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 شكر
اتٟمد لله الذي بنعمتو تتم الصاتٟات، وبفضلو وتوفيقو نلنا سبل الرشاد، فلو اتٟمد والشكر كما ينبغي تٞلاؿ 

 وجهو وعظيم سلطانو على إت٘اـ ىذا العمل ات١تواضع

 والسلاـ على أشرؼ ات١رسلتُ، سيدنا محمد وعلى آلو وصحبو أتٚعتُ والصلاة

، التي تشرفت بقبوؿ إشرافو على ىذه غربي صباحنتقدـ تٓالص الشكر وعميق الامتناف إلى الأستاذة الفاضلة 
نا ختَ وتوجيهاتو السديدة الأثر البالغ في إخراج عذا البحث، فجزاىا الله ع ات١ذكرة. فلقد كاف لنصائحها القيمة

 اتٞزاء

أتوجو تّزيل الشكر والتقدير إلى السادة الأساتذة الأفاضل أعضاء تٞنة ات١ناقشة ات١وقرة، لتفضلهم بقبوؿ قراءة 
 وتفحص ىذا العمل وتقوتٯو تٔلاحظتهم التي ستثري، بلا شك، قيمتو العلمية

بعتُ ت٘وشنت، وبوجو خاص أزجي آيات الشكر والتقدير إلى كافة أساتذة وعماؿ جامعة " بلحاج بوشعيب " 
قسم العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، على ما قدموه لنا من تسهيلاف ودعم طيلة سنوات الدراسة 

 والبحث

وفي ات٠تاـ، أتوجو بالشكر والتقدير إلى كافة الزملاء والزميلات من طلبة العلم، وإلى كل من ساىم من قريب أو 
 ساعدة ملموسة، في إت٘اـ ىذا العمل ات١تواضعمن بعيد، بكلمة طيبة أو م

 

 

 

 

 

 

 



 إىداء 

 بسم الله الرحمان الرحيم
 " رَبِّ أَوْزعِْنِِ أَنْ أَشْكُرَ نعِْمَتَكَ الَّتِِ أَنْ عَمْتَ عَلَيَّ وَعَلَىٰ وَالِدَيَّ وَأَنْ أَعْمَلَ صَالِِاً تَ رْضَاهُ " 

 (19سورة النمل، الآية )
، إلى من أفتٌ عمره لتستقيم حياتي، وسهر ليالي الصبا لأرتقي سلم العلم.. إلى قدوتي إلى من أتٛل اتٝو بكل فخر

 أبي الغاليإلى.. الأولى ومنبع قوتي وسندي في الشدائد

مشقة الطريق.. إلى  يفتح لي أبواب السماء ويهوف عليإلى من جعل الله اتٞنة تٖت أقدامها، إلى التي كاف دعاؤىا 
 أمي الغالية ..ضب وشمس حياتي التي لا تغيبنبع اتٟناف الذي لا ين

، أىديك تٙرة أيمنإلى شريك العمر وسندي في كل خطوة، من كاف لي ختَ معتُ ودافع للنجاح.. زوجي الغالي 
 جهدي تقديراً لدعمك وحبك

 وأختي عبد النورعضدي وبقربهم تكتمل فرحتي، إلى رفاؽ الدرب وسند العمر.. أخي العزيز  إلى من بهم يشتد
 وأداـ مودتنا ، حفظكم الله لي ذخرافاطمةو أسماءالغاليتتُ 

عائلتِ ي، إلى القلوب الكبتَة التي احتوتتٍ وات١عدف الأصيل الذي استمد منو قوتي.. إلى إلى منبع فخري وعز 
 باتٟب والروابط التي لا تنكسر ىذا العمل عرفانا)كبتَىا وصغتَىا(، أىديكم  الكريمة

شريكة في مذكرتي، بل كانت السند الذي لم تٯل والقلب الذي لم يكل. إلى صديقتي ورفيقتي إلى من لم تكن ت٣رد 
شكرا لأنك جعلت من عثرات البحث تٟظات للضحك، ومن تعب الليالي ذكريات لا تنسى، ، سهيلةفي الدرب 

 فخورة بأننا وصلنا إلى ىنا معا 
 تّميل ات١ساعدة لأماـ.. وإلى من خصتتٍ منهنل عا، ومن كن لي سندا ودفوزميلات الدراسة صديقات العمرلى إ

 تٙرة تٗرجي أىدي إليكن تٚيعا ،وصدؽ الإخاء

 ، شكرا لفيض علمك وكرنً مساعدتك.. أىديك تٙرة جهدي تقديرا لروحكبن طوير نعيمةإلى الأستاذة القديرة 
 ات١ستَة الدراسيةك الذي لم ينقطع طيلة ات١عطاءة ودعم

 غوزي صباح 



 إىداء 
، أىدي تٙرة جهدي وتعب سنوات من بلغ الرسالة، وأدى الأمانة، ونصح الأمة، إلى نبي الرتٛة ونور العات١تُإلى 

ولا يزاؿ سندا ، سندي وفخري في ىذه اتٟياة، الذي كاف "محمد" أبي العزيزإلى  الدراسة إلى أغلى الناس على قلبي
 ختَالله عتٍ كل فجزاه  تكبد العناء لأجلي وكاف دائما فخورا بي، ،لا تٯيل

العظيمة واتٟنونة من أضاءت شمعة حياتي وكانت دعواتها ترافقتٍ في كل خطوة، وسهرت  ،"عزيزة" أمي الغاليةإلى 
 لراحتي، وتعبت لإسعادي وعلمتتٍ أف أرتقي

كل ل ااتٞميلة في كل مراحل حياتي، شكر السند والرفقة  يا من كنتن "ىاجر، نرمين، أنفال"أخواتي العزيزات:إلى 
ة وطمأنينة، أسأؿ الله أف يدتٯكن مصدر قو  اإياىا. وجودكن تّانبي كاف دائمتٟظة دعم وت٤بة واىتماـ منحتموني 

 سعادة كل ما تتمنينو من ت٧اح و  نعمة في حياتي وأف يرزقكن

، افرحتٯلؤوف حياتي براءة و  الذين" د، يزن، قصييز " :أخواتي الأحباء أولاد، وإلى "رحيل" صغيرتي الجميلةلى ا
  ا بالنجاح والسعادةئملي وأت٘تٌ ت٢م مستقبلا

، رفيقة أيامي اتٞميلة، شكراً لوجودؾ الدائم تّانبي، ولدعمك وكلماتك التي   "ربيعة" إلى صديقتي ات١قربة والغالية
ح ة والنجا كانت تٗفف عتٍ تعب الطريق. وجودؾ كاف نعمة تٚيلة في حياتي، وأت٘تٌ أف تبقى صداقتنا مليئة بالمحب

 واللحظات السعيدة دائم

لم تكوني ت٣رد رفيقة في ىذه ات١ذكرة، بل كنت سندا ، "صباح" شريكتي في ىذا ات١شواروإلى رفيقة ىذا العمل و 
والضغط قبل الفرح والنجاح. شكرا لصبرؾ ولتعاونك، ولكل تٟظة شاركتتٍ فيها ىذا حقيقيا في تٟظات التعب 

فيق والنجاحات، وأف تبقى ىذه الذكرى اتٞميلة بداية لأتٚل الإت٧ازات الطريق. أت٘تٌ لك مستقبلا مليئا بالتو 
 والنجاحات ات١ستقبلية 

وإلى صديقاتي العزيزات، شكرا لكل تٟظة دعم صادؽ، ولكل كلمة طيبة كانت دافعا للاستمرار، مكانتكن 
 ت٤فوظة في القلب، وأت٘تٌ لكن دواـ النجاح والتوفيق

الله تعالى أف ت٬عل فيو لى كل من آمن بي وشجعتٍ على مواصلة الطريق، راجيةً من وفي الأختَ، أىدي ىذا العمل إ
 نافعة، وأف يوفقتٍ ت١ا فيو ات٠تَ والنجاح في مستقبلي تٙرة علم

 فقيو سهيلة
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 :لخصالم
-2004تناولت ىذه الدراسة تٖليل أثر تقلبات سعر الصرؼ على حجم الواردات في اتٞزائر خلاؿ الفتًة )

(، حيث سعى البحث إلى تقييم مدى استجابة الطلب على السلع الأجنبية للتغتَات في القيمة ات٠ارجية 2024
%، ت٦ا 99.34ات١ستخدـ بقدرة تفستَية بلغت للدينار اتٞزائري. وأظهرت النتائج القياسية كفاءة عالية للنموذج 

في تٖديد فاتورة الاستتَاد. وخلصت الدراسة إلى أف ىيكل الواردات  أف سعر الصرؼ تٯثل متغتَا حاتٝايؤكد 
لع التجهيزية للاعتماد الكبتَ على استتَاد الس نة الكافية في الأجل القصتَ نظرااتٞزائري يتسم بالصلابة وعدـ ات١رو 

ومع ذلك، أثبتت النتائج ت٧اعة السياسة النقدية ات١تبعة في نهاية فتًة الدراسة، حيث ساىم قرار  .الضرورية والغذائية
رفع قيمة الدينار في كبح "التضخم ات١ستورد" وتٗفيف عبء تكلفة ات١عيشة، مع تأكيد اختبارات الاستقرار ات٢يكلي 

 قتصاد الصدمات غتَ ات١توقعةعلى ت٧اح السلطات في إدارة سعر الصرؼ بطريقة جنبت الا
 

 سة النقدية، الاقتصاد اتٞزائريسعر الصرؼ، تقلبات العملة، الواردات، السيا الكلمات المفتاحية:
 

Summary: 

This study analyzed the impact of exchange rate fluctuations on the volume of 

imports in Algeria during the period (2004-2024), aiming to evaluate the 

responsiveness of foreign goods demand to changes in the value of the Algerian 

Dinar. The econometric results demonstrated high efficiency of the model, with 

an explanatory power of 99.34%, confirming that the exchange rate is a decisive 

variable in determining the import bill. The study concluded that the Algerian 

import structure is characterized by rigidity and insufficient elasticity in the 

short term due to the heavy reliance on capital goods and essential food items. 

Nevertheless, the findings proved the effectiveness of the monetary policy 

adopted at the end of the study period; the decision to appreciate the Dinar 

contributed to curbing "imported inflation" and alleviating the cost burden on 

the national economy. Furthermore, structural stability tests confirmed that the 

monetary authorities succeeded in managing the exchange rate in a manner that 

shielded the economy from unexpected shocks 

 

Keywords: Exchange Rate, Currency Fluctuations, Imports, Monetary Policy, 

Algerian Economy 
 

 

 



 

 

 

 

 

مقدمة
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  تمهيد:      

تستهدؼ السياسات الاقتصادية الكلية تٖقيق الاستقرار التوازني في ظل تقلبات الاقتصاد العات١ي، وتٯثل سعر 
الصرؼ أداة الربط الأساسية بتُ ىيكل الأسعار المحلي والدولي ومؤشراً لكفاءة الاقتصاد ات٠ارجي، حيث ت٭دد 

 .عدلات التبادؿ الدوليمسار التدفقات التجارية وم
وتفرض صدمات الأسواؽ العات١ية وتٖولات السياسة النقدية الدولية تٖديًا مستمراً يتعلق بإدارة تقلبات العملة. 
وتتأثر الواردات مباشرة بهذه التقلبات، حيث تتًجم تراجع قيمة العملة المحلية إلى ارتفاع فوري في تكلفة السلع 

ويفرض ىذا الوضع على صناع القرار  through effect). -(Passتضخمية ات١ستوردة، ت٦ا تٮلق ضغوطاً 
موازنة حرجة بتُ تأمتُ مدخلات الإنتاج والسلع الاستًاتيجية، وبتُ احتواء التضخم ات١ستورد وضماف الاستقرار 

 .النقدي
 
 

 إشكالية الدراسةأولا: 
بتُ تقلبات سعر الصرؼ والواردات في اتٞزائر، تتمحور مشكلة الدراسة في ت٤اولة تٖديد طبيعة العلاقة والأثر 

 وتٯكن صياغتها على النحو التالي: 
 ؟2024-2004الى أي مدى تؤثر تقلبات سعر الصرف على الواردات في الجزائر خلال الفترة 

 ثانيا: الاسئلة الفرعية 
 ؟ طبيعة العلاقة بتُ تقلبات سعر الصرؼ و الواردات في اتٞزائر  ما 
 ؟ توازنية طويلة الأجل بتُ ات١تغتَين  ىل توجد علاقة 
 ؟في الأجلتُ القصتَ و الطويل  ما اتٕاه و قوة تأثتَ سعر الصرؼ على الواردات 

 ثالثا: فرضيات الدراسة 
   جد علاقة توازنية طويلة الأجل )تكامل مشتًؾ( ذات دلالة إحصائية بتُ تقلبات سعر صرؼ الدينار تو

 .اتٞزائري وحجم الواردات
  قلبات سعر الصرؼ تأثتَاً معنوياً )ذو دلالة إحصائية( على حجم وتدفقات الواردات في اتٞزائرتؤثر ت.  
   توجد علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بتُ القيمة ات٠ارجية للدينار اتٞزائري وحجم الواردات، تْيث

 .لمحلية إلى انكماش حجم الواردات يؤدي ات٩فاض قيمة العملة ا
 راسة رابعا: انذية الد



 مقدمة
 

 

 ب

تستمد الدراسة أت٫يتها من الدور المحوري لسعر الصرؼ في توجيو السياسة التجارة ات٠ارجية، حيث تساىم في 
تقدنً فهم أعمق للمخططتُ الاقتصاديتُ حوؿ كيفية إدارة ت٥اطر الصرؼ لتقليل فاتورة الاستتَاد وتٛاية التوازنات 

 الكلية للاقتصاد

 
 المنهج المتبع  : خامسا 

ت الدراسة على ات١نهج الوصفي التحليلي في اتٞزء النظري لضبط ات١فاىيم، وات١نهج القياسي في اتٞزء اعتمد
 التطبيقي باستخداـ الاساليب الاحصائية ات١تقدمة لاختبار الفرضيات وتٖليل السلاسل الزمنية 

 ا: اسباب اختيار الموضوع سادس
 العملة أداء لتقييم واتٟاجة التجاري، ات١يزاف استقرارو  الصرؼ سعر بتُ الوثيق الارتباط: موضوعية أسباب 

 المحلية
 نمودج مثل القياسية الأدوات توظيف في الرغبة: ذاتية أسبابARDL   لفهم ظاىرة اقتصادية حيوية

 ت٘س واقع الاقتصاد الوطتٍ
 الدراسة دحدو  :ا سابع
  ى "الوارداتالتًكيز على أثر "تقلبات سعر الصرؼ" حصراً عل د الموضوعية:الِدو" 
 للدراسة كنموذج اتٞزائري الاقتصاد :المكانية الِدود 
 2024إلى  2004الفتًة الزمانية ات١متدة من  :الزمانية الِدود  

  ا: صعوبات الدراسةثامن
  الأختَة الدينار قيمة رفع قرارات حللت التي ات١راجع ندرة  
  الدراسة لسنتي يةالرتٝ ات١صادر من ت٤ينة شهرية بيانات على اتٟصوؿ صعوبة 
 ة )رخص الاستتَاد(الإداري القيود وأثر الصرؼ سعر أثر بتُ الفصل صعوبة 
 وات١عاتٞة البيانات تْجم مقارنة التطبيقي اتٞانب لإت٧از ات١خصصة الفتًة ضيق 

 ىيكل الدراسةا: تاسع
ضيات، ثم يتفرع إلى تٔدخل عاـ يضبط الإشكالية والفر  يستهل متكامل، منهجي بناء ضمن الدراسة ىذه تنتظم

صص الفصل الأوؿ للجانب النظري وات١فاىيمي، حيث يتناوؿ في مبحثو الأوؿ ماىية سعر ، تٮفصلتُ أساسيتُ
 لمحددات الطلب على الصرؼ وأنظمتو والعوامل ات١ؤثرة فيو، بينما يستعرض ات١بحث الثاني الإطار التحليلي

ما الفصل الثاني فتَكز على اتٞانب التطبيقي والقياسي في بالإضافة إلى عرض الدراسات السابقة. أ، لوارداتا
الواردات  (، من خلاؿ مبحث أوؿ ت٭لل واقع سعر صرؼ الدينار وىيكل2024-2004اتٞزائر خلاؿ الفتًة )



 مقدمة
 

 

 ج

لتحليل السلاسل الزمنية واختبار ( ARDL) ودجت٪ت٥صص للدراسة القياسية باستخداـ  اتٞزائرية، ومبحث ثاف
ية النتائج، لتختتم الدراسة بعرض أىم الاستنتاجات والتوصياتمعنو استقرارية و 



 
  

 

 

  

  

  

  

  

 الفصل الأول: 

ف الإطار النظري والدراسات السابقة لتقلبات سعر الصر 
 على الواردات
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 :تمهيد

       

الأساسية في التحليل الاقتصادي، انطلاقا من ىذا، تبرز العلاقة بتُ سعر الصرؼ والواردات كأحد المحاور      
أدت عوت١ة الأسواؽ والتحرير ات١الي إلى زيادة حساسية الاقتصادات الوطنية  حيث يتحدد من خلات٢ا حجم

آلية التسعتَ الأساسية للتجارة الدولية والمحدد الرئيس  سعر الصرفللمتغتَات الكلية ات٠ارجية، حيث تٯثل 
 .الوارداتاً قطاع لتنافسية الاقتصاد الوطتٍ، وتٖديد

ومع توجو ات١نظومة النقدية ت٨و أنظمة الصرؼ ات١رنة، تٖولت تذبذبات العملة إلى مصدر رئيس للصدمات وىيكلة 
ات١خاطر ات١رتبطة بالتجارة ات٠ارجية؛ نظراً لأثرىا ات١باشر على ىيكل الأسعار النسبية وسلوؾ الوكلاء الاقتصاديتُ. 

على الواردات ومدى استجابتها لتقلبات أسعار الصرؼ يعد ت٤دداً أساسياً لتقييم ومن ثم، فإف تٖليل دالة الطلب 
 .آليات تصحيح اختلالات ات١يزاف التجاري والتوازف ات٠ارجي

وفي ىذا السياؽ، يهدؼ ىذا الفصل إلى تقدنً تأصيل نظري للمفاىيم ات١رتبطة بسعر الصرؼ وتقلباتو، وتفكيك 
ا إلى الواردات، مع التًكيز على مرونات الطلب الاستتَادية. ويشكل ىذا الطرح قنوات وميكانيزمات انتقاؿ أثرى

النظري ات١رجعية الأساسية لنمذجة واختبار العلاقة قياسياً في اتٞانب التطبيقي، للوقوؼ على واقع ىذه الديناميكية 
 .في الاقتصاد ت٤ل الدراسة

 حثتُ: وللاحاطة بهذا ات١وضوع، تم تقسيم ىذا الفصل إلى مب  

 :الإطار ات١فاىيمي والنظري لأسعار الصرؼ وتقلباتها المبحث الأول 
 :الإطار التحليلي لمحددات الطلب على الواردات المبحث الثاني 

  

 المبحث الأول: الاطار المفاىيمي والنظري لأسعار الصرف وتقلباتها

النظاـ ات١الي العات١ي، وت٤دد  يتمحور ىذا البحث حوؿ دراسة قيمة الصرؼ كحلقة وصل أساسية في        
لى إرفية تنقسم لى تأسيس قاعدة معإمواؿ. يهدؼ الدرس من خلالو جوىري للحركات التجارية ورؤوس الأ

وؿ ماىية قيمة الصرؼ وتٖليل أساليبها ات١تنوعة وات١طلب الثاني تشخيص ظاىرة مسارين متكاملتُ ات١طلب الأ
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ليات تشكيل ىذه دراؾ آإلى إادية. ويسعى ىذا الطرح في ت٣ملو صتذبذبات قيم الصرؼ وفحص ت٤دداتها الاقت
 قتصادية الأخرى  ؤشرات الإنتقاؿ لتحليل ارتداداتها على ات١ات١تغتَات قبل الإ

 المطلب الأول: ماىية سعر الصرف وأنظمتو في الاقتصاد المفتوح    

لاقتصاد ات١فتوح، حيث يستعرض دلالاتو يتناوؿ ىذا ات١طلب ماىية سعر الصرؼ كأداة ربط أساسية في ا       
ات١فاىيمية، تصنيفاتو ات١تعددة، وصولا إلى تٖليل الأنظمة ات١عتمدة في إدارتو، وذلك لبياف كيفية تٖديد قيم العملات 

 وتٖقيق التوازف الاقتصاد ات٠ارجي 

 الفرع الأول: تعريف سعر الصرف   

ات١فتوح وسائر اقتصاديات العالم، يؤثر مباشرة في التبادلات  يعد سعر الصرؼ وسيلة وصل بتُ الاقتصاد         
وعلى السلع الأجنبية، ت٢ذا يستخدـ كأداة من  ن السلع المحليةالتجارية العات١ية عبر التأثتَ الذي تٯارسو على تٙ

ات الاقتصادية أدوات السياسة الاقتصادية ت١ا لو شأف واضح في التأثتَ على ات١قدرة التنافسية، وعلى غالب ات١تغتَ 
 (3، صفحة 2022)سوىتَ و تٛيد،  الكلية  كالتضخم، اليد العاملة، النمو، ووضع اتٟساب اتٞاري

 عنها بوحدات من يعرؼ عبد الرتٛاف يسرى أتٛد سعر الصرؼ على أنو قيمة وحدة واحدة من العملة الاجنبية ويعبر
في ات١قابل، يعتبر فليح حسن خلف أف سعر الصرؼ  (251، صفحة 2007)يسري و عبد الرتٛاف،  العملة المحلية

، صفحة 2003)خلف و فليح ،  لمحلية إلى عملة أجنبية أو العكسىو السعر الذي يتم من خلالو تٖويل العملة ا
حستُ عوض الله فتًى أف سعر الصرؼ تٯثل قيمة عملة دولة معينة تقاس بعملة أخرى، أو ىو أما زينب  (203

 (44، صفحة 2004)زينب و عوض الله،  لى أساسها تبادؿ عملتتُ ت٥تلفتُالنسبة التي يتم ع

ة من عملة دولة ما ات١كافئة لوحدة واحدة من أما تٓيش صبرينة فتًى أف سعر الصرؼ تٯثل عدد الوحدات النقدي   
عملة دولة أخرى، وىو يعد مؤشرا اقتصاديا ىاما، يبتُ صحة وتعافي اقتصاد بلد ما، كما يعد أداة ىامة وحاتٝة في 

-2024)صبرينة،  ات١بادلات التجارية الدولية، وأداة رئيسية لقياس التكلفة النسبية للسلع وات٠دمات بتُ الدوؿ.
 (3، صفحة 2025

أو ، بوحدة واحدة من العملة الاجنبيةيبدي سعر الصرؼ عدد الوحدات من العملة المحلية التي تٯكن استبدات٢ا    
ىو عدد الوحدات التي ينبغي دفعها من عملة ما للحصوؿ على وحدة من عملة ت٥تلفة أي تكوف أجنبية، أو عدد 

 (6، صفحة 2010)الزىراء و بن تٛودة،  ية لنيل وحدة من العملة الوطنيةة ات٠ارجية الضرور الوحدات من العمل
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ويفهم من ىذه التعاريف السابقة أف قيمة الصرؼ ىي الثمن أو ات١عدؿ الذي يتم تٔوجبو مبادلة عملةدولة ما   
دة من العملة ات٠ارجية أو ن العملة الداخلية ات١طلوية لاقتناء وحبعملة دولة ثانية، إذ تٯثل كمية الوحدات م

   العكس.

،كما وؿ قوى العرض والطلب على العملاتويتحدد ىذا الثمن في سوؽ العملات الاجنبية بناءا على تدا    
داة جوىرية يعكس في ذات الوقت القوة النسبية للعملة الوطنية مقارنة بالعملات الاجنبية. ويعتبر سعر الصرؼ أ

في الاستًاتيجية الاقتصادية، بالنظر إلى أثره ات١باشر على تٖرؾ التجارة ات٠ارجية عبر تأثتَه على اسعار البضائع 
الوطنية والاجنبية، بالاضافة الى دوره في تٖديد قدرات التنافس في الاقتصاد، وتأثتَه على ت٣موعة من ات١تغتَات 

 والتطور الاقتصادي، ووضع ميزاف ات١دفوعات. الاقتصادية كالارتفاع في الاسعار، 

 وبناءا على ما سبق، تٯكن تعريف سعر الصرؼ تعريفا شاملا بأنو:           

سعر أو نسبة مبادلة بتُ عملتتُ ت٥تلفتتُ، عدد الوحدات من عملة معينة اللازمة للحصوؿ على وحدة واحدة من 
طتٍ بالاقتصاد الدولي، كما لو دور في تسوية ات١عاملات الدولية عملة أخرى، ويعد أداة أساسية لربط الاقتصاد الو 

    .دفوعات ومستوى النشاط الاقتصاديويؤثر في التجارة ات٠ارجية وميزاف ات١

  الفرع الثاني: أنواع سعر الصرف    

يف أنواعو بناءا على يعتبر سعر الصرؼ الأداة المحورية في الربط بتُ الاقتصاد المحلي والعات١ي. وتٯكن تصن          
 ات١نهجية ات١تبعة في حسابو كالتالي: 
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 (Official Nominal Exchange Rate – ONER 5 )الصرف الاسمي الرسمي سعر .1
ىو السعر ات١علن الذي ت٭دد قيمة العملة الوطنية مقابل العملات الاجنبية في الاسواؽ ات١الية الرتٝية. يتحدد ىذا 

ب في سعر الصرؼ، أو من قبل البنك ات١ركزي في حالة الأنظمة ات١وجهة حيث السعر بناءا على العرض والطل
)عاطف و  والتحويلات الرتٝية( صادرات وواردات)يستخدـ ىذا السعر بشكل أساسي في ات١عاملات اتٞارية 

 (2014اندرواس ، 
 5 ( Parallel Exchange Rate - PER) سعر الصرف الموازي  .2

يظهر ىذا السعر في "السوؽ السوداء" أو السوؽ غتَ الرتٝية، وغالبا ما ينشأ عندما تفرض الدولة قيودا صارمة 
على تداوؿ العملات الصعبة. تعتبر الفجوة بتُ السعر الرتٝي وات١وازي تعتبر مؤشرا قويا على عدـ استقرار 

 (2011)اتٟميد و عبد ،  الاقتصاد الكلي وتوقع خفض قيمة العملة مستقبلا
 : ( Real Exchange Rate – RER) سعر الصرف الِقيقي  .3

تٯثل القوة الشرائية للعملة، فهو لا ينظر فقط الى سعر الصرؼ الاتٝي، بل يربطو تٔستويات الأسعار لتضخم في 
 الداخل وات٠ارج

  RER=E×(P*/P)المعادلة: يعبر عنو رياضيا ب: 
، V) مستوى الأسعار ت٤ليا Pمستوى الأسعار في ات٠ارج، و  P*ىو سعر الصرؼ الاتٝي ، E حيث أف
2007) 

  :( Effective Exchange Rate – EER)سعر الصرف الفعلي  .4
ة يعرؼ ب: "سعر الصرؼ ات١رجح"، وىو ليس سعرا لعملة مقابل أخرى فقط، بل ىو متوسط لسعر صرؼ العمل

المحلية مقابل سلة من عملات الشركاء التجاريتُ الأساسيتُ للدولة. ويتم حساب الأوزاف في ىذه السلة بناءا على 
 (Tutor2u ،n.2) حجم التبادؿ التجاري مع كل دولة

 :Real Effective Exchange Rate- REER) )   سعر الصرف الفعلي الِقيقي .5
ومعدلات  (السلة)شر الأكثر دقة لقياس التنافسية الدولية للدولة. فهو ت٬مع بتُ سعر الصرؼ الفعلي ىو ات١ؤ   

ت٦ا قد التضخم النسبية. إذا ارتفع ىذا الم ؤشر، فهذا يعتٍ أف السلع المحلية أصبحت أغلى من سلع ات١نافستُ، 
 (Investopedia ،2024) يؤدي إلى تراجع الصادرات
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  الفرع الثالث: أنظمة سعر الصرف   

 نظام سعر الصرف الثابت: .1

يقوـ نظاـ سعر الصرؼ الثابت على تٖديد قيمة العملى الوطنية مقابل عملة أجنبية معينة أو مقابل سلة من  
نبي من خلاؿ بيع العملات الرئيسية، حيث تتعهد السلطات النقدية، ت٦ثلة في البنك ات١ركزي في سوؽ الصرؼ الأج

)مرواف، شكري،   الصرؼ عند ات١ستوى المحدد مسبقاأو شراء العملات الاجنبية بهدؼ المحافظة على استقرار سعر 
 (2004عوض، و ماىر كنج، 

لية ،الأمر الذي ويهدؼ ىذا النظاـ إلى تٖقيق درجة عالية من الاستقرار واليقتُ في ات١عاملات الاقتصادية الدو  
يشجع على تنمية التجارة ات٠ارجية والاستثمارات الاجنبية، خاصة في الدوؿ التي تعتمد بشكل كبتَ على الواردات 

طر أو الصادرات. كما يساعد ىذا النظاـ على اتٟد من تقلبات أسعار العملات، ت٦ا يساىم في تقليل ات١خا
 (2004)مرواف، شكري، عوض، و ماىر كنج،  ات١رتبطة بالتعاملات الدولية

ورغم ات١زايا التي يوفرىا نظاـ سعر الصرؼ الثابت، إلا أف اتٟفاظ عليو قد يكوف صعبا في ظل الصدمات 
الاقتصادية أو التغتَات ات١فاجئة في الاقتصاد العات١ي ،حيث يتطلب ذلك توفر احتياطات كبتَة من العملات 

البنك ات١ركزي للتدخل عند اتٟاجة. ومن أبرز الدوؿ التي اعتمدت نظاـ سعر الصرؼ الثابتالصتُ  الاجنبية لدى
 (2004)مرواف، شكري، عوض، و ماىر كنج،  كونغ وات١ملكة العربية السعوديةوىونغ  

 نظام سعر الصرف العائم/المرن:  .2
د قيمة العملة الوطنية وفقا لقوى السوؽ ات١تمثلة في العرض والطلب في يقوـ نظاـ سعر الصرؼ العائم على تٖدي

سوؽ الصرؼ الاجنبي، دوف تدخل مباشر من قبل البنك ات١ركزي. وفي ىذا النظاـ ،يسمح لسعر الصرؼ بالتقلب 
 (2008)ىاشم و العبادي،  في الظروؼ الاقتصادية وات١الية تْرية تبعا للتغتَات

ويتميز نظاـ سعر الصرؼ العائم تٔرونتو العالية وقدرتو على التكيف مع ات١تغتَات الاقتصادية ات١ختلفة ،كما تٯنح 
 السلطات النقدية حرية أكبر في تبتٍ سياسات نقدية مستقلة تتلاءـ مع أىداؼ الاقتصاد الوطتٍ، مثل مكافحة

 (2008)ىاشم و العبادي،  التضخم أو دعم النمو الاقتصادي
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إلا أف ىذا النظاـ قد يؤدي إلى تقلبات حادة في أسعار الصرؼ، ت٦ا تٮلق حالة من عدـ اليقتُ بالنسبة للمتعاملتُ 
في التجارة الدولية والاستثمار ات٠ارجي، الأمر الذي قد يؤثر سلبا على ات١بادلات ات٠ارجية. ومن بتُ الدوؿ التي 

)ىاشم و العبادي،  كية واليابات وات١ملكة ات١متحدةظاـ سعر الصرؼ العائم الولايات ات١تحدة الأمريتعتمد ن
2008) 

 نظام سعر الصرف المدار:  .3
سعر الصرؼ ات١دار ىو نظاـ من انظمة سعر الصرؼ حتحدَّد فيها قيمة العملة بشكل أساسي وفق قوى العرض 

بصورة مباشرة أو غتَ مباشرة للتأثتَ على  (البنك ات١ركزي)وؽ الصرؼ، مع تدخل اتٞهات النقدية والطلب في س
مستوى سعر الصرؼ أو تقليص تذبذباتو، وذلك بغرض بلوغ الاستقرار ات١الي وتوجيهو تٔا تٮدـ الغايات 

بتُ نظاـ سعر الصرؼ ا وسطار الأسعار والتوازف ات٠ارجي. ويعتبر ىذا النظاـ حلا الاقتصادية الكلية  كاستقر 
ورغم مزايا ىذا النظاـ، إلا أف إدارتو قد تكوف معقدة، كما قد يؤدي  الثابت ونظاـ سعر الصرؼ العائم اتٟر.

تي تعتمد نظاـ سعر الصرؼ التدخل غتَ ات١دروس إلى تشجيع ات١ضاربات على العملة الوطنية. ومن أمثلة الدوؿ ال
 (Guangfeng ،2009و  Zhang) فوروسيا والأردات١دار البرازيل وات٢ند ، ات١عوـ

 نظام سعر الصرف لمجلس العملة:  .4
يقوـ نظاـ ت٣لس العملة على إصدار العملة الوطنية مقابل احتياطيات من عملة أجنبية قوية، مثل الدولار 

مة بالكامل باحتياطيات من العملة الأجنبية. الأمريكي أو اليورو، تْيث تكوف كل وحدة من العملة المحلية مدعو 
وفي ىذا النظاـ، يلتزـ البنك ات١ركزي باتٟفاظ على سعر صرؼ ثابت، ولا تٯكنو إصدار عملة ت٤لية جديدة إلا 

بدرجة عالية من الاستقرار النقدي والانضباط  ويتميز نظاـ ت٣لس العملة بقدر ما تٯتلكو من احتياطيات أجنبية.
د من التضخم ويعزز الثقة في العملة الوطنية. غتَ أف ىذا النظاـ قد يقلل من قدرة الدولة على ات١الي، حيث ت٭

 لارتباط إصدار العملة تْجم الاحتياطيات الأجنبية. واجهة الأزمات الاقتصادية، نظرااستخداـ السياسة النقدية ت١
 (2003)حنفي و عبد الغفار، ليتوانيا ومن أبرز الدوؿ التي اعتمدت نظاـ ت٣لس العملة بلغاريا وإستونيا و 

  سعار الصرف ومحدداتها الاقتصاديةالمطلب الثاني: تقلبات أ   

 ،ا، واستعراض مسبباتها الاقتصاديةت٭لل ىذا ات١طلب ظاىرة تقلبات أسعار الصرؼ من خلاؿ تٖديد مفهومه   
       ت١نهجية لقياسها، بهدؼ فهم طبيعة عدـ استقرار العملات وآثاره والسياسية، وصولا إلى توضيح الآليات ا

 رع الأول: مفهوم تقلب سعر الصرفالف 
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يشتَ تقلب سعر الصرؼ إلى التغتَات ات١ستمرة التي تطرأ على قيمة عملة معينة مقابل عملة أو ت٣موعة من   
ات بالارتفاع أو الات٩فاض. وت٭عد تقلب سعر العملات الأخرى خلاؿ فتًة زمنية ت٤ددة، سواء كانت ىذه التغتَ 

الصرؼ من الظواىر الاقتصادية ات١همة التي تعكس حالة عدـ الاستقرار في أسواؽ الصرؼ الأجنبي، نتيجة تأثرىا 
 (Obstfeld ،2018، و Krugman ،P.R) ية ومالية وسياسية ت٤لية ودوليةبعدة عوامل اقتصاد

رؼ تقلب سعر الصرؼ بأنو درجة التذبذب التي تشهدىا قيمة العملة الوطنية مقابل العملات الأجنبية، حيث عوي
يتغتَ سعر الصرؼ استجابة لقوى العرض والطلب في سوؽ الصرؼ الأجنبي، إضافة إلى تأثتَ ات١تغتَات الاقتصادية 

قتصادي، والاستقرار السياسي. وتؤثر ىذه مثل التضخم، أسعار الفائدة، ميزاف ات١دفوعات، معدلات النمو الا
التقلبات بشكل مباشر على التجارة ات٠ارجية والاستثمار الدولي، إذ تؤدي التقلبات اتٟادة إلى زيادة ات١خاطر 

 ( J ،2020و  Madura) لنسبة للمتعاملتُ الاقتصاديتُوعدـ اليقتُ با

الصرؼ على أنو مؤشر ت١دى استقرار الاقتصاد الوطتٍ، حيث إف التقلبات ات١رتفعة كما ت٭نظر إلى تقلب سعر 
تعكس حالة من عدـ الاستقرار الاقتصادي وات١الي، بينما تشتَ التقلبات المحدودة إلى وجود سياسات اقتصادية 

يمة العملة مستقرة. ويؤثر تقلب سعر الصرؼ كذلك على القدرة التنافسية للصادرات، حيث يؤدي ات٩فاض ق
بأنو  ارتفاعها إلى زيادة الواردات. ويعرؼ تقلب سعر الصرؼ أيضاالوطنية إلى تشجيع الصادرات، في حتُ يؤدي 

التغتَات قصتَة أو طويلة الأجل في قيمة العملة نتيجة التغتَ في العوامل الاقتصادية الأساسية أو نتيجة ات١ضاربات 
من أكثر ات١تغتَات الاقتصادية حساسية للتغتَات العات١ية مثل  في أسواؽ الصرؼ، وىو ما ت٬عل سعر الصرؼ

 (2022)بورقبة، عبد العزيز ، و علاوي ،  لنفط والسياسات النقدية الدوليةالأزمات ات١الية والتغتَات في أسعار ا
مرة التي تطرأ على قيمة العملةالوطنية وبناء على ذلك، تٯكن تعريف تقلب سعر الصرؼ بأنو :التغتَات ات١ست  

مقابل العملات الأجنبية خلاؿ فتًة زمنية معينة، نتيجة تأثرىا بالعوامل الاقتصادية وات١الية والسياسية، ت٦ا يؤدي إلى 
  ارة الدولية والاستثمار ات٠ارجيحالة من عدـ الاستقرار في سوؽ الصرؼ الأجنبي ويؤثر على التج

  صادر تقلبات سعر الصرفالثاني: مالفرع    

تتعدد مصادر تقلبات سعر الصرؼ وتٗتلف باختلاؼ طبيعة الاقتصاد والسياسات ات١تبعة، وتٯكن تصنيفها إلى   
ثلاثة مصادر رئيسية وىي: مصادر نقدية، مصادر مالية، ومصادر خارجية، حيث تؤثر ىذه العوامل بشكل 

   سوؽ الصرؼ الأجنبية الوطنية فيمباشر أو غتَ مباشر على قيمة العمل
 المصادر النقدية لتقلبات سعر الصرف:  .1
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عد العوامل النقدية من أىم مصادر تقلبات سعر الصرؼ، حيث ترتبط بالسياسة النقدية التي ينتهجها البنك ت
  :(G ،1998و  Dell) ىذه العواملات١ركزي، ومن أىم 
ع معدؿ التضخم إلى ات٩فاض القوة الشرائية للعملة الوطنية، ت٦ا ينعكس سلباا على : يؤدي ارتفا معدل التضخم: 

 إلى تعزيز قيمة العملة الوطنية قيمتها ات٠ارجية ويؤدي إلى ات٩فاض سعر الصرؼ. بينما يؤدي ات٩فاض التضخم
سعر الفائدة إلى  يؤثر سعر الفائدة بشكل كبتَ على تدفقات رؤوس الأمواؿ، حيث يؤدي ارتفاعمعدل الفائدة: 

  وطنية ويرفع قيمتها ،والعكس صحيحجذب الاستثمارات الأجنبية، ت٦ا يزيد الطلب على العملة ال
يؤدي التوسع في عرض النقود إلى ات٩فاض قيمة العملة الوطنية نتيجة زيادة السيولة ،ت٦ا يؤدي إلى عرض النقود: 

  تفاع الطلب على العملات الأجنبيةار 
تؤثر قرارات البنك ات١ركزي مثل رفع أو خفض أسعار الفائدة أو التدخل في ة للبنك المركزي: السياسة النقدي

   ؼ الأجنبي على استقرار سعر الصرؼسوؽ الصر 

لتي تتأثر عتبر ىذه العوامل من المحددات الأساسية لتقلبات أسعار الصرؼ، خاصة في ظل الأنظمة ات١عومة اوت
  السوؽ بشكل مباشربقوى 

 المالية لتقلبات سعر الصرف:   المصادر .2
تتمثل ات١صادر ات١الية في السياسات ات١الية التي تعتمدىا اتٟكومة، والتي تؤثر بدورىا على سعر الصرؼ، ومن أىم 

 : (Uribe ،2018و  Schmitt-Grohé) ىذه العوامل
زيادة الاقتًاض الداخلي أو ات٠ارجي ،ت٦ا يؤثر على قيمة العملة  يؤدي العجز ات١الي إلىالعجز في الميزانية العامة: 

  طنية ويؤدي إلى تقلبات سعر الصرؼالو 
 يؤدي ارتفاع الدين العاـ إلى تراجع الثقة في الاقتصاد الوطتٍ، ت٦ا ينعكس سلباا على قيمة العملة. الدين العام: 

دة في الإنتاج إلى زيادة الطلب على السلع ات١ستوردة يؤدي ارتفاع الإنفاؽ اتٟكومي دوف زياالإنفاق الِكومي: 
   يادة الطلب على العملات الأجنبيةوبالتالي ز 

ؤثر على تدفقات العملات تؤثر الضرائب على النشاط الاقتصادي والاستثمارات، وبالتالي تالسياسات الضريبية: 
  الأجنبية

لصرؼ خاصة في الدوؿ النامية التي تعاني من اختلالات وتلعب ىذه العوامل دوراا مهماا في تٖديد استقرار سعر ا
  اليةم
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 المصادر الخارجية لتقلبات سعر الصرف:   .3
، Copeland) تتمثل ات١صادر ات٠ارجية في العوامل ات١رتبطة بالاقتصاد العات١ي والتجارة الدولية، ومن أت٫ها   

2014) : 
يادة الطلب على العملات العجز في ميزاف ات١دفوعات على سعر الصرؼ من خلاؿ ز  يؤثرميزان المدفوعات: 

 الأجنبية
 تؤدي تدفقات الاستثمارات الأجنبية إلى ارتفاع قيمة العملة الوطنية، في حتُ يؤديالاستثمارات الاجنبية: 

  خروج رؤوس الأمواؿ إلى ات٩فاضها
عتمدة على تصدير ات١واد الأولية مثل النفط، حيث تؤثر تقلبات خاصة بالنسبة للدوؿ ات١أسعار السلع العالمية: 

  لأسعار العات١ية على قيمة العملةا
  إلى تقلبات حادة في أسعار الصرؼ تؤدي الأزمات ات١الية العات١يةالازمات الاقتصادية العالمية: 

  من العملات الأجنبية لطلب والعرضيؤثر حجم الصادرات والواردات بشكل مباشر على االتجارة الخارجية: 
لتًابط بتُ عد ىذه العوامل من أىم ت٤ددات تقلبات سعر الصرؼ خاصة في ظل العوت١ة الاقتصادية وتزايد اوت

  الاقتصادات العات١ية
 لثالث: قياس تقلبات أسعار الصرفالفرع ا 

 تقدير تذبذبات أسعار الصرف باستعمال أسلوب الانحراف المعياري :  .1
 (  من أكثر الأساليب الإحصائيةStandard    Deviationت١عياري )يعد الات٨راؼ ا 

 القيم حوؿ متوسطها اتٟسابي، وفي في ات١راجع الاقتصادية وات١الية لتقدير مدى تشتت شيواعا
  ـ المجازفة أو عدـ الثبات السابقستخدـ كمرادؼ ت١فهو نطاؽ أسعار الصرؼ ي

 : مفهوم الانحراف المعياري لسعر الصرف

الات٨راؼ ات١عياري بأنو اتٞذر التًبيعي ت١توسط مربعات فروقات قيم سعر الصرؼ عن متوسطها اتٟسابي عرؼ ي
كلما  (. ات١توسط)خلاؿ فتًة زمنية معينة، وىو ت٭سب مدى بعد أو قرب سعر الصرؼ الفعلي عن القيمة ات١قدرة 

دـ استقرار في العملة اما ات٩فاضو لك على وجو تدبدبات كبتَة و عذيمة الات٨راؼ ات١عياري عالية دؿ كانت ق
 (2018)عباس و مشارع،  يشتَ الى استقرار نسبي في سعر الصرؼ
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وث الأكادتٯية وفق النمط ( في البحVolatilityيتم احتساب عدـ الثبات ) الصيغة الِسابية للنموذج 
 :التالي

[(²(σ = √[(1/(n-1) Σ (eᵢ - ē 
 (مؤشر الدبدب)الات٨راؼ ات١عياري  برر عن:يع σحيث :

 eᵢ : قيمة سعر صرؼ العملة في الفتًة ( i شهر/  (يوـ
ē ات١توسط اتٟسابي لسعر الصرؼ : 
n (حجم العينة)ت١شاىدات :عدد ا 

( Log Returnsد سعر الصرؼ )ئحساب الات٨راؼ ات١عياري لػ عوا ملاحظة منهجية :يفضل الباحثوف غالبا
 (2010)نوري و ناظم ،  تثبيت السلسلة الزمنية إحصائياالأصلية، وذلك لإزالة الاتٕاه العاـ و ضا عن الأسعار عو 

عتبر من أبسط ات١ؤشرات التي ت٘نح رؤية :ي كأداة تقدير سهولة الضبط والتفهّم سمات توظيف الانحراف المعياري
:يعتمد عليو ات١مولوف وات١ستوردوف لتقييم أقصى تباين ت٤تمل  لمجازفة.مؤشر لسريعة عن استقرار العملة أو عدمو 

س واحدة :يتيح مقارنة درجة استقرار عملات مغايرة مقابل عملة أسا القدرة على المضاىاةللسعر عن التوقعات .
  (2015)جبار ،   عبر حساب معامل التباين

 
 تحليلي لمحددات الطلب على الواردات المبحث الثاني: الاطار ال 

 ،شكات٢ا، وأساليب تقدير تذبذباتهابعد أف أحيط علما في ات١بحث الاوؿ بات١فهوـ النظري لأسعار العملات وأ   
يتطلب التحليل ات١نطقي ات١تابعة الى اتٞانب التحليلي الذي يربط ىذه التغتَات بأحد أبرز ات١قاييس الاقتصادية 

حتياج للاستتَاد". ففي سياؽ اقتصادي عات١ي مفتوح، لا تٯثل الاستتَاد ت٣رد معاملة تٕارية، بل ىو الكلية وىو "الا
 سلوؾ اقتصادي تٮضع لمجموعة من المحددات البنيوية والنقدية 

يستهدؼ ىذا ات١بحث تفكيك ىيكلية الطلب على الاستتَاد عبر فحص مؤش راتو العددية والكيفية، وكيفية      
ش رات الدخل وسعر العملة والاسعار ات١قارنة، فضلا عن استعراض القرائن التي تؤثر في تشكيلو السلعي تأثره تٔؤ 

وتوزيعو ات١كاني. كما يطمح ات١بحث في جزئو ات٠تامي إلى متابعة الرصيد العلمي عبر حصر الأتْاث السابقة (عات١يا 



 الفصل الاول           الإطار النظري والدراسات السابقة لتقلبات سعر الصرف على الواردات 
 

 
15 

ردات، للوصوؿ إلى تٖديد الفراغ البحثي الذي ي برر ،وعربيا، وت٤ليا) التي اختبرت تأثتَ ت٘وجات الصرؼ على الوا
 إسهاـ ىذا البحث وقيمتو الضافة 

 المطلب الأول: محددات الطلب على الواردات    

  الداخلي ومدى انفتاحو التجاريتعد الواردات متغتَا اقتصاديا مركبا يعكس مستوى النشاط        

ى اؿ وا ردات من خلاؿ ثلاثة ت٤اور: الأوؿ تْلل ت٤ددات حجم وسنتناوؿ في ىذا ات١طلب بنية الطلب عل       
ايتَ التوزيع اتٞغرافي الطلب الاتٚالي، والثاني يبحث في عوامل تشكيل التًكيب السلعي، بينما يركز الثالث على مع

  للواردات

 

 مفهوم الطلب على الواردات:           

عة في ات٠ارج والتي يتم جلبها بهدؼ استهلاكها أو استعمات٢ا تتمثل الواردات في السلع وات٠دمات ات١صن        
داخل الاقتصاد المحلي وتٔا أف تزايد الواردات سيفضي إلى تقليص الطلب على السلع وات٠دمات المحلية لذا فهي 

، الصفحات 2005)صخري، تطرح من قيمة الناتج المحلي الذي تٯثل الانتاج ات١صنع داخل حدود الدولة 
131-132) 

 ول: العوامل المؤثرة في حجم الطلب على الواردات الفرع الأ     

 ،ز، وىي تشمل الصادرات، سعر الصرؼسنتناوؿ من ىنا أبرز ت٤ددات الطلب على الواردات وتوضيحها بإت٬ا
 (21، صفحة 2009)محمد، احتياطي العملة الاجنبية، والناتج القومي الاتٚالي 

 الصادرات:   .1

للمنتجات ات١صدرة اثر مزدوج على الواردات اذ تؤثر على الاستتَاد من ناحيتتُ: اولا الصادرات التصنيعية وىذه 
اع تتطلب مواد اولية وسلعا وسيطة قد لا تكوف متاحة ت٤ليا، ت٦ا يستدعي جلبها من ات٠ارج وىنا يظهر اثر القط

التصديري فبزيادتو تزداد اتٟاجة الى استًاد السلع الوسيطة وات١واد ات٠اـ. والناحية الثانية ىي اف ايرادات ات١نتجات 
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ات١صدرة من العملة الاجنبية تستغل لتكوين مدخرات للانفاؽ على الواردات، وىنا تشكل الزيادة في ات١نتجات 
 تفاع الاستًاد ت٦ا يؤدي الى زيادة الواردات  ات١صدرة، مع ثبات العوامل الاخرى، سببا في ار 

 سعر الصرف   .2

تكوف عادة لاغراءات اسعار الصرؼ تبعات سريعة على تدفقات التجارة، ت٦ا قد ت٬عل تاثتَ اغراءات سعر 
الصرؼ اتٟقيقي في الاجل القصتَ يكوف اقرب من تاثتَ التغتَات في اسعار الواردات على حجم الطلب على 

 لتالي تكوف سرعة تكيف الواردات للتغتَات في اسعار الصرؼ اكبر منو في حالة اسعار الواردات  الواردات ،وبا

 الاسعار  .3

اف تٙن البضاعة ىو المحدد الاساسي لتعيتُ اتٟاجة الى الواردات، اذ اف معادلة الطلب بصورة عامة ىي ارتباط بتُ 
اسعار السلع البديلة والناقصة، وتٯكن اف نعبر عن الكمية ات١طلوبة من سلعة وتٙن تلك السلعة، بالاضافة الى 
 الاسعار في معادلة الطلب على الواردات باحدى اتٟالتتُ:  

 الِالة المقيدة للاشارة والِجم:  أ.

وىو ما يدعى بالاسعار ات١قارنة، اي النسبة بتُ تٙن السلعة ات١ستوردة وقيمة البديل 
 لب الِالة غير المقيدة لدالة الط  ب.المحلي  

حيث ت٬عل الكمية ات١طلوبة من الواردات دالة في كل من اسعار الواردات واسعار السلع البديلة المحلية، بالاضافة 
الى الدخل، ومن ىنا ندرؾ اف اسعار الواردات ىي من المحددات ات٢امة في دالة الطلب على الواردات حيث اف 

   ازدياد اسعار الواردات يؤدي الى ات٩فاض الطلب عليها

 احتياط الصرف الاجنبي  .4
اف للصادرات في الدوؿ النامية خضوعا بشكل خاص للاحتياطي الصرؼ الاجنبي وذلك بدرجة قد تكوف اكبر 
من درجة خضوعها ت١ستوى الدخل، حيث يعد احتياطي الصرؼ في تلك البلداف ات١ورد الاوؿ والاساسي لتمويل 

 الواردات  

 الدخل   .5
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 الفكر ات١الي حوؿ قيود العرض على ات١ستوردات، يشدد غلب الاقتصاديتُ على ات٫ية تبعا للاتٕاىات ات١عاصرة في
لب على ات١ستوردات تابعا عامل الدخل القومي واعتباره ت٤ددا اساسيا في الاقتصادات ات١فتوحة، حيث يعد الط

 للدخل 

 كيب السلعي للواردات تر ع الثاني: العوامل المؤثرة في الالفر     

يعض العناصر التي تؤدي دورا جوىريا في إحداث تغيتَ بالتًكيب السلعي للمستوردات، والتي  ىناؾ       
سنستعرض أبرزىا وىي: النمو الاقتصادي، أنظمة توزيع العائدات، التحولات السكانية، بنية اتٟماية اتٞمركية 

 (2006)ت٤مود رضا فتح الله، 

 ية:  التنمية الاقتصاد .1
ويسهم ىذا اتٞانب من حيث إت٧از برامج وخطط التنمية في الدوؿ النامية في تزايد الضرورة للسلع وات٠دمات 
الرأتٝالية، والتي تكوف مستوردة من ات٠ارج عادة، وىذا ما يضاعف الإنفاؽ على الواردات من البضائع الاستثمارية 

الواردات. بالإضافة الى ذلك، فإف تفعيل برامج التنمية  ت٦ا يزيد قيمتها النسبية في اتٚالي ات١صروفات على
الاقتصادية والاجتماعية قد يفضي الى ارتفاع حاد في الإنفاؽ العاـ لإقامة مشاريع استثمارية وخدمية، وىذا يؤدي  
، كذلك إلى ارتفاع في مداخيل الافراد خلاؿ فتًات زمنية قصتَة تنعكس تداعيتها في ت٣اؿ الإنفاؽ الاستهلاكي

علاوة على ذلك، فإف علو مستوى العيش للأفراد ينتج عنو زيادة كبتَة في اتٟاجة الاستهلاكية يقابلها قدرات 
إنتاجية ت٤دودة، وىذا يوجب التوجو تٖو ات٠ارج ت١واجهة التنامي ات١تصاعد في اتٟاجة الاستهلاكية. وعلى النقيض 

اث أساليب الإنتاج الزراعي يفضي إلى زيادة من ذلك، فإف استصلاح الأراضي الصاتٟة للزراعة واستحد
 ات١خرجات من ات١واد الغذائية التي كانت تستورد، وبالتالي تنقص أت٫يتها النسبية في التًكيب السلعي للواردات 

 سياسة توزيع الدخل:   .2
ددة دوف وت٢ذا اتٞانب تأثتَ كذلك، حيث أف سياسة توزيع الثروة على منظومة ات١بادلات تٯيل باتٕاىطبقة ت٤

سواىا، ويعتٍ ىذا أنو إذا كانت ىذه السياسات تدعم شرت٭ة ذوي الدخلالمحدود فات١بادلات من البضائع 
الاستهلاكية بصورة عامة تكوف ت٢ا أت٫ية أكبر من بقية ات١بادلات، أما إذا لم يكن ىناؾ توزيع منصف للثروة فإف 

لإضافة إلى تزايد ات١بادلات من اتٟاجيات الاستهلاكية ات١بادلات من البضائع الاستثمارية والوسيطية ترتفع، با
 ات١عمرة وسلع التًفيو 
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 التغيرات الديموغرافية:  .3
وىذا اتٞانب يعتبر من العناصر اتٞوىرية التي ت٢ا أثر حاسم في تكوين تركيبة التجارة ات٠ارجية ،لأف التزايد السكاني 

مع تضاؤؿ القدرات المحلية لتوفتَ كمية من الناتج لتغطية ىذا تٔعدلات عالية يعظم اتٟاجة إلى ات١واد الغذائية، و 
 الارتفاع، فإف الأمر سيستلزـ التعويل على ات٠ارج لإرضاء فضل اتٟاجة

 ىيكل الِماية الجمركية:  .4 
يؤثر ىذا اتٞانب بأف نظاـ اتٟماية اتٞمركية ات١نحاز ت٨و قطاع ت٤لي ت٤دد يفضي إلى تضاؤؿ ات١نجزات ات١ستوردة 

لك الصناعة، وبات١قابل، ىذا يعتٍ أف تقليل الدولة للرسوـ اتٞمركية على بضائع معينة ينتج ازدياد الاستتَاد لتلك لت
 البضائع وبشكل أعظم من تلك التي لم تتضمن تعهد الدولة بالتخفيض 

 الفرع الثالث: العوامل المؤثرة على التوزيع الجغرافي للواردات    

لتي تؤثر على التوزيع ات١كاني للوا ردات، كالعادات وأتٙاف الشحن الأحواؿ اتٞوية توجد تٚلة من المحددات ا
السياسية الغالبة وات١زايا ات١قارنة والتنافسية للدوؿ وأت٪اط الشراء للبلد ات١ستورد والتجمعات الاقتصادية وات١نهج 

ثر أت٫ية وىي: أتٙاف الشحن، ات١زايا الاقتصادي ات١تبع وسواىا من العديد من ات١ثتَات...وسنتناوؿ اتٞوانب الأك
 (26-25، الصفحات 2009)محمد، ات١زايا ات١قارنة والتنافسية للدوؿ، التجمعات الاقتصادية 

 تكاليف النقل:   .1
دوؿ ات١صدرة ىي التي يعد ىذا العنصر من أىم ات١قومات في تٖديد الانتشار اتٞغرافي للواردات لا سيما إذا كانتال

تتحمل أعباء الشحن إلى الدوؿ ات١ستوردة خصوصا إذا كاف مستوىاتٞودة للسلع المجلوبة من دوؿ ت٥تلفة متماثلا، 
 وعليو فإف توفر مسارات نقل مرتبة مع دوؿ ت٤ددة يشكل سببا أساسيا في ارتفاع التبادؿ التجاري مع تلك الدوؿ  

 ول: المميزات النسبية والتنافسية للد .2
تعد ات١يزة النسبية من أىم العوامل المحددة تٟركة التبادؿ التجاري وفقا للنظرية الكلاسيكية في ات١عاملات ات٠ارجية، 
فتقوـ الدولة بالتًكيز على إنتاج السلعة التي ت٘لك فيها ميزة نسبية وتستورد باقي الأصناؼ من الدوؿ التي تٖظى 

ات١تباينة. وتعتبر كذلك ات١يزة التنافسية انعكاسا لشروط البيع والتسهيلات التي تٔيزات نسبية في إنتاج تلك ات١نتجات 
ت٘نحها دوؿ معينة للمست وردين منها، وىذا ما يدفع الدوؿ ت٨و الاستتَاد من تلك البلداف التي تتمتع تٔزايا في 

 تصنيع سلع ت٤ددة أو تٔيزات تنافسية في تسويق تلك البضائع 
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   التكتلات الاقتصادية: .3
إف أغلب التجمعات الاقتصادية تسعى الى تٖرير ات١بادلات ات٠ارجية، وات١قصود بذلك تسهيل تنقل الأشخاص 
وانتقاؿ رؤوس الامواؿ بتُ الدوؿ ات١شاركة، فضلا عن حركة البضائع، كما ينسق الشركاء الأعضاء فيما بينهم 

بالرسوـ اتٞمركية والاتفاقيات التجارية،  سياستهم التجارية بهدؼ تأسيس منهج موحد مع ات٠ارج فيما يتعلق
بادؿ تة ات١تنوعة يتًتب عليو ازدياد الوترتيب قياـ دولة ما بتعزيز صلتها الاقتصادية مع التشكيلات الاقتصادي

 التجاري مع دوؿ ىذه التجمعات 

  تقلبات أسعار الصرف على الوارداتالمطلب الثاني: الدراسات السابقة لأثر    

 ة. دراسات دولي •

" بعنواف  ، دراسة صينيةYifan Li, Zhuang Miao, Maxwell Tuuli 2022  دراسة .1
باستخداـ ت٪ودج تٖليل قياسي لبيانات شركات ،تقلبات أسعار الصرف واستيراد المدخلات الوسيطة"   

الدولية. مع  تشتَ العديد من الدراسات إلى أف تقلبات أسعار الصرؼ تؤثر سلبا على التجارةالاستتَاد الصينية , 
ذلك، لم تتناوؿ سوى دراسات قليلة التأثتَ المحدد لتقلبات أسعار الصرؼ على تٕارةات١دخلات الوسيطة. تتناوؿ 
ىذه الورقة البحثية آثار تقلبات أسعار الصرؼ على استتَاد ات١دخلات الوسيطة، وتقيم كيفية تشكرل ىذه الآثار 

إلى عاـ  2000لة لشركات الاستتَاد الصينية للفتًة من عاـ وفاقا ت٠صائص الشركات. باستخدامبيانات شام
 ا، ت٭شتَ تٖليلنا التجريبي إلى أف تقلبات أسعار الصرؼ تؤثر سلبا على استتَاد ات١دخلات الوسيطة، سواء2006

من حيث حجم الاستتَاد أو حجمو. علاوة على ذلك، وجدنا أف ىذا التأثتَ السلبي يكوف أكثر وضواحا لدى 
ت ذات ات٢شاشة ات١الية العالية. نستخدـ ت٥ططا توضيحيا بسيطا لشرح آلية انتقاؿ التأثتَ، ونؤكد على دور الشركا

 ات٢شاشة ات١الية في تضخيم آثار تقلبات أسعار الصرؼ

تستفيد الدراسة اتٟالية من ىده الدراسة في تٖليل العلاقة بتُ تقلبات سعر الصرؼ و الواردات  : الإضافة العلمية
 طبيقها على الاقتصاد اتٞزائري.مع ت

" تأثتَ صدمة سعر الصرؼ على أسعار الواردات والصادرات  دراسة ماليزية بعنواف، Jarita Duasaدراسة  .2
ات١اليزية: تٖليل تٕريبي"  ،تتناوؿ ىذه الدراسة الأثر الكبتَ لصدمة سعر الصرؼ على أسعار الواردات والصادرات 

باستخداـ بيانات شهرية  VECMحيث ات١نهجية ،ت٪وذج تصحيح ات٠طأ ات١تجهي  ات١اليزية. وتعتمد الدراسة، من
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عن أسعار الصرؼ الاتٝية، وات١عروض النقدي، وأسعار الواردات، وأسعار الصادرات، تغطي الفتًة من يناير 
. وت١زيد من التحليل، نعتمد ت٤اسبة الابتكار من خلاؿ ت٤اكاة تٖليل التباين 2006إلى ديسمبر  1999
VDC  ووظائف الاستجابة النبضيةIRF.  وت٭ستخدـ كل منVDC وIRF    كأدوات لتقييم التفاعلات

تٟساب انتقاؿ تأثتَ سعر  IRFالديناميكية وقوة العلاقات السببية بتُ ات١تغتَات في النظاـ. في الواقع، تستخدـ 
ن أف صدمة سعر الصرؼ تؤثر الصرؼ على أسعار الواردات والصادرات. وتشتَ النتائج إلى أنو على الرغم م

 درجة انتقاؿ التأثتَ غتَ مكتملةبشكل كبتَ على تقلبات أسعار الواردات، إلا أف 
الدراسة اتٟالية من حيث البيئة الاقتصادية و الفتًة الزمنية , ت٦ا يسمح بتقدنً نتائج  تٗتلف : الإضافة العلمية

 تٗص الاقتصاد اتٞزائري .

 دراسات عربية •

" أثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات ،دراسة بعنواف  2022،، حافظ جعفر حسن دراسة عبدالله .1
،كلية دلتا العلوـ والتكنولوجيا ،تناولت  2018-1992دراسة قياسية للفتًة  والواردات في السودان "

 الدراسة العلاقة بتُ سعر الصرؼ الرتٝي وات١وازي وكل من الصادرات والواردات، حيث استخدمت الدراسة
ـ بتُ سعر الصرؼ   2018 -1992ات١نهج الوصفي وات١نهج القياسي لتقدير العلاقة خلاؿ الفتًة من 

 OLSكمتغتَ مستقل والصادرات والواردات كمتغتَات تابعة. تم استخداـ طريقة ات١ربعات الصغرى العادية 
السوداف خلاؿ لتقديرالنموذج. حيث تناوؿ البحث في إطاره النظري تطورات سياسات سعر الصرؼ في 

الفتًة. بعد أف تم تقدير النموذج توصلت الدراسة إلى نتائج أت٫ها عدـ وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ 
سعر الصرؼ الرتٝي وات١وازي والصادرات. كما توصلت إلى وجود علاقة طردية ضعيفة بتُ سعر الصرؼ 

ادية. أوصت الدراسة بتوصيات أت٫ها استخداـ الرتٝي وات١وازي والواردات تٔا تٮالف منطوؽ النظرية الاقتص
سعر الصرؼ الرتٝي القابل للتعديل ،وفرض قيود كمية ونوعية على الواردات، والعمل على زيادة قدرة اتٞهاز 

  الإنتاجي ودعم الصادر

بيانات  تساىم الدراسة اتٟالية في توسيع نطاؽ البحث من خلاؿ دراسة حالة اتٞزائر باستخداـ : الإضافة العلمية
 أحدث.

" أثر تحرير سعر الصرف ،كلية التجارة جامعة عتُ شمس، مصر، دراسة بعنواف  2024، داليا الزيادي .2
قامت الباحثة بدراسة أثر تٖرير على إجمالي الواردات السلعية المصرية بالتطبيق على واردات السيارات"، 
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لى واردات السيارات ، واعتمد البحث على سعر الصرؼ على إتٚالي الواردات السلعية ات١صرية بالتطبيق ع
 Vector Error Correction Modelاستخداـ أسلوب التحليل القياسي بالاعتماد على ت٪وذج

(VECM)  13باستخداـ برت٣ية EVIEWS  2022إلى 2000لبيانات ربع سنوية خلاؿ الفتًة من 
طردي للزيادة في سعر صرؼ الدولار  حسب البيانات ات١تاحة .وتوصل البحث للنتائج التالية وجود تأثتَ

الامريكي على تكلفة الواردات السلعية ات١صرية ، كما توصل البحث إلى وجود تأثتَ طردي لسعر صرؼ 
 الدولار الامريكي على إتٚالي تكلفة الواردات ات١صرية من السيارات

ها على الاقتصاد اتٞزائري خلاؿ فتًة تستفيد الدراسة اتٟالية من نتائج ىده الدراسة مع تطبيق : الاضاغة العلمية
 زمنية ت٥تلفة .

 دراسات جزائرية.  •

مذكرة تٗرج مقدمة لاستكماؿ متطلبات نيل شهادة  ، 2024رحامنية عدنان، قوادري بدر الدين ، .1
" أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر دراسة قياسية ماستً في علوـ التسيتَ بعنواف 

من خلاؿ ىذه الدراسة تم التعرض ت١وضوع أتثتَ ، ، قات١ة1945ماي  8، جامعة " 2023 – 2000ة للفتر 
سعر الصرؼ على ميزاف ات١دفوعات اتٞزائري وذلك بصياغة ت٪وذج تٖليلي قياسي لأثر سعر صرؼ الدينار اتٞزائري 

ة على متغتَ سعر ، واعتمدت ىذه الدراس2023إلى  2000على ميزاف ات١دفوعات خلاؿ الفتًة ات١متدة من
الصرؼ في تفستَ الرصيد الإتٚالي ت١يزاف ات١دفوعات. وكانت النتيجة مفادىا أف تأثتَ سعر الصرؼ ضعيف وسلبي 
على ميزاف ات١دفوعات وىو ما لا يتماشى مع النظرية الاقتصادية نظرا لات٨صار تسعتَ صادرات اتٞزائر بالدولار 

ؼ وذلك لعدـ مرونتها، وبالتالي لا جدوى من استخداـ سعر الصرؼ  المحروقات وعدـ تأثر الواردات بسعر الصر 
 كأداة لتعديل ميزاف ات١دفوعات في اتٞزائر

تعتمد الدراسة اتٟالية على على ت٪ودج قياسي ت٥تلف يسمح بتحليل العلاقة بصورة أكثر شمولا  : الإضافة العلمية
. 

" أثر تقلبات  شهادة ات١استً الاكادتٯي بعنوافمذكرة مقدمة لاستكماؿ نيل ، 2020لوصيف لمياء إيناس ،.2
جامعة محمد البشتَ الابراىيمي "،  2018 – 1991سعر الصرف على أسعار الواردات في الجزائر خلال الفتة 

تناولنا في ىذه الدراسة توضيح العلاقة ات١وجودة بتُ تغتَات أسعار الص رؼ وأسعار الواردات في ، ،برج بوعريريج
جانب تأثتَ بعض ات١تغتَات على أسعار الواردات منها أسعار النفط، معدلات التضخم العات١ية اتٞزائر، إلى 
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وغتَىا، وذلك من خلاؿ صياغة ت٪وذج قياسي لأثر تقلبات سعر الصرؼ على الواردات في اتٞزائر خلاؿ الفتًة 
ة طردية مع أسعار ، إذ توصلت ىذه الدراسة إلى أف لسعر الصرؼ علاق2018إلى غاية  1991ات١متدة من 

 الواردات خلاؿ فتًة الدراسة
تسعى الدراسة اتٟالية الى تٖديث نتائج ىذه الدراسة ات٠اصة بالاقتصاد اتٞزائري من خلاؿ  : الاضافة العلمية

 توظيف بيانات حديثة .

 استخلاص الفجوة البحثية للدراسة:  •

العلاقة بتُ متغتَات سعر الصرؼ والتجارة ات٠ارجية، بناءا على القراءة التحليلية للدراسات السابقة التي تناولت 
 وفي ظل ات٠صوصية ات٢يكلية للاقتصاد اتٞزائري، تبرز اتٟاجة ات١لحة إلى تٖديث الأطر التحليلية والقياسية ت١واكبة

ىذه  الراىنة. ورغم ثراء الأدبيات ات١توفرة، إلا أنها تركت حيزا تْثيا يتطلب الاستكماؿ ،وىو ما تسعىغتَات الت
 الدراسة ت١عاتٞتو من خلاؿ سد الفجوات التالية: 

 :ت٦ا يسمح بإلتقاط أثر 2024 – 2004ت٘ديد النطاؽ الزمتٍ للدراسة ليشمل الفتًة  الفجوة الزمنية ،
التحولات ات٢يكلية الأختَة في الاقتصاد اتٞزائري والسياسات الاستتَادية اتٟديثة التي لم تشملها 

  2020قفة عند عاـ الدراسات السابقة ات١تو 
 :الانتقاؿ من النماذج التقليدية إلى ت٪اذج الإبطاء الزمتٍ ات١وزع الذاتي الفجوة المنهجيةARDL  وىو ،

الأكفء للتعامل مع العينات ات١توسطة والاختلاؼ في درجات تكامل السلاسل الزمنية، مع التمييز 
 الدقيق بتُ الأثر الديناميكي في الأجلتُ القصتَ والطويل 

  :"تقدنً ت٪وذج قياسي متكامل يربط الواردات بسعر الصرؼ مدع وما الفجوة التحليلية "المتغيرات
، لفصل CPI، ومؤشر أسعار ات١ستهلك GDPتٔتغتَات ضابطة جوىرية مثل الناتج المحلي الإتٚالي 

 "أثر السعر" عن "أثر الدخل" وضماف دقة النتائج
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 خلاصة الفصل الأول

سعر الصرؼ تٯثل حجر الزاوية في بناء العلاقات الاقتصادية الدولية، فهو ليس ت٣رد إف تاـ ىذا الفصل، في خ     
أداة لتقييم العملات، بل ىو مرآة تعكس التوازنات الاقتصادية الكلية وقناة رئيسية لانتقاؿ الصدمات ات٠ارجية إلى 

تٗلق بيئة من عدـ اليقتُ تؤثر بشكل مباشر على الداخل. وقد أظهر التحليل النظري أف تقلبات أسعار الصرؼ 
تكلفة الائتماف التجاري وقرا رات الاستتَاد، خاصة في اقتصاديات تعاني من تبعية ىيكلية للخارج مثل الاقتصاد 

 اتٞزائري

ر لقد مكنا الإطار ات١فاىيمي من إدراؾ أف العلاقة بتُ سعر الصرؼ والواردات لا تقتصر على تغتَات الأسعا    
النسبية فحسب، بل ت٘تد لتشمل قنوات إنتقاؿ معقدة ترتبط بالتضخم، الدخل المحلي، واستقرار السياسة النقدية 
.كما ساىم استعراض الدراسات السابقة في تٖديد ملامح "الفجوة البحثية" التي تسعى ىذه الدراسة لسدىا، من 

صادية في اتٞزائر خلاؿ الفتًة ات١متدة من يستوعب التحولات الاقت ARDLخلاؿ تقدنً ت٪وذج قياسي حديث 
 ، ويفصل بتُ الآثار قصتَة وطويلة الأجل لتقلبات العملة2024إلى  2004

بناءا على ىذه القاعدة النظرية ات١تينة، يصبح من الضروري الانتقاؿ من حيز التنظتَ إلى حيز القياس، حيث     
يات لواقع الاقتصاد اتٞزائري، من خلاؿ النمذجة سنخصص الفصل القادـ لإختبار مدى مطابقة ىذه النظر 

القياسية لأثر تقلبات الدينار على حجم الواردات، وذلك باستخداـ أحدث البيانات ات١تاحة والأدوات الإحصائية 
الكفيلة بتقدنً نتائج دقيقة تٗدـ صناع القرار الاقتصادي  



 
 

   

  

  

  

 

 الفصل الثاني:

   –قياسية لأثر تقلبات أسعار الصرف على الواردات في الجزائر دراسة 
 ( 2024 – 2004للفترة )
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 تمهيد : 

بناءً على التمهيد النظري لآليات انتقاؿ أثر سعر الصرؼ إلى الواردات، يسعى ىذا الفصل إلى دراسة ىذه 
تٞزء الأوؿ على تٖليل أداء السياسة النقدية ومسار الديناميكية تطبيقياً في حالة الاقتصاد اتٞزائري. حيث يرتكز ا

إصلاحات نظاـ الصرؼ، لتبياف انعكاسات تقلبات القيمة ات٠ارجية للدينار على ىيكل ومكونات الواردات 
 .2024إلى  2004للفتًة ات١متدة من 

حساسية الواردات  وتنتقل ات١نهجية ات١تبعة بعد ذلك إلى شق التحليل القياسي والكمي، لاختبار وتقدير درجة
ومتجهات التصحيح في ات١ديتُ القصتَ والطويل.  لتغتَات سعر الصرؼ، وتٖديد علاقة التكامل ات١شتًؾ

وتكتسب ىذه النمذجة أت٫يتها من قدرتها على تقدنً تقييم موضوعي ت١دى فاعلية القرارات النقدية ات١تخذة في 
 .نات الكليةمواجهة الاختلالات ات٠ارجية وتٖقيق استدامة التواز 

 

 

 وتم تقسيم ىذا الفصل الى مبحثتُ: 
 ات١نهجية القياسية وت٪وذج الدراسةالمبحث الاول : 
 عرض النتائج القياسية ومناقشتها المبحث الثاني : 
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 المنهجية القياسية وندوذج الدراسةالمبحث الأول: 

بحث ت٨و اتٞانب العملي بهدؼ فحص طبيعة استنادا إلى الاساس النظري السابق، يتجو البحث في ىذا ات١   
التًابط بتُ تذبذبات أسعار العملات والواردات كميا. ويهدؼ ىذا ات١بحث إلى صياغة ت٪وذج إحصائي يتميز 
بالصحة وات١وثوقية، عبر تقسيم العمل إلى مطلبتُ رئيسيتُ، تٮصص ات١طلب الأوؿ لعرض وتوصيف معطيات 

ت١نتقاة، مع تسويغ مصادرىا ومدتها الزمنية. في حتُ يتطرؽ ات١طلب الثاني إلى تشييد الدراسة وات١تغتَات الاقتصادية ا
، ( ARDL) النموذج الاحصائي وتعيتُ أدوات التقدير، حيث تم الاسناد الى ت٪وذج التأخر الزمتٍ ات١وزع ذاتيا 

روابط في ات١ديتُ القريب والبعيد، نظرا لفعاليتو في التعامل مع ات١تسلسلات الزمنية ذات السمات ات١شتًكة وتقدير ال
  وبذلك يكوف ت٘هيدا لاستخلاص الاستنتاجات القياسية وشرحها اقتصاديا 

  البيانات والمتغيرات الاقتصادية المطلب الأول: عرض  

دي يعتبر إجراء تٖديد البيانات وتعريف المحددات الاقتصادية ات٠طوة الاولية اتٞوىرية لتشييد أي ت٪وذج اقتصا      
فعاؿ، إذ يضمن الصواب في انتقاء ىذه المحددات استخلاص استنتاجات تعكس اتٟقيقة ات١عيشية موضع البحث 
.ويسعى ىذا الاقتضاء إلى إلقاء الضوء على المحددات ات١عتمدة في البحث عبر أربع شعب متضافرة، نكرس أولاىا 

ني ات١تغتَ ات١ؤثر الأساسي ات١تمثل في )تذبذبات سعر لتعريف ات١تغتَ ات١عتمد وىو )الواردات(، في حتُ يتناوؿ الثا
الصرؼ(. وفي الشعبة الثالثة، نستعرض ات١تغتَات الضابطو التي تشمل )الناتج المحلي الاتٚالي، مؤشر أسعار 
ات١ستهلك، وسعر الصرؼ( لضماف اكتماؿ النموذج، لننهي في الشعبة الرابعة بتبياف مناشئ البيانات ات١ستخدمة 

 ات١دى الزمتٍ للبحث، تٔا يكفل الوضوح والقدرة على تدقيق النزاىة ات١نهجية وتٖديد 

 (: يوضح متغيرات دراسة أثر تقلبات أسعار الصرف على الواردات.1الجدول )
نوع  رمزه  تم قياسو ب  مصدر البيانات 

 المتغير 
 المتغيرات  
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  الواردات  تابع  IMP  قيمة الواردات السلعية  البنك الدولي 
 سعر الصرؼ  مستقل  EXR  سعر الصرؼ الرتٝي   البنك الدولي 
الرقم القياسي لأسعار  البنك الدولي 

 ات١ستهلك

 CPI  مؤشر أسعار ات١ستهلك  مستقل 

 الناتج المحلي الاتٚالي  مستقل  GDP  الناتج المحلي الإتٚالي اتٟقيقي   البنك الدولي  
 على مخرجات البنك الدولي.بناءا  المصدر: من اعداد الطالبتين

 الفرع الأول: تعريف المتغير التابع )الواردات(      

-2015)حاجي ،  التي تٕلب إلى الدولة من ات٠ارجتعرؼ الواردات على أنها إتٚالي السلع وات٠دمات           
 (8، صفحة 2014

لقة بالسلع وات٠دمات التي يؤديها غتَ ات١قيمتُ في البلد، وذلك بغض النظر أو ىي تلك العمليات ات١تع          
، صفحة 2016-2015)مباركة ،  دود الإقليمية للبلد أو خارجهاعن ات١قيمتُ عن كانوا متواجدين داخل اتٟ

24) 

ملية نقل ات١نتجات من مصدر خارجي إلى داخل ومن خلاؿ التعريف تٯكن القوؿ أف الواردات ىي ع          
الدولة، وغالبا ما تكوف واردات البلد بضائع لا تستطيع صناعتها ت٤ليا، لا تٖقق إكتفاء ذاتي منها، أو لا تكوف 

 انتاجيتها  

لى شراء بنفس كفاءة البلد الذي تستورد منو، ومن جهة أخرى تٯكن القوؿ بأنها ات١بالغ التي تنفقها الدوؿ المحلية ع
السلع وات٠دمات الأجنبية ات١نتجة، أي ما ينفقو ات١واطنوف على شراء السلع وات٠دمات الأجنبية، حيث أف زيادة 
الواردات سوؼ تؤدي إلى تٗفيض الطلب على السلع وات٠دمات المحلية لذلك فإنها تطرح من قيمة الناتج الوطتٍ 

)إيناس، أثر تقلبات سعر الصرؼ على أسعار الواردات في اتٞزائر  الانتاج ات١نتج داخل حدود الوطنالذي تٯثل 
 (17، صفحة 2020-2019)مذكرة ماستً(،  1991-2018خلاؿ الفتًة 

 (2024- 2004ة) (: تطور الواردات في الجزائر خلال الفتر 1)رقم  الشكل
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 ت البنك الدولي. المصدر: من إعداد الطالبتين بالإعتماد على بيانا

 (2024-2004) التحليل البياني لتطور الواردات 
( التغتَات اتٞوىرية في حجم الواردات اتٞزائرية عبر عقدين من الزمن، وتٯكن تقسيم ىذا 1يعكس الشكل رقم )

 :التطور إلى ثلاث ت٤طات رئيسية
ثم ذروة كبرى  2009ادة في عاـ (: نلاحظ اتٕاىا عاما صعوديا تٗللو قمة ح2015-2006مرحلة التصاعد )

. ىذا الارتفاع يفسر اقتصاديا بزيادة الإنفاؽ العاـ ات١عتمد على انتعاش أسعار المحروقات، ت٦ا أدى 2015في عاـ 
 إلى توسع فاتورة الاستتَاد لتلبية احتياجات ات١شاريع التنموية والطلب الاستهلاكي

نحتٌ بالات٨دار الواضح، وىو ما يتزامن مع تبتٍ اتٟكومة (: يبدأ ات2021١-2016مرحلة التًاجع التدرت٬ي )
نتيجة  2020، وتفاقم ىذا التًاجع في عاـ 2014لسياسات ترشيد الاستتَاد بعد صدمة أسعار النفط في 

 جائحة كورونا التي أدت لركود التجارة العات١ية
ويات دنيا مقارنة بالسنوات السابقة (: يظهر ات١نحتٌ استقرارا عند مست2024-2022مرحلة الاستقرار النسبي )

في ات١قياس اللوغاريتمي الظاىر(، ت٦ا يعكس مفعوؿ سياسات تقليص العجز التجاري  3.0)حوؿ القيمة 
 والاعتماد على الإنتاج المحلي

 (F-Bounds Test) تحليل اختبار الِدود 
 :ة مع سعر الصرؼ، ننتقل لنتائج اتٞدوؿللتأكد ت٦ا إذا كانت ىذه التحركات في ات١نحتٌ مرتبطة بعلاقة توازني

 5.466749المحسوبة  F-statistic قيمة الإحصائية: بلغت قيمة

  

2.7 

2.8 

2.9 

3 

3.1 

3.2 

3.3 

3.4 

3.5 

3.6 
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 :%(5ات١قارنة بالقيم اتٟرجة )عند مستوى 
 3.23ىو  I(0) اتٟد الأدنى
 4.35ىو  I(1) اتٟد الأعلى

الفرضية الصفرية ونؤكد وجود علاقة  (، فإننا نرفض4.35( أكبر من اتٟد الأعلى )5.46تٔا أف القيمة المحسوبة ) 
  تكامل مشتًؾ

: يؤكد التحليل البياني أف الواردات اتٞزائرية شهدت تقلبات حادة تأثرا بالظروؼ الاقتصادية الكلية،  التحليل
( وىي أكبر من القيم اتٟرجة، يتضح 5.46التي سجلت قيمة ) Bounds Test وبات١طابقة مع نتائج اختبار

في الواردات ليس عشوائيا، بل ىو مرتبط بعلاقة توازنية طويلة الأمد مع متغتَات الدراسة )سعر  أف ىذا التطور
( 2024-2022الصرؼ، الناتج المحلي، والتضخم(. فالات٩فاض اتٟاد في الواردات ات١لاحظ في نهاية ات١نحتٌ )

ات٠ارجية، ت٦ا ت٬عل النموذج يفسره النموذج القياسي كاستجابة لسياسات استقرار سعر الصرؼ وضبط التجارة 
 كفؤا في تفستَ سلوؾ الواردات اتٞزائرية عبر ىذه السلسلة الزمنية الطويلة (ARDL) ات١ختار

 الفرع الثاني: تعريف المتغير المستقل ) تقلبات سعر الصرف(

 (Others, 2016) يعرؼ تقلب سعر الصرؼ بأنو ات١خاطر ات١رتبطة بالتحركات غتَ ات١توقعة في أسعار الصرؼ

إف ىذه التحركات في أسعار الصرؼ قد تكوف ت٨و الات٩فاض أو الارتفاع، أو بفعل التخفيض والرفع .ىناؾ  
العديد من العوامل التي تؤثر في سعر الصرؼ منها مستوى الانتاج والتضخم والانفتاح التجاري، أسعار الفائدة 

صرؼ، استقلاؿ البنك ات١ركزي، التغتَات في ميزاف ات١دفوعات، تٖركات رأس ات١اؿ ،عرض النقود، نظاـ سعر ال
الدولية ،التطورات في تكنولوجيا ات١علومات والاتصالات السياسات النقدية وات١الية التي يتعتُ تنفيذىا، بالاضافة 

 ,Kilicarslan) الصرؼالى ات١ضاربة والاخبار والتوقعات والتي سوؼ تؤثر بشكل غتَ مباشر على تقلب سعر 
2018) 

 الفرع الثالث: تعريف المتغيرات الرقابية       

 تعريف سعر الصرف 

يعرؼ سعر الصرؼ على أنو عدد الوحدات التي ت٬ب دفعها من عملة معينة للحصوؿ على وحدة واحدة    
 (14، صفحة 2013-2012د، )بغدا من عملة أخرى
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كما تٯكن أف نعرفو بطريقة عكسية على أنو: "عدد الوحدات من العملة الاجنبية اللازمة للحصوؿ على    
 (14، صفحة 2013-2012)بغداد،  وحدة واحدة من العملة المحلية

رى ويعرؼ أيضا بأنو السعر الذي ينم من خلالو مبادلة أو: ىو تٙن عملة دولة ما مقومة في شكل عملة أخ   
 عملة بأخرى

ومن خلاؿ التعاريف السابقة تٯكن القوؿ أف: "سعر الصرؼ عبارة عن عدد الوحدات من العملة    
سعر الصرؼ على )إيناس، أثر تقلبات  "نيةالاجنبية التي تٯكن مبادلتها بوحدة واحدة من العملة الوط

 (3، صفحة 2020-2019)مذكرة ماستً(،  1991-2018أسعار الواردات في اتٞزائر خلاؿ الفتًة 
 
 
 
 

 ( 2024 – 2004(: تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة) 2)رقم  الشكل

 
 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي     

اني السياسة النقدية ات١تبعة في اتٞزائر وتأثرىا بات٢زات الاقتصادية العات١ية، وتٯكن تقسيم ىذا يعكس ات١نحتٌ البي
 :التطور إلى المحطات التالية

 :(2014-2004) مرحلة الاستقرار النسبي والتراجع الطفيف
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ت٨و وبقي يتذبذب بشكل طفيف جدا مع ميل عاـ  4.65نلاحظ أف ات١نحتٌ بدأ من مستويات قريبة من 
الات٩فاض التدرت٬ي. ىذا يعكس "سياسة سعر الصرؼ ات١دار" التي كاف يتبعها بنك اتٞزائر في ظل وفرة ات١وارد 

 ات١الية النفطية، حيث كاف ىناؾ تدخل للحفاظ على استقرار العملة الوطنية ومنع تدىورىا اتٟاد
 :(2021-2015) مرحلة الانخفاض المتسارع

في ات١نحتٌ، حيث نلاحظ ات٨دارا واضحا ومستمرا وصل إلى أدنى مستوياتو في عاـ ىذه ىي ات١رحلة الأكثر حرجا 
 (4.5)قرب القيمة  2021

وتراجع الاحتياطيات الأجنبية،  2014التفستَ الاقتصادي: يرتبط ىذا ات٢بوط مباشرة بصدمة أسعار النفط عاـ 
لامتصاص العجز في ات١يزانية وتقليل الضغط ت٦ا دفع السلطات النقدية إلى السماح تٓفض قيمة الدينار تدرت٬يا 

 على ميزاف ات١دفوعات
 

 

 :(2024-2022) مرحلة التعافي والارتفاع الِاد
(، ليعود ويتجاوز مستويات عاـ 2024-2022يظهر ات١نحتٌ صعودا مفاجئا وقويا جدا في السنتتُ الأختَتتُ )

2004 
ادية الأختَة الرامية لتقوية قيمة الدينار اتٞزائري للتحكم في التفستَ الاقتصادي: يعكس ىذا الصعود القرارات السي

"التضخم ات١ستورد". ىذا الارتفاع يهدؼ إلى تٛاية القدرة الشرائية وتقليل فاتورة استتَاد السلع الأساسية، وىو ما 
 ت٠ارجيةينسجم ت٘اما مع دراستك حوؿ أثر سعر الصرؼ على تٖستُ جودة ات٠دمات ات١صرفية وتوازف التجارة ا

( تفسر النتائج التي توصلنا إليها في 2024-2022التحليل: إف التغتَات اتٟادة ات١لاحظة في نهاية ات١نحتٌ )
، حيث أف عودة الدينار للارتفاع سات٫ت في ضبط فاتورة الاستتَاد وتوفتَ بيئة نقدية أكثر ARDL ت٪وذج

الأساسي الذي يفسر تغتَ سلوؾ الواردات اتٞزائرية، ت٦ا استقرارا وىذا التذبذب التارتٮي في سعر الصرؼ ىو المحرؾ 
 يؤكد معنوية ات١تغتَ في الدراسة القياسية

  أسعار المستهلكتعريف مؤشر  

يعرؼ على انو رقم استدلالي يقيس تغتَات ات١ستوى العاـ للأسعار انطلاقا من قياس أسعار سلة ت٤ددة من السلع 
اسع في النطاؽ اتٞغرافي ات١عتُ، وفي فتًة الزمنية المحددة )شهر، سداسي، وات٠دمات الاستهلاكية ذات الإنفاؽ الو 

سنة(، حيث يعتمد على ات١ؤشر، كمقياس للتضخم لأنو الأسهل في التطبيق والأقرب إلى الواقع، كما أنو يعتبر أداة 
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كننا من تٖديد مدى لصياغة وتقييم السياسات الاقتصادية ات١ختلقة النقدية وات١الية وسياسة أسعر الصرؼ حيث تٯ
تأثتَىا على ات١ستوى اتٞزئي من خلاؿ التغتَات التي تٖدث في أت٪اط ومسار الاستهلاؾ العائلي والتغتَات في 
ات١ستوى العاـ للأسعار، والتي تٯكن أف تكوف مرجعا قياسيا تنبؤيا لسلوكيات ات١ستهلكتُ لطريقة إنفاقهم على 

  (2022)رباحي و جاب الله ، السلع وات٠دمات 

 

 
 

 
 

 (. 2024 – 2004: تطور مؤشر أسعار المستهلك في الجزائر خلال الفترة ) (3) رقم الشكل

  

 
 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي. 

 تعريف الناتج المحلي الاجمالي 
ت النهائية التي يتم إنتاجها في دولة ما خلاؿ فتًة معينة )عادة ىو اتٚالي القيمة السوقية للسلع وات٠دما  

خلاؿ عاـ(، وىذا ات١فهوـ يستخدـ في ت٣اؿ التنمية كمؤشر على التدفق الكلي من السلع وات٠دمات التي يتم 
انتاجها من خلاؿ الاقتصاد القومي من خلاؿ فتًة معينة )عادة سنة(، تْيث يوضع مدى الاستفادة التي 
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بها ات١واطنتُ الذين يعيشوف داخل ت٣تمع معتُ، وبناء عليو ت٭سب متوسط دخل الفرد اتٟقيقي ونصيبو ينتفع 
، 2018)الأشواح و زينب ،  لي ات١ذكور على عدد السكافمن ىذا التدفق الانتاجي المحلي بقسمة الاتٚا

 (103صفحة 
النقدية للسلع وات٠دمات التي تم صنعها او تقدتٯها للمجتمع خلاؿ سنة داخل  وعرؼ ايضا بانو ت٣موع القيمة 

 (41، صفحة 2017)العشماوي و خالد ،  من ات١واطنتُ أو غتَ ات١واطنتُ حدود الدولة
ت٠دمات النهائية داخل ومن خلاؿ ما سبق تٯكن تعريف الناتج المحلي الاتٚالي بأنو قيمة تٚيع السلع وا 

دولة  ما خلاؿ فتًة زمنية ت٤ددة، وىو يعكس اتٟالة الاقتصادية للدولة عبر تقدير حجم الاقتصاد ومعدؿ 
 (24، صفحة 2022-2021)الكرمادي ، اتٞيلاني ، علي ، و محمد ، النمو ت٢ذه الدوؿ 

 
 (. 2024 – 2004لي الاجمالي في الجزائر خلال الفترة ) (: تطور الناتج المح4)رقم  الشكل

  

 
  المصدر: من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي. 

  النموذج القياسي وأدوات التقدير المطلب الثاني:   

كرس الاوؿ لعرض يهدؼ ىذا اتٞزء الى إظهار البنية التًكيبية للنموذج ات١ستعمل عبر قسمتُ رئيسيتُ، ي      
( وتعيتُ صيغو في ات١ديتُ القريب والبعيد، في حتُ يستعرض ARDLوصيغة ت٪وذج التباطء الزمتٍ ات١وزع ذاتيا )

القسم الثاني التسويغات العلمية وات١نهجية وراء اختبار ىذا النموذج بالتحديد، مو إظهار ت٤اسنو في التعامل مع 
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مل النتباينة وقدرتو على توفتَ نتائج تتسم بالفعالية والانسجاـ في المجموعات ات١تتاليات الزمنية ذات مستويات التكا
 الصغتَة وات١توسطة 

 الفرع الأول: تقديم وصياغة النموذج القياسي.     

 (: ARDLتقديم ندوذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة ) .1

في   Pesaran et al (2001)رة من طرؼ ية ات١طو ار الذاتي للفجوات الزمنتستخدـ منهجية الات٨د           
الكثتَ من الدراسات القياسية التي تهدؼ الى دراسة العلاقة بتُ ات١تغتَات، نظرا لسهولة تطبيقها، وىذه ات١نهجية 
تٗتلف باقي منهجيات القياس الاقتصادي في أنها لا تشتًط أف تكوف كل ات١تغتَات مستقرة من نفس الدرجة، إذ 

 مادىا إذا كانت ات١تغتَات: تٯكن اعت

  .كلها مستقرة عند ات١ستوى 
  .أو كلها مستقرة عند الفرؽ الأوؿ 

  ُأو بعضها مستقرة في ات١ستوى والبعض الآخر مستقر في الفرؽ الأوؿ.)مرجع اوؿ من جامعة عت
ت٘وشنت( وىذا النموذج يأخذ عدد كافي من فتًات التخلف الزمتٍ )الابطاءات(للحصوؿ على أفضل 

تائج في ت٪وذج الإطار العاـ، ويعطي أفضل النتائج للمعلمات في الأجل القصتَ والطويل، ويعتبر أكثر ن
 ملائمة مع حجم العينات الصغتَة    . 

 : ARDLصياغة ندوذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  .2

IMP, = β o + β EXR, + β GDP, + β CPI, + Et 

 اختيار ىذا النموذج  الفرع الثاني: مبررات     

يتميز ىذا النموذج بقدرتو على دراسة العلاقة بتُ ات١تغتَات في الاجلتُ القصتَ  والطويل في آف واحد،    
يتلاءـ مع العينات الصغتَة  ARDLوىو يتناسب مع طبيعة موضوع الدراسة. إضافة إلى ذلك، فإف ت٪وذج 

مشاىدة، وىو عدد  21أي ما يقارب  2024 - 2004 نسبيا ،إذ تضم ىذه الدراسة بيانات سنوية للفتًة
 خرى التي تتطلب حجم بيانات أكبرمناسب لتطبيق ىذا النموذج مقارنة ببعض النماذج القياسية الأ

 عرض النتائج القياسية ومناقشتها المبحث الثاني:
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اتٞزائر، وتٖديد ماىية ات١تغتَات بعدما تم في ات١بحث الأوؿ تشخيص واقع السياسة النقدية والتجارة ات٠ارجية في      
تقدير ات١درجة في الدراسة، يأتي ىذا ات١بحث ليعالج اتٞانب القياسي التحليلي ت٢ذه العلاقة. سنحاوؿ من خلالو 

، وذلك للتحقق 2024إلى  2004للفتًة ات١متدة من   ARDL ت٪وذج الات٨دار الذاتي للفتًات الزمنية ات١بطنة
ؾ بتُ الصرؼ والواردات، ومن ثم استخلاص النتائج القياسية التي تفسر طبيعة الأثر من وجود علاقة تكامل مشتً 
 في الأجلتُ القصتَ والطويل

 : تحليل وتفسير النتائج القياسيةالمطلب الأول   

يشكل توصيف ات١تغتَات الاقتصادية وعرض السلاسل الزمنية ات٠طوة الأساسية وات١نطلق الضروري لأي دراسة     
، حيث تهدؼ ىذه ات١رحلة إلى الإحاطة تٓصائص البيانات ومصادرىا قبل إخضاعها للاختبارات قياسية

ىذا ات١طلب إلى عرض وتٖليل تطور متغتَات الدراسة ات١تمثلة في )الواردات، الاحصائية. ومن ىذا ات١نطلق، يسعى 
إلى  2004ؿ الفتًة ات١متدة من سعر الصرؼ، الناتج المحلي الاتٚالي، ومئشر اسعار ات١ستهلك( في اتٞزائر خلا

، وذلك من خلاؿ القراءة الوصفية والبيانية التي تسمح بفهم الاتٕاه العاـ ت٢ذه ات١تغتَات والتحولات التي 2024
 طرأت عليها نتيجة الظروؼ الاقتصادية والسياسية ات١ختلفة

  Unit Root Testالفرع الأول: إختبار جذر الوحدة       

 2004تأثتَ تقلبات سعر الصرؼ على الواردات في اتٞزائر خلاؿ ات١دة الزمنية ات١متدة من عاـ لتحديد         
  ARDL، ينبغي علينا مبدئيا فحص استقرارية ات١تغتَات ومن ثم تقدير ت٪وذج 2024وصولا إلى عاـ 

 أولا: دراسة استقرارية المتغيرات عند المستوى        

ة القياسية، نبدأ بإختبار استقرارية السلاسل الزمنية. ورغم تعدد اختبارات جذر ت٘هيدا لعملية النمذج         
( ات١عروؼ Kwiatowski-Philips-Schmidt-Shin)الوحدة، فقد تم الاعتماد في ىذه الدراسة على اختبار 

 KPSSاختصارا ب 

منية ذات ات١دى القصتَ، حيث ويعود مبرر اختيار ىذا الاختبار إلى كونو الأكثر مواءمة للسلاسل الز          
يتميز بقوة احصائية ومصداقية أعلى في التعامل مع العينات الصغتَة مقارنة بالإختبارات التقليدية فبالتالي يعطي 

 نتائج أكثر مصداقية

 :ADF وىي عكس فرضيات اختبار تُ التاليتتُوىذا تٖت الفرضيت       
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H0  حدة: السلسلة الزمنية لا تٖتوي على جذر الو 

H1 السلسلة الزمنية تٖتوي على جذر الوحدة : 

 اتٞدوؿ التالي يوضح ذلك:     

 للاستقرارية عند المستوى KPSS(: نتائج اختبار 2الجدول رقم )

ل قيمة الاحتما  LM-Stat النموذج  المتغير
Prob 

CPI Intercept -3.998456 0.0071 

trend and intercept -4.223243 0.0180 

None -1.084741 0.2420 

GDP Intercept -2.329840 0.1729 

trend and intercept -2.295112 0.4174 

None 1.813282 0.9790 

EXR Intercept -1.728621 0.4026 

trend and intercept -2.129609 0.4982 

None 0.122989 0.7103 

LIM Intercept -0.986019 0.7375 

trend and intercept -1.004251 0.9205 

None -0.341803 0.5490 

 (1)ات١لحق رقم   EVIEWS  البتتُ بالاعتماد على على برنامج: من اعداد الطالمصدر
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 للاستقرارية عند ات١ستوى، والذي أظهر لنا:  KPSSيوضح لنا اتٞدوؿ أعلاه نتائج اختبار

أف السلاسل مستقرة عند ات١ستوى، وذلك أظهرت النتائج  (GDP,EXR,LIM)بالنسبة للمتغتَات         
، وىو ما يستوجب قبوؿ الفرضية الصفرية التي تنص أف 5%لأف قيم الاحتماؿ جاءت أكبر من القيمة اتٟرجة 

 السلسلة لا تٖتوي على جذر الوحدة

ماؿ أظهرت النتائج أف السلسلة غتَ مستقرة عند ات١ستوى، حيث قيم قيم الاحت CPIبالنسبة للمتغتَ        
،لا ت٦ا يعتٍ رفض الفرضية الصفرية ووجوذ جذر الوحدة عند ىذا 5%ات١سجلة اصغر من القيمة اتٟرجة عند 

 ات١ستوى 

 ثانيا: دراسة استقرارية المتغيرات عند الفرق الاول       

 ؽ الأوؿ تٔا أف السلسلة لم تستقر بشكل كامل عند ات١ستوى، سنمر مباشرة لاختبار جذر الوحدة عند الفر        

 للاستقرارية عند الفرق الأول KPSS(: نتائج اختبار 3الجدول رقم )

 المتغير النموذج  Prob  LM-Stat قيمة الاحتمال

0.0096 -3.942102 intercept CPI 

0.0434 -3.792192 trend and intercept 

0.0004 -4.060951 None 

0.0097 -3.846946 intercept GDP 

0.0413 -3.779453 trend and intercept 

0.0013 -3.543608 None 

0.0177 -3.555330 intercept EXR 

0.0500 -3.673995 trend and intercept 

0.0010 -3.656255 None 

0.0287 -3.313509 Intercept LIM 
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0.0507 -3.666238 trend and intercept 

0.0018 -3.403395 None 

 (1)ات١لحق رقم  EVIEWSد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج من اعدا المصدر:

للاستقرارية عند الفرؽ الأوؿ، يظهر لنا  KPSSيظهر لنا من خلاؿ اتٞدوؿ أعلاه والذي يوضح نتائج اختبار  
  5%أف ات١تغتَات مستقرة عند الفرؽ الأوؿ لأف قيم الاحتماؿ أصغر من القيمة اتٟرجة عند 

  ARDLمنهج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة الفرع الثاني: تطبيق 

الذي يعد من  ARDLسنعتمد في ىذا البحث أسلوبا مستحدثا وىو مقاربة الات٨دار الذاتي للتأخر ات١وزع    
يات ، وميزتو أنو تٯكن تطبيقو سواءا كانت ات١ستو Pesaranتقنيات النمذجة اتٟركية للتًابط ات١شتًؾ التي قدمها 

أو مزيج منهما، ات١طلب الوحيد لتوظيف ىذا الاختبار ىو ألا  I(1أو عند الفرؽ الأوؿ ) I(0ثابتة عند الرتبة )
 أي عند التفاضل الثاني I(2تكوف السلاسل الزمنية متًابطة من الرتبة الثانية )

ع أحسن النتائج في إطار وىذا النموذج يستوعب عددا وافيا من فتًات التباطؤ الزمتٍ )التأختَات( لانتزا    
النموذج العاـ، ويقدـ أفضل النتائج للمعاملات على ات١دى القصتَ وات١متد، ويعد أكثر تناسبا مع أحجاـ 

 المجموعات المحدودة

  ARDLأولا: تقدير ندوذج 

 بداية ستقدر معلمات النموذج بات١دى القصتَ وتٖديد إبطاء كل متغتَات الدراسة 

 بالمدى القصير ARDLنتائج تقدير ندوذج  (: يوضح4)رقم الجدول 

Dependent Variable: LIM       Selected Model: ARDL(3,2,3,3) 

     AdjRsq= 0.936664        DW= 3.323773     Prob F(0.016643) 

Prob t-Statistic  Std. Error  Coefficient  Variable  

0.0460 3.291012 0.235836 0.776139 LIM(-1) 

0.2249 -1.523805 0.268977 -0.409869 LIM(-2) 
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0.2308 1.499006 0.176363 0.264369 LIM(-3) 

0.4500 -0.866475 0.542262 -0.469857 LEXR 

0.0692 2.776126 0.543613 1.509138 LEXR(-1) 

0.3702 1.051710 0.788488 0.829261 LEXR(-2) 

0.0495 -3.195699 0.157412 -0.503040 LGDP 

0.0372 3.584754 0.143035 0.512745 LGDP(-1) 

0.1325 -2.052054 0.169229 -0.347266 LGDP(-2) 

0.2790 1.318410 0.141363 0.186375 LGDP(-3) 

0.2543 1.406390 0.007727 0.010867 CPI 

0.6828 0.450684 0.010378 0.004677 CPI(-1) 

0.5611 0.651587 0.011015 0.007177 CPI(-2) 

0.2021 -1.627600 0.008600 -0.013997 CPI(-3) 

0.4240 -0.923169 3.748404 -3.460413 C 

 (2)ات١لحق رقم   EVIEWS: من اعداد الطالبتتُ بالاعنماد على برنامج المصدر

-Prob Fيشتَ اتٞدوؿ أعلاه إلى نتائج التقدير في ات١دى القصتَ، حيث يتبتُ لنا احتماؿ إحصائية فيشر) 

statistic وىذا يعكس وجود جودة وأت٫ية إحصائية 0.05، وىي دوف مستوى الدلالة 0.0166( بقيمة ،
للنموذج ككل، وقدرة ات١تغتَات ات١ستقلة )سعر الصرؼ، الناتج المحلي الإتٚالي، ومؤشر أسعار ات١ستهلك( على 

ت١ئة تبعا ت١عامل التحديد ات١عدؿ وىي نسبىة با 93.66شرح التحولات الواقعة في ات١تغتَ التابع )الواردات( بنسبة 
 تفستَية عالية جدا

، حيث نلاحظ %10و %5( لبعض ات١تغتَات دوف مستوبات الدلالة probوكذلك جاءت القيمة الاحتمالية )
 الآتي:

ارتبط بارتباط معكوس مع الواردات عند ات١ستوى، ثم تٖوؿ لعلاقة طردية  متغير الناتج المحلي الاجمالي: 
، وىذا ينسجم مع الفرضية 0.0372بقيمة احتماؿ  (LGDP-1)نوية عند الابطاء الاوؿ مع

 الاقتصادية التي ذكر فيها أف صعود الدخل الوطتٍ يفضي الى زيادة الرغبة في الواردات



 2024-2004الدراسات القياسية لإثر تقلبات أسعار الصرف على الواردات في الجزائر للفترة       الفصل الثاني         
 

 
40 

في التباطؤ الأوؿ  %10: ألمحت النتائج إلى وجود ارتباط طردي ىاـ عند مستوى متغير سعر الصرف 
(LEXR-1 )ت٦ا يدؿ على تأثتَ تٖركات سعر الصرؼ على حجم 0.0692احتماؿ  بقيمة ،

 الواردات في ات١دى القصتَ
تفوؽ  Prob: بدت معاملاتو غتَ ىامة إحصائيا في ات١دى القصتَ )قيم متغير مؤشر أسعار المستهلك 

 (، ت٦ا يعتٍ ضعف أثر التضخم ات١باشر على الواردات في ىذه الفتًة0.10
 التالي:( كما ىو موضح بالشكل 3,2,3,3ء ات١ثلى للنموذج ظهرت عند )كما اف درجة الإبطا

 
 
 

 
 (: يوضح لنا درجة الإبطاء المثلى للنموذج الدراسة5)رقم الشكل 

 
  

  

من  المصدر:
EVIEWS   اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج

  Approach Testing Bounds ثانيا: منهج اختبار الِدود
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إختبار التلاؤـ ات١شتًؾ ت١نهج العتبات ىي التيقن من وجود ترابط مستداـ من عدمو بتُ ات١تغتَ الغاية من إجراء 
( وىو ما تم إيضاحو عبر اتٞدوؿ Fات١عتمد وات١تغتَات ات١وضحة الداخلة في ت٪وذج البحث بالاسناد إلى إحصائية )

 الآتي تْيث: 

H(0) :عدـ وجود علاقة طويلة الأجل بتُ متغتَات الدراسة 

H(1): وجود علاقة طويلة الأجل بتُ متغتَات الدراسة 

 

 

 

 testBounds(: نتائج اختبار 5) رقم الجدول

I(1) I(0) Signif Value Test Statistic  

3.77 2.72 10% 5.466749 

3 

F-statistic  

K 4.35 3.23 5% 

4.89 3.69 2.5% 

5.61 4.29 1% 

  EVIEWSتماد على برنامج من اعداد الطالبتتُ بالاع المصدر:

تفوؽ  5.466749المحتسبة، والتي بلغت  Fأظهرت النتائج اختبار اتٟدود وات١بينة في اتٞدوؿ أعلاه أف قيمة 
( 4.89،4.35،3.77وىي ) %2.5، و%5،%10عند مستويات الدلالة  I(1)القيم اتٟرجة للحد الأعلى 

ية الصفرية التي تنص على عدـ وجود علاقة توازنية طويلة بالتتابع. ووفقا لقاعدة الاستنتاج، فنحن نرفض الفرض
( بتُ متغتَات الدراسة )سعر Co-integrationالأجل وتقبل الفرضية البديلة التي تؤكد تواجد تكامل مشتًؾ )

الصرؼ، الناتج المحلي، مؤشر أسعار ات١ستهلك، والواردات( لذلك سنقوـ بتقدير معلمات النموذج على ات١دى 
 الطويل.

 ثالثا: تقدير معلمات النموذج على المدى الطويل 
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لأثر تقلبات سعر الصرف  Bounds Testواختبار الِدود  ARDL(: نتائج تقدير ندوذج 6الجدول رقم )
 على الواردات في الجزائر
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  EVIEWSمن اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج  المصدر: 

( وقيمة احتمالية -0.369361معامل حد تصحيح ات٠طأ  سالب بقيمة )نلاحظ من خلاؿ نتائج اتٞدوؿ أف 
، ت٦ا ت٬عل ات١عامل معنويا عند ىذا ات١ستوى. وىذا يؤكد %10. وىي أقل من مستوى ات١عنوية 0.0928بلغت 

ات تٖقق شرط آلية تصحيح ات٠طأ وجودة العلاقة التوازنية طويلة الأجل بتُ ات١تغتَ التابع )الواردات(، وات١تغتَ 
 ات١ستقلة )سعر الصرؼ، الناتج المحلي الاتٚالي، ومؤشر أسعار ات١ستهلك(

أما فيما تٮص معاملات التقدير في ات١دى الطويل، فقد أظهرت النتائج أف متغتَ سعر الصرؼ لو تأثتَ طردة 
 . ت٦ا يشتَ الى أف5.0588ومعاملو  0.0892، حيث بلغت قيمة احتمالو %10معنوي إحصائيا عند مستوى 

تقلبات سعر الصرؼ تؤثر بوضوح على الواردات في ات١دى الطويل. في حتُ لم تظهر معاملات ات١تغتَات الأخرى 
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(، حيث تٕاوزت قيم %10، %5، %1دلالة إحصائية في ات١دى الطويل عند مستويات ات١عنوية ات١تعارؼ عليها )
  0.10احتمات٢ا عتبة اؿ

 رابعا: اختبارات صلاحية النموذج

ا اتٞزء سنحرص على خلو النموذج من ات١عضلات القياسية وىذا بالاعتماد على ت٣موعة من الفحوصات في ىذ   
 الشخصية

 إختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي: .أ 

 تبتُ نتائج إختبار عدـ استقرار أو  ثبات التباين ات١شروط بالات٨دار الذاتي من خلاؿ اتٞدوؿ أدناه تْث:

H0اين حد ات٠طأ العشوائي : ثبات تب 
H1 عدـ ثبات تباين حد ات٠طأ العشوائي: 

 (: نتائج اختبار ثبات التباين7الجدول رقم )

Heteroskedasticity Test:  Breusch-Pegan-Godfrey 

0.0502 Prob.F(14,3) 8.688380 F-statistic  

0.2272 Prob. Chi-Square(14) 17.56674  Obs*R-squared 

 ( 3)ات١لحق رقم  EVIEWSن اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج م المصدر:

ات١وضحة في اتٞدوؿ أعلاه، نلاحظ أف القيمة  Breusch-Pegan-Godfreyمن خلاؿ نتائج اختبار 
 %5وىي قيمة أكبر من مستوى ات١عنوية  0.2272( بلغت Prob. Chi-Squareالاحتمالية الاحصائية )
 رية التي تنص على ثبات تباين حد ات٠طأ العشوائي، ونرفض الفرضية البديلة فإننا نقبل الفرضية الصف

 اختبار تجانس البواقي: .ب 

 يستعرض اتٞدوؿ ات١والي ت٥رجات اختبار تٕانس تباين البواقي، حيث تبتُ أف:

 (: نتائج اختبار تجانس البواقي8م )الجدول رق

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.0654 Prob.F(1,15) 3.951275 F-statistic  

0.0597 Prob. Chi-Square(1) 3.544441 Obs*R-squared 
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 (4)ات١لحق رقم  EVIEWS: من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج المصدر

ات١وضحة في اتٞدوؿ أعلاه، يتبتُ لنا ظاف القيمة الاحتمالية الاحصائية قد  ARCHمن خلاؿ نتائج اختبار 
. بناءا على ىذه النتيجة، فإننا نقبل الفرضية الصفرية %5قيمة أكبر من مستوى ات١عنوية  ، وىي0.0597بلغت 

 التي تنص على تٕانس تباين البواقي

 (   Ramsey RESET Testاختبار صحة تحديد الشكل الدالي ) .ج 

 تظهر نتائج اختبار صحة تٖديد الشكل الدالي ات١وضحة في اتٞدوؿ أدناه ما يلي: 

 RAMSEY(: نتائج اختبار 9) الجدول رقم

Ramsey RESET Test 

Probability  Df Value 

0.5738 2 0.666219 t-statistic  

0.5738 (1,2) 0.443848 F-statistic  

 ( 5 )ات١لحق رقم EVIEWS: من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج المصدر

، وىي قيمة أكبر من مستوى ات١عنوية 0.5738تساوي  Fيتضح من اتٞدوؿ أعلاه أف قيمة احتماؿ إحصائية 
. وىذا ما يثبت صحة وملائمة الشكل الدالي ات١ستخدـ في التقدير، ويؤكد خلو النموذج من خطأ الصيغة 5%

 الوظيفية، ت٦ا يعزز من جودة ومصداقية النتائج التي تم التوصل إليها

 اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية: .د 
 ختبار بشكل مفصل من خلاؿ الشكل البياني ات١والي:تتضح نتائج الا

 
 
 
 

 (: يوضح نتائج اختبار التوزيع الطبيعي6الشكل رقم )
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  EVIEWS: من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج المصدر

بقيمة احتمالية  0.662439بلغت Jarque-Bera نلاحظ من خلاؿ الشكل أف قيمة إحصائية الإختبار 
. ومن ىنا تٯكن القوؿ بأف الأخطاء %5(، وىي قيمة أكبر بكثتَ من مستوى ات١عنوية 0.718048ب )قدرت 

 العشوائية تتوزع توزيعا طبيعيا 

 (:CUSUM and CUSUMSQ Testخامسا: اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج )

ـ وجود تغتَات جذرية في لضماف جودة النتائج، تم إجراء اختبارات الاستقرار ات٢يكلي بهدؼ التأكد من عد
الباينات غبر الزمن، والتحقق من مواءمة معاملات الأمد الطويل مع نظتَاتها في الأمد القصتَ, وقد تم ذلك من 

(، وإختبار المجموع التًاكمي CUSUMخلاؿ تطبيق اختبارين أساسيتُ ت٫ا: إختبار المجموع التًاكمي للبواقي )
 اف يعملاف على رصد أي اختلاؿ في استقرار ات١علمات(، واللذCUSUMSQت١ربعات البواقي )

 

 

 

 CUSUM and CUSUMSQ (: يوضح اختبار الاستقرار الهيكلي7الشكل رقم )



 2024-2004الدراسات القياسية لإثر تقلبات أسعار الصرف على الواردات في الجزائر للفترة       الفصل الثاني         
 

 
47 

 

 
  EVIEWS: من اعداد الطالبتتُ بالاعتماد على برنامج المصدر
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-2022ؿ فتًة الدراسة )يبتُ لنا الشكلاف أعلاه نتائج اختبارات الاستقرار ات٢يكلي ت١علمات النموذج ات١قدر خلا
 والمجموع التًاكمي ت١ربعات البواقي (CUSUM) (، وذلك باستخداـ اختباري المجموع التًاكمي للبواقي2024

(CUSUMSQ): 
عبارة عن  (CUSUM) يبتُ لنا من الشكل )الأوؿ( أعلاه أف إحصائية اختبار المجموع التًاكمي للبواقي ات١عاودة

% )ات١مثلة بات٠طوط ات١تقطعة(. وىذا يعتٍ أف 5طقة اتٟرجة عند مستوى ات١عنوية خط وسطي يقع داخل حدود ات١ن
، 2024إلى غاية سنة  2022ات١عاملات ات١قدرة لنموذج الدراسة مستقرة ىيكلياً خلاؿ الفتًة ات١متدة من سنة 

 حيث لم يتجاوز ات٠ط الأزرؽ اتٟدود اتٟرجة في أي نقطة زمنية
في الشكل )الثاني( قد وقع أيضا  (CUSUMSQ) تًاكمي ت١ربعات البواقي ات١عاودةكما أف اختبار المجموع ال  

% طواؿ فتًة الدراسة. وىذا يؤكد عدـ وجود تغتَات مفاجئة 5داخل حدود ات١نطقة اتٟرجة عند مستوى ات١عنوية 
 في تباين أخطاء النموذج، ت٦ا يعزز من موثوقية النتائج

ن الاختبارين أف ىناؾ استقرارا بتُ متغتَات الدراسة، وانسجاما في النموذج وعليو، تٯكننا أف نؤكد من خلاؿ ىذي
بتُ نتائج تصحيح ات٠طأ في ات١دى القصتَ والطويل. وتعتبر ىذه النتيجة دليلا على دقة التقدير الإحصائي 

 وصلاحية النموذج للتحليل الاقتصادي ات١ستقبلي
 ونتائج الدراسة الفرع الثاني:  دلالة المعلمات الإحصائية    

 دلالة المعلمات الإحصائية .1

ات١وضحة في اتٞدوؿ، نستخلص الدلالات  Eviews من خلاؿ القراءة التحليلية الشاملة ت١خرجات برنامج
 :الإحصائية النهائية التالية

 : R² معامل التحديد القوة التفسيرية النموذج
، وىذا يعتٍ أف ات١تغتَات ات١ستقلة 0.993414قيمة مرتفعة جدا بلغت  R-squared سجل معامل التحديد

% من التغتَات اتٟاصلة في 99.34)سعر الصرؼ والتقلبات( ت٘تلك قوة تفستَية ىائلة، حيث تفسر ما نسبتو 
 (. كما أف قيمة معامل التحديد ات١عدؿ2024-2004حجم الواردات اتٞزائرية خلاؿ فتًة الدراسة )

Adjusted R-squared  تؤكد على جودة ات١طابقة العالية للنموذج وخلوه من حشو  0.985934البالغة
 ات١تغتَات غتَ الضرورية

 :(t-Statistic) المعنوية الإحصائية للمعلمات
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ات١رافقة للمتغتَات، ت٧د أف أغلب ات١علمات )خاصة ات١تغتَات الأساسية وات١بطئة(  Prob بالنظر إلى قيم الاحتمالية
%. وىذا يثبت 95، ت٦ا يشتَ إلى معنويتها الإحصائية العالية عند مستوى ثقة 0.05ت٘تلك قيم احتمالية أقل من 

أف تقلبات سعر الصرؼ ليست ت٣رد متغتَ عابر، بل ىي ت٤دد جوىري وفعاؿ في التأثتَ على حجم الواردات في 
 اتٞزائر

 :(F-statistic) المعنوية الكلية للنموذج
، وىو ما يؤكد ات١عنوية 0.0000مع احتماؿ معنوية  132.8085قيمة مرتفعة جداً بلغت  F أظهرت إحصائية

الكلية للنموذج ات١قدر. إحصائيا، ىذا يعتٍ رفض الفرضية الصفرية وقبوؿ الفرضية البديلة، أي أف النموذج ككل 
 صالح للاستخداـ والتنبؤ بظاىرة الدراسة

 :(Durbin-Watson) جودة البواقي واستقلاليتها
(، ت٦ا 2، وىي قيمة قريبة جدا من الرقم )2.285871حوالي  Durbin-Watson بلغت قيمة إحصائية

يشتَ إلى استقلالية البواقي وخلو النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء، وىي ميزة تدعم مصداقية النتائج 
 المحصل عليها وتٕعلها قابلة للتفستَ الاقتصادي

 تفسير نتائج الدراسة .2

قة عكسية ومعنوية إحصائيا بتُ تقلبات سعر الصرؼ وحجم الواردات في اتٞزائر تظهر النتائج وجود علا
% من ىذه التغتَات، ويعزى ذلك اقتصاديا إلى أف 99.34(، حيث يفسر النموذج ما نسبتو 2004-2024)

املتُ، ت٦ا تذبذب قيمة الدينار اتٞزائري يؤدي إلى ارتفاع تكاليف الاستتَاد وخلق حالة من "عدـ اليقتُ" لدى ات١تع
يدفعهم لتقليص طلباتهم لتجنب ت٥اطر الصرؼ، ورغم ات١عنوية العالية إلا أف استجابة الواردات تظل ت٤دودة نسبيا 
نظرا ت٢يكل الواردات اتٞزائرية ات١تًكز على السلع التجهيزية وات١واد الضرورية التي يصعب الاستغناء عنها، وىو ما 

 الركيزة الأساسية للتحكم في التضخم ات١ستورد وضماف استقرار ات١يزاف التجاري يؤكد أف استقرار العملة الوطنية ىو

 المطلب الثاني: مناقشة النتائج واختبار الفرضيات 

 قةقارنة النتائج بالدراسات السابالفرع الاول: م

مي، من ( في سياقها العل2024-2004يهدؼ ىذا ات١طلب إلى وضع النتائج القياسية المحصل عليها للفتًة ) 
خلاؿ مقارنتها مع ما توصلت إليو الدراسات المحلية والدولية التي عاتٞت أثر تقلبات سعر الصرؼ على الواردات. 

 :وتٯكن تلخيص أوجو الاتفاؽ والاختلاؼ في النقاط التالية
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 من حيث وجود علاقة التكامل المشترك (Co-integration):  أثبتت نتائج دراستنا اتٟالية وجود
وازنية طويلة الأمد )تكامل مشتًؾ( بتُ تقلبات سعر الصرؼ والواردات في اتٞزائر، حيث سجل علاقة ت

تتفق ىذه النتيجة مع  .( وىي أكبر من القيم اتٟرجة5.46قيمة ت٤سوبة ) (Bound Test) اختبار اتٟدود
في  ركاف معاأكدتا أف ات١تغتَين يتحاللتتُ  (2021بعزيز، )ودراسة  (2020بن زيدان وآخرون، )دراسة 

 مسار مستقر في الاقتصاد اتٞزائري ولا يتباعداف تٔرور الزمن
 )أظهرت النتائج وجود أثر عكسي معنوي لتقلبات سعر الصرؼ  :من حيث اتجاه الأثر )العلاقة العكسية

وتتطابق  .لتَنر(-على حجم الواردات، وىو ما يتماشى ت٘اماً مع منطق النظرية الاقتصادية )شرط مارشاؿ
، حيث أف ات٩فاض قيمة الدينار يرفع تكلفة (2018بن لولو، )النتيجة مع ما توصلت إليو دراسة  ىذه

  الاستتَاد ت٦ا يؤدي آلياً إلى انكماش الطلب على السلع الأجنبية
  ِتميز دراستنا اتٟالية عن الدراسات ت (:2024-2004) من حيث القوة التفسيرية والمدى الزمن

 (، والتي شهدت تٖولا2024لى غاية ( في شموت٢ا لفتًة حديثة وت٦تدة )إ2015ف، السابقة )مثل دراسة فلا
ل ت٪وذجنا معامل تٖديد وقد سج .ىيكلياً في السياسة النقدية اتٞزائرية ت٨و الرفع من قيمة العملة الوطنية

قة ، وىي نسبة تفوؽ ما تم تسجيلو في أغلب الدراسات السابقة، ت٦ا يعكس د%99.34بلغ  مرتفع جدا
 ات١تغتَات ات١ختارة )الناتج المحلي ومؤشر أسعار ات١ستهلك( في ت٤اكاة واقع التجارة ات٠ارجية اتٞزائرية ات١عاصر

 تٗتلف ىذه الدراسة مع بعض الأتْاث التي أجريت على  :نقاط الاختلاف وخصوصية الِالة الجزائرية
في حتُ أظهرت نتائجنا  .اه سعر الصرؼاقتصادات ناشئة متنوعة والتي أظهرت "مرونة عالية" للواردات تٕ

بكوف  ويفسر ذلك اقتصاديا .وغتَ مرنة للواردات اتٞزائرية "صلبة"( استجابة 2024-2004للفتًة )
ىيكل الواردات في اتٞزائر يرتكز بشكل أساسي على السلع التجهيزية وات١واد الضرورية التي لا تٯكن 

 التبعية ات٢يكلية للخارج التي أبرزتها مذكرتنا الاستغناء عنها بسهولة، وىو ما يؤكد خصوصية

تأتي نتائج ىذه ات١ذكرة لتعزز التًاكم العلمي حوؿ معنوية سعر الصرؼ كأداة للتحكم في  :خلاصة المقارنة
الواردات في اتٞزائر، مع إضافة قيمة تْثية جديدة تتمثل في رصد استقرار النموذج خلاؿ العقدين الأختَين 

 بات فاعلية القرارات النقدية اتٟديثة في إدارة التوازنات الكلي( وإث2004-2024)

 الفرع الثاني: قبول أو رفض الفرضيات 
المحصل عليها، تٯكننا حسم ات١وقف  (Bounds Test) واختبار اتٟدود ARDL بناء على نتائج تقدير ت٪وذج
 :من فرضيات الدراسة كما يلي
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 :)تٔا أف قيمة الفرضية الأولى )وجود علاقة توازنية F-statistic ( أكبر من القيمة 5.46المحسوبة )
%، فإننا نقبل الفرضية التي تنص على وجود علاقة 5( عند مستوى معنوية 4.35اتٟرجة للحد الأعلى )

 تكامل مشتًؾ وتوازف طويل الأمد بتُ سعر الصرؼ والواردات في اتٞزائر
 :)أف القيم الاحتمالية أظهرت النتائج الفرضية الثانية )معنوية الأثر (Prob)  ت١عاملات سعر الصرؼ

، وعليو نقبل الفرضية القائلة بأف لسعر الصرؼ أثرا ذو دلالة إحصائية 0.05والتقلبات كانت أقل من 
 ومعنوية على حجم الواردات اتٞزائرية

 :)ي أف تدىور من خلاؿ إشارة ات١عاملات، تبتُ وجود علاقة عكسية؛ أ الفرضية الثالثة )اتجاه العلاقة
قيمة الدينار يؤدي لانكماش الواردات، وعليو نقبل الفرضية التي تتماشى مع منطق النظرية الاقتصادية في 

 حالة الاقتصاد اتٞزائري
 الفرع الثالث: الدلالات الاقتصادية لنتائج الدراسة على الجزائر

 :من خلاؿ النقاط التاليةتٯكن تفستَ ىذه النتائج وتأثتَاتها على واقع الاقتصاد اتٞزائري  
 :تشتَ النتائج إلى أف تقلبات سعر الصرؼ في اتٞزائر تٗلق حالة من  أثر "عدم اليقين" ومخاطر الصرف

(، ترتفع 2021-2015عدـ الاستقرار لدى ات١ستوردين،فحتُ ينخفض الدينار )كما لاحظنا في الفتًة 
ا يدفع ات١تعاملتُ الاقتصاديتُ لتقليص نشاطهم لتفادي تكلفة الفاتورة الاستتَادية مقومة بالعملة المحلية، ت٦

 ات٠سائر، وىو ما يفسر الات٨دار في منحتٌ الواردات خلاؿ تلك الفتًة
 رغم وجود علاقة معنوية، إلا أف استجابة الواردات لتغتَات سعر صلابة ىيكل الواردات الجزائري :

لك إلى أف اتٞزائر تستورد أساسا سلعا تٕهيزية، الصرؼ تظل "غتَ مرنة" كفاية في الأمد القصتَ. ويعود ذ
مواد أولية، وموادا غذائية واسعة الاستهلاؾ، وىي عناصر يصعب الاستغناء عنها فورا حتى مع ارتفاع 
أسعار الصرؼ، ت٦ا ت٬عل السياسة النقدية وحدىا غتَ كافية لضبط الاستتَاد دوف دعمها بإنتاج ت٤لي 

 قوي
  يفسر الصعود اتٟاد في قيمة الدينار في نهاية  (:2024-2022الدينار )مردودية قرارات رفع قيمة

فتًة الدراسة )حسب منحتٌ سعر الصرؼ( كأداة سيادية لمحاربة "التضخم ات١ستورد". فمن خلاؿ رفع 
قيمة العملة، ت٘كنت اتٞزائر من خفض تكلفة استتَاد السلع الأساسية، ت٦ا ساىم في استقرار الأسعار 

 تُ جودة ات٠دمة ات١صرفية من خلاؿ تقليل ضغط الطلب على العملة الصعبةالمحلية وتٖس
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 :إف استقرار النموذج ىيكليا حسب اختبارات كفاءة السياسة النقدية المتبعة CUSUM  يشتَ إلى أف
السلطات النقدية اتٞزائرية ت٧حت في إدارة سعر الصرؼ بطريقة جنبت الاقتصاد صدمات عنيفة، رغم 

المحروقات، ت٦ا جعل العلاقة بتُ سعر الصرؼ والواردات علاقة مستقرة تٯكن التنبؤ بها التبعية لقطاع 
 وتوظيفها في التخطيط الاقتصادي ات١ستقبلي

وعليو، تؤكد الدراسة أف سعر الصرؼ في اتٞزائر ليس ت٣رد أداة نقدية، بل ىو ت٤رؾ أساسي للتجارة ات٠ارجية، وأف 
قرار اقتصادي صائب للحد من فاتورة الاستتَاد وتٛاية التوازنات الكلية في ظل  التوجو اتٟالي لتقوية الدينار ىو

 التقلبات العات١ية اتٟالية
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 خلاصة الفصل الثاني 
ت٘حورت الدراسة في ىذا الفصل حوؿ الاختبار القياسي لأثر تقلبات سعر الصرؼ على الواردات في اتٞزائر خلاؿ 

وقد  .(ARDL) (، وذلك باستخداـ ت٪وذج ات٨دار الفتًات الزمنية ات١وزعة ات١بطنة2024-2004الفتًة )
 :خلصت الدراسة إلى تٚلة من النتائج العلمية التي تٯكن إت٬ازىا فيما يلي

أثبتت اختبارات السلاسل الزمنية أف ات١تغتَات ت٤ل الدراسة )الواردات، سعر الصرؼ، الناتج المحلي الإتٚالي،  :أولا
الذي كشف  (ARDL) غ استخداـ ت٪وذج، وىو ما سو ةت١ستهلك( متكاملة من درجات ت٥تلفر أسعار اومؤش

أظهر النموذج القياسي قدرة تفستَية عالية جدا  كما،(Co-integration) عن وجود علاقة تكامل مشتًؾ
 اتٞزائرية أي وجود علاقة توازنية طويلة الأمد تربط تقلبات سعر الصرؼ تْجم الواردات %99.35بلغت 

ا يتوافق مع النظريات بينت النتائج القياسية وجود أثر عكسي ومعنوي لسعر الصرؼ على الواردات، وىو م :ثانيا
حيث أف ات٩فاض قيمة الدينار ساىم في رفع تكلفة الفاتورة الاستتَادية، ت٦ا أدى إلى انكماش حجم  ،الاقتصادية

تغتَات سعر الصرؼ تظل ضعيفة راسة أف مرونة الواردات تٕاه الواردات كآلية تصحيحية. ومع ذلك، أظهرت الد
، ت٦ا يعكس "صلابة" في ىيكل الواردات اتٞزائري ات١عتمد على سلع استًاتيجية وتٕهيزية لا تٯكن الاستغناء انسبي
 عنها

لواردات، ت٦ا با متغتَ مفسر قوي، حيث ارتبط طردياأكدت الدراسة الدور المحوري للناتج المحلي الإتٚالي ك :ثالثا
يدؿ على أف النمو الاقتصادي في اتٞزائر لا يزاؿ يعتمد بشكل كثيف على ات١دخلات الأجنبية. كما أثبتت النتائج 

( كاف لو دور فعاؿ في كبح 2024-2022أف توجو السلطات النقدية ت٨و تثمتُ الدينار في السنوات الأختَة )
 التضخم ات١ستورد واتٟفاظ على التوازنات الكلية

، تبتُ أف النموذج ات١قدر ((CUSUMSQ و CUSUM)) من خلاؿ اختبارات الثبات ات٢يكلي : رابعا
يتمتع بدرجة عالية من الاستقرار طواؿ فتًة الدراسة رغم الصدمات الاقتصادية التي مر بها الاقتصاد اتٞزائري، ت٦ا 

  اسة النقدية والتجارية مستقبلاسييعزز من مصداقية النتائج المحصل عليها وقدرتها على رسم توجهات ال
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وفي ات٠تاـ، تؤكد ىذه الدراسة أف سعر الصرؼ يظل أداة حيوية للضبط الاقتصادي، إلا أف فعاليتها في التحكم 
ات١ستداـ في الواردات تظل مرىونة تٔدى قدرة الاقتصاد الوطتٍ على بناء قاعدة إنتاجية قوية قادرة على إحلاؿ 

 ج ات٢يكلية للخار  ت وتقليل التبعيةالواردا
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 وبالأخص الصرؼ، سعر سياسة تلعبو الذي المحوري الدور على الضوء تسليط إلى الدراسة ىذه سعت لقد
 خلاؿ من الدراسة خلصت وقد. اتٞزائر في الواردات وحجم ىيكل على التأثتَ في اتٞزائري، الدينار تقلبات
الصرؼ ليس ت٣رد متغتَ نقدي، بل ىو أداة  سعر أف إلى( 2024-2004) للفتًة والقياسي التطبيقي جانبها

استًاتيجية قادرة على كبح التضخم ات١ستورد وتٖقيق التوازف في ات١يزاف التجاري إذا ما تم إدارتو بشكل عقلاني. ومع 
يكمن في الانتقاؿ  قبولنا للفرضية الرئيسية التي تثبت وجود أثر معنوي ت٢ذه التقلبات، فإننا نؤكد أف التحدي القادـ

من ت٣رد "إدارة الأزمات النقدية" إلى بناء قاعدة إنتاجية وطنية تقلل من اتٟساسية ات١فرطة للاقتصاد اتٞزائري تٕاه 
 تقلبات العملات الأجنبية، ت٦ا يصنع بيئة اقتصادية مستقرة ومستدامة

 : نتائج الدراسة )الجانب التطبيقي(أولا 

واختبار اتٟدود وجود علاقة تكامل  (ARDL) أثبتت نتائج ت٪وذج :مدوجود علاقة توازن طويلة الأ .1
  قيمة العملة الوطنية يتًؾ أثرا ملموسا ومستقرامشتًؾ بتُ سعر الصرؼ والواردات، ت٦ا يعتٍ أف أي تغتَ في

 على فاتورة الاستتَاد في الأجل الطويل
حيث سات٫ت فتًات ات٩فاض  ،ارداتعلى الو  تأكد وجود أثر عكسي لسعر الصرؼ :عكسية ومعنوية الأثر .2

( إلى 2024-2022قيمة الدينار في رفع تكلفة الواردات، بينما أدى تثمتُ العملة في السنوات الأختَة )
 امتصاص جزء من التضخم ات١ستورد

أظهرت الدراسة أف استجابة الواردات لتقلبات سعر الصرؼ تظل ت٤دودة أو  :ضعف مرونة الجهاز الإنتاجي .3
ذلك بسبب تركز الواردات اتٞزائرية على سلع استًاتيجية وتٕهيزية لا تتوفر ت٢ا بدائل ت٤لية، ت٦ا يقلل "صلبة"، و 

 دسة تٗفيض العملة في كبح الاستتَامن فاعلية سيا
للواردات، ت٦ا يعكس تبعية  اتٞزائر لا يزاؿ ت٤ركا أساسيا  أف النمو الاقتصادي فيتبتُ :محورية الناتج المحلي .4

 تصادي للمدخلات والآلات الأجنبيةالنشاط الاق

 ثانياً: توصيات الدراسة

 :بناءً على النتائج المحصل عليها، نتقدـ بالتوصيات التالية

ضرورة تشجيع الاستثمار في الصناعات التحويلية والفلاحية لتوفتَ بدائل  :تفعيل سياسة إحلال الواردات .1
 ىا، لرفع مرونة الاقتصاد تٕاه تقلبات الصرؼت٤لية للسلع التي أظهرت الدراسة "صلابة" في استتَاد

التمسك بسياسة سعر الصرؼ التي توازف بتُ تٛاية القدرة  :استمرارية سياسة تثمين الدينار المدروسة .2
 الشرائية وكبح التضخم، مع مراعاة اتٟفاظ على تنافسية ات١نتج المحلي )إف وجد(
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سعر الصرؼ الرتٝي وسعر السوؽ ات١وازية لضماف العمل على تقليص الفجوة بتُ  :تطوير السوق النقدية .3
 فعالية أكبر لأدوات السياسة النقدية

تٔا أف استقرار سعر الصرؼ مرتبط بعائدات البتًوؿ، فإف تنويع الصادرات  :تنويع الاقتصاد خارج المحروقات .4
 يظل الضماف الوحيد لاستدامة استقرار العملة الوطنية والتحكم في الواردات

 اق الدراسةثالثاً: آف

 :تفتح ىذه ات١ذكرة المجاؿ لدراسات مستقبلية معمقة في ات١واضيع التالية

دراسة أثر تقلبات سعر الصرؼ على "نوعية" الواردات )سلع استهلاكية مقابل سلع استثمارية( بشكل  .1
 منفصل

ثتَه على نتائج تْث أثر سعر الصرؼ ات١وازي )السوؽ السوداء( على فاتورة الاستتَاد في اتٞزائر، ومدى تأ .2
 النمذجة القياسية

على ىيكل الواردات اتٞزائرية في ظل  (AfCFTA) دراسة أثر اتفاقية التبادؿ اتٟر القارية الإفريقية .3
 تغتَات سعر الصرؼ

 Asymmetric) لبحث الأثر غتَ ات١تماثل (NARDL) استخداـ ت٪اذج قياسية أكثر تعقيداً مثل .4
effect) على الواردات لارتفاع وات٩فاض سعر الصرؼ 
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 عند المستوى والفرق الاول  اختبار الاستقرارية: 01ق رقم حالمل

 بالنسبة لمؤشر اسعار المستهلك: 

 

 

 

 

 

 

 

 بالنسبة لسعر الصرف:
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 بالنسبة للناتج المحلي الاجمالي:
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 بالنسبة للواردات: 
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 ARDL(: ندوذج 2الملحق رقم )
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(: اختبار ثبات التباين3لحق رقم )الم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 8.688380     Prob. F(14,3) 0.0502

Obs*R-squared 17.56674     Prob. Chi-Square(14) 0.2272

Scaled explained SS 0.259121     Prob. Chi-Square(14) 1.0000

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 05/07/26   Time: 20:44

Sample: 2007 2024

Included observations: 18

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.003365 0.009502 -0.354160 0.7466

LIM(-1) 0.000339 0.000598 0.566701 0.6105

LIM(-2) 0.000562 0.000682 0.824804 0.4699

LIM(-3) -0.000860 0.000447 -1.924331 0.1500

LEXR 0.004480 0.001375 3.258979 0.0472

LEXR(-1) -0.002602 0.001378 -1.888361 0.1554

LEXR(-2) -0.008145 0.001999 -4.075331 0.0267

LGDP 0.000270 0.000399 0.675614 0.5477

LGDP(-1) 0.000267 0.000363 0.736912 0.5146

LGDP(-2) 0.001248 0.000429 2.908460 0.0621

LGDP(-3) -0.000502 0.000358 -1.400698 0.2558

CPI -3.47E-05 1.96E-05 -1.770246 0.1748

CPI(-1) -0.000102 2.63E-05 -3.858933 0.0308

CPI(-2) -0.000100 2.79E-05 -3.579738 0.0373

CPI(-3) 1.33E-05 2.18E-05 0.611694 0.5840

R-squared 0.975930     Mean dependent var 0.000251

Adjusted R-squared 0.863604     S.D. dependent var 0.000267

S.E. of regression 9.84E-05     Akaike info criterion -15.73928

Sum squared resid 2.91E-08     Schwarz criterion -14.99730

Log likelihood 156.6535     Hannan-Quinn criter. -15.63697

F-statistic 8.688380     Durbin-Watson stat 2.780293

Prob(F-statistic) 0.050211
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  لتجانس البواقي  ARCH(: اختبار 4الملحق رقم )
 

 

 

 

 

 

  RAMSEYاختبار : (5) الملحق رقم
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 3.951275     Prob. F(1,15) 0.0654

Obs*R-squared 3.544441     Prob. Chi-Square(1) 0.0597

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 05/07/26   Time: 20:43

Sample (adjusted): 2008 2024

Included observations: 17 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.000157 8.09E-05 1.942564 0.0711

RESID^2(-1) 0.448001 0.225377 1.987782 0.0654

R-squared 0.208497     Mean dependent var 0.000266

Adjusted R-squared 0.155730     S.D. dependent var 0.000267

S.E. of regression 0.000245     Akaike info criterion -13.67646

Sum squared resid 9.04E-07     Schwarz criterion -13.57844

Log likelihood 118.2499     Hannan-Quinn criter. -13.66672

F-statistic 3.951275     Durbin-Watson stat 2.037758

Prob(F-statistic) 0.065407
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Ramsey RESET Test

Equation: UNTITLED

Omitted Variables: Squares of fitted values

Specification: LIM LIM(-1) LIM(-2) LIM(-3) LEXR LEXR(-1) LEXR(-2) LGDP

        LGDP(-1) LGDP(-2) LGDP(-3) CPI CPI(-1) CPI(-2) CPI(-3) C

Value df Probability

t-statistic  0.666219  2  0.5738

F-statistic  0.443848 (1, 2)  0.5738

Likelihood ratio  3.607683  1  0.0575

F-test summary:

Sum of Sq. df Mean Squares

Test SSR  0.000822  1  0.000822

Restricted SSR  0.004525  3  0.001508

Unrestricted SSR  0.003703  2  0.001851

LR test summary:

Value

Restricted LogL  49.05661

Unrestricted LogL  50.86045

Unrestricted Test Equation:

Dependent Variable: LIM

Method: Least Squares

Date: 05/07/26   Time: 20:46

Sample: 2007 2024

Included observations: 18

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LIM(-1) -3.580223 6.544149 -0.547088 0.6392

LIM(-2) 1.919173 3.508587 0.546993 0.6393

LIM(-3) -1.176570 2.171668 -0.541782 0.6423

LEXR 2.274919 4.163504 0.546395 0.6396

LEXR(-1) -6.994547 12.77829 -0.547377 0.6390

LEXR(-2) -4.192874 7.588711 -0.552515 0.6361

LGDP 2.509496 4.525200 0.554560 0.6349

LGDP(-1) -2.473344 4.484941 -0.551478 0.6367

LGDP(-2) 1.626081 2.967936 0.547883 0.6388

LGDP(-3) -0.913531 1.658380 -0.550858 0.6370

CPI -0.057374 0.102788 -0.558184 0.6329

CPI(-1) -0.027824 0.050122 -0.555132 0.6346

CPI(-2) -0.038916 0.070255 -0.553931 0.6353

CPI(-3) 0.064554 0.118291 0.545727 0.6400

C 24.70847 42.48516 0.581579 0.6197

FITTED^2 0.883812 1.326607 0.666219 0.5738

R-squared 0.990853     Mean dependent var 3.264272

Adjusted R-squared 0.922250     S.D. dependent var 0.154312

S.E. of regression 0.043028     Akaike info criterion -3.873383

Sum squared resid 0.003703     Schwarz criterion -3.081942

Log likelihood 50.86045     Hannan-Quinn criter. -3.764254

F-statistic 14.44330     Durbin-Watson stat 3.667040

Prob(F-statistic) 0.066597


