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Abstract

This study aims to highlight the relationship between the results of financial indicators and
financial failure prediction models through a case study of the Biopharm Group during the period
2020-2024. The study relied on a set of financial indicators to evaluate the Group’s financial
performance, in addition to the use of three financial failure prediction models, namely the Altman
model, the Sherrod model, and the Springate model.

The findings of the study revealed that the financial indicators generally reflected a good and
stable financial position for the Group throughout the study period, as evidenced by acceptable levels
of liquidity, profitability, activity, and financial structure, which indicates its ability to meet its
obligations and maintain financial balance. The results of the financial failure prediction models
also showed that both the Altman and Sherrod models classified the Group within the grey zone;
however, the indicator values remained close to the safe zone thresholds, suggesting a low
probability of financial failure. In contrast, the Springate model classified the Group within the safe
zone throughout the study period. This reflects a relative convergence between the results of the
financial indicators and those of the financial failure prediction models.

Keywords: Financial Analysis, Financial Performance Evaluation, Financial Ratios, Financial
Failure Prediction Models, Biopharm Group.
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(ermillions d= DZ0)

Actifs mon courants

Ecart d'acquisition - goodve | positsl cu négatit
kmmabilisations incorporelles
lmnmabilisatins corporallis
Terrains
Batimants
Subres ol | sators corporelles
Irmumchilisations en oorcession
Benimabilisarbsons encours
Immabilisations financieres
Tibsses mis an dgiivalancs
Autres particpations et créances rattachées
Autres titres immabilisis
Préts et autres actifs finarciers non courants

It chiffr den acif
Total acti#s mon courats
Actifs courants

Stochs 1 ERours

Créances et emplois asimilés

Chants

Aubres déniteurs

Il 8 e assiimibin

Autres créances et emplok assimids
Disponibilitéy et assamilés

Placemeants ot autres actifs Arancers courants

Tréscrerie

Tedal actiés courants

156

1508

5T

21

2343

Kk
J8Z

E961

24438

War

238
a2

S1i
41
1042

1797

&1
A4

a4 11

ALy

1374
0
147

§ HHagz22F282825%8

2%
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ber raliones de CEDE

Capitaus propres
Capital émis
Capital nen appek
Primes ot réseraes - Réserves consalidés [1]
Ecart de réésakiation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - REsultat net du groupe (1)

Augtres capitaux prapores - Repart 3 nouveau

Part de la sociéte consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

Total Capitaus propres

Passils naon courants
Emgrunts et detbes hmandisnes
Irnpdis (différés et provisiannés]
Aubres dertes non courantes
Prowisions et prodults constabés d avance

Tatal passifs non courants

Passifs courants
Fournisseurs et compies rattachés
Impéats
Autres dettes
Trésorerie passif

Total passifs courants

[ o4 1

Mate

11
12

13

120302019 ar
5104 -
F521 3s2
FA04 (20734}

15507 4 360
7494 2619
244 59
377I7  26TA
3505 95
£47 ]

1 [1}
4154 a4

%

g 2232 2
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2021 dud pylbgy add ditibly wilid) Ol 1(2) 3oelll

[en millions de DZ0) Mote NAx20E N300 Var x
Verles et produits anrexes 17 B2 139 71 475 10 BE5 15%
Vanation stocks produwis finis et n cowrs |548) 148 [GoE]  -4M%

Production de lexercioe 58 TiE23 k0] 4%
Achats corsommes (B4 028y [55 447) (8 5a1) 158%
Services exbErieurs el aulnes corsommabons 18 12047 11 481) |5 8| e 15

Consommation de lexencioe (66 078} 156 82E) [8147) 165%

Valewr ajoutée 15516 14 Gadg . Fd 6%
Charges de personnel 1] (3 BEA) 13 5100 {178} 5%
Immpéls, taxes el versements assmiés i} {1352) [1 180y {1721 15%

Excédent brut d'exploitation 10 476 10 Ol 41 -
fustres produsts opérationnels 5 | 122 442 (380} -TE%
furtres charges opératiannelies ] [1&5) |2 Cr33) 14928 -92%
Diatations aux amorbssements, provisions et pertes de valeurs e (2 S5&1) [ 35&) [Fii=1] 9%
Reprise sur perfes de valewr et provisians 1852 1380 5N A41%

Résultat opérationme| B a23 Taie 2408  32%
Produits financiers ] 42 My -43%
Charges financigres [343) {821) 577 -B3%

FRésultat financier 4 12z} 1528) 407 ¥R

Résultat ordinaire avant impot B 7o i BER 2B13 415
Impits exigibles sur résuitats ordinaines 5 1 BB0) 1672 [208]) 12%
Impéts différés | Variations | sur résulkats ordiraines (ki 153 (380} -102%

Résultat net des activités ordinaires 7E £ 870 2244 40%

Résultat extracrdinaire - - - nfa

Résultat net de l'exercice T4 & BrO 210 ax

Dant Part du Groupe T Roa LY. 1.0
Part des minoritaires -] 16

Bénéfice par action, part du Groupe (DZ0) 3060 28
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(e milllons de DEO|
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Bctils nom couwrants
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(e mifans de B2E Nt anmom ainzzo20 var %
Capitaux propres

Capital émis 5 104 5 104 1] 054
Capital non appelé (o) - (o) n'a
Primes et réserves - Reserves consolidés (1) 11 340 9874 1 466 15%
Resultat net - Resultat net du Groupe (1) 7814 5570 2244 40%
Autres capitaux propores - Report a nouveau 21035 19 B&7 1167 G
Part de la société consolidante (1) 44 B8E6 40113 4874 12%
Part des minoritaires (1) 307 303 4 1%
Total Capitaux propores 45 283 40416 4877 12%

Passifs non courants

Emprunts et dettes financieres Ll 4160 3 600 560 16%
Impdts (différés et provisionnés) 12 BE2 E38 (&) -12%
Autres dettes non courantes = = = n/a
Provisions et produits constates diavance 13 = 1 (1) -100%
Total passifs non courants 4722 4 238 484 n%
Passifs courants
Fowrnisseurs et comptes rattaches 14 19 B69 19 728 140 1%
Impdts 1712 1 558 154 105
Autres dettes 15 5 405 5 565 (160) - 35
Trésorerie passif 16 2 558 2 a3 (272) -10%
Total passifs courants 29544 29683 (139 0%
Total passifs et capitaux propres 79 558 74336 5223 %
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2022 ied pybgy adst Wil pikdl Sl :(3) el

Ventes et prodwis annexes
Yariation stods produits finis et en cours
Provfucticn immakilisee
Subwenticns d'exploitation
HFRODUCTION DE UEXERCICE
Achiats oRsomiris
Sanwces extérieurs el autres consommatiors
[IFCOMNSOMMATION DE L'EXERCIE
II-ALELAR AMFUTEE DPEXPLOITATION (-0}
Charges de personnes
Impats, tages el vasements assimilés
IW-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autras produiis operationnels
Autres charpes operationnelles
Devbations aus arartissernents, proasions ¢ pames de valeirs
Regrnse sur partes de valaur at prowisions
W- RESULTAT OPERATIOMMNEL
Produits finanders
Charpes linandéres
WIFRESULTAT AINAMCIER
WI-RESULTAT ORDIMAIRE AVANT IMPOTS | W+W1)
Imgrdnts eewigibdes sur riutans ordinaines
Impats diléres | Varistions | sur résullats ondinsires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES DRDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
WHI-RESLALTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Elémen'ts extraordinaires (produits) |3 préoser]
Eléments extraordinaires (charges| {a prédser)
[-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
N-RESLULTAT NET DE L'EXERCICE
XI-RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE(1)
Fart du greupe (1]
Dont pan des minontaires (1)

[ es 1

HAH1S E3S L
403 71 081

G 1 439 24l
-4 459 150 M1

HY 139490 51N
548 345 039

i (02 F 86 FHE
-3 AT a0 12

| 983 ik AT
b6 077 081

i (Eh B4d 181 1 6HE MH 1.1
530 188 915 -1 351 B40 901
146 051 104 122174 486
154 147 298 165 289 100
4 146 116 487 4 Hk0 534 B34
1840 215 412 1 957 560 (85
508397 T3 1 eAS 322
469 380 134 -343 431 7hE

1 819 E13 784
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ACTIFS BON COURANTS
Ecart d acquistion-godwill positif ou néget i
Irmobilisations incorpareles
Imsmobiisations comorelles
Temaires
Bitments
Aytres immobiiations mpore lies
Iesmobilsatans en concezion
Immobikisations encours
Irmmobilisations financéres
Titres: mis en equinalence
Autres partopations et rdandes rattachess
Autres e immokiles
Priéts e autres 3t financiers non Dourants
Impdts différes actit
TOTALACTIFNON COURANT
ALTIF COLRANT
Rocks et encouss
Créances e emplos 255milés
Chents
Autres cediteurs
Impots et 2s5imiis
Autres meances et amplos asmikes
Disponibiliés o asienilis
Pacements et autrss actifs rander: courants
TrEsorEne
TOTALACTF DOURANT
TOTAL GENERAL ACTF

W2 150 0L
377 63T M4

2(11B (&2 367
M558 10
1043 36 175

51056 140 155

4 804000

30 X 205
a0 o4 138

13906 630 5

17675 1l 63
3908 O 46
LK S

T 16!
4100 17 05

SR A0

124 B0
395 530 5

160 27 5

1 266 425 b0
M7 & 08

e (I
126 i 584

2013 (&2 36!
5 S
TS ]

9% 14 %

4 B4 000

¥ 18 M6
B} 604 189

PR RV

2% 408 £ b
ER L
1M 8T

m
4 120557015

T2 TH) OB
11361 TH

2008 02 367
55 4h8 54
49T

850 1 1N

4400

HA 467473

o &3 1)

11 554 &1 &7

2 607 (085 171

b 06l 1) 35
1575 151 c68

1000712 W2
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CAPITAUX PROPRES
Capital emis
Capital non appelé
Primes et reserves - Reserves consolides (1
Ecart de reevaluation
Ecart d'éguivalence (1]
Resultat net - Resultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report 2 nouveay
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTALI
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financieres
|mpdts (différés et provisionnes)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constates d'avance
TOTALI
PASSIFS COURANT5:
Fournisseurs et comptes rattaches
Impéts
Autres cettes
Trésarerie passif
TOTALII
TOTAL GENERAL PASSIF (1111}

5104 375 000

12 511 859 564

8431380574
23210470719
45 016 085 660

242000 254

2 195607 991
530051 356

20165 089

12 202 627 264
1530088 836
6072028 874
4 235760 467

5104 375 000
<4000
11 339 510 103

T814 271 869
21034 87 497
44986 374 363

306 654 605

41559 675 b4
hbd 347 408

15 863 781 647
1712 256 026
5404 729 816
2558 245 385




2023 id pybgy ads bty plad) Clus :(4) gl

(en millions de DZ0) Mote s Rielick g 311272022 War Y

Ventes et produits annexes 17 B3 818 {901) -1%:

ariation stocks produits finis et an cours A0 (462) -114%

Production de I'exercice B4 222 (1363) -2%

Achats consommas {63 831) 1 380 -2

Servicas axtérnauwrs af autras consommations 18 (2 499] 65 -3

Consommation de Fexercice (66 431) 1456 -2%
1]

Valeur ajoutée 17 781 a2 1%
Charges de personnel 19 (4 087 {318) 8%
Inpdits, taxes et versements assimikés 20 {530) 25 -3

Excédent brut d'exploitation 12774 {201y -2%
Autres produits opérationnels 146 {4) -3
Autres charges opérationnelles 21 {294) (33) M%

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de vale
Reprise sur peries de valeur et provisions

(4 146) (612)  15%

22
1840 1292 T

Résultat opérationnel 10 320 442 4%
Produits financiers 328 {306) -58%
Charges financiéres {498 45 0%

Résultat financier 23 (231) 29 {260) -Bas%

Résultat ordinaire avant im p&t 10 532 10 349 183 2%
pdts exigibles sur résultals ordmares 24 {1 818) (1 584) 165 -B%
Impdts diff érés | Varations ) sur résullats ordinaires (208) GG {274) 415%

Résultat net des activités ordinaires B 505

Résultat extraordinaire -

Résultat net de l'axercice

Dont Part du Groupe
Part des minoritaires 33 -65

Bénéfice par action, part du Groupe [DZD0)

[ 101 1
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{en millons de DEZD) MNote SRR EEY 3122022

Actifs non courants

Ecart d'acquisition - goodw ill positif ou nég 1 703
Immobilisations incorporelles 2.1 127
Immobilisations corporelles 2.2
Terrains 2018
Batimenis 500
Autres mmobiksations corporelles 5 244
mmobilsations en concession -
Immobilisations encours 3 9 096
Immobilisations financiéres 4
Titres mis en equivalence -
Autres participations et créances ratiacheées 5
Autres titres immobilisés -
Préts et autres actifs financiers non courants 36
Impdits différés actf 5 a01
Total actifs non courants 18 529
Actifs courants
Stocks et encours 6 22 303
Créances et emplois assimilés
Clients 7 28 409
Autres debieurs 8 5 261
Impdis ef assimiles 207
Autres créances et emplois assimilés -
Dizponibilités et assimilés
Hacements et autres actifs financiers couran 9 1
Trésorerie 10 8121
Total actifs courants 64 166
Total actifs 82 694




{en millions de DZD) Mote FEY 311212022 Var %o
Capitaux propres
Capital émis 5104 - 0%
Capital non appelé - - nia
Primes et réserves - Reserves consoldés (1) 12512 1768  14%
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 843 T4 1%

23210 3267 14%

49 016 4918 10%
242 191 79%

49 258 5109 10%

Autres capitaux propores - Report & nouveau

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

Total Capitaux propores

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres 11 2796 5023 180%
brpdts (différés et provisionnés) 12 530 (49) -9%
Autres deftes non courantes - - nia
Provisions et produits constatés d'avance 13 20 (20) =100%

Total passifs non courants 3346 4953 148%

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 14 18203 1098 6%
Irpéts 1530 8 1%
Autres dettes 15 6072 (68)  -1%
Trésorerie passif 16 4286 1120 26%

Total passifs courants 30 091 2157 7%

Total passifs et capitaux propres 82 694 12 219 15%
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Compte de résultat consolidé

ien millions da 020 hote ERla ALY 31122023 Var e

Vantes et produlte annexas 17 2817 2540 3%
Varafion stocks produits finis ef en cours (55) 235 S04%
Production de 'exercice 82 B59 2534 3%
Achals COnsormas [62 542 {1538} %
Serdces exténaurs ot autres consommations 18 {2 424} {200} 8%
Consommation de l'exarcice (64 5TE) {1"?:!9} 3%
Valaur ajoutéa 17 883 1086 &%
Chirges di persanns 19 i 0G] (T} )
Impdts, taxes at versemeants sssimilés Fu (B05) 680 -F3%
Excédent brut d'exploitation 12573 1684 13%
Autras produits opérationnels 142 (23} -1E%
Aulres ehames opéralionne]les by (327 (20} 6%
Dotatiors sux amorissements, prosisions at partes da walews 22 4 THA) 143 30%
Reprise sur peres de valeur 8 prodsions 3132 428 14%
Résultal epdrationnel 10 762 B3G 534
Produits financiars 22 456 205%
Charges financidres (453} w1
Résultat finangier i 1231) B33 -231%
Résultat ordinaire avant impot 10 532 1188  11%
Imgals exigibles sur resullals odingines 4 {1818 217 1%
Impédts différés | Vanations ) sur résultats ordinaines (20 141 5%

Résultat net des activités ordinaires

Rasultat extraordinaine

Rasultat net de 'exercice

Dant Part du Groupe
Part des minomaires

Banéfice par action, part du Groupe (DZD)
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Actif Consolidé

(en millions de DZ0) Mote sl 31212023 War %%

Actifs non courants

Ecart d"acquisition - goodwill positif ou négatif 1 T03 (20] -3%
Immobilisations incorporelles 2.1 146 B4 43%
Immobilisations corporelles 2.2 -
Termraing 208 - 0%
Batiments 780 (f5) -10%
Autres immaobilisations corporallas 5 357 (200) 4%
Immabilisations en concession - - n'a
Immobilisations encours 3 13 358 1748 13%
Immiobilisations financiéres 4 -
Titres mis en équivalence - - n'a
Autres parficipations el créances ratlacheas o 100 2082%
Autres titres immaobilises - 2000 n'a
Préts et autres actifs financiers non courants E464 (1028)  -16%
Impdts différés actif 5 543 (@) 2%

Total actifs non courants 29345 2579 9%

Actifs courants
Stocks et encours 6 23824 177 1%
Créances et emplois assimilés -

Clients 7 28 046

Autres dabiteurs 8 4 40

Impdts et assimilés 2542

Autres créances o emplois assimilds
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 9

Trésoraria 10

Total actifs courants

Total actifs a4 914
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{en millicns de DZD) Note St 31212023
Capitaux propres
Capital émis 5104
Capital non appelé -
Primes el résenes - Résenes consolidés (1) 14 280
Résultat nat - Résultat net du groupe (1) 8 505
Autres capitaus propores - Report & nouveau 26478
Part de la société consolidante (1) 53934
Part des minoritaires (1) 433
Total Capitaux propores 54 367
Passifs non courants
Emprunts et dettes financieres 11 Ta18
Impots (differés ef provsionngs) 12 481
Autres dettes non courantes -
Frowisions et produits constatés davance 13 -
Total passifs non courants 8299
Passifs courants
Foumnisseurs et comptes rattacheés 14 19 300
Impdits 1538
Autres dettes 15 6 004
Tresorerie passif 16 5 406
Total passifs courants 32248

Total passifs et capitaux propres 04 914

[ 106 1

Var

2 504
1064
1448

4970
76

{2 605)
57
(2 548)

881

(1904)
155

(560)

0%
n/a
18%
13%
5%

18%

-33%
12%
n/a
n'a

=31%

%
14%




