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 الشكر والتقدير 
 .العلمية  تي في مسير   وة وبفضله وكرمه تحققت هذه الخط ،الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات

 . از هذا العملإنجقدم بجزيل الشكر والعرفان لكل من ساندني وكان له دور في  أن
 

دعائك كان نوري في كل العثرات فلك   ، عليه  أن   صل الى ما التي تحملت الكثير لأ  ةمي الغاليأالى  
 مني كل الحب والتقدير 

 خوتي الذين كانوا سندا وعون في كل مرحلة شكرا لكم من القلب إالى  
 لما بذلته من جهد وتوجيه  متنانيإ عبر عن عميق  أ "خديجة طيبي" شرفة  الم  تي ستاذأالى  

 ودعم علمي متواصل 
 ة شكرا لكل من كان جزءا من هذا الإنجاز ولو بكلمه طيب



 

 : ةباللغة العربي الملخص
المالية على بعض المتغيرات الاقتصادية للجزائر لى معرفة مدى تأثير الأزمات  إتهدف هذه الدراسة  

، كما أظهرت الدراسة وجود علاقة بين الأزمات 2022-1990وذلك خلال الفترة الممتدة من  
المالية والنمو الاقتصادي، التضخم،الميزان التجاري، كما أظهرت أن الأزمات تؤثر سلبا على النمو 

 الاقتصادي الجزائري.
 خم، الميزان التجاري ضالت   ،الاقتصادي  ، النمو ئريالجزا  الاقتصادزمات المالية،  الأ  كلمات المفتاحية:

 

 

 الملخص باللغة الإنجليزية: 
This study aims to determine the extent of the impact of financial crises 

on some economic variables in Algeria during the period from 1990 to 2022. 

The study showed a relationship between financial crises and economic 

growth, inflation, and the trade balance. It also demonstrated that crises have 

a negative effect on Algeria’s economic growth . 

 

Keywords: Financial crises, inflation, economic growth 

algerian, economy , trade balance. 
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 المقدمة:
تسعى إليها الدول كونه مؤشر الرئيسي على  قتصادي من أبرز الأهداف التي  يعد النمو الإ      

،  قتصادي عبر الزمنوقد تطور مفهوم النمو الإ   ،قتصادي وزيادة رفاهية المجتمعاتمدى تحسين الأداء الإ 
الخاصة حول محدداته وديناميكيته من    ارؤيته  ا لكل منه  : حيث ظهرت له العديد من المدارس الفكرية

وبارو حيث تعتبر أدوات تحليلية تمكن من فهم  و إلى نموذج سولو  ثم ةزي،المدرسة الكلاسيكية إلى الكن
مثل   للنمو  العامة  الخصائص  تبرز  وعوامله كما  الاقتصادي  التوسع  الرأسماليالآليات  التقدم    ،تراكم 

 .التكنولوجي والدور الرأسمال البشري
قتصادات العالمية بين الحين والآخر أزمات المالية تؤثر سلبا على مسارات  قابل تواجه الإ المفي       

ضطرابات في السوق وانخفاض معدلات الاستثمار وتراجع  إقتصادي حيث تؤدي الى  ستقرار الإ نمو الإال
منها أزمات العملات    : متعددة الأشكالو وتعد الأزمات المالية ظواهر متكررة    ، الإنتاج وارتفاع البطالة

 . عقدةملجتماعية الإقتصادية و حيان الى نتائج الإ ديون والأنظمة المصرفية وتؤدي في الكثير من الأ وال
أزمة   :1929الكبير   سادزمة الكأزمات  شهد العالم العديد من الأزمات من بين هذه الأ       

 . المولكل أزمة آثارها على الع  ،2020أزمة فيروس كورون   ،أزمة الرهن العقاري ،1987أكتوبر 
إلى تقديم    ة زمات وعليه تهدف هذه الدراس وتعتبر الجزائر من بين الدول التي تأثرت بهذه الأ       

على اقتصاد    الأزماتثم تحليل أثر هذه  ،  قتصادي والأزمات الماليةنمو الإ   حول مفاهيمإطار نظري  
 الاقتصادية. تحليلية لمجموعة من المؤشرات   خلال دراسة من   الجزائر

 ومن خلال ما سبق نذكر الإشكالية التالية: (1
 ؟  قتصاد الجزائريإلى أي مدى تؤثر الأزمات المالية العالمية على مؤشرات الإ ➢

 : ولحل هذه الاشكالية بعض التساؤلات الفرعية التالية
 الأسئلة الفرعية:   (2

  ؟ ة زمات المالينواع الأأما هي 
  ؟ نتقال الأزمات الماليةإما هي القنوات 
 عالمية؟  ع بعض الأزمات الماليةئري مالجزا  قتصادالإ مؤشرات  فاعلت كيف ت 
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 : الفرضية التالية بصياغةولحل هذه الإشكالية قمنا      
 : فرضية البحث (3

الإ        النمو  العالمية سلبا على معدلات  الأزمات  نتيجة لإتؤثر  الجزائر  عتماد  قتصادي في 
  على صادرات المحروقات وتأثره بتقلبات في الأسواق المالية العالمية.الاقتصاد الوطني 

 : أهداف البحث(4
  ؛المالية العالمية الأزماتقتصادي و التعرف على مفهوم النمو الإ 
  ؛قتصاد الجزائريالتعرف على طبيعة الإ 
  ؛زمات المالية العالميةأنتقال إالتعرف على قنوات 
 ؛الجزائري إقتصاد رف على تأثيرات الأزمات المالية على عالت 

   أهمية الدراسة: (5
تتناول الدراسة موضوع حساس يتمثل في الأزمات المالية التي من أبرز التحديات التي تواجه   -

 ، قطاع المحروقاتالاقتصاد الجزائري خاصة في ظل إعتماد الكبير على  
المالية على مؤشرات الاقتصاد الكلي: مثل النمو  تسعى   - الدراسة الى تحليل تأثير الأزمات 

 ،الاقتصادي، التضخم، الميزان التجاري
   :حدود الدراسة (6
   :مكانية للتحليل، حدود  الرئيسي  الجغرافي  الإطار  بإعتبارها  الجزائر  على  الدراسة  هذه  تركز 

المالية   الأزمات  تأثير  تناول  يتم  الاقتصادي  حيث  النمو   ( الجزائري  الاقتصاد  المتغيرات  على 
 التضخم، الميزان التجاري(

  2022- 1990تتمثل الحدود الزمنية لهذه الدراسة في الفترة الممتدة من  :زمنيةالحدود 
   :منهج الدراسة (7

الوصفي  • و  المنهج  المالية  بالأزمات  بنمو  المرتبطة  المفاهيم  للتعرف بمختلف   :
 النمو الإقتصادي ؛ 
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ا • ا  :لتاريخيالمنهج  المنهج في  عتم  خلال عرض  ء الوقائع من  بنا  إعادة تماد على هذا 
الأللأتاريخي   المالية هم  السنوات العالمي    الاقتصاددها   شهالتي  المتتالية    زمات  خلال 

 ؛ رةالعاب
 ؛قتصاد الكلي للجزائرتغيرات الإ ملتحليل أثر الأزمات المالية على  :نهج التحليلي لما •
 ةدراسات سابق (8

 ة: دراسات باللغه العربي . أ
الإيرادات العامة في الجزائر في ظل الإفرازات المالية والإقتصادية سليم مجلخ: "إنحرافات  

  ة المالي   ةزمتهدف هذه الدراسة إلى معرفة أثر الأ  2017وإنهيار أسعار البترول" مقال    العالمية
ن الجزائر كغيرها من دول العالم تأثرت  أإذ توصلت    ،على الاقتصاد الجزائري  2008لسنة    ة العالمي

نحرافات الإيرادات المقدرة عن  إبهذه الأزمة وخاصة من جانب الإيرادات العامة مع توضيح مدى 
الرسالة بالاعتماد على سياسة التنويع المصادر والإيرادات     ة وعليه توصي هذه  صلإيرادات المح 

 ؛الأجنبي المباشرستثمار  ستثمار المحلي وجذب الإالعامة ودعم الإ
 2017عبد الجليل هجيرة العوامل المؤثرة في تنافسية الإقتصاد الجزائري أطروحة الدكتورة  

الكلية   المتغيرات  أثر بعض  الدراسة الى دراسة وتحليل وقياس  قتصاد ومن بين  لل هدفت هذه 
اليها   التي توصلت  المباشر والقدسببية بين الإأن هناك  النتائج  التنافسية لإستثمار الأجنبي    قتصاد رة 

 . ن كل المتغيرات تساهم في التغيرات التي تحدث في القدرة التنافسية للاقتصاد الوطنيأو  يالجزائر 
تهدف هذه الدراسة إلى    2021مقال    "واقع وتحديات الاقتصاد الجزائري" تيجاني    ةفياو 

المحطات التي تمر بها كما تهدف إلى  قتصاد الجزائري من خلال تطرق لأهم  التعرف على واقع على الإ 
المتو  النتائج  أهم  المتخذة في ذلك ومن  التي واجهها والإصلاحات  التحديات  إمعرفة  ن  أليها  صل 

كما    الاقتصادية:قتصاد الجزائري مر بثلاث مراحل رئيسية كانت أشدها فترة مرحلة الإصلاحات  الإ
قطاع المحروقات ويشهد نموا بطيئا في المرحلة    قتصاد الجزائري يعتمد علىتوصلت الدراسة إلى أن الإ 

 .الحالية
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تهدف الدراسة    : 2023مخلوفي عبد العالي" تحليل الأسباب العجز في الميزان التجاري مقال  
ستعراض المتغيرات التي تؤثر على الميزان التجاري نظريا مع الإسقاط حالة الجزائر ومن تتبع تطور  إالى  

مع تحليل ميزان تجاري ومن النتائج المتوصل إليها    2021  -1974الفترة  التجارة الخارجية خلال  
لسنوات نتيجة التي تراجع    رااستم  اعجز   ،تصاديين مختلفين إقأن الميزان التجاري من خلال نظامين  

 . أسعار النفط
 : دراسات باللغة الأجنبية  .ب

 Younes bouylbéne ;Majdi Kastaniti ;Impact of finncial Grises 

 on grouth and Investrment an analyois of panel data  

، اذ  2009و    1998دولة خلال الفترة    25تقوم هذه الدراسة على    2014:مقال سنة  
الناتج المحلي الإجمالي وعلى الإ المالية على نمو  ابرازتأثير الأزمات  الى  الباحثان  ستثمار وتم  يهدف 

ي بلد لها تأثير  زمة بأأي  أالمعممة وتوصلت الدراسة أن وجود    مغرو تحديد هذا الأثر باتباع نموذج ال 
الإ  النمو  على  البلدسلبي  لذلك  والنمو  أو   ،قتصادي  المالية  الأزمات  بين  سلبية  علاقة  هناك  ن 

الدراسة   الأأيضا  أالاقتصادي والاستثمار وبينت  الأزمة ن عمق وطول    زمة يختلفان بحسب طبيعة 
 ؛والبلد

 Aissa benameur ; Economic Grouth in Algerian ; Empirical Ekidence from 

time serries Analysie 

الإ  :2018مقال سنة   النمو  الدراسة إلى تحليل معدلات  الجزائر  تهدف هذه  قتصادي في 
الزمنية للفترة   الدراسة وجود علاقة    2016  -1980باستخدام بيانت السلاسل  نتائج  أظهرت 

النفط  ستثمارات والصادرات والنمو الإإيجابية بين كل من الإ  قتصادي في حين أن تقلبات أسعار 
  ى توص ورد،  قتصاد الجزائري على هذا المعتماد الإإمما يعكس    :تؤثر بشكل ملحوظ على نتائج المحلي

ستثمار في القطاعات غير النفطية لتحقيق نمو  يع الإ قتصادية وتشجالدراسة بضرورة تنويع القاعدة الإ
 ؛المستدامة إقتصادي 

 :تقسيمات البحث (9
مفهوم النمو الإقتصادي ومدارسه   الأول  تناولنا في  الفصل تم تقسيم البحث الى فصلين حيث  

والعشرين الواحد  القرن  وما  العشرين  القرن  خلال  المالية  الأزمات  الى  التطرق  تم  ،أما   ونماذجه، كما 
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: تم التطرق إلى الإقتصاد الجزائري وأخذ فكرة عليه ثم قمنا بدراسة تحليلية لبعض المتغيرات  الفصل الثاني
.في ظل الأزمات المالية العالمية 2022  1990الإقتصاد الجزائري خلال فترة 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                        

 الفصل الأول
 قتصادي والأزمات المالية نمو الإللدراسة نظرية 

 



 الفصل الأول                                                       دراسة نظرية للنمو الإقتصادي والأزمات المالية
 

 

 مقدمة الفصل الأول:     
النمو الإقتصادي هو ذلك المفهوم الكمي المعبر عن نسبة زيادة السنوية المسجلة في قيمة الناتج الداخلي    

الناتج القومي  الناتج الحقيقي أو التوسع في نصيب الفرد من  لأي اقتصاد كان، فهو يوصف بالتوسع في 
 الذي يعمل على مواجهة المشاكل. الحقيقي وهو يخفف عن ندرة الموارد ويولد زيادة في الناتج القومي  

ن وسائل والعوامل التي يمثل النمو منذ القدم هدفا وهاجا تسعى جميع الدول على تحقيقه والبحث ع        
البلد وتحسين مستويات  إنتاج  المحققة في  الزيادة  يعبر عن مدى  لكونه مقياسا  نظر  من شأنها رفع معدله 
المعيشة، غير أن النمو لا يتحقق بمغزل عن تحديات إذا يشهد دورات تتخللها فترات من الركود أو الأزمات 

الأزمات الاقتصادية سواءا كانت نتجة عن اختلالات مالية   الاقتصادية، التي تعرقل المسار التنموي، وتعد
داخلية أو صدمات خارجية، من أبرز العوامل التي تعيق الاستمرارية النمو وتعيد تشكيل السياسات الإقتصادية 

المالية في الدول. 
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 صادي تقنمو الإلل مدخل المبحث الأول:
فهناك  ،  بينهما  ةفي التفرق   لفختإفي مختلف الدول و   والتنميةقتصاد بموضوع النمو  هتم علماء الإإ 

ن النمو من  أخر يعتبر  والبعض الأ   ن،نهما يعتبران مترادفاأليها  إ   ة شار التي لابد الإ  ةن الحقيقأمن كان  
نه يقصد بالنمو  أ ذ  إ  ،عن مفهومين مختلفين لكنهما مرتبطين   ةوالنمو عبار   ةالتنميإلا أن    ،ةالتنمي   محددات

قتصاد القومي  للة  نتاجيالإة  الطاق   ة تعمل على زياد  ةتتضمن تغيرات عميق   ة نه عملي أقتصادي على  الإ
 . ةومستمر   ةمطرد  ةزياد

 قتصاديقتصادي في الفكر الإالنمو الإ  :ولالمطلب الأ 
العوامل    قتصاديةالإ   والتنميةالنمو    دراسةتعتبر    التغيرات    الجوهريةمن    قتصادية الإلفهم 

دى  أمما    ةمتنوع  ة وقد تناول الباحثون والخبراء هذه الموضوعات عبر فترات زمني  ، في العالم  جتماعيةوالإ
 . 1ليات النمو أ لى تفسير إمن النظريات التي تسعى  ة لى ظهور مجموعإ
 كية الكلاسي : المدرسةولالفرع الأ 

 على النحو التالي:  تها ونظرياتهاأونش المدرسة  ةهذا الجزء سنحاول معرف في     
 ة الكلاسيكي ةتعريف المدرس: ولاأ 

اطئ في  خعتقادهم  إه  أن  لاإ ،  قديمة  ةكلم(Classique)كلاسيك    ةن كلم أيعتقد الكثيرون   
ذا اثمرت  إ  ،صلالأ  ة يونني  ة و النموذجي وهي كلمأو المقال  أول  الواقع  معنى الكلاسيكي هو الطراز الأ

في بريطانيا وعاشت    ة الكلاسيكي  ة سم المدرس إ تحت    ة عريق   ة قتصاديإ  ةلى قيام المدرسإوألت  مجهوداتهم  
بمعالجإ  حيث   ،عام  مئةحوالي   الإ  ةشتهرت  عن  القضايا  بالبعد  وتميزت  الشخصية  ال قتصادية  دوافع 

 2. في التحليل ةالمنطقي وباتجاهاتها الموضوعي التحليل دوات أ عتماد على خلاقية والإوالإ
 ثانيا: نشأة المدرسة الكلاسيكية

 عشر   ظهرت المدرسة الكلاسيكية والتي تمثل الرافد الأول من الفكر الإداري في أواخر القرن الثامن
 التي  التاريخيةوهي نتجة عن عدة تيارات كانت عائدة آنذاك والجدول التالي يمثل أهم المراحل 

 
 43ص ،1993طبعة الثانية، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية،، الجزائر المستقلة إقتصاد أحمد هني، 1
 33ص  ،2011جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، رسالة ماجستير، ،وظيفة تقييم الكفاءات في المؤسسة ،راملي عبد القاده 2
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 . 1بها المدرسة  مرت
 (: المراحل التاريخية للمدرسة الكلاسيكية01.01الجدول رقم )
 مميزات المرحلة المرحلة 

 
 ظهور الثورة الصناعية أولا: 

 

 حلالها محل العمال إ لات و أستعمال  إ
 تقسيم العملي للعمال 

 تجميع عدد السكان من العمال في مكان العمل )المصنع(

 حركة الإدارة  ظهور  ثانيا:
 

 تقييم العملي للعمل  ة تطوير فكر 
 أمريكي تايلور  بروز المهندس

 تطوير فكرة تقييم العملي للعمل 

العمالية  ثالثا:   المنظمات  نمو 
 والوعي القومي 

 

 ة نظمات العالميالمنقابات و الظهور 
 والتسيير  ممن التنظي ة نماط جديدأ ظهور 

 24ص    ،2002 ة طبع ، عمان ،والنشر ة الثقاف  ردا ،ة الحديث ةدار مبادئ الإ ، المهدي الطاهر المصدر:

 ة:الكلاسيكي ةنظريات المدرس  ثالثا:
النمو    ةتتضمن نظريحيث    ،قيقهتح  ةقتصادي وطريقبالنمو الإ   لكلاسيكيين راء األقد تقاربت      

 . هتماما كبيرا في هذا المجالإوقد ابدو  ،فيد ريكاردواود  يث،دم سمأراء كل من  أعند الكلاسيك 
 أدم سميث:  (1

رتفاع  لل ا  بويعتبرهما سبوالتخصص  تقسيم العمل    أ تي عن طريق مبدتأ  ة في الثرو   ة ن الزيادأرى  ي     
تكار وكلما زادت  بعلى الإ  ةالمقدر   ةوزياد   ماليةالع  ةالمهار   ةالى زياد   يؤدي  صص والتخ عمال  لل الإنتاجية

سمال الذي يعتبر  أ ستثمار المصاحب لهما ينتج عنه تراكم ر دخارها منه نمو الإإرباح و زادت الأ  ة نتاجيالإ

 
 34هاملي عبد القادر، مرجع سابق ص    1
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وتطبيق    ة والداخلي  ة الخارجي  ية التجار   ة ريحك، ةلائمم  ة فر نسبا مع تو   ،قتصادينمو الإ لالمحرك الرئيسي ل
 .1مثلا  رادات لإيالضرائب لتحقيق ا 

 فيد ريكاردو: اد (2
  ة الدعام   ةنه بمثابأحيث يرى    ةقتصادي هم القطاعات الإ أيعتبر ريكاردو والقطاع الزراعي من        

القطاع    ينسب ن ريكاردو  إوعليه ف  قتصادي إي نمو  أساس  أرض هي  فالأ  ،وارد العيش للسكان م يوفر    إذ
خير  لهذا الأ   ةالمردودين  لأفري  صنمو الالي  أ ود  ك ر ال   ةسباب التي تؤدي الى حال من الأ   ببكس  الزراعي
 ة.ويض تناقص الغل ق نسان قادر على تن الإأ وركز على   تة ومتفاو  ة متناقص

ريكاردو  يعني كذلك      اا  ة هميأ  دافيد  غير  عملي   ة قتصاديلإ لعوامل    ي قتصادالإ   النموة  في 
  ة التجار   ةويركز على حري ستقرار السياسي  في المجتمع والإ  ، ةالتنظيمي  ة جهز الأ  ،ةالثقافي  ،ةكالعوامل الفكري 

مما    ةسعار المواد الغذائي أالفائض الصناعي وتخفيض   تصريف  قتصادي من حيث كعامل ممول للنمو الإ 
 . 2على نجاح التخصص وتقسيم العمل  ةيسمح لها من المساعد

 المدرسة الكينزية :الفرع الثاني
   قتصادي  الإ  نهيارالإسباب  أالقرن العشرين لهدف معرفه  ثلاثينات  نزية في  يجاءت المدرسة الك    

 . العالمي الحاد
 ة الكينزية:مدخل المدرس :ولاأ

حيث تم نشر  " JOH N M .Keynes  "كينز  الى جون مينارد  ة المدرس   هذه سيس  يعود تأ 
  ة العام   ةالنظري  1936  ةوالضمان التشغيل الكامل في سن  ةالبطال   ةسس معالجأكتابه الشهير تناول فيه  

  ة فيما يتعلق بمشكل  قتصاديفي الفكر الإ   ةكبير   ةحدثته الثور أ للنقود الذي    ةفي التوظيف وسعر الفائد
 .3ة البطال

 

 
 ةطروحة دكتور أ  ،دراسة تحليلية وقياسية  بالدول العربية  ةالتوزيع الدخل في الجزائر مقارن  ةقتصادي على عدالثر النمو الإأ حمد،  أداني سيد  بك  1

 2013-2012،بي بكر بلقايد تلمسان أ ،ةجامع 

 2013 الأردن، عمان، والتوزيع، لنشرل الراية  دار ولىالطبعة الأ ،قتصاديتطور النظام المالي والنمو الإبن قدور،  أشواق 2

 219، ص 2001، عمان، ةالدولي ة، دار العالميةدار الثقاف ، قتصاد الكليلإمبادئ اسي، عينزار سعد الدين ال 3
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 قتصاد  في الإ ينزيةالك  ةدور المدرس  :ثانيا 
الإقتصاد          وتحفيز  تنفيذ  في  الحكومة  دور  على  أساسي  بشكل  تعتمد  الكينزية   1المدرسة 

 لأهم أدوار المؤسسة في النقاط التالية :  ويمكننا عرض
سعار  أسواق وخفض  الأ  من خلال تنظيم  ة قتصاديالإ  ةدورا هاما في تحسين الحال  ةتلعب الحكوم 

 . نفاق العامالإ ة وزياد  ةالفائد
 : للشعوب مثل الأساسيةمن خلال توفير الخدمات  ➢

 ؛الاجتماعيةوالنقل والسكن وتحسين حالتهم  ةتعليم والصح ال 
   .دخاروالإ  ستهلاكالإتحفيز النمو عن طريق التوازن بين  ➢
نفاق العام  الإ  ة وزياد  ةفي تحسين التوزيع الداخلي من خلال القضاء على البطال   ةلحكوم ادور   ➢

في    ةعلى دور الحكوم  تركز بشكل عام  ينزيةالك  ة ن المدرسأنرى    جتماعية إ   والحد من الفوارق
 2. قتصاديالإالنمو   زتحفي

 الفرع الثالث: المدرسة الماركسية
    كالثورة جتماعية  والإ شهد القرن الثامن عشر والتاسع عشر مجموعة من الأحداث السياسية         
الأمريكي  إوإعلان  (  1789-1799)    الفرنسية في  و (  1783)  ستقلال  الصناعية  الثورة  أحداث 

ستغلال الطبقة الرأسمالية  إوما تبعها من هجرة العمالة من الريف و   ( 1760)بريطانيا بداية تقريبا سنة  
 .  3قتصاد الإ  شتراكي فيكل ذلك كانت تمهيدات لظهور الفكر الإ  ،مله

 نشـأة ماركسية: ولا:أ      
والذي    "قانون هيجل  ة فلسف   "نقد 1843    ةكتب سن ماركس الذي    على يد   ة ت المدرسأنش     

عمال الباحثين قام  أ ات بدراس اركسوعند قيام م ة.ن المجتمع المدني هو الذي يشكل الدول أيبين فيه 
 في   ةنتاج المتمثل على علاقات الإ ة بين الناس قائم ة ن العلاقأوبين  ،العامل ة هميأكتشاف بإماركس 

 مصادر الطاقة، مواد أولية، عمال، وحسب دراسته إن نوعية الحياة الإجتماعية والسياسية والثقافية 

 
 154ص1968والنقود،القاهرة،دار النهضة العربية جون مينارد كينز النظرية العامة للتشغيل والفائدة  1

 157جون مينارد كينز،مرجع سابق  2

 69ص  ،2004 ة، الجزائر،سامأ ار د،  مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي ،تومي صالح 3
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 .1نتاجنمط الإ  يحد بها
   ةالماركسي ةعوامل ظهور المدرس: ثانيا 

كارل ماركس على وضع نظريته جتماعية هي التي دفعت  قتصادية والإن الظروف السياسية والإإ     
طبقة  التي جاء بها النظام رأسمالي بين    ذه الظروف التي عاشها كارل في بداية حياته مثل التناقصاتبه

 2. سماليةأالر   العمال والطبقة
الذي شن  إ   الكبير  القرن    هدتطور  الإثتم  التاسع عشر خلال  الوقائع    ة نتقال من دراسل في 

ضاح الصلة بينهما  إي ، و تفسير تلك الوقائع  يسعى الى شياء بشكل مفصل وتحول نحو علم نظري والأ
 ي.كيتعلى أساس ديالك

  إلى بلورة نظرية المادية،   أدت إكتشافات الكبرى في مجال علم الطبيعة خلال القرن التاسع عشر  
في التطور وقد  الجلدية، ومن أبرز هذه الكائنات الحية تتكون من خلايا إلى جانب نظرية داروين  

واقع   مع  العلمية  التحولات  السكان    جتماعي إ ترافقت هذه  أغلبية  الأوضاع  بتدهور  تميز  صعب، 
الذي كان يمارس شتى الضغوط  سي  الكنضطهاد  الإمتيازات وكذا  لإمقابل تمتع قلة قليلة بالثروة وا

 .3الأوروبي على المجتمع  
 النمو الاقتصادي  ةماهي :المطلب الثاني

النمو من        الى تحقيقها  الأ حد  أيعود  الدول  التي تسعى  السياسات  لأهداف  نه يعكس نجاح 
 ة:متبع

 تعريف نمو الاقتصادي  الأول:الفرع  
ة  و الصافي بقيم أفي الدخل الحقيقي  ة  المطرد  ة الزياد  :بأنهقتصادي  يعرف بيروفانسوا النمو الإ 

 .ةالحقيقي

 
الزاوي،  1 مياداحمد  لظاهر ة  المركسي  ةدرسالم"  رشيد  المتوسطة،العدد  الرؤىة  ، مجلةتاريخية  وتفسيرها  والدراسات  للابحاث    ،أكتوبر02تاريخية 

2021 

 45ص ، 2008 ،النشر والتوزيع ،دار العلوم، مدخل في علم الاجتماع، صلاح الدين شروخ 2

 74ص  ، ابقصلاح الدين شروخ، مرجع س 3
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النمو الاقتصادي بأ  تيعرف زن      ا  :نه سيمون  الطويل  لقدر لأ التحسن  المدى    ة الدول  ة جل  على 
ويستند   الاقتصادية،من السلع    ة متنوع  ةجموعبمالطويل على تزويد السكان المتنوعين بشكل متزايد  

 .1ة المطلوب ا ييديولوجلإوا يةعلى التقدم التكنولوجي والتعديلات المؤسس ةهذا التحسن في القدر 
ا   :ما جون ريفوارأ  النمو  التدريجي  أقتصادي على  لإفيعرف  التحول  الزيادللنه  في  ة  قتصاد نحو 

تجاه واحد نحو  إ قتصاد يكون في  لإ ليه اإن الوضع الذي يصل  أعلى    مع التركيز  ةو الرفاهيأنتاج  لإا
 .2في هذه العوامل ة المستدام ةالزياد 

على توفير  قتصاد ما  إ   ةالقابلي  ةقتصادي في الزياد لإيتجلى النمو ا   :ونجد كذلك من بين التعريفات     
 3.و خارجياأوذلك سواء كان مصدر هذا التوفير محليا  ،ةمعين ةزمني  ةالسلع والخدمات خلال فتر 

دخل الفردي الحقيقي على مرور الزمن  الويتم تعريفه بأنه حدوث الزيادة مستمرة في متوسط  
قتصادي لا يعني  ي نصيب الفرد في المتوسط من الدخل الكلي للمجتمع، وهو ما يعني أن النمو الإأ

الكلي أو الكلي وإنما يتعدى ذلك    مجرد حدوث زيادة في الدخل  يعني حدوث تحسن في  لالناتج 
 4.عيشي للفرد ممثل في زيادة نصيبه من دخل الكليممستوى 

 خصائص النمو الاقتصادي  :الفرع الثاني
 يمكن التطرق لخصائص النمو الاقتصادي هي :           

للدولة وهذا    (  G ,D ,P  )المستمرة في الناتج المحلي أي الزيادة في الناتج المحلي الإجماليالزيادة      
 . قتصاديةنتاجية الإ يعكس تحسن الإ

إن تحسين من معيشة الأفراد من خلال توفير فرص عمل جديدة وتحسين الأجور يساهم في  
 .زيادة الإنتاج

 ة تساهم في يستثمارات حكومية أو خاصإ سواء كانت  ،مارات في مختلف القطاعاتثستالإ
 

 
 33ص  ، ابقمرجع س، سيينزار سعد الدين الع   1

 34ص  ،ابقمرجع س  نزار سعد الدين 2

 37ص ،2005 ،عمان ،صفاء للنشر والتوزيع  ادر ،الاولى  ةالطبع ،تحليل الاقتصاد الكلي ،ار معروفيشو ه 3

 ص  2012،عمان  ،للنشر والتوزيع  ة،سامأدار  ،ولىالأ  ةالطبع ،نظريات نماذج استراتيجيات ةقتصاد التنمي إ قانة،إسماعيل محمد بن  4
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 1. رفع الكفاءات الإنتاجية
  ، قتصاد مثل التحول من الأنشطة الزراعية الى الصناعات والخدماتيرافق التغيرات في هياكل الإ 

التقليدية    ستهلاك ونقل موارد من القطاعاتيتضمن النمو تغيرات في التكنولوجيا الإنتاج وأنماط الإ 
 . إلى القطاعات الحديثة

زيادة التجارة أو الاستثمار الخارجي له تأثيرات على الاقتصاد العالمي أو من خلال تبني تكنولوجيا   
 . جديدة تؤثر على الاقتصادات الأخرى

حيث قد يستفيد    ،التوزيع الغير متساوي قد يتسبب في توزيع الفوائد بين مختلف الشرائح المجتمع 
العدالة  م  البعض  النهاية  يعزز في  قد  الأمد  الطويل  النمو  لكن  الأخرين  من  أكبر  بشكل  النمو  ن 

 .2الإجتماعية 
 مراحل نمو الاقتصادي  :الفرع الثالث

 تمر عملية النمو الاقتصادي بعدة مراحل متتابعة تعكس تطور بنية الاقتصاد وتحوله.
 (مراحل النمو الإقتصادي   02  -  01الجدول رقم )  

 الخصائص الرئيسية  المرحلة 
 إنتاج ضعيف، إقتصاد يعتمد على الزراعة بوسائل وأدوات بسيطة   المرحلة البدائية   

 العبودية الزراعة، والعبيد، مزاولة الحرف كنشاطات اقتصادية وسياسية   تمع العبودي مجمرحلة 

 الحماية قطاعيين، فلاحون يعملون مقابل الارض بيد الإ   قطاعية مرحلة الإ

تطور الصناعة    ،الانتاج، السعي للربح والمنافسة  الخاصة لوسائلالملكية    المرحلة الرأسمالية  
 والتجارة والبقول 

 العدالة الاجتماعية  الملكية الجماعية لوسائل الانتاج،  المرحلة الإشتراكية  

 24،ص  2000  العمل العربي مصر    "تأمين البطالة"  هيثم  سيف الدينالمصدر: 
 

 
 2120الجزائر ، جامعة سكيكدة  ،ندماج في الاقتصاد الدوليالجزائري للإتأهيل الاقتصاد  ،ف زين الدينصيبن لو  1

، ص  2008، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية ،جامعة الحاج لخضر، باتنة،  استثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصاديرفيق نزاري،    2
74 
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 : قتصادي نماذج نمو الإ المطلب الثالث:       
الإ           النمو  الإقتصادي  نماذج  عليها  يعتمد  تحليلية  أدوات  لدراسة  تعد  تطور  قتصاديون  كيفية 

 : فيما يلي أبرز هذه النماذج قتصاد على المدى البعيد،الإ
 BAROUنموذج بارو فرع الأول: ال     

وروبا أفي    ةسائد ال  ة زملأحيث نجم عن ا   الشيء  تجاه الفكري بعض تعديل هذا الإ  تمات  تسعينفي بداية ال               
الدول   ةضرور  يعني    ،ةالتدخل  الدول   ة هميعتبار لأإ  ةعادإمما  الإ   ةتدخل  النشاط  النقديفي    ة قتصادي سياستها 
النسبيأكما  ،  ةوالمالي المتحد أهي    ةن ضعف  الإأ  1ةالامريكي  ةليات  العام برزت عدم    ة بصف  ةهتمام بالنفقات 

  ة هتمامات الرئيسيلإحد اأيمثل    ،ةبراز دور الدولإذ هذا التطور الحديث في  إ   ،ةعام  ة بصف   ة المالي  ة والسياسية  صاخ
ستثمارات  ل إمن خلا  ةالخاص   ة نتاجيعلى الإ  ة ثير المباشر للدول أالت  ة وذلك من خلال دراس   ،الذاتي  لنظريات النمو 

نموذجه في النمو الذاتي الذي تلعب فيه النفقات    1990 ةسن  BAROUوفي ظل هذا التوجه قدم  ةالعام
س المال العام والنموذج المقدم من  أ ر   ةماهي  ة سادر ب  نقوم قتصادي وعليه سنمو الإ لدور المحرك الرئيسي ل   ة العام

 . على النمو الاقتصادي مةس المال العام لنفقات العاأثير ر تأ دىالمحلل لم  BAROUطرف 
ن أ ه يفترض  أنحيث    ،هي مصدر للنمو الداخلي  ةن النشاطات الحكوميأ  1990سنه  بارو  يبين النموذج             

مجان الى منتجين    ة دمات العموميالخجل عرض  أ نتاج الخاص وتشتمل مشتريات من  تشتري جزء من الإ  ة الحكوم
 2ص.الخوا
ن كل مؤسسة تستعمل  أ ضافة الى  خرى بالإ كميات الأالباستعمال هذه السلع فإن المؤسسة لا تخفض  و     

السل الفرضيات محدودأويؤكد على    ع مجمل  النوع من  المرتبطة بهذا  النشاطات  ا أويفترض    ة،ن  نتاج لإن دالة 
 :3بالشكل التالي تأخذللمؤسسة 

𝑌 = 𝐴𝐿1−𝛼 −𝐾2
𝛼  × 𝐺1−𝛼  → 0 < 𝛼 < 1  

 
اطروحة الدكتوراه  الاقتصادي في اقليم شمال افريقيا والشمال الاوسطأثر التكنولوجيا المعلومات والاتصالات على النمو  ، رواكسي خالة 1
 40ص 2013الجزائر  ةجامع،

 57ص ،  1992  ، ردن الأ ،دار الكتابة الحديثة للنشر والتوزيع ،قتصاديمحددات النمو الإت بارو، ر روب 2

 51ص مرجع سبق ذكره ،دأحمسيد  كيداني 3
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س المال والنفقات العمومية  أ ما المردودية المشتركة لر أ  ، س المال الخاص متناقصةأ حيث المردودية الحدية لر              
ارجية  خنتاج  إالنفقات العمومية تعتبر بالنسبة لها عوامل  فوبالنسبة للمؤسسات    L  فتراض ثبات إفهي ثابتة مع  

في الناتج التي توصل      و نموذج بار اليعتمد  ،  قتطاعات الجبائيةوتمويلها يكون من خلال الإ   ة معطاة وبدون تكلف
 والخدمات. ليها على المعادلة التوازن بالنسبة لسوق السلعإ

𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + 𝐾 + 𝛿𝐾 + 𝐺 
:ا لإستهلاك  𝐶 

:الإستثمار  𝐼 
الإنفاق  الحكومي ∶ 𝐺 

واذا   t  على الناتج الكلي بمعدل الثابت  ةتوازن ميزانيات بغرض الضريب  ةن الحكومأفتراض  وبإ     
ستهلاك تصبح على الشكل ن ذلك الإإعلى ذلك ف  اللعائلات وبناء  ة يكون الدخل متاح بالنسب

 :التالي
𝐶 = (1 − 𝑆)(1 − 𝑡) 

 ( تصبح لدينا : 2( في المعادلة )3المعادلة ) بتعويض 
Y = (1 − 𝑠)(1 − 𝑡)𝑌 + 𝐾 + 𝛿𝐾 + 𝐺 

 ( تصبح على الشكل التالي:4فإن المعادلة ) T=G=tyبما أن 
𝒀 = (𝟏 − 𝑺)(𝟏 − 𝒕)𝒀 + 𝑲 + 𝜹𝑲 + 𝒕𝒚 

→ 𝒚(𝟏 − 𝒔)(𝟏 − 𝒕)𝒚 − 𝒕𝒚 = 𝒌 + 𝜹𝑲 + 𝒚 =
𝑲 + 𝜹𝑲

𝑺(𝟏 − 𝒕)
 

 ( فنتحصل على المعادلة التالية : 1في المعادلة رقم )  Gمكان   tyبتعويض  
𝐘 =  𝐀𝐋𝟏−𝛂  × 𝐤𝛂 × (𝐭𝐲)𝟏−𝛂 = 𝐀𝐊𝛂  × 𝐋𝟏−𝛂 × 𝐭𝟏−𝛂𝐲𝟏−𝛂 → 𝐲𝛂 = 𝐀𝐋𝟏−𝛂 ×

𝐊𝛂 × 𝐭𝟏−𝛂 →    𝐲 = 𝐀
𝟏

𝛛𝐊 × 𝐋
𝟏−𝛂

𝛂 × 𝐭
𝟏−𝛂

𝛂   
 ( نجد أن : 5( في المعادلة )6المعادلة ) وبمساواة

𝐊 + 𝐒𝐊

𝐒(𝟏 − 𝐭) 
= 𝐀

𝟏
𝛂𝐊 × 𝐋

𝟏 − 𝛂

𝛂
× 𝐭

𝟏 − 𝛂

𝛂
→

𝐊 + 𝐒𝐊

𝐊 × 𝐒(𝟏 − 𝐭)
= 𝑨

𝟏
𝜶 

→
𝐊𝛂

𝐊
= 𝐒(𝟏 − 𝐭) × 𝐀

𝟏
𝛂 × 𝐋

𝟏 − 𝛂

𝛂
× 𝐭

𝟏 − 𝛂

𝛂
× 𝐒 
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  Gالذي يصبح لها بتحديد حجم الإنفاق الكلي    tبما أن الدولة تقوم بتحديد معدل الضريبة              
 ومعدل النمو الاقتصاد أي معدل الضريبة الذي يعظم النمو وذلك وفق العلاقة التالية :

𝝏 (𝑲𝜶

𝑲⁄ )

𝝏𝒕
= [−𝒕

𝟏−𝜶
𝜶   +

𝟏 + 𝜶

𝜶
(𝟏 − 𝒕)𝒕

𝟏−𝜶
𝜶⁄ ] 𝐒𝐀𝐋 

𝟏 − 𝜶

𝜶
= 𝟎 

↔ 𝐭 =
𝟏 − 𝛂

𝛂
(𝟏 − 𝐭) ↔ 𝐭 = 𝟏 − 𝛂 

تستطيع أن تعود بتثبيت جزء ثابت من النفقات المخصصة للمنشآت  تدل هذه النتيجة أن الدولة             
 القاعدية، والتي يبين عنها بالعلاقة التالية: 

(𝛂 − 𝟏) + 𝐭 = 𝐆 
البداية تثبيت حجم  أبإفتراض    Ly هذا الصدد أهمية تدخل الدولة  في   حيث يبين بارو           نه عليها في 

يع ) المداخيل  جمقتطاع الضريبة جزافية على  بالتالي بإوتقوم       a-1=Gالنفقات العمومية المتساوية ل  
 1من أجل تمويل جميع النفقات. Gـ ـــل والمساوية  

 solow الفرع الثاني:  نموذج سولو 
 هو نموذج إقتصادي يستخدم لتحليل أسباب النمو الاقتصادي.  solowنموذج سولو        

 مدخل تمهيدي للنموذج أولا:       
على نسبة    دومار  قتصادي والذي كان بمثابة تقدم كبير بالنسبة للنموذج هارودنموذج جديد للنمو الإ         
كبيرة من      الإنتاج الكلاسيكية التي سمحت بدرجةنتاج بمعامل ثابت بدالة  المشاكل التي تطرحها وظيفة الإ  من

نتاج في نموذج سولو معامل رأس المال والعمل ليس ثابتين بل متغيرين وتعتمد  المرونة وإحلال بين عناصر الإ
   .قتصاد فضلا عن الإنتاج مثل النموذج هارود دومارعليه الهيئات النسبية رأس المال والعمل في الإ

ستخدامه على نطاق واسع لدراسة النمو  إ ولكن تم  الصناعية   قتصادياتإن نموذج سولو وضع لتحليل  إ     
 قتصادي في جميع أنحاء العالم بما في ذلك البلدان النامية، في نموذج سولو يفسر زيادة في العوامل الإنتاج الإ
و عوامل    "العمل  الماالإنتاج  "  رأس  اجزءا من نمو لأ ل  والإن هناك زيادة في  العمل  رأس  "ستثمار  لسكان 

 2".المال

 
 52مرجع سابق ص داني سيد أحمد، بك  1

      76ص  ، 2007الاردن  ،داروائل للنشر ، التنمية الاقتصادية  نظريات وسياسات وموضوعات،مدحت قرشي  2
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  نتقادات النموذج : إ  :ثانيا
 : 1نتقادات أهمها لعديد من الإل تعرض النموذج      

 ن هذا العامل يعد من عوامل الأساسية خارج  أ هماله لدور التقدم التكنولوجي في التأثير على النمو رغم  إ
 ؛ النموذج

 ؛فتراض لا ينسجم مع واقع التقلبات في النظامإ فتراضه أن السوق يحقق التوازن بشكل تلقائي وهو إ 
 ريا  نظ مما يجعله نموذجا    ،قتصاد الكلي والنماذج الرياضية عون مراعاة كافية للواقع العمليالإ عتماد على  إ

 ؛أكثر من كونه علميا في دول العالم النامي
 ؛حلال بين رأس المال والعملالإ ة ستثمار على النمو رغم تركيزه على نسباهله لتأثير الإتج 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 1999، مكتبة ومطبعة الإشعاع ،الأسكندرية ،النماذج الرياضية والتنمية الإقتصاديةسمير عبد الظاهر أحمد، محمد مدحت مصطفى،  1
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 الأزمات المالية مفهوم وأبعاد المبحث الثاني:
الإ واجه           أزمات  التطور  عدة  إرادة  إقتصادي  ظروف خارج  من  تنتج  قديما  فكانت  قتصادية 

موال  وحركات رؤوس الأ  ة بما تحدت  المالي  ةزملأمفهوم ارتبط  .... ويالإنسان كالجفاف والقحط والحروب
الدول من حالات عدم الإ الماليعبر  التي  من الأ  والمالية  قتصاديةالإ زمات  ذ تعد الأ إ  ،ستقرار  زمات 

هتمام بالنظر  للقلق والإ  ةمثير   ة حيث تعد ظاهر   ،التسعينات  ة خلال حقب  الناميةقتصاد الدول  إدها  شهي
 . العالمي اثارهلأ

 ةزمات الماليساسيات حول الأ الأول: ألب المط
  ، اد العديد من الدولتصقإزمات بشكل دوري في  أوالعشرين حدثت  التاسع عشر  خلال القرن         

  فاض إنخفي   المتمثلة تشكل وتطور المجتمع الصناعي وكانت العواقب  ة زمات بعمليرتبطت هذه الأإوقد 
سعار  نخفاض الأ إ و   ةالبطال   ةنسب  ةفي السوق وتدمير الشركات وزياد  ةباعالم غير    السلعوتراكم    ،نتاجالإ
 ة. يار النظم المصرفيإنهو 

 المالية ةزممفهوم الأ الأول:الفرع 
 : سنتطرق الى البعض منهاة المالي  ة زملأهناك العديد من التعريفات ل     

 مفهوم الأزمة:
  بالأنياب العض بالفم كله وقيل    ة شد  الأز م::  مز  أ  :1لسان العرب   ،يقول ابن المنظور في كتابه  لغة:
  : وزاموالأ إزم  ها  جمعط و حوالقة  الشد   ة زمالأ،  يكرر عليه ولا يرسلهضه ثم  هو يع   :وقيل  م،وزاوهي الأ

 ة.ي شدأ ة زمأو  ةزم أصابتها أسنون الشدائد كالبوزام ويقال لا
والتي تؤدي    ،تشير الأزمة الى حالة من التراكم المستمر للأحداث والمواقف الغير متوقعة   :صطلاحا الإ

 2.و نفسياأ  و مادياأو خارجه أ  هسواء داخل ، راف النظامأطإلى ضغوط شديدة على 
 أما القاموس الانجليزي )اكسفورد ( فقد عرفها على أنها فترة صعبة وحاسمة وخطيرة على

 
 121،122ص 2008،  بحاث لأ دارا ، جزء الأول ،لسان العرب ،بن  مكرم بن علي، محمد ابن المنظور 1

وكيفية علاجها من   المؤتمر الدولي بعنوان: أزمة المالية العالمية   فصول الأزمة المالية والعالمية اسبابها وسياساتها اقتصادية، ،  حمد زيدان أمحمد    2
 .4، ص2009مارس  ،جامعة لبنان  منظور العام الغربي والاسلامي،
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 1.بلد ما قتصادإ
فالذي يتمثل في    ة،قتصاديمفاجئ في بعض التوازنت الإ و د  اضطراب حإ نها  أعلى    ةزم تعرف الأ     
 2الأخرى.متدادا الى القطاعات إ ة نهيار مؤسسإ

الإقليم  و  أ   ةو الدولأ  ةو المؤسس أ  ةحداث تهدد الكيان المنظم عن الأ   ةنها عبار أوكما تعرف على     
ل في    هذه وتشتمل   بالمفاجلأطياتها خطرا  نتيجأ  أة، حداث  تكون  قد  معينأتراكمات    ةو    ة حداث 

الوقت وضرور الأهذه    ة وتير   ة وسرع القرار تحت ضغط  متخذ  يضع  المناسب  اتخ  ةحداث  القرار  اد 
 3ه.وحل ة زمالأة دار لل

تلال  خإ عن    ةعبار   بأنها  MISHKINF  1996تعريف    ة زمات العالميرز التعريفات للأأبومن       
ئتمان الى  إ  ةتقديم المؤسسات المالي  ،ختيار معاكسمشكلات الإ  ة يؤدي الى زيادالمالية    واق سفي الأ 

على    ممما يؤدي الى عدم قدرته  ة منخفض   ةئتمانيالإ  ة التي تنتج عن جدار   ة عملاء ذوي المخاطر المعنوي 
المعنوي،  السداد المخاطر  تنتج  المقرضين   ةكذلك  تواجه  قد  التي  المشكلات  تجاه  إ  ةنتيج  (البنوك)  من 

في    ض حيث قد تسبب خسائر للمقر   ة مخاطر مرتفع  ة ستثمار في المشروعات ذات درج المقرض الى الإ
التي تجعل السوق  والسابق الإشارة إليها ختيار المعاكس والمخاطر هذه الإ  ةومشكل  ،عدم السداد ة حال

ومن هنا نستنتج كمفهوم    يت مر ثستالملتمويل    ة قناكداء دورها  أ خفاض قدرتها على  إ بمعنى    فىء غير ك
  ةم أز   أو  ةمديوني  ةزم أو  أ  ةمصرفي   ةمأز ما على  إ حيان  غلب الأ أفي    ةاليالم  ةزمأعلى    ةمطلق تستخدم دلال

 4.ةمالي

 الفرع الثاني: أسباب الأزمة المالية 
الأ       السبب  المالية   يالأساسو ول  يرجع  حجم  لى  ا  العالمية  للأزمة  المديونية  تضخم  المالية  الأصول 

 أصول المديونية بالمقارنة  فقد عملت هذه المؤسسات المالية إلى مبالغة ،وخاصة لدى المؤسسات المالية

 
1 Oxford lermers prochet dictionnary frited in china edited by victoria bull 2015 

 37،ص 2014، المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية، جامعة المدية،ازمات النظام المالي العالميغزازي عماد،  2

، تلمسان   بلقايد ،  جامعة ابو بكر  ،مذكرة ماجستير علوم الاقتصادية  ،الاقتصادية العالمية الأزمة العالمية   تحليل أزمات طالبي صلاح الدين،  3
 ،ص2008

أطروحة ،  وأزمة المالية  BCE" المركزي الأوروبي  دور السياسة النقدية في معالجة الأزمات المالية "حالة البنك  محمد الأمين ولد طالب،  4
 70ص 2016-2015محمد بسكرة جامعة خيضر  دكتورة،



 دراسة نظرية للنمو الإقتصادي والأزمات المالية             الفصل الأول                 

16 
 

 leverage .1 سمه الرافعة الماليةبما تملكه من أصول ملكية وهو ما يعرف بإ
 : مباشرة زيادة أحجام المديونية : أولا   

تمثل          وأصول  الملكية  تمثل  أصول  المالية  الأصول  من  نوعان  ما  بشكل  هناك  معروف  هو  وكما 
 وشركات، راضي ومصانعألكية الموارد العينية من م  االأصول التي تمثل الملكية فهي أساسأما  ،المديونية

بالنسبة لهذه الأصول     وهي تأخذ عادة شكل أسهم وهذه الأصول تكاد تندمج في الأصول العينية،
نه يمكن المبالغة بإصدار أسهم بقيمة  إمن الأصول المالية فهناك عادة حدود لما يمكن إصداره منها حقا  

 2مالية مبالغ فيها تزيد عن القيمة الحقيقية للأصول التي تمثلها.
الآخر من    أما بالنسبة للشكل   صول العينية الأبوجود هذه  ولكن يظل الأمر محدودا لأنه يرتبط           
فقط    ، وهذا أصل المشكلة،يكاد لا توجد حدود على التوسع فيهاف  "المديونية هو "صول المالية و الأ
وانما    ةوهي ليست مجرد مديونيات شخصيفي التوسع في هذه الأصول المديونية  ة  يغت المؤسسات الماللبا
  ، العامةشبه بالمديونيات  أوبالتالي فهي    ،الماليةسواق  ل في الأو للتدا  ةشكل المديونيات قابل   ادة خذ عتأ

 ة. المتداول   ةوالمالي  روةيتمثل جزءا من الث
قراض  على هذا التوسع في الإ   الحدودوضع    ةقد تطلب ضرور   ة السابق  ةوكانت التجارب التاريخي      

بتوافر حد  فتراض  في الإ السليمة للمحاسبة المالية على ربط حدود التوسع    المبادئ   إستقرتهذا  من  و 
 3اصة.خ  يستدينحتى   ةدنى من الثرو أن يمتلك حد أ يجبفالمدين أدنى من الأصول المملوكة  

ع هي  ئالوداف  ،بالودائع فيها  بمقارنة نمو قروض المصارف بالمقارنة  ةكذلك يمكن ملاحظة نفس النتيج      
  دائنية    في  ة كبير   ةزياد   يعني  الودائعهذه    لما يتجاوزقراض  لإرئيسي لتمويل البنوك والتوسع في ا ال صدر  الم

  ة في لمشكلاذا تعرض بعض المدنيين  إ المخاطر  مزيدا من  تعني  الإقراض    في  ة الكبير   ةالبنوك وهذه الزياد
 ...ددلصوتظهر البيانت في هذا ا ة العقاري زمة للأ  ةالسداد كما حدث بالنسب

 الأصول  زدادتإفقد  ةخير الأ ة الأمريكية خلال الفتر  للمصارفصول والقروض النمو الكبير في الأ

 
 126بيروت ص  دار التقدم،، أزمة النظام الرأسماليي فارجا، وجي 1

 
 127، ص مرجع سابقيوجي فارجا،  2

 54مرجع سابق ص سويهي،ة زينة نعم  3
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ورو فقط  ي طقة النمما  أ  ،1ة مليار دولار في الودائع المصرفي   1591بمقدار    الأمريكية ة للمصارف  المصرفي 
مليار يورو مقابل زيادة فقط    4639زدادت الأصول للمصارف الأوربية خلال الفترة نفسها بمقدار  إ

مليار يورو لودائع هذه المصارف خلال الفترة نفسها وتعكس هذه الأرقام بطبيعة الحال التوسع    2426
 2الكبير في الإقراض لهذه المصارف.

 نعدام الرقابة والإشراف على المؤسسات والأدوات الماليةإثانيا: نقص أو 
ما جعلها تجذب   : المؤسسات المالية الكبرى بثقة عالية من الجمهور بسبب مكانتها المالية  تتمتع       

خرى وقد زاد الإقبال على الأدوات المالية التي تصدرها  أ  ةالمالي ات  المستثمرين والمقترضين وفي مؤسس
 .3ؤسسات مستندا إلى شهرة هذه الم  :رغم تعقيد بعضها وصعوبة فهم مخاطرها حتى من قبل المختصين 

إلا    ،رغم أن القواعد المحاسبية الحديثة ساهمت في توحيد عرض البيانت المالية وزيادة شفافيتها       
المالية باستخدام خبرات  إمكانية  إتاح  أأن بعض هذه القواعد تحتوي على ثغرات ما   خفاء الحقائق 

والتي تمثل  Creative Accountingدى الى ظهور ما يعرف بالمحاسبة الإبداعية  أ متراكمة و   ،محاسبية
 .4ات في حقيقتها نوعا من التحايل باستغلال تلك الثغر 

من البنوك    ة الصارم   ةرقاب لل حيث خضعت البنوك التجارية    :تفاوتت الرقابة على المؤسسات المالية         
للرقالمركزية نظرا لأهميتها الإ  المالية    ة،ب اقتصادية مما أدى الى تطوير معايير دولية  المؤسسات  اما باقي 

  مناطق رمادية في النظام المالي و ما خلق ثغرات    ،في الهيئات المشرفة  دا فشهدت ضعفا في الرقابة وتعد
 . ساهمت في تفاقم الازمات

ضطرابات المالية إذ اعتمدت أساليب  لإ  في تفاقم ارض اني تمائساهمت المؤسسات التصنيف الإ      
كما افترقت    ةمما يمنحها مصداقية زائف  ،الأدوات المالية جديدة دون فهم كافي لمخاطرهاموحدة لتقييم  

صدري الأدوات  م  ةمرين وخدع ثتضارب مصالح بين الحماية المست ا وشابه ،منهجيات التقييم للموضوع

 
 54ص سابقلمرجع ،ازينة نعمة سويهي  1

 45، ص2007دار الاسراء للنشر وتوزيع، عمان  طبيعة الأزمات الاقتصادية ودوافعها الرئيسية،أحمد زين الدين،  2

 35ص  1984 ،منشأة المعارف الإسكندرية، مصر ،مشكلة الاقتصاد الدولي المعاصر ،فؤاد مرسي 3
 56المرجع السابق ص ،فؤاد مرسي 4
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العوامأوقد    ، في ظل غياب رقابة كافية  ، المالية العوامل من  ا  الى   ة دى تزامن هذه  لمالية  تعميق الأزمة 
 . 1الي العالمي الثقة في النظام الم اوانتشار آثارها عالميا مهدد

 التقلبات في أسعار الفائدة العالمية والتدفقات الرأسمالية  :ثالثا 
بالنسبة                 متزايدة  أهمية  الكبرى  الصناعية  البلدان  في  لاسيما  العالمية  الفائدة  حركة  احتلت  لقد 

للتكامل والمتزايد والاندماج    االأسواق الناشئة والدول النامية في جميع أنحاء العالم وذلك نظر للاقتصاديات  
 .لأسواق المال العالميةابين 
موال من فترة التسعينات إلى الدول النامية  جمالي الأإ% من 78-  50بين ماتشير الدراسات انه       

تجاه  إ الى تحول    ى دألبلدان الصناعية الكبرى  رتفاع مفاجئ في أسعار الفائدة في الإغير أن حدوث  
 2.نظمة مالية ضعيفة في بلدان النظام المالي بأكملهالأمما عرض  ، التدفقات الرأسمالية

 المالية زماتلأالفرع الثالث: أنواع ا
     ة المالي ة مالأز تتمثل في  ة،الدولي  ةزمات الماليالأ من  نماط أ  ةربعأميز الصندوق النقد الدولي بين  تي          

Bankinocrisis  ةالمصرفي  والأزمة  Currency cruo  ة الشامل أو   ةالهيكلي  ةالعمل  زمةوأ  
Financial Crists ystémiqueS       3  أزمة الديون الخارجية وأخيراForgign Debt 

crisis      :وسنتناول هذه الأنواع فيما يلي 
   Currency crus   ةالعمل ةزمأ   أولا:

ماليا عن طريق  ة )للدول  ة المحلي  ةالعمل   ة عندما يقع الهجوم على قيم   ةالعمل   ة زملأتحدث عن ا             
الى تدهور وهبوط قيمتها بشكل حاد    ة هذه العمل   ة مر الذي يؤدي الى تخفيض قيم وهو الأ ة(،المضارب

ة  سعار الفائد أورفع    ةلي من احتياطاتها الدو   ةالى استنزاف نسب كبير   ةدفع بالسلطات النقديأو قد ي
كمعيار لذلك    ةعلى العمل   ةعتماد مؤشر ضغوط المضاربإويتم    ة،عملتها المحلي  ةوذلك حفاظا على قيم 

بتغيير مستويات الاحتياطات   ة حيث يتم تشكيل هذا المؤشر من خلال مزج تغيير سعر الصرف العمل
 

الإقتصادية  بودخدخ،كريم    1 السياسة  العرضإتجاه  وتطوير  الطلب  بين تحفيز  الإقتصادي  النمو  الجزائر  في تحقيق  حالة  - 2001،دراسة 
   34، ص3 ،كلية العلوم الإقتصادية، جامعة الجزائر 2014

 47،صابقطالبي صلاح الدين، مرجع س 2

،ص   2016ديسمبر  05عدد  -لة الجزائرية للتنمية الإقتصادية  لمجا  ،الأزمات الإقتصادية والمالية وأثارها على المسارات التنميةخميس خليل،    3
123 
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  ة، عن سعر الصرف العمل   ة الدفاع السلطات النقدي  ة باعتبارهما يؤشران عن كثاف  ةومعدلات الفائد   ة الرسمي
نحراف  ونصف الإ  ة من مر   بأكثر   ة الى قيمته متوسط  ةعندما يتغير هذا المؤشر بالنسب  ة العمل  ةزم أوتحدث  
 .1المعياري

 Bankinog Crisis ةالمصرفي ةزمالأ  :ثانيا
التي يعاني    ة والكامل   ةالظاهر ة  الى وضع تؤدي فيه التغيرات والمشكلات الفعلي  ة المصرفي  ة زمتشير الأ             

  وذلك لتقديم   ةمر التدخل من جانب الحكوموقد يتطلب الأ   لتزاماته  إمنها البنك الى عجزه عن سداد  
 . والحيلولة دون تدهور الأوضاع ةالمساعد

وقيام الشركات والمتعاملين   ،رفصاالمودعين بالم ة  ن فقدان ثقبأة  المصرفي   ة زمالأHillويعتبر      
بمعنى    ة السيول  ةزمأالمصارف مع  ة  زم أالى تلازم    brownويشيروا براون  ،اعتهميدإمع المصارف سحب  

رفي ويؤكد في تحليله  صاضطرابات في النظام الم   ةنتيج  أوالتي تنش  ة،السيول  ةزم أالمصارف هي    ةزمأن  أ
يث  مصرفية، ح  زمات  أصل  هي في الأ  ما،  ة قتصاد الدولإ   مجمل يب  صالتي ت  ة زملأا سباب  ن الأأعلى  

مام  أوعليه يبقى    .2ة شامل  ةزم أمما سيؤدي الى    ة من الدول ة  موال او السيول نسحاب المفاجئ للأن الإأ
يجاد حل لهذا النوع من  إ قراض والذي يعمل على  لل   أجلخر مكأ هذه البنوك التوجه نحو البنك المركزي  

 :الأزمة المصرفية تتخذ شكلين ن  أنتقالها الكامل النظام المصرفي ومنه يمكن القول لإتفاديا زمات الأ
ة  لزياد جةلتزاماتها نتيبعض المصارف على الوفاء بإ ة التي قد تهتز فيها قدر  العادية: ةالأزمة المصرفي ➢

 ة.سماليأكل قاعدتها الر تأمما يؤدي الى  ة، صول الغير منتظمالأ
النظامية:   ➢ المصرفية  الكامل وتدفع حتى بالبنوك  الين يصاب  أالأزمة  برمته بشكل  البنكي  نظام 

  دم في النظام المالي عموما ولعة  ن ضعف عدد كبير من البنوك يزعزع الثقأذ  إ  أبوابها،قفال  إ الى    ة السلمي
    ،لمعلوماتا   وذلك بسبب عدم وضوح   ةوالبنوك السليم   ضعيفةالتمييز بين البنوك ال   ةمكانيإ
 حب سالى  ونيتجه ،ن تتعرض لها البنوكأ ن المودعين ونظرا لخوفهم من بعض المشاكل التي يمكن إف

 
 124،ص  سابقالمرجع  خليل،خميس 1

 22ص  ،2012 جامعة بابلوالإدارية والمالية، قتصاديةلإا تالتحليل الفكري للدورا، الربيعي  رجاء خيضر، عبود موسى 2
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 1.البنك وهو ما يسبب الذعر الماليحالة نقودهم مهما كانت  
 Systémique Financial Crists ةسواق الماليالأ ةزمأ  :ثالثا

  الأصول  سعارأ حيث تشهد    ،النفقات  ةقتصاديا بظاهر إ لما يعرف    ةسواق المال نتيجلأا   ةزم أتحدث      
فاع غير طبيعي  ت ر إبسبب  ة بشكل غير مبرر وينتج هذا عاد ة،فيه يتجاوز قيمتها الحقيقي ابالغم اتفاعر ا

ن هذا  أصول غير  الأ ذه الطلب على ه  ةمما يؤدي الى زياد ،منها  ةالمتوقع أو الأرباح  صول سعار الأأ في
قل  أ صول  لك الأتل  ة الفعلي  ة ن قيمأ  ة ن غير مستدام وسرعان ما ينهار عند انكشاف حقيقرتفاع يكو الإ

  ة وسعر السوق وتنعكس هذه في الصور   يةالحقيق  ةبين القيم  ةمما يخلق فجو   ة،سعارها السوقيأبكثير من  
 2ة. المالية زمالأ

 Forgign Debt Crisis  ةالديون الخارجي  ةزم:أرابعا 
من    ةعباء ديونها الخارجيأ  صدمة    عن  ةجز انفسها ع  ةعندما تجد الدول   ةالخارجي  ونالدي  ةزم أوتحدث        

 .و تجارياأرسميا  اقساط وذلك سواء كان هذا الدين الخارجي دينأ فوائد و 
  ا ديونه  فوائدعلى الوفاء ب  اعدم قدرته  ة في حالة  الدول   هالتي تواج  مةز الأ  نهابأ  ةديونيالم  أزمةوتوصف        
بالاقتصاد الكلي في ارتفاع مستوى التضخم وعجز الحساب    ةسباب متعلق لأ  ة زم وتحدث هذه الأ  ة،الخارجي

المقدم    رض يادي والق سما يطلق على القرض الخارجي بالقرض ال  ادة وع  ،في الاقتراض  طالجاري والتوسع المفر 
 3ة.المقترض ة الدولو قرض قطاع الخاص مضمون من قبل أما   ةللقطاع الرسمي الحكومي لدول 

 قرن العشرينالخلال  ةزمات الماليالمطلب الثاني: الأ
العشرين من        القرن  الزمنيأ بعد  الفترات  التاريخ الحديث  ة كثر  القرن  ،  اضطرابا في  حيث شهد 

 العشرين سلسلة من الأزمات العميقة، التي تركت أثارا كبيرة على جميع أنحاء العالم. 
 

 

 
 ،السودان   ،القران الكريم وتاصل العلوم  ةجامع  ،الدكتورة، أطروحة  أسبابها وتداعيتها وسبل علاجهاالأزمات المالية العالمية    ،حسن عطا الرضيع  1

 44ص، 2014

 ،جامعة المدية  ،2008أزمات النظام المالي العالمي أسبابها وتكاليفها الاقتصادية مع إشارة خاصة للازمة المالية العالمية لعام  غزاري عمان ،  2
 38،ص2014سبتمبر، 02العدد  ،المجلة الجزائرية الاقتصاد والمالية 

 56ص  سابقمرجع  عبود موسى الربيعي، خيضر،رجاء  3
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 1929 العظيم أزمة الكسادالفرع الأول : 
بد               الذي  الكبير  الكساد  الإ أبمن    1929عام  أ  يعتبر  تاريخ  في  السوداء  المحطات  قتصاد  رز 

 . ثارها الى مختلف دول العالمأمتدت ما اوسرعان   ة مريكيالأ ة في الولايات المتحد إندلعت   حيث  ،الحديث
 1929العظيم لسنة   أولا: تعريف بأزمة الكساد

  ة زم ثرا فبعد الأأ  اهاقو أقتصاد العالمي و التي شهدها الإ  ةزمات الماليشهر الأأمن    ة زمتعد هذه الأ               
  نوع   ربما بعد الحة  شهدت فتر   ة الى أنجتاحت معظم الدول العالم خلال السنوات الحرب العالميإالتي  

النقدية   العلاقات  الإستقرار في  اختفى وظهرت من  ما  الإستقرار سرعان  والدولية لكن هذا    والمالية 
النقدي  العلاقات  ومختلف  المجالات  في كل  انفجار    ةوالمالي   ة اختلالات  الى  ادى  ما    ة مأز وهو 

 .1  1929كتوبرأ
 1929العظيم لسنة  الكساد ةزمأسباب أ  :ثانيا 

 : 2سباب من بين هذه الأو  ة زمدت الى حدوث الأأسباب التي هناك الكثير من الأ         
    :  بيع على المكشوف. أ

  ، كشوفالبيع على الم  ةصبح المضاربون يقومون بعمليأ  ةوراق المالي سعار الأالانخفاض في الأة  مع بداي              
الأ ببيع  ليس في ملكيتهم بأوذلك  التي  السعر  أعلى    ،سلفا  ة سعار محددسهم  مل شرائها عند انخفاض 

قد ساعد    آنذاك  ية فوضو   ة بصور و نتشار الواسع لهذا النوع من البيع  ولعل الإ  بعد جني الأرباح    المشتري
 ة. زمكثيرا في تعميق الأ

 ممارسة الغش والخداع: .ب
 : ومن هذه الأعمال تتمثل فيما يلي  

الإ  - بغرض  لكافشراء  المضاربين  قام  الموجود  ة حتكار حيث  الثانوي  ة الاوراق  السوق  بغرض    ةفي 
 ؛ ةسعار مرتفعبيعها بأ ة عادإو   ةمن جه  ة على سوق الاوراق المالي ةالسيطر 

تشجيعهم على    ة،ومضلل   ةعطائهم معلومات خاطئذلك بإن  و دبتلاعب على العملاء    ةر س ماسقيام ال -
  ة،العملاء ثقتهم بالسماسر قد  دى بفأمما    ، لهم  ةن تكون في ذلك مصلحأو شراء دون  أ رام الصفقات ببيع  إب

 
1 Christophe BIOT petit manul de strategies de sortie de crise Revue de L’ofce,Juillet 2003,P377 

 174،ص 2002، منشأة المعارف الإسكندرية ،الأوراق المالية وأسواق رأس المالمنير ابراهيم الهندي،   2
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وبالتالي    ة سواق الماليأفي    ة اق الماليلأور عرض ا  ةدى الى زيادأ نفسهم وهذا ما  مما جعلهم يديرون صفقاتهم بأ
 ؛نهيارساهم في جزء من الإ

حداث تغيرات  كثر حيث يقومون بإأ و  أ عن طريق شخصين    ة وراق الماليسعار الأالتلاعب في الأ -
عاملين في  ة  تفاقيات سماسر قاموا بهذه الإن  غلبيتهم مأبغرض تحقيق الربح و   ةالمالي  سعار الاوراقأفي    ةمفتعل

 ؛ ةوراق متداولأ بعض المؤسسات التي لها 
عن اتفاق    ةعلى المتعاملين وهو عبار   ي وهو نوع من الممارسات التي تستعمل للتحايلضرور البيع ال -

سهم تمتاز  ن الأأرين  الاخلين  ماعهام المتيلبعضهم البعض لل  ة معين  ة و شراء ورقأ كثر ببيع  أ و  أ بين المتعاملين  
  ؛1ية رباح تجني من الاجواء العملأن هناك أو  ة بحرك

 : الجزئي يمان في البيع النقدلأهامش ا ةنسب . ج
الكثير قد اتجه الى تصفية معاملاتهم المرتبطة بالشراء النقدي الجزئي    %10  لةوالتي كانت تتصف بالما             

وذلك ببيع  الأوراق محل المعاملة وذلك بسبب فقدان الثقة قي أسواق أن تستعيد توازنها مما أدى الى الرفع  
 . 2من الأوراق ونجد عن ذلك المزيد من التدهور في الأسعار 

 : 1929 الكساد العظيم ةزمخصائص الأ : ثالثا     
 : 3ة هم الخصائص في النقاط التالي أبراز  إيمكن         
انطلاقا من ارتباطها الوثيق    ة سمالي بكامله وكان لها صفه دوريأستقرار في النظام الر الإ  ةتسببت في زعزع ➢

 أسمال. في النظام الر   ةالدوري ة زمات الاقتصاديبالأ
أسعار   ➢ مستويات  في  الكبير  الى  انخفاض  الأمريكية  البنوك  في  الفترة)    2.6الفائدة  - 1930في 

   تزايد      في بداية الأزمة كان الإرتفاع في أسعار الفائدة نجما عن    1929% سنة  5.2(مقابل  1933
الطلب  على القروض لكن مع استمرار الأزمة انخفضت الطلبات على القروض سبب زيادة قروض  

 رؤوس الأموال.

 
 175ص  سابق، الهندي، مرجع منير ابراهيم  1

 176، صسابقمرجع ، منير ابراهيم الهندي 2

عطوان،    3 والمالرضوان  النقد  عالم  في  ومشكلاتها  والبورصات  والمالية  النقدية  الجامعية،   ،الأسواق  المطبوعات  ديوان  الثالثة،  الطبعة 
 102،ص2000الجزائر،
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 .ربع سنواتأنسبيا حيث استقرت  ة طويل ة لفتر   ةزم الأ استمرار  ➢
مثلا انخفضت الودائع لدى  ة  مريكيالأ  ةشكل استثنائي في الولايات المتحدب  ةزم الأ  ههذ ة  عمق وحد  ➢

  1000اكثر من    1983حتى منتصف    1923عام    ةالبداي   بعض   فلسأ % كما  33قدار  بمالبنوك  
 ة.مريكي جمالي عدد البنوك الأإ % من 40بنك اي حوالي 

 لات. لمعظم المعام ة الشرائي ة القدر  تدهورت نهيار النظام الذهبي في معظم الدول و إ ➢
 .ةعالمي ة زمأما جعلها  ة مريكيالأ  ةالدولي  ةسواق المالي ثر الأأالعالم كله وذلك لت ة زمالأ لتشم ➢

 1987كتوبر أ  19الإثنين الأسود  ةزمأ :الفرع الثاني
  ة س المال في الولايات المتحدأسواق ر أهزت    ةعالمي  ةمالي   ةزم أ  1987كتوبر  في يوم الإثنين أ حدث       

 . 1ة العالمية المالي  الأسواق  عداوها الىثم انتقلت الى  ة الامريكي
 1987أكتوبر   19أزمة الإثنين الأسود   نشأة أولا: 

سواق  أحيث شهدت    ةمعقد   ة ومالي  ةفي ظل ظروف اقتصادي   1987كتوبر  أ   ة زمأندلعت  إ           
غير    ة ريح سة  مما خلف فقاع  ة سهم خلال الفترات الفائتلسعار اأ ارتفاعا كبيرا ومطردا في    ة الدولي   ة المالي

سعار  الأتلاه انخفاض مفاجئ وسريع في    هرتفاع المبالغ فيهذا الإ  ة،قوي  ةقتصادي إسس  مستنده الى الأ 
 .سواقمن الذعر والهلع في الأ  ة مما سبب في حال

الدولار    ةوتغيرات في قيم   ةسعار الفائدأرتفاع  إمن بينها  ،  خرى في تفاقم الوضعأ ساهمت عوامل              
الىضاف إ  ،مريكيالأ على  الإ  ة  المتزايد  الالكتروني  ة نظمأعتماد  العوامل    ،تداول  بين  التفاعل  هذا 

سواق  الى الأ  ةمريكيسواق الأمن الأ  ة زمالأالمستثمرين وانتشار    ة الاهتزاز كافأدى الى    ةوالتقني  ة الاقتصادي
 ة. العالمية المالي

 1987أكتوبر  19الإثنين الأسود  ثانيا: أسباب الأزمة
 وفقا  دراجهاونقوم بإ ،1987كتوبر أ زمه أدت الى نشوب أسباب التي هناك العديد من الأ 

 :الجدول  لجدول التالي   
 

 

 
 .09ص ، 2004قالمة ، 1945ماي  8جامعة  ،رسالة مقدمة لنيل شهادة ماجستير ،وآفاق، العولمة المالية جذور واقع بن يوب فاطمة 1
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 1987  أكتوبر  أسباب الأزمة   (:03-01جدول ) رقم  
 الشرح السبب

 
 
 

 أسباب متعلقة بالسوق 
 

تتمتع   - المالية  الأسواق  إذا كانت  ما  حول  التفسيرات  تباين 
 بكفاءة. 

 البعض إعتبر الأزمة نتيجة مبالغ فيها من قبل المستثمرين. -
 أخرون رأوا أنها تصحيح متأخر لأوضاع غير مستقرة.  -
التعامل مع المعلومات الاقتصادية أدى  ضعف كفاءة السوق في   -

 الى تضخم الأزمة. 
 

 
 أسباب تنظيمية 

بعض التفسيرات ربطت الأزمة بأساليب التنظيمية التي طبقت   -
 من منذ السبعينات.

مثل   - المشتقات  والتجارة  الألي  التداول  أساليب  على  اعتماد 
 "برامج" " مراجعه المحافظ" ساهم في تسريع الإنهيار.

 593ص    ،1999  ،مصر ،بالاسكندرية    ، منشآة المعارف  ، ابراهيم هندي الأوراق المالية وأسواق الرأسمال  المصدر:منير 

 :1من بينها  خرى أسباب أدراج إ كننا يم 
 ؛إستمرار عجز الميزانية الأمريكية -
 ؛ الدولار مقابل العملات الأخرى سعر صرفتراجع   -
 ؛ الكبير على الأنظمة الإلكترونية في تنظيم في تنفيذ أوامر البيع والشراء إعماد -
 ؛ ارتفاع أسعار الفائدة -

 
 
 

 
أطروحة الدكتورة، جامعة محمد خيضر بسكرة   على الصادرات النفطية لدول العربية، 2008، إنعكاس الأزمة المالية العالمية لبعل فاطمة   1

 15،ص2015-2016
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 1987  أكتوبر  19الإثنين الأسود الأزمة  ثالثا: نتائج         
قد    1987اكتوبر    ةعند بداي  ة وراق الماليسعار الأأن مؤشرات  إف  1986كتوبر  أ   ةمع بداي   ة مقارن            

% وكان  48بما يقارب   ة المتحد ة في كل من اليابان والمملك ة توجهت نحو الصعود حيث سجلت زياد
لمانيا  أ دنى مستوياتها في كل من فرنسا و أ% بينما سجلت  43يقدر ب    ةمريكيالأ  ة بالولايات المتحد

عنف  أشد و أكان   1987كتوبر أزمه أسعار في يار الأإنهن أ% على التوالي ويتضح  1% و 6حوالي 
نها تجاوزها من حيث الخسائر الثروات الى ما يقارب  ذلك لأ،    1929الكبرى    ةقتصادي الإ  ةزم من الأ

 .الضعف
 : 1ة سواق المالينهيار مؤشرات الأإ ةوالجدول التالي يوضح خسائر الثروات نتيج 

 1987أكتوبر  ( : خسائر الثروات على أثر إنهيار البورصات في شهر  04-01الجدول )

 رأسمال السوقي  خسارة الثروات  الدولة رأسمال السوقي  خسارة الثروات  لدولةا
 5,9 1,7 تايلاند 3170,9 690 الو.م.أ 
 127,1 19,2 إيطاليا 2764,1 348.5 اليابان
 50,3 51,7 بلجيكا 815,9 2.7 بريطانيا 
 73,8 14,2 السويد  208,3 83,8 استراليا
 30,1 11,7 المكسيك 266 60,1 كندا
 26,9 11 سنغافورة  2511 55,9 ألمانيا غربية 
 17,3 5,2 النرويج 196,7 49,4 فرنسا
 14,8 4,6 يوزيلندا 96,7 41,8 هونغ كونغ
 20,6 2,1 الدنمارك  163,4 37,7 سويسرا 
 19,7 1,7 فلندا  00,1 24,7 هولندا 
    88,4 25,5 اسبانيا 

 18،أطروحة الدكتوراه، جامعة الجزائر،ص،معوقات أسواق المالية العربية وسبل تفعيلهاالمصدر: بوكساني رشيدة  

 
 184،ص 2006أطروحة الدكتوراه، جامعة الجزائر،  ربية وسبل تفعيلها،معوقات أسواق المالية الع، بوكساني رشيدة 1
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إ    أن  من  قد  وبالرغم  العالمي  الإإقتصاد  هذا  يتسبب  لم  بحيث  عافيته  من  ستعاد  الحد  في  نهيار 
ن  أدخار مما كان يمكن  الإ   ةستثمار لقلالاستهلاك العائلات على النحو الذي يتقلص معه حجم الإ

البطالإيساعد على   سها من  انفأ  ةستعادوقد تمكنت البورصات بعد ذلك من الإ  ساد،والك  ة نتشار 
 .1فقط ة شهر قليلأ نهيار وذلك بعد لإسعار التي كانت مثل االى مستويات الأ ةخلال العود 
 1997 ةسيويالأ ةسواق الماليالأ ةزمأ :الفرع الثالث

قتصادي السريع، وجدت دول الجنوب شرق أسيا نفسها  عاما من النمو الإ  30بعد أكثر من        
 أمام واحدة من أعنف الأزمات الإقتصادية في العالم.

 1997 الأسواق الأسيوية ةأولا: نشأة أزم 
  1997سيا  أ جنوب شرق   ةم أز ن  ألا  إنتشار  تتفاوت من حيث الإ ة  كثير   ةزمات مالي أشهد العالم         
ندلعت في البلدان جنوب شرق  إالتي   ةزمن الأإ ة،م أز  وأشد خطر أتبقى  2008 ة العالمي ةالمالي  ة زموالأ

  ة ستجابالإ  مو قصندوق النقد الدولي الذي ي  ن علأ  ةزمن ضربتها الأأفبمجرد    ،سيا في منتصف العامأ
  ةسواقها المالي أفي    ةخاص   ةبصف و   ،سماليأر   لنظامفي تطبيق هذه البلدان ل   ن هناك عيوبا أ  ة الرسمي  ةالدولي 

  حد ينكر أاذا لم يستطيع  ،في العالم كله  اقتصاديات نمو لإ سرع اأ ضربت  ةزم دت الى تلك الأأ وهي التي 
وكانت  الماضيين    عقدين    خلالنمو الاقتصادي  الالنجاح الكبير الذي حققته هذه البلدان في مجال    أن
أزمةكذلك  ة  زمالأ ا  ةمالي  أعنف  المتخلف  ة مديوني  زمة أ  منذ  ة الناشئسواق  لأتضرب    ة في عام للبلدان 

س المال  أسواق ر شهدها الأ ت ةمالي  ة مساند ةكبر عملي ألذلك عن تحريك   زمة نتيجة وتمكن الأ 1982
 . 2توقعا  ةمالي  ات زمأقل أنها كانت بأ ةزم وتميزت الأ ةالناشئ

 1997 ةسيويلأا ةزمسباب الأأ :ثانيا
واخر  أغير أن    الدول الناشئة،شهدت التسعينات القرن الماضي تدفقات كبيرة لرؤوس الأموال فنمو              

الصادرات  1996عام   التضخم نتيجة هذه تدفقات وتباطؤ  ارتفاعا بمعدل  مما أدى إلى    ،سجلت 

 
 185ص  ابقبوكساني رشيدة، مرجع س  1

الشحات،    2 يوسف  أسيا،احمد  شرق  الجنوب  لأزمة  خاصة  إشارة  مع  الناشئة  الأسواق  في  المالية  والنشر،   الأزمات  للطباعة  النيل  دار 
 . 46، ص2001مصر،
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فقد    وبما أن الديون هذه الدول كانت قصيرة الأجل ومقدمة بالدولار   ،انخفاض قيمة العملات الآسيوية
 . الدين   خدمة فة دى الى زيادة تكلأ

 : 1وتتمثل هذه الأسباب في 
   الانخفاض الحاد في قيمة الباهت التايلندي اعتماد طويل على النظام الصرف الثابت مما زاد من

 ؛2المخاطر الاقتراض الخارجي وعرض القطارين المالي والتجاري الى 

  مليار دولار  93الأموال حيث إنخفضت من التحول المفاجئ والكبير في وجهة تدفق رؤوس 
 ؛3سس الاقتصادية الأظل ضعف  1997مليار دولار  12الى  1996سنة 
 جنبية لأ موال الأ ما جعلها تعتمد على رؤوس ا ،العجز الكبير في الحساب الجاري لدى بعض الدول  

 ؛4الديون في ظل ضعف الرقابة المصرفية وسوء تقييم المخاطر هتمويلل
   اعتماد الدول على هذه التدفقات لتمويل العجز في الموازنت العامة مما ضاعف من حجم الديون

 5؛الخارجية
 الصرف أسعار  على  المضاربات  ذلك تحول    ،تزايد  فتنتج عن  الفائدة  أسعار  لرفع  الدول  دفع  ما 

للأالم الى ودائع    نمستثمري الى انهيار الأسعار نسبية  أسهم والسندات مما  صرفية وبيع مكثف  دى 
 6؛ %50الى % 25بلغت بين 

  ة ربع أسيا ترجع الى  أالجنوب شرق  وعموما يمكن تلخيص الأسباب التي كانت وراء أزمة دول  
 :7لها فيما يلي اجمإنقاط يمكن 

 على المستوى الكلي الأداء  ضعف. 

 
 43،ص46،2009، مجلة المستقبل العربي، بيروت، العددالأزمات المالية العالمية الأسباب ونتائج المستخلصة منها ، يوسف سعداوي   1

،جامعه الانبار، المجلة   2008عام    الأزمات المالية العالمية مع التركيز على أزمة الولايات المتحدة الامريكية،علي أحمد درج الدليمي،    2
 210ص5العدد 3

 300،ص2013، ديون المطبوعات الجامعية،الجزائر،، الاقتصاد النقدي والبنكيشالطاهر لطر  3

السيسي،      4 حسين  الدين  السبلصلاح  الأهداف  أهمية  المالية  الأوراق  النجاح  "  بورصات  الكتاب، مقترحات  عالم  الأولى،  "الطبعة 
 83،ص2003القاهرة،

 .18حسن حسي، مرجع سبق ذكره ص 5

حسني،    6 الاحسن  والاقليميتداعيات  الدولي  مستوى  على  العالمية  المالية  العدد    زمة  العربي،  المدير  الادارة   191،مجلة  ،جماعة 
 10،ص2010العليا،

 . 106،ص2003مجلة اقتصاد الجديد،الجزائر،تداعيات الأزمة المالية العالمية، عبد القادر بلطاس،   7
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 ة المحلية. المالي ة السياس ةهش 
 المالية الخارجية. ة السياس ةهش 
 المحيط الخارجي. التغيير المفاجئ في 

 1996( :مؤشرات الضعف اقتصاديات دول جنوب شرق أسيا سنة   05-01الجدول رقم)  

رسملة  البلد 
 السوق 

الدين  نسبة 
 الى رأسمال

إئتمان 
 البنك 

الدين 
 الخارجي 

 177 55,4 310 40 إندونسيا 
 193 57,6 518 28,6 كوريا الجانبية

 41 89,8 150 310 ماليزيا 
 80 49 160 97,3 الفليبين

 55 250 100 100 
Source :Rudidorbush. M Alaysi Cridis :was it different 

Preventing curency crises in Emerging maeket N.B.E janurary 

2002p12 

 : أزمات المالية خلال القرن الواحد والعشرونلثالمطلب الثا
  ة زمومن بينها الأ  الواحد والعشرونزمات التي شاهدها القرن  سنحاول في هذا المطلب التطرق الى بعض الأ     

 .فيروس كورون ة زمأو  ة،وروبي الأ ة السياد ة زم أثم  2008  ةالمالي ة العالمي
 2008الرهن العقاري مة ز الأول  أالفرع  

العقاري من    ة م أز تعتبر              ساد الك  ة زمأبر من  أك ا  نهحيث صنفها البعض بأ  ةطور خزمات  ثر الأأكالرهن 
 . العظيم

 (2008الرهن العقاري ) أزمة أولا: نشأة  
عندما انفجرت فقاعات الرهن العقاري التي    2007  ة تظهر للكيان منذ سن  ةزم ت بوادر الأأبد       

والتي بلغت قيمتها    ة العود  ة تدنيم  ة قساط القروض العقاريأ عن سداد    ة مريكيزت عن عجز العائلات الأأنج
ماي    فريديك مارك وفاني"كبر مؤسستين في الرهن العقاري  دى الى خسائر لأأتريليون دولار وهذا ما    2.5

 ا. مليار دولار لمساعدته  200لي ولقد خصص البنك الفيدرا "
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  ، تريليون دولار لشراء المنازل  11للتمويل بلغت حوالي    ة بتقديم قروض هائل  ةفقامت المؤسسات المالي            
  ة جديد مرات متتالي  في التمويل العقاريلته  قراض ما حصالإ   ةعادإيق و تور ثم قامت ببيع هذه القروض لشركات ال

صحاب  أضون  تر المق  ة عتمادا على ما تدره من فوائد وفي المقابل قائمإ  ة سميقيمتها الإثر من  أكسعار  وذلك بأ
  ة والحصول على قروض مؤسسات مالي  ةصليكبر من قيمتها الأ أالرهن عقاري بعد تقويمها بمبالغ    ةعادالمنازل بإ

سواق  الأها في  صدرت بموجبها سندات وطرحتأ هذه القروض لشركات التوريق التي    باعت  ورهاخرى والتي بدأ
وفي ظل تزايد الفوائد    ،سعار المنازل والعقاراتأنخفضت  إ تشبع السوق العقاري وقل الطلب    اوله  ،لتداولل  ة المالي

القروض    أقساطعن سداد    وا توقف  ةجديد   قروض ول على  صو رهنها وح أبيعها    ةعادإصحابها على  ة أوعدم قدر 
 . 1وفوائدها 

بالقروض    ة % من حجم العقارات الممول93الذي وصل    ،هذه العقارات  حجز   هذا ما دفع البنوك الى      
  ة قل بكثير من قيمأالعقارات    ةصبحت  نسبأملكيتهم لهذه العقارات و ،  مريكيأمليون    2كثر من  أ وفقد    ةالعقاري

الممول  ةمكانيإلا على عدم  ض القروض ف العقارات  للركود الحاصل في سوق  وض  قر بال  ة هذه المؤسسات ببيعها 
خرين هذا من  أ صلا من ودائع عملاء  أ  ة كن تحصيلها والممول لم يم  ةصبحت هذه القروض رديئ أوبالتالي  ة   العقاري

نتشار  إسبب  بموالهم منها  أ قبالهم على سحب  إبالبنوك من قبل المودعين و   ةخرى فقدان الثقأ  ةومن جه  ةجه
وجدت  أ   ةخير مين حيث هذه الأأت هذه البنوك الى شركات التأهنا لج  ،موالهمأالذعر والخوف من عدم استرداد  

رت الشركات  ضط ا  ،صحاب الدخل المحدود عن سدادأ متنع  إللربح بضمان العقارات حيث    ة فرص  ةزم من الأ
ي من البنوك والشركات  أ لتزامات  إ  ة غطيالعقار عن تيمة  بيع العقارات في محل النزاع فعجزت ق  ة والبنوك محاول

 أرجيمين في العالم  تأ  ة كبر شركأ علنت  أف  ،مين ألب المستثمرون بحقوقهم عند شركات التاهنا ط  ،مين أالعقار والت
AFG  ة  بقيم   ةي منحها مساعدة أ مريكيالأ  ة تجاه عملائها مما دفع بالحكومإ لتزامتها  عدم قدرتها على الوفاء بإ

دى الى  أفي البنوك و   ةالسيول  ة مر الذي عمق المشكلسمالها الأأ% من ر 79.9متلاك  إمليار دولار مقابل    85
بنك  أوهو رابع    2008سبتمبر    17فلاسه في  إعلن عن  أالذي    "ارذبارا  يمانل  "نهيار بعضها كالبنكإ كبر 

 
والإ  1 العمواسي  الاوسط  ةزمالأ  ،خرون مصطفى  المشرق  على  وتداعيتها  العالمية  الرمان  ،  الاقتصادية  حليس    ، الاردن   ،عمان ،دار 

 30،ص2009
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دة  عا لإ  ة تحت الوصاي  "وفاني هايماك " "  دي افري"مريكي وحيث تم وضع شركتي الرهن العقاري  أستثماري  إ
 . 1ماليتها  ةهيكل

  2008 الرهن العقارية زمأسباب أ  :ثانيا 
الأإ         فيما يخص  ختلف  الأأراء  العقاري وخاص  ةزم سباب  التي  الأ  ة الرهن  الى زياأسباب    دة دت 
 :فيما يلي  ةللازم   ةسباب المؤذيالأ  رها لذلك يمكننا حسوثحد

 حتى عام  2005توسع الشركات التمويل العقاري في الولايات المتحدة الامريكية خلال فتره  .1
العقاري     2008 القروض  منح  بقرو   ةبشكل غير طبيعي في  الحالات    ضوالمنازل  بلغت في بعض 
من قيمة العقار ودون دراسة قدرة المشتري على السداد ولقد بلغت قيمة هذه القروض سنة   100%

 . 2مليار دولار   680حوالي    1974تريليون دولار بعدما كانت قيمتها بقدر سنة    14ما يزيد من    2008
الرقاب  ياثان .2 المؤسسات كالب  ة ضعف  الت  نوك على  العقاري  أوشركات  التمويل  وشركات  مين وشركات 

على  الأوروبية  وبعض الدول    ةمريكيالأ  ةحيث هذه المؤسسات لم تكن تخضع في الولايات المتحد   ،التوريق
ت من القطاع  أقد بد ةالمالي   ةزمن الأأل من ذلك من أقوليس  ة،المختص ةالرقابي تمن الجها ةكافي  ةبارق

فأ  ة المالي ومن جه التقليدي  ة زالإن  إخرى  ا   ةالحدود والحواجز  الماليلأبين  نجر عنه  إ  ةسواق والمؤسسات 
  ة القطاعات المالي   ة تنتقل سريعا الى بقي  ة زمن هذه الأإف  ة معين  ة زم القطاع المالي للأ  ة نشطحد الأأتعرض  

ولذلك    دون وجود تنسيق بينها  ،القطاع المالي  ةنشط على الأ  ة الرقابي  ة جهز تعدد الأ   ا مر سوءمما زاد الأو 
بدأت أزمه التمويل العقاري في الولايات المتحدة الامريكية فشل ما إستقلت الى باقي الأنشطة القطاع  

  .3المالي 
تريليون الى   500من   ةمريكي الأ ةبحيث ارتفع الدين العام في الولايات المتحد ةالخارجي  ةرتفاع المديونيإ .3

  ةجمالي الناتج الوطني للولايات المتحد إوهو الى حجم    2008الى عام    2000تريليون من عام    10

 
 ،39،ص2011، عالم الكتب حديث ،عمان، الأردن، ، "الأزمة المالية المعاصرة"عمر يوسف عبد الله عبانية 1
 
 2011، دار الجامعية الجديدة، الاسكندرية، مصر، للأسباب والعلاج الأزمة المالية العالمية الرهينة عبد العزيز قاسم محارب،  2

شرق  نتقال دول الليات الإدراسة تحليلية لأ  ،لها ملتقى حول الأزمة المالية العالميةر "فضول الأزمه المالية" أسبابها وجدو محمد أحمد زيدان،    3
 . 7،ص2000ديسمبر  8وشمال إفريقيا،جامعة يوسف بن خدة الجزائر الأوسط
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قتصادها  إكبير على المستقبل    شكل عبىءمريكي و قتصاد الأمرا خطيرا على مسار الإأوتمثيل هذا المعيار  
 .1الخلل ة حداث توازن ومعالجإعلى  ة المؤسسات المالي ةضعف قدر أمما 

نها  لأ  ة تخرج عن نطاق التحكم والسيطر   ةوهي عملي  ةالتزايد الرهيب في المعاملات خارج الاسواق المنظم  .4
 .2خرىالأ ةوالمؤسسات المالي  بنوكلل ة لا تظهر في القوائم المالي

البيانت  في    كشف عن تلاعب    2005في عام    ة وسوء الادار   ةووضوح البيانت المالي  ة عدم شفافي .5
  ة في مجال الطاق  ةالعملاق أنزون ةعلان شرك بإ ةوضاع المترديت هذه الأأوقد بد ة مريكيلأللشركات ا  الكبرى

  ة بتدمير الوثائق والمستندات الخاص   "ارثر اندرسون"مريكي العالمي  الأ   عة والمراج  ة دين مكتب المحاسبأوقد  
العالم  لل   ةبر شركأكهي ثاني    كوم"وولد ة  شرك"  ةبالشرك  النفقات وقد اعترفت بالتحايل لإ حتلالات في  خفاء 
 .3مليار دولار  3.8حوالي  
 آليات إحتواء الأزمة المالية العالمية :ثالثا

الأزمة المالية لإحتواء   اعتمدت الدول الكبرى والبنوك المركزية بالتعامل مع المؤسسات الدولية عدة آليات                   
 :4تمثلت في   2008لسنة  

  سياسات نقدية توسعية من خلال أسعار الفائدة وضع سيولة؛ إعتماد 
 إطلاق برامج الإنقاد المؤسسات المالية المشفرة؛ 
 تنفيذ خطط تحفيز اقتصادي لدعم النمو والتشغيل؛ 
 إدخال إصلاحيات تنظيمية لتعزيز الرقابة والشفافية في أسواق المالية؛ 
   وتعزيز دور صندوق النقد الدولي في دعم الدول  تنسيق جهود الدولية عبر مجموعة العشرين

 المضررة؛ 

 

 

 
 . 5ص 2010ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ،2008منذ  اهنةالأزمة المالية العالمية الر  ،ضياء مجيد الموسوي 1

 .137ص 2010مصر، ،سكندرية الإ،المكتب الجامعي الحديث  ،لإستثمار الأزمة المالية العالمية"ا"،محمد محي سعد  2

 10،ص2010،مصر، ةسكندري الإ ،دار الفكر الجامعي  ،البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات المالية أحمد شعبان، محمد علي،  3

، مجلة الحقوق والعلوم الانسانية، دراسات اقتصادية، جامعة زيان الأزمة المالية والإقتصادية العالمية أزمة الرهن العقاريرواج عبد الرحمن،    4
 232-231ص    عاشور الجلفة
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 2011الديون السيادية الفرع الثاني: أزمة  
حيث    2009تعد أزمة الديون السيادية الأوروبية من أبرز الأزمات التي هزت منطقة اليورو بعد        

 . كشفت عن ضعف التوازن المالي في عدة دول الاوروبية وأثرت على الاستقرار الاقتصادي العالمي
 2011الديون السيادية ة زمأ  أةنش  أولا: 

حينما تراكم الدين الحكومي في    2010وبداية عام    2009الأوروبية في نهاية عام  بدأت الأزمة              
بعملة أجنبية وتقوم    صدارهاحيث تتمثل الديون السيادية في سندات تقوم الحكومة بإ  يورو،بلدان منطقة ال

ت  الحكوما  ى ثل شكل من أشكال الإقراض ولذلك فعليمبطرحها للبيع للمستثمرين من خارج الدولة فهو  
هيكل تدفقات  لها أن تكون قادرة على الوفاء بديونها المقومة في شكل سندات بالعملة الأجنبية وأن يكون 

 .1حرصا منها على ثقتها لدى المستثمرين الأجانب   ،د الأجنبيعقالنقدية من ال
شتراكي  تجاه الديون في منطقة اليورو عندما تأهل الحزب الإإ ول من دق نقوس الخطر  أوتعد اليونن   
نتخابات ونهاية الحكم اليمين وعند ذلك فخرج فخر وزير المالية  دقة الحكم عند نجاحه في الإ  لتسيير  بالبلاد

  بقدر   اليوننية  ةرقام المقدمة عن العجز الحقيقي في موازنة العامن الأبأ"    تنسيفوبابا كسجورج  "ديد  الج
في الدخول في   الرغبته ة السابق منية وهو أضعاف ما صرحت به الحكومة الي 36 %من % بدلا 12.8
الى تخفيض ترتيبها على    ر"وبوز   نيتش"ف" وكالات الترقيم الماليب  أدى  الدولة منطقة اليورو وهو ما  ةالعضوي 
عاجزة عن    ،رتفعت بذلك نسبة الفائدة هذا الدين وأصبحت الحكومة اليوننيةإف  ،اليوننيومي  عمال   الدين  

 . 2تسديد ديونها
  يورو، لالها على اليونن قد تشبعت في أنحاء الأخرى عن دول منطقة الظمتدت  إلحل الأزمة التي  

متدت على عدة دول  إن  أوالتي ما لبثت    ،البرتغال  ، ايرلندا  ،الدين في ثلاثة بلدان هي اليونن  م كا تر   حيث
 .3خرى أوروبية أ

 
 60،ص2013، 13، سكيكدة، مجلة، عدد أزمة الدين السيادي في اليونان الأسباب والحلول ،نور الدين 1

 18،ص2010سبتمبر1، 08مجلة المغرب الموحد، عدد  الأوروبية ومتطلبات النمو، ، بين تداعيات الأزمةرضا تنقالي، الإقتصاد التونسي  2

-89،  2013مذكرة ماجستير، جامعة بسكرة،    الديون السيادية على الواقع المستقبل الوحدة النقدية الأوروبية،أثر أزمة  روان خالد،    3
90 
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ان يحتلان المرتبة الثالثة والرابعة على التوالي  لذيطاليا الإسبانيا و إنتشار في  يهدد بالإ  وأصبحت خطرا
زمة مع نسبة الدين الذي بلغته  ها الأمستقتصاد منطقة اليورو وهذه عينة رؤوس الأموال الأوروبية التي  إفي  

 .هذه الفئة
اليورو   • منطقة  البرتغال من أضعف دول في  لعدة  ،قتصادياإ تعد  ترجع    الضعف عقود من    فأزمتها 

مليار    18ال  غقتصادي مقارنة مع بقية الدول المنطقة وقد بلغت نسبة الدين البرتوالتباطؤ في نمو الإ 
 .مليار دولار 110يورو ما يعادل  

العقار الإ  ضخامةبشكل عنيف بسبب    ة زمعصفت بها الأ  :سبانياإ • سباني وقد بلغت نسبة  السوق 
 .2010 من الناتج المحلي الإجمالي سنة 62.8الدين إلى 

% من الدخل القومي وهو الأعلى بعد اليونن وإيطاليا حيث وصلت  110بلغ دين بلجيكا نسبة   •
التأمين حفاظا على سمعتها % وقامت الحكومة بتمويل الدين الخارجي من الصناديق  5  لىنسبة العجز ا

 الخارجية.  في الأسواق المالية العالمية بسبب عدم لجوئها إلى القروض 
 2011الديون السيادية  زمة أخطط للخروج من  :ثانيا 

 : نذكر منهاالديون السيادية  وضعت بعض الدول حلول للخروج من الأزمة 
 ايرلندية:  دنقا خطة الإ .أ

بمبلغ    شاركت  الخطة  هذه  من خلال    17.5ايرلندا في  يورو  الوظيفة  المليار  ساعدات  للمنخبة 
مليار يورو من جهة أخرى ساهمت دول    22.3جتماعية لصندوق كما ساهم صندوق النقد الدولي  الإ
ا  مليار وكم  17تقرار المالي الأوروبي مثل المملكة المتحدة والدنمارك والسويد في تقديم قروض بلغت  سالإ

 . دفي إطار خطة الإنقامليار  0.6مليار والسويد  0.4مليار والبرتغال  0.4ساهمت بلجيكا 
 : للبرتغال دنقاخطه الإ.ب

مايو         المالي  2011في  الوزراء  بقيمه    ة وفق  للبرتغال  المالي  الدعم  تقديم  استجاب  78على  يورو       ة مليار 
 .لةج العا التمويليةلاحتياجاتهم  

 :1ة صلاحات التاليالإ ة شملت الخط                 

 
 54مرجع سابق ص  أزمة الديون السيادية الأوروبية وانعكاساتها على موازين مدفوعات دول المغرب العربي"،خالد " 1
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 ة.العام  ةدار لإصلاح النظام الصحي وا إ 
 في السوق العمل والقطاعات لتنافسيةا  ةالقدر  ة صلاحات بهدف دعم النمو وزيادتعزيز الإ 
 خرى. الأ 
 خفض الديون.   لضمان  فعالة  جراءاتإتخاذ إ 
  ار يورو.ملي 12موال البنوك بقيمه توفير دعم لرؤوس الأ 
 ؤسسات العمومية. دعم برامج مخصصه لم 

 ة:سبانيإ دنقالإا ةخط.ج
 بطلب رسمي للحصول على دعم مالي من الإسبانية  ةتقدمت الحكوم  2012في يونيو      

والذي قدرت    ،سبانيس المال القطاع المصرفي الإ أضافي لتعزيز ر إ اعد حاجتها لتمويل  صاليورو بعد ت  ةمنطق
  ة وروبيالأ  ةحتياجات من طرف كل من المفوضي مليار يورو وتم تقييم هذه الإ  60الى    50حاجته ما بين  

مليار اورو وقدرت    22لى  حتياجات لتصل اإحيث قدرت    ،وروبي وصندوق النقد الدوليوالبنك المركزي الأ
 .1ورو قدمت من الشهر الموالي أ مليار  30ولى ب الأ ةالدفع 

 2014الفرع الثالث: أزمة النفطية العالمية 
نظرا للدور الكبير الذي يلعبه النفط في الإقتصاد العالمي وكونه مادة أساسية لتشغيل الصناعة العالمية            

وتمركز في بعض الدول من العالم فقط، جعل الصراع بين الدول المنتجة والمصدرة له والدول الصناعية الكبرى  
 الأزمات.للحصول عليه يحدث إختلافات وتقلبات في أسعاره ويؤدي الى ظهور 

 2014العالمية  زمة النفطيةأولا: التعريف بأ   
دولار للبرميل    24.3منحنى تصاعديا مستقلة من    2008-2002عرفت أسعار النفط خلال الفترة             

دولار للبرميل خلال الشهر فيفري من سنة    104ليصل الى    2007دولار سنة    100الى    2002سنة  
، لكن هذا لم يستنصر إذا عرفت السنوات النفط العالمية تقلبات حادة ومفاجئة في النصف الثاني  2008

  2009دولار للبرميل وفي بداية    98ذا إذا تهاوى سعر البرميل الى  إثر الأزمة المالية العالمية إ   2008من  

 
 54مرجع سابق ص  وانعكاساتها على موازين مدفوعات دول المغرب العربي"،أزمة الديون السيادية الأوروبية خالد "  1
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وواصل ارلإتفاع الى    2010دولار للبرميل سنة    80% دولار بعدها ارتفع مجددا ليصل الى  61انخفاض  
 . 2013دولار للبرميل في    109بعدها تراجع بشكل طفيف حيث بلغ    2011دولار للبرميل سنه    113

 ول في مواجهة تداعيات إنهيار أسعار النفط ثانيا: استراتيجيات الد
صدمة هبوط الإيرادات البترولية كانت مفاجئة لمعظم الدول البترولية خاصة تلك التي تعتمد على             

القصير والطويل تساعد على    ىع خطة على المدن تض هذه المورد بشكل أساسي، لذا على هذه الأخيرة أ
 : 1حشد الإيرادات وترشيد النفقات كما يلي 

 إجراءات قصيرة الأمد:.أ
خلال قوانين جديدة لتوسيع الوعاء الضريبي وزيادة الضرائب    مناصلاح النظام الضريبي:   .1

 وتعديل أسعارها مع مراعاة العدالة إجتماعية.
ترشيد النفقات التشغيلية وخفض الرواتب العامة ووفق شراء    عبر   العام: تحسين كفاءة الإنفاق   .2

 السيارات الفاخرة. 
 الدولة.  ةجهز الرقابة على مختلف الأ  بتجديد الفساد:مكافحة  .3
 من خلال إصدار السندات وجذب المدخرات لتمويل العجز. :تحفيز القطاع المالي  .4

 الإجراءات طويلة الأمد  .ب
من خلال تصحيح مسائل السياسات الإقتصادية بإتجاه تخلص من    تنوع الاقتصاد الوطني :  .1

تبعيه المردود وحيد وتوسيع قاعدة النمو لتشمل قطاعات حيوية مثل الزراعة، الصناعة، السياحة،  
 والخدمات، بمساهم في تعزيز الإقتصاد الغير النفطي.

لخام مع تركيز  عصار على الصادرات النفط اإتهدف الى تقليل    :وضع خطة حكومية شاملة  .2
 . بالبترول ة المرتبط ةتحويليالعلى تطوير الصناعات  

ستثمار في  نتاج وتحفيز الإستراتيجيات الإإفي    نظر ال  ة عاد إمن خلال    : نتاج المحلي تشجيع الإ .3
 .عتماد على الوارداتتقلل من الإ ة وتنمي  الطاقويةمشاريع 

 
 ( الأسباب الأثار الإقتصادية وإستراتيجية المواجهة الأفاق الدراسات 2017   -2014الأزمة النفطية )عماد غزالي، انيس فهزل،       1

 164،165،ص2019العدد السادس،مارس  الإقتصادية،
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من الضغط    فبما يخف   ة المشاريع العامنجاز  ÷ شراكه في تمويل و إمن خلال    : تحفيز القطاع الخاص .4
 ة. للدول ة العامة على الميزاني 

  ة نسب  ةبهدف رفع مساهمتها في الناتج المحلي وزياد  ة:نتاجيوالإ  ةقتصادي تطوير القطاعات الإ .5
 ر.ستقراإكثر تنوعا و قتصاد الأ إمما يساهم في  ة العام يراداتمساهمتها في الإ

 2019 كوروناالفرع الرابع: أزمة فيروس  
تحديا عالميا غير مسبوق إذ أثرت    2019ندلعت نهاية عام إشكلت أزمة جائحة كورون التي      

  ة تصادي واسع نطاق نتيجإقوتسببت في ركود    ةوالمالي   ة قتصاديبشكل عميق على مختلف القطاعات الإ
 ستثماري.اغلاقات وتباطؤ النشاط التجاري والإ

 2019 تعريف بأزمة كورونا  أولا: 
 19د  ينتشار فيروس كوفوإأزمة صحية خطيرة تمثلت في ظهور    2020شاهد العالم في مطلع سنة              

ة،  علامي الإ  ،الاقتصادية  ة،على الصعيد الصح   هثار أ  ت غير مسبوق لمختلف الدول وانعكس  تحديا  والذي شكل
أـو    ،من قبل متخصصين منها أزمة فيروس كورون  ة متعدد   اتتسميالأزمة  وقد أطلق على هذه    ة،والسياسي

 . الواسعة وتأثيراتها العميق الطبيعته،  19د يالجائحة كوف
  11في    وهان الصينيةوقد ظهر أول مرة في مدينة و   تاجيةينتمي فيروس كورون الى عائلة الفيروسات ال  

التركيب اللغوي    إلى    فيروسالتعود تسمية    ،ر بشكل كبير على المستوى العالمين ينتشأقبل  ،    2019ديسمبر  
تعني  Virus"  الى شكل نمي للفيروس  ""Corona  "  نجليزية حيث يشيرالإيدمج بين مقاطع من كلمات  

قتصاد  في الإ  ة ضطرابات كبير دى هذا الفيروس بإأظهوره  ة  الى سن   19بينما يرمز الرقم    ،تشير الى مرض  فيروس
ثر بشكل  أكما    ة،وتدهور المبادلات تجارية  سواق الماليختلال الأإ العالمي تمثلت في تراجع مستويات نمو خلال  

  .1الريعي خاص على الدول ذات الاقتصاد
 أزمة كورونا على الاقتصاد العالميثر أ  :ثانيا
فمن    الاقتصاد،الى تباطئ النمو    2020  ةكورون خلال سن  ةجائح  ةجراءات وتدابير مواجهإ دت  أ    

جمالي الناتج المالي  إ% حيث تراجع  3نكماشا حادا لواقع  إن يشهد  أالمتوقع حسب صندوق النقد الدولي  

 
 899،ص2021، 1، العددأزمة فيروس كورونا وإثرها على الإقتصاد الجزائري مجلة الأبحاثد.موسى كاسحي ،دربال رقية، 1
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  ،تراجع الحد في كل من الطلب الكليالمن خلال  ة عالمي  ة قتصاديإ   ةزم أ  ةهذه الجائح  ت سبب،    2020  ةسن
 :1وغيرها من القطاعات نذكر منها ،  نفاق العاملل ا ،ستهلاكالإ

 العالمي   قتصاد( :أثر جائحة كورونا على الإ 06-01الجدول )            
 أثر الجائحة  القطاع
بنحو       النمو الإقتصادي  الاقتصادي  النمو  في  3تراجع  غير  إوركود    %2020  قتصادي 

 مسبوق 
الرحلات الجوية مما أثر على  تضرر كبير بسبب إغلاق الحدود وتوقف   السياحة والتنقل 

 ة مداخيل السياحي
 وقف الأنشطة الرياضية مما قلل من عائد التذاكر والإعلانت وحقوق البث  الرياضة 

 على الطاقة انخفاض إنتاج المصانع خاصة في الدول الصناعية وتراجع   منشأت الإنتاج
   الاقتصاديفقدان الملايين من الوظائف نتيجة توقف النشاط  العمالة 

رغدة خالد، حسين أبو صالح، أثر جائحة كورونا على الإقتصاد في العالم والشرق الأوسط المجلة العربية  :  المصدر

 186،  48العدد  ، العلمي1للنشر 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 186ص،  48العدد    ،المجلة العربية للنشر العلمي  ،أثر جائحة كورونا على الإقتصاد في العالم والشرق الأوسطرغدة خالد، حسين أبو صالح،    1
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 :  الأولخاتمة الفصل 
تستوجب دراسة  قتصاديات يعد من المواضيع المعقدة التي  إإن موضوع العلاقة بين النمو         

لنمو لا يتحقق في الفراغ بل يتأثر بمجموعة من الظروف  اف  ،لمختلف العوامل والمتغيرات المتداخلة  تباينةم
التاريخ الاقتصادين الأأحيث    ،قتصادية والمالية والسياسية الإ حيث    ،زمات تعد ظاهرة متكررة في 

لآثار المترتبة الا انها جميعا تتقاطع في  من حيث الأسباب وا  عينة يتضح أن كل أزمة تتميز بخصوصيتها ال
التي عرفت بالكساد العظيم    1929وتعد أزمة    ، كونها تحدث اضطرابات على مستوى الاقتصاد الكلي

لا  إ   ة ر النفط على الدول العربيظ الدول العربية بحت  مما يليها أزمة النفط حيث قام،من بين الأزمات  
القرن  لأزمات  ا  تى تليها  وح  1998  -1997   سيوية سنة  زمة الآبالفشل وكذلك الأ  بائت   ةن الخطأ

 ،الرهن العقاري  2008في أزمة    ت تمثلتيالو العظيم    ساد جاءت ثاني أزمة منذ أزمة الك  الواحد والعشرين
 . لت العالمغزمة الصحية التي شالأوروبية ثم الى الأ  ةأزمة السياد  ة ثم تليها مباشر 



 

 

 
 
 

أثر الأزمات المالية على    الثاني:الفصل 
 قتصاد الجزائريتغيرات الإم 



 قتصاد الجزائريتغيرات الإمأثر الأزمات المالية على                                           الفصل الثاني

 

 : مقدمة الفصل الثاني 

على   شبه كلي  بشكل  تعتمد  التي  الريعية  الإقتصاديات  من  الجزائري  الإقتصاد  قطاع  يعد 
تشكلإ   ،المحروقات و   ذ  والغاز  النفط  أساسي  مصصادرات  ومصدر  الخارجية  للعائدات  الرئيسي  در 

العامة الموازنة  الإ  ،لتمويل  المحروقات جعلت  لقطاع  المفرطة  الهيمنة  الجزائري هشهذه  ا  معرض  اقتصاد 
من    ضعف  ق العالمية مما يعكسا سو خصوصا تلك المرتبطة بأسعار الطاقة في الأ  ،للتقلبات الخارجية

 طاقوي. قتصادي وغياب قاعدة إنتاجية قوية خارج القطاع الالإ التنويع 

قتصاد الجزائري على الصدمات الخارجية خاصة تلك الناجمة عن الأزمات المالية  إن انكشاف الإ         
قتصاد المحلي من أبرز  نتقال من خلالها تؤثر هذه الأزمات على أداء الإالإيبرز جملة من قنوات    ،العالمية

 ...... تراجع تدفقات الاستثمارات الأجنبية ،سعار النفطأتذبذب  :هذه القنوات

  ي قتصاد الجزائر لإ العالمية على اقتصادية  زمات الإالأتسعى هذه الدراسة الى إجراء تحليل الأثر      
يزان  المتضخم و المعدل    ،نمو الاقتصاديالوهي معدل    رئيسيةوذلك من خلال دراسة ثلاث متغيرات  

2022 - 1990تجاري حيث يتم تحليل تطور هذه المعدلات خلال الأزمات المالية في فترة  ال
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   خصائص الإقتصاد الجزائري  : لمبحث الأولا
وخاصة    ،قتصاديات التي تعتمد بشكل كبير على الموارد الطبيعيةقتصاد الجزائري من الإعد الإ ي     

  1962ستقلال عام  فمنذ الإ  ة جنبيالمحروقات التي تمثل المصدر الرئيسي لليرادات العامة والعملات الأ 
بناء    ، سعت  إلى  والتنمي إالجزائر  المركزي  التخطيط  على  قائم  ن هذه  ألا  إ ة،  الصناعي   ةقتصاد وطني 

عتماد المفرط على القطاع  تقلبات أسعار النفط والغاز والإ  ارزهأب  متعددة التحديات  هت  السياسات واج 
 .خرىالمحروقات دون تنويع مجال القطاعات الاقتصادية الأ

 تطور الإقتصاد الجزائري : المطلب الأول 

 مر الاقتصاد الجزائري بعديد من  المراحل من بينها: 

 : 11962الجزائري بعد   الإقتصاد  :الأولالفرع  

  ؛ ةلا تملك شروط عمل واضح  ة مؤسسة مستثمر   800قتصاد هش ب  ت إبعد الاستقلال الجزائر ورث 

  ؛ ةلم يقدم سياسة صناعية واضح لكنه( 1962)ي طرابلس مو عداد او برنمج تنإثم 
   الإالجزائر الثقيل لمعالجة  التصنيع  الثقيلة    تخلفعتمدت سياسة  الصناعة  الاستعماري وركزت على 

 ؛ صلب والمحروقاتالو 
   ب    1990  -1966بين ضخمة  مشاريع  سنة    120أنجزت  المحروقات  تأمين  مع  دولار  مليار 

 ؛ 1971
   نسيج)الى التوجه الى الصناعة الخفيفة    ما قاد  ،التمويل  والنقصواجهت الجزائر مشاكل في الإنتاج، 

 ؛(استهلاكيةمواد 
 ؛ارجية تأثرت بنظام الحماية الجمركية والصادرات كانت أساسا المحروقاتالتجارة الخ 
 ؛تقلب أسعار النفط ،ةخارجي ةاحتكار تجار  ،التخطيط المركزي ،تحديات الاقتصاد الجزائري 

 
 87،88، ص2001، 2"، مجلة الدراسات وأبحاث الاقتصادية للطاقة المتجددة، العددالجزائريواقع تحديات الاقتصاد وافية تيجاني،"  1
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  ؛ مؤسسات نماذج قل  لكن هذا الأمر   ،ركزت الدولة على القطاع العام  لالبعد الاستق 

  ؛ نخفاض سعر النفط وتراكم الديونضعف الجدوى الإ توقف الاستثمارات لاحقا بسبب 

 ؛ وانخفاض ميزان المدفوعات ةالبطال  ة% زياد20.5ارتفاع التضخم ب   ،تراجع النمو الاقتصادي 

 الفرع الثاني: الإقتصاد الجزائري خلال الإصلاحات الإقتصادية 

 : 1في  ها الجزائر بنتالتي ت  ةقتصاديصلاحات الإ هم صور الإ أتتمثل       

 :أولا: السياسة النقدية 

  ، داخل السوق  ةالنقدي  ة قتصاد من خلال تحكم في الكتل ستقرار الإالى الإ  ةالنقدي   ةتهدف السياس        
دوات  أ  ةزان المدفوعات وتستخدم في هذا المجال عد مي بما يساعد على الحد من التضخم والحفاظ على التوازن  

جراءات  هم الإأومن بين    ،لدى البنوك  ةالمتوفر   ةالسيول   ةدار إو   ،ضتنظيم القرو   ،ةسعار الفائدأمثل تعديل  
البنكيإ  ة المتبع القطاع  طرق    ،صلاح  المتعثر إ تحسين  القروض  الممنوح  ة سترجاع  القروض  حجم    ة تخفيض 

  ، موالالأستقطاب رؤوس  إ دخار و بما يشجع على الإ  ةسعار الفائدأعلى    ةجراء تعديلات تدريجيإو   ،ةللخزين
 ة. لدعم المالي الذي يثقل كاهل الدولالى تقليص ا ة ضافإ

 ثانيا: السياسة المالية: 

السياس   المال  ة تعتمد هذه  ميزاني  ة العام  ية على ضبط  التوازن مهم في  تركز على    ،ة الدول   ة لتحقيق 
  ، تمويل النقدي الاللجوء الى    يصوتقل  ة يرادات والنفقات العموميتقليص العجز المالي من خلال تحكم في الإ

حيث تم العمل على    ،صلاحاتالإ  ةدورا محوريا في الاقتصاد الجزائري خلال فتر   ةوقد لعبت هذه السياس 
 .ستقرار المالي بهدف تحقيق الإ  الضريبية فاءة الجبائيةنفاق العمومي وتحسين كتقليص الإ

 
ايمان:  بو   1 التنميةقصة  للدراس  ،الاصلاحات الاقتصادية في الجزائر ودورها في تحقيق  الثالث  ،الاقتصادية   اتمجلة شعاع    ، 2018  ،العدد 

 86ص
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 : دارة المديونيةإ السياسة التجارية و  ثالثا:

 :1الإجراءات في  هذه  تتمثل 

النقدية من خلال  إتصحيح        الكتلة  التضخم وضبط  وتقليص  المدفوعات  ميزان  ستخدام  إختلالات 
 : دوات النقدية المتاحة لدى السلطات النقدية ومن بين هذه الأدواتالأ

 ؛ المصرفي إعادة تنظيم القطاع -
 ؛ة للخزينةمنوحتخفيض حجم القروض الم -
 ؛تحسين مستوى استرجاع القروض المتعثرة -
 ؛أسعار الفائدة تدريجيا بما يساعد على استرجاع الودائعتحرير  -
 .تقليص الدعم المباشر والغير المباشر -

 يةتقال الإنقتصاد الجزائري في المرحلة الإ  :الفرع الثالث 

ال       التي قامت بها الجزائر مع بداية  التسعينات تكون  نمانيثبعد عملية الإصلاح  ات إلى غاية نهاية 
 .تهاافضل لمؤسسالأ  سيرلا قتصادها و إبذلك قد هيأت المحيط الملائم لفعالية  

 قتصادي الجزائري التطور الإ  :أولا 

سعار النفط حققت الجزائر نهاية  أتفاع  إر قتصادية و بفضل سياسة التقشف والإصلاحات الإ       
مليار دولار وفائض في    5.7تمثل في فائض تجاري ب    1962وضعا ايجابيا غير مسبوق منذ    2001

  ي حتياطإضافة الى زيادة  إ  17,1رتفاع إيرادات الميزانية النسبية  إو   ج، مليار د   2326الخزينة الدولة ب  

 
، جامعة محمد خيضر، بسكرة، جانفي 8، مجلة العلوم الانسانية، العدد  الاقتصادية في الجزائرنظرة عامة على التحولات  بغداد كربالي،    1

 .8، ص2005
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مما عكس تحسنا واضحا في    ،مليار دولار  22.5مليار دولار وانخفاض الديون الى    18الصرف الى  
 .1الوضع المالي للبلاد 

 تطور السياسة الصناعية:نيا  ثا 

رتبطت التنمية الاقتصادية  إاديا وصناعيا صعبا حيث  قتصإ ستقلال وضعا  الجزائر غداة الإ  تورث 
 الفرنسي.   بالهياكل التي خلفها المستعمروالصناعية 

الخام،  خلال السنوات الاولى وصلت الجزائر التصدير للمنتجات الزراعية والخمور والمعدات والبترول   
التصنيع فقد إعتمدت الجزائر إستراتيجية صناعية تقوم أساسا على صناعة الخفيفة ثم    ،أما في مرحلة 

القول   يمكن  الاستهلاكية  والمنتجات  الغذائية  الصناعات  لتشمل  لاحقا  التنمية    إن توسعت  السياسة 
 . 2الاقتصادية في تلك الفترة ركزت بشكل أساسي على دعم صناعة الخفيفة 

   كة اليوروا شر  :ثالثا 

  الشراكة وقعت الجزائر اتفاقية  ،بسبب الروابط التاريخية والاقتصادية بين الجزائر والاتحاد الأوروبي
بعد تأخر المقارنة    ،2005التي دخلت حيز التنفيذ في سبتمبر    ،2002أبريل    22الأورو المتوسطية في  

تفاقية على  الإ  تاثر فض عبر البرنمج    مرت بها الجزائر  ةمنيأبتونس والمغرب سبب المشاكل الاقتصادية و 
الاتفاقية الجزائر   تدعم  ،زالة الحواجز الجمركية وفق الجدول الزمنيإتدريجيا مع  حلإقامة منطقة تبادل  

ضافة الى قروض من  إمليون يورو    397بحوالي       MEDAII  و   MED I    ماديا عبر برنمج
الجزائر تمديد  ، طلبت    2017وبما ان التفكيك الجمركي كان مقررا لسنة    ، ستثمارللالبنك الأوروبي  

 . 3تأهيل مؤسساتها الاقتصادية ل 2020المهلة حتى  

 
 ،96سبق ذكره ص تيجاني، مرجعوافية  1

 40 ، ص1973 ،1العدد ،الجزائر ةحوليات الجامع مجلة ، سياسة تصنيع في الجزائر ،ويتي احمدح 2

 102ص  سابقوافية تيجاني ،مرجع  3
 
 

 



 قتصاد الجزائريتغيرات الإمالية على  أثر الأزمات الم                              الفصل الثاني          

45 
 

 الإقتصاد الجزائري  إلى المطلب الثاني: قنوات إنتقال الأزمات 

 : قتصادية العالمية الى الجزائر على نحو التاليالانتقال الأزمات المالية والإ عت قنوات تنو       

 الفرع الأول: القناة التجارية الصادرات والواردات 

القنا  ل  ةتعد  أساسية  المالية والإ  نتقال لالتجارية وسيلة  الجزائر من خلال  الأزمات  الى  قتصادية 
يتجلى ذلك من خلال تراجع مستويات الطلب الخارجي على    ، تأثيرها على النشاط الاقتصادي المحلي

خصوصا في ظل الانخفاض الحاد في أسعار النفط وهو ما يؤدي  بصورة الى تراجع    ،الجزائر  ات در اص
للدولة العامة  الإ  ،الإيرادات  المشاريع  القدرة على تمويل  أن    ،قتصاديةوانخفاض  الطلب  إكما  نخفاض 

زمة الى  ثار الأأمما يعمق من    ،رتفاع معدلات البطالةإالكلي يؤدي الى ضعف الانتاج المحلي وبالتالي  
الجزائري  الإقتصاد    سعار الصرف في تضخيم تداعيات الأزمة المالية على جانب ذلك تساهم تقلبات الأ

 اقتصاديات الدول  لا سيما في ظل الترابط الوثيق مع أداء الاقتصاد العالمي، خاصة 

 .1ة الامريكية والولايات المتحد ةالدول الفرنسي

   المالية  ة القنا:الفرع الثاني   
و  أ  ةالمالي   ةزمعن الأ  بأتتكون القناة المالية من البنوك والبورصات وتعتبر القناة المالية في الجزائر بمن

 : العالمي ويتضح ذلك فيقتصاد ندماجها في الإ إبسبب ضعف  ة العالمي ة قتصاديالإ
 :   ولا البنوكأ 

 :2نتقال الأزمة الى الجزائر عبر البنوك للأسباب التالية إعدم 
 ؛معظم البنوك الجزائرية بنوك عمومية لا تمارس المضاربات   -

 
العالميةسليم  خمجل  ،كمالةجمانه1 والاقتصادية  المالية  الازمة  وافرازات  التخطيط  الجزائر في ظل سياسة  السكن في  برامج  فعالية   لة مج،  ، 

 .152ص 2015  ة،والدولي ةللدراسات العربي ة،مستنصري
 
مجلة الملفات الابحاث  الازمة العالمية وانهيار اسعار البترول،، انحراف ايرادات العامة في الجزائر في ظل الافرازات مجلخ سليم، بشيشي وليد 2

 . 172،ص2017،  13في الاقتصاد والتسيير العدد 
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 ؛% من حجم الودائع10والقروض مقدمة للأفراد لا تتجاوز  ، البنوك الجزائرية بنوك تجزئة   -
الأ     - الانتقال  يقلل من مخاطر  للتحويل مما  قابلة  الجزائري غير  الدينار  الوطنية  زمة عبر  العملة 

 ؛ التحويلات المالية
 .قتصاد الغير رسمينسبة كبيرة من الكتلة النقدية تدور في الإ   -

 :ثانيا البورصات 
 :نلأ  ةنتقال الأزمة إلى الجزائر عبر قناة البورصة ضعيفإتعتبر فرصة 

 ؛ة ماليا ولا تربطها علاقات قوية بالأسواق المالية العالميةفالجزائر مصنفة ضمن الدول المخل -
 ؛1ة لا يوجد في الجزائر سوق مالية متطورة بمعنى الكلم  -

 القناة النفطية :الفرع الثالث 
تعد الجزائر من أكبر الدول المتضررة من تقلبات أسعار النفط وانعكاساته على الاقتصاد الجزائري إذا           

 خلف انخفاض أسعار البترول آثار بارزة على الجانب الاقتصادي في الجزائر ويمكن معرفة ذلك من  
 :2خلال المؤشرات التالية  

التجاري 1-  قيمة    : الميزان  تراجعت  حيث  النفطية  صادراتها  في  انخفاضا  الجزائر  سجلت 
  2016مليار دولار في    9.82الى حوالي    2015مليار دولار في    15.39الصادرات من حوالي  

مليار دولار    19.62وهو ما انعكس سلبا على الميزان التجاري في مقابل بلد قيمة الواردات حوالي  
 .مما ادى الى عجز التجاري واضح 2015ولار في  مليار د  22.62مقارنة ب   2016في 

تتسبب انخفاض أسعار النفط التراجع في إيرادات المالية ما انعكس   : ميزان المدفوعات2- 
 .على الحساب الجاري والخدمات والمدفوعات الاخرى وساهم في تدهور ميزان المدفوعات

  2015مليار دولار    208سجل نتائج الداخلي الخام حوالي  : ثلاثة الناتج الداخلي الخام3- 
هو ما ياخذ تطابق في نمو الاقتصادي بحجم خفض معدل  و   2014مليار دولار في    2011مقارنة بـ

 .2015% في  3.9الى حوالي   2014في  4.5النمو من  

 
 173ص ابق مرجع س ،وليد شيشيب،سليم  خمجل 1

،ص 2020،  12العدد،   التطبيقيأثر تقلبات أزهار النفط على الإقتصاد الجزائري مجلة التنمية والاكتساب  سلام عبد الرزاق، بهاشم هدى،    2
158 
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المتزايد على الإيرادات النفطية الخاضعة    أدى الإعتماد : صندوق ضبط الموارد الاعتماد 4 -
والمعالجة هذا الاختلاف قامت الجزائر بإنشاء صندوق    ةللدول   ة المالي  ةلتقلبات الاسعار الى تعقيد السياس

 .ضبط الموارد

 هيمنة قطاع المحروقات وسعي التحول الى إقتصاد متنوع لمطلب الثالث:ا  

المصدر    زغاال شكل النفط و  يحيث    على قطاع المحروقاتيعتمد الاقتصاد الجزائري بشكل كبير  
القاعدة   تنويع  على  الدولة  عملت  الوطنية.  الصادرات  غالبية  ويمثل  الدولة،  لإيرادات  الأساسي 

  الاقتصادية للخروج من هذه التبعية.

  اعتماد الجزائر على قطاع المحروقات. : الفرع الأول   

% من إجمالي  90يعد قطاع المحروقات المصدر الأساسي لعائدات الدولة الجزائرية، حيث يساهم  
العامة   المحلي الإجمالي. هذا الاعتماد    والناتجالصادرات، كما يساهم بشكل معتبر في تمويل الميزانية 

حت  بضعف    الذي يتميز   ،الكبير على الريع الطاقوي أدى إلى تكريس ما يعرف بالاقتصاد الريعي
  لصدمات نوع الإنتاجي، وهشاشة القاعدة الاقتصادية، وقد جعل هذا الوضع الاقتصاد الوطني عرضة  الت

الخارجية، لا سيما تلك المرتبطة بتقلبات الأسعار، النفط في الأسواق العالمية، وفي ظل تكرار الأزمات  
الوطني من خلال    لإقتصادإعادة هيكلة ا   ة أصبح من الضروري تبني استراتيجيات. تهدف إلىفطيالن

الدخل.   الإنتاجية  و تنويع مصادر  القطاعات  الاستثمار في  استقرار  و   ،الأخرىتحفيز  يعزز مدى  بها 
  . 1الإقتصاد، ويقلل من تبعية القطاع المحروقات 

بالقطاعات   مقارنة  الخام  الداخلي  الناتج  في  المحروقات  قطاع  مساهمة  التالي  الجدول  ويبين 
  .2لأخرى ا

 
 الجزائر2022 - 2016، التقارير سنوية، وزارة الطاقة والمناجم الجزائرية 1
 وزارة الطاقة والمناجم الجزائرية، مرجع سابق   2
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  - 2008مساهمة القطاع المحروقات في الناتج الداخلي الخام مقارنة بالقطاعات الأخيرة لفترة  (:  01-02)  الجدول
2017 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات 

 19,7 17,3 18,8 27,0 29,8 34,2 35,9 34,9 31,2 45,3 المحروقات

 19,7 12,2 11,6 10,3 9,9 8,8 8,1 8,5 9,3 6,6 الفلاحية 

 5,7 5,6 5,5 4,9 4,6 4,5 4,6 5,1 5,7 4,7 الصناعية 

 11,8 11,9 11,5 10,4 9,8 9,2 9,1 10,5 11 8,7 بناءوأشغال عمومية 

 26,2 27,6 27,2 24,3 23,1 20,4 20,1 21,6 23,6 19,1 خدمات 

 24,3 25,4 26,1 23,2 22,7 23 22,1 19,4 19,2 13,8 قطاعات أخرى 

تنويع الإقتصاد    : لمصدرا لقطاع المحروقات في  البديلة  الاقتصادية  القطاعات  حنيش أحمد بوضياف، دراسة تحليلية لمساهمة 
 . 2020. سنة 2(،  مجلة الأبحاث الاقتصادية والإدارية العدد  2017-   2008خلال فترة)   ، الجزائري

 مجهودات الدولة في سبيل التنويع الاقتصادي : الفرع الثاني

الدولة الجزائرية خلال السنوات الأخيرة إلى تقليص التبعية المفرطة لقطاع المحروقات، من خلال  عت  س       
 تبني مجموعة من السياسات والإصلاحات.  

 . (  2004- 2001المخطط الثلاثي )مخطط الإنعاش الاقتصادي في الجزائر،   .1

إضافة بعد      تم  للجزائر  المالية  الوضعية  الخسنعقب تحسن  مديونيتها  وقدرت  وية  هذا    ركز ارجية، 
التحتية، تعزيز الخدمات الأساسية،   البنية  وتحفيز    (السكن،التعليم، الصحة  )البرنمج على إعادة تأصيل 

  الطلب الداخلي من خلال الإنفاق العمومي.
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 2003 -2005مخطط دعم النمو  .2

الاستثمارات    اصلة كمو   جاء   توسيع  الأول، حيث تم  الصناع  لتشملللبرنمج  النقل  ،  ةقطاعات 
لجذب    مالوتهيئة مناخ الأع   ،الفلاحة والسكن، مع إهتمام الأكبر بتطوير المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

  الاستثمار الخاص.

   (2014-2010) مخطط استثمار العمومي التشكيلي .3

  286تجاوزت    ة الاستثمارية في تاريخ الجزائر، حيث يتم تخصيص ميزانييعد من أضخم البرامج  
ية، وتدعيم البنية التحتية الاقتصادية  هو التنمية المحلية، تقليص الفوارق الجسريح  ت  دولار بهدف  مليار

  . 1والاجتماعية 

 (2016-2015مخطط الخماسي )  .4
قتصادية  الحفاظ على وتيرة التنمية الإ جاء المخطط في إطار برنمج حكومي يهدف الى       

وقد ارتكز هذا  ،   2014نخفاض المادة في أسعار النفط منذ لإرغم الصدمة الناتجة عن ا   ،جتماعيةوالإ
الأساسية المحاور  من  جملة  على  تنو   ، البرنمج  الإيأبرزها  وتقليع  الوطني  لعائدات    ص قتصاد  التبعية 

الزراعة والصناعة والسياحة وتشجيع الاستثمار الخاص  كة  نتاجيالمحروقات من خلال دعم القطاعات الإ
وتحسين المناخ الأعمال وإنجاز المشاريع الكبرى في مجالات البنية التحتية والتعليم مع ضبط النفقات  

الى آلية التمويل الغير التقليدي    2017لجأت الدولة في    ،العمومية بما يتماشى مع الوضع المالي الجديد
 .ضمان استمرارية البرنمجلتمويل العجز و 

 
 
 

 
 ، مجلة الآفاق دراسة التحديات التنويع الاقتصادي في الجزائرعطاء الله، كاكي عبد الرحمن بن عبد الكريم، بن دقفل كمال،  بن طيرش،  1

 310،311،ص2020،سنة 18العلوم ،العدد
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 دراسة تحليلية لأثار الأزمات المالية على المؤشرات الاقتصاد المالي في الجزائر  المبحث الثاني :
المالية من أبرز التحديات التي تواجه الإ ت ثيراتها العميقة  لتأقتصادات الحديثة نظرا  عد الأزمات 

الناحية العقارية والتطبيقية  ،الاقتصادية الكليةوالمركبة على مختلف المتغيرات   تنعكس الأزمات    ، فمن 
الإ  الاقتصادي من خلال تراجع  النمو  المناخ الأعمال    ،ستثماراتالمالية سلبا على معدلات  تدهور 

تباطؤ  إو  إلى  الإنتاجية مما يؤدي  الاقتصادي كما تحدث الأزمات  أنخفاض  النشاط  انكماش  و حتى 
حيث قد تدفع الى ارتفاع معدلات التضخم نتيجة لانخفاض    على مستوى الأسعارالمالية اختلالات  

قد تقضي إلى موجات انكماشية بفعل ضعف الطلب    أو  ستيراد قيمة العملة الوطنية وزيادة تكاليف الإ
تراجع  بالتقلبات الناجمة عن الأزمات المالية حيث تؤدي الى  ة  يتأثر مباشر فأما الميزان التجاري    ،الكلي

 . حجم الصادرات وانكماش حجم الواردات
 2022 -1990أثر الأزمات المالية على النمو الاقتصادي الجزائري  :المطلب الأول 

الإ     الفطر شهد  الجزائري خلاله  من    ةقتصاد  متعددة    2022الى    1990الممتدة  تأثيرات 
 . ة النمو الاقتصاديتشكل مباشر على وتير بوانعكس .للأزمات المالية العالمية والمحلية 

 2022-1990ة تطور معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فتر  :الفرع  الأول 
الفترة   الاقتصادي خلال  النمو  معدلات  تطور  النحو      2022-   1990يمكن تحليل  على 

 : التالي
 2022-1990معدلات نمو الاقتصادي  خلال فترة   (  02  -02)الجدول  

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات 
 3,2 5,1 1,1 4 3,7 - 0,8 - 2,1 1,8 - 1,2 0,80 النمو 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
 1,6 2,3 3,3 1,6 5,9 4,3 7,2 5,6 3 3,8 النمو 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات 
 0,9 2,1 1,6 3,3 3,7 3,8 2,7 3,3 2,3 3.6 النمو 

        2022 2021 2020 السنوات 
        3,6 3,8 - 5,0 النمو 

 

 www. banque mondiale المصدر:
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 :2022-1990خلال الفترة 
حيويا يحكم وتيرة توسع النشاط الاقتصادي وقدرة الاقتصاد  تعد نسبة النمو الاقتصادي مؤشرا  

يمكن ملاحظة أن    2022  - 1990على خلق قيمة مضافة جديدة عبر الزمن في حالة الجزائر بين  
  لسياسات التنمويةلستجابة  إقتصاد و النمو شهدت تقلبات تعبر عن مراحل مختلفة من تطور الإ  نسب

 المعتمدة.
بين معدلات    اوحت ت جاءت نسب النمو منخفضة أو منذ البداية حيث تر في بداية التسعينا       

  - 2,1ثم انخفضت إلى مستويات سالبة  1992% في 1.8و   1990  في 0.8إيجابية ضعيفة مثل 
 .1993في 
ارتفاع      النمو  السنوات معدل    اوزتحيث تج  ا،ملحوظ  امع مطلع الألفية سجلت نسب  بعض 

الم  ،2005في    5,9و    2003في    7,2    %مثل  6% تحسنا  يعكس  النشاط  لحوظا  مما  في 
 ادي. قتصالإ

  %4% و2في العقد التالي حافظت نسب النمو على مستويات معتدلة ومستقرة نسبيا غالبا بين   
 نضج نسبي في الإقتصاد.  مما يشير الى مرحلة 

أقل من  مع تسجيل معدلات    اطفيف  طؤ شهدت نسب النمو تبا  ،2003الى    2017في الفترة         
وترشيد2 ماليا  ضبطا  يعكس  ما  القطاعات    ا %  على  التركيز  استمرار  مع  الاستثماري  الإنفاق  في 
 .نتاجية وتنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالإ

مع    2022و    2021% يليه تعافي نسبي في  - 5.1انخفاضا كبيرا بالنسبة    2020شهد عام         
 . التنميةر مما يشير الاقتصاد على استعادة النشاط وتعزيز مسا %3تسجيل نمو إيجابي تجاوز 

الثاني الفترة    :الفرع  المالية خلال  الأزمات  الاقتصادي في ظل  النمو  تطور  -   1990تحليل 
2006 

تعكس    ،تقلبات ملحوظة  2006  - 1990الممتدة من  قتصادي العالمي خلال الفترة  شهد النمو الإ 
 مختلفة.    زمات أدولي بعدة ال قتصاد لإ تأثر ا

 ،النمو معدلات ضعيفة وسلبية في بعض السنوات ت معدلا ت سجل في بداية التسعينات  
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وذلك بسبب    -1994سنة    - 0,8جل  وس  أزمة الخليجوذلك راجع الى    1993- 1990من  
 وإنهيار أسعار النفط. 1994أزمة  

التعافي   قتصادي حيث  لإ نفتاح استقرار الأسواق وتزايد الإإ تدريجيا بفضل  تظهر  بدأت بوادر 
  ة زم أسيوية و زمة الأالأ بفعلالعقد شهد تراجعا جديدا  ةن نهايأغير ، 1996% في 4ارتفع النمو الى  

 . 1997في  1,1نعكس في انخفاض النمو الى  ما اوهو  اروسي
سنة    وذلك    1998وفي  جيدة  الموجبة  وقيما  تحسنا  الاقتصادية  النمو  معدلات  شهدت 

 .ستعادة التوازنإبالإصلاحات الاقتصادية التي قامت بها الدولة من أجل 
الإ   عرف  الجديدة  الألفية  دخول  نسبة  مع  سجل  حيث  انتعاشا  العالمي    ة سن    3.8قتصاد 
ة سجلت معدلات النمو الاقتصادي الجزائري  حيث تعتبر أعلى نسب  2003سنة    7.2الى    2000

 .وذلك يرجع الى ارتفاع أسعار البترول 2006-  1990خلال الفترة  
- 2006تحليل تطور النمو الاقتصادي في ظل الأزمات المالية خلال الفترة    :الفرع الثالث

2022 
كورون وكلاهما  ة  وازم   ة العالمية  المالي  ةزم شاهدت أزمتين كبيرتين الأ  2022  و 2006الفترة بين    

 .وبوضوح على مسار النمو أثر
الى عوامل داخلية    ةضاف لأزمات  الإقتصادية إنتيجة لتأثره با   اضحاالفترة تذبذبا و ت  شهد 

تراجع معدل    ،2009مرتبطة بقطاع المحروقات الذي يمثل المحرك الرئيسي للاقتصاد الوطني ففي سنة  
وعرفت    2008سنة    2.3بعد قد كان يبلغ    ةالعالمي  ةالمالي   ة زمالأ  بسبب تداعيات  1.6النمو الى  

  مدعومة  %  3.8  و 2.9%المعدلات النمو بين    اوحتحيث تر   ،السنوات نوعا من الاستقرار النسبي
غير أن هذا الاستقرار لم يدوم طويلا حيث بدأت آثار انخفاض أسعار النفط    ،بانتعاش أسعار النفط

فقط    1.6إلى    2014% سنة  3.8قتصاد تراجع وتيرة النمو من  لإ تنعكس تدريجيا على ا  2014في  
 .  2017سنة 

وهو ما يعد من    -5.0النسبة    2020كماشا ملحوظا في سنة  إن قتصاد الجزائري  سجل الإ
 وذلك بسبب تداعيات فيروس كورون. ،العقدين الماضيين   خلال التراجعات  أقوى
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% ويظهر هذا المسار مدى  3.8بنسبة نمو بلغت  بيا  نس  افي الاقتصاد تع  قحق  :2021وفي سنة  
 والأزمات المالية. ية فطتقلبات في السوق النللهشاشة النمو الاقتصادي في الجزائر وتبعيته 

 2022-1990المالية على التضخم الجزائري المطلب الثاني : أثر الأزمات 
 :يمكن تحليل أثر الأزمات المالية على معدلات التضخم على النحو التالي    

 :انطلاقا من الجدول التالي 2022  -  1990يمكن تحليل معدلات التضخم خلال الفترة   :الفرع الأول 
 2022-1990معدلات التضخم خلال الفترة  (:03-02الجدول)

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات 
 2,6 5,0 5,7 18,7 29,8 29,0 20,4 31,7 25,0 16,56 التضخم  
 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 
 5,7 4,9 3,5 2,5 1,6 3,6 2,6 1,4 4,2 0,3 التضخم 
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات 
 2,0 4,3 5,6 6,4 4,8 2,9 3,3 2,9 4,5 3,9 التضخم 
        2022 2021 2020 السنوات 
        9,3 7,2 2,4 التضخم 

 www. banque mondialeالمصدر: 

 2020الى 1990منحنى بياني لتطور معدلات التضخم خلال الفترة  (:01-01الشكل )

 

 

 

 

 

 لبة إعتمادا على دراسات السابقة المصدر: من إعداد الط
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  - 1990  خلال الفترة    في ظل الأزمات المالية خلال الفترة  تحليل تطور معدلات التضخم في الجزائر 
2022 

الإ          المؤشرات  من  التضخم  معدلات  استقراتعد  تعكس  التي  الأساسية  الأسعارقتصادية   ر 
توازن الإ تقلبات واضحة في    2022  -1990  في الجزائر شهدت فترة  ة ي دولأقتصادي في  ومستوى 

وبلغت ذروتها في  1990% في 16 ت معدلات التضخم حيث بدأت التسعينات بمعدلات مرتفعة تجاوز 
 .في تلك الفترة ةوالمالي ةقتصاديوهو ما يعكس الضغوط الإ 31.7بمعدل  1992عام 

الى               ليصل  التضخم  معدلات  في  تدريجي  انخفاض  لوحظ  التسعينات  من  الثاني  العقد  مرور  مع 
نتيجة    ، ستقرار نسبي للأسعارإوامر التسعينات وهو مؤشر إيجابي على  أ% بحلول  10قل من  أمستويات  

احتياطات  التي هدفت إلى تتبع تضخم من خلال تقليص العجز المالي وتعزيز    ةوالمالي   ةسياسات النقدي
 .النقد الأجنبي

السيطرة على معدلات تضخم حيث بقيت غالبا ضمن  ة  الجديدة  لفيفي الأ                استمرت الجزائر في 
بين    اقنط يتراوح  ومستقر  و  2منخفض  مم%6  ساهم%  اقتصادي    ا  مناخ  خلق  وثقا    استقرار إكثر  أ في 

مما يعكس    ،2022  و2016      لتضخم مثل عاملدت ارتفاعا طفيفا  شهإلا أن بعض السنوات    ،للمستثمرين
 .وتأثير تقلب أسعار المواد الخام ،تضخمية العالمية والمحليةالتحديات مرتبطة بـضغوطات 

 2006 -1990تحليل تطور التضخم في ظل الأزمات المالية خلال الفترة  :الفرع الثاني

ارتفاعا ملحوظا في معدلات التضخم ويعني هذا الارتفاع    1996الى    1990شهدت الفترة من       
أبرز  العوامل  من  مستوى  ها  إلى مجموعة  على  الاقتصادية لاسيما  الاصطلاحات  رافق  الذي  النقدي  التوسع 

الذي هدف إلى    رض القطاع المصرفي وقد تم خلال هذه الفترة التعديل هذه عدة تشريعات أهمها النقد والق
النقود وذلك    ةبعدما ثم فصله عن دائر   مة،لمصرفي من خلال منح البنك الجزائر الاستقلالية تاإعادة هيكلة نظام ا 

 . سياسية نقديةالفعالية   سين بهدف تح
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وعلى الرغم من هذه الإصلاحات إلا أن تأثير العوامل الخارجية كان بارزا خاصة تداعيات   
التي أدت إلى انخفاض كبير في عائدات الدولة وتفاقم العجز الاقتصادي  ،  1986ية لسنة  فطالأزمة الن

 .1وضعية الاجتماعي والسياسي وبالتالي زيادة الضغوط التضخمية المساهم في تدهور و 

 :2وترجع هذه الزيادة إلى عدة أسباب يمكن تلخيصها فيما يلي

العملة الوطنية بنسبة - المدفوعاتت منتيجة الاحتلالا   %17.4 تخفيض قيمة  مما أدى الى    ،يزان 
 ؛ارتفاع أسعار السلع المستوردة 

 ؛زيادة الكتلة النقدية بشكل كبير لتغطية عجز الميزانية -
الأسعار - تحرير  في  السنة    ،الإسراع  مطلع  في  ثم  حوالي    1989حيث  الأسعار  85تحرير  من   %

 ؛ والانتقال إلى نظام السوق

شهدت الجزائر تنفيذ برنمج الإصلاح الهيكلي  فقط    1999الى    1995أما في فترة        
ديد الاسعار  بالتعامل مع المؤسسات المالية الدولية مما ساهم في الاستقرار النسبي للأسعار وقد أصبح تح

 . 3م لاسيما بعد تحرير اسعار المنتجات القطاع العا  ،مرتبطا بأسعار السوق العالمية ةالمحلي

 :4خلال هذه المرحلة إلى عدة عوامل أهمها التخضم هذه  ويعزى الانخفاض المسجل في المعدلات  

 . اتباع السياسة المالية الصارمة -
 ة.تنمية الأدوات المالية وتفعيل أهمية السياسة النقدية الغير مباشر  -
 . تحرير الأسعار على المستوى الداخلي -

 
-  1970  ةفي التحكم بمجالات التضخم في الجزائر خلال الفتر ة  النقدي  ةذات دور اليات السياسي   ،بويهي صلاح الدين  ،محمد كريف  1

 16،ص2010،  38العدد  ة،دراسات الاقتصادي  ةمجل 2016

العدد   ةالعليا للتجار   ةالدراسة  ،  مجل  2019-  1990، أثر السياسة النقدية على المتغيرات الاقتصادية الكلية حالة الجزائر  غريدي طالبي  2
 16، ص09،2010

ة ماجستير  مذكر،   2010،   1970  ،الجزائر  ةحال  ، المتغيرات الاقتصادية العالميةأثر الصدمات أسعار النفط على بعض     سبع،  بن   ةحمز  3

 . 40،ص2011-2012
 .16فريد بن عمالي،مرجع سبق ذكره ص  4
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 م في الجزائر استقرار نسبيا، حيث تراوحتشهد معدل التضخ   2006الى    2000من مرحله  -
فترة اتسمت بنوع من   2016الى  2000% وعليه يمكن اعتبار المرحلة من  4%و 1نسبة ما بين 

الهدوء المبني على مستوى الأداء الاقتصادي وذلك نتيجة تحسن الاوضاع المالية العامة وتراقب فوائد  
 في ميزانية اعمال الدولة 

للايرادات في   -  رئيسي  مثل  يعد  الذي  النفط  اسعار  الكبير في  الارتفاع  الى  التحسن  هذا  ويعود 
 الاقتصاد الجزائري. 

  - 2006  خلال الفترةتحليل تطور معدلات التضخم في ظل الأزمات المالية    :ثلفرع الثالا
2022 

  ، طفيف  حيث نلاحظ إرتفاع   2007% سنة  3.5و    2006% سنة  2.5بلغ التضخم نسبة  
في  و   5,7%و  2008سنةفي    4,9%لكن سرعان ما ارتفع في السنوات المقبلة، حيث سجل نسبة  

المتحدة    2009سنة   التضخم بالولايات  الناتج عن إرتفاع معدلات  المستورد  للتضخم  نتيجة  ذلك 
 .  2008الأزمة المالية العالمية    تداعيات الأمريكية و البلدان الغربية و ذلك بسبب

% و يعود  3.9شهد معدل التضخم في الجزائر تراجعا حيث بلغ  ،    2010من سنة    اابتداء
الإقتصادي العالمي ،خاصة مع إستقرار أسعار النفط نسبيا غير    اشعالإنت  استمرارهذا الانخفاض إلي  

بداية سنة   مع  التضخمية لإرتفاع  الضغوط  ،إذ عادت  يدم طويلا  لم  الإتجاه  ليبلغ    2011أن هذا 
% وهي أعلي قيمة سجلت خلال فترة الدراسة و يرجع ذلك  8.9نسبة    2012التضخم ذروته سنة  

إلي عدة عوامل أبرزها إختبارات بين العرض و الطلب ،و رفع الأجور في معظم القطاعات إلي جانب  
المضاربة و إختلال تنظيم السوق ،مما أدي إلي إرتفاع هامش الربح لدي الوسطاء وزيادة الأسعار محليا  

لمنتجات و المواد الغذائية في الأسواق العالمية كنتيجة لتداعيات الأزمة المالية  ا   فاع أسعار،مما ساهم إرت
2008 . 
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% وذلك نتيجة  3.3ليبلغ    2012بدأ التضخم في التراجع مقارنة بسنة    2013وفي بداية سنة  
  .1  2013 تبني بنك الجزائر المركزي أدوات نقدية إنكماشية منذ منتصف يناير 

بتحسن في مؤشرات الإقتصاد الكلي عامة و في معدل التضخم بشكل    2014تميزت سنة  لقد  
وقد كان ذلك نتيجة لترجع    خاص ،رغم الانخفاض الحاد في أسعار المواد الأساسية في الأسواق العالمية،

جع  أسعار السلع الأساسية ،تأثرا بإنخفاض الطلب في الدول الناشئة و منطقة الأورو ماإنعكس علي ترا
 . 2معدل التضخم في الجزائر 

تواصلت تداعيات الأوضاع الإقتصادية العالمية خلال السنوات السابقة حيث شهد الإقتصاد  
إبتدءا من سنة   الكلي    2015الجزائري  الإقتصاد  أثرت بشكل كبير علي مؤشرات  صدمة خارجية 

بنسبة    2016سنة  ع أكثر في  ا % و إرتف4.8بنسبة    2015،حيث نلاحظ إرتفاع ملحوظ سنة  
% ،وقد جاء هذا الإرتفاع بالرغم من تبني الجزائر لسياسة نقدية إنكماشية هدفت  إلي تقليص  6.4

ومع ذلك بدأ معدل    لة النقدية بالإضافة إلي تراجع أسعار المنتجات المستوردة في الأسواق الدولية،تالك
ستمر في إنخفاض ليصل إلي  ثم إ  ³%5.6حيت بلغ    32017التضخم في التراجع إبتدءا من سنة  

  . 2020سنة   2.4

  :⁴لأسباب التالية   2022% في  9.3% ليصل إلي  7.2إلي    2021بلغ معدل التضخم سنة  

  :الأسباب الخارجية

تداعيات جائحة كوفيد  ثتم بسبب  العالمية  التوريد  إظطرابات سلاسل  أبرزها في  و    19- لت 
الغذائية في الأسواق الدولية بالإضافة إلي الزيادة الكبيرة في التكاليف  إرتفاع أسعار المواد الأولية و السلع  

 
 13،ص2013بنك الجزائر، تدخل المحافظ البنك أمام اللجنة المالية و الميزانية لدى مجلس الشعبي الوطني، 1

 13ص  2015وأخر التوجهات لسنة  2024الاقتصادية و النقدية لسنة بنك الجزائر، تطورات  2

 2017،2018وتوجهات  2016بنك  الجزائر، حوصلة التطورات النقدية والمالية لسنة  3
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الشحن و النقل ،كما ساهمت تقلبات أسعار الطاقة و تراجع قيمة الدينار أمام العملات الأجنبية في  
  .رداتارفع تكلفة الو 

  : الأسباب الداخلية 

لي، ما أدي إلي الإعتماد  تشمل ضعف الإنتاج الوطني و عدم قدرته علي تغطية الطلب المح
 . لة النقدية المتداولة تالمتزايد علي الواردات إلي جانب توسع الإنفاق العمومي و زيادة الك

وضعف الرقابة في تفاقم الضغوط    كما ساهمت إختلالات السوق المحلية مثل الاحتكار، المضاربة،
 .1 التضخمية

 2022 - 1990على الميزان التجاري  الماليةالازمات أثر  لمطلب الثالث:  ا

التجاري   الميزان  الإ أيعد  المؤشرات  قدر   ةساسي الأ  ةقتصاديحد  مدى  تعكس  و ضعف  أ   ةالتي 
من السلع وخدمات وما تستورده    ة بينما يقدر تقديره الدول   ة قتصاد الوطني باعتباره يعكس العلاق الأ

مثل الجزائر التي تعتمد بشكل كبير    ةالريعي ةفي الدول ةخاص  ةهميأمن الخارج ويكتنس هذا المؤشر على 
 . سها المحروقاتأوالتي على ر  ةعلى تصدير المواد اولي 

 2022- 1990تطور الميزان التجاري في الجزائر خلال الفترة  :الفرع الأول

فترة     والواردات خلال  الصادرات  التجاري  الميزان  معدلات  تطور  -   1990يمكن تحليل 
 :على نحو التالي  2022

 

 
 .2022(،التقرير السنوي حول تطورات الاقتصادية والنقدية لسنة  2023بنك الجزائر ) 1
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الواردات خلال  04-02)الجدول     التجاري الصادرات  -   1990فترة)  (: معدلات الميزان 
0020 ) 

 www.bankofalgeriالمصدر:  

 

 

 

 معدل التغطية  الميزان التجاري   الصادرات   الواردات   السنة  

1990 9,5 10,2 0,7 107,4 

1991 8,8 10,5 1,7 119,3 

1992 9,2 10,8 1,6 117,4 

1993 9,6 11,1 1,5 115,6 

1994 10,0 12,5 2,5 125,0 

1995 11,0 11,4 0,4 103,6 

1996 11.3 13,2 1,9 116,8 

1997 12,0 14,7 2,7 122,5 

1998 13,0 12,1 -0,9 93,1 

1999 12,5 15,0 2,5 120,0 

2000 9,17 22,03 12,86 240 
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فترة)  05-02)الجدول   الواردات خلال  الصادرات  التجاري  الميزان  -   2001(: معدلات 
2022 ) 

 www.bankofalgeria.dzالمصدر:  

 معدل التغطية  الميزان التجاري  الصادرات  الواردات  السنة 
2001 9.44 19.13 9,19 192 
2002 12,0 18,82 6,82 157 
2003 13,0 24,61 11,61 182 
2004 18,30 32,08 13,77 175 
2005 80,35 46,49 26,14 226 
2006 20,45 46,74 26,14 226 
2007 27,63 50,9 23,28 218 
2008 39,44 79,34 39,87 201 
2009 39,29 45,47 6,18 115 
2010 40,21 57,76 17,55 141 
2011 47,30 73,80 26,5 156 
2012 50,37 72,62 22,25 143 
2013 54,90 65,82 10,92 118 
2014 58,33 61,17 2,84 107 
2015 51,64 35,13 -16,51 73 
2016 46,72 29,66 -17.06 64 
2017 48,98 34,56 14,42- 70 
2018 41,11 41,11 7,46- 84 
2019 35,31 35,31 9,32- 78 
2020 21,92 21,92 13,62- 61 
2021 38,63 38,63  103 
2022 65,71 65,71 26,85 169 
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 :  2022 - 1990  تحليل تطور معدل الصادرات والواردات

ربع  أالى    2022  -1990يمكن تقييم تطور مؤشرات التجارة الخارجية الجزائرية خلال فترة   
بسمات مختلفة من حيث حركة الصادرات والواردات والميزان التجاري ة تميز كل مرحلة  يمراحل نسب

 ة. ومعدل التغطي

صادرات  تميزت هذه المرحلة بمستويات منخفضة نسبيا في كل من ال   : 1999  - 1990الفترة  
الواردات في    تمليار دولار حيث بقي   14% الى  9بين    الصادراتواحد    اوحت والواردات حيث تر 

تجارية محدودة مع معدل    ئضالقيم فقد حققت الجزائر خلال هذه المرحلة فوا  حدود المقاربة وجذب في
ما يدل على توازن نسبي في الميزان التجاري في حجم    ،%107  و  %95بين    ا التغطية يتراوح عموم

 أكثر.  المبادلات لا

شهدت هذه الفترة تحسنا ملحوظا في مؤشرات التجارة الخارجية    : 2008  - 2000الفترة  
دولار  مليار    79.47الى حوالي    2000مليار دولار سنة    22.3عت صادرات تدريجيا منذ  حيث ارتف

رق  امليار دولار وقد انعكس هذا الف  39.47الى    9.17بينما ارتفعت الواردات من    2008  ةسن
متزايدة مما أدى الى ارتفاع معدل التغطية الى مستويات    ض يزان التجاري الذي سجل فوائالمايجابيا على  

في بعض السنوات ما يدل على القدرة التنافسية على تمويل الواردات من مداخيل    2000تجاوزت  
 . التصدير

مليار     50الى1.7  خلال هذه الفترة استقرت الواردات نسبيا من  :   2019 الى  2000الفترة     
 .مليار دولار 70متجاورة بعض السنوات   ،رتفاعلإالصادرات في ا دولار بينما استمرت 

رتفعت في  إوسرعان ما    2020في سنة    اتالواردو انخفضت الصادرات  :  2022    -2020الفترة   
 . 2022  مليار دولار سنة 65.71إلى   صل الصادرات والواردات لت  2021سنة 
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في ظل الأزمات    ( الواردات  ، راتصادال)تحليل تطور معدلات الميزان التجاري    :الفرع الثاني
 2006-1990خلال فترة  المالية خلال الفترة

تقلبات ملحوظة في معدلات التجارة    2006الى    1990الجزائر خلال الفترة الممتدة من  ت  شهد 
عالمية خصوصا    ة واقتصادي  ة ماليزمات  أتأثرت بظروف داخلية صعبة خاصة في التسعينات و ،  الخارجية

 . تقلب أسعار النفط الذي يشكل العمود الفقري للاقتصاد الوطني

   1990وبداية الإصلاح  ةمرحلة الأزمة الاقتصادية الداخلي .1

و   التسعينات  المديونية  اجه خلال  النفط والتراكم  أسعار  تراجع  مالية خانقة نتجة عن  أزمة  الجزائر  ت 
 : 1رجية الى جانب تداعيات الأزمة الأمنية االخارجية إلى جانب الخ

   في ظل هذه الظروف اتجهت الدولة لتطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي بالتعامل مع صندوق النقد
 ؛الواردات صي لالدولي ما فرض تقشفا في الإنفاق العمومي وتق

   مليار    39مليار دولار بينما الواردات بقية شبه مستقرة بين    15و   10الصادرات ظلت في حدود
 ؛دولار
 اب تنويع  نظرا لغي  ،لكن دون أثر هيكلي حقيقي على الاقتصاد  ،تم تسجيل فوائدها التجارية المعتدلة

 ؛المصادر

 1998- 1997آثار الأزمة الآسيوية  .2

تأثرت الجزائر بشكل غير مباشر بالأزمة المالية الآسيوية حيث أدى الطلب العالمي إلى تراجع أسعار   -
   مليار –  0.9بلغ حوالي   1998ةتسبب في عجز تجاري سنالنفط ما 

 
،  2022،  02،مجلة الابداع، العدد  2020-1995دراسة تحليلية لتطور الميزان التجاري للفترة  د.جبارة نصر،د لعلاوي أحمد خير الدين "    1

 327،ص326ص 
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 ؛1دولار وهو أول عجز منذ بداية التسعينات 

تأثرت الجزائر بشكل غير مباشر بالأزمة المالية الآسيوية حيث أدى الطلب العالمي إلى تراجع أسعار   -
بداية    ذول عجز منأمليار دولار وهو    - 0.9بلغ حوالي   1998ةالنفط ما تسبب في عجز تجاري سن

 ؛2التسعينات

 ؛ العالمية من هنا يبرز هشاشة البنية الاقتصادية التي ترتبط مباشرة بحركة السوق النفطية  -

 (: 2006، 2000ت) ؤقالمالنفطية وانتعاش  فرةبداية الط .3

 التجارة الخارجية    ما انعكس ايجابيا على ميزان  2000بداية من   عاشاأسعار النفط إنت  دتشه
 . 3الجزائري 

   2005مليار سنة    46.44الى    2000مليار دولار نسبة    22.03الصادرات ارتفعت تدريجيا 
   مليار دولار    20تجارية مهمة تجاوزت   وائض بوتيرة أيضا ما ساعد على تحقيق ف   زادت الواردات

 ذاك. بوق انوهو رقم غير مس ،2006سنة 
 محروقات( تعكس إعتمادا     %97 أكثر من)ية للصادرات ادرغم هذه الطفرة فإن التركيبة الأح

 .هذه الوظائف الظرفية وغير مستدامةمفرطا على ريع النفط ماجعل  

في ظل الأزمات المالية   تحليل تطور معدلات الميزان التجاري الصادرات الواردات  :الفرع الثالث 
 2022 -2006خلال الفترة   خلال الفترة

تحولات كبيرة في مؤشرات تجارتها الخارجية    2022إلى    2006شهدت الجزائر خلال الفترة   
 ؛ وأزمة فيروس كورون  2014وأزمة    2003تأثرت بشكل واضح بالأزمات المالية العالمية خاصة أزمة  ،

 
 369،ص2023، 02، دراسات إقتصادية العددتحليل أسباب العجز في الميزان التجاري الجزائريد.مخلوفي عبد العالي، د موازي عائشة،   1

 369،ص2023، 02، دراسات إقتصادية العددتحليل أسباب العجز في الميزان التجاري الجزائري.مخلوفي عبد العالي، د موازي عائشة،  د 2

- 1990تأثر تقلبات أسعار البترول على الميزان التجاري للجزائر دراسة قياسية للفترة  د.المومن عبد الكريم،عبد الرحمان عبد القادر،"  3
 266-265ص 36الحقوق والعلوم الإنسانية،دراسات اقتصادية العدد ، مجلة 2016
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سجلت أسعار النفط مستويات مرتفعة من منعكس   2008  -2006خلال الفترة ما بين      
 ؛ 2008سنة   مليار دولار 60على ارتفاع قيمة الصادرات الجزائرية إلى أكثر من  

 ؛ ها ظلت أقل من الصادرات مما سمح بتحقيق فوائض تجارية مهمةالواردات ارتفعت كذلك لكن 

عن معدل التغطية ما يفوق    وارتفع  2007% مليار دولار سنة  25التجاري حوالي    ضبلغ الفائ 
 ؛200%

 ؛ للقطاع النفطي هااو تقليص تبعيتصادرتها لم تستغل الجزائر هذه الطفرة لتنويع 

لمي وهذا ما أدى  اتراجع أسعار النفط بسبب انخفاض طلب الع  ة العالمي  ة المالي  ةالازم  ةمع بداي
مليار    39دات قاربت  ر مقابل وا  2009دولار سنة  مليار    45  حوالي    في الصادرات   إلى انخفاض 

 ؛دولار

 ؛هشاشة نموذج الاقتصادي الذي لم يكن محصنا بالتقلبات السوق العالمية أبرزت  هذه الأزمة

مما انعكس مباشرة على مؤشرات التجارة    2014أسعار النفط تراجعا حادا في منتصف    دت شه
 ؛2015مليار دولار سنة  34.6انخفاض الصادرات إلى   ،الخارجية

  17-و    2015مليار دولار في    - 16,51ب    سجل الميزان التجاري أول عجز كبير سجل
 ؛ 2016مليار دولار في 

الأزمات وأكدت الإعتماد المفرط    تصادية على امتصاصضعف القدرة الاقيتن  هذه الصدمة ب
 ؛ على الريع النفطي

 ؛ الوارداتضبط صلت الجزائر تسجيل العجز التجاري مستمر رغم المحاولات او 

مليار دولار مقابل واردات تتجاوز    38  -   34  في حدود    توى )ظلت دون مسالصادرات  
 ؛ مليار دولار 45مقابل واردات تتجاوز  ،مليار دولار
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 ؛2020% مليار دولار سنه 23.7تراجع الصادرات الى  

مليار  -  13.6تجاري عجز ب  الالميزان  ل  مليار دولار سج  34,4الواردات انخفضت الى   
الاقتصاد    ةضعف المرون  ةكشفت هذه الازم   ة تجار الش  ا انكمو   19    فيدكو   ة دولار هذا سبب جائح

 ؛ةالوطني في مواجهه الصدمات الخارجي
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 : خاتمة الفصل الثاني

  ، ختلالات هيكلية عميقةإقتصاد الجزائري يعاني من  من خلال هذه الدراسة تم التوصل إلى أن الإ 
تلك  ، لا سيما  الشديدة لقطاع المحروقات وهو ما يجعله عرضة للصدمات الخارجية   ة تتمثل تماما في تبعي

س بوضوح  نعكزمات تن الأأظهرت نتائج التحليل  أقتصادية العالمية وقد  ت المالية والإزماالمرتبطة بالأ
أداء الإ  الإ على  النمو  المباشر على مؤشرات  التأثير  الكلي ويتجلى ذلك من خلال  قتصادي  قتصاد 

 .الميزان التجاريو ضخم الت

فاض عائدات تصدير المحروقات ما  إنخففي فترات الأزمات تتراجع الإيرادات العمومية نتيجة   
تيرة  يؤدي إلى ضغوط على ميزانية الدولة وتقلص في الإنفاق العمومي وهو ما ينعكس سلبا على و 

ية في حين يتأثر الميزان  قلبات الأسعار العالمت ضطرابات نتيجة  إالنمو كما تسجل معدلات التضخم  
،  ختلال في الموازين الخارجيةإ مما يؤدي الى    ،التجاري بتراجع الصادرات وزيادة الحاجة الى الواردات

قتصاد  تبرز الحاجة إلى مراجعة نموذج النمو المعتمد من خلال تعزيز السياسات وتنويع الإ   عليه  اوبناء
كما تستدعي    ،المحروقات وتفعيل آليات الحماية من الصدمات الخارجيةوتقوية القطاعات المنتجة خارج  

قتصادية  ستدامة النمو وتحقيق التوازنت الإإشاملة تضمن    ية صلاحيات الهيكلإ المرحلة الراهنة اعتماد  
 .الكبرى في ظل بيئة دولية متقلبة
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 الخاتمة العامة :

أثر الأزمات المالية    ىإن الهدف من هذه الدراسة هو معالجة إشكالية الموضوع التي تمثلت في مد 
وقد تمت معالجة هذه    2022  -1990قتصاد الكلي في الجزائر خلال الفترة  ؤشرات الإ م العالمية على  

 : الإشكالية في فصلين أساسيين 

من خلال توضيح    ،قتصادي والأزمات الماليةللنمو الإ  يطار النظر الإتناولنا    الفصل الأول: 
 .لى العرض الزمني للأزمات المالية العالميةمختلف المفاهيم المرتبطة وبالإضافة إ

دراسة حالة الجزائر من خلال تحليل أثر الأزمات المالية العالمية  ل  صصقد خ  أما الفصل الثاني:  
 . قتصاد الكلي للجزائرعلى مؤشرات الإ

نختم  لوفي بداية الأمر سنقوم بعرض النتائج التي توصلت إليها دراستنا تم التحقق من الفرضية  
قتراحات التي تساعد الجزائر في تحقيق منها الآثار السلبية التي تسببها ثنا بمجموعة من التوصيات والإ بح

 الية.الأزمات الم

 : يلينوجيزها فيما تمكين استخلاص جملة من نتائجها  •

أزمة الإثنين    1929العظيم لسنة  ساد  شهد العالم العديد من الأزمات المالية من أبرزها أزمة الك 
  2008وأزمة الرهن العقاري لسنة    1997الأسواق المالية الآسيوية    أزمةو   1987أكتوبر    19  الأسود

زمة من بعد أزمة الكساد التي تعتبر أيضا طريقة لأزمة الديون السيادية للاتحاد  أخطر  أ  ثاني التي تعتبر  
 . العالميةزمة مالية أة إلى ي الأوروبي وأزمة فيروس كورون التي استقلت من أزمة الصح

 .الإقتصاد الجزائري تأثر بطريقة غير مباشرة بالأزمات المالي إن

زمات المالية العالمية أثرت بشكل متفاوت على  ن الأأمن خلال تحليل النظري والتطبيقي تبين  
 .الميزان التجاري ،عدد ممكن من المؤشرات الاقتصادية الكلية أبرزها النمو معدل تضخم
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 إثبات صحة الفرضية  ❖

واقعية ويمكن  و عتمدن في دراستنا على فرضية واحدة وهي فرضية منطقية  إ مبنية على أسس 
 باب التالية: سالقول انها صحيحه لأ 

لتقلبات    ة مباشر   عرضة مما يجعله  غاز  قتصاد الجزائري يعتمد بشكل كبير على تقدير النفط والالإ -
 ؛الأسعار الطاقة العالمية

 ية؛الية عالمالم  لأزماتتتأثر الجزائر با -
قتصادي للجزائر يجعله عرضة لأي اضطراب خارجي يؤثر مباشرة على النمو  إ   عتنويالضعف   -

 ؛ الاقتصادي

 : توصيات الدراسة ❖

 ؛عتماد المفرط على قطاع المحروقاتتقليل الإ -
 ة؛ الصناعة والسياح ،مثل الفلاحة ةنتاجية البديلدعم القطاعات الإ -
 ؛والأجنبيستثمار المحلي تشجيع الإ -
 ؛ ستجابة السريعة للصدماترنة قادرة على الإمعتمادات سياسات الإ -
زمات  حتياطيات تستخدم عند الأإ لتكوين    عاشالمالية في فترات الإنت  ض تخصيص جزء من الفوائ  -

 ؛قتصاد الوطنيستقرار الإ إ جلأمن 
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