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 شكر كلمة
 الحمد لله حمدا كثيرا حتى يبلغ الحمد منتهاه و الصلاة و السلام على أشرف 

 الخلق سيدنا محمد أناره الله بنوره واصطفاه

 إتمام هذا البحث و من بابنحمد الله الذي وفقنا في 

 من لا يشكر الناس  لا يشكر الله 

 أتقدم بالشكر الجزيل و التقدير إلى الأستاذة المشرفة 

 دريس أميرة :البروفيسور

 على كل الإرشادات و التوجيهات التي أفادتني بها و الدعم الذي قدمته لي

 طيلة فترة البحث التي كانت خير عون لي على اتمامه 

 أتقدم بالشكر الجزيل إلى الأساتذة الكرام أعضاءكما 

 و خالص امتناني  على قبولهم مناقشة هذا العمل لجنة المناقشة 

 . الى كل منتسبي جامعة بلحاج بوشعيب عين تموشنت

 والشكر موصول في الأخير إلى كل من مد لنا يد العون من قريب أو بعيد

 ون الله وفضله العظيم.على إنجاز هذا العمل الذي تم بع          

 

 

 

 

 

 



 

   

 

  إهداء
 بسم الله الرحمن الرحيم

يدنا الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على خاتم الأنبياء والمرسلين س

 محمد صلوات الله عليه.

 أهدي هذا العمل و ثمرة الجهد

 الى روح جدي و جدتي رحمهما الله و أحسن مثواهما

انا والدي العزيز و والدتي العزيزة اللذان لا طالما كإلى أعز الناس و أقربهم إلي 

 خير عون و سند لي

إلى رفيقة دربي زوجتي العزيزة.   

 إلى إبني الغالي جعله الله ذخرا لي في حياتي

 إلى أشقاء العمر و رفقاء الدرب اخوتي 

 

  وإلى كل العائلة و الأصدقاء و الأحباب من قريب أو من بعيد

 

 
 

 
                                

ينناصرالد                                  
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 مقدمة عامة

 

 ب

مليار   12,2تعتبر الجزائر من الدول التي يحتوي باطنها على ثروة نفطية معتبرة، فباحتياطات مؤكدة فاقت 
عالميا، و مع زيادة الطلب  31" المرتبة  OPECبرميل يحتل البلد العضو في منظمة " الدول المصدرة للنفط 

العالمي على النفط و ارتفاع أسعاره، رفعت الدولة الجزائرية حجم إنتاجها و صادراتها من هذه المادة لدرجة أصبح 
فيها قطاع المحروقات على العموم وقطاع النفط على الخصوص يشكل أحد أهم أعمدة الاقتصاد الوطني، حيث 

م الصادرات الجزائرية كما ساهم قطاع المحروقات بنسبة كبيرة في الناتج أصبحت الصادرات النفطية تشكل معظ
 الداخلي الخام للجزائر.

إن هيمنة قطاع الموارد على المشهد الاقتصادي كان دائما مصرح شد و جذب بين خبراء الاقتصاد  
الرقي به إلى مستوى  فالمؤيدون رؤوا في هذه الثروة نعمة و فرصة لا تعوض من اجل تحسين الاقتصاد الوطني و

الدول المتقدمة مما يدره من عائدات طائلة لصالح خزينة الدولة ، سواء بالعملة الصعبة عن طريق تصديره نحو 
الأسواق العالمية أو بالعملة الوطنية عن طريق الجباية البترولية ، بالمقابل رأى فيه البعض الأخر نقمة على 

على عائدات الريع و الموارد الأحفورية قد يؤدي إلى الكثير من المشاكل  الاقتصاد الوطني ، فالارتكاز المفرط
الاختلالات الهيكلية في الاقتصاد فالأسواق العالمية للنفط دائما ما كانت في تذبذب مستمر، كما تتأثر  و

الأزمات  بشكل كبير بالأزمات المالية، الاقتصادية ، و السياسية محدثة بذلك ما يسمى في لغة الاقتصاد ب "
 النفطية " ، أضف إلى ذلك معضلة نضوب هذه الموارد فهي متناقصة مع الزمن و غير مستدامة. 

هو ما  لعل أهم مثال عن المشاكل التي قد يسببها الاستغلال و الارتكاز المفرط على الموارد في اقتصاد ما،
 THE "العلة الهولندية  عبر مقال لها بعنوان  3799" في سنة  THE ECONOMISTتطرقت له مجلة " 

DUTCH DISEASE  حيث حاولت المجلة إلقاء الضوء على ظاهرة اكتشاف هولندا لاحتياطات غازية "
هائلة في بحر الشمال مطلع الستينيات من القرن الماضي و هو ما رفع من صادراتها من هذه المادة إلى مستويات 

سبان  ، لكن بدل ان يخدم هذا الاكتشاف الاقتصاد قياسية كما أدر عليها عائدات طائلة لم تكن في الح
ضعف ، عر الصرف الحقيقي للعملة المحليةارتفاع سكانت أبرزها  ،ر وخيمةفي أضرا له حسب المجلة تسبب

انكماش القطاع الانتاجي و التصنيعي للبلد أي حدوث " و  تنافسية المنتجات المحلية أمام نظيرتها الأجنبية
 .لاتصنيع"

     إن هذه الأعراض أكدتها بعد ذلك الكثير من الأبحاث الاقتصادية ، و التي نجد من أبرزها أبحاث كل من        
CORDEN-NEARY  حيث فسر الباحثان في دراستهما العلة الهولندية عبر نموذج   3792في سنة ،



 مقدمة عامة

 

 ت

، ان هذا البحث أعطى  THE ECONOMISTتناولا فيه أهم أعراض العلة الهولندية التي جاءت بها مجلة 
صبغة علمية لظاهرة العلة الهولندية ، كما كان له صدى واسع في الساحة الاقتصادية العالمية ، و هو ما دفع 
الكثير من الاقتصاديين إلى محاولة تطبيق هذه النظرية على الدول التي تتمتع بموارد طبيعية معتبرة و فحص مدى 

  تأثرها بأعراض العلة الهولندية.

النفطية بشكل أساسي  استغلال و تصدير الثروةو بالعودة للاقتصاد االجزائري ، فباعتباره اقتصادا يعتمد على    
المخاوف التي تنص على امكانية أن يشهد الاقتصاد الجزائري نفس مصير الاقتصاد الهولندي، و أن ازدادت 

قي للدينار الجزائري بصفة تقلل من تنافسية تساهم العائدات النفطية في الرفع من قيمة سعر الصرف الحقي
المنتجات الجزائرية أمام المنتجات الاجنبية و التي قد تؤدي بدورها الى انكماش القطاعات المنتجة للبلد، كما ان 
هيمنة قطاع المحروقات على المشهد الاقتصادي المحلي و الذي يعتمد في تصديره على عملية الاستخراج فقط  قد 

حساب القطاعات المنتجة الاخرى التي تتطلب عملية انتاجها  جهدا و تكنولوجيا أكبر كما يشترط يكون على 
 لتصديرها ان تتمتع بجودة أحسن و بتكلفة أقل من نظيرتها الاجنبية.

يرى انها حاولت الاستفادة  3772بداية بالمقابل فالملاحظ للسياسات الاقتصادية للحكومة الجزائرية منذ         
كان لها وقع كبير   3791سنة لالنفطية  صدمةالفمن التجربة السيئة التي مر بها الاقتصاد الجزائري قبل هذه الفترة 

الذي يعتمد على  يحيث أجبرت هذه الأزمة الجزائر على التخلي عن نظامها الاقتصاد على الاقتصاد الجزائري 
سعر الصرف الثابت و التوجه نحو نظام اقتصادي مبني على اقتصاد السوق و نظام  النهج الاشتراكي و على نظام

و تحسين المؤشرات سعر صرف الدينار الجزائري لستقرار سعر صرف مدار و هذا بهدف اعطاء نوع من الا
 يحققلجزائري الاقتصاد ا بقي بالمقابل و بالرغم من اعتماد هذه الإصلاحات، الاقتصادية الكلية للاقتصاد الجزائري

من الوقوع في أزمات مالية من جديد على شاكلة ما هذه الإصلاحات كما لم تمنعه   دون المستوىمستويات نمو 
فالاقتصاد الجزائري وقعت له قبل سنوات التسعينيات و التي تعود دائما لنفس السبب و هو تدهور أسعار النفط 

 . في الأسواق الدولية ادة الخامهذه المو أسعار العوائد النفطية  رهينةدائما  بقي

، تسعى الدراسة للاجابة على الانشغال و في سياق التطورات التي مر بها الاقتصاد الجزائري بناءا على ما سبق   

هل يوجد تأثير لارتفاع أسعار النفط على أسعار الصرف حسب مفهوم العلة  :و الاشكالية التالية 
 ؟ الهولندية



 مقدمة عامة
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 الأسئلة الفرعية

 ؟ تعتبر أسعار النفط من محددات سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائريهل  
 ؟ هل يتسبب ارتفاع أسعار النفط في ارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري 
 ؟ما هي طبيعة  العلاقة بين سعر الصرف الموازي و أسعار النفط  
 ؟المرض الهولندي  هل تعاني القطاعات المنتجة في الجزائر من تداعيات تفشي 

  فرضيات الدراسة

 تعتبر أسعار النفط أهم مصدر لتقلبات سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري  
 للدينار الجزائري نتيجة تحسن أسعار النفط في الأسواق الدولية. ارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي  
للعلاقة بين سعر الصرف في السوق ان العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي و أسعار النفط  مخالفة  

 .الموازي و أسعار النفط
و الفلاحة في الجزائر من الانكماش بسبب تحسن سعر الصرف الحقيقي للدينار  صنيعيعاني قطاعا الت 

 الجزائري نتيجة ارتفاع أسعار النفط.

  مبررات اختيار الموضوع

و الحيوية للموضوع، و اثراء المسار  استغلال التخصص الاكاديمي في الوقوف على الجوانب المتنوعة 
 التكويني في الدراسات القائمة على التحليل الاحصائي و القياسي للمواضيع.

الأزمات المتكررة التي يتعرض اليها الاقتصاد الجزائري جراء كل انهيار يلحق بأسعار النفط لاسيما  
  . 2237و  2231أزمتي 

ى قطاع المحروقات حيث يشكل هذا الاخير نسبة هامة من اعتماد الاقتصاد الجزائري بصفة كبيرة عل 
 الناتج الداخلي الخام ، ايرادات الدولة و صادراتها.

 الاهتمام و الميول الشخصي للموضوع ،اضافة الى الرغبة في اثرائه مستقبلا. 
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 أهمية الدراسة

التي تصيب الدول التي  الاقتصادية تكمن أهمية الدراسة في أنها تسلط الضوء على واحدة من اخطر الأمراض     
تعتمد بشكل كبير على قطاع الموارد في اقتصادها  المعروف باسم " العلة الهولندية " ، إن خطورة هذا المرض 
تكمن في انه إذا انتشر في اقتصاد ما يصيب كل قطاعاته  بدون استثناء و لعل أهم عارض يميزه هو ارتفاع سعر 

لية للبلد بصفة تقلل من إنتاجية البلد و تنافسية منتجاته في الأسواق الدولية لينتهي الصرف الحقيقي للعملة المح
 المطاف باقتصاد هذا البلد إلى انحلال القطاع التصنيعي على الخصوص وانكماش القطاعات المنتجة على العموم .

 أهداف الدراسة

لندي بسبب الاعتماد المفرط لهذا البلد التجربة السيئة التي مر بها الاقتصاد الهو  التعرف علىمحاولة  
 على قطاع الموارد " العلة الهولندية "

 بين سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري و أسعار النفط .السببية معرفة العلاقة محاولة  
 محاولة تشخيص أعراض العلة الهولندية على القطاعات المنتجة في الاقتصاد الجزائري. 

 حدود الدراسة

، و من أجل التعرف على الجانب النظري للعلاقة اتخدت الدراسة من الاقتصاد الجزائري الاطار المكاني لها      
بين أسعار النفط و أسعار الصرف في ايطار مفهوم العلة الهولندية اتسع مجال البحث ليشمل أهم النظريات و 

ة الهولندية . كما اشتمل البحث على دراسة الابحاث الاقتصادية في مجال أسعار الصرف ، نقمة الموارد و العل
باعتبار أن هذه الفترة  (2222-3772)و دراسة قياسية في الجانب التطبيقي للفترة ما بين  3772تحليلية بدءا من 

من أهم الفترات التي شهد فيها نظام سعر الصرف في الجزائر اصلاحات مهمة كما شهدت اسواق النفط انتعاشا  
 لفترة .كبيرا خلال هذه ا

 صعوبات الدراسة

إن الصعوبات التي تلقيت اثناء القيام بهذا البحث  ، تتمثل في الصعوبة في الحصول على احصائيات موثوقة       
أضف الى ذلك التضارب الكبير بين هذه الإحصائيات كلما تعددت المصادر، الشيء الذي يدفع بالباحث إلى 

 البيانات.  أخذ المزيد من الوقت مع ضرورة توخي الدقة و الحذر في اعتماد هذه



 مقدمة عامة

 

 ح

 منهج الدراسة 

نظرا لطبيعة الموضوع  و بغية الإجابة على الإشكالية الرئيسية التي تم طرحها ، استدعت الدراسة الاعتماد     
على المنهج الوصفي التحليلي فيما يتعلق بالجانب النظري ،أما بخصوص الجانب التطبيقي فتم الاعتماد على 

 EViewsجل تحديد العلاقة ما بين المتغيرات بالاستعانة ببرنامج الايفيوز من أ و التحليلي المنهج القياسي
 الاصدار العاشر المتخصص في الاقتصاد القياسي. 

 هيكل الدراسة 

 من اجل الإجابة على إشكالية البحث و اختبار الفرضيات تم تقسيم الدراسة الى أربع فصول :      

 لسعر الصرف. الاطار النظري و المفاهيميالفصل الأول: 

 .مكانة و أهمية النفط في الاقتصاد الجزائري الفصل الثاني:

 .النفطيةلعنة الموارد و الداء الهولندي في الدول  الفصل الثالث:

 دراسة تحليلية قياسية لتشخيص أعراض المرض الهولندي على الاقتصاد الجزائري. الفصل الرابع:

 

 

 

 



 

 

 

 :ل الأولـصـالف
 

 طار النظريالإ

المفاهيمي لسعر و

 الصرف
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 تمهيد

ارتبط التبادل بظهور الإنتاج السلعي  و الذي كان بدوره  سببا في ظهور النقود ، هذه الأخيرة تطورت مع     
، من أهم مميزات -النقود القانونية  –تطور الأنشطة الاقتصادية حتى وصلت للشكل المعاصر الذي نعرفه حاليا 

 اسع من طرف كافة أفراد المجتمع  و الدول.هذه النقود المعاصرة  ثبات قيمتها النسبي و استخدامها الو 

 بالقبول العام في الوفاء بالالتزامات   عكس المعاملات داخل إقليم دولة معينة ، أين  تتمتع العملة الخاصة بها   

استخدام و استعمال العملات في العالم لا يرشحها للقبول العام ، كون  إنو التي لا يملك أحد الحق في رفضها ، 
كل دولة عملة مختلفة خاصة بها  مما يضعنا أمام مشكلة تحويل هذه العملات بين بعضها البعض بغرض انه ل

القيام بالمعاملات  التجارية و المالية بين مختلف دول المعمورة  ، هذا وضع الفاعلين في الاقتصاد العالمي أمام 
ت على اختلافها و تحويلها فيما بينها و هو ما ضرورة إيجاد آلية يتم بناءا عليها حساب القيمة التبادلية للعملا

يعرف اصطلاحا بسعر الصرف  . من هنا تأتي أهمية  سعر الصرف كونه عبارة عن أداة ربط بين الاقتصاد المحلي 
و الاقتصاد العالمي ، كما يعتبر عنصر مؤثر في العلاقات الاقتصادية الدولية  فهو يلعب دورا هاما في النشاط 

و التجاري سواء في الإنتاج ، التصدير ، الاستيراد ، الاستثمار و غيرها ..و بالتالي يؤثر على مقدرة الاقتصادي 
الاقتصاد التنافسية و في وضعية ميزان المدفوعات و التضخم ....الخ ، سيتم في هذا الفصل تحديد ماهية سعر 

د أهم محددات تقلباته بالاضافة الى الصرف و سوق الصرف ، عرض أهم النظريات و النماذج التي حاولت ايجا
 ابراز أهم المراحل التي مر بها نظام سعر الصرف في الجزائر. 
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 مفاهيم حول سعر الصرفالمبحث الأول :

تولي الدول أهمية كبيرة للعملة الخاصة بها و قيمتها بصفتها مظهر من مظاهر السيادة الوطنية كما تعد العملة      
أداة لتسوية مختلف المبادلات التجارية التي تقع بين الدول و هو ما أدى الى ظهور مشكلة سعر الصرف نظرا 

طلاقا من هذه الأهمية سيتناول هذا المبحث ماهية لتفاوت قيم عملات هذه الدول و عدم التساوي فيما بينها ،ان
سعر الصرف من حيث : مفهومه ،أنواعه و اهم العوامل المؤثرة فيه  بالإضافة إلى التطرق لسوق الصرف و أهم 

 وظائفها . 

 سعر الصرفماهية المطلب الأول: 

 :تعريف سعر الصرف  .0

ينُظر إلى سعر الصرف على انه مبادلة عدد من الوحدات من العملة المحلية مقابل وحدة واحدة من العملة       
الأجنبية وبذلك يكون سعر الصرف أداة ربط بين الاقتصاد المحلي والاقتصاد العالمي من خلال العلاقة بين 

 1الصادرات والواردات.
نه نسبة مبادلة عدد من الوحدات النقدية المحلية بعدد من الوحدات كما يمكن إن يعرف سعر الصرف على ا      

النقدية الأجنبية , كذلك يعد المرآة التي ينعكس من خلالها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي لذلك ينُظر 
حدة من النقد إلى سعر الصرف من زاويتين الأولى هو عدد وحدات النقد المحلي التي تتم مبادلتها مقابل وحدة وا

الأجنبي والثانية أن سعر الصرف هو عدد وحدات العملة الأجنبية التي تدفع ثمناً لوحدة واحدة من العملة المحلية 
لذلك يعتبر سعر الصرف أداة ربط بين اقتصاد مفتوح واقتصاديات العالم الأخرى من خلال معرفة التكاليف 

م بتحقيق التوازن الداخلي المتمثل باستقرار الأسعار وتحقيق النمو والأسعار الدولية وبالتالي فأن سعر الصرف يقو 
 . 2الاقتصادي والتوازن الخارجي المتمثل بتحقيق التوازن في ميزان المدفوعات

 .3يقصد بسعر الصرف ذلك المعدل الذي يتم على أساسه تبادل عملة دولة ما ببقية عملات دول العالمأيضا     
 

                                                           

  
  1 طاهر الأطرش، " تقنيات البنوك – الطبعة السادسة "،  ديوان المطبوعات الجامعية، 2229، ص 71.

 .  221، ص 3799فؤاد مرسي، " العلاقات الاقتصادية الدولية " ، الطبعة الثانية ، دار المعارف للطباعة ، القاهرة ،  2 
 .12، ص 3799عبد العظيم حمدي، "سياسة سعر الصرف و علاقتها بالموازنة العامة للدولة"، مكتبة النهضة المصرية، القاهرة،  3 
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 :أنواع سعر الصرف  .0

 عادة ما يتم التمييز بين عدة أنواع من سعر الصرف:   

هو مقياس عملة إحدى البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة عملة بلد آخر، يتم تبادل  سعر الصرف الإسمي: 1.2
العملات أو عمليات شراء وبيع العملات حسب أسعار العملات بين بعضها البعض، ويتم تحديد سعر الصرف 

عا للطلب والعرض عليها في سوق الصرف في لحظة زمنية ما، ولهذا يمكن لسعر الصرف أن الإسمي لعملة ما تب
يتغير تبعا لتغير الطلب والعرض، وبدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد فإرتفاع سعر عملة ما يؤثر على الإمتياز 

  :  4يمكن أن ينقسم الى بالنسبة للعملات الأخرى.

سعر الصرف الاسمي الرسمي هو ذلك المعمول به فيما يخص المبادلات   :الرسمي.سعر الصرف الاسمي 0.0.0
 الجارية الرسمية .

 : وهو السعر المعمول به في الأسواق الموازية. سعر الصرف الاسمي الموازي 2.1.2.

ينقسم سعر الصرف الإسمي إلى سعر الصرف الرسمي أي المعمول به فيما يخص المبادلات الجارية الرسمية وسعر      
الصرف الموازي وهو السعر المعمول به في الأسواق الموازية وهذا يعني إمكانية وجود أكثر من سعر صرف إسمي في 

 5نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلد 

يعبر سعر الصرف الحقيقي عن عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء  سعر الصرف الحقيقي: 0.0
وحدة واحدة من السلع المحلية، وبالتالي يقيس القدرة على المنافسة وهو يفيد المتعاملين الإقتصاديين في إتخاذ 

درة بنفس المعدل لا يدفع إلى قراراتهم فمثلا إرتفاع مداخيل الصادرات بالتزامن مع إرتفاع تكاليف إنتاج المواد المص
التفكير في زيادة الصادرات لأن هذا الإرتفاع في العوائد لم يؤد إلى أي تغيير في أرباح المصدرين وإن إرتفعت 

 مداخيلهم الإسمية بنسبة عالية، فلو أخذنا بلدين كالجزائر والولايات م أ يكون سعر الصرف كالآتي:

 

 : سعر الصرف الحقيقي   TCRحيث: 

                                                           

 321، ص 2221/2221السياسات الإقتصادية الكلية"، ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر،  "المدخل إلىعبد المجيد قدي ، 4 
 .321نفس المرجع، ص  5

𝑇𝐶𝑅 =
𝑇𝐶𝑁/𝑃𝑑𝑧

1$/Pus
=

𝑇𝐶𝑁. 𝑃𝑢𝑠
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       TCNسعر الصرف الإسمي : 

        usPمؤشر الأسعار بأمريكا : 

         dzPمؤشر الأسعار بالجزائر : 

فتعطينا القدرة الشرائية للدولار في  dzTCN/Pالقدرة الشرائية للدولار الأمريكي في أمريكا أما  us1$/Pتعطينا 
مقابل الدولار يعكس الفرق بين القدرة الشرائية في الجزائر، وعليه فإن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري 

 6أمريكا والقدرة الشرائية في الجزائر، وكلما إرتفع سعر الصرف الحقيقي كلما زادت القدرة التنافسية للجزائر.

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي: . 0.0
أهم شركائها التجاريين و هو عبارة عن متوسط مرجح لأسعار الصرف الحقيقية بين عملة الدولة و عملات 

ر أنواع ثوهو يعتبر أك . 7من الدول الاخرى، و تستخدم نسب التبادل التجاري بين هذه الدول كاوزان للترجيح
سعر الصرف أهمية بالنسبة لصناع قرار السياسة الاقتصادية لما يعكسه من تطور للقوة الشرائية للعملة المحلية مقارنة 

الشركاء التجاريين للدولة المعنية، وبالتالي تطور القدرة التنافسية للاقتصاد المحلي مع  بالقوة الشرائية لعملات أهم
 و يمكن حسابه حسب العلاقة التالية:  .بقية الاقتصاديات الأجنبية التي يتعامل معها الاقتصاد المعني

سعر الصرف الحقيقي خلال فترة المقارنة/سعر الصرف الثنائي  (  xت سعر الصرف الحقيقي الفعلي = 
 الحقيقي خلال فترة الأساس(

حيت تمثل ت : يعبر عن الوزن الترجيحي للمعاملات التجارية للدولة المحلية مع دولة أجنبية عملتها ضمن 
للدولة الاجنبية المعنية الى اجمالي سلة العملات المعنية، و التي يمكن حسابها من خلال نسبة صادرات الدولة المحلية 

 صادراتها .
و يشير الى ذلك السعر الذي يتحقق عندما تتعادل الكميات المطلوبة مع  :.سعر الصرف التوازني 1.0

الكميات المعروضة من عملة دولة ما ، بغض النظر عن أثر المضاربة و حركات رؤوس الأموال غير العادية.و بالتالي 
تمد بصفة أساسية و يع المدفوعات،فهو السعر الذي يسود في ظل بيئة اقتصادية مستقرة و يكون متوازنا مع ميزان 

                                                           
 .329-321عبد المجيد قدي،مرجع سابق، ص.ص  6
فادية محمد عبد السلام و أخرون، "سعر الصرف و علاقته بالاستثمارات الاجنبية في مصر، سلسلة قضايا التخطيط و التنمية،معهد التخطيط  7 

 .39،ص2239، 132القومي"،عدد
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 هالفائدة، اتجا ر، سعالتغير النسبي في المعروض النقدي ل، معدعلى المتغيرات النقدية مثل معدل نمو الدخل القومي
 8الطلب على النقود.

  :انظمة سعر الصرف .0
: ويسمى هذا النظام بالنظام الذهبي لأسعار الصرف حيث اعتمدت  نظام سعر الصرف الثابت .0.0

الحكومات على تحديد قيمة ثابتة للوحدات النقدية بالنسبة الى وزن ذهبي معين مع امكانية التحويل بينهما بلا 
قيود وكذلك حرية استيراد وتصدير الذهب من والى الدول التي اتبعت قاعدة الذهب وبذلك تكون الدول قد 

افظت على سعر صرف ثابت لعملاتها تجاه بعضها البعض , وفي ظل هذا النظام يمكن ان يكون هناك تذبذب ح
لسعر العملة مقابل الذهب بدون ان يكون ملموساً وهنالك نقطة استيراد وتصدير للذهب لكل دولة من الدول  

يزان المدفوعات فعند حصول ويمكن ان تحدث بعض التغيرات في سعر الصرف في ظل هذا النظام بسبب وضع م
اما اذا حدث العكس وكان ، عجز في ميزان المدفوعات ستنخفض قيمة العملة ولكن بنسبة اقل من نسبة تعادلها

هناك فائض في ميزان المدفوعات سترتفع قيمة العملة بنسبة اكبر من نسبة تعادلها الا ان هذه التغيرات التي تحدث 
لامكانية استيراد وتصدير الذهب بحرية وهذا من شأنه ان يقلل من الانحراف الى حدود لا تكون ذات درجة عالية 

 . 9معينة
يختلف هذا النظام عن سابقه في إن البنك المركزي يسمح بتعديل سعر  نظام سعر الصرف المرن :  0.0

جنبية  ففي الصرف وذلك لكي يتساوى العرض مع الطلب من العملة الاجنبية دون ان تتدخل اسواق الصرف الا
هذا النظام نجد ان قاعدة أسعار الصرف تعتمد على آلية ترك سعر الصرف يتحدد تلقائياً استناداً الى قوى العرض 
والطلب وبالتالي فان جهاز الأسعار المتمثل في قوى العرض والطلب هو الذي يحدد سعر الصرف لكل عملة 

ة في ذلك وبالتالي فان الطلب على الصرف الأجنبي مقابل العملات الاخرى دون ان تتدخل السلطات النقدي
والعرض يعملان حسب القاعدة العامة وهي ان الطلب يعمل باتجاه عكسي مع السعر والعرض يعمل باتجاه 
طردي مع السعر وهكذا يتحدد سعر الصرف عند النقطة التي تتساوى فيها الكميات المطلوبة مع الكميات 

سعار , كما ان السلطات النقدية في ظل هذا النظام لا تتدخل لمعالجة الخلل في المعروضة حاله في ذلك حال الأ
ميزان المدفوعات لكون جهاز الأسعار يعمل على إحداث تغييرات مناسبة في معدلات الصرف التي تؤثر بدورها 

                                                           

 27،ص2231،الاسكندرية، عبد المطلب حميد،اقتصاديات سعر الصرف و تخفيض و تعويم العملة و حرب العملات،الدار الجامعية، الطبعة الاولى 8 

 .122، ص 2223محمود سيد عابد، "التجارة الدولية"، الطبعة الاولى، الاشعاع الفنية للطباعة، الاسكندرية،  9   
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تفادي حدوث , مع ان الواقع يثبت تدخل السلطات المالية والنقدية لغرض  الواردات  على قيمة الصادرات و
 .10الآثار الضارة 

اعتمد هذا النظام على تثبيت أسعار  وودز ( : نظام سعر الصرف للتثبيت المدار ) نظام بريتون .0.0
الصرف وإلزام السلطات النقدية على التدخل في أسواق الصرف لغرض المحافظة على استقرار الأسعار من خلال 

الاختلال الحاصل في ميزان المدفوعات وهذا النظام تم الاتفاق  استخدام ما لديها من أرصدة نقدية دولية لمواجهة
وقد تم  الاتفاق على  3711وودز ( في ولاية نيوهمشاير سنة  عليه بعد الحرب العالمية الثانية في مدينة ) بريتون

كي تثبيت أسعار الصرف وحسب المعدل المتفق عليه لسعر صرف عملتها وعدم تغييره إلا في حدود معينة , ول
( وقد شهدت أسعار %3تأخذ أسعار الصرف بعض المرونة سُمح لها بالتغيير ارتفاعاً او انخفاضاً في حدود )

الصرف أكثر من عقدين نسبة من الثبات النسبي وجاء هذا الثبات بسبب الاحتياطيات النقدية الرسمية . وهذا ما 
عديل وهذا النظام ثابت في المدى القصير وقابل جعل نظام ) بريتون وودز ( نظام سعر صرف ثابت لكنه قابل للت

 . 11للتعديل في المدى الطويل
يعتمد هذا النظام على تفاعل قوى العرض والطلب على العملة المحلية  المدار: الصرف المعومنظام سعر  .0.0

في سوق الصرف الأجنبي وبصورة حرة . أي إجراء بعض التغييرات في العرض والطلب على العملات من اجل 
تبع والدول التي ت، تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات بدون اي تدخل من قبل السلطات النقدية والمالية لتحديده

هذا النظام مستفيدة من مرونة أسعار الصرف فعند انخفاض قيمة العملة المحلية سينعكس ذلك على مستوى 
الأسعار في السلع والخدمات والتي ستكون ذات قيمة قيمة منخفضة بالنسبة للمستورد الأجنبي ومن ثم ترتفع 

ع في الميزان التجاري وبذلك لا تحتاج الدولة استيراداته  من هذه السلع والخدمات , هذا ما يؤدي إلى تحسين الوض
إلى سياسات محلية كان تكون سياسة توسعية او انكماشية للحفاظ على التوازن كون هذه السياسات خالية من 

 .12القيود التي تفرض على ميزان المدفوعات
نظام التعويم الميسر ففي ظل هذا النظام  أو: ويطلق عليه نظام مرونة الاختيار  . نظام تعدد أسعار الصرف0.0

سلة عملات قياسية منوعة بدون  إلىتؤثر السلطات النقدية على تحركات معدل سعر الصرف بتدخلها وبالرجوع 
الصرف التي تم تحديدها من قبل التدخل الرسمي مع  أسعارسعر صرف رسمي , كما يمكن ان تتوافق  بأيالالتزام 

                                                           

 ،2222همام الشماع، عمر هشام العمري، "اثر تعددية اسعار الصرف على كفاءة النشاط الاقتصادي"، الطبعة الأولى، بيت الحكمة، بغداد،  10   
 .312ص

   11 محمود سيد عابد، المرجع نفسه، ص 121. 
 .91،ص  2221، الطبعة الاولى ، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع ، الاردن ،"التمويل الدولي  " فليح حسن خلف، 12 
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لقوى السوقية بحرية كما قد تختلف الفوارق في أسعار الصرف فقد لا تتجاوز نقاط سعر الصرف الذي تحدده ا
مئوية في بلدان معينة في حين قد تكون الفوارق كبيرة جداً وتبلغ عدة أضعاف السعر المطلوب في البلدان الأخرى 

ملات الأجنبية بسعر . وقد ترغب بعض الدول باستخدام أسعار صرف مختلفة لمعاملاتها كقيامها بشراء بعض الع
النقدية وهذا ما حصل في العراق  الأهدافصرف اقل من سعر الصرف الذي تباع به وذلك لغرض تحقيق بعض 
لأهداف ، سعر صرف (32)من  أكثر إلىفي فترة التسعينيات من القرن الماضي حيث وصلت أسعار الصرف 

القطاع الخاص من استيراد بعض السلع أو تخفيض تكلفة شراء  إعاقة أومعينة كزيادة الصادرات من سلع معينة 
 13النقد الأجنبي

 .العوامل المؤثرة في  سعر الصرف 0
من المعروف ان سعر الصرف يكون غير مستقر في اغلب الأحيان ارتفاعاً او انخفاضاً وذلك بسبب عدة عوامل 

ارس تأثيره المباشر وغير المباشر على حالة منها عوامل نقدية وعوامل مالية وأخرى تجارية وغير ذلك وكل يم
الاقتصاد الوطني من خلال الاختلال الذي سيحصل في ميزان المدفوعات ذات الارتباط المباشر بأسعار الصرف 
وهذا ما يجعل من الدولة في اغلب الأحيان أن تتدخل لتمارس دورها في استقرار أسعار الصرف لذا سيتم التطرق 

 :  كالأتيلمؤثرة في أسعار الصرف  إلى أهم العوامل ا
يتأثر سعر الصرف بالعوامل النقدية المتمثلة بالتضخم وأسعار الفائدة وعرض النقد  . العوامل النقدية :0.0

وغيرها بشكل مباشر أو غير مباشر والذي يؤدي اما الى ارتفاع سعر الصرف او انخفاضه كلًا حسب تأثيره وسيتم 
 التطرق إلى هذه العوامل كالأتي:

عين يعني انخفاض قيمة العملة المحلية والذي يقابله إن ارتفاع التضخم في بلد م . معدلات التضخم :0.0.0
ارتفاع أسعار السلع والخدمات مقارنةً بالدول الأخرى وهذا ما يجعل اختلال في ميزان المدفوعات حيث ستكون 
الاستيرادات اكبر من الصادرات وذلك لكون السلع المحلية ذات أسعار مرتفعة بينما السلع الأجنبية ذات أسعار 

سيزداد الطلب على العملة الأجنبية وزيادة عرض العملة المحلية في  الأجنبيةوبزيادة الطلب على السلع منخفضة 
البلدان الأخرى , وبالتالي انخفاض قيمة العملة المحلية مقارنةً بالعملة الأجنبية , لهذا فان ارتفاع الأسعار في دولة 

لب إجراءات نقدية مالية لإعادة الأمور إلى وضعها الطبيعي , معينة أكثر مما هو عليه الحال في الدولة الأخرى يتط
 . 14ويكون العكس في حالة انخفاض الأسعار اقل من الدول الأخرى

                                                           

  13 همام الشماع، عمر هشام العمري ، مرجع سابق، ص 29.
 .99، ص 2222الأولى، دار المسيرة للطباعة والنشر، الأردن،  رشاد العطار, عليان الشريف، "المالية الدولية"،الطبعة 14 
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هنالك ارتباط وثيق بين سعر الفائدة وسعر العملة فإذا ما ارتفع سعر الفائدة يعتبر ذلك  . سعر الفائدة :0.0.0
ففي حالة ارتفاع معدلات الفائدة الحقيقية سيكون ذلك عنصر جذب سبباً في قوة العملة . والعكس بالعكس , 

حصل  إذا أمالرأس المال الأجنبي والذي سيؤدي بدوره إلى ارتفاع سعر الصرف في أسواق الصرف الأجنبية , 
تلك  إلى الأموالالعكس وكان هناك ارتفاع في أسعار الفائدة في البلدان الأخرى سيكون حافز على انتقال رؤوس 

وهذا يعمل على زيادة الطلب على عملات البلد المعني , وبذلك يتبين أن أسعار الفائدة  الأرباحالبلدان لكسب 
غير مباشر على أسعار الصرف , فانخفاض سعر الفائدة يؤدي إلى ارتفاع الطلب على رؤوس الأموال  تأثيرذات 

ة وبالتالي تحسن في قو العملة المحلية تجاه العملات زيادة الطلب على العملة المحلي إلىلغرض استثمارها وهذا يؤدي 
 الأخرى.
ارتفاع عرض النقد والمتمثلة  إنيمارس عرض النقد علاقة عكسية مع سعر الصرف حيث . عرض النقد : 0.0.0

بالعملة المتداولة والودائع المصرفية يؤدي إلى انخفاض أسعار الصرف حيث تعمل في ذلك عمل التضخم كون 
انخفاض بقيمة العملة المحلية وبالتالي ارتفاع سعر صرفها , على الرغم  إلىكمية المعروضة من النقد تؤدي ارتفاع ال

هذا الرأي . إلا أن عدد كبير من الاقتصاديين المتعاملين في سوق  إلىمن ان هنالك بعض الاقتصاديين لا يذهبون 
عامل كمية النقود وتأثيره على أسعار الصرف  ( ينظرون إلى أهميةMacklup) الأمريكيالصرف الأجنبي ومنهم 

حسب النظرية الكمية التي تبين أن الأساس الذي يتحدد بموجبه سعر الصرف بين العملات هو مقدار كمية 
 النقود المتوفرة في البلد المعين.

ار الصرف وكمية النقود إن للسياسة المالية أدواتها والتي من خلالها يمكنها التأثير على اسع . العوامل المالية :0.0
 المعروضة وحتى حالة النشاط الاقتصادي للبلد ومن اهم العوامل المالية التي تؤثر في أسعار الصرف هي كالأتي : 

تعتبر النفقات العامة الركيزة الثانية مع الإيرادات التي تتألف منهما الموازنة العامة للبلد .النفقات العامة : 0.0.0
يد عن الإيرادات العامة لمنع حدوث عجز في الموازنة . فاذا ما زادت النفقات العامة عن والتي يجب ان لا تز 

الإيرادات أدى الى حصول العجز في الموازنة والذي لا بد ان يعالج باحدى طريقتين الطريقة الاولى :هو الإصدار 
فاض في قيمة العملة المحلية وارتفاع النقدي الجديد والذي سيعمل على زيادة المعروض النقدي في البلد وبالتالي انخ

الأسعار وزيادة الواردات وقلة الصادرات وحدوث الاختلال في الميزان التجاري نتيجة انخفاض الأسعار في البلدان 
الأخرى . وبالتالي انخفاض سعر صرف العملة المحلية , اما الطريقة الثانية لتمويل العجز هو الاقتراض من الجمهور 

ي الى انخفاض كمية النقود المعروضة وارتفاع اسعار الفائدة مما يجذب رؤوس الأموال الأجنبية للداخل هذا ما يؤد
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اي زيادة الطلب على العملة المحلية وبالتالي ارتفاع سعر الصرف وارتفاع قيمة العملة وزيادة المعروض من الصرف 
 .15الأجنبي 
الضريبية على اسعار الصرف من خلال نسبة الإعفاءات  تؤثر السياسة.الإيرادات العامة )الضرائب( : 0.0.0

المقدمة الى الاستثمارات الرأسمالية والتي تشجع الاستثمار وتجعل رؤوس الأموال الخارجية تتدفق إلى الداخل مما يزيد 
ة في السياسة الطلب على العملة المحلية وبالتالي ارتفاع سعر صرفها الا انه يوجد اختلاف بين الدول النامية والمتقدم

الضريبية فالدول المتقدمة تقوم بفرض الضرائب على دخل المقيمين حتى وان كان مصدر الدخل من الخارج أما 
الدخل المحلي فلا  تقوم بفرض ضريبة عليه , في حين نجد الدول النامية لا تفرض ضرائب على دخل مواطنيها 

هذا ، بة على الدخل المتولد من أرباح الاستثمارات الأجنبيةالناشئ في جميع بلدان العالم لكنها تقوم بفرض الضري
الاختلاف يسمى ) التدفق المعاكس لرأس المال ( والذي بموجبه يتدفق راس المال من الدول النامية الى المتقدمة مما 

الصرف من يزيد الطلب على عملات الدول المتقدمة وبالتالي فان السياسة الضريبية تكون ذات تأثير على اسعار 
 .  16خلال زيادة الطلب على العملات المحلية او انخفاض الطلب عليها

يعتبر عجز الموازنة احد المشاكل التي تواجه الاستقرار الاقتصادي وأكثرها  .عجز الموازنة الحكومية :0.0.0
اضاً ففي حالة ارتفاع شيوعاً وخاصة في البلدان النامية حيث يؤثر عجز الموازنة على سعر الصرف ارتفاعاً او انخف

سعر الصرف فان هذا يعني انخفاض قيمة العملة وبالعكس في حالة انخفاض سعر الصرف يعني ارتفاع قيمة العملة 
المحلية , وكما تبين سابقاً ان ارتفاع النفقات الحكومية اكبر من الإيرادات سوف يؤدي الى حدوث عجز في الموازنة 

حدى الطريقتين وهما الإصدار النقدي الجديد أو الاقتراض من الجمهور وتم العامة وهذا العجز الذي يمول بإ
توضيح ذلك سابقاً , وبالتالي يتبين إن انخفاض عجز الموازنة يؤثر على سعر الصرف الذي يأخذ كذلك 
بالانخفاض وبالتالي يجب اتباع سياسة تقوم على تخفيض عجز الموازنة بالشكل الذي يسمح ان تتنامى قدرات 

 .17إمكانات الاقتصاد الوطني , كون استمرار العجز يعكس اثأرا سلبية للاقتصاد الوطنيو 

                                                           

 . 132، ص 2229هوشيار معروف،"تحليل الاقتصاد الكلي"، دار صفاء للنشر والتوزيع، الأردن،  15 
ص  ،2229جامعةة بغةداد، اثر عجز الموازنةة الحكوميةة علةى سةعر الصةرف الاجنةبي"، رسةالة ماجسةتير، كليةة الادارة والاقتصةاد، "شيماء هاشم علي،  16

13   . 
قتصاد، علي سلمان مال الله، "دور سعر الفائدة و سعر الصرف الأجنبي في حركة التدفقات المالية الدولية"، رسالة ماجستير، كلية الادارة و الا 17

 .11، ص 2229جامعة بغداد، 
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كما ان للعوامل النقدية والعوامل المالية تأثير على سعر الصرف وكيف يتم من خلالهما   .  العوامل الحقيقية :0.0
قدي الجديد والإيرادات التي تحدث كإتباع سياسة توسعية او انكماشية كالإصدار الن الاختلافاتمعالجة 

  والضرائب وهناك عوامل أخرى تؤثر على سعر الصرف والتي تسمى بالعوامل الحقيقية والتي هي كثيرة منها ما
 يأتي : 
جميع القطاعات الاقتصادية للبلد  إنتاجيةيؤثر الناتج القومي والمتكون من  الناتج القومي ) الإنتاجية ( : .0.0.0

مرنًا حيث ان زيادة الإنتاجية  أوثابتاً  أكانانخفاضاً وحسب طبيعة سعر الصرف  أوفي سعر الصرف ارتفاعاً 
العاملين كما أن تصدير  أجورسيرافقها زيادة في الصادرات والتي ترافقها أيضا زيادة في الطلب على العمل وزيادة 

بقاء سعر الصرف ثابتاً سيؤدي لكن زيادة الأسعار والأجور مع ، الفائض سيؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار
كما ان التضخم ،ارتفاع قيمة العملة إلىكان سعر الصرف مرن فان ذلك سيؤدي   أذا أماضغوط تضخمية  إلى

 . 18سيكون اقل في حالة سعر الصرف الثابت منه في المرن لانخفاض أسعار السلع المستوردة
ان ارتفاع مستوى البطالة يدعو إلى الحماية من الصناعات الواردة للبلد وقد تكون  مستوى التشغيل : .0.0.0

البطالة نتيجة إجراءات نقدية متشددة قد استهدفت معالجة التضخم في الأسعار والأجور وبهذا لا يمكن تجنب اثر 
العائم سيؤدي الى ارتفاع  البطالة وان كان مؤقتاً , فازا كان التشدد النقدي قد حصل في بلد يسوده سعر الصرف

سعر صرف هذا البلد وبذلك تكون هناك اثأر سلبية للانكماش النقدي من اجل حماية الصناعات المنافسة , لان 
انخفاض عرض العملة المحلية في سوق الصرف الأجنبية يؤدي الى إضرار في صناعات التصدير , فسعر الصرف 

طلب وهذا بدوره سيشجع الاستثمار الأجنبي داخل البلد بسبب الحقيقي سوف يرتفع نتيجة لهبوط إجمالي ال
ارتفاع اسعار الفائدة . وبذلك قد ادت الحماية الى ارتفاع سعر الصرف الأجنبي مقابل العملة المحلية , وبالتالي 

 في اضعف الصناعات المحلية المنافسة للصناعات الدولية وتصبح الواردات أكثر جاذبية وهذا بدوره اختلال كبير
 . 19الميزات التجاري للبلد

: من أهم العوامل التجارية المؤثرة في سعر الصرف هو الحساب الجاري حيث ان الطلب .العوامل التجارية0.0.0
على العملة الاجنبية يكون من قبل المقيمين داخل البلد لغرض استيراد السلع الاجنبية اما الطلب على العملة 

في الحساب الجاري , ففي حالة  المحلية يكون من قبل الاجانب الراغبين في شراء السلع المحلية والتي تمثل الصادرات

                                                           
 .19شيماء هاشم علي، مرجع سابق، ص 18
، العدد 21ف المناسب في البلدان الاقل نموا"، صندوق النقد الدولي، مجلة التمويل و التنمية، المجلد رقم احسان حبيب منصور، "تحديد سعر الصر  19 

 .37، ص 3791، 2
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زيادة الاستيرادات على الصادرات اي زيادة الطلب على الصرف الاجنبي اكثر من المعروض وبالتالي يؤدي الى 
شارت اليه  ) نظرية الارصدة ( والتي يرى اانخفاض قيمة العملة المحلية وزيادة في صادرات البلد المعني , وهذا ما قد 

ف يتحدد  من خلال ما يحدث لميزان المدفوعات من تغيرات فاذا كان ميزان المدفوعات أصحابها ان سعر الصر 
موجباً يعني ذلك ارتفاع عرض الصرف الاجنبي على الطلب وبالتالي ارتفاع قيمة العملة . والعكس في حالة كون 

تالي انخفاض قيمة العملة ميزان المدفوعات سالباً يعني ارتفاع الطلب على الصرف الاجنبي اكثر من المعروض وبال
للبلد , من هذا يتبين ان للحساب الجاري اثراً واضحاً على سعر الصرف ارتفاعاً او انخفاضاً من خلال وضع 

 .  20ميزان المدفوعات اذا كان في حالة فائض او عجز
يوم  تعتبر سياسة سعر الصرف سياسة اقتصادية، تظهر من يوم إلى: سياسة الصرف كسياسة اقتصادية.  0

 :  21استقلاليتها عن السياسة النقدية ،و هذا من خلال تميزها بأهدافها و أدواتها

 .  أهداف سياسة سعر الصرف :0.0
 تسعى هذه السياسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف أبرزها : 

 التضخم:مقاومة  .0.0.0
تنافسية يؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم المستورد و تحسن في مستوى   

.  المؤسسات . ففي الأجل القصير يكون لانخفاض تكاليف الاستيراد أثر إيجابي على انخفاض مستوى التضخم
و تتضاعف أرباح المؤسسات مما يسمح لها بتحقيق عوائد إنتاجية وتتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالية بما 

 لعملة القوية .يعني تحسن تنافسيتها و تسمى هذه الظاهرة بالحلقة الفاضلة ل
 الموارد:تخصيص  .0.0.0

يؤدي سعر الصرف الحقيقي الذي يجعل الاقتصاد أكثر تنافسية إلى تحويل الموارد إلى قطاع السلع الدولية  
)الموجهة للتصدير( بحيث يصبح هناك عدد كبير من السلع قابلا للتصدير و بالتالي يقل عدد السلع التي يتم 

 لتي كانت تستورد محليا )إحلال واردات ( و السلع التي يمكن تصديرها .استيرادها . ويزيد إنتاج السلع ا
   توزيع الدخل : .0.0.0

 الحقيقيزراعة ( نتيجة ارتفاع سعر الصرف  أولية،فعند ارتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير التقليدي ) مواد  
فإن ذلك يجعله أكثر ربحية . ويعود الريع من هذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأموال في الوقت الذي تنخفض 
                                                           

  20 هوشيار معروف، مرجع سابق، ص 239.

  21 عبد المجيد قدي، مرجع سابق، ص.ص 313 – 319. 
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فيه القدرة الشرائية للعمال . وعند انخفاض القدرة التنافسية الناجمة عن انخفاض سعر الصرف الاسمي ) ارتفاع 
ة للأجور في الوقت الذي تنخفض فيه ربحية سعر الصرف الحقيقي ( فإن ذلك يؤدي إلى ارتفاع القدرة الشرائي

الشركات العاملة في قطاع السلع الدولية ، فتقلص استثمارها .وبهدف تقليص الآثار السلبية الناجمة عن سعر 
الصرف التنافسي يلجأ أصحاب القرار أحيانا إلى اعتماد أسعار صرف متعددة مثل سعر صرف للصادرات 

 الغذائية ...إلخ . التقليدية ، سعر صرف للواردات 
  :تنمية الصناعة المحلية  .0.0.0

    الوطنية.يمكن للمصرف المركزي اعتماد سياسة لتخفيض أسعار الصرف من أجل تشجيع الصناعة  
 :.   أدوات سياسة سعر الصرف 0.0

 لتنفيذ هذه السياسة وتحقيق أهدافها تستعمل السلطات العديد من الأدوات والوسائل ولعل أهمها: 
 :تعديل سعر صرف العملة  .0.0.0

لما ترغب السلطات النقدية في تعديل توازن ميزان المدفوعات تقوم بتخفيض قيمة العملة أو إعادة تقويمها لما  
تتدخل في ظل نظام سعر صرف ثابت ، أما في النظام المرن فتعمل على التأثير على تحسين أو تدهور قيمة 

لتشجيع الصادرات وتتضمنها في العادة برامج التصحيح المدعومة العملة . وتستخدم سياسة التخفيض عموما 
 من قبل صندوق النقد الدولي إلا أن نجاح هذه السياسة يتوقف على توفر مجموعة من الشروط :

اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة ، بحيث يؤدي تخفيض العملة إلى زيادة أكبر  -
 ي على المنتجات المصدرة من نسبة التخفيض .في الطلب العالم

 استجابة الجهاز الإنتاجي للارتفاع في الطلب . -
 ضرورة توفر الاستقرار في الأسعار المحلية . -
 عدم قيام الدول المنافسة الأخرى بإجراءات مماثلة لتخفيض عملاتها . -
 الصحية والأمنية الضرورية للتصدير ( .استجابة السلع المصدرة للمواصفات ) الجودة ، المعايير  -

 ،إلا أن التخفيض حتى وإن تحققت شروطه لا يؤدي بالضرورة إلى التحسن الفوري في وضعية ميزان المدفوعات 
( ، ذلك أنه في  Jحيث يكون هناك تدهور في وضعيته أولا وبعد ذلك يبدأ في التحسن على صيغة الحرف) 

والواردات ثابتا بالنظر إلى بنية الجهاز الإنتاجي ، عادات الاستهلاك  المدى القصير يبقى حجم الصادرات
والعقود المبرمة قبل تغير أسعار الصرف ، إذ تتأثر قيمة الصادرات والواردات بعملة التسوية كما قد تتسم تغيرات 

ات نحو الارتفاع لكي الأسعار بالبطء فتؤثر على حركة الصادرات والواردات ليتبعها في مرحلة موالية اتجاه الكمي
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تغطي أثر السعر . كما يتوقف نجاح التخفيض على طبيعة التدهور في الميزان التجاري الذي لا يجب أن يكون  
كبيرا جدا .  مع الإشارة إلى أن التخفيض من شأنه رفع أعباء المديونية الخارجية المصدرة بالعملات الأجنبية 

 إضافة إلى ارتفاع معدل التضخم .
 :استخدام احتياطات الصرف  .0.0.0

في ظل نظام أسعار صرف ثابتة أو شبه مدارة تلجأ السلطات النقدية إلى المحافظة على سعر صرف عملتها  
فعند انهيار عملتها تقوم ببيع العملات الصعبة لديها مقابل العملة المحلية وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء 

لية ، وعندما تكون الاحتياطات غير كافية يقوم المصرف المركزي بتخفيض العملات الأجنبية مقابل العملة المح
 العملة المحلية .

 :مراقبة الصرف  .0.0.0
تقضي هذه السياسة بإخضاع المشتريات ومبيعات العملة الصعبة إلى رخصة خاصة ، ويتم استخدامها لمقاومة 

 خروج رؤوس الأموال خاصة الخروج المضاربي . ومن بين التدابير التي تعتمدها السلطات النقدية : 
 ترة زمنية محددة.الإلزام بإعادة العملات الأجنبية المحصلة في الخارج نتيجة التصدير ضمن ف -
 السياحة.تحديد المخصصات بالعملة الصعبة الموضوعة تحت تصرف المسافرين إلى الخارج قصد  -
تقسيم الحسابات البنكية إلى حسابات لغير المقيمين تستفيد من التحويل الخارجي للعملة وحسابات  -

 مرتبط بعملية تجارية أو مالية مبررة .للمقيمين لا يمكن عن طريقها تسوية المعاملات مع الخارج إلا بترخيص 
 :استخدام سعر الفائدة  .0.0.0

عندما تكون العملة ضعيفة يقوم المصرف المركزي برفع سعر الفائدة لمواجهة خطر انهيار العملة إلا أن التكلفة 
 المرتفعة للقرض تهدد النمو .

 :إقامة سعر صرف متعدد  .0.0.0
يهدف نظام أسعار المتعدد إلى تخفيض آثار حدة التقلبات في الأسواق وتوجيه السياسة التجارية لخدمة      

بعض الأغراض المحددة . ومن أهم الوسائل المستخدمة هو اعتماد نظام ثنائي أو أكثر لسعر الصرف بوجود 
ت الخاصة بالواردات الضرورية أو سعرين أو أكثر لسعر صرف العملة ، أحدهما مغالى فيه ويتعلق بالمعاملا

الأساسية أو واردات القطاعات المراد دعمها وترقيتها ، أما السلع المحلية الموجهة للتصدير أو الواردات غير 
 الأساسية فتخضع لسعر الصرف العادي .
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 للتجارة،عالمية ال الدولي والمنظمةيصعب اللجوء إلى هذا الأسلوب في ظل الشروط التي يضعها صندوق النقد      
 والتي تقضي بعدم إمكانية اللجوء إلى تعدد أسعار الصرف

 سوق الصرف ماهية المطلب الثاني: 
احتياج كل دولة لعملات دول أخرى من أجل القيام بمعاملاتها الاقتصادية ، فرض على المجتمع الدولي           

 انشاء سوق أو مكان يضمن تفعيل هذه المعاملات و غيرها و هو ما يطلق عليه "سوق الصرف"
 :مفهوم سوق الصرف  .0
يقوم فيه الأفراد وو الشركات و البنوك بشراء كن تعريف سوق الصرف الأجنبي بأنه الإطار التنظيمي الذي يم

 22و بيع العملات الاجنبية أو الصرف الأجنبي.
بمعنى تسهيل استبدال العملة الوطنية بالعملة الأجنبية، أي هو السوق الذي يتم فيه التلاقي بين عرض 

  23النقد الأجنبي طلب بعملة وطنية و الطلب على النقد الاجنبي عرض العملات الوطنية.
و سوق الصرف لا يوجد مكان محدد له حيت تتم العمليات بين البنوك بواسطة أجهزة تداول اكترونية أو 
معلوماتية مرتبطة فيما بينها عن طريق شبكات الاتصال أو أقمار صناعية تم انشاؤها من قبل شركات الخدمات 

 هذه الأسواق فعندما تغلق الأسواق في ساعة،و هذا نتيجة اختلاف التوقيت في 21/21المالية مثل رويرترز تعمل 
الولايات المتحدة الامريكية تبدأ أسواق طوكيو بالعمل و بعد ذلك بساعتين تفتح أسواق هوك كونج و سنغفورة و 
بعدها بساعتين تبدأ الأسواق الأوروبية في العمل و أسواق طوكيو في الإغلاق،و في منتصف ساعات عمل 

 24سواق الأمريكية في العمل.الأسواق الاوروبية تبدأ الا
 مستويات هي: 1يعمل سوق الصرف وفق 

المعاملات بين البنوك التجارية وعملائها: حيث تتولى البنوك النيابة عن عملائها في شراء  المستوى الأول: 
 وبيع العملات الأجنبية من أسواق الصرف لتلبية حاجياتهم المختلفة منها؛

المعاملات بين البنوك عن طريق وسطاء: يتولى الوسطاء شراء وبيع العملات الأجنبية  المستوى الثاني: 
 لحساب البنوك التجارية فيما بينها لموازنة رصيدها من العملات الأجنبية؛ 

 .المعاملات ببن البنوك ومختلف فروعها الأجنبية المستوى الثالث:

                                                           

  22 دومينيك سلفادور،" الاقتصاد الدولي"، ديوان المطبوعات الجامعية، القاهرة، 3771، ص311.
  23 سامي عفيفي، "التجارة الخارجية بين التنظيم و التنظير"، الطبعة 2، الدار المصرية اللبنانية، القاهرة، 3771 ، ص29.

  24 عبد المجيد قدي ،"المدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية"،  مرجع سبق ذكره، ص 329 .
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 :الصرف سوق المتعاملون في .0
 :يتمثلون في الصرف الأجنبي من خلال خمسة أطراف رئيسيةيتم التعامل في سوق 

 : 25البنك المركزي .3.2
تتدخل البنوك المركزية في سوق الصرف رسميا لتنفيذ سياسة معينة فهي تراقب تطور الصرف في هذه الأسواق 

 ويكون ذلك بانتظام. ويمكن للبنك المركزي ان يؤثر على سعر الصرف من خلال قناتين: 
  قناة تغيير الأسعار النسبية للأصول المحلية والأجنبية: حيث تقوم السلطات النقدية بتعقيم شراء المواطنين

للعملات الأجنبية من خلال قيامها بشراء السندات المحلية.، وباعتبارهم وسطاء يقومون بتجميع أوامر 
   الشراء أو البيع للعملات الصعبة لصاح عدة بنوك او متعاملين آخرين.

  قناة التوقعات: بما ان المتعاملين يعتقدون ان السلطات النقدية لديها المعلومات اكثر من تلك التي بحوزتهم
حول اسواق الصرف فانهم مباشرة بعد شعورهم بتدخلها في السوق يقومون بتعديل توقعاتهم حول سعر 

 سعر الصرف ينخفض والعكس. الصرف وفقا لاتجاه الحكومة فاذا كان التدخل في شكل شراء للعملة فان
: يتدخل السماسرة في سوق الصرف فقط كوسيط فهم لا يعملون لحسابهم الخاص،بل 26السماسرة .0.0

يمثلون مجموعة من الزبائن الذين يريدون استبدال العملة الوطنية بعملة اجنبية او العكس. وباعتبارهم وسطاء 
عدة بنوك او متعاملين اخرين، ويقومون بضمان الاتصال يقومون بتجميع اوامر الشراء او البيع للعملات لصالح 

بين البنوك واعطاء معلومات عن التسعيرة المعمول بها في البيع والشراء بدون الكشف عن اسماء المؤسسات البائعة 
 او المشترية لهذه العملات.

تعتبر المؤسسات المالية من النتعاملين الاساسيين في سوق الصرف فهم يتدخلون ف  المؤسسات المالية:  1.2
هذا السوق اما لحسابهم الخاص او لحساب زبون مهين حيث يستخدمون سوق الصرف كمركز للربح عن طريق 

 المضاربة او المراجحة.

حيث يقوم العملاء الخواص بشراء العملات باسم احد البنوك وهذا الاخير يجب ان  :  27العملاءالخواص 2.8
الخواص والمؤسسات  –يكون له نشاط واسع وكبير في السوق. ويتكون العملاء الخواص من ثلال مجموعات 

                                                           

  25 عبد المجيد قدي ، مرجع سابق ، ص331.

  26 نفس المرجع، ص327.   
-2221بن زاير مبارك، "نظرية الاسواق الفعالة دراسة قياسية لسعر الصرف باستعمال طريقة التكامل المتزامن"، رسالة ماجستير، جامعة بشار،  27   

 .  1، ص2229
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ق ويكون تدخل العملاء داخل سو  -الصناعية والتجارية، والمؤسسات المالية والتي يكون حصورها غير دائم
الصرف من اجل بيع وشراء ومنح قروض بالعملات الصعبة كما يكون تدخلهم ايضا كمضاربين في سوق 

 الصرف.

: تتدخل الشركات التجارية الكبرى في سوق الصرف لان نشاطها يكون منتشرا في  28الشركات التجارية 0.0
 عملة بلدها. كثير من دول العالم وغالبا ما تتلقى مقبوضات او تؤدي مدفوعات بعملات غير

 :وظائف سوق الصرف  .0

 يقوم سعر الصرف الأجنبي بعدة وظائف يمكن حصرها فيما يلي :

 :تحويل الاموال بين الدول  0.0

ان الوظيفة الأساسية لأسواق الصرف الأجنبي هي تحويل الأموال من أحد البلدان إلى آخر عن طريق وسيلة 
التلفون الدولي، حيث يصدر أحد البنوك المحلية تعليماته إلى اتصال معينة ) سابقا كانت التلكس، حاليا خدمة 

بنك المراسل في مركز نقدي أجنبي بأن يدفع قدرا من العملة المحلية السائدة هناك إلى شخص أو منشأة، وإذا كان 
مجموع طلب الدولة على الصرف الأجنبي في معرض معاملاتها الخارجية يفوق مجموع متحصلاتها من الصرف 

نبي،فإن السعر الذي تستبدل على أساسيه العملات الواحدة بالأخرى سيكون عليه أن يرتفع ليوازن مجموع الأج
الكميات المطلوبة المعروضة، وإذا كان مثل هذا التعديل في أسعار الصرف لم يسمح به، فإن البنوك التجارية للدولة 

 يستعمل عندئذ كملجأ لإققراض، ويخفض سيكون عليها أن تقترض من البنك المركزي للدولة، وهذا الأخير
احتياطاته من الصرف الأجنبي، ومن الناحية الأخرى، إذا كانت الدولة تولد فائض من الصرف الأجنبي في معرض 
معاملاتها التجارية من الدول، وإذا كان التعديل في سعر الصرف لم يسمح به، فإن هذا العرض السائد سيتبدل 

 . 29بنك المركزي للدولة، ومن ثم يزيد احتياطات الدولة من العملة الأجنبيةبالعملة القومية لدى ال

 

                                                           

رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة ، بن ياني مراد، "سعر الصرف ودوره في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر دراسة قياسية حالة الجزائر" 28 
   .19، ص2233-2232تلمسان، 

 .219-219ء ص.ص  2223كامل بكري، "اقتصاد دولي التجارة الخارجية والتمويل"، الدار الجامعية، الإسكندرية،  29  
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 :. تقديم الائتمان للتجارة الخارجية0.0

حيث يلزم الائتمان عندما تنتقل السلع من البائع إلى المشتري وكذلك بالسماح ببعض الوقت المشتري بأن يعيد    
بعد خصم التزام  -عادة  -يوما ولكن عندئذ  72بيع السلع وجعله قادرا على إتمام الدفع وتقدر هذه المهلة ب 

المشتري بالدفع في القسم الأجنبي لمصرفه الذي سوف يحصل في النهاية على القيمة من المشتري عندما يحين أجل 
 السداد ليه، وبصفة عامة فإن القسم الأجنبي من البنك هو الذي يقدم الائتمان أو يمول التجارة.

 :بةالتسهيلات للتغطية والمضار  .0.0
تقوم أسواق الصرف بمساعدة المستثمرين الماليين على تجنب مخاطر الصرف والقيام بالمراجعة والمضاربة، والجدير 

 %32من المعاملات التي تتم في أسواق الصرف الأجنبي تمثل معاملات مالية بطبيعتها، بينما  % 72 بالذكر أن

 فقط تمثل المعاملات التجارية.
 :أنواع أسواق الصرف  .0
 كن تصنيف أسواق الصرف كما يلي:يم

 :سوق الصرف العاجل .0.0
وهو سوق يتم فيه تبادل العملات فيما بينها بسعر يتفق عليه الآن، ويكون التسليم بعد يومي عمل لاحقين      

ليوم إتمام العملية، ويسمى السعر المتعامل به سعر الصرف العةاجل، أخذا بعين الاعتبار أن يوم السبت والأحد 
ويعود ذلك لأسباب تنظيمية وإدارية. و لأن إغفال أي نقطة في تنفيذ العملية ستكون نتائجها مكلفة  عطلة

للأطراف المتعاملة بها كما أنه يمكن التعامل على أساس التسليم في نفس اليوم أو يوم العمل التالي حيث يمكن 
 إعطاء أسعار للتعامل على هذين الأساسين إذا ما تم طلبها.

 :رف الأجل ) المستقبلي(سوق الص .0.0
وهي الأسواق التي يتم التعامل فيها على أساس أسعار الصرف الأجلة، حيث يتم فيها من الآن الاتفاق على بيع 
أوشراء عملة أجنبية طبقا لسعر الصرف الأجل على أن يؤجل إتمام التسليم والتسليم إلى حين حلول الفترة المتفق 

لصرف الأجلة، نفترض أن أحد الأشخاص قد باع عليها. ولتوضيح الفرق بين أسعار الصرف العاجلة وأسعار ا
الدولارات الأمريكية لشخص آخر مقابل الدينار الجزائري طبقا لسعر الصرف العاجل، فمعنى ذلك أن البائع 
والمشتري يتبادلان الصرف الأجنبي في الحال، أما إذا تم الاتفاق على أن التعامل يتم على أساس أسعار الصرف 
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لك أن يشتري شخص من شخص آخر كمية من الدولارات على أن يتم التسليم في فترة الأجلة، فإن معنى ذ
 30لاحقة. 

 ويأخذ بعين الاعتبار بالإضافة إلى سعر الصرف العاجل لحظة إبرام العقد، تكلفة الانتظار:

 سعر الصرف الأجل < سعر الصرف العاجل الحالة الأولى: -

 سعر الصرف العاجل + علاوة =سعر الصرف الأجل 

 سعر الصرف الأجل > سعر الصرف العاجل الحالة الثانية: -

 الخصم . –سعر الصرف العاجل 

 : العمليات التي تتم في أسواق الصرف الأجنبي .0

هناك عدة أنواع من المعاملات التي تتم في سوق الصرف الأجنبي، ويمكن التعرف عليها من خلال ضمها إلى 
 تنتمي إليها.الأسواق التي 

 :العمليات التي تتم في أسواق الصرف العاجلة .0.0

تتم هذه العمليات في أسواق الصرف العاجلة أين يتم التعامل بسعر الصرف العاجل أو السائد آنذاك ويمكن 
 ذكرها فيما يلي:

 :التحكيم و المراجحة .0.0.0
لف المراكز المالية الدولية وقد يؤدي إن سعر عملة معينة مقارنة بعملة أخرى يتغير بشكل مستمر في اليوم وفي مخت

هذا التغيير إلى ظهور أسعار مختلفة لعملة ما مقارنة بعملة أخرى في مراكز مالية مختلفة هذا الاختلاف في الأسعار 
يدفع وكلاء الصرف إلى القيام بعمليات التحكيم ما بين الأسعار في مختلف المراكز المالية ثم المبادرة بالشراء في 

المالي حيث سعر العملة منخفض وإعادة البيع في المركز المالي حيث سعر العملة مرتفعا سعر الصرف وأسواق  المركز
الصرف الأجنبي وإذا كانت الأسعار هي نفسها في مركزين ماليين فلا معنى لعملية التحكيم ولن يكون هناك أي 
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م معنى يكفي أن يكون سعر البيع في أحد بيع أو شراء للاستفادة من فرق السعر، وحتى يكون لعملية التحكي
 المراكز المالية أكبر من سعر الشراء في مركز مالي آخر.

 :عمليات المقاصة .0.0.0
وهي عمليات تتم في بيت أو غرفة المقاصة لتسوية الصفقات المالية بين أعضاء السوق وتسهيل تدفق الأرصدة     

البائع بالنسبة للمشتري ودور المشتري بالنسبة البائع وهذا الناجمة عن تنفيذ العقود، وتلعب غرفة المقاصة دور 
يتطلب من غرفة المقاصة متابعة انتقال العقد من يد إلى يد بالبيع والشراء، فعندما يتقدم المشتري الأول ببيع العقد 

ذلك غرفة المقاصة الذي يملكه تلعب غرفة المقاصة دور المشتري وتدفع له قيمة العقد وفقا للأسعار الجارية، ثم يتبع 
 بدور البائع ويحرر عقد بيع جديد باسم المشتري الثاني ولكن بالسعر الجاري وهكذا. . .الخ

 :العمليات التي تتم في أسواق الصرف الآجلة  .0
وهي العمليات التي تتم على أساس سعر يتفق عليه الآن بحيث يتم التسليم في الوقت المحدد له في المستقبل   

 ما يلي:ويمكن ذكرها ك

  :المضاربة  .0.0
يعرف البعض المضاربة بأنه استغلال حركات غير متوقعة في السوق، ولذلك يتابع المضاربون حركة تقلبات   

الأسعار في السوق، وبالتالي كلما زادت هذه التقلبات زاد الهامش الذي يحصل عليه المضارب، إلا أن المضارب لا 
بحركته وسلوكه لا يغير من حركة الاقتصاد ولكنه يستغل موقفا لصالحه، وبمعنى يخلق موقفا بحركته الذاتية أي أنه 

آخر ولأكثر توضيح إذا توقع المتعاملون في سوق الصرف الآجلة أن سعر إحدى العملات سيرتفع في المستقبل 
سعرها قد ارتفع  فإنهم في هذه الحالة سيتوجهون إلى شراء أكبر كمية من هذه العملة وبيعها فيما بعد عندما يكون

 31والعكس صحيح.

 :التغطية .0.0
تشير التغطية إلى عملية تجنب أو تغطية مخاطرة الصرف الأجنبي، وتنشأ الحاجة للتغطية لأن أسعار الصرف    

العاجلة تتذبذب باستمرار على مدار الزمن، ونتيجة لذلك يواجه الذين يتوقعون أن يقوموا بالتصدير أو بالاستيراد 

                                                           

  31 عمرو محي الدين، "أزمة النمور الأسيوية"، الطبعة الأولى، دار الشروق، القاهرة، 2222، ص 221.
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جنبية في تاريخ لاحق مخاطرة وعليهم أن يدفعوا أكثر أو أن يستلموا أقل بدلالة العملة المحلية مما كانوا بدلالة عملة أ
 يتوقعون، إذن فهي تتضمن اتفاقا على شراء أو بيع كمية معينة من الصرف الأجنبي في تاريخ لاحق يحدد اليوم.

 :.  التحكيم في سعر الفائدة0.0
تتم عملية التحكيم أو المراجحة في حالة اختلاف أسعار الفائدة على ودائع البنوك الأجلة بين أسواق النقد     

المختلفة، ومن باب التوضيح تفترض وجود مستثمر يسعى إلى زيادة العائد على الاستثمارات النقدية المماثلة من 
كان سعر الفائدة لدى البنوك في بلاد المستثمر لمدة   خلال إبداعه لأمواله في صورة ودائع آجلة لدى البنوك، فإذا

فإن هذا المستثمر سوف يحاول  %39وكان سعر الفائدة على الودائع لمدة عام لدى البنوك الأجنبية  %32عام 
إبداع مدخراته في السوق الأجنبي، إلا أنه وبعد سنة سيقوم نفس المستثمر بإعادة تحويل العملة الأجنبية إلى العملة 

لمحلية، ففي هذه الحالة سوف يتعرض لمخاطر صرف العملتين الأجنبية والمحلية، فقد يرتفع سعر العملة الأجنبية ا
بالنسبة للعملة المحلية في هذه الحالة يستفيد المستثمر من ارتفاع سعر الفائدة وإذا حدث العكس فإنه بالطبع 

 سيتعرض لخطر انخفاض سعر الفائدة.
 :و الآجلة معا تتم في أسواق الصرف العاجلة.   العمليات التي 0
تقوم هذه العمليات بالجمع بين أسواق الصرف العاجلة و الأجلة معا حيث يتم التعامل فيها بالسعرين )سعر    

 الصرف العاجل،سعر الصرف الأجل( و يمكن حصرها فيما يلي:
  :عمليات المبادلة    .0.0

تؤمن لعون اقتصادي امكانية شراء و بيع عملة مقابل أخرى في أن عملية مبادلة العملات هي عبارة عن عملية 
واحد مع مواقيت الدفع المختلفة، بمعنى أخر عملية المبادلة هي صرف العملات مع وعد بانجاز العملية المعاكسة 

 في زمن محدد مسبقا.
الصرف، و هذه أداة  و على عكس أصحاب المعاملات العاجلة لأجل فان مستخدم المبادلة لا يتحمل مخاطر   

ملائمة للتوظيف الظرفي لفائض عملة غير مطلوبة مباشرة، و بالنسبة للبنك تعتبر وسيلة مفيدة لتغطية المعاملات 
لأجل، و عملية المبادلة تسمح للطرفين المتقابلين بالاستفادة من فارق النقاط ) علاوة أو حسم(، و يطلق على 

 دلة.نقاط العلاوة أو الحسم بمعدل المبا
  :الخيارات    0.0

يعرف الخيار في العملات بأنه عقد قانوني بين طرفين الطرف الأول " مشتري خيار" و الطرف الثاني " بائع خيار" 
حيت يتم بموجب هذا العقد أن يكون للطرف الاول الحق أن يشتري اذا رغب من الطرف الثاني أو أن يبيع اذا ما 
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معينة من عملة ما بسعر معين في تاريخ معين و خلال فترة زمنية معينة حسب رغب للطرف الثاني أصلا أو كمية 
 الاتفاق مقابل عمولة )علاوة( يدفعها الطرف الأول للطرف الثاني .

 و تنقسم عقود الخيار الى نوعين أساسيين:
  ة زمنية خيار الشراء: حيث يملك المشتري حق الشراء العملة المتفق عليها بالسعر المتفق عليه خلال فتر

 محددة و بتاريخ استحقاق متفق عليه بالعقد.
 .خيار البيع : حيث يملك البائع فترة زمنية محددة أو في تاريخ عقد الخيار المتفق عليه 

 المبحث الثاني : النظريات و النماذج المفسرة لسعر الصرف

تعددت النظريات و النماذج الاقتصادية التي اهتمت بالبحث عن أهم محددات سعر الصرف ، حيث ركزت في   
ذلك على العديد من العوامل و المتغيرات الاقتصادية  سواء النقدية أو الحقيقية و هذا بهدف تفسير سلوكه 

عرض مختلف النظريات و النماذج البارزة  سيتم في هذا المبحثوتقلباته في المستوى القصير ، المتوسط و الطويل ، 
 في هذا المجال.

 المطلب الاول : النظريات المفسرة لسعر الصرف

الدارس للنظريات المهتمة بتحديد أهم العومل المفسرة لسعر الصرف يجد ان نظرية تعادل القدرة الشرائية تعد      
تحديده  لكن  آلياتام التي يتحرك به سعر الصرف و الع بتفسير السلوكالابرز في هذا المجال خصوصا فيما يتعلق 

هذا لا يمنع من وجود نظريات اخرى اثبتت جدارتها في تفسير سلوك سعر الصرف و العوامل المحددة له و التي 
نذكر منها : نظرية بالاسا و سامويلسون ، نظرية تعادل اسعار الفائدة ، نظرية ميزان المدفوعات ، نظرية كمية 

 ظرية كفاءة سوق الصرف و كأخر نظرية سيتم التعرف في هذا المطلب على نظرية مستوى الانتاجية .النقود ،ن

   : purshasing power parity (PPP)نظرية تعادل القوة الشرائية  .0
أول من صاغ هذه النظرية هو العالم الاقتصادي ريكاردو ، ثم قام بتطويرها الاقتصادي السويدي غوستاف كاسل 

، و الدي ينص على ان المنتجات المتماثلة يجب أن تباع  32، و هي امتداد لقانون السعر الوحيد 3732عام 

                                                           
649.p 1996 ,  , K., the Purshasing power parity puzzle , Journal of Economic literature 34 , Rogoff 32 
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، و دلك في حالة أن الأسواق الدولية خالية  33بنفس السعر في البلدان المختلفة بغض النظر عن البلد المنتج لها
 من الحواجز الرسمية للتجارة ) التعريفات ( و تكلفة النقل .

اللجوء إلى نظرية تعادل القوى الشرائية لأن قانون السعر الواحد يطبق على السلع الفردية بينما نظرية و لقد تم 
 . 34تعادل القوى الشرائية تطبق على المستوى العام للأسعار المركب من سلة السلع الداخلة في التبادل

ن سوف تتعدل لتعكس التغيرات في و يتمثل الأساس النظري لهذه النظرية على أن أسعار الصرف بين أي بلدي 
 .و لنظرية تعادل القوة الشرائية صورتان ، صورة مطلقة و صورة نسبية . 35مستويات السعر للبلدين

تنص هذه النظرية على  أن سعر سلعة ما في بلد ما الصورة المطلقة لنظرية تعادل القوة الشرائية :    .3.3
الاعتبار تحويل قيمة العملة في البلد الثاني ، و هنا يتم يكون مساويا لسعرها في بلد أخر مع الاخد بعين 

تحديد صرف عملة ما من خلال قسمة سعر السلعة بالعملة المحلية على سعر السلعة بالعملة الأجنبية من 
 : 36خلال المعادلة التالية 

                               E = P/P*                     

 :و من المعادلة ينتج أن 

 مؤشر الأسعار الأجنبية  xمؤشر الأسعار المحلية = سعر الصرف 

دينار و أن  922دولار و تباع في الجزائر ب  32فإذا كانت سلعة ما تباع في الولايات المتحدة الأمريكية بسعر 
ويا د ج فهذا يعني أن سعر السلعة في الجزائر سيكون مسا 92دولار =  3سعر صرف الدينار مقابل الدولار هو 

 د ج . x 92دولار  32دج =  922لسعرها في الولايات  المتحدة حسب المعادلة 

و قد لاقت نظرية تعادل القوة الشرائية انتقادات تتمثل بصعوبة الغاء تكاليف الحصول على المعلومات و تكاليف 
 انتقال السلع بين الأسواق في اطار عملية المراجحة .

                                                           
33 Hubbard, R.G., O’Brien,A.P., Money,Banking and Fianacial System , 1 edition ed. Prentice Hall, Boston , 

2011 , p.232  
34 Krugman,P.R., Obstfeld ,M, Melitz.M., International Economics : Theory and Policy , 9th Edition , 9th edition. 

Ed. Addision- Wesley , Boston, 2009 , P387 
35 Mishkin, F.S., Economics of Money, Banking and financial Markets. 9 edition ed. Prentice hall, 2009, p439 

  36 محمد علة ، "الدولرة و مشاكل عدم استقرار النقد و أثر الدولار على الأقتصاد الجزائري"، رسالة ماجستير، جامعة الجزائر، 2221 ، ص 11.
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ظهرت نظرية تعادل القوة الشرائية النسبية نتيجة  :الصورة النسبية لنظرية تعادل القوة الشرائية   .0.0
للانتقادات في نظرية تعادل القوة الشرائية المطلقة و تنص النظرية النسبية على أن سعر التوازن يتحقق عندما 

في سعر الصرف. و توضع الصياغة الجبرية  يتساوى فارق التضخم بين أسواق السلع المحلية و الخارجية مع التغير
 :  37لهذه النظرية كما يلي

 سعر الصرف الجديد          الرقم القياسي للأسعار في الدولة المحلية 

 سعر الصرف القديم           الرقم القياسي للأسعار في الدولة الأجنبية 

             
𝑰𝑷𝐃

𝑰𝑷𝐄
=

𝑬𝐭𝟏

𝑬𝐭𝟎
 

 𝐸t1  فترة ( سعر الصرف الجديد :t1 ) 

 𝐸t0  فترة : سعر الصرف القديم (t0 ) 

 𝐼𝑃E  مؤشر الرقم القياسي للأسعار في الخارج : 

𝐼𝑃D  مؤشر الرقم القياسي للأسعار في الداخل : 

 % 7على حين أنه وصل في الولايات المتحدة الى  % 1فعلى فرض أن مستوى التضخم في الجزائر ارتفع  إلى 
سنويا فان سعر السلعة سوف يتغير حتى تتساوى الفروق بين معدلات التضخم في كل من الجزائر  و الولايات 

دولار و يكون سعر الصرف  32.7د ج و في الولايات المتحدة  912المتحدة ، فسعر السلعة في الجزائر يصبح 
 الجديد ) سعر التعادل ( . و بالعودة الى المثال يكون :

 
رفالص الجديد  سعر 

50
=

106

109
   

 دج . 19.12و منه سعر الصرف الجديد للدينار الجزائري = 

إن مستوى التضخم العالي في الولايات المتحدة الأمريكية سيؤدي الى فقدان قدرتها على المنافسة في الأسواق  
العالمية و إلى زيادة وارداتها و انخفاضها صادراتها و بالتالي حدوث عجز في الميزان التجاري ، و بالتالي تتجه الى 

                                                           

مصادر تمويل عجز الموازنة العامة: دراسة مقارنة"، رسالة دكتوراه، جامعة عين الشمس،  عثمان، مصطفى محمد، "أثر تغيرات سعر الصرف على 37 
 . 22، ص 2221القاهرة، 
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ر حيت أن انخفاض معدل التضخم بشكل نسبي مقارنة مع تخفيض قيمة عملتها ، و على العكس بالنسبة للجزائ
الولايات المتحدة سيؤدي إلى زيادة قدرتها على المنافسة و بالتالي زيادة صادراتها و انخفاض وارداتها ، و منه تحقيق 

 ميزان المدفوعات فائضا يؤدي إلى ارتفاع سعر صرف العملة السورية و منه يتحقق التوازن من جديد . 

 :38ول الى العبارة الرياضية لهذه النظرية نعتمد ما يلي و للوص

𝐼𝑁𝐹D

𝐼𝑁𝐹E
=

𝐸t1

𝐸t0
   

 حيث أن:

 𝐼𝑁𝐹D :   معدل التضخم في الدولة المحلية 

 𝐼𝑁𝐹E  معدل التضخم في الدولة الأجنبية : 

 و منه : 

 𝐸t1 = (
𝐼𝑁𝐹D

INFE
)   x  𝐸t0  

 من الطرفين نحصل على :  𝐸t0)و بطرح )

𝐸t1 − 𝐸t0 = 𝐸t0  ∗ (
𝐼𝑁𝐹D

INFE
)  − 𝐸t0  

 نحصل على :  𝐸t0))و بقسمة الطرفين على 

𝐸t1 − 𝐸t0

𝐸t0  
=

𝐸t0  ∗ (
𝐼𝑁𝐹D

INFE
)

𝐸t0  
−

𝐸t0

𝐸t0  
 

Et1− Et0    و منه : 

Et0
=

INFD

INFE
−  1  

)و بالتالي يكون : 
𝑖𝑛𝑓D−infE

INFE
)  − (

𝐸t1−Et0

Et0
)  

                                                           

، 2221عناني السعيد، "أثار تقلبات سعر الصرف و تدابير المؤسسة الاقتصادية لمواجهتها"، رسالة ماجستير، جامعة الحاج لخضر، الجزائر،  38  
 11ص
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 القوة الشرائية . و تمثل هذه العبارة الصيغة الرياضية لنظرية تعادل

 (
𝑖𝑛𝑓D−infE

INFE
 : تعبر عن نسبة الفارق في التضخم بين البلدين . (

 (
𝐸t1−Et0

Et0
 تعبر عن نسبة التغير في سعر الصرف .  : (

 و بالعودة الى المثال يكون : 

  𝑖𝑛𝑓D−infE

INFE
=

106−109

109
=  −0.0276    

 𝐸t1−Et0

Et0
=  

48.62−50

50
=  −0.276  

الدراسات أهمية هذه النظرية في تحديد سعر الصرف و أنه يجب استخدامها بحذر عند قياس و قد أثبتت    
تخفيض أو زيادة قيمة العملة ، بالإضافة الى قدرتها على عكس الصدمات النقدية داخل الاقتصاد على الأسعار 

اصة ، عند اختلاف بنفس النسبة و بدون تغيير ، و أدت إلى تفسير تحركات سعر الصرف في الأجل الطويل خ
معدلات التضخم السائدة في الدول بدرجة كبيرة ، كما أدت دورا في إبراز العلاقة بين مستويات الأسعار  في 

   مختلف الدول و أسعار الصرف ما بين عملاتها في ظل نظام حرية الصرف .

 :العوامل المؤثرة في أسعار الصرف على المدى الطويل   .1.3

 :  39تؤثر على أسعار الصرف في المدي البعيد و هيهناك أربع عوامل 

مستويات الأسعار النسبية: حيث ارتفاع مستوى السعر المحلي نسبة الى مستوى السعر الأجنبي على  -
المدى الطويل يسبب انخفاض سعر الصرف ، و بالمقابل فان انخفاض مستوى السعر المحلي نسبة الى 

 لة .السعر الأجنبي يسبب ارتفاع قيمة العم
التعريفات التجارية : ان زيادة التعريفات التجارية ) الضرائب ، الحصص ( بسبب ارتفاع قيمة العملة  -

المحلية على المدى الطويل ، فعلى فرض أن دولة الجزائر زادت التعريفة على الفولاد الأمريكي ، فان هذه 
 مة الدينار الجزائري الى الارتفاع الزيادة ستؤدي إلى زيادة الطلب على الفولاذ الجزائري و اتجاه قي

                                                           

 . 19سابق، ص محمد علة، مرجع   39  
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التفصيلات بالنسبة للسلع المحلية مقابل الأجنبية : ان زيادة الطلب على صادرات البلد يسبب ارتفاع  -
قيمة العملة للبلد في المدى الطويل ، و بالمقابل فان زيادة الطلب على الواردات يسبب انخفاض قيمة 

 العملة المحلية .
دى الطويل البلاد التي تصبح أكثر انتاجية بالنسبة الى البلدان الأخرى تؤدي الى الإنتاجية : على الم -

ارتفاع قيمة عملتها . فزيادة الإنتاجية في البلد المحلي بالنسبة إلى البلدان الأخرى ستؤدي إلى تخفيض 
المحلية بالنسبة  أسعار السلع المحلية بالنسبة الى السلع الأجنبية ، و كنتيجة لذلك يرفع الطلب على السلع

 (10-10)للسلع الأجنبية ، و يؤدي ذلك الى ارتفاع قيمة العملة المحلية . و يوضح الجدول التالي رقم 
 العوامل المؤثرة في أسعار الصرف على المستوى الطويل 

 : العوامل المؤثرة في أسعار الصرف على المدى الطويل    (10-10)الجدول رقم    

 

 

 الطويلعلى المدى   

 الاستجابة في سعر الصرف التغير في العامل  العامل

   مستوى السعر المحلي

          التعريفات التجارية

   الطلب على الواردات

   الطلب على الصادرات

   الإنتاجية 

 "Mishkin, F.S., (2009). "Economics of Money, Banking, and Financial Markets المصدر :

Prentice Hall, P442. 

 :سامويلسون-نظرية بالاسا .0

المشاكل المترتبة عن نظرية تعادل القوة الشرائية عند تطبيقها بين  3711وضح بالاسا سامويلسون سنة       
الدول ذات مستويات النمو المختلفة، و الناتجة عن الفروقات بين اسعار السلع القابلة للاتجار و السع الغير القابلة 

خفض مقابل عملة دولة ذات مستوى نمو مرتفع، و ذلك للاتجار، أي عند تقييم عملة دولة ذات مستوى نمو من
اعتمادا على تعادل القوة الشرائية للدولتين،ففي هذه الحالة يتحقق أثر بالاسا سامويلسون و الناتج عن توفر 

 عاملين :

وجود سلع غير قابلة للاتجار و التي تدرج إلى جانب السلع القابلة للاتجار)مقيمة بالجملة للسلع المصنعة(  -
 ضمن مؤشرات الأسعار المستعملة في حساب سعر الصرف المحقق لتعادل القوة الشرائية.

 التأثير السلبي لإقنتاجية في الدول النامية، و الذي يظهر بوضوح في قطاع السلع القابلة للاتجار. -
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يمثل سعر    𝑃Eبافتراض وجود قطاعين ، قطاع سلع قابلة للاتجار و قطاع سلع غير قابلة للاتجار، حيث       
𝑃Eسعر السلع المحلية غير القابلة للاتجار، و يمثل  𝑃𝑁𝐸السلع المحلية القابلة للاتجار و  

سعر السلع الأجنبية  ∗
𝑃𝑁Eالقابلة للاتجار و 

∗ سعر صرف العملة المحلية مقابل العملة  Eسعر السلع الأجنبية غير لقابلة للاتجار، و   
نصيب السلع القابلة للاتجار من الطلب النهائي الكلي على السلع، و في كل دولة المستوى العام  aالأجنبية ، و 

 للأسعار هو معدل أسعار السلع القابلة للاتجار و السلع غير قابلة للاتجار :

                                                                                𝑃 = 𝑃𝐸
𝑎𝑃𝐸

1−𝑎 

                                                                                𝑃∗  = 𝑃𝐸
𝑎∗

𝑃𝐸
𝑎∗

 

                                                                          0 < 𝑎 < 1                                                            

 الذي يحقق تعادل القوة الشرائية :سعر الصرف 

                                              𝑒
𝑃𝑃𝐴=

𝑃

𝑃∗
 

تكون أقل انخفاض في الدولة النامية مقارنة بالدولة  πفي قطاع السلع القابلة للاتجار انتاجية العمل الممثلة ب 
 :المتقدمة ، و لكن تكون متعادلة بين الدولتين في قطاع السلع الغير قابلة للاتجار

                                                         π𝐸  <  π∗
E                                                        

                                                         π𝑁𝐸 = π∗
NE  =  π  

 و مبدأ تعادل القوة الشرائية ينطبق على السلع القابلة للتبادل العالمي فقط :

                                                                             = 𝑒𝑃𝐸
∗ PE  

متساوية في كل كلا   Sفي كل دولة و بفعل قابلية انتقال العمل بين القطاعات ، تكون الأجور الاسمية الممثلة ب 
 القطاعين و في كل قطاع يكون السعر معادل لتكلفة العمل:

                                                                   PE  = 
𝑆

𝜋𝐸
 

                                                                   P E
∗  = 

𝑆∗

π∗
E
 

                                                                   eS = 
𝜋𝐸

π∗
E

𝑆∗  <  𝑆∗ 
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د السعر بواسطة المنافسة في الدولة النامية التأثير السلبي لإقنتاجية في قطاع السلع القابلة للاتجار، أين يتحد   
العالمية، يعوض بأجور أقل انخفاض من الأجور في الدولة المتقدمة )يعبر عن الأجور بنفس العملة(، و بالتالي 

 تكون الأسعار في قطاع السلع غير القابلة للاتجار في الدولة النامية أقل مما هي عليه في الدولة المتقدمة:

                                                                   PNE  = 
𝑆

𝜋
 

                                                                   PNE
∗

 
 = 

𝑆∗

𝜋
 

                                                                   
P𝑁𝐸

PNE
∗ =  PNE

∗  
S

𝑆∗
 = 

1

𝑒

𝜋𝐸

𝜋∗
𝐸
 

 𝑒PNE = P𝑁𝐸
∗ 𝜋𝐸

𝜋𝐸
∗   <P𝑁𝐸

∗  

بما أن مؤشر الأسعار عبارة عن معدل الأسعار بين قطاعين، فان المستوى العام للأسعار للدولة النامية المعبر     
 عنه بالعملة الأجنبية يكون منخفض عن المستوى العام للأسعار للدولة المتقدمة 

                                                              eP = 𝑒P𝐸
𝑎P𝐸

1−𝑎 = 𝑒(P𝐸
∗).

𝑞(
1 

𝑒
P𝐸

∗ 𝜋𝐸

𝜋∗
𝐸
)1−𝑞 

 eP = ( 𝑃𝐸
𝑎∗

 𝑃𝑁𝐸
1−𝑎∗

)( 
𝜋𝐸

𝜋𝐸
∗
)1−𝑎 

 eP = 𝑃∗( 
𝜋𝐸

𝜋𝐸
∗
)1−𝑎 < 0 

 و بالتالي سعر الصرف الجاري لعملة دولة نامية أقل من سعر الصرف المقدر اعتمادا على تعادل القوة الشرائية: 

𝑒𝑃 <  𝑒𝑃𝑃𝐴  = 𝑃

𝑃∗ 

بالتالي أثر بالاسا سامويلسون ينص على أن الدول النامية عند قيامها بعملية استدراك يجب أن تسجل تحسن و 
 في سعر الصرف الحقيقي بعد الحصول على مكاسب الانتاجية في قطاع السلع القابلة للاتجار :

                                                            E = e 
𝑃

𝑃∗
         

                                                           E = 𝑒̇ +  𝑃∗̇ −  𝑃̇ − (1 − 𝑎)(𝜋𝐸 ̇ −  𝜋̇𝐸∗ ) 

  𝜋𝐸 ̇ −  𝜋̇𝐸∗  > 0 ⇒ 𝐸 > 0    
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غالبا تتحقق في قطاع السلع القابلة للاتجار خاصة السلع التصنيعية، أين تحدد الأسعار بواسطة  الإنتاجيةمكاسب 
المنافسة العالمية، و تكون ناتجة عن ارتفاع الأسعار مع المحافظة على المنافسة، و لكن  هذا الارتفاع يحول إلى قطاع 

رتفاع مما يؤدي إلى ارتفاع الأسعار في هذا القطاع، السلع غير القابلة للاتجار الذي لا يسجل فيه الإنتاجية أي ا
فترتفع أسعار السلع المحلية مقابل أسعار السلع الأجنبية و هذا يؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف الحقيقي، هذا 

 و تضخم محلي أعلى من الأجنبي ̇ 𝑒> 2التحسن الحقيقي في العملة المحلة يرافقه تحسن اسمي في سعر الصرف

*P > 𝑃∗̇  40. 

 :نظرية تعادل أسعار الفائدة .0
في كتاب "سبل الإصلاح النقدي"، و مفهوم  3721الفائدة من طرف كينز في سنة  أسعاروضعت نظرية تعادل 

تعادل أسعار الفائدة يرتبط بعملية التحكيم في سوق الأصول التي يقوم بها المتعاملون،حيت يفترض أن المتعامل في 
تيار ترتبط بثلاث سوق الصرف له حرية الاختيار بين امتلاك أصول محلية أو أصول أجنبية، و شروط هذا الاخ

عوامل، تتمثل في المردودية الأجنبية،وسعر الصرف العاجل بين العملتين المحلية و الأجنبية، حيت يتم حساب 
معدل مردودية الأصول الأجنبية اعتمادا على سعر الصرف العاجل و ذلك من اجل القدرة على مقارنتها بمردودية 

 ية،و تقوم نظرية تعادل أسعار الفائدة على الفرضيات الأصول المحلية المعبر عنها بالعملة المحل

 التالية:

 غياب تكاليف التبادلات -
 رؤوس الأموال دائمة الحركة -
 رؤوس الأموال بدائل تامة -

أخر فرضيتين تسمح عند التحليل بإهمال المخاطر التي قد تواجه المتعاملين، و بالتالي الفكرة العامة التي تقوم عليها 
 41أسعار الفائدة هي ان توازن سوق الصرف يتحقق عند تساوي مردودية العملات المختلفة.نظرية تعادل 

 و تأتي نظرية تعادل أسعار الفائدة في شكلين: نظرية أسعار الفائدة المغطاة، و نظرية أسعار الفائدة غير المغطاة.

                                                           
40 Bernard Guillochon, Annie Kawachi, Economie international, 5eme edition ,Dunod,france,2006, pp 300-303. 
41 Jean-pierre Allegret op.cit.,p.132 
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 :نظرية تعادل أسعار الفائدة المغطاة .0

الآجلة ، فمتعامل في سوق 42المعلومة في المدى القصير، و من عمليات التغطيةهذه النظرية مشتقة من تحليل   
،له الاختيار بين تحويل  nمعبر عنه بالعملة المحلية و لفترة زمنية تقدر ب  Yالصرف يمتلك رأس مال يقدر ب 

𝑌(1على  n  رأس المال هذا الى أصول محلية أو أصول أجنبية، في الحالة الأولى،سيحصل بعد الفترة + 𝑟𝑡)𝑛 
𝑌(1،و في الحالة الثانية قيمة رأس ماله المعبر عنها بالعملة المحلية تصبح  + 𝑟   𝑡

∗ )𝑛 (𝑒𝑡,𝑡+𝑛/𝑒𝑡)  . 

مجهول،يمكن للمتعامل ضمان الصرف الجاري من  أجل  𝑒𝑡,𝑡+𝑛سعر الصرف العاجل المستقبلي المتوقع المتوقع 
𝑒𝑡,𝑡+𝑛  الحذر من تدهور العملة  < 𝑒𝑡 و حسب منطق عملية التحكيم، فالمتعامل يشتري عاجلا عند    

𝐹t( و يبعها أحلا )عند  𝑒𝑡العملة )عند
n  أي عند سعر الصرف الأجل للفترة )n و للتبسيط يتم افتراض أن ،

و الاستثمار في  الفترة تعادل السنة،فالمتعامل يقوم بمقارنة المردودية بالعملة المحلية بين الاستثمار في الأصول المحلية
الأصول الأجنبية بعد القيام بعملية التحكيم الأجلة،و المتعامل له الحرية في الحصول على الأصول المحلية أو 

 الأجنبية لأن مردوديتها ستصبح متساوية:

𝑌(1 + 𝑟𝑡) = 𝑌(1 + 𝑟   𝑡
∗ ) 

𝐹

𝑒
. 

 :و يعبر عن سعر الصرف الآجل بالمعادلة التالية

1+𝑟𝑡

1+𝑟   𝑡
∗ =  

𝐹

𝑒
. 

 يمكن التعبير عنه بالمعادلة التالية: كما

𝑟t − 𝑟   𝑡
∗ =

𝐹−𝑒

𝑒
.. 

و هذه المعادلة تمثل شرط توازن سوق الصرف و توضح علاقة السعر الواحد القائمة على أساس عمليات تحكيم 
 المتعاملين،ويمكن توضيح هذه العلاقة من خلال نقطتين:

 معدلات فائدة أكبر من معدلات فائدة العملة الأجنبيةوجود علاقة عكسية: فاذا كانت للعملة المحلية  -

                                                           

لة،و عملية التغطية: هي اتفاق على شراء أو بيع كمية معينة من الصرف الأجنبي في تاريخ لاحق بسعر متفق عليه في اليوم الذي تمت فيه المعام  42 
 ذلك بهدف تجنب و تغطية مخاطر دفع مبالغ أكثر أو تسليم مبالغ أقل مما يتوقع المتعامل. 
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 (𝑟 − 𝑟∗ > 0)  ،(
𝐹−𝑒

𝑒
> ، فهذا يعني أن العملة الأجنبية ستكون في حالة علاوة مقابل (0

𝑟)العملة المحلية أي أن سعر الصرف الآجل أعلى من سعر الصرف العاجل،والعكس،إذا كان  −

𝑟∗ > 0)  ،(
𝐹−𝑒

𝑒
> الأجنبية ستكون في حالة خصم مقابل العملة المحلية ، فهذا يعني أن العملة (0

 أي أن سعر الصرف الاجل أقل سعر الصرف العاجل.

و بتحقق العلاقة لا يعد هناك فرص للقيام بنقل رؤوس الأموال من مكان لآخر بغرض تحقيق أرباح،فإذا كان   -
المحلية من اجل الحصول على العملة الأجنبية ذات سعر فائدة العملة الأجنبية، فان المتعاملين سيقومون ببيع العملة 

المردودية الأعلى، و هذه الحركات ستؤدي إلى ارتفاع سعر الفائدة المحلي الذي يعرف خروج رؤوس الأموال و 
انخفاضه في الخارج، و الى تدهور العملة المحلية، و تستمر هذه العملية الى ان يتحقق توازن السوق،و بالتالي يكون 

   43.لصرف في حالة التوازن بتحقق تعادل أسعار الفائدة المغطاةسوق ا

 :نظرية تعادل أسعار الفائدة غير المغطاة .0

في نظرية تعادل سعر الفائدة غير المغطاة، يتم افتراض أن المتعامل يتوقع تحسن عملة ما مقابل عملته، و أنه بعد    
 بالتالي يقوم بالمحافظة على وضعية صرف مفتوحة، بيعها، و  بإعادةأن يشتري عاجلا تلك العملة لن يقوم 

 :قيمة سعر الصرف المتوقعة بإظهارو تكتب معادلة تعادل أسعار الفائدة غير المغطاة 

𝐞𝐭,𝒕+𝒏
           𝐞

𝐞𝐭
=

𝟏+𝒓𝐭

𝟏+𝒓   𝒕
∗ . 

 و يمكن كتابتها أيضا من الشكل :

𝐞𝐭,𝒕+𝒏
           𝐞−𝐞𝐭

𝐞𝐭
= 𝒓𝐭 − 𝒓   𝒕

∗ . 

من أجل تقدير مردودية المعاملة التي يقوم بها، يقارن المتعامل المردودية الصافية للأصول الأجنبية بمعرفة مردوديتها 

𝑟∗  التي يضيف إليها معدل تحسن العملة الأجنبية المتوقعet,𝑡+𝑛
           e−et

et
∗𝑟، أو بالمجموع    +

et,𝑡+𝑛
           e−et

et
  ،

∗𝑟،أي إذا كان rمع مردودية الأصول المحلية  = et,𝑡+𝑛و كان  5%
           e−et

et
= 𝑟، فان   4% = 1%  .  

                                                           
43 Jean-Pierre Allegret,op,cit,pp.132-133. 
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 و يمكن توضيح تعادل أسعار الفائدة غير المغطاة بالنقطتين التاليتين:

وجود علاقة عكسية : فاذا كان فرق أسعار الفائدة موجب،أي أن العملة المحلية لها سعر فائدة أكبر من فائدة  -
العملة الأجنبية،فيتوقع تحسن العملة الأجنبية،والعكس،يتم توقع تدهور العملة الأجنبية اذا كان سعر فائدة 

 .الأجنبيةالعملة المحليةأقل من سعر فائدة العملة 
 44ى مكانين على الاقل،المردودية الصافية المعروفة للأصول المتعادلة يجب أن تكون متساوية.على مستو  -

و حسب نظرية تعادل أسعار الفائدة تكون الأسواق المالية تعمل بحرية في حالة المنافسة التامة و دون وجود 
 45عوائق أمام التبادلات،ولكن في الواقع تكون أكثر تعقيد،و يظهر ذلك في أن:

الأموال التي يحتمل استعمالها في عملية التحكيم ليست متاحة بشكل غير محدود، لأن أهمية حركات رؤوس  -
 المطبقة في الأماكن المالية و حرية نشاط مختلف المحكمين. الإقراضالمتاحة تعتمد على شروط  الأموال

وس الأموال لا ترتبط بأسعار سعر الفائدة لا يمثل سوى عامل توجيه لموقف و سلوك المتعاملين،فحركات رؤ  -
 الفائدة فقط،ويوجد عامل أخر ذو طبيعة نوعية يعتبر جزء من استراتيجية التحكيم و المتمثل في السيولة 

 و الملاءمة للأماكن المالية. 
أزمة ثقة و العنصر الأخير الذي يؤخذ بعين الاعتبار يتمثل في المضاربة،و التي لا يظهر تأثيرها إلا خلال وجود  -

في مستقبل العملة،و ذلك بعلاوات أو بخصومات غير عادية و بعيدة جدا عن تلك التي تنص عليها نظرية 
 .تعادل أسعار الفائدة

،يبقي نموذج تعادل أسعار الفائدة غير المغطاة يشغل أهمية كبيرة و دور أساسي في و رغم حدود النظرية    
نماذج تحديد سعر الصرف،خاصة النماذج النقدية،لأنه يسمح بإدراج التوقعات في التحليل،و بالتحديد في 

دودية الاسمية نموذج تكون فيه رؤوس الأموال تامة الحركة و بدائل تامة،ففي هذه الحالة يعرض الفرق في المر 
 46بالتغير المتوقع في سعر الصرف.

 

                                                           
44 Ibid, p.133.  
45 Yves simon,samir mannal,op.cit.,pp.166-167. 
46 Jean-Pierre Allegret,op,cit,p.311  
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 ( :  ( The theory of the balance of paymentsنظرية ميزان المدفوعات ) الأرصدة ( .0

ميزان المدفوعات يتم فيه تحديد المعاملات الاقتصادية بين الدولة و باقي دول العالم بصورة شاملة ، و بالتالي       
يوفر كل الأسباب التي تؤدي إلى تغيرات في العرض و الطلب على العملات في أسواق الصرف ، فالمعلومات 

 .47سعر الصرف المسجلة في ميزان المدفوعات لها أهمية كبيرة في شرح مستوى 

فميزان المدفوعات لأي دولة له تأثير جد هام على مستوى سعر الصرف عملتها ، و هذه الأهمية تختلف         
حسب نظام الصرف المتبع من طرف السلطات النقدية ، فالعمليات المسجلة في مختلف حسابات ميزان 

ة ، و بالتالي تغيرات في سعر صرف هذه العملة  المدفوعات تؤدي الى تغيرات العرض و الطلب على العملة المحلي
 .48و الذي يتعدل تلقائيا في ظل سعر الصرف العائم ، و بتدخل البنك المركزي في سعر الصرف الثابت 

العجز أو الفائض في أحد أرصدة ميزان المدفوعات تمكن من شرح مستوى سعر الصرف ، فالعجز يؤدي        
المحلية في أسواق الصرف ) ارتفاع سعر الصرف( ، و على العكس الفائض يؤدي الى زيادة الطلب على العملة 

زيادة الطلب على العملة المحلية فتتحسن قيمة العملة المحلية ، و لشرح تغيرات سعر الصرف يجب التركيز بشكل 
 خاص على رصيد الميزان التجاري ،ميزان العمليات الجارية ، و رصيد العمليات المالية .

رصيد المالية يجمع كل من رصيد العمليات الجارية و حساب رؤوس الأموال و الاستثمارات الأجنبية  أنو بما      
المباشرة ، يعتبر رصيد العمليات المالية أداة يعتمد عليها لشرح تغيرات سعر الصرف ، فالرصيد الموجب لهذا 

   49سالب يؤدي ارتفاع سعر الصرفالحساب يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف ، و على العكس ، الرصيد ال

معاملات السلع و الخدمات تؤدي إلى حركات رؤوس الأموال في المدي القصير ، المتوسط و الطويل        
فالعجز في ميزان العمليات الجارية يجب أن يمول برصيد العمليات المالية ، أي بدخول رؤوس الأموال أو بتغير 

 احتياطات الصرف

                                                           
47   Yves Simon , Samir mannai , op.cit.,p.153 

-David Eitman et all, Gestion et Finances Internationales, 10 édition, pearson education, France, 2004, pp.107  48

108 

mon, Samir mannai, op.cit. ,p.108.Yves Si  49 
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لصرف المتبع ، و بالتالي تدفقات السلع و الخدمات المسجلة في ميزان العمليات التجارية و ذلك حسب نظام ا
ليست الوحيدة التي تؤثر على قيمة العملة المحلية ، فحركات رؤوس الأموال كالاستثمارات الأجنبية المباشرة التي 

   50يمكنها أن تعوض العجز أو الفائض في العمليات الجارية .

 Aبحالة الميزان التجاري للدولتين  Bمقابل العملة   Aقابلية التحويل ، لا يتم تحديد سعر العملة  في نظام      
مقابل باقي دول العالم ، فان قيمة العملة تتدهور مقابل كل باقي  A، بل بحالة الميزان التجاري للدولة  Bو 

عض الدول ، و على العكس ، إذا كان العملات حتى و إن كان رصيد الميزان التجاري في حالة فائض مقابل ب
تتحسن مقابل باقي العملات حتى و إن كان الميزان التجاري في حالة  Aالرصيد في حالة فائض فان قيمة العملة 

     51عجز مقابل بعض الدول .

 :نظرية كمية النقود  .0

م  3733يعتبر ريكاردو أول من نبه إلى أثر كمية النقود في تحديد سعر الصرف ، ثم قام أيرفينغ فيشر عام     
 بتقديم أفكار إضافية لشرحها 

و قد ركزت هذه النظرية على العلاقة الوثيقة بين كمية النقود و المستوى العام للأسعار، و قامت على ثلاثة       
 :52دعائم أساسية هي

  قيمة النقود تتناسب عكسيا مع كميتها ، فزيادة الكمية المعروضة منها تؤدي إلى ارتفاع الأسعار إن 
 و انخفاض قيمتها .

 . تتساوى نسبة تغير الأسعار مع نسبة تغير النقود 
 . تعتبر كمية النقود عاملا هاما يؤثر على المستوى العام للأسعار و على قيمة النقود ذاتها 

 د يجب أن تساوي قيمة السلع أو الخدمات أو الأوراق المالية التي تم تبادلها بالنقود.و أن قيمة النقو 

ففي أي لحظة من الزمن يجب أن تتساوى قيمة السلع و الخدمات و الأوراق المالية مع عدد من المعاملات في 
إلى قيمة ستكون مساوية  (PT). و عليه فان (P)مضروبا في معدل سعر المعاملات  (T)تلك اللحظة 

                                                           
50 David Eitman et all, op. cit,p. 108. 
51 Yves Simon, Samir mannai, op.cit. ,p. 399 . 

 .71، ص 3779سنقر،عبد الرحيم، النقد و تطوره التاريخي، دار كنعان للدراسات و النشر،  52 
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و يتم التعبير عن هذه  (V)مضروبا في سرعة تداول النقود  (M)التدفق النقدي الذي يتمثل في كمية النقود 
 المعادلة كالتالي: 

PT……………………….(1)=MV 

 حيث: 

M  ترمز إلى كمية النقود المعروضة في لحظة زمنية معينة ، يتحدد مقداره من طرف البنك المركزي : 

T ترمز إلى كمية المبادلات من السلع و لخدمات في نفس اللحظة الزمنية ، و هي دالة في مستوى الدخل )ثابتة :
 في الأمد القصير( 

P ترمز إلى المستوى العام للأسعار : 

V ترمز إلى سرعة دوران النقد ، و هي ثابتة و مستقلة عن باقي المتغيرات الأخرى :T,P,M  

 :  53التاليو يكون مستوى السعر ك

(2...................) P=𝑚𝑣

𝑡
 

( يظهر أن مستوى السعر يعتمد على كمية النقود ، و أن التغير في السعر يكون بمقدار التغير 2من المعادلة رقم )  
و هذا ما حدث  T,Vفي كمية النقود ، أي أن السعر يتضاعف اذا تضاعفت كمية النقود ، مع ثبات كل من 

 ( حيث كان معدل الزيادة في مستوى الأسعار يقارب معدل الزيادة في كمية النقود .1945-1939في مصر )

فإذا كانت كمية النقود المعروضة مع ثبات سرعة التداول و عدد المعاملات ، فان هذه الزيادة تؤدي إلى ارتفاع   
لعملة ، و مثال ذلك ما المستوى العام لأسعار السلع و الخدمات ، و بالتالي ينعكس ذلك على سعر صرف ا

حدث في انكلترا حيث أن الزيادة في كمية النقود أدت إلى ارتفاع الأسعار مما أدى إلى ضعف قدرتها على المنافسة 
في الأسواق الدولية و بالتالي حدوث عجز في ميزان المدفوعات ، مما اضطرها إلى القيام بتخفيض الجنيه الإسترليني 

زيادة كمية النقود أدت إلى انخفاض سعر صرف العملة . و يعبر عن النظرية بيانيا  عن قيمته الاسمية ، أي أن
    .(23-23)بالشكل رقم 

                                                           

 . 92، ص2222بني هاني حسين، "اقتصاديات النقود و البنوك"، دار الكندي للنشر و التوزيع، الأردن،  53 
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 العلاقة بين كمية النقود و مستوى الأسعار  :(10-10)الشكل رقم 

 (p) 

 

 C P2 

 B P1   

 A P3 

 

 M3       M2    𝑀1               (MVكمية النقود ) 

أما في حال نقصان كمية النقود المعروضة فيحدث العكس أي تقل تكاليف الصادرات ، و منه زيادة 
ارتفاع سعر الصرف بسبب زيادة  أخيراالطلب على السلع و الخدمات مما يؤدي إلى ارتفاع قيمتها الخارجية و 

 الطلب على العملة .

الزيادة المفرطة في عرض النقود تترتب عنها مستويات عالية من التضخم ، و تنعكس على ميزان  إن
 المستوى العام للأسعار الجديدة  المدفوعات مختلفة أوضاعا مختلفة ، و هو ما يتطلب تغيير سعر الصرف تماشيا مع

تغير سعر  كما أنبالنشاط.  و يشترط لحدوث أثر كمية النقود على سعر الصرف أن تتسم السوق المالية 
 الصرف لا يكون بنفس نسبة تغير المعروض النقدي و ذلك بسبب تأثير عنصر الزمن و عناصر أخرى .

     نظرية كفاءة سوق الصرف: .0

يطلق مصطلح الكفاءة على الأسواق التي تتوافر على المعلومات الكاملة حول التقدير بالمستقبلي 
تعاملين في السوق يمكنهم الوصول إلى المعلومات، سواء تعلق الأمر بالمعلومات للأسعار، وهذا يفترض أن كل الم

 الاقتصادية الحالية أو الماضية مثل إعلان عجز أو فائض ميزان المدفوعات، العجز الموازني، معدل التضخم ...الخ.

 54تعاملين في السوق.وبناء عليها يتم تحديد سعر الصرف المتوقع، مع توافر مبدأ أو العقلانية للأعوان الم

 في السوق الكفء:

                                                           
5544  YYVVEESS  SIMON & SAMIR MENAI," Technique financières international " édition économica ; PARIS 1998. PP..118877..  
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 كل المعلومات الجديدة تجد تأثيرها الآني على أسعار الصرف الآنية والآجلة. -
 تكاليف المعاملات ضعيفة. -
 تغيرات أسعار الصرف عشوائية. -

 وهذا يؤدي إلى النتائج التالية:

 لا يمكن لأي مضارب أن يحقق باستمرار مكاسب. -
 اعتبارها كمؤشر من دون موارية على السعر الآني.التسعيرة الآجلة يمكن  -

ويكون سعر الصرف المتوقع في ظل سوق الصرف ذو كفاءة مسار لسعر الصرف الآجل بالنسبة لنفس 
 55فترة الاستحقاق، وتظهر بموجب ذلك عملية التحكيم بفائدة التي تعبر عنها رياضيا كما يلي:

*1 ii
e

ee

e

ee

t

ta

t

t

a

t 





   
 حيث أن:

a

te 1 .سعر الصرف المتوقع : 
ae  .سعر الصرف الآجل : 
i   .سعر الفائدة المحلي : 
*i  .سعر الفائدة الأجنبي : 

 وفي حالة كفاءة السوق يكون:
  𝑒𝑎 = 𝑒𝑡+1

𝑎 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
5555  YYVVEESS  SIMON & SAMIR MENAI,  op. cit,p...118877..  
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     نظرية مستوى الإنتاجية: .0
يرى أصحاب هذه النظرية أنه من أجل تحقيق التوازن الاقتصادي والاستقرار النقدي للدولة يجب أن 
يسير سعر الصرف في نفس اتجاه القوى الإنتاجية لهذه الدولة، باعتبار أن لحجم وكفاءة الجهاز الإنتاجي، الأثر 

 .56البالغ في تحديد سعر صرف العملة المحلية

القطاعات المختلفة للاقتصاد الوطني كلما ازدادت حركة رؤوس الأموال الأجنبية فكلما ازدادت إنتاجية 
إلى الداخل قصد الاستثمار، ومنه الطلب على العملة المحلية، وبالتالي تحسين سعر صرف العملة، ويحدث العكس 

 العملة.تماما في حالة انخفاض الطلب على العملة المحلية، مما يؤدي في النهاية إلى انخفاض قيمة 

وتشير هذه النظرية إلى ضرورة تقويم العملة المحلية، بالشكل الذي يناسب مستوى إنتاجية الاقتصاد 
الوطني في قطاعاته المختلفة، وإلا انعدم أو اختل التوازن الاقتصادي المنشود، ففي حالة انخفاض مستوى الإنتاجية 

ي مقدرة بقيمة أكبر من قيمتها الحقيقية، فينشأ عن ذلك مع تحديد سعر صرف العملة المحلية بقيمة مبالغ فيها، أ
ارتفاع الأسعار المحلية لانخفاض الإنتاج، وانخفاض الصادرات بسبب ارتفاع قيمة العملة، هذا إلى جانب زيادة 
 طلب المواطنين على السلع الأجنبية مما يؤدي في نهاية الأمر إلى حدوث أو تفاقم العجز في ميزان المدفوعات وهي

 .3721الوضعية التي عرفتها ألمانيا سنة 

أما في حالة قوة الاقتصاد الوطني العملة، فأقل من قيمتها الحقيقية، من شأنه أن يؤدي إلى ارتفاع في 
أسعار السلع والخدمات، وحدوث التضخم كنتيجة لارتفاع الطلب الأجنبي على هذه الأخيرة، وهي الوضعية التي 

لعالمية الثانية، أين ارتفعت كفاءتها الإنتاجية مع تثبيت سعر الروبية على أساس الجنيه عرفتها الهند بعد الحرب ا
 الإسترليني.

 المطلب الثاني:النماذج الحديثة المفسرة لسعر الصرف التوازني

بالإضافة الى النظريات السابقة الذكر التي حاولت التوصل إلى أهم العوامل التي تتحكم في تقلبات سعر     
الصرف  سواء في المدى القصير، المتوسط أو الطويل ، برزت العديد من النماذج مطلع االتسعينيات التي حاولت 

 والداخلي و الخارجي و هذا باستخدام أساليب هي أيضا تحديد سعر الصرف المتوافق مع توازن الاقتصاد الكلي 
 مناهج قياسية حديثة .و 

                                                           
  ..322322، ص، ص37993799الحريري محمد خالد ،"الاقتصادي الدولي"، جامعة دمشق، سوريا، الحريري محمد خالد ،"الاقتصادي الدولي"، جامعة دمشق، سوريا،   5566  
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 WILIAMSON ( قام 3771 -3799في ) : FEERنموذج سعر الصرف التوازني الأساسي  .0
باحثا عن الاختلالات التي يمكن في أسعار الصرف في المدى المتوسط، و لقد اعتمد في  FEERباقتراح نموذج 

نموذجه على عوامل الاقتصاد الكلي الحقيقية أكثر من العوامل النقدية ، و الهدف من ذلك هو حساب و تحديد 
سعر الصرف التوازني  تأثير تلك العوامل مثل اتجاه الطلب الكلي، نمو الناتج المحلي الخام و المنافسة على

و يعرف سعر الصرف التوازني في هذا النموذج على أنه سعر الصرف الفعلي الحقيقي الذي يضمن في  57الحقيقي،
المدى المتوسط تحقيق التوازن الداخلي) يكون الاقتصاد في سعر الوضعية التي يحقق فيها النمو الممكن( و التوازن 

 58الجاري في المدى الطويل(الخارجي) يستمر توازن رصيد الميزان 

بما أن سعر الصرف التوازني الأساسي يعتبر القيمة التي تضمن توازن رصيد الميزان الجاري،و باعتبار أن التوازن 
و للناتج المحلي الخام  yكدالة تابعة للناتج الخام المحلي   ccالداخلي محقق، يمكن كتابة رصيد الميزان الجاري 

  ، كالتالي:Zو عوامل خارجية أخرى  Eف الحقيقي و لسعر الصر  ∗𝑌الأجنبي 

CC = f(Y, Y∗, E, Z) 

، و قيمة الناتج 𝐶𝐶E، و قيمة رصيد الميزان الجاري التوازنية  𝐸Eو باستعمال سعر الصرف الحقيقي التوازني 
∗Yو الأجنبية  𝑌Eالمحلي الخام التوازنية المحلية 

E:تصبح الدالة السابقة تكتب على الشكل ،  

CCE = f(YE, Y∗
E, EE, Z) 

 و حسب النموذج يظهر صعوبتان :

 . يصعب تقييمها 𝑓شكل الدالة  -
 لا يمكن تعريفها بسهولة . Zالمتغيرات الخارجية  -

 و لتجاوز هذه الصعوبات يتم تحويل الدالة الى الشكل اللوغاريتمي الخطي :

𝐶𝐶 − 𝐶𝐶E =  𝑓(𝑌, 𝑌∗, 𝐸, 𝑍) − 𝑓(𝑌𝐸 , Y∗
E, 𝐸𝐸 , 𝑍) 

∆𝐸

E
=

1

β
(

∆CC

Y
+ 𝛼

∆Y

Y
− 𝛼∗ ∆𝑌∗

𝑌∗
) 

                                                           
57 Ben Patterson et all, Taux de change et politique monétaire,document de travail,série affaires économique,eco 
10fr,Luxembour,2000,p.36. 
58 J.Bailly et all, Macroéconomie,2eme édition,Bréal,France,2006,p.252 
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 فجوة المخرجات الأجنبية: OGرصيد الميزان الجاري الهيكلي، و  هو CCsباعتبار و 

CCs

Y
=

CC

Y
+ 𝛼𝑂𝐺 − 𝛼∗𝑂𝐺∗. 

 :و عليه تصبح عبارة الفرق بين سعر الصرف الحقيقي و قيمته التوازنية على الشكل

∆𝐸

E
=

1

β
(

CCs−CCE

Y
). 

الحقيقي و قيمته التوازنية عبارة عن دالة تابعة للفرق بين رصيد و منه يتم التوصل الى أن الفرق بين سعر الصرف 
 ،59الميزان الجاري الهيكلي و قيمته التوازنية، فهذا يعني أن سعر الصرف يكون أكبر من قيمته التوازنية

 :60و حساب سعر الصرف التوازني الأساسي تستدعي معرفة

 و الذي يمثل التوازن الداخلي.الفرق بين الإنتاج المحقق و الإنتاج الممكن تحقيقه،  -
الفرق بين رصيد الميزان الجاري المسجل و رصيد الميزان الجاري المراد تحقيقه،والذي يمثل التوازن  -

 الخارجي.
 التوازن الداخلي 

النظرية الاقتصادية تعرف التوازن بالوضعية التي يكون فيها الإنتاج عند مستوى التشغيل التام مع القدرة على 
 التضخم،والناتج المحلي الخام الذي يضمن التشغيل التام يعرف بالإنتاج الممكن تحقيقه، و تقييم هذا التحكم في

الإنتاج يعتمد على مفهوم التشغيل التام، لذلك يتم افتراض أن التشغيل التام يتحقق عند معدل بطالة قريب من 
 ا يمثل الإنتاج الذي يحقق التوازن الداخلي.الصفر، و في هذه الحالة يكون الإنتاج المرافق لمعدل البطالة هذ

و إذا تم اعتبار أن معدل البطالة يختلف عن الصفر و لا يساهم في تسريع التضخم، و الذي يسمى نظريا بمعدل   
، فان الناتج المحلي الخام المرافق له يسمى بالناتج المحلي الخام الطبيعي،و بذلك يصبح NAIRUالبطالة الطبيعي 

 تحديد علاقة بين معدل البطالة و سعر الصرف الحقيقي في اقتصاد ما في المدى المتوسط. من الممكن

                                                           
59 Adouka lakhdar et all,"les déterminant du taux de change a l horizon court, moyen et long ", International journal 
of finance and economics, issue62,Euro journals publishing,2011,pp.41-42 
60 J.L.Bailly et all, op. cit., p. 252. 
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دوغلاس تتحدد وتيرة النمو -يتحدد الناتج المحلي الخام اعتمادا على الطرق الاقتصادية، و باستعمال دالة كوب
دوغلاس تكتب على -نوع كوبالممكن تحقيقه، و معدل النمو المراد تحقيقه في الاقتصاد، و دالة الإنتاج من 

𝛾 الشكل: = 𝜂 +
𝑌

𝑣
= 𝜙 + (1 − NAIRU)̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ +

𝑌

𝑣
= 𝜂𝑝𝑜𝑝 + 𝛿 + (1 − NAIRU)̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ +

𝑌

𝑣
 

وتيرة التقدم  𝑌 معدل نمو التشغيل المراد تحقيقه،و 𝜂 يمثل معدل نمو الاقتصاد، و 𝛾حيث أن 
معدل  𝜙معدل نمو الفئة السكانية القادرة على العمل،و  𝜂𝑝𝑜𝑝نصيب التشغيل من الانتاج،و 𝑣 التكنولوجي، و

معدل نمو النشاط، و بعد تحديد وتيرة مختلف هذه المعدلات،يبقى تطبيق المعدلات  𝛿 نمو الفئة السكانية العاملة و
 .61قيقهالممكن تحقيقها المحسوبة في الناتج المحلي الخام الفعال من أجل استنتاج الناتج المحلي الخام الممكن تح

 

 التوازن الخارجي 

من أجل تحديد الفروقات المستهدفة في الميزان الجاري يتم اختيار هدف خارجي،و اقترح ويليمسون        
الربط بين هدف الميزان الجاري و الوضعية الخارجية الصافية، المتوافقة بين المميزات الديمغرافية للدولة و دورة 

ييد المالي في فترة زمنية للدولة،لتحقيق ربح في الميزان الديون،و بالتالي ربط سعر الصرف الحقيقي التوازني مع التق
 الجاري يسمح بتسديد الدين الخارجي في فترة زمنية محددة.

و حسب ويليامسون الهدف الخارجي يرتبط بقدرة الدولة على رفع رؤوس الأموال الأجنبية المتوافقة مع          
اعتبار أن العجز الجاري المراد تحقيقه يساوي التدفقات  استثمار(، فبصفة عامة يتم-التوازن الداخلي) ادخار

الصافية من رؤوس الأموال الأجنبية في الدى الطويل، و جاء ويليامسون بفكرة ارجاع هذا الهدف الى البحث 
عن تحقيق استقرار نسبة الدين الخارجي من الناتج المحلي الخام، و معادلة استقرار نسبة الدين الخارجي تكتب 

𝑑t لشكل:على ا =
Dt

PIBt
=

Dt−1

PIBt−1
⇒ d̃t = dt = dt−1 

 d̃t، و tالدين الخارجي في الفترة  Dtو  tحيث أن تمثل نسبة الدين الخارجي من الناتج المحلي الخام في الفترة 
، و تدفق رصيد الميزان الجاري تساوي مخزون  tنسبة هدف الدين الخارجي من الناتج المحلي الخام في الفترة 

𝐶𝐶 الدين الخارجي و تكتب على الشكل: = 𝐷𝑡−1 − 𝐷𝑡 

 تصبح على الشكل: PIBو عند قسمة المعادلة على 

                                                           
61 Adouka Lakhdar et all, op. cit., pp. 42-43. 
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𝐶𝐶

𝑃𝐼𝐵𝑡
=

𝐷𝑡−1

𝑃𝐼𝐵𝑡
−

𝐷𝑡

𝑃𝐼𝐵𝑡
. 

 كما يمكن كتابة المعادلة على الشكل:

𝐶𝐶

𝑃𝐼𝐵𝑡
=

𝐷𝑡−1

𝑃𝐼𝐵𝑡
.

𝑃𝐼𝐵𝑡−1

𝑃𝐼𝐵𝑡
 −

𝐷𝑡

𝑃𝐼𝐵𝑡
. 

 :تمثل معدل نمو الإنتاج الاسمي و تعطى بالعلاقة 𝑔n,𝑡و اذا تم افتراض أن 

𝑔n,𝑡 =
𝑃𝐼𝐵𝑡

𝑃𝐼𝐵𝑡−1
− 1. 

 و منه:
𝑃𝐼𝐵𝑡−1

𝑃𝐼𝐵𝑡
=

1

𝑔n,𝑡+1
. 

 و عليه تصبح المعادلة على الشكل:

𝑔n,𝑡 =
𝑃𝐼𝐵𝑡

𝑃𝐼𝐵𝑡−1
− 1 ⇒

𝐶𝐶

𝑃𝐼𝐵𝑡
= dt−1

1

𝑔n,𝑡
− dt−1 ⇒

𝐶𝐶

𝑃𝐼𝐵𝑡
= −dt−1

𝑔n,𝑡

𝑔n,𝑡+1
. 

 ،و الذي يمكن توضيحه حسب الشكل التالي:62و بهذا يتحقق التوازن الخارجي

 الأساسي التوازني الحقيقي الصرف سعر  :(10-10)الشكل

 

 

 

 

 

 

Source : Agnes Bénassy et All,Politique économique,1e édition,De 

Booeck,Belgique,2004,p309 

                                                           
62 Adouka Lakhdar et All,op,cit,pp.43-44. 
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أن سعر الصرف التوازني الاساسي هو الناتج عن نقطة تقاطع كل من  (10-10)و يظهر من الشكل       
( لأن E,Y)منحنى التوازن الداخلي و التوازن الخارجي، و المنحنى الممثل للتوازن الداخلي يكون عمودي في المعلم 
لخارجي يكون النموذج يفترض أن التوازن الداخلي يتحقق عد مستوى التشغيل التام، أما المنحنى الممثل للتوازن ا

 .63ذو انحدار سالب و هذا الانحدار يرتبط بمستوى الميزان الجاري و الوضع الاقتصادي للدولة

يعتبر هذا النموذج وصفي لأنه يهدف الى التنبؤ بمستوى التوازن في المدى المتوسط، و معياري لأنه يبين           
ديد من الصعوبات النظرية و العملية،فعمليا اختيار للدولة سعر الصرف الذي يمكن تحققه، و النموذج يتضمن الع

مستوى الرصيد المراد تحقيقه يكون تحكيمي، مما يؤدي الى درجة عالية من عدم التأكد من مستوى توازن سعر 
الصرف،وليس من المضمون أن كل دولة تسعى الى أن يكون سعر صرف عملتها في المستوى التوازني دائما، 

فع من سعر صرف عملتها من اجل الحد من التضخم، و البعض الأخر يفضل التخفيض فبعض الدول تفضل الر 
من سعر الصرف من اجل دعم النمو، مع العلم أن مفهوم التشغيل التام ليس له معنى في الاقتصاديات الناشئة 

 التي لها مخزون كبير من العمال.

صادي ثبت مسبقا هدف الميزان الجاري الذي يعتبر كما يعتبر نموذج ويليامسون نموذج ساكن حيث ان الاقت        
دائم،و انطلاقا منه يتم  تحديد سعر الصرف التوازني،و عليه فالنموذج لم يأخذ بعين الاعتبار ديناميكية رصيد 
الميزان الجاري،فدولة ما يمكن أن تسجل عجزا إذا كانت تجذب  تدفقات الاستثمارات الاجنبية المباشرة، كما 

جل فائض تجاري،نظرا للفوائد التي يجب أن تدفعها مقابل دينها الخارجي، و هذه الديناميكية لا يمكن أن تس
 يأخذها النموذج بعين الاعتبار، أي أن سعر الصرف التوازني المعرف حسب نموذج ويليامسون ليس صحيح 

 دائما .

كما أن النموذج يقوم على فرضية أن سعر الصرف الجاري سيتجه نحو قيمة توازنية، و لكنه لا يشرح      
الديناميكية التي يرجع بها الى التوازن، فاذا كان العجز في ميزان الميزان الجاري أكبر من الكستوى المراد تحقيقه أو  

 كانت هنالك بطالة، 

أن سعر الصرف الجاري سيتجه نحو قيمة توازنية، و لكنه لا يشرح  كما أن النموذج يقوم على فرضية     
الديناميكية التي يرجع بها الى التوازن، فاذا كان العجز في ميزان الميزان الجاري أكبر من المستوى المراد تحقيقه أو  
                                                           
63 Agnès Bénassy et All,op.cit,pp.308-309  
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عبارة عن كانت هنالك بطالة، فان سعر الصرف الحقيقي سيتدهور و لكن كيف؟ و بالتالي نموذج ويليامسون 
نموذج ساكن،فهو يقوم بتحديد الاختلال الحقيقي في فترة محدد الناتج عن الاختلال الداخلي و الخارجي،أي أن 

 64هذا النموذج أهمل نمذجة رجوع سعر الصرف إلى مستواه التوازني.

 :DEERنموذج سعر الصرف التوازني المرغوب فيه: نموذج أرتيس و تايلور .0

و معدل التضخم : تحليل دولي متقاطع " قاما الباحثان ميشال  " تباين الفجوة الانتاجية في ورقة بحثية تحت عنوان
، و النموذج يدرس سعر DEERباقتراح نموذج سعر الصرف التوازني المرغوب  3771أرتيس و مارك تايلور سنة 

الصرف التوازني استنادا على مستويات رصيد الميزان الجاري و التشغيل المرغوب فيه، فحسب النموذج سعر 
هو قيمة سعر الصرف التي تحقق التوازن الداخلي و التوازن الخارجي في المدى المتوسط  DEERالصرف المرغوب 

ل التام اين يكون معدل البطالة عند المستوى الطبيعي له ، و التوازن الداخلي يتحقق عند مستوى التشغي
NATRU الذي لا يساهم في تسريع التضخم، اما التوازن الخارجي فيتحقق عند توازن الميزان الجاري عند ،

القيمة المرغوب فيها، و قد تختلف هذه القيمة عن الصفر اذا تم افتراض تدفق رؤوس الأموال بمعدل طبيعي يمكن 
  65التوازن في الميزان الجاري. من تحقيق

يأخذ نموذج أرتيس و تايلور في الاعتبار عدة عوامل اقتصادية كبرى، بما في ذلك أسعار الفائدة، و السياسة    
المالية، و الانتاجية،لتقدير العلاقة بين هذه المتغيرات و حركات أسعار الصرف، عن طريق مراعاة الأداء 

النقدية للبلدان المختلفة،يهدف النموذج الى توفير رؤى حول ديناميات اسعار  الاقتصادي النسبي و السياسات
 الصرف.

هو سعر  DEERيفترض النموذج ان قيم مستويات الناتج و الميزان الجاري المرغوب فيها قيم معطاة، و ان   
  ∗𝑅الصرف يمثل قيمة سعر  DEERالصرف الذي يتوافق مع تحقيق تلك القيم في المدى المتوسط، و عليه 

∗CC المستخرجة من المعادلة: = 𝐶𝐶(𝑌∗, 𝐹𝑌∗, 𝑅∗) 

قيمة الدخل الأجنبي، الموافقة  ∗𝐹𝑌قيمة الدخل المحلي، و ∗𝑌تمثل قيمة الميزان الجاري، و  ∗𝐶𝐶 حيث أن   
 CC  ،Y  ،FYهي الانطلاق من قيم  DEER للتوازن الداخلي و التوازن الخارجي، و أسهل طريقة لحساب

                                                           
64 AntoineBouvert,Henri Sterdyniak,op,cit,pp.249-251. 
65 Loic Cadion, " que faire des taux de change réels d’équilibre?" Economie internationale, n’77, CEPII, 
France,1999, p.72 
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 ،R  الموافقة للفترة الجارية، و بعدها حساب التغير الحاصل في ،R  أثناء الانتقال منCC  إلىCC∗ و من ،
Y إلى𝑌∗  و من ،FY إلى𝐹𝑌∗    

 اعتمادا على المعادلة التالية:

𝐶𝐶 = 𝐶𝐶(𝑌, 𝐹𝑌, 𝑅). 

  Yو حسب المعادلة يظهر أن هناك ثلاث عمليات في حين وجود وسيلة واحدة فقط، لذلك يفترض أن    

تبعا للعملية الطبيعية لقوى الاقتصاد، حتى يصبح هناك تأثير وسيلة واحدة  ∗𝐹𝑌و  ∗𝑌تتحرك نحو FY و 
مثلة في حساسية الميزان ، و حتى تصبح المعادلة عملية يجب إيجاد المرونات المتRو هي  ∗𝐶𝐶فقط لتحقيق 

الجاري للدخل المحلي و للدخل الأجنبي و لسعر الصرف الحقيقي، و التي يتم اشتقاقها من المعادلة التقديرية 
 .66للتجارة ) مرونة الواردات و مرونة الصادرات (

و التي لها  DEERيكون عند القيمة المرغوب فيها  2و يفترض أن سعر الصرف الحقيقي الجاري في الفترة    
مسار ثابت عند هذه النقطة من الزمن، و أن التوازن الداخلي يحافظ دائما على مستواه الأمثل، و هذا يعني أن 

يعني حدوث انحراف عن رصيد الميزان الجاري، مما يتطلب إعادة  DEERأي انحراف للقيمة الحالية عن قيمة 
، فهذا سيؤدي إلى  Xبنسبة  DEERقيمة  ، فاذا انحرف "تحسن" سعر الصرف الجاري عنDEERحساب 

𝑥(𝜇 حدوث عجز في الميزان الجاري بقيمة: + 𝜏)𝑋 

حجم الاصادرات أو الواردات لأنه يفترض ان  𝑋مرونة الصادرات، و  𝜏 تمثل مرونة الواردات، و 𝜇حيث أن 
بالقدر الكافي لتعويض الديون  DEERالواردات و الصادرات متساوية، و هذا العجز يستدعي تخفيض قيمة 

يمثل سعر الفائدة فان  rيعتمد على نفس المرونة، و اذا كان  DEERالإضافية المستحقة، و يفترض أن تعديل 
𝛿 يكتب على الشكل : 𝛅معامل التعديل  = 𝑟𝑥 

يجب أن يمكن معامل التعديل من الحصول على قيمة كافية لدفع خدمة الديون  DEERو عند تخفيض قيمة 
 :المستحقة تعادل

𝑟𝑥(𝜇 + 𝜏)𝑋 ⟺ 𝜹(𝜇 + 𝜏)𝑋. 

                                                           
66 John Wiliamson, op.cit,pp.23-34. 
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بنسبة  DEERعن سعر الصرف التوازني الأساسي يتطلب تعديل  𝑥فكل نسبة انحراف فعلية حالية تقدر ب 
𝑟𝑥 :في الاتجاه المعاكس اذا كان تعديله سنوي 

Rn
∗ = Rn−1

∗ − 𝑟(𝑅𝑛−1 − 𝑅𝑛−1
∗ ) 

Rn
∗ = (1 + r)𝑅𝑛−1

∗ − 𝑟𝑅𝑛−1. 

Rnحيث أن  
سعر الصرف الجاري في السنة  𝑅nمعبر عنها باللوغاريتم ، و   nفي السنة  DEERتمثل قيمة  ∗

n  و ،r :سعر الفائدة، و يمكن كتابة المعادلة على الشكل التالي 

Rn−1
∗ = (1 + 𝑟)𝑅𝑛−2

∗ − 𝑟𝑅𝑛−2. 

Rn−2
∗ = (1 + 𝑟)𝑅𝑛−3

∗ − 𝑟𝑅𝑛−3. 

 بتعويض أخر معادلتين في المعادلة الأولى يتم الحصول على:و 

Rn
∗ = (1 + r)nR0

∗ − 𝑟 ∑ (1 + 𝑟)𝑖−1𝑅1−𝑖
𝑛
𝑖=1 . 

𝑅0و المعادلة توضح ضرورة إعادة تقييم المسار الأولي 
نتيجة تطور سعر الصرف الحقيقي الجاري، و بالتالي سعر  ∗

ليس مستقل عن تاريخ حركات سعر الصرف، و عليه اذا أرادت السلطات النقدية الانتقال  DEERالصرف 
   ، عليها أن تختار مسار سعر الصرف الحقيقي  nفي نهاية السنة  DEERمن سعر الصرف الجاري إلى 

( 𝑅1, 𝑅2, … . , 𝑅𝑁) 

𝑅n أي أن: = R∗
n 

و الرغبة في تحقيق المساواة بينهما، يجب أن تقترب قيمة  DEERو نظرا لانحراف سعر الصرف الفعلي عن قيمة 
DEER  من سعر الصرف الفعلي من جديد، و لتحقيق هذا الهدف لا يجب أن يكونDEER  مستقل عن

 في الفترة  rبسرعة  Rسيبتعد فعليا عن  ∗𝑅، فان ∗𝑅عن  Rالمسار الذي يتبعه سعر الصرف، فإذا انحرف 

 67) إعادة السنة(.

 

                                                           
67 Mark Taylor and All, " Rboustness of equilibrium Exchange rate calculations to Alternative assumptions and 
Methodologies " , International Monetery Fund, Working paper, wp/94/17,1994,pp.19-20. 
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 : التوازن الداخلي و الخارجي(10-10)الشكل

 

 

 

 

 

 

Source:John wiliamson, estimating Equilibrium Exchange Rate,The Institute for 

international economics,USA,p.24. 

يعرف بأنه سعر الصرف الذي يتحقق عندما يكون الاقتصاد في حالة  DEERسعر الصرف التوازني المرغوب فيه 
التوازن الداخلي و التوازن الخارجي في المدى المتوسط، و التوازن الخارجي يتحقق عند القيمة الممكن تحقيقها في 

ه بيانيا في حساب الميزان الجاري أما  التوازن الداخلي فيتحقق عند مستوى التشغيل التام، و هذا ما يتم توضيح
الداخلي و يمثل بمنحنى عمودي في  ، حيث ان مستوى التشغيل التام للدخل يعكس التوازن(13-10)الشكل
(، و يمثل مستوى الميزان الجاري بمنحنى ذو انحدار سالب )بسبب الميل الحدي للواردات( فارتفاع E,Yالمعلم )

ان الجاري،ويتقاطع المنحنيين يتم الحصول على الواردات يتطلب تخفيض سعر الصرف للحفاظ على وضعية الميز 
   DEER .68سعر الصرف التوازني المرغوب فيه 

النموذج يوفر إطار تحليلي مفيد يمكن الاعتماد عليه للتوصل الى مجموعة من التقديرات المعقولة ل  
DEER   ،و استخدامه كمقياس للحكم على ما اذا كانت أسعار الصرف تتوافق مع الأسس الاقتصادية للدولة ،

كما يتميز هذا النموذج بسهولة الحساب و سهولة اختبار حساسية القيم المحسوبة للفرضيات، إلا أنه يهمل بعض 
في السنة الأساس استجابة للتغيرات السابقة العوامل الديناميكية، فالنموذج يفترض أن الميزان الجاري يتعدل تماما 

، فاستمرار الاختلال  DEERفي الدخل و سعر الصرف الحقيقي، إضافة الى أنه يهمل مسار التوازن غلى قيمة 

                                                           
68 John Williamson,op,cit,pp.23-34. 

                      E                                           Equilibre interne 

 

             DEER             
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في الميزان الجاري يمكن أن يؤدي الى تغير كبير في مستوى الاصول الأجنبية الصافية و الذي يكون له تأثير على 
 .  69الأرباح تدفقات الفوائد و

 : BEERنموذج  سعر الصرف التوازني السلوكي : نموذج ماك دونالد و كلارك  .0

لا يهدف إلى  BEER( مقاربة سلوكية لسعر الصرف فنموذج 3777-3779طرح ماك دونالد و كلارك )   
شرح محددات سعر الصرف نظريا، و لكنه يدرس تطوره قياسيا بالاعتماد على طريقة تأخذ بعين الاعتبار حركات 
سعر الصرف، أي ان النموذج يقوم بتقدير معادلة تعبر عن سلوك سعر الصرف يكون فيها تابع لعوامل اقتصادية 

 مفسرة.

ج سعر الصرف المختلفة من اجل اختيار محددات سعر على نظريات و نماذ  BEERو يستند نموذج     
الصرف، ليس في المدى المتوسط فحسب و لكن في المدى الطويل أيضا، فالنموذج يسمح بشرح الحركات الدورية 
لسعر الصرف في المدى القصير إضافة إلى شرح مساره من المدى المتوسط إلى المدى الطويل، و يعتبر النموذج 

ارية لأنه يعتمد على التطور الملاحظ لسعر الصرف و محدداته على فترة طويلة و ليس المراد المرجع الاقل معي
 .70تحقيقه، و تحقيق مثل هذه العلاقات يستدعي استخذام نظرية التكامل المتزامن و نموذج تصحيح الخطأ

سية المقترحة من النظرية و اقترح ماك دونالد و كلارك تقدير معادلة تتضمن مجموع العوامل الاقتصادية الأسا   
الاقتصادية ) معدل التبادلات التجارية،  انتاجية العمل، أسعار البترول، مخزون الأصول الأجنبية الصافية، معدل 
البطالة،....( لمجموعة من الدول، و بعدها قام الباحثان باختبار التكامل المتزامن بين سعر الصرف و هذه 

 المتغيرات :

𝑞t = β
1
′ 𝑍1𝑡 + 𝛽2

′ 𝑍2𝑡 + 𝜏 ′𝑇𝑡 + 𝜀𝑡. 

شعاع العوامل الأساسية الاقتصادية المؤثرة على سعر  𝑍1تمثل سعر الصرف الحقيقي الجاري و  𝑞tحيث أن  
شعاع العوامل المؤثرة على  Tالصرف الحقيقي في المدى المتوسط التي يمكن أن تتزامن مع الدورة الاقتصادية، و 

الخطأ العشوائي، و حسب النموذج يعرف سعر الصرف التوازني  ɛسعر الصرف الحقيقي في المدى القصير، و 
 في المدى المتوسط و الطويل: الأساسيةعلى أنه مجموع معاملات مرتبطة بالعوامل 

                                                           
69 Mark Taylor and All,op.cit.,pp.39-40. 
70 Rebecca L.Driver,Peter F.Westaway, Concepts  of equilibrium exchange rates, working paper no.248,Bank of 
England, United Kingdom, 2004,p.38. 
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𝑞′
𝑡

= 𝛽1
′ 𝑍1𝑡 + 𝛽2

′ 𝑍2𝑡. 

 و بالتالي الانحراف الجاري يعرف على أنه الفرق بين سعر الصرف الجاري و سعر الصرف التوازني:

cmt = qt − q′
t

= qt − β
1
′ Z1t + β

2
′ Z2t = τ′Tt + εt. 

و لكن القيم الجارية للعوامل الأساسية الاقتصادية يمكنها هي الأخرى الانحراف عن مستواها المرغوب فيه، و عليه 
قاما الباحثان بتحديد الانحراف الكلي و تعريفه بالفرق بين سعر الصرف الحقيقي الجاري و سعر الصرف التوازني 

𝑍2𝑡ساسية الاقتصادية في المدى الطويل الممثلة ب الذي يرتبط بالعوامل الأ
̅̅ ̅̅ , Z1t

̅̅ ̅̅   : 

𝑡𝑚𝑡 = q′
t

− 𝛽1
′ Z1t
̅̅ ̅̅ + β

2
′ 𝑍2𝑡

̅̅ ̅̅ . 

 تشكيل الانحراف الكلي يتم الحصول على جزئين: إعادةو عند 

𝑡𝑚t = (qt − q′
t
) + [𝛽1

′ (Z1t − Z1t
̅̅ ̅̅ ) + β

2
′ (Z2t − 𝑍2𝑡

̅̅ ̅̅ )]. 

الجزء الاول من الطرف الايمن للمعادلة يمثل الانحراف الجاري، و الجزء الثاني يمثل أثار انحراف المتغيرات الأساسية 
يمكن اعادة كتابة المعادلة على  cmtالاقتصادية عن قيمها المرغوب فيها، و عند الأخذ بعين الاعتبار عبارة 

 الشكل:

𝑡𝑚t = τ′Tt + [𝛽1
′ (Z1t − Z1t

̅̅ ̅̅ ) + β
2
′ (Z2t − 𝑍2𝑡

̅̅ ̅̅ )] + εt. 

تجزء الانحراف الكلي لسعر الصرف الى ثلاث عناصر: العوامل المؤقتة،  BEERو حسب هذه المعادلة، مقاربة 
انحراف العوامل الأساسية الاقتصادية عن قيمها التوازنية ، و الأخطاء العشوائية، و لهذا السبب يعتبر نموذج 

BEER  ،و النموذج الأكثر استعمال لشرح الحركات الدورية لسعر الصرفBEER  يعرف بأنه سعر الصرف
التوازني الجاري و الدوري، لأن حسابه يقوم على أساس المستويات الجارية و التوازنية للعوامل الاساسية 

 71.ع الوقتالاقتصادية، و لأنه يتضمن متغيرات دورية لها أثار على سعر الصرف و التي تختفي م

 و ذلك لتفادي الخطر: BEERو يعتبر شرط تعادل القوة الشرائية غير المغطاة نقطة الانطلاق في نموذج 

𝑒t+1 − 𝑒𝑡 = (𝑖𝑡 − 𝑖𝑡
∗) + 𝜆𝑡. 

                                                           
71 Akin Usupbeyli, op. cit., pp. 132-133.  
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سعر الصرف الاسمي  𝑒t، و  t+1للتاريخ  tتمثل قيمة سعر الصرف الاسمي المتوقع في التاريخ  et+1حيث أن 
𝑖𝑡،𝑖𝑡معبر عنه باللوغاريتم، و 

سعر الفائدة الاسمي المحلي و الأجنبي المحسوب على الأوراق المالية العمومية  ∗
   𝜆𝑡المستحقة، و

Δ𝑃t+1)علاوة الخطر، و بإضافة فروق التضخم المتوقع  − Δ∗
t+1) : في المعادلة يتم الحصول على 

𝑞t+1 − 𝑞𝑡 = (𝑟𝑡 − 𝑟𝑡
∗) + 𝜆𝑡 

𝑟𝑡)و  ، t+1للتاريخ  tتمثل القيمة المتوقعة لسعر الصرف الحقيقي في التاريخ   𝑞t+1حيث أن  = 𝑖𝑡 − 𝛥𝑃𝑡+1) 

∗𝑟)سعر الفائدة الحقيقي المحلي، و
𝑡 = 𝑖∗

𝑡 − 𝛥𝑃∗
𝑡+1)  سعر الفائدة الحقيقي الأجنبي. و بإعادة صياغة

 tالمعادلة يتم التوصل الى عبارة سعر الصرف الحقيقي الذي يرتبط بقيمة سعر الصرف الحقيقي المتوقعة في التاريخ 
 ، و بفروق أسعار الفائدة الحقيقية و علاوة مخاطر الصرف: t+1للتاريخ  

𝑞t = 𝑞𝑡+1 − (𝑟𝑡 − 𝑟𝑡
∗) − 𝜆𝑡. 

 :يرتبط بالعوامل الأساسية في المدى المتوسط و الطويل 𝑞𝑡+1و يفترض أن

𝑞t = 𝑞̅ − (𝑟𝑡 − 𝑟𝑡
∗) − 𝜆𝑡. 

 . 72تمثل شعاع العوامل الأساسية 𝑞̅حيث أن

 و يعرف الباحثان متغير العوامل الاساسية في المدى المتوسط و الطويل حسب المعادلة التالية:

𝑞̅𝑡 = 𝑓(𝑛𝑓𝑎𝑡 , 𝑡𝑜𝑡𝑡 , 𝑡𝑛𝑡𝑡). 

نسبة  𝑡𝑛𝑡𝑡معدل التبادلات التجارية، و  𝑡𝑜𝑡𝑡تمثل القيمة الصافية للأصول الخارجية، و 𝑛𝑓𝑎𝑡حيث أن 
يعبر عن مقياس أثر بالاسا  𝑡𝑛𝑡𝑡أسعار السلع غير القابلة للاتجار للسلع القابلة للاتجار المحلية، و التالي 

سامويلسون، كما يتم التعبير عن متغير علاوة مخاطر الصرف بدالة طردية للنسبة بين الدين المحلي و الدين الأجنبي 
 للدولة:

λt = 𝑔(
𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡

𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡∗
). 

                                                           
72 Hmida Louhichi, "Les taux de change d’équilibre des pays sud méditerranéens", Centre d’Economie Paris Nord, 
N°108, France, 2008, pp. 5-6. 
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ا يستدعي تدهور سعر أي أن ارتفاع الدين المحلي مقارنة بالدين الأجنبي يؤدي الى ارتفاع علاوة الخطر المحلي، مم
 الصرف الحقيقي التوازني الجاري، و المعادلة العامة للنموذج تكتب على الشكل:

𝐵𝐸𝐸𝑅 = 𝑓(𝑟𝑡 − 𝑟𝑡
∗,

𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡

𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡∗
, 𝑛𝑓𝑎𝑡 , 𝑡𝑜𝑡𝑡 , 𝑡𝑛𝑡𝑡). 

تتضمن مرحلتين،  BEERو لأن سعر الصرف التوازني ليس متغير ملاحظ، المقاربة القياسية لتقدير نموذج   
تتمثل المرحلة الأولى في تقدير العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي و مجموع العوامل الاساسية الاقتصادية في المدى 

 الطويل و المدى القصير اعتمادا على طريقة التكامل المتزامن حسب المعادلة التالية:

𝑞𝑡 = 𝛼 + 𝛽0(𝑟𝑡 − 𝑟𝑡
∗) + 𝛽1𝑡𝑜𝑡𝑡 + 𝛽2𝑛𝑓𝑎𝑡 + 𝛽3𝑡𝑛𝑡𝑡 + 𝛽4 (

𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡

𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡∗) + 𝜇𝑡. 

تمثل عملية الخطأ مستقلة و متماثلة التوزيع ، و المرحلة الثانية تتمثل في اعادة استعمال علاقة  𝜇𝑡حيث أن 
 : BEERالتكامل المتزامن لحساب 

𝑞t
BEER = 𝛼̂ + 𝛽̂0(𝑟𝑡 − 𝑟𝑡

∗) + 𝛽̂1𝑡𝑜𝑡𝑡 + 𝛽̂2𝑛𝑓𝑎𝑡 + 𝛽̂3𝑡𝑛𝑡𝑡 + 𝛽̂4 (
𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡

𝑔𝑑𝑒𝑏𝑡∗). 

يعتمد على العوامل المؤقتة في المدى القصير و انحراف العوامل الأساسية عن  BEERإذن التقدير القياسي ل    
 73قيمتها في المدى الطويل

هذه المقاربة لم تتطرق بشكل واضح إلى ديناميكية سعر الصرف، فخلال الانحراف، العوامل الأساسية تأثر على     
يقترب نحو قيمته التوازنية، و لكن هذه الآلية تفسر اعتمادا على نموذج قياسي ) سعر الصرف الجاري و تجعله 

نموذج تصحيح الخطأ( و ليس نموذج نظري، فالنموذج القياسي يفترض ان سعر الصرف الحقيقي يقترب بطريقة 
 حالات جد آلية نحو قيمته في المدى الطويل، بينما التحليل النظري يفترض أن هذه الألية لا تتحقق الا في

محدودة، حيث يجب ألا يتواجد أكثر من متغير واحد ثابت في الاقتصاد، و غياب نموذج نظري واضح يدعم 
 .74النموذج و يحد من نطاق استعماله

 

                                                           
73 Reza Y. Siregar, Remkisken S. Rajan, op. cit., pp. 13-14. 

 عبد الرزاق بن الزاوي، ايمان نعمون، " دراسة قياسية لانحراف سعر الصرف الحقيقي عن مستواه التوازني في الجزائر"، مجلة الباحث،العدد 74 
 .99،ص.2232،الجزائر،32
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 PEERسعر الصرف التوازني الدائم: نموذج كلارك و مكدونالد .0

يعرف ب سعر الصرف الدائم  توصلا كلا من الباحثين كلارك و ماكدونالد إلى وضع نموذج 2222في سنة 
PEER و يبين النموذج على أنه يمكن التوصل الى سعر الصرف التوازني الدائم بتقسيم سعر الصرف الحقيقي ،

𝑞t  الى مكونين، مكون دائم𝑞t
p  و مكون مؤقت𝑞𝑡

𝑇 : 

𝑞t = 𝑞t
p

+ 𝑞𝑡
𝑇 

𝑞tو يتم اعتماد المكون الدائم 
p  و نموذج سعر الصرف التوازني السلوكي 75كمقياس للتوازن ،BEER  أساس

، لأن النموذج تم توسعته انطلاقا من افتراض النموذج السابق أي  PEERنموذج سعر الصرف التوازني الدائم 
أن سعر الصرف التوازني يعتمد على العوامل الاقتصادية الأساسية، و من امكانية انحراف سعر الصرف 

 PEERبشكل كبير عن المستويات الجارية للعوامل الاقتصادية الأساسية في المدى الطويل، أي أن نموذج  و
يسمح بتقدير مستوى سعر الصرف التوازني اعتمادا على العوامل الاقتصادية الأساسية في المدى الطويل، حيث 

 76.قيقيالح PEERيعرف الانحراف الكلي بالفرق بين سعر الصرف الحقيقي الجاري و 

و مجموعة من المتغيرات، و هي نفس  PEERو اعتمد الباحثان على نموذج متجه تصحيح الخطأ لتقدير قيمة 
BEER ((rtالمتغيرات المعتمد عليها في نموذج  − rt

∗), 𝑡𝑛𝑡𝑡 , 𝑛𝑓𝑎𝑡 , 𝑡𝑜𝑡𝑡) و التي تمثل معدل ،
التبادلات التجارية، القيمة الصافية للأصول الأجنبية، نسبة أسعار السلع غير القابلة للاتجارلأسعار السلع القابلة 
للاتجار،فروق أسعار الفائدة المحلية و الأجنبية على التوالي،ويفترض أن شعاع هذه المتغيرات هو شعاش ذو أبعاد 

(𝑛 𝑥 𝑙) يكتب من الشكل: 
𝑞t = η + ∑ Πi

p
i=l qt + εt. 

متجه المتغيرات المحددة ذو أبعاد  η، و (𝑛 𝑥 𝑙)تمثل متجه سعر الصرف الحقيقي ذو أبعاد   qtحيث أن 
(𝑛 𝑥 𝑙) 

، و حسب نموذج متجه تصحيح الخطأ يمكن إعادة  (𝑛 𝑥 𝑙)متجه الأخطاء العشوائية ذو أبعاد  εtو 
𝑞t∆ صياغة المعادلة على الشكل: = η + ∑ Φi∆qt−i

p−1
i=1 + Πiqt−1 + εt 

                                                           
75 Ronal Mac Donald and all, “Equilibrium Exchange rate in transition Economies:Taking stock of the 
Issues”,Oest Errichische National Bank,working paper,Wp.106,2005,pp253-254. 
76 Reza Y. sigar, "The Concepts of Equilibrium Exchange Rate : A survey of literature ", The South East Central 
Banks,Staff  Paper,N°81, Malysia,2011,p20. 
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المصفوفة  Π( ، و n x nمعامل المصفوفة ذات أبعاد ) Φ𝑖تمثل الفروق من الدرجة الأولى، و  ∆حيث أن 
ذو رتبة معدومة أو تامة فانه لا يوجد  Π، فإذا كان  (𝑛 𝑥 𝑛)المحددة لرتبة تكامل المتجهات ذات أبعاد

تكامل بين المتغيرات في علاقة المدى الطويل، و في هذه الحالة يكون من الأنسب تقدير النموذج عند المستوى 
( ، و في هذه الحالة يكون هناك r<nأي ) rذو رتبة تدهور  Πأو عند مستوى الفروق الأولى، و إذا كان 

تمثل مصفوفة أعمدتها مستقل خطيا متكاملة   𝞫( ، حيث أن n x rذات أبعاد ) 𝞫و  𝞪مصفوفات 
تمثل مصفوفة التعديل و التي تدل على سرعة استجابة النموذج إلى انحراف الفترة السابقة عن  𝞪المتجهات، و 

Πمستوى سعر الصرف التوازنين و بالتالي: = 𝛼𝛽 

ستعمال نموذج الانحدار الذاتي عند مستوى الفروق و نموذج متجه تصحيح الخطأ يعني القيام بعملية التقدير با
 الأولى ووجود التكامل المشترك،كما يتم الاعتماد على متجه المتوسط المتحرك و الذي يكتب على الشكل:

qt = 𝐶 ∑ 𝜀𝑡
𝑡
𝑖=1 + 𝐶𝜂 + 𝐶(𝐿)(𝜀𝑡 + 𝜂). 

C = 𝛽⫠(𝛼⫠(𝐼 − ∑ 𝛷𝒕)−𝟏𝑘−1
𝟏 𝛼⫠. 

𝛼⫠𝛼)على التوالي ، أي أن  𝞫و  𝞪يمثلان المكملان المعامدان ل  ⫠𝛽و  ⫠𝛼حيث أن  =  و (0
(𝛽⫠𝛽 = هو المتجه الممثل لمساحة الاتجاهات العشوائية المشتركة الاتجاه و التي توفر معلومات  ⫠𝛼و ، (0

و التي تتبع نفس الاتجاه، و بالتالي  𝞪هو متجه المتغيرات المرتبطة ب  ⫠𝛽عن المتغيرات الرئيسية في النموذج، و 
 .𝞫و 𝞪تقيس الأثار المشتركة لهذين المركبين   Cالمصفوفة 

،فهذا يعني أن سعر الصرف يمكن ان يفسر بعدد أقل من  rرتبة تدهور  𝑞tو اذا كان المتجه سعر الصرف 
 : 𝑞̃t، اضافة إلى بعض المتغيرات المؤقتة  𝑓t( الدائمة و التي تسمى بالعوامل المشتركة  n-rالمتغيرات بقدر )

𝑞t = 𝐴1 + 𝑓t + 𝑞̃t 

 ، و يمكن كتابتها على الشكل :𝑞tترتبط خطيا مع المتغير  𝑓tو بافتراض أن العوامل المشتركة 

𝑓t = B1𝑞t 

، فهذا يعني أن معادلة نموذج متجه  𝑞tيمثلان المركبين الدائم و المؤقت للمتغير 𝑞̃tو  𝐴1،𝑓tو اذا كان 
 : 𝑞tليس لها تأثير على  𝑞̃t، أي أن  𝑞tتصحيح الخطأ تعتبر الجمع الوحيد ل 
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𝑓t = α⫠𝑞t 

 الى مكون دائم و مكون مؤقت حسب المعادلة التالية: 𝑞tو منه يمكن التوصل الى تقسيم سعر الصرف 

                                               qt = 𝐴1α⫠𝑞t + A2𝛽qt 

𝐴1 = β
⫠

(α⫠β
⫠

)−1. 

                                               A2 =𝞪(𝞫𝞪)−1 

، و النموذج يحدد الاتجاهات 77و النموذج يمتاز بسهولة التقدير و إمكانية اختبار فرضيات الاتجاه المشترك
المشتركة بين المتغيرات و تأثيرها على سعر الصرف الحقيقي، و لكنه لا يوفر أي مقياس مباشر لمعرفة  كيف 

في المدى الطويل، و بالتالي النموذج يمكن من تحديد يؤثر كل متغير أساسي فرديا على سعر الصرف الحقيقي 
 التوازن احصائيا و قياسيا بدل من تعريفه نظريا و اقتصاديا

 : NARTEXسعر الصرف الحقيقي الطبيعي: نموذج جيروم و ستاين و  بولي ألن  .0

تم تطويره من طرف الاقتصادي جيروم ستاين في سلسلة  NARTEXنموذج سعر الصرف الحقيقي الطبيعي 
، الى جانب الاقتصادي بولي 3771،3779،2222من المقالات لصندوق النقد الدولي على مدى سنوات 

، و يعرف سعر الصرف الحقيقي الطبيعي على أنه السعر الذي سيسود عند اهمال عوامل 3779رونالد ألن 
 78حين يبقى معدل البطالة عند مستواه الطبيعي.المضاربة و العوامل الدورية في 

يفترض النموذج أن المتعاملين لا يتوقعون تغيرات سعر الصرف، و يفرض اهمال النقود، أي لأن النموذج يركز 
على السوق الحقيقي و بالتالي لا توجد ضرورة لنمذجة سوق النقود، و يأخذ النموذج بعين الاعتبار كل من 

( zالمتوسط و المدى الطويل، ففي المدى القصير يرتبط سعر الصرف بالعوامل الأساسية)المدى القصير،المدى 
( و بالعوامل aتعرف هذه العوامل باضطرابات الانتاجية و الادخار الاجتماعي، و بمخزون الأصول الصافية ) و

  :(cالدورية و عوامل المضاربة )

𝑞𝑡
𝑐 = 𝑞𝑡

𝑐(𝑧, 𝑎, 𝑐). 

                                                           
77 Peter B. clarck,Ronald Mac Donald, " Filtring The Beer:A permanent ans transitory 
Decomposition ",International Monetary Fund ,Working paper,WP/00/114,2000,pp.13-15.  
78 John Wiliamson, Estimating Equilibrium Exchange rate, the institute for international 
Economics,USA,1994,p.135 
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 :(a( و مخزون الأصول الصافية )zالمتوسط لا يرتبط سوى بالعوامل الأساسية )و سعر الصرف في المدى 

𝑞𝑡
𝑐 = 𝑞𝑡

𝑐(𝑧, 𝑎). 

 (:zو في الحالة المستقرة،سعر الصرف في المدى الطويل لا يرتبط سوى بالعوامل الأساسية )

𝑞𝑡
𝑐 = 𝑞𝑡

𝑐(𝑧). 

ميزان المدفوعات عند استبعاد  و عليه سعر الصرف الحقيقي الطبيعي هو سعر الصرف الذي يضمن توازن
،أي أن سعر 79العوامل الدورية و تدفقات رؤوس الأموال من أجل المضاربة و تغيرات الاحتياطات الأجنبية

الصرف الحقيقي الطبيعي هو سعر الصرف الحقيقي التوازني عند استبعاد العوامل الاقتصادية وعندما يكون الناتج 
وى، و بالتالي أي اضطراب في العوامل الأساسية للنظام الاقتصادي ( عند أقصى مستPNBالوطني الخام )

ستدفع سعر الصرف الحقيقي التوازني نحو مسار جديد من المدى المتوسط الى المدى الطويل، و بما أن النموذج 
يتضمن مفهوم التوازن،يجب أن يضمن سعر الصرف الحقيقي الطبيعي التوازن الداخلي و الخارجي في المدى 

عند المستوى الممكن تحقيقه  (PNB)ويل، و التوازن الداخلي يتحقق عندما يكون الناتج الوطني الخام الط
 التوازن الخارجي يتحقق عند توازن ميزان المدفوعات. و

يمكن التعبير عنه بحساب الدخل الوطني حسب المعادلة  NARTEXالتوازن في المدى المتوسط حسب 
𝑆 التالية: − 𝐼 + 𝐶𝐶 = 0 

، و سعر الصرف الحقيقي يتعدل 80رصيد الميزان الجاري CCالاستثمار ، و  Iتمثل الادخار، و  Sحيث أن 
 (: CC( و رصيد الميزان الجاري )S-Iالاستثمار) –من أجل تحقيق المساواة بين فجوة الادخار 

𝑆 − 𝐼 = 𝑐𝑐. 

𝐼 − 𝑆 = 𝐿𝑇𝐾. 

𝐿𝑇𝐾 + 𝐶𝐶 = 0. 

                                                           
79 Reza Y. Siregar, Remarkisken S. Rajan, “models of equilibrium Real exchange eate Revised: A selective 
Review of lierature “,Centre for international EconomicStudies,N°0604,Australia,August2006,pp.17-18. 
80 Jerome L. Stein, Polly R.Alien, fundamental determinants of Echange rates, 2nd edition,Oxford University 
Press,USA,1997,p13 
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( تمثل رصيد حركات رؤوس الأموال في المدى الطويل، و الذي يعوض عجز الميزان الجاري LTKحيث أن )
عند التوازن،و النموذج يركز على استثمارات المحفظة في المدى الطويل و الاستثمارات الأجنبية المباشرة و يهمل 

ؤوس الأموال الصافية تحدد حركات رؤوس الأموال من اجل المضاربة و تغيرات الاحتياطات الرسمية،و تدفقات ر 
، و العوامل  𝐹t، و الديون  𝐾tالاستثمار و التي تعتمد على كثافة رؤوس الأموال -بواسطة فجوة الادخار

 ، اضافة إلى معدلات التبادلات التجارية و التي تعتبر محدد مهم لسعر الصرف. 𝑧tالأساسية 

، و هذا يدفع رصيد Eو حسب النموذج الحاجة إلى تمويل داخلي تؤدي الى تعديل سعر الصرف الحقيقي 
 ( الناتجة عن تغير في العوامل الأساسية:S-Iالميزان الجاري إلى التساوي مع الفجوة )

𝑧 → (𝑆 − 𝐼)(𝐾, 𝐹, 𝑧) → 𝐿𝑇𝐾 → 𝐶𝐶(𝐸, 𝐾, 𝐹, 𝑧) 

( يتم تمويلها بالفائض الناتج عن حركات رؤوس الأموال في المدى الطويل، و حسب هذه الألية S-Iو الفجوة )
ذاتي التوازن لذلك يتم ادراج كلمة "طبيعي" ضمن اسم النموذج، و رصيد  NARTEXيلاحظ ان نموذج 

𝐶𝐶 الميزان الجاري يكتب من الشكل: = 𝐵𝐶 − 𝑟∗𝐹 

الديون  Fسعر الفائدة الأجنبي في المدى الطويل، و  ∗𝑟 تمثل رصيد الميزان التجاري، و BCحيث أن 
الخارجية، و عليه الطرف الأيمن من المعادلة يمثل مدفوعات فوائد الديون الخارجية، و شرط توازن ميزان رؤوس 

مع سعر الفائدة  rالأموال في المدى القصير هو تعادل نسبة الخطر بين الدولتين، أي تساوي سعر الفائدة المحلي 
∗𝑟∗: rالأجنبي  = 𝑟 

𝑌 و التوازن الداخلي يتحقق عند مستوى التشغيل التام : = 𝑦(𝐾, 𝑧) 

𝑑𝐾 و معدل تغير كثافة رؤوس الأموال يكتب على الشكل:

𝑑𝑡
= 𝐽(𝐾, 𝑟, 𝑧) 

 :و معدل تغير كثافة الديون يكتب على الشكل
𝑑𝐹(𝑡)

𝑑𝑡
= −𝐶𝐶 = 𝐿𝑇𝐾 = 𝐼 − 𝑆 

𝐶𝐶 تصبح: F∗(𝑡)عند قيمة  F(t)و بإدراج دالة الادخار و التي تفرض استقرار   = 0 ⇒ 𝐵𝐶 = 𝑟∗𝐹 

و هذا معناه أن خدمة الديون الخارجية الناتجة عن الديون السابقة يجب أن تعوض بفائض تجاري عند 
(CC=0( و خلال التعديل ، عندما تكون ،)I>S ترتفع الديون الخارجية )F(t) و لضمان استقرارها و ،
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تجنب زيادتها التي تؤثر على استقرار النموذج،يجب إدراج ارتباط موجب بين الديون و الادخار، أي ارتفاع في 
الديون سيؤدي إلى ارتفاع الادخار، و يمكن توضيح هذا بإحدى الحالتين: ارتفاع الديون يشجع الدولة على 

لزيادة الادخار العمومي،و تدهور الوضع الاقتصادي يؤدي  خفض العجز و ذلك بتخفيض الإنفاق الحكومي
إلى انخفاض الاستهلاك و الاستثمار و التوجه نحو الادخار الخاص، و بالتالي كلتا الحالتين ارتفاع الديون أدى 

 إلى ارتفاع الادخار الخاص و العمومي، و عليه تكتب دالة الادخار على الشكل:  

{
𝑆 = 𝑆(𝐾, 𝐹, 𝑧)

𝑑𝑆

𝑑𝐹
> 0

. 

 و منه تصبح:

{
𝐼 − 𝑆 = 𝐼(𝐾, 𝑧) − 𝑆(𝐾, 𝐹, 𝑧) = 𝐿(𝐾, 𝐹, 𝑧)

𝑑𝐿

𝑑𝐹
< 0,

𝑑𝐿

𝑑𝐾
< 0

. 

{
𝐶𝐶 =

𝑑𝐹

𝑑𝑡
= 𝐵𝐶(𝐾 − 𝐹, 𝐸, 𝑧) = 𝐶𝐶(𝐸, 𝐾, 𝐹, 𝑧)

𝑑𝐶𝐶

𝑑𝐸
< 0

. 

و عليه الفرضية الأساسية لهذا النموذج تتمثل في أن سعر الصرف الحقيقي التوازني يتعدل حتى يتساوى رصيد 
 .81S)-(I مع الفجوة CCالميزان الجاري 

 :يكتب كالتالي NATREXوسعر الصرف الحقيقي الطبيعي 

𝑁𝐴𝑇𝑅𝐸𝑋𝑡 = 𝐸𝑡,𝑚𝑡 = (𝐸𝑡,𝑚𝑡 − 𝐸̅𝑡) + 𝐸̅𝑡. 

𝐸𝑡 = 𝜀𝑡 + 𝑁𝐴𝑇𝑅𝐸𝑋𝑡. 

سعر الصرف الحقيقي التوازني في المدى الطويل و الذي  𝐸̅𝑡يمثل سعر الصرف الحقيقي الجاري، و  𝐸𝑡حيث أن 
سعر الصرف الحقيقي التوازني في المدى المتوسط و   𝐸𝑡,𝑚𝑡و   tيرتبط بالعوامل الأساسية الحقيقية في التاريخ 

ف الفرق بين سعر الصر  𝜀𝑡و  tالذي يرتبط بالديون و بمخزون رؤوس الأموال وبالعوامل الأساسية في التاريخ  

                                                           
81 Aklin Usupbeyli, « Survol de la littérature sur les modéled de taux de change d’équilibre : Aspects théoriques et 
comparatives », SBF Dergisi, cilt 66, N° 4, Ankara Universitesi, turk, 2011, pp 138-139. 
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الحقيقي الجاري و قيمته التوازنية في المدى المتوسط و يرتبط بالعوامل الدورية، و عليه سعر الصرف الحقيقي 
 .82هو سعر الصرف الحقيقي في المدى المتوسط NATREXالطبيعي 

يعتبر نموذج ديناميكي، و يعتمد بشكل خاص على محددات سعر الصرف الحقيقي   NATREX نموذج 
التوازني في المدى الطويل، و يدرج آثار المحزونات من خلال ديناميكية الوضع الخارجي الصافي و مخزون رؤوس 

صيد الميزان الجاري و الأموالّ، كما يدرج دالة الادخار بربطها طرديا مع الديون الخارجية مما يسمح بتفسير تطور ر 
رصيد حركات رؤوس الأموال في المدى الطويل، و يسمح النموذج بحساب مسار التوازن من المدى المتوسط إلى 
المدى الطويل، إلا أنه يبقى مقيدا بفرضيات التوازن الداخلي، فالنموذج بفؤض أن سوق العمل متوازن و يهمل 

أن المتعاملين غير قادرين على توقع تغيرات  سعر الصرف، في حين ديناميكية تعدل الأسعار و الأجور، و يفرض 
 .83أن سعر الصرف في الواقع لا يحافظ أبدا على قيمته الحالية و تتغير هذه القيمة باستمرار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
82 Larbi Dohni, Carol Hainaut, Les aux de change : déterminants, opportunités et risques, 1er edition, de Boeck, 
Belgique, 2004, p 161. 
83 Antoine Bouvert, Henri Sterdyniak, « Les modéles de taux de change équilibre de long terme, dynamique et 
hystérése », revue de l’OFCE 93, France, avril 2005, pp 253-254. 
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 المبحث الثالث :تطور نظام سعر الصرف في الجزائر 

عرف الاقتصاد الجزائري على العموم و نظام سعر الصرف على الخصوص  العديد من التغيرات منذ استقلال 
البلد حيث انتقل من اقتصاد موجه يعتمد على نظام سعر صرف ثابت الى اقتصاد سوق تخضع فيه العملة لنظام 

جراءات بدءا بالانزلاق التدريجي للعملة التعويم و لبوغ هذا التغيير اعتمدت الجزائر العديد من الإصلاحات و الإ
 .3772الى سن العديد من القوانين و التي كان من أهمها قانون القرض و النقد سنة  3799المحلية سنة 

التطرق الى أهم المحطات الرئيسية لتطور نظام الصرف في الجزائر و التي  يمكن تلخيصها   سيتم في هذا المبحث
 محطات و هذا نظرا لخصوصية كل مرحلة. 1في 

 المطلب الأول : تطور سعر الصرف في ظل نظام سعر الصرف الثابت

تعرض الاقتصاد الجزائري تميزت هذه المرحلة بربط سعر صرف الدينار الجزائري بسلة من العمولات كما تميزت ب
للعديد من الصدمات الخارجية التي اثرت على استقرار نظام سعر الصرف لينتهي المطاف بالغاء السلطات النقدية 

  3779لهذا النظام و التحول  نحو : نظام التعويم المدار ابتداءا من سنة 

 :3791-3712ربط الدينار بالفرنك الفرنسي خلال الفترة  المرحلة الأولى "نظام الصرف الثابت": .3

قامت بإنشاء الدينار الجزائري كعملة وطنية مستقلة، إلا أن هذه العملة  3711رغم أن الجزائر سنة 
فرنك فرنسي و بما أن  3دج= 3بقيت  مربوطة بالفرنك الفرنسي، من خلال تبني نظام الصرف الثابت إذ أن 

 في هذه المرحلة مسير باتفاقية بروتن وودز، فقد حددت الجزائر سعر صرف الدينار بما يعادل النظام النقدي الدولي
، تاريخ انخفاض العملة الفرنسية ما أدى إلى 3717غ من الذهب، و بقي هذا الارتباط إلى غاية  2.39

عرفه الفرنك الفرنسي انخفاض المستمر للدينار الجزائري مقابل مختلف العملات، حيث أنه رغم الانخفاض الذي 
فرنك فرنسي، و هذا لغاية  3.29إلا أن الجزائر لم تخفض عملتها لتبقى العلاقة الثابتة عند واحد دينار لكل 

3791. 84 

و الدينار الجزائري أثناء هذه المرحلة كان مراقبا عن طريق قوانين صارمة، خاصة فيما يتعلق بحيازة العملة 
ولية، حيث لم يكن الدينار قابلا للتحويل و لم يكن هناك سوق داخلي للصرف الصعبة و إجراء التحويلات الد

                                                           
 .85، ص 6991محمود حميدات ، "مدخل التحليل النقدي"، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  84 
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، أي أن سعر صرف الدينار الجزائري كان مسيرا إداريا و يتميز 85يتحدد عن طريقه سعر صرف الدينار الجزائري
 بالاستقلال و الثبات لمدة طويلة بهدف تحقيق المخططات التنموية المسطرة من طرف السلطات المركزية، 

و تسيير سعر صرف الدينار بهذه الكيفية أدى إلى تحديد تكلفة إدارية و ليست اقتصادية للعملة الصعبة، 
سعر العملة الصعبة بالدينار لا تربطه أي علاقة بأداء و كفاءة الاقتصاد الوطني، و بهذا انفصل عن الواقع بمعنى أن 

الاقتصادي فنتج عن ذلك سلوك غير عقلاني في استخدام الموارد الأكثر ندرة و المتمثلة في العملة الصعبة، و هذا 
لسلطات النقدية إداريا، و الثانية تحدد في السوق الأسلوب أعطى لسعر صرف الدينار قيمتين، الأولى تحددها ا

 .     86الموازية

 : 3799إلى مارس  3791امتدت هذه المرحلة من  المرحلة الثانية "نظام الربط بسلة العملات": .2

المنبثقة عن  3793مع إدخال نظام تعويم الصرف على المستوى العالمي و إلغاء نظام الصرف الثابت سنة 
وودز، تم اتخاذ قرار تغيير نظام تسعير الدينار الجزائري مع انطلاق المخطط الرباعي الثاني اتفاقيات بروتن 

 ، و نظام الصرف الجديد كان يهدف إلى تحقيق هدف مزدوج تمثل في:3791-379987

توفير دعم للمؤسسات الجزائرية عن طريق قيمة للدينار تفوق قيمته الحقيقية، وهذا بغرض تخفيف عبء   -
 تجهيزات و المواد الأولية ومختلف المدخلات المستوردة من طرف هذه المؤسسات.تكلفة ال

السماح للمؤسسات الجزائرية بالقيام بعملية التنبؤ على المدى الطويل دون التعرض لتغيرات عنيفة في سعر  -
 .88الصرف، وهذا عن طريق استقرار القيمة الخارجية للدينار الجزائري

عملة من  31بحت قيمة الدينار الجزائري مثبتة على أساس سلة تتكون من أص 3791فابتداء من جانفي 
ضمنها الدولار الأمريكي، ولكل عملة من هذه العملات ترجيح محدد على أساس وزنها في التسديدات الخارجية  
كما تظهر في ميزان المدفوعات، وعلى هذا الأساس يتم حساب سعر الصرف الدينار الجزائري بالنسبة إلى 

 لعملات المسعرة من طرف البنك المركزي حيث يتم:ا
                                                           

، ص 2221، الجزائر، جوان 1ا، العدد محمد راتول، "الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات وإعادة التقييم"، مجلة اقتصاديات شمال افريقي 85 
211 . 

 .19،ص.2233،الجزائر،27أيت يحيى سمير، "التعويم المدار للدينار الجزائري بين التصريحات و الواقع"، مجلة الباحث، العدد 86 
 .211محمد راتول، مرجع سابق، ص 87 
  .391محمود حميدات، مرجع سابق ، ص  88 
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أولا: حساب التغيرات النسبية للعملات المكونة لسلة الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي، حيث يتم 

(jin/$)−(ji0/$) حساب التغير النسبي لكل عملة بالنسبة للدولار الأمريكي:

$/jin
 

التي تكون سلة الدينار  31قيمة كل عملة من العملات ال  jiحيث أن $ تمثل قيمة الدولار الأمريكي، و 
سعر الدولار الأمريكي بالنسبة لكل عملة من العملات الأخرى المكونة للسلة في السنة  ji/$0الجزائري، و 

ت الأخرى المكونة لسلة الدينار سعر الدولار الأمريكي بالنسبة لكل عملة من العملا n$/ji، و 2الأساس 
 .nالسائد يوم التسعير 

ثانيا: حساب المتوسط المرجح بالتغيرات النسبية للعملات التي تتكون منها سلة الدينار الجزائري بالنسبة للدولار 
 ة.حيث يمثل هذا المعامل وزن كل عملة في السل aiمرجحة بالمعامل  ji/$الأمريكي أي مجموع التغيرات النسبية 

ثالثا: حساب سعر الصرف اليومي للدولار الأمريكي بالنسبة للدينار الجزائري، و يتم هذا الحساب يوميا وفق 
 ( aiمرجحة بالمعامل  $ji/+مجموع التغيرات النسبية 3= ) )n)$/DA(=)$/DA الطريقة التالية:

سعر )DA/$(0يمثل سعر الصرف اليومي للدولار الأمريكي بالنسبة للدينار الجزائري، و  )n)$/DAحيث أن 
 صرف الدولار الأمريكي بالنسبة للدينار الجزائري في السنة الأساس.

رابعا: حساب أسعار صرف الدينار الجزائري بالنسبة للعملات الأخرى المسعرة من طرف البنك المركزي، وتحسب 
هذه الأسعار بطريقة أسعار الصرف المتقاطعة، فإذا كان بالنسبة للمارك الألماني مثلا، فإن سعر صرف الدينار 

𝐷𝑀/𝐷𝐴   كالتالي:الجزائري بالنسبة للمارك الألماني يحسب   =
$/DA

$/D𝑀
 

، و بالتالي قيمة العملة 89و بهذه الطريقة تحسب قيمة الدينار الجزائري بالنسبة لكل العملات التي تتضمنها السلة
لم تكن مرتبطة بالوضعية الاقتصادية و المالية الداخلية، ونظرا للعوائد البترولية المعتبرة وإمكانية اللجوء إلى الديون 
الخارجية في ظل نظام احتكار الدولة للتجارة الخارجية، فإن سعر الصرف ظل أعلى من قيمته الحقيقية مقارنة 

هذا ما أدى إلى ظهور سوق الصرف الموازي، و بفعل انحراف أسعار الصرف عن السعر بالعملات الأجنبية و 
الرسمي، كما أدى إلى ارتفاع قيمة الدينار عي قيمته الحقيقة إلى ارتفاع أسعار السلع والخدمات المحلية مقارنة 

، وهذا ما كان يتناقض مع بأسعار السلع المستوردة، وأصبح المقيمون يفضلون السلع الأجنبية بدل السلع المحلية
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السياسة الاقتصادية المنتهجة، ونتج عن ذلك ضعف إنتاجية القطاع الوطني وعدم قدرته على منافسة القطاعات 
 .90الأجنبية

أدخل تعديل طفيف على حساب سعر صرف الدينار الجزائري مقارنة بالطرق السابقة،  3791و في سبتمبر 
في سلة الدينار يحسب على أساس مخرج يساوي سعر الصرف السائد في  فأصبح التغير النسبي لكل عملة تدخل

( ويعتبر هذا التعديل تمهيدا لسياسة التسيير الحركي لسعر صرف الدينار التي شرع العمل بها 3791سنة الأساس )
 .379991انطلاقا من مارس 

قدية بفعل التدهور نتيجة لانخفاض السيولة الن   (:0000منتصف  – 0000المرحلة الثالثة ) مارس  .1
، التي تعتبر المورد الرئيسي للجزائر من العملة الصعبة، وتدهور الدولار 3791المفاجئ لأسعار المحروقات سنة 

، دخل الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة تميزت بعجز 92الأمريكي باعتباره الأداة الأساسية للمعاملات مع الخارج
تج عن هذا العجز تباطؤ خطير في النشاط الاقتصادي الجزائري إثر تدني ميزانية الدولة وميزان المدفوعات، ن

الواردات في مختلف المدخلات التي يحتاج إليها الجهاز الإنتاجي الذي ظل تابعا للسوق العالمية، وهذا الوضع بين 
التصحيح  ، وذلك لعدم تمكن الاقتصاديين منيرفيا وإنما هو مشكل هيكلظأنه لا يمكن اعتبار هذا المشكل 

والتعديل وفق الوضعية الجديدة، هذا ما أكد بلوغ النظام المتبع حدوده وضرورة إدخال إصلاحيات جذرية على 
مختلف مجالات الاقتصاد الوطني، من حيث المضمون والتسيير والتنظيم، وتمثلت هذه الإصلاحات في الانتقال من 

ت السوق الحرة، حيث يأخذ الجانب النقدي و المالي من اقتصاد مخطط ومسير من المركز إلى اقتصاد توجهه آليا
 هذه الإصلاحات جزء معتبرا.

يتمثل الهدف الأساسي لإقصلاح النقدي و المالي في إعادة الاعتبار لوظيفة تخصيص الموارد، وذلك على    
رجية للدينار التي الصعيدين الداخلي والخارجي، ويكون ذلك عن طريق استعادة القيمة الحقيقية الداخلية و الخا

تضمن تصحيح اختلال التوازنات النقدية والمالية الكلية الداخلية والخارجية، وعلى هذا الأساس تم اتباع مجموعة 
من الإجراءات لتحقيق الاستقرار النقدي في الداخل، و لتحقيق الاستقرار على المستوى الخارجي، مع بقاء 

 ر الجزائري للتحويل، و من تلك الإجراءات:الهدف النهائي المتمثل في قابلية الدينا
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 تسديد الخزينة لالتزاماتها اتجاه البنك المركزي -
 تحديد التسبيقات الظرفية التي يمنحها البنك المركزي للدولة -
 التطهير المالي للمؤسسات و البنوك   -

الى قابلية تحويل عن رغبتها في التوصل  3772و من هذا المنطلق أعلنت السلطات النقدية منذ منتصف     
، على أن تتم هذه 3771و بداية  3771الدينار بالنسبة للمعاملات الجارية بعد ثلاث سنوات، أي في نهاية 

العملية بشكل تدريجي، و قبل البدء في عملية جعل الدينار الجزائري قابلا للتحويل في المعاملات الجارية من 
اله إلى مستوى توازن الطلب الوطني على السلع و الخدمات الخارج، تم تعديل سعر الصرف الرسمي بهدف إيص

، و أمام الصعوبات المتزايدة التي أصبحت تواجه الجزائر في مجال الميزانية 93الأجنبية مع المتاح من العملات الصعبة
ائر الخارجية، طلب الدائنون الخارجيون معايير تثبيت الدينار، و أمام ضغوطات المنظمات الدولية قبلت الجز 

، و لإجراء عملية التعديل تم تنظيم انزلاق مراقب تم تطبيقه خلال 94تخفيض الدينار و شرعت في عملية التعديل
، و هكذا انتقل سعر صرف الدينار الجزائري من  3773إلى بداية  3799فترة طويلة نسبيا امتدت من نهاية 

دينار جزائري للدولار الأمريكي الواحد  9.212إلى   3799دينار لكل دولار أمريكي واحد في نهاية 1.711
و تماشيا مع تسريع تطبيق الإصلاحات، تم تسريع عملية الانزلاق  3772، و انطلاقا من نوفمبر 3797في نهاية 

دينار للدولار الأمريكي الواحد في  32.3373بشكل ملحوظ، حيث انتقل سعر الصرف الدينار الجزائري إلى 
بهدف الوصول به إلى المستوى الذي يسمح  3773ا الانزلاق السريع في بداية ، و قد استمر هذ3772نهاية 

باستقراره ، و بالتالي إمكانية تحرير التجارة الخارجية على العموم و الواردات على الخصوص، و قد أعلن عن هذه 
 13ر بين ، و عليه انخفضت قيمة الدينار مقابل الدولا 95 3773الإجراءات خلال الفصل الثاني من سنة 

، و تتالت بعد ذلك تخفيضات الدينار للتوجه به إلى %321بنحو  3772ديسمبر  13و  3799ديسمبر 
 سعر الصرف التوازني.

دينار للدولار الأمريكي الواحد  39.9997على هذا الأساس، تم تعديل سعر صرف الدينار الجزائري يصل الى   
الدينار الجزائري عند حدود هذا المستوى طيلة الأشهر  ، و استقر سعر صرف3773في نهاية جانفي من سنة 
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وفقا لما تم الاتفاق عليه مع  3773سبتمبر  12بتاريخ  %22الستة الموالية ليتم اتخاذ قرار التخفيض بنسبة 
دينار جزائري للدولار الأمريكي الواحد،  22.9صندوق النقد الدولي، و بهذا التخفيض بلغ سعر صرف الدينار 

تحرير التجارة الخارجية و بالتالي ألغى نظام  3773، و تم في سنة 3771حول هذه القيمة إلى غاية و استقر 
الاحتكار السائد في هذا المجال ، كما تم في نفس السنة تحديد الشروط اللازمة لتطبيق هذا الإجراء خاصة فيما 

ف المتاحة، و لتجنب زيادة نقل يتعلق بتمويل الواردات، و هذه الشروط فرضت نتيجة ضعف احتياطات الصر 
خدمة الديون بالحد من اللجوء الى القروض قصيرة الأجل، و فرض هذه الشروط على تمويل الواردات يعتبر قيد 
أمام تحرير التجارة الخارجية لكنه منطقي عند اعتباره ذو طبيعة انتقالية، حيث يفترض أن هذه الشروط تخفف 

 .96ت سبب في وضعهابالتوازي تلاشي القيود التي كان

و تم تأسيس نظام لتغطية أخطار الصرف و تشجيع المستوردين على البحث عن تمويلات خارجية ملائمة،    
 11أشهر و 21وعليه تم الشروع في صيغة جديدة تتمثل في شراء العملات الأجنبية لأجل يغطي فترة تتراوح بين 

الجديدة بتغطية كافة التزامات الدفع الخارجية التي  ، وتسمح هذه الصيغة3773ديسمبر  23شهرا ابتداء من 
تعهد بها الموردون وفقا للقوانين والنصوص التي تنظم الصرف والتجارة الخارجية، حيث أصبح الدينار قابلا للتحويل 
فيما يخص الخدمات المتعلقة بالبضائع موضوع التجارة الخارجية، وتم تطبيق قابلية تحويل الدينار بشكل جزئي 

 ومشروط وفقا للصيغتين التاليتين:

تتمثل هذه الصيغة في قابلية التحويل الجزئي للدينار بالنسبة لإيرادات الصادرات من غير  الأولى: الصيغة
المحروقات والموارد المعدنية، والهدف الرئيسي من هذا الإجراء هو تشجيع الصادرات من غير المحروقات والمواد 

 منح المصدرين حق حيازة و التصرف في إيراداتهم من هذه الصادرات أو جزء منها على المعدنية الأخرى، وبالتالي
 % 32شكل عملات صعبة، والنسب التي يحتفظ بها المصدرون من إيراداتهم بالعملات الصعبة تتراوح بين 

تحتويها هذه السلعة ، وفقا لطبيعة السلعة أو الخدمة موضوع التصدير، و وفقا للقيمة المضافة المحلية التي %322و
أو الخدمة وكذلك الجهد المبذول في البحث عن الأسواق الخارجية و اكتسابها، و على هذا الأساس يحتفظ 

من إيراداتهم بالعملات الصعبة، بينما يحتفظ مصدرو المنتجات  %322مصدرو المنتجات الصناعية بنسبة 
 %32بالنسبة للخدمات السياحية و  %22ة إلى ، و تنخفض هذه النسب%92الزراعية والصيد البحري بنسبة 
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للخدمات المصرفية، الضمان والنقل، ويحق للمصدرين التصرف بكل حرية في المبالغ المحصل عليها بالعملات 
 الصعبة، إلا أن السلطات النقدية وضعت بعض الحدود من بينها:

عون المعني فقط تفاديا لهدر هذه الموارد استخدام الموارد المحصل عليها من العملات الصعبة في مجال نشاط ال -
 النادرة.

أخذ هذه الموارد بعين الاعتبار من طرف البنوك عندما تقوم بتحديد احتياجات هؤلاء الزبائن إلى تمويل  -
 بالدينار، وهذا بغرض ترشيد منح القروض الداخلية.

واعتمدت هذه الصيغة في نهاية  تتمثل هذه الصيغة في قابلية التحويل الجزئي للادخار،الصيغة الثانية: 
 لتحقيق مجموعة من الأهداف أهمها: 3772

 تشجيع الادخار المحلي اللازم للتمويل غير التضخمي للنشاط الاقتصادي. -
 المساهمة في تخفيف وتصحيح اختلال التوازن النقدي الداخلي. -
 تضييق الخناق على السوق الموازية للعملات الصعبة. -

 الاقتصاديين من الحصول على وسائل الدفع الأجنبية الحرة الاستعمال.تمكين الأعوان  -

، و تمثلت في إصدار سندات ذات 3773و العملية الأولى لهذه الصيغة أجريت خلال الفصل الأول من سنة 
اب قسائم قابلة للتحويل يمكن الاكتتاب فيها من طرف الأشخاص الطبيعية والمعنوية، على ألا يتجاوز مبلغ الاكتت

الكلي ثلاثة ملايير دينار جزائري يكون على شكل سندات قيمة السند الواحد عشرة آلاف دينار وبمعدل تحويل 
  %39أي  %12، وقد أعلنت هذه النسب لتصل إلى %32سنويا يتحقق كل ستة أشهر نسبة  %22أدنى 

ورغم الظروف الصعبة التي تم  ،3773سبتمبر  12كل ستة أشهر، وهذا إثر تخفيض قيمة الدينار الجزائري بتاريخ 
مليار دينار، ونظرا لهذا النجاح أجريت  1.9فيها هذا الإصدار إلا أنه لقي نجاحا كبيرا إذ بلغ المقدار المكتتب 

مطابقة للعملية الأولى باستثناء مقدار الإصدار الذي رفع إلى  3773عملية إصدار ثانية في شهر أفريل سنة 
 تتاب فيه بمجمله.خمسة ملايير دينار تم الاك

كان ينتظر من هذه الإجراءات على المستويين الداخلي والخارجي أن تسمح بوصول سعر صرف الدينار إلى      
مستوى يمكنه من أن يستقر عنده، وبالتالي يمكن من توحيد قيمته الداخلية و الخارجية، حتى وإن استدعت 
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شيا، والهدف الرئيسي من هذه الإجراءات هو محاولة التوصل الضرورة إجراء تعديل عليه فإنه أن يكون تعديلا هام
إلى وضع يمكن فيه جعل الدينار قابلا للتحويل بعد تكوين احتياطات للصرف تكون كافية للتدخل الظرفي لحماية 
 سعر الصرف المرغوب فيه، فهذه الإجراءات المتخذة في مجال قابلية تحويل الدينار تسعى إلى تحقيق هذا الهدف مع

أعيد النظر في هذا  3772، ألا أنه مع حلول صيف 3771أو على أكثر تقدير مع حلول سنة  3771نهاية 
 الهدف ليؤجل جزئيا مع تغيير أسلوب مواجهة هذه الإشكالية. 

عرضت الحكومة الجديدة برنامج عمل يتضمن نظرة جديدة للسياسة الاقتصادية و كيفية تسيير الاقتصاد     
لانتقالية، و نظام الصرف الجديد يتمثل في إقامة سوق صرف مزدوجة يكون الجزء الأول مقنن خلال المرحلة ا

يسود فيه سعر صرف ثابت، بينما يسود الجزء الثاني سعر صرف عائم لكنه مراقب لتفادي أي انزلاق غير مرغوب 
ية بشكل تدريجي، أي بقدر فيه، و هذا النظام يخدم هدف جعل الدينار قابل للتحويل بالنسبة للمعاملات الجار 

توفر شروط توازن سوق الصرف، أما قابلية التحويل المتعلقة بالمعاملات الرأسمالية فهي هدف ضمني في المدى 
 المتوسط، و هذا نظرا للقيود السائدة خاصة قيد المديونية السائدة و اختلال توازن حركة رؤوس الأموال.

 ل العديد من المسائل أهمها:و نظام الصرف الجديد و سرعة تطبيقه أهم

 مستوى سعر الصرف في القطاع الحر. -
 توزيع الطلب الكلي بين القطاعين. -
 طبيعة الأعوان الاقتصاديين الذي تعطى لهم الأولوية في التعامل أو الدخول الى السوق الحرة.   -
ثلاث سنوات الى خمس  نسبة الانطلاق و كيفية إجراء عملية التوحيد بين القطاعين على المدى المتوسط )من -

 97سنوات(.
 المطلب الثاني : تطور سعر الصرف في ظل نظام التعويم المدار

ان تعرض النظام المصرفي الجزائري و سياسة سعر الصرف للعديد من الصدمات المتتالية نتيجة ارتباط        
النقدية الى اجراء  تخفيضات الاقتصاد الجزائري المفرط بعائدات المحروقات و أسعار النفط ، دفع بالسلطات 

متعددة على سعر صرف الدينار الجزائري كما أدى بها الى الغاء نظام سعر الصرف الثابت و الانتقال الى اعتماد 
 بهدف تحقيق استقرار سعر الصرف . 3779" نظام التعويم المدار " ابتداءا من سنة 
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 : (0110-0000المرحلة الأولى )منتصف .3

طبيعة قيمة الدينار الجزائري عرفت تخفيضات مهمة عند الاتجاه بالدينار الجزائري نحو التحويل والتحرير،        
واتفاق برنامج التعديل  3771وإبرام اتفاق ستاند باي سنة  3772خاصة بعد صدور قانون النقد والقرض سنة 

غاء نظام الرقابة المسبقة على الصرف المتعلق مع المؤسسات النقدية الدولية، إضافة إلى إل 3779الهيكلي سنة 
بالاتفاقيات بين المؤسسات الاقتصادية الوطنية و الأجنبية الذي سمح للبنوك التجارية بالقيام بالرقابة البعدية 
للبرنامج العام للتجارة الخارجية بتفويض من البنك المركزي، والتزاما بمبدأ البحث عن تحقيق التوازن الخارجي طلب 

في أفريل من نفس السنة  %12.39و ب  3771في مارس  %9.1ن السلطات النقدية تخفيض الدينار ب م
خلال شهرين، فسياسة الصرف المتبعة بعد تطبيق إجراءات التعديل الهيكلي التي تهدف  %19.39أي بنسبة 

وازية، كما أن إتاحة إلى تخفيض قيمة الدينار الجزائري على مراحل أدت إلى تراجع سعر الصرف في السوق الم
الصرف للمؤسسات المختلفة بما فيها المؤسسات الخاصة عن طريق السوق النظامية لتمكينها من استيراد حاجياتها 
وفق ضوابط محددة، وإعادة المنحة السياحية للأشخاص الطبيعيين وأصحاب المهمات المحددة، أدى إلى تقلص 

عتبر، وهذا ما سمح بالثبات النسبي لسعر الصرف في السوق الموازية الطلب على الصرف من السوق الموازية بجزء م
باعتباره العملة الأكثر طلبا في ذلك  2222واقترابه من السعر الرسمي، خاصة بالنسبة للفرنك الفرنسي قبل سنة 

احد دينار جزائري للفرنك الفرنسي الو  31الوقت، وكان متوسط سعر الصرف في السوق الموازية قد وصل حدود 
 خلال فترة وسط تسعينات القرن العشرين، أي ما يقارب ضعف السعر الرسمي، وهذا ما أدى إلى:

حيازة الأشخاص و خاصة المهاجرين لكتلة نقدية كبيرة يتعامل بها السوق الموازي دون أن تتمكن البنوك  -
ار لكون أسعار الصرف في الجزائرية من استيعابها في حسابات جارية بالعملة الصعبة أو تحويلها إلى الدين

 البنوك منخفضة مقارنة بالسوق الموازي.
هروب حجم غير معروف من الأموال بالعملة الصعبة من الجهاز المصرفي الحكومي بسبب التسهيلات  -

التفضيلية في التمويل بالعملة الصعبة الذي تستفيد منها بعض مؤسسات القطاع الخاص و الأشخاص 
 ا في السوق الموازي و تحصيل فارق السعر.الطبيعيين، و إعادة بيعه

عدم خضوع عمليات الصرف في السوق الموازي و للضريبة، و بالتالي حرمان الخزينة العمومية من مصدر دعم  -
 معتبر لميزانية الدولة، و هذا يعني أن الخسارة تكون مزدوجة بالنسبة للنظام المصرفي و بالنسبة لخزينة الدولة.
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و إتباع سياسة الاتجاه نحو تحرير سعر الصرف التدريجي أثرت على حركة الأموال بشكل كبير لتقلص الفارق بين    
دينار جزائري للفرنك الفرنسي الواحد أدى الى  7السعر الرسمي و السعر الموازي، فانتقل سعر الفرنك الفرنسي إلى 

دينار،ووصول سعر  31نار جزائري للفرنك بعدما كان دي 31انخفاض سعر الصرف في السوق الموازي إلى حدود 
دينار في السوق الرسمي أدى إلى انخفاض سعر الصرف في السوق الموازي الى حدود  33الصرف إلى حدود 

دينار فقط، و هذا الفرق يشجع المتعاملين على تحويل  3.9دينار جزائري أي تقلص الفارق إلى حدود  32.9
السوق الموازي بتميزها بالضمان و الأمان، و يؤدي هذا على المدى المتوسط و الطويل إلى أموالهم عبر البنوك بدل 

دخول كتلة هائلة من الأموال إلى الدورة النقدية و الادخار و الاستثمار، و تشجيع إصلاح النظام البنكي الذي 
 ي أكثر من السعر الرسمي .يعتبر مكسب جيد على السلطات النقدية المحافظة عليه ليقترب سعر الصرف المواز 

كان يمكن أن يؤثر على اتجاه تقارب   2222و مع دخول الأورو حيز المعاملات التجارية منذ جانفي       
إلا أن المتعاملين كانوا سريعي التعامل به و لم يحدث الانحراف إلا في حدود متوقعة يفعل مرونة الجهاز   السعرين،

ات التحويل الضخمة، إذ أن عملية التحويل سمحت بتشغيل ملايين الحسابات المصرفي و استعداده لاحتواء طلب
الجارية بالعملة الصعبة، فمعظم الأشخاص الطبيعيين بما فيهم تجار العملة الصعبة في السوق الموازي ضخوا أموالهم 

هذه العملية سمحت  المتكونة من العملات الأوروبية في حساباتهم الجارية بالعملة الصعبة لتحويلها للأورو، و
بدخول كمية هائلة من الأموال إلى الدائرة المصرفية في وقت قياسي، إلا أن السوق الموازية لم تتأثر بشكل كبير 
بعميلة الانتقال من نظام العملات الأوروبية المتعددة إلى نظام الأورو لقيام نسبة كبيرة من المتعاملين بطلب أموالهم 

عاملات مختلفة ، كما أن الاستمرار في تخفيض قيمة الدينار خلال شهري ديسمبر بالأورو لاستخدامها في م
  98ساهم في الإبقاء على التقارب النسبي للسعرين. 2221و جانفي  2222

 : 0100إلى 0110 المرحلة الثانية من .2
المكاسب الاقتصادية المحققة على مستوى الاقتصاد الكلي خاصة مؤشرات التوازن الكلي، ساهمت بعد سنة       

مليار  12في الاستقرار النسبي للدينار، و تنامي الاحتياطات من العملة الصعبة ووصولها إلى مستوى  2221
ياتها منذ عقدين، و الإعلان عن ، و تدني الديون الخارجية إلى أدنى مستو 2221دولار أمريكي خلال أفريل 

، و انخفاض قيمة الأورو مقابل الدولار خلال 2221مليار دولار خلال شهر ماي  9الدفع المسبق لحوالي 
، كان لها أثر واضح على قيمة الدينار الجزائري ظهر في التقارب الشديد لسعر 2221الثلاثي الأول من سنة 

                                                           

 219-219محمد راتول، مرجع سابق، ص.ص.  98 
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الجزائري في السوق الموازي و السوق الرسمي معا، في الوقت الذي شهد فيه  صرف الاورو و الدولار بالنسبة للدينار
الاقتصاد الجزائري المزيد من الانفتاح و من تدفقات الاستثمارات الأجنبية اتجاه الداخل، إضافة الى السياسة 

   99الاقتصادية المعززة ببرامج الإقلاع الاقتصادي و برنامج دعم النمو الاقتصادي.

حافظ سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري على مستوى قريب من المستوى التوازني،  2221 و منذ   
و هذا ما أكدته العديد من الدراسات التي قام بها بنك الجزائر و صندوق النقد الدولي، و سياسة إدارة سعر 

ر للدينار الجزائري مقابل الصرف من طرف بنك الجزائر يندرج ضمن إطار سياسة سعر الصرف العائم المدا
العملات الأساسية و المتمثلة في عملات أهم الشركاء التجاريين للجزائر، و الهدف من سياسة الصرف هذه هو 
ضمان استقرار سعر صرف الدينار الجزائري الفعلي الحقيقي،و بنك الجزائر يعتبر المتدخل الرئيسي في سوق 

لمستمر في أصول العملة الصعبة للبنوك و المؤسسات المالية، و يبقى بنك الصرف بين البنوك بالرغم من الارتفاع ا
 الجزائر المصدر الرئيسي لعرض العملة الصعبة في الصرف بين البنوك.

و مع التقلبات الحادة، لأسعار صرف أهم العملات الصعبة في أسواق الصرف العالمية، واصل بنك الجزائر   
  100سياسة التعويم المدار من أجل ضمان استقرار سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري،

إلى  2229دينار جزائري للدولار الأمريكي الواحد سنة  17.1999حيث انتقل سعر الصرف من 
في المحافظة  2227، و استمر بنك الجزائر سنة 2229دينار جزائري للدولار الأمريكي الواحد سنة  11.9929

على استقرار سعر الصرف الفعلي الحقيقي عند مستوى قريب من المستوى التوازني حتى بعد تعرض الاقتصاد 
حيث استقر في  2229فصل الثاني من سنة الجزائري لصدمة خارجية حادة نتيجة انخفاض أسعار البترول في ال

دينار جزائري  91.1729و في حدود  2227دينار جزائري للدولار الأمريكي الواحد سنة  92.1117حدود 
 .2232للدولار الأمريكي الواحد سنة 

( أثر على العديد من العملات الأجنبية حيث 2233-2229و الوضع الدولي الذي تميز بالأزمة المالي )    
رفت تقلبات حادة، و هذا الوضع تطلب تعزيز آلية مرنة و ديناميكية لإدارة تدخلات البنك المركزي في سوق ع

الصرف بين البنوك، فقد ساهمت إدارة البنك المركزي المرنة لسعر الصرف في الاستقرار المالي الخارجي في السنوات 
، تدخلات بنك الجزائر 2233دولار التي عرفتها سنة الأخيرة، و على الرغم من التقلبات الحادة في الأورو و ال

                                                           

  219-219، ص.نفس المرجع99 

100   Rapport 2007, Evolution économique et monétaire en Algérie, Banque d’Algérie, Juillet 2008,p.72. 
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في سوق الصرف بين البنوك سمحت بالمحافظة على استقرار سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري و بقائه 
دينار جزائري للدولار  92.9911قريب من المستوى التوازني حيث قدر سعر الصرف في هذه السنة ب 

وهذا التحسن يصنف الثاني بعد التحسن المسجل سنة  %2.29ستوى تحسن قدر ب الأمريكي الواحد، مع م
و بعد الصدمة الخارجية  2227سنة  %3.1الذي جاء بعد تدهور بنسبة  %2.11و المقدر ب  2232

 .%19.91الحادة للاقتصاد الجزائري نتيجة تدهور أسعار البترول ب 

فعالة "التعويم المدار" مع هدف المحافظة على استقرار سعر  و إذ واصل بنك الجزائر في قيادة سياسة صرف    
الصرف الفعلي الحقيقي، فانه من الضروري تعزيز العوامل الأساسية المؤثرة على سعر صرف الدينار الجزائري خاصة 

 لدعم الصادرات خارج قطاع 2233مكاسب الإنتاجية في القطاعات خارج المحروقات، و المجهودات المبذولة سنة 
المحروقات تندرج ضمن هذا الهدف الاستراتيجي، حيث قام بنك الجزائر بزيادة حصة عائدات الصادرات خارج 
قطاع المحروقات المستخدمة بحرية من طرف المصدرين من أجل تشجيع صادراتهم، كما قام أيضا في أكتوبر 

خاصة فيما يتعلق بتغطية مخاطر  باتخاذ إجراءات جديدة لتفعيل دور البنوك في سوق الصرف بين البنوك 2233
الصرف لأرباح الشركات، فمن الضروري تحسين القدرة التنافسية الخارجية للقطاعات خارج المحروقات في المدى 
المتوسط من خلال دعم والحفاظ على مكاسب الاستقرار المالي الخارجي للسنوات العشرة الأخيرة، خاصة وأن 

 .101صدمات الخارجيةالاقتصاد الوطني لا يزال عرضة لل

 : 0100الى  0100المرحلة الثالثة من  .0

  80,57، حيث أنتقل من  2231عرف الديار الجزائري انخفاضا حاد أمام الدولار الامريكي بداية من   
بما يقارب  2222لينهار أكثر في  2237دج للدولار الواحد سنة  337الى  2231دج للواحد دولار سنة 

، و مواصلة  2231لواحد، و هذا راجع في الأساس الى بداية الازمة البترولية منتصف دج مقابل الدولار ا 321
رحلة تعويم الدينار و التي بررتها الحكومة الجزائرية بكون تعويم العملة كان ضرفيا فقط و كان الهدف منه امتصاص 

اسي الراهن و الصعوبات التي الى الوضع السي بالإضافةارتدادات الصدمة النفطية التي أضرت باقتصاد البلد ، 
تواجهها الشركات العمومية و الخاصة و الشروع في تحقيقات فساد مع مسؤولين جزائريين و رجال أعمال ، 

. و رغم  2231102المحلية و تراجع النمو الاقتصادي منذ  الإنتاجيةتفشي جائحة كرونا و ضعف  إلى بالإضافة
                                                           
101 Rapport 2011, évolution économique et monétaire en Algérie, banque d’Algérie ,Mai 2012, pp. 58-60. 

 .29،  ص 2237بنك الجزائر ،النشرة الاحصائية الثلاثية الخاصة، الثلاثي الثالث،الجزائر،  102 
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،  2222دولار سنة  11مقارنة بالسنوات الماضية حيث صار سعر البرميل ب  2222تحسن أسعار البترول في 
الحكومية في وقف  الإجراءاتإلا أن قيمة الدينار الجزائري واصلت تراجعها أمام العملات الرئيسية،و لم تساهم 

 22الدينار الجزائري مقابل الدولار بنحو  هذا الهبوط خصوصا بعد قرار البنك المركزي الجزائري خفض قيمة صرف
،و من العوامل التي ساهمت في انخفاض قيمة الدينار الجزائري في هذه الفترة هو طبع المزيد  2239في جويلية  %

ذلك   إلى أضفتكاد منعدمة ، الإنتاجمن الأوراق النقدية و زيادة الكتلة النقدية بشكل كبير مقابل زيادة في 
العملة الصعبة  إيراداتير في احتياطي الصرف من العملة الصعبة نتيجة الاعتماد الشبه كلي على الانخفاض الكب

من المحروقات، كما زاد ارتفاع سعر صرف عملة الاورو و الدولار  في الأسواق العالمية من عدم استقرار العملة 
 المحلية و عدم قدرتها على التعافي من الانخفاضات التي لحقت بها.
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    خلاصة الفصل

يعتبر سعر الصرف من أهم أدوات السياسات الاقتصادية في عالمنا المعاصر، فقيمة العملة تعتبر مرآة للأداء    
حد  إلىالاقتصادي للدول ، فنجد مثلا عملات بعض الدول تتمتع بالقبول العام و الطلب العالمي المتزايد عليها 

وصف هذه العملات ب " العملة الصعبة" ،بالمقابل نجد عملات بعض الدول الأخرى تعاني من ضعف في 
قيمتها و أدائها أمام العملات الأخرى ، و لتفسير هذا الاختلاف ظهرت الكثير من النظريات و النماذج 

 وى : القصير ، المتوسط الاقتصادية  و التي اهتمت بالبحث عن أهم محددات تقلبات سعر الصرف في المد
الطويل من جهة و بدراسة سلوك سعر الصرف الحقيقي مع ربطه بأهم محدداته من أجل الوصول الى ما يسمى و 

ب " سعر الصرف التوازني " من جهة أخرى ، حيث أن انحراف سعر الصرف الحقيقي عن قيمته التوازنية 
 المدى الطويل . سيحدث اختلالات في التوازن الكلي للاقتصاد خصوصا في

الاقتصاد الجزائري و تحليل سلوك سعر صرف الدينار الجزائري و تقلباته ،أظهرت الدراسة من  إلىو بالعودة    
النفط و عائداته كأحد أهم محددات سعر صرف  أسعارخلال هذا الفصل الدور المحوري و الكبير الذي تلعبه 

تقييم العملة مع كل هبوط لأسعار النفط في  بإعادةين على الاقتصاد هذا الارتباط دفع بالقائم إنالعملة المحلية ، 
الأسواق الدولية كما تسبب بضغوط كبيرة على البنك المركزي من أجل الحفاظ على استقرار سعر صرف الدينار 

لدينار أيضا هي الهبوط المستمر للقيمة الاسمية لسعر الصرف ا إليهاالجزائري و من أهم النقاط التي تم التوصل 
 الجزائري أمام العملات الرئيسية خاصة الدولار طول فترة الدراسة.
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 . تمهيد

جيل اكتشاف أول بئر نفطية بمنطقة سإن استغلال الثروة النفطية في  الجزائر يعد حديث نسبيا حيث تم ت     
 إلى، و مع تنامي الطلب العالمي على النفط و تحول هذه المادة  3791حاسي مسعود بالصحراء الجزائرية سنة 

سلعة إستراتيجية تدخل في العديد من الصناعات الحديثة ،ازدادت عائداته بنسبة هائلة مما أدى بالعديد من الدول 
 نا ،تمتع  من أريحية مالية  خصوصا أثناء زمن الذروة و بلوغ أسعار النفط لمستويات قياسيةو من بينها الجزائر بال

هذا القطاع أحد   أصبحهذه العائدات زادت من  المكانة الخاصة بقطاع المحروقات في الاقتصاد الجزائري حيث 
التي  تبنى على أساسها  ميزانية الدولة الركائز  أهمأهم القطاعات المساهمة  في الناتج الداخلي الخام للجزائر و من 

ذلك فان قطاع المحروقات يعتبر مصدر  إلىفالعديد من المشاريع التنموية تمول مباشرة من الجباية البترولية، أضف 
 أساسي للعملة الصعبة و الاحتياطات الجزائرية من النقد الأجنبي. 

زائري سيتم التطرق في هذا الفصل إلى عرض التطور التاريخي و انطلاقا من محورية قطاع النفط في الاقتصاد الج     
 .للقطاع النفطي في الجزائر، أهم المراحل الواجبة لاستغلاله و كذا أهميته بالنسبة للاقتصاد الوطني
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 المبحث الأول: تقديم عام للنفط

المحرك الأساسي لكل اقتصاديات  تزداد أهمية النفط يوما بعد يوم باعتباره مادة حيوية واستراتيجية تعد
العالم، إذ أصبح عنصرا هاما في الحياة الاقتصادية لجميع الدول، مما استوجب على هذه الأخيرة تسخير كل 

 الإمكانيات المادية و البشرية للبحث عنه بغية استغلاله داخليا أو تسويقه في الأسواق  العالمية.
بحث تسليط الضوء على ماهية البترول و أبرز خصائص من هذا المنطلق سنحاول من خلال هذا الم

 السوق النفطية.

 المطلب الأول: ماهية النفط
 تعريف النفط: .0

لقد تعددت التعاريف والمفاهيم التي أطلقت على هذه المادة فالنفط أو البترول له مسميات عديدة منها زيت 
 و في اللغة الفرنسية PETROLEUMليزية الخام، الذهب الأسود، فيعرف في اللغة العربية بالنفط، الانج

PETROLE و في اللغتين الاسبانية و البرتغاليةPETROLEO. 
أي صخر  petraو تعني  petroleum"إذا كان أصل لفظ البترول يعود إلى كلمة لاتينية  التعريف الأول:

أي بمعنى زيت الصخر، فإن كلمة نفط فهي مأخوذة من الكلمة الفارسية "نافت" أو "نافتا"  oleum+ زيت 
وهي تعني قابلية السريان، و كلاهما عبارة عن سائل كثيف، قابل للاشتعال، يوجد في الطبقة العليا من القشرة 

الحال في منطقة العراق وفي الأرضية على أعماق مختلفة وفي بعض المناطق على شكل برك ظاهرة للعيان كما هو 
 ."103سيبيريا بشمال روسيا

و من الناحية العلمية يعرف البترول بأنه ذلك السائل الكثيف الأخف من الماء، يتركب من  التعريف الثاني:
الفحم و يحرر عند احتراقه طاقة، قابل للاشتعال، بني غامق، أو بني مخضر، يوجد على أعماق مختلفة ضمن 

يعتبر البترول من أهم مصادر الطاقة وأكثرها انتشارا، ويتكون من خليط من الهيدروكاربونات   .104صخور مسامية
 ضافة إلى مركبات أخرى مثل الآزوت، لإبا 72% - %92وتتراوح نسبتها في بعض أنواع النفط بين 

                                                           

 .27،ص2239يد، تلمسان، الجزائر، محمد ماضي، كمال ديب، "اقتصاديات الطاقة النابضة والمتجددة"، دار النشر الجامعي الجد 103 
 .29، ص2229-2221أمحمد نسرين،" تحديات سونطراك في السوق النفطية"، مذكرة ليسانس،  104 
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البترول عموما يقاس  غ/سم3.99و 2,19الفوسفات، الأكسجين والهليوم وتتراوح كثافة ثقل البترول مابين 
 .105بمقياسين هما طن والبرميل

النفط أو البترول عبارة عن سائل كثيف ، قابل للاشتعال يوجد في الطبقة العليا من القشرة  التعريف الثالث:
 الأرضية، و يتكون من هيدروكربونات خاصة من سلسلة الألكانات الثمينة كيميائيا،و لكن يختلف في مظهره

  .106سب مكان استخراجهو تركيبه ونقاوته بح 
ينظر إليه على أنه مادة غازية وهي الهيدروكاربونات الغازية ويطلق عليه الغاز الطبيعي التعريف الرابع: 

(Natural Gas) وهو يتكون في هذه الحالة من مجموعة مواد غازية أهمها الميثان ،(Methane)و الإثان ، 
 (Ethane)  و البروبين(Propane)  و البوتان(Butane)  و النتروجين و ثاني أكسيد الكربون والكبريت

 .107و بنسب متفاوتة
أو أكثر من المركبات العضوية ومواد  222: عبارة عن خليط معقد يتألف من ما يصل إلى التعريف الخامس

 .108هيدروكربونية الخام في الغالب والتي تحتوي على تركيبات مختلفة

ة في ذات الوقت، فهو بسيط من حيث انه يتكون كيميائيا من عنصرين هما ويعتبر البترول مادة بسيطة ومركب  
الهدروجين والكربون، وهو مركب من حيث اختلاف خصائص مشتقاته باختلاف التركيب الجزيئي لكل منهما. 
فكل مادة تتكون من جزيئات هي وحدات تركيبها الأساسية. وكل جزئ يتألف من ذرات وتتحدد خصائص 

 .109ونوع الروابط التي تساهم في هذا الاتحاد وكيفية توزيعهاالمادة بعدد 
 كما يوضح الجدول التالي ذلك: 

 عدل العام لنسب العناصر المكونة للنفطالم: (10-10)الجدول 
 النسبة المؤوية بالوزن العنصر
 99-91 الكربون

                                                           

("، مذكرة مقدمة لنيل شهادة  2231- 2223عثمان مختار،" دور الجباية البترولية في تحقيق النمو االقتصادي من خالل البرامج التنموية ) 105 
 .1،ص  2231- 2231، 3إدارة أعمال والتنمية المستدامة، جامعة سطيفالماجستير، تخصص 

 .22، ص 2231، 1معهد الدراسات المصرفية، "الذهب الأسود"، السلسلة الخامسة، الكويت،العدد 106 
 .29، ص 2231/2231، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، 23أمينة مخلفي، "مدخل إلى الاقتصاد البترولي )اقتصاد النفط("، ج  107 
اجستير في وحيد خير الدين، "أهمية الثروة النفطية  في الاقتصاد الدولي والاستراتيجيات البديلة لقطاع المحروقات"، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الم 108 

 .21، ص 2231العلوم الاقتصادية، تخصص افتصاد دولي، جامعة بسكرة، الجزائر، 
 .23، ص 2221حسين عبد الله، "البترول العربي"، دار النهضة العربية للنشر و التوزيع، مصر،  109 
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 31-33 الهيدروجين
 2.29 الكبريت
  2-2.23 النتروجين

 2-2.23 الأكسيجين

 .93،  ص 3799محمد محروس إسماعيل، "اقتصاديات البترول والطاقة"، دار الجامعات المصرية، طبعة الأولى،  :المصدر

 خصائص النفط: .0
إن خصائص السلعة البترولية يرتبط بطبيعتها أو بكيفية استغلالها مما تكسبها أهمية كبيرة في تزايد منفعتها إلى 

 :110التنافسية وبصورة فاعلة ومؤثرة مع السلع البديلة ومن أبرز مميزاتهاجانب استمرارية تعاظم قدرتها 
 ترتبط بمدى تطور أساليب معدات استغلال الثورة البترولية. الميزة التكنولوجية الفنية: -
حيث تتميز بارتفاع إنتاجيتها وتزايدها بصورة مستمرة وكبيرة  الميز الإنتاجية )إنتاجية العمل العالية(: -

 بقية السلع الأخرى وخاصة المنافسة لها والبديلة. مقارنة مع
حيث تتميز عن غيرها من السلع بمرونة حركتها و تنقلها من مراكز إنتاجها  ميزة مرونة الحركة البترولية: -

 إلى مراكز ومناطق استعمالها واستهلاكها في أي منطقة من العالم.
فع متعددة واستعمالات متزايدة، رغم سعة حيث أن لها منا ميزة للاستعمال الواسع وغير المحدود: -

 وتعدد تلك الاستعمالات.
 طرق استخراج النفط: .0

 المرحلة الأولى: مرحلة الاستطلاع و الاستكشاف1.3 
ظهرت مرحلة البحث و الاستكشاف بوضوح، منذ اكتشاف علاقة النفط بأنواع الصخور المكونةة لةلأرض حيةث 

الرسةةوبية، و رجحةةت هةةذه الظةةاهرة عةةبر التةةاريخ كفةةة المنشةةأ العضةةوي، و بالتةةالي ثبةةت أنةةه يوجةةد غالبةةا في الصةةخور 
يةةةربط المستكشةةةفون احتماليةةةة تواجةةةده بهةةةذه الصةةةخور، و عليةةةه تركةةةز البحةةةث في الأحةةةواض الرسةةةوبية عنةةةد حافةةةات 

 111القارات و قرب السلاسل الجلبية و في الجرف القاري، و من أهم الطرق المتبعة في البحث عن النقط هي:
 المسح الجيولوجي: حيث تنحصر مهمة الجيولوجي في رسم خرائط مختلفة توضح تراكيب الصخور  -أولا

                                                           

 .7 -9، ص 3791محمد أحمد الدوري ، "محاضرات في الاقتصاد البترولي"، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية،  110 
 .39، ص 2229سمير التنير، "التطورات النفطية في الوطن العربي والعالم، ماضيا وحاضرا"، الطبعة الأولى، الجزء الثاني، دار المنهل البناني،  111 
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و أنواعهةةةا للمنطقةةةة المةةةراد مسةةةحها، بعةةةد أخةةةذ العينةةةات و النمةةةاذج و تحليلهةةةا مخةةةبريا، كمةةةا يهتةةةدي البةةةاحثون علةةةى 
لقبابيةة و الإلتةواءات الواضةحة المعةالم أماكن وجود النفط من خلال بعض الظواهر الطبيعيةة، كةأن تجذبةه التراكيةب ا

 و تعتبر هذه الطريقة من أهل الطرق و أقلها تكلفة.
المسةح الجيةوفزيائي: نتيجةة للتقةدم العلمةي و التكنولةوجي في مجةال الصةناعة النفطيةة فقةد اهتةدى العلمةاء إلى  -ثانيا

 طرق أكثر تعقيدا إلا أنها أكثر جدوى من أهمها:
هذه الطريقة على إرسال موجات صوتية إلى الأرض عن طريق إحةداث حركةة علةى  المسح الزلزالي: تعتمد -

السطح أو في أعماق مناسبة و يتم تسجيل ترددات الموجةات الصةوتية الةتي ترسةلها الطبقةات المختلفةة علةى أشةرطة 
 ية و أنواعها.مغناطيسية يتم معالجتها بالفعل الالي و بتفسير هذه المعلومات يمكن التعرف على التراكيب الصخر 

المسةةح المغناطيسةةي: هةةو قيةةاس عنصةةر المجةةال المغناطيسةةي في منةةاطق مختلفةةة لمعرفةةة سمةةك الصةةخور الرسةةوبية  -
أي بعةةد الصةةةخور القاعديةةةة )الناريةةةة( عةةن سةةةطح الأرض وهةةةذا يعطةةةي صةةةورة لوضةةع الطبقةةةات الصةةةخرية يمكةةةن مةةةن 

 خلالها الاستدلال على وجود المكمن من عدمه.
 ة: مرحلة التنقيب و الحفرالمرحلة الثاني2.3 

وتعتةةبر هةةذه الخطةةوة مةةن الخطةةوات الحساسةةة لنجةةاح عمليةةة الاسةةتغلال الاقتصةةادي للمةةوارد النفطيةةة الطبيعيةةة.     
حيث أنه و بعد تحديد أماكن النفط المتوقعة، يتم تحديد موقع البئر الاستكشافي، لمعرفة ما إذا كةان يوجةد نفةط أم 

الوسةةيلة الوحيةةدة الةةتي يمكةةن مةةن خلالهةةا التحقةةق مةةن وجةةود أو عةةدم وجةةود الةةنفط، فيجةةب لا. وبمةةا أن الحفةةر هةةو 
تةةوخي الدقةةة في اختيةةار مواقةةع الآبار، وخاصةةة الاستكشةةافية منهةةا، لأنهةةا هةةي الةةتي تثبةةت صةةحة المعلومةةات الةةتي تم 

انةب الاقتصةادي الحصول عليها. الدقة في اختيةار مواقةع الآبار ليسةت ضةرورية للجانةب العلمةي فحسةب، بةل للج
أيضةةاً نظةةراً للتكلفةةة. خطةةأ في اختيةةار موقةةع البئةةر الاستكشةةافي قةةد يةةؤدي إلى عةةدم العثةةور علةةى الةةنفط رغةةم وجةةوده 
بسةةبب عةةدم إمكانيةةة الوصةةول إلى المكمةةن. كمةةا يعتمةةد ذلةةك علةةى نتيجةةة حفةةر البئةةر الاستكشةةافية وحفةةر الآبار 

 التقييمية والإنتاجية.
 الاستخراج و الانتاج النفطي المرحلة الثالثة: مرحلة3.3 
و هةةي المرحلةةة الهادفةةة إلى اسةةتخراج الةةنفط الخةةام مةةن باطةةن الأرض ورفعةةه إلى سةةطح الأرض ليكةةون جةةاهزا او      

 صالحا للنقل و التصدير والتصنيع في الأماكن القريبة أو البعيدة، و في داخل المنطقة أو البلد أو خارجه 
علةةق بتهيئةةة و صةةلاحية المنطقةةة النفطيةةة للاسةةتغلال الاقتصةةادي وسةةواء كةةان مةةن وتتضةةمن هةةذه المرحلةةة النشةةاط المت

الجوانةةةب الفنيةةةة أو التكنولوجيةةةة أو الإنشةةةائية كاسةةةتعمال حفةةةر الابار النفطيةةةة الناجحةةةة وتحديةةةد عةةةددها و جعلهةةةا 
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تنقيةةةةةة  أو الاسةةةةةتخراج، و إنشةةةةةاء مختلةةةةةف المعةةةةةدات الميكانيكيةةةةةة مةةةةةن المكةةةةةامن و أنابيةةةةةب نقةةةةةل و لإقنتةةةةةاجصةةةةةالحة 
صهاريج تنقيةة وتجميةع... إلخ. إن مرحلةة اسةتخراج الةنفط مرتبطةة و معتمةدة اعتمةادا كةاملا و مباشةرا بالمةرحلتين  و

السابقتين و تشكل المراحل الثلاث عملية إنتاج النفط الخام أو ما يطلق عليه بالصناعة الاستخراجية النفطيةة. إن 
يجةةري بواسةةطة الاسةةتنزاف الطبيعةةي و ذلةةك بالاعتمةةاد علةةى طاقةةة المكمةةن تةةدفق الةةنفط في المرحلةةة الثانيةةة لإقنتةةاج 

 الطبيعي. فإذا كانت هذه الطاقة ضئيلة، فإّن الضغط من المكمن يبدأ بالانخفاض الحاد باستمرارية الإنتاج
كةان   وبالتالي يبدأ معدل الإنتاج نفسه بالهبوط، لا يتجاوز مستوى الاستخلاص الطبيعي بفعل قوة المكمةن مهمةا 

و طالمةةةا أن الهةةةدف هةةةو اسةةةتخراج أكةةةبر كميةةةة ممكنةةةة مةةةن الةةةنفط المخةةةزون في الأرض  %12إلى  92نوعةةةه نسةةةبة 
وجةةةةب التفكةةةةةير في طةةةةةرق ثانويةةةةةة للاسةةةةةتخلاص مةةةةةن شةةةةةأنها تطةةةةةوير المعامةةةةةل بكةةةةةل الطةةةةةرق الممكنةةةةةة ذات الجةةةةةدوى 

 . 112الاقتصادية
في هةةذه المرحلةةة و الةةتي تم تصةةنيفها علةةى حيةةث تسةةتعين طةةرق الاسةةتخلاص الثةةانوي بمختلةةف المكةةامن المسةةتعملة 

 :113أساس قوة الدفع المؤثر منها، نذكرها فيما يلي
المكةامن  -المكةامن ذات الةدفع المةائي،  -المكةامن ذات الةدفع بالقبةة الغازيةة،  -المكامن ذات الةدفع الةذاتي،  -) 

 ذات الدفع الجذبي.(
ر بوسةةائل مختلفةةة أهمهةةا الحقةةن بالغةةاز و الحقةةن تتمثةةل طةةرق الاسةةتخلاص الثةةانوي في عمليةةة حقةةن الابا كمةةا

بالمةةاء، حيةةث تعتةةبر هةةذه الأجهةةزة أكثةةر الطةةرق كفةةاءة في الوقةةت الحاضةةر، و يةةتم حقةةن المةةاء في الطبقةةة الحاملةةة لةةه 
 الموجودة أسفل الزيت بواسطة ابار خاصة للحقن تساعد على إحلال النفط و دفعه باتجاه الابار النتجة له. و

 الرابعة: مرحلة المصبالمرحلة 4.3 
ترتكةةز هةةذه المرحلةةة علةةى الجانةةب الاقتصةةادي و التقةةني أكثةةر مةةن الجانةةب النظةةري و المعةةرفي حيةةث تأتي هةةذه      

المتعةددة و المرحلة بعد مرحلة المنبع مباشرة ، و تسمى كذلك بالمرحلة الدنيا، حيث تعني مجموعة الأنشةطة المختلفةة 
بعةةد اسةةتخراجه، حيةةث تقةةوم مرحلةةة المصةةب كسةةابقتها علةةى مجموعةةة مةةن مراحةةل الةةتي تقةةوم باسةةتغلال مةةادة الةةنفط 

 :114أخرى متسلسلة و متكاملة و مترابطة عموديا فيما بينها. و تتجسد لنا هذه المراحل في أربع كالاتي
 

                                                           

 .29محمد أحمد الدوري، مرجع سابق، ص  112 
 .93، ص3777سالم عبد الحسن رسن، "اقتصاديات النفط"، الجامعة المفتوحة، طرابلس، سنة  113 
، ص 3799أسس و تطبيقات"، الطبعة الأولى، جامعة الموصل، العراق،  -محمد أزهر سعيد السماك، "اقتصاديات النفط و السياسة النفطية 114 

21. 
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 :مرحلة نقل النفط1.4.3 
تهةةدف هةةذه المرحلةةة الى نقةةل االةةنفط الخةةام عةةبر جميةةع وسةةائل المواصةةلات المتاحةةة ) نقةةل بةةري عةةبر الشةةاحنات ،     

عبر الأنابيب أو البحري عبر السفن المخصصة لهذا الغةرض ...الخ( داخةل الةوطن و خارجةه ،و هةذا انطلاقةا  مةن 
   أبار و مناطق الاستخراج الى منطقة الاستهلاك، التكرير أو التصدير

 :مرحلة التكرير أو التصفية النفطية 2.4.3
هةةي المرحلةةة الةةتي تهةةدف إلى تصةةنيع الةةنفط في المصةةافي و تحويلةةه في المصةةافي مةةن صةةورته الخةةام إلى أشةةكال مختلفةةة    

من المنتجات السلعية البترولية المعالجة الموجهة للاستهلاك بشكل مباشر أو كمنتجات تةدخل في عمليةات تصةنيع 
 لاحقة.

كما تتراوح هذه المنتجات البترولية ، من أساسية أو رئيسية، ثانوية، خفيفة مثل البنزين والكيروسةين، وبعضةها     
ثقيلةة كالأسةةفلت أو الشةةمع...إلخ. وتسةمى هةةذه المرحلةةة الصةةناعية بمرحلةة الصةةناعة التحويليةةة لأنةه يةةتم مةةن خلالهةةا 

 تحويل النفط من صورته.الخام الى مجموعة من المنتجات.
 مرحلة التسويق و التوزيع: 0.0.0  

تأتي هذه المرحلة مباشةرة بعةد مرحلةة التكريةر أو التصةفية ، حيةث تهةدف الى تسةويق و توزيةع مختلةف المنتجةات     
النفطيةةة عةةبر مراكةةةز و نقةةاط البيةةع الموزعةةةة داخةةل الاقلةةيم الةةةوطني و خارجةةه و هةةذا عةةةبر اسةةتغلال مختلةةف الوسةةةائل 

 المعدات و الأساليب التسويقية  المعدة خصيصا لهذا الغرض.
 :مرحلة التصنيع البتروكيمياوية 4.4.3

 و هي المرحلة الهادفة الى تحويل و تصنيع المنتجات السلعية النفطية إلى منتجات سلعية بتروكيماوية مختلفة 
متنوعةةةة تعةةةد بالمئةةةات، كالأسمةةةدة الزراعيةةةة و المنظفةةةات و المبيةةةدات و الأصةةةباغ و المةةةواد البلاسةةةتيكية و الأنسةةةجة و 

 . تضم هذه المرحلة عددا واسعا و غير محدود من النشاطات الاقتصادية و الصناعية المهمة الاصطناعية.....الخ
و الحيويةةةة في المجمةةةل الاقتصةةةادي الةةةوطني او العةةةالمي) لم يبةةةدأ ظهورهةةةا للوجةةةود الا منةةةذ فةةةترة الثلاثينيةةةات مةةةن القةةةرن 

 .115العشرين و في بعض الأقطار كالولايات المتحدة الأمريكية و ألمانيا...(

                                                           

 .9محمد أحمد الدوري ، مرجع سابق، ص  115 



الجزائري ........... مكانة و أهمية النفط في الاقتصاد.الفصل الثاني..........................  

 

 
88 

يمكةةن اعتبةةار مرحلةةة التصةةنيع البتروكيميةةاوي مةةن ضةةمن المراحةةل الأخةةرى الأوليةةة نظةةرا للةةترابط فيمةةا بينهمةةا و اعتمةةاد 
نشةةاطها الصةةناعي كلةةه علةةى المةةادة النفطيةةة بصةةورتها و بأشةةكالها المختلفةةة. و قةةد لا تعتةةبر هةةذه المرحلةةة مةةن ضةةمن 

 هذه المرحلة .مراحل الصناعة النفطية نظرا لاستقلالية التي تميز 
ان مةةا يميةةز مرحلةةة  الصةةناعة البيتروكيماويةةة عةةن المراحةةل السةةابقة الةةذكر هةةو تركزهةةا في الةةدول الصةةناعية و المتطةةورة   

حيث  لا يشترط ان تحتوي هذه الدول بالضرورة على موارد نفطية ، تمتاز هذه الدول بتةوفر التكنولوجيةا التقنيةات 
 تجات.الحديثة لتوفير هذا النوع من المن

 الثاني: سوق النفط العالمية المطلب
حيويةة و هةذا نظةرا الى أن الةنفط لا يةزال الى يومنةا هةذا  أكثرهةاالعالميةة و  الأسةواقتعد السوق النفط من أكبر     

هةةذه الأهميةةة جعلةةت "السةةوق النفطيةةة" محةةل تتبةةع و ترقةةب  إناسةةتخداما .  الأكثةةرأهةةم مصةةدر للطاقةةة في العةةالم و 
 لجميع حكومات العالم.

ان الملاحةةظ لهةةذه السةةوق يجةةدها تتمتةةع بقةةدر كبةةير مةةن التذبةةذب في أسةةعارها و تشةةعب المتةةدخلين فيهةةا حيةةث    
التسةةارع في  تحكمهةةا العديةةد مةةن العوامةةل و المتغةةيرات الداخليةةة و الخارجيةةة و الةةتي تتسةةم بقةةدر مةةن الديناميكيةةة و

 الأحداث .   

 تعريف سوق النفط العالمية:  .3
منهةا بسةعر معةين  خاصةة الخةام النفطيةة، السةلعة تبةادل عمليةة لحةدوث الطبيعةي إن السةوق النفطيةة هةي المكةان 

الاقتصةادية  العوامةل إلى بالإضةافة والطلةب العرض قانون هذه السوق ، ويحرك116المتبادلة الأطراف وزمن معلوم بين
 المسةتهلكين بةين المصةالح وتضةارب المناخيةة السياسةية، العسةكرية، وكةذا العوامةل السةوق، تحكةم الةتي الأخةرى

والمنتجةةةةين والشةةةةركات النفطيةةةةة العالميةةةةة، وهةةةةي سةةةةوق شةةةةبه احتكاريةةةةة تحكمهةةةةا البلةةةةدان المنتجةةةةة والمصةةةةدرة والبلةةةةدان 
 .117المستهلكة الكبرى

هةةي سةةوق قوامهةةا السةةلع النفطيةةة حيةةث نجةةد مةةن أهةةم  مةةن خةةلال التعريةةف السةةابق نسةةتنتج أن السةةوق النفطيةةة  
المتةةةدخلين فيهةةةا كطةةةرف اول البلةةةدان الةةةتي تحتةةةوي علةةةى احتياطةةةات هامةةةة مةةةن الةةةنفط الخةةةام و كطةةةرف ثاني الةةةدول 

                                                           
 .312محمد أحمد الدوري، مرجع سابق، ص  116
 .27، ص2229"، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،2221ضياء مجدي الموسوي، "ثورة أسعار النفط  117
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الصةةةناعية الكةةةبرى الةةةتي تسةةةتهلك الكثةةةير مةةةن هةةةذه المةةةادة ، كمةةةا تخضةةةع هةةةذه السةةةوق الى العديةةةد مةةةن العوامةةةل الةةةتي 
 ،   تتحكم فيها

 :سوق النفطخصائص  .0
 نجد ما يلي: النفط سوق خصائص أهم من  

مجموعة قليلة من الدول تحتكر هذا السوق، وهي الدول  هناك ومعنى ذلك أن سوق شبه احتكارية: 1.2.
المنتجة للنفط والشركات الاحتكارية الكبرى هذا من جهة العرض، والدول المستهلكة الكبرى التي تؤثر في 

 .118مخزونها النفطي الاستراتيجي أو من خلال طلبها النفطي، وهذا من جانب الطلبالسوق من خلال تغيير 
 النفطية على السوق في العالمية الشركات حركة تدل والهيئات(: والمنظمات الكارتل، ) التكتل سوق 2.2

إلى  ومشتقاته النفط سلعة وصول غاية إلى منها، كل تتبعها التي الخطوات على بينها فيما الاتفاقات المسبقة
 والمنظمات الهيآت تلتها ثم فترة الثلاثينات، في النفطي الكارتل في التكتلات هذه أولى ظهرت وقد الأسواق.

 الدولية والوكالة الأوابك ) الدول العربية المصدرة للنفط(، الأوبك ) الدول المصدرة للنفط(، الدولية كمنظمة
 للطاقة.

 مباشرة بصورة تتأثر للنفط العالمية السوق أن أي الوثيقة: الصلة ذات بالأسواق النفطية السوق تأثر 0.0
 على النفط العالمي الطلب تقلبات النفط ناقلات تكاليف تعكس حيث  .الشحن وتكاليف الناقلات بسوق
 النفط شركات يشجع مما الشحن، تكاليف من يخفض النفط على العالمي الطلب مباشرة، فانخفاض بصورة الخام
 .119عكسية آثار لها النفط على العالمي الطلب في الزيادة أن حين في البعيدة، من الأسواق الشراء على
وخاصةةةة فيمةةةا يتعلةةةق بأسةةةعار الةةةنفط الةةةتي يفةةةوق تقلبهةةةا كثةةةيرا تقلةةةب  السووووق النفطيوووة ذات طوووابع متقلوووب: 0.0

 .  120الأسواق المالية ومعظم السلع الأخرى
إن تعقةةد السةةوق النفطيةةة واتسةةاع الأطةةراف الفاعلةةة العواموول المووؤثرة في تحديوود اااهووات السوووق النفطيووة العالميووة:  .0

فيهةةا حةةوّل الةةنفط إلى سةةلعة إسةةتراتيجية، ولم يعةةد ميةةزان العةةرض والطلةةب كافيةةا لتحديةةد الأسةةعار أو السةةيطرة عليهةةا 
 :121ثل فيمايليوإنما توجد هنا عوامل أخرى تؤثر على السوق النفطية تتم

                                                           
 .12-27ص  مرجع سابق،،ضياء محمد الموسوي 118
في العلوم  أمينة مخلفي، "أثر تطور أنظمة استغلال النفط على الصادرات )دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب العالمية"، رسالة دكتوراه 119

 . 99-91،  ص2231الاقتصادية، جامعة ورقلة، الجزائر، 
ة الخليج روبرت واينر، "تقلب أسعار النفط:العرض والطلب والمضاربة )المخاطر والغموض في أسواق الطاقة العالمية المتغيرة، الانعكاسات على منطق 120

 .311، ص2221عة الأولى، أبو ظبي، الإمارات العربية المتحدة، العربي("، مركز الإمارات للدراسات والبحوث الإستراتيجية، الطب
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 ويدخل تحت هذا العنوان الكثير من المتغيرات في مقدمتها:العوامل الاقتصادية:  3.0
ونقصةةد بةةذلك ظهةةور أطةةراف جديةةدة في سةةوق الةةنفط، بحيةةث كةةان التغيووير الجوووهري في سوووق الوونفط:  1.1.3

علةةى الةةنفط، ممةةا أدى إلى لهةةذه الأطةةراف تأثةةير كبةةير في السةةوق النفطيةةة العالميةةة، وذلةةك مةةن خةةلال الطلةةب الواسةةع 
 اختلال التوازن في سوق الطلب والعرض كما هو الحال مع الصين مثلا.

تشةةةير التحاليةةةل الاقتصةةةادية إلى أن منظمةةةة الأوبةةةك وهةةةي صةةةاحبة الحصةةةة نقوووص القووودرات الإنتاجيوووة:  2.1.3.
تةةةاج بشةةةكل كبةةةير. وبحسةةةب الكةةةبرى في تزويةةةد السةةةوق النفطيةةةة العالميةةةة بمةةةادة الةةةنفط، لم تعةةةد قةةةادرة علةةةى زيادة الإن

مليةةون برميةةل في اليةةوم كحةةد أقصةةى، أمةةا بالنسةةبة للةةدول  3,1المحللةةين لم يبةةق أمةةام الأوبةةك أن تزيةةد إنتاجهةةا عةةن 
  المنتجة الأخرى ومنها النرويج وروسيا، فلا يمكن زيادة قدراتها الإنتاجية اليومية.

وهةذا نتيجةة ظهةور دول تنةافس الةولايات  ك(:اختلال التوازن بين الطلب والعرض)الإنتاج والاستهلا 3.1.3.
 المتحدة الأمريكية على شراء النفط وفي مقدمتها الصين والهند، وكذا نقص القدرات الإنتاجية للدول المنتجة. 

وتتمثةةل هةةذه العوامةةل في الاضةةطرابات السياسةةية والأمنيةةة الةةتي شةةهدتها .العواموول السياسووية والإسووتراتيجية: 0.0
النفطية كالعراق، أفغانستان، السةعودية، نجةيريا، فينةزويلا، وحةديثا ليبيةا ومصةر، حيةث أدت هةذه  الكثير من الدول

الاضةةةطرابات السياسةةةية إلى التةةةأثير علةةةى سةةةوق الةةةنفط مباشةةةرة، وكةةةذا الصةةةراع بةةةين منظمةةةة الأوبةةةك و وكالةةةة الطاقةةةة 
 الدولية و الدول المنتجة من خارج الأوبك. 

تتكةون السةوق النفطيةة مةن مجموعةة مةن الأطةراف الفاعلةة، تةتحكم فيهةا عالميوة: القوى الفاعلوة في سووق الونفط ال .1
مةةن الجةةانبين أي مةةن جانةةب الطلةةب وجانةةب العةةرض، بحيةةث نجةةد أن كةةل طةةرف مةةن هةةذه الأطةةراف يسةةيطر علةةى 
السوق بنسبة معينة تختلف بينهم بحسب حجم كل طرف، وسوف نتعرف على كل طرف مةن هةذه الأطةراف مةن  

 نب السوق على حدى كالآتي:كل جانب من جوا
تشةةمل قةوى العةةرض النفطةي أو الأطةةراف المتحكمةة في جانةةب العةةرض في : المحووددة للعوورض النفطوي .القووى0.0

 السوق النفطي ثلاث قوى أساسية و هي : 

 منظمة الدول المصدرة للبترول )الأوبك( -
 للنفط  العالمية الشركات -

                                                                                                                                                                                     
-21، ص 2229كوثر عباس الربيعي، "التأثير الأمريكي في سوق النفط العالمية، مجلة الدراسات الدولية"، عدد جويلية، جامعة بغداد، العراق،   121
29. 
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 الأوبك. منظمة خارج النفط منتجو -
هةةي منظمةةة حكوميةةة دوليةةة، أنشةةئت في مةةؤتمر  ": opecمنظمووة الوودول المصوودرة للبترول)الأوبووك(". 0.0.0

وانضةم في  ،122مةن قبةل كةل مةن إيةران والعةراق والكويةت والسةعودية و فنةزويلا 3712سبتمبر 31-32بغداد يوم 
( وقةةد علقةةت عضةةويتها مةةن 3712(، اندونيسةةيا )3713: قطةةر) (123)وقةةت لاحةةق تسةةعة أعضةةاء آخةةرين وهةةم 

(، الإكةةةةةةوادور 3793(، نيجةةةةةةيريا )3717(، الجزائةةةةةةر)3719(، الإمةةةةةةارات العربيةةةةةةة المتحةةةةةةدة )2227جةةةةةةانفي )
(، أنغةةولا 3771-3799، الغةةابون )2229حةةتى أكتةوبر 3772( وقةد علقةةت عضةةويتها مةن ديسةةمبر 3791)
(2229.) 
وات الخمةةةةس الأولى مةةةةن تأسيسةةةةها في جنيةةةةف )سويسةةةةرا(، تم نقةةةةل هةةةةذا إلى فيينةةةةا وجودهةةةةا في السةةةةن وكةةةةان مقةةةةر   

 أسباب تأسيسها: . وكان من بين3719سبتمبر  23)النمسا( في
  التحةةول في المشةةهد الاقتصةةادي والسياسةةي الةةدولي، وذلةةك مةةع انتهةةاء الاسةةتعمار الواسةةع وولادة العديةةد مةةن الةةدول

 ت الموارد الطبيعية خاصة النفط.الجديدة المستقلة في العالم النامي ذا
 . سيطرت الشركات متعددة الجنسيات "الأخوات السبع" على سوق النفط الدولية 

 أهداف منظمة الدول المصدرة للبترول)الأوبك(: -أ
  تنسةيق وتوحيةةد السياسةةات النفطيةةة بةين الةةدول الأعضةةاء مةةن أجةةل تأمةين أسةةعار عادلةةة و مسةةتقرة لمنتجةةي

 النفط والكفاءة الاقتصادية و إمدادات منتظمة من النفط إلى الدول المستهلكة. 
  دها الإبقاء على سعر النفط الذي يستغله الكارتل الدولي النفطي )الشركات المتعةددة الجنسةيات(  خةارج حةدو

 في مستوى مرتفع.
 تسهر المنظمة على ضمان المساواة بين أعضائها. 
 124توحيد جهود البلدان المنتجة لانتزاع حصة أكبر من الأرباح الناتجة عن استغلال ثروتها الخاصة. 
 125تنظيم وتعزيز موقف الأقطار المصدرة للنفط في علاقتها مع الشركات صاحبة الامتياز. 

                                                           
ترجمة خليل احمد خليل وفؤاد شاهين، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص عبد القادر سيد أحمد، "الأوبيك ماضيها حاضرها وآفاق تطورها"،  122
99. 
، تاريخ   www.opec.org:(Brief History)الموقع الرسمي لمنظمة الدول المصدرة للبترول الأوبك على الموقع الإلكتروني: 123

 .39/21/2221: الزيارة
 .99.رجع سابق، صمعبد القادر سيد أحمد،  124
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 الدول المصدرة للبترول)الأوبك(:أهمية ودور منظمة  -ب
لمنظمةةةة الةةةدول المصةةةدرة للةةةنفط ) الأوبيةةةك ( اهميةةةة بالغةةةة في السةةةوق العالميةةةة للةةةنفط و يتضةةةح هةةةذا في العديةةةد مةةةن 

 : 126المؤشرات و التي نذكر منها ما يلي 
 :مليون نسمة. 921.1ما يقارب   2222بلغ عدد سكان دول الأوبك سنة  عدد السكان   
  الناتج المحلي( الإجمالي بأسعار السوق الحاليوةPIB:) بةة   2222قةدر النةاتج المحلةي الإجمةالي لةدول الأوبةك سةنة

 مليار دولار أمريكي. 199ترليونات و  1
 3211وصةةلت احتياطيةةات الةةنفط الخةةام المؤكةةدة لةةدول الأوبةةك  إلى  2222الى غايةةة الخووام:  الوونفط احتيوواطي 

 احتياطيات النفط المؤكدة في العالم .من  ٪97.9مليار برميل، أي بنسبة 

 مليون برميل يوميةا، أي مةا يعةادل نسةبة  29.7ما قيمته  2222بلغ إنتاج دول الأوبك سنة الخام:  النفط إنتاج
 مليون برميل يوميا.92.9من الإنتاج العالمي للنفط الخام المقدر بة  17,9%

 بةةما يقةارب   2222المحروقةات سةنة  قةدرت قيمةة صةادرات دول اوبةك مةن: حجم الصوادرات مون الونفط
 أمريكي. دولار مليار 873,57

مما سبق يمكن القول أن منظمة أوبيك تعد من أهم  اللاعبين في السوق النفطية، لاسيما جانب العرض منه 
مليار دولار، و يبقى الرقم  991من انتاج النفط الخام و تصدر ما قرابة  % 12حيث تسيطر على قرابة 

  من الاحتياطي العالمي للنفط الخام % 92الصعب الذي بحوزة هذه المجموعة : هو أنها تستحوذ على يقارب 

دور الأوبك في سوق النفطية العالمية، فيظهر كمنتج مرجح في عملية التوازن بين العرض  أما فيما يخص    
والطلب على النفط، فسياسة الشركات النفطية الكبرى الانفرادية في تسعير النفط ترتب عنها انفجار الطلب 

بعتها مرحلة مشاركة الأوبك العالمي على النفط الخام، بسبب الأسعار الزهيدة والاستنزاف الجائر لمكامن النفط، ت

                                                                                                                                                                                     
، 3773د عتيقة، الاعتماد المتبادل على جسر النفط )المخاطر والفرص(، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، علي أحم125
 .93ص

126 Organization of the Petroleum Exporting Countries,https://asb.opec.org/data/asb data.php,visiting date : 
10/12/2023 
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كبير   النفط الخام في بداية السبعينات من القرن العشرين، والتي تعاملت أثناءه الأوبك بدور مسؤول إلى حدفي تسعير 
 .127بما لا يخل بآليات العرض والطلب على النفط الخام في السوق العالمية

تعةةةرف شةةةركات الةةةنفط الكةةةبرى بأنهةةةا عبةةةارة عةةةن شةةةركات متعةةةددة الجنسةةةيات  . شوووركات الووونفط العالميوووة:0.0.0
 عملاقة.

بأنهةةا "كيةةان  UNCATADكمةةا عرفهةةا مةةؤتمر الأمةةم المتحةةدة للتجةةارة والتنميةةة والشةةركات المتعةةددة الجنسةةيات    
م فيهةا الشةركة اقتصادي يزاول التجارة والإنتاج عبر القارات، وله في دولتين أو أكثر شةركات وليةدة أو فةروع تةتحك

الةتي  الشةركات تلةك. كمةا يمكةن تعريفهةا أيضةا علةى أنهةا 128الأم بصورة فعالة وتخطةط لكةل قراراتهةا تخطيطةا شةاملا"
 .  129 تملك وتقوم بالإنتاج في الكثير من المجالات مثل الصناعة والمناجم وتكرير النفط في أكثر من دولة واحدة

علةةى تلةةك الشةةركات النفطيةةة الةةتي سةةيطرت علةةى الةةنفط العةةالمي قرابةةة خمسةةين عامةةا تقريبةةا  التعريةةف وينطبةةق هةةذا    
، الةةذي قةةام بتشةةكيل أولى شةةركات الةةنفط في تلةةك روكفلوورمةةن طةةرف الأمريكةةي  3992وكةةان أول ظهةةور لهةةا سةةنة 

لةةةى بحيةةةث ركةةةزت هةةةذه الشةةةركة جهودهةةةا لعةةةدة سةةةنوات عسوووتاندار أويووول،  شوووركةالفةةةترة والةةةتي أطلةةةق عليهةةةا اسةةةم 
سةتاندار  بحيةث كسةر احتكةار 3733الاحتكةار حةتى سةنة  الاحتكةار شةبه الكامةل للسةوق العالميةة، واسةتمر هةذا

أويل و أنهي وجودها بحكم قضائي من طةرف المحكمةة العليةا الأمريكيةة  الةذي أقةر بأن شةركة سةتاندرد اويةل كانةت 
 . 130شركة 11احتكارا غير قانوني و بالتالي تم تفكيكها الى أكثر من 

شةةركات متعةةددة الجنسةةيات سةةوق الةةنفط و تحتكةةر السةةوق بالةةرغم مةةن وجةةود قةةانون يحةةارب  9لتتقاسةةم بعةةد ذلةةك 
سةةتاندار أويةةل أوف نيةةو جرسةةي )الآن الاحتكةةار و الاتفةةاق المسةةبق علةةى السةةيطرة و تفاسةةم سةةوق الةةنفط  وهةةي : 

كاليفورنيةةةا، سةةةتاندار أويةةةل أوف إكسةةةون(، سةةةتاندار أويةةةل أوف نيويةةةورك )الآن موبيةةةل(، سةةةتاندار أويةةةل أوف نيةةةو  
 أوهةةةايو، سةةةتاندار أويةةةل أوف انديانا.الثلاثةةةة الأولى بالإضةةةافة إلى غولةةةف وتكساسةةةو ورويال دوتش/شةةةل وبةةةريتيش

                                                           
لينش، "البحث عن الاستقرار في سوق النفط )مستقبل النفط كمصدر للطاقة("، مركز الإمارات للدراسة والبحوث الإستراتيجية، الإمارات مايكل 127

 .291، ص2229العربية المتحدة، الطبعة الأولى، 
د الجبار ، سلسلة عالم المعرفة، مطابع السياسة، بول هيرست، وغراهام طومسون، "ما العولمة: الاقتصاد العالمي وإمكانات التحكم"، ترجمة فالح عب 128

 .2001 الكويت،
، ص 2233السيد متولي عبد القادر، "الاقتصاد الدولي )النظرية والسياسات("، دار الفكر ناشرون وموزعون، عمان، الأردن، الطبعة الأولى،  129

231. 
 .23/23/2221، تاريخ الاضطلاع :   www.economicarab.comعن الموقع :  130 

http://www.economicarab.com/


الجزائري ........... مكانة و أهمية النفط في الاقتصاد.الفصل الثاني..........................  

 

 
94 

شةةكلت  (في أوائةةل القةةرن العشةةرين لإدارة امتيةةاز نفطةةي بريطةةاني في إيةةران بتروليةةوم )الةةتي تألفةةت كشةةركة أنجلوةةة إيرانيةةة
 السبع الكبريات.

علةى هةذه الشةركات في  الشقيقات السوبع" أول من أطلق مصطلح أنريكوماتيويعتبر رجل الأعمال الإيطالي: "  
 ، وهةذا لوصةفها باعتبارهةا أكةبر شةركات الةنفط العالميةة، والةتي تهةيمن علةى صةناعة الةنفط العالميةة منةذ3792سنة 

  عشر. القرن التاسع من الثاني النصف في نشأتها
، أمةةةةا في سةةةةنة 131مةةةةن الاحتيةةةةاطي العةةةةالمي للةةةةنفط %99كانةةةةت هةةةةذه الشةةةةركات تةةةةتحكم في  3791وفي سةةةةنة   

 مةا أو المكةررة، النفطيةة المنتجةات مةن مليةون برميةل يوميةا 27 مبيعةات علةى الشةركات هةذه فسةيطرت 2222
غةير أنهةا واجهةت ولا تةزال تواجةه تحةدي كارتةل الأوبةك ، 132الةنفط مةن الاسةتهلاك العةالمي مةن %12 مةن يقةارب

 وتنامي قدرات الشركات النفطية الوطنية في بعض الدول الناشئة.

  :تتجلةةةى الإسةةةتراتيجيات الةةةتي وضةةةعتها وخططتهةةةا وبرمجتهةةةا الشةةةركات إسوووتراتيجيات الشوووركات البتروليوووة العالميوووة
يصةها النفطية العالمية لتحقيق أهدافها في إستراتيجيتين، الأولى قصيرة الأجل، و الأخرى طويلة الأجةل، ويمكةن تلخ

 :133فيما يلي
 :تتمثل الإستراتيجيات القصيرة الأجل فيمايلي:  الإستراتيجيات القصيرة الأجل 

 الاتجاه نحو التوسع في البحث عن النفط في المناطق "المأزومة سياسيا". -
 الاتجاه نحو التوسع في البحث عن النفط في مناطق خارج دول الأوبك. -
 التلاؤم مع تطور الطلب على المنتجات المكررة وازدياد أهمية السوق الفورية.  -
 التلاؤم مع التخفيض في درجة التكامل الرأسي والسيطرة على المراحل اللاحقة في إنتاج النفط. -
 السيطرة على المراحل اللاحقة في إنتاج النفط. -
  :أساسةةةا في السةةةيطرة علةةةى السةةةوق العالميةةةة  تتمثةةةل هةةةذه الإسةةةتراتيجياتالإسوووتراتيجيات الطويلوووة الأجووول

للطاقةةة، ولتحقيةةق هةةذا الهةةدف تعمةةل الشةةركات العالميةةة للةةةنفط علةةى تركيةةز اسةةتثماراتها بصةةفة أساسةةية في كةةل مةةةن 

                                                           
ثالث حول محمد زيدان و محمد يعقوبي، "الآثار البيئية لنشاط شركات البترول العالمية ومدى تحملها لمسؤوليتها تجاه البيئة"، الملتقى الدولي ال  131

 .21، ص2232فيفري  39-31منظمات الأعمال و المسؤولية الاجتماعية، جامعة بشار، الجزائر، يومي 
 للكتاب، وزارة السورية العامة الهيئة النفط في الاقتصاد والتجارة الدولية )النفط السوري أنموذجا("، منشورات إبراهيم، "أهمية الكريم عبد قصي 132

 .92، ص 2232الثقافة، دمشق، سوريا، الطبعة الأولى، 
 . 91-91، ص 2223علي لطفي، "التنمية والطاقة"، منشورات المنظمة العربية للتنمية الإدارية، جامعة الدول العربية، مصر،  133
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الةةنفط والفحةةم والغةةاز الطبيعةةي، بالإضةةافة إلى ذلةةك، تحةةاول أن تضةةمن "السةةيطرة علةةى تكنولوجيةةا المسةةتقبل" الةةتي 
 ن في السوق النفطية في الأجل الطويل .ستكون أساس تحقيق التواز 

   . منتجو النفط خارج منظمة الدول المصدرة للبترول)الأوبك(:0.0.0
بالاضةةافة الى الةةدول المنتجةةة للةةنفط و المنضةةوية تحةةت رايةةة منظمةةة أوبةةك، هنالةةك دول أخةةرى تنةةتج الةةنفط لكنهةةا   

المصةدرة للبةترول خةارج منظمةة أوبةك " مةن  غير خاضعة لأي جهة أو منظمةة و الةتي تطلةق عليهةا تسةمية " الةدول
بين هذه الدول نجةد دولا صةناعية مثةل : الةولايات المتحةدة الامريكيةة ، روسةيا و النةرويج و أخةرى دول ناميةة مثةل 

 : المكسيك،مصر،الهند ،دول غرب افريقيا..الخ

وهيمنةةة هةةذه الأخةةيرة علةةى جةةل  3712ان أهميةةة هةةذه الةةدول ظهةةرت خصوصةةا بعةةد تأسةةيس منظمةةة أوبةةك في   
الانتاج العالمي للنفط مع احتكار جانب العرض للسوق النفطية اضف الى ذلك الأزمة النفطية الةتي شةهدها العةالم  

مجموعة الدول المنتجةة للةنفط و التي انعكست سلبا على الدول الصناعية بالخصوص ، حيث قامت  3791سنة 
خارج أوبك بمحاولة التقليل من وطةأة الأزمةات النفطيةة عليهةا و محاولةة تقليةل التبعيةة العالميةة المفرطةة لمنظمةة أوبةك 
 في مجال المحروقات و هذا بالتوسع في إنتاج و تصدير النفط بهدف حماية مصالحها المالية، السياسية و الاقتصادية 

 مةا التصةدير مجةال في ورثةت بحيةث الأعضةاء، غةير المصةدرة الةدول نصةيب ازداد الثمانينيةات منتصةف وفي      
، وذلك عن طريق المحفزات الماليةة والضةريبية للشةركات الأجنبيةة مةن أجةل إغرائهةا علةى الاسةتثمار  134فقدته الأوبك

سةةةةنة  22يوميةةةا خةةةةلال ملايةةةين برميةةةةل  29والتحةةةري عةةةةن الةةةنفط وتطةةةةويره، بحيةةةث زاد الإنتةةةةاج فيمةةةةا لا يقةةةل عةةةةن 
 .135المنصرمة

تتمثةل قةوى الطلةب النفطةي في الدولةة المكونةة لوكالةة الطاقةة الدوليةة وكةذا . القوى المحددة للطلوب النفطوي: 0.0
 الدول المستهلكة الأخرى كالصين والهند.

هةةةةةةي وكالةةةةةةة مسةةةةةةتقلة تابعةةةةةةة لمنظمةةةةةةة التعةةةةةةاون والتنميةةةةةةة الاقتصةةةةةةادية  (:IEAوكالووووووة الطاقووووووة الدوليووووووة) .0.0.0
(OECD)136،  الةةذي هينووري كيسوونجربهندسةةة وقةةرار مةةن  دولةةة 39مةةن طةةرف  3791تأسسةةت في نةةوفمبر ،

                                                           
 .391أمينة مخلفي، مرجع سابق، ص  134
ة فاضل الجلبي وآخرون، "واردات النفط العربي ومشروعات التكامل البديلة )الوطن العربي ومشروعات التكامل البديلة("، مركز دراسات الوحد 135

 . 391، ص 3779العربية، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، 
 المتقدمة الدول جميع عضويتها في تضم الثانية العالمية الحرب بعد تأسيسها تم منظمة هي "OECD" :الاقتصادية  والتنمية التعاون منظمة -136
 .نيوزيلندا اليابان، أستراليا، كندا، الأمريكية، المتحدة الولايات أيسلندا، سويسرا، تركيا، إلى بالإضافة الأوربي الإتحاد دول وهي



الجزائري ........... مكانة و أهمية النفط في الاقتصاد.الفصل الثاني..........................  

 

 
96 

اكتشةةةف أن الوسةةةيلة الوحيةةةدة مةةةن أجةةةل قمةةةع قةةةوة منظمةةةة الأوبةةةك، هةةةي أن يرتفةةةع سةةةعر الةةةنفط فتتةةةدفق الأمةةةوال 
 .137لأوبك، فارتفاع السعر يرتبط ارتباطا جذريا بالرغبة في إضعاف الأوبكللاستثمار خارج نطاق أقطار ا

، ايضةةا بهةةدف 3791-3791علةةى الأزمةةة النفطيةةة الةةتي ضةةربت الأسةةواق سةةنتي  كةةردة فعةةل  وتأسسةةت أيضةةا     
مسةةاعدة البلةةدان المسةةتهلكة عةةبر تنسةةيق سياسةةاتها في مواجهةةة الاضةةطرابات الةةتي قةةد تطةةرأ علةةى حجةةم الامةةدادات 

 .النفط،ية و هذا عبر الإفراج عن مخزونات اضافية في الحالات الطارئة إلى الأسواق
النمسةةةا، الةةةدنمارك، ألمانيةةةا، إيرلنةةةدا، إيطاليةةةا، اليةةةابان  :138في وقةةةت لاحةةةق أعضةةةاء آخةةةرين وهةةةموقةةةد انضةةةم إليهةةةا    

لوكسةةمبورغ، هولنةةدا، إسةةبانيا، السةةويد، سويسةةرا، تركيةةا، المملكةةة المتحةةدة البريطانيةةة، الةةولايات المتحةةدة الأمريكيةةة 
(، اليةةةةةةونان 3791عةةةةةةام (، النةةةةةةرويج )يشةةةةةةارك في الوكالةةةةةةة بموجةةةةةةب اتفةةةةةةاق خاصةةةةةةة منةةةةةةذ 3791بلجيكةةةةةةا، كنةةةةةةدا)

(، المجةةةةةةةةةر 3772(، فنلنةةةةةةةةةدا وفرنسةةةةةةةةةا )3793(، البرتغةةةةةةةةةال )3797(، أسةةةةةةةةةتراليا)3799(، نيوزيلنةةةةةةةةةدا)3791)
( 2229(، الجمهوريةةةةةةةةةةةة السةةةةةةةةةةةلوفاكية )2222(، جمهوريةةةةةةةةةةةة كةةةةةةةةةةةوريا )2223(، جمهوريةةةةةةةةةةة التشةةةةةةةةةةةيك )3779)

 :139(، بحيث تهدف إلى2229بولندا)
 الإمدادات النفطية.صيانة وتحسين نظم للتعامل مع تعطل  -
تعزيةةةةز سياسةةةةات الطاقةةةةة العقةةةةلاني في سةةةةياق عةةةةالمي مةةةةن خةةةةلال علاقةةةةات تعاونيةةةةة مةةةةع الةةةةدول غةةةةير  -

 الأعضاء، والصناعة والمنظمات الدولية.
 تشغيل نظام المعلومات دائم في سوق النفط الدولية. -
قةةةة وزيادة  تحسةةةين إمةةةدادات الطاقةةةة وهيكةةةل الطلةةةب في العةةةالم مةةةن حيةةةث تطةةةوير مصةةةادر بديلةةةة للطا  -

 كفاءة استخدام الطاقة.

                                                           

)الوطن العربي بين القرنين("، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، لبنان،  2222شهد النفطي العربي والعالمي أحمد زكي يماني وآخرون، "الم -137
 .371، ص 2222الطبعة الأولى، 

        . 68/20/0202 : تاريخ الزيارة ،http://www.iea.org/aboutus/history(: IEA) الموقع الرسمي لوكالة الطاقة الدولية -138
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تعتةةبر كةةل مةةن الصةةين والهنةةد مةةن أكةةبر المسةةتهلكين للةةنفط في العةةالم، ومةةن أكةةبر  . دولووتي الصووين والهنوود:0.0.0
مةةن الطلةةب العةةالمي  % 12المتعةةاملين في السةةوق النفطيةةة العالميةةة، إذ تمثةةل نسةةبة الطلةةب لكةةل مةةن الهنةةد والصةةين 

 .140وفقا للاتجاهات العالمية الحالية، وهذا 2212للنفط  بحلول سنة 
إن ظهور الصين كقوة عظمى في القرن الواحد والعشرين، سةتكون لةه ملابسةات فائقةة وواسةعة النطةاق الصين:  -

علةةى جميةةع المشةةاريع العالميةةة. فاقتصةةاد الصةةين أصةةبح اليةةوم سةةريع النمةةو مقارنةةة بمةةا كةةان عليةةه في السةةابق، وفي هةةذا 
" "لم يشهد التاريخ أبدا مثل هذا التحول العاصف، حيةث ALCOAرئيس شركة " بول إتش أونيلالشأن قال 

 الإجمالي الناتج المحلي نما فقد، 141 أمكن لقوة اقتصادية لطرف أساسي  في العالم أن تغرق فجأة الاقتصاد العالمي"
 ارتفةع المتقدمةة، وقةدللةدول  السنوي النمو متوسط من بكثير أعلى وهو  %27 على يزيد سنوي بمعدل الحقيقي
 729 إلى 3792 عةام الةنفط مكةافئ مةن طةن مليةون 171 مةن الصةين في الأساسةية إمةدادات الطاقةة إجمةالي
 الصةين حصةة تصةل سةنويا، حيةث  %1,2نسةبة  يفةوق زيادة بمعةدل 3777 عةام الةنفط من مكةافئ طن مليون

 تجةاوز قةد الصةين في الةنفط على نمو الطلب معدل العلم مع ،%32إلى  الطاقة من العالمي الاستهلاك إجمالي من
، فةالنمو 142الخةام للةنفط الآن مسةتوردا الصةين أصةبحت حيةث  1975سةنة منةذ إنتاجةه في النمةو معةدل

هةذا مةا جعلهةا أكثةر الةدول المةؤثرة  الاقتصادي السريع للصين زاد من اسةتهلاكها للطاقةة بوجةه عةام والةنفط خاصةة
 للغاية في أسواق الطاقة العالمية.

مليةةةون برميةةةل يوميةةةا و كةةةان المتوقةةةع أن  1.9اسةةةتوردت الصةةةين رقمةةةا قياسةةةيا مةةةن الةةةنفط بلةةةغ  2229و في سةةنة    
. لكةةةن حةةةدث هةةةذا قبةةةل سةةةنة  2231تتجةةةاوز الةةةولايات المتحةةةدة الامريكيةةةة كةةةاكبر مسةةةتورد للةةةنفط في العةةةالم عةةةالم 

مةرة أكةبر مسةتورد للةنفط مةةع  ، حيةث أكةدت ادارة معلومةات الطاقةة الأمريكيةة أن الصةين أصةبحت لأول 2231
 .2231نهاية 

 مةن دولةة أكةبر وثاني الجغرافيةة المسةاحة حيةث مةن العةالم في دولةة أكةبر سةابع الهنةد جمهوريةة تعةد الهنود:  -
 الإجمالي المحلى الناتج بأخذ العالم في اقتصاد أكبر كعاشر الهند ، وتصنف)نسمة بليون 2,1 ( السكان حيث

                                                           

 مارس ، العدد الأول،19الدولي، المجلد  النقد صندوق والتنمية"، التمويل مجلة للاستدامة، قابليتها عدم ازدياد العالمية "الطاقة ليوفز، لوركان -140
 .16 ص ، 2008

كيزا، "التنين الأكبر )الصين في القرن الواحد والعشرين("، ترجمة شوقي جلال، سلسلة عالم المعرفة، الكويت، جويلية دانييل بورشتاين وارنيه دي   -141
 .339-331، ص. ص2223

، ص قنبيل بوفليح، "دور صناديق الثروة السيادية في تمويل اقتصاديات الدول النفطية الواقع والآفاق مع إشارة إلى حالة الجزائر"، مرجع ساب -142
92. 
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 المعتةاد نموهةا استمر وقد ،2222 سنة منذ  7 %بمعدل نمو اقتصادي من تشهده ما ذلك يرافق ،الاعتبار في
 .  2229سنة  بالعالم عصفت التي الاقتصادية الأزمة رغم

 احتياجةات لسةد تكفةي لا المصةادر هةذه أن إلا التقليدية، وغير التقليدية الطاقة مصادر من بوفرة الهند وتتمتع   
 في الطبيعةي والغةاز الخةام الةنفط مصةدرّري مةن وخصوصًةا الخةارج مةن الاسةتيراد إلى تلجةأ ولةذلك الهنةد المتزايةدة،

 الأوسط. الشرق
 والصةين الأمريكية الولايات المتحدة بعد 2221 سنة في العالم في للطاقة مستهلك أكبر كثالث  وصنفت الهند   

 تزداد المستوردة الكميات ظلت وقد  .المتزايدة احتياجاتها لسد ومشتقاته الخام النفط استيراد على الهند ، وتعتمد
أخةرى حيةث بينةت بيةانات وزارة البةترول و الغةاز الطبيعةي الهنديةة ان مسةتوى اسةتهلاك الهنةد مةن الةنفط بعةد  سةنة

متجةةاوزا بةةذلك مسةةتوى اسةةتهلاك الةةنفط لسةةنة  2221  مليةةون طةةن في 213بلةةغ مسةةتويات قياسةةية بأكثةةر مةةن 
مليةةون طةةن ، كمةةا زادت معةةدل مسةةاهمة الهنةةد في اسةةتهلاك الةةنفط حيةةث  237و الةةذي كةةان في حةةدود  2222

   .  2222من اجمالي الاستهلاك النفطي العالمي لسنة   %9بلغت هذه النسبة ما يفوق 

 فطيةالن سعر النفط و تأثيره في الصدمات :الثاني المبحث

هةذا حيةث  يومنةا إلى اكتشةاف الةنفط منةذ والتغةيرات التطةورات مةن العديةد العالميةة الةنفط سةوق عرفةت
 إلى مستوى حجم كبير من التنافس احتكار مطلق  العديد من الوضعيات من  بين تأرجحت هذه السوق 

 التقلبات  من العديد تشهد جعلها و أسعار المادة الإستراتيجية على الحال أثر بطبيعة ما هذا و 
 .و التذبذبات في أسعارها

فمن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى أهم العناصر المتعلقة بسعر النفط و مختلف الصةدمات الةتي شةهدتها 
 الأسواق النفطية بين ما سببها ارتفاع أسعار النفط و ما سببها انخفاضه.

 سعر النفط المطلب الأول: مفهوم
نظةةةرا للأهميةةةة الةةةتي أصةةةبح يمتةةةاز بهةةةا السةةةعر النفطةةةي، فقةةةد احتةةةل الصةةةدارة في الكثةةةير مةةةن المةةةؤتمرات الدوليةةةة، وكةةةذا   

أثنةاء الأزمةة النفطيةة الأولى سةنة و  3793طهةران سةنة مةؤتمر بعةدحديث وسائل الإعلام العالمية، وكان هذا خاصةة 
اذا يعةةنى بالسةةعر النفطةةي؟ ومةةاهي أهةةم أنواعةةه؟ ، ونتيجةةة لهةةذا سةةوف نتطةةرق في هةةذا المطلةةب إلى معرفةةة مةة3791

 ومراحل تطوره وصولا إلى ما هو عليه اليوم.
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 تعريف سعر النفط:  -3
هو قيمة المادة أو السلعة النفطية معبرا عنها بوحدة نقدية محددة، متأثرة بذلك بمجموعةة مةن العوامةل الاقتصةادية "

 السوق".والاجتماعية والسياسية، وكذا القوى الفاعلة في 
يعرف سعر النفط بأنه: " القيمة النقديةة الةتي تعطةى للسةلعة النفطيةة خةلال مةدة معينةة و محةددة نتيجةة لتةأثير عةدة 

 .143عوامل اقتصادية، اجتماعية، سياسية و مناخية، بالإضافة إلى طبيعة السوق السائدة حينها"
ان معلةةومين، و هةةو متغةةير بإسةةتمرار و تحكمةةه و يعةةرف أيضةةا بأنةةه: " المقابةةل النقةةدي لبرميةةل الةةنفط في زمةةان و مكةة

 .144عدة عوامل أهمها العرض و الطلب على النفط"

ومعةنى  145كما يمكن إعطاء تعريف آخر للسعر ، يتمثل في كون أن السةعر النفطةي هةو سةعر مشةتق ومسةتخلص   
النقةةل والتكريةةر ذلةةك أنةةه يةةتم احتسةةاب سةةعر الةةنفط الخةةام عكسةةيا، كقيمةةة متبقيةةة بعةةد طةةرح التكةةاليف المختلفةةة )

والتوزيع( المتضمنة في تحويل برميل النفط الخةام إلى "سةلة أو حزمةة المنتجةات النفطيةة المكةررة" مةن الأسةعار القائمةة 
و يتشةكل السةعر النفطةي مةن عةاملان اثنةان همةا:  قبةل خصةم مةا يدفعةه المسةتهلكون مةن ضةرائب علةى المنتجةات.

  .146النقلرسوم في الميناء و أو إلى البئر سعر البيع
ليس هناك سعر مفرد للنفط رغم التعود على التحدث حول سعر النفط فهنةاك  في الحقيقةأنواع سعر النفط:  .2

عةدة أنةةواع مةن الأسةةعار النفطيةةة يختلةف كةةل واحةةد عةن الآخةةر، وفيمةةايلي سةوف نتعةةرض لأهةةم أنةواع أسةةعار الةةنفط 
 المتعامل بها دوليا ووطنيا.

هةةو ذلةك السةعر الةةذي يعلةن عنةه رسميةا مةةن طةرف العةارض للسةةلعة ": Posted Price. السوعر المعلون" 0.0
 بحيث كان يتحدد من قبل الشركات النفطية الاحتكارية.

                                                           

لمملكة العربية الحاج بن زيدان، "دراسة النمو الاقتصادي في ظل تقلبات أسعار النفط لدى دول المينا دراسة تحليلية قياسية حالة الجزائر: الجزائر و ا 143 
سيير، جامعة تلمسان، الجزائر، السعودية و مصر"، مذكرة نيل شهادة دكتوراه، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية و علوم الت

 72، ص 2232-2231
ار أسعار خليل عبد القادر، "تقلبات أسعار البترول و تداعياتها على الدول"، ورقة بحثية مقدمة في الملتقى العلمي الدولي الرابع انعكاسات انهي 144

 .9 ، ص2239أكتوبر  9-9النفط على الاقتصاديات المصدرة له، جامعة المدية، الجزائر، 
 يوسف صايغ، "سياسات النفط العربية في السبعينات )فرصة ومسؤولية("، المؤسسة العربية للدراسات والنشر، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، -145

 .329، ص3791
146 - Jean Masseron, L’économie des hydrocarbures, édition Technip, 2ème édition mise à jour, France, 1975, p 
43 . 
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مةةن طةةرف شةةركة سةةتاندرداويل،  3992لقةةد ظهةةر هةةذا السةةعر لأول مةةرة في الةةولايات المتحةةدة الأمريكيةةة سةةنة    
لم يظهةر هةذا السةعر نتيجةة لتفاعةل قةوى العةرض  التي كانةت تسةيطر علةى عمليةتي نقةل وتكريةر الةنفط الخةام. بحيةث

والطلب، وإنمةا كةان عبةارة عةن سةعر يفرضةه الكارتةل النفطةي العةالمي مباشةرة بعةد اسةتخراجه مةن الآبار دون إشةراك 
حةةين  3791أكتةةوبر  31مسةةتخدميه في عمليةةة التسةةعير، واسةةتمر العمةةل بهةةذا السةةعر منةةذ ذلةةك الحةةين إلى غايةةة 

 .147ار نفوطها الخام إلى جانب الشركات النفطية الأجنبية الاحتكاريةأقرت منظمة الأوبك أسع
وعليةةه يمكةةن القةةول بأن الأسةةةعار المعلنةةة، مةةاهي في الواقةةةع إلا أسةةعار نظريةةة لا تعةةةادل في حقيقتهةةا قيمةةة الةةةنفط     

نةت كمورد نابض وحيوي، بل إن الشةركات فرضةته كأسةاس لاحتسةاب الإتاوات والضةرائب علةى الأرباح، الةتي كا
 تشكل الجزء الأكبر من إيرادات الدول المنتجة.   

هةو عبةارة عةن السةعر المتحقةق لقةاء تسةهيلات أو  ":Realized (Actual) Price" . السعر المتحقوق0.0
حسةةومات متنوعةةة يوافةةق عليهةةا الطرفةةان البةةائع والمشةةتري كنسةةبة مئويةةة كخصةةم مةةن السةةعر المعلةةن أو تسةةهيلات في 

 شروط الدفع.
الأسعار المحققة أو الفعلية للوجود منذ أواخةر الخمسةينات، وقةد عملةت بهةا الشةركات النفطيةة الأجنبيةة وظهرت    

وتتةةةأثر الأسةةةعار المحققةةةة بظةةةروف السةةةوق النفطيةةةة السةةةائدة ، المسةةةتقلة وبعةةةدها الشةةةركات الوطنيةةةة في الةةةدول النفطيةةةة
أيضةا هةذه الأسةعار بالعلاقةات الاقتصةادية  ومقةدار تأثةر تلةك الظةروف علةى الأطةراف النفطيةة المتعاقةدة،كما تتةأثر

 الدولية على الأسعار المتحققة.
إن سةعر الإشةارة هةو عبةارة عةن سةعر للةنفط ":  Reference Price"  . سعر الإشوارة أو المعوول عليوه0.0

 المتحقق.الخام يقل عن السعر المعلن ويزيد عن السعر المتحقق، أي أنه سعر متوسط بين السعر المعلن والسعر 
بحيةةث ظهةةر هةةذا السةةعر في فةةترة السةةتينات، وقةةد تم الاعتمةةاد عليةةه في احتسةةاب قيمةةة الةةنفط بةةين بعةةض الةةدول    

 المنتجة، والشركات النفطية الأجنبية من أجل توزيع أو قسمة العوائد النفطية بين الطرفين.
لسةةعر المعلةةن، أو المتحقةةق لعةةدة ولقةةد تم احتسةةاب هةةذا السةةعر علةةى أسةةاس معرفةةة وتحديةةد متوسةةط، أو معةةدل ا   

 سنوات، وما يلاحظ على هذا السعر أنه تم تطبيقه في العديد من البلدان النفطية مثل:الجزائر وفنزويلا.

                                                           
، 3792محمد أزهر السماك، زكريا عبد الحميد باشا، "دراسات في اقتصاديات النفط والسياسة النفطية"، جامعة الموصل، العراق، الطبعة الأولى،  -147
 .221ص 
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هةةو ذلةةك السةةعر المعةةادل لكلفةةة إنتةةاج الةةنفط الخةةام، ": Tax Cost Price. سووعر الكلفووة الضووريبية"0.0
ة العائدة للدول النفطية مانحة اتفاقيات استغلال الثةروة النفطيةة مضاف له قيمة ضريبة الدخل والريع بصورة أساسي

 على تنوع تلك الاتفاقيات. 
إذن فهذا السعر يعكس الكلفة الحقيقية التي تقةدمها الشةركات النفطيةة الأجنبيةة مةن أجةل حصةولها علةى برميةل    

لأسةعار المحققةة في السةوق، فةالبيع أو طن من النفط الخام، وهو في نفس الوقت يمثةل الأسةاس الةذي تتحةرك فوقةه ا
بأقل من هذا السعر يعني البيع بالخسارة، وبهذا فسةعر الكلفةة الضةريبية يمثةل الحةد الأدنى لسةعر بيةع الةنفط الخةام في 

 السوق النفطية.
هو السعر المعبر عن قيمة الوحةدة النفطيةة نقةديا المتبادلةة آنيةا، ":  Price Spot.السعر الفوري)الأدنى( "0.0

 بين الأطراف العارضة والمشترية. و فوريا في السوق النفطية الحرةأ
ظهر هذا السعر مع ظهةور السةوق الحةرة أو المفتوحةة بةين الأطةراف المعنيةة بعةرض وطلةب السةلعة النفطيةة، نتيجةة   

و سةةعر لعةةدم التةةوازن بةةين الكميةةات المعروضةةة والمطلوبةةة مةةن السةةلعة النفطيةةة، وهةةذا مةةا أدى إلى كةةون هةةذا السةةعر هةة
غةةةةير ثابةةةةت وغةةةةير مسةةةةتقر. وانتشةةةةر اسةةةةتعمال هةةةةذا السةةةةعر بصةةةةورة كبةةةةيرة في أواخةةةةر السةةةةبعينات خاصةةةةة في سةةةةنتي 

 ، نظرا لعدم توازن كل من العرض والطلب النفطي لأسباب متعددة.3799-3797
   العوامل المحددة لأسعار النفط:.  1

هي الآلية التي تتجسد فيها العوامل  تعد قوى العرض والطلب في السوق العالمية :. العرض والطلب0.0
الأساسية التي تؤثر في سعر النفط، وهناك عدة عوامل ذات مدى بعيد أو طارئ تؤثر وتتأثر بقوى العرض 
والطلب وبالتالي تتحكم في سعر النفط. وبتزايد أهمية النفط وتناقص كمياته المعروضة، تتزايد الصراعات والحروب 

لية تلهب الوضع السياسي قرب منابع النفط والتي بدورها تؤثر في الإمدادات وتضغط الدولية وأخرى أهلية وداخ
وهنالك عوامل جيوسياسية، واقتصادية ومالية وأمنية وجيولوجية ومناخيه تؤثر في  .على المعروض وبالتالي الأسعار

ب لصالح أحدهما انخفض أو العرض والطلب على البترول وبالتالي الأسعار. فإذا اختل التوازن بين العرض والطل
ارتفع سعر البترول. فنقص المعروض في ظل تزايد الطلب بسبب وجود تلك العوامل العدة أو بعضها وتفاعلها 
 يرفع الطلب على البترول وبالتالي يرفع سعره. ومع حالة التوتر النسبي للعلاقات بين العرض والطلب بسبب

ظل حجم المعروض من النفط في الآونة الأخيرة الذي يقل عن حجم وامل تتعلق بالمدى المتوسط والبعيد وفي ع
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وبحسب .148م إلى الوقت الحاضر2222الطلب، أدى إلى ارتفاع في أسعار النفط الدولية باستمرار منذ عام 
مليون  99.9إحصاءات من الهيئات العالمية والدوائر المعنية، فإن حجم عرض النفط الخام في العالم بلغ في مجمله 

برميل يوميا )بما في ذلك زيادة إنتاج منظمة الدول المصدرة للنفط )أوبك( بمقدار نصف مليون برميل يوميا ابتداء 
مليون  99م، أما حجم الطلب فقد يصل تقريباً عند نهاية العام الحالي إلى 2229من أول تشرين الثاني )نوفمبر(

لب وبالتالي الضغط على الأسعار لمستويات أعلى. ويعد برميل يوميا مما يوضح صعوبة الموازنة بين العرض والط
هذا العامل من العوامل الأساسية التي تؤثر في زيادة حجم الطلب على النفط، لأنه تراكمي وينتمي تأثيره إلى 
المدى البعيد. وزيادة الطلب العالمي على النفط نتيجة التوسع الاقتصاد العالمي أحد العوامل الأساس الذي تؤثر 

 ازدياد الطلب على النفط وبآثار تنتمي إلى المدى البعيد. لقد أدت الزيادة في عدد السكان في العالم وتحسن في
مستوى معيشة معظمهم إلى الزيادة في الاستهلاك بشكل عام والنفط بشكل خاص، ومن غير المعقول أن يتوقع 

لظرفية أو ذات المدى القصير التي تؤثر في بانخفاض عدد السكان أو تدني مستوى المعيشة، وهو عكس العوامل ا
العرض والطلب على النفط كالنزاعات أو الأعاصير التي ينتهي تأثيرها بتلاشيها. وحسب إحصاءات من الدوائر 
المعنية فإن فالزيادة غير المسبوقة التي طرأت على الطلب العالمي على النفط من مستهلكين جدد كالصين والهند 

مليون برميل يومياً، وسينمو بوتيرة أسرع خلال الاعوام  99لطلب العالمي على النفط إلى ودول آسيا رفعت ا
مليون برميل  3.91، أي بزيادة 2231مليون برميل يوميا في المتوسط خلال  2.2القادمة وبزيادة مقدارها 

بمتوسط نسبة  مليون برميل في غضون سبع سنوات من الآن، 322يوميا هذا العام. وسيرتفع إلى أكثر من 
في المائة. وفي السنوات القليلة الماضية شهد العالم حدوث ما أشارت إليه بعض  1.1سنوية لا تقل عن 

عاما، وذلك بسبب توسع الاقتصاد العالمي مما  31المنظمات الدولية بأنه أكبر زيادة في الطلب على النفط منذ 
 149.تسبب في زيادة الاستهلاك للنفط

النفط حيث إن معظم التبادلات التجارية  ظرا للارتباط الوثيق بين سعر الدولار و سعرن. سعر الصرف: 0.0
انخفاض أو ارتفاع سعر الدولار سيؤثر سلبا أو إيجابا على اقتصاديات  النفطية تتم بعملة الدولار. لذلك فإن

متوافقة مع سعره باليورو  فعندما تنخفض قيمة الدولار، ترتفع أسعار النفط بالدولار حتى تظل المنتجة.  الدول

                                                           
 .1، ص 2229،  7911فهد محمد بن جمعة، "العوامل المؤثرة على أسعار النفط"، جريدة الرياض ، العدد   148
 في العوامل المؤثرة على اسعار النفط الخام ، معلومات متاحة على الموقع البحث 149

http://www.aleqt.com/2008/06/15/article_143505.html  : 23/23/2221تاريخ الاضطلاع 

http://www.aleqt.com/2008/06/15/article_143505.html
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إن التقييم المرتفع لسعر صرف العملة الوطنية الذي يؤدي من بين جملة عوامل، إلى ، و  150على سبيل المثال
ضعف القدرة التنافسية الدولية للقطاع الإنتاجي في بيئة اجتماعية وسياسية اعتادت على نمط السلوك ألريعي 

له آثار سلبية على البلدان المنتجة إذ يكرس خصائص المرض  حيث يؤدي إلى ارتفاع أسعار النفط الذي
الهولندي.كما إن الانخفاض العنيف والمفاجئ في أسعار النفط يمثل صدمة للاقتصاد النفطي تضطره إلى خفض 
الإنفاق الحكومي بكيفية تربك أوضاع الاقتصاد الكلي أو ينزلق إلى نفق المديونية. وبتعبير آخر أن الحساسية 

إن الطلب ،  151لية للاقتصاد تؤدي إلى تغيرات سعر النفط وتعطيل دور اغلب العوامل الاقتصادية الأخرىالعا
على النفط الخام، وعلى الطاقة بشكل عام، يرتبط بقوة مع دورة اقتصاد العالم. وأيضا تؤثر حول النشاط 

إنها عازمة على ضخ سيولة  2229م الاقتصادي في أسعار النفط فعندما أعلنت البنوك المركزية في أيلول من عا
في الاقتصاد العالمي، للتخفيف من الضغوط المحتملة للهبوط الاقتصادي، ارتفع فوراً سعر النفط الخام بأربع 
دولارات للبرميل لان الإعلان جاء تأييداً لافتراض إن الطلب على الطاقة سوف يزداد.وأيضاً عندما يتراجع النمو 

دي وينخفض الطلب على الطاقة وتنخفض الأسعار مثلما أدى انخفاض الإنتاج ويتقلص النشاط الاقتصا
 .152إلى تراجع سعر النفط  2229الزراعي في الصين خلال تموز وآب 

المخزون من النفط أو ما يشار إليه بالاحتياطيات، تكون عبر آلاف . تناقص الاحتياطيات النفطية: 0.0
باطن الأرض وهو غير قابل للزيادة ويستنفذ أو ينضب حال استخلاصه السنين في مكامن أو فقاعات كبيرة في 

من مكمنه. ولذا فهو يتأثر بالعوامل الفنية ووسائل الإنتاج التي استخدمت في استخراجه. وعليه فإن نضوب 
ن هذا المورد الطبيعي هو استنفاد الاحتياطي بعد استخراج النفط الموجود في المكمن كما هو الحال في البحري

ودبي مثلًا التي كانت من منتجي ومصدري النفط في الماضي. ويبلغ إجمالي الاحتياطيات الأرضية المؤكدة في 
 .مليون برميل مما كانت عليه قبل عشر سنوات 91مليار برميل، أي أقل بمليار و 23.193الولايات المتحدة 

حتياطياتها في بحر الشمال على الانتهاء، وكان كما أن بريطانيا بدأت تعد البراميل الأخيرة من حقولها وشارفت ا
مليون برميل يوميا، لكنه انخفض العام  1.3م كان 3777إنتاجها من النفط في شهر آب )أغسطس( من عام 

مليون برميل. ويذكر تقرير صدر عن مركز "ملفات الطاقة" البريطاني أن معدل تراجع الإنتاج  3.9الماضي إلى 

                                                           
 23/23/2221المرجع نفسه ، تاريخ الاضطلاع :  150
، 2232(، 3(، المجلد )3احمد بريهي علي، تحولات السوق النفطية وتسعير النفط العراقي الخام، مجلة الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاء، العدد ) 151
 .7ص

 .33أحمد بريهي علي،مرجع سابق، ص 152
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في المائة، مؤكداً أنه كلما  39في المائة ثم تسارعت وتيرته لتصل الآن إلى  1بدأ عند خلال السنوات الماضية 
وصل المخزون إلى مراحله الأخيرة ازداد معدل التراجع، أي كلما تسارع الانخفاض. وستبدأ بريطانيا استيراد 

م. 2239ميا في عام النفط بعد عام أو عامين، وأن يصل حجم هذا الاستيراد إلى ثُلاثة ملايين برميل يو 
وأضاف. كما أكدت وكالة "عمليات الأوفشور" البريطانية أنه من شبه المستحيل أن تتم اكتشافات جديدة 

وفي إحصائيات صادرة عن "إدارة معلومات الطاقة" يتبين أن  .لحقول أوفشور كبيرة أو ذات أهمية إنتاجية
في الماة من متوسط  27لماضي، فهي لا تزال أقل بنسبة الاكتشافات الإجمالية الجديدة والقديمة خلال العام ا

في ظل ارتفاع الطلب على النفط تسبب نقص الاستثمارات  .الاكتشافات النفطية خلال الأعوام العشرة الماضية
في تطوير القطاع النفطي وسرعة الإنتاج إلى أعلى من قدرة المكمن الاستيعابية خلال العقود الثلاثة الماضية إلى 

ودية القدرة على الإنتاج من قبل الدول المنتجة عندما ازداد الطلب. وفي ظل محدودية الاستكشافات البترولية محد
في الوقت الحالي، فإن نظرية الندرة لهذا الاحتياطي تزداد كلما زاد معدل استخراج النفط، بينما تزداد تكلفة 

ت ذات جودة أو نقاء أقل. كما أن بعض المتمسكين الاستخراج كلما امتد الاستخراج إلى مخزونات أو احتياطيا
م وأنه سيتراجع إلى 2221بفرضية "الذروة النفطية" يحذرون من أن الإنتاج العالمي للنفط قد بلغ ذروته عام 

، ويشيرون إلى أن ذلك سيولد نقصا في الإنتاج سيكون من الصعب سده بالرغم 2212النصف بحلول العام 
 153. الوقود العضوي والطاقة النووية ومصادر الطاقة البديلةمن اللجوء المتزايد إلى

وفي ظل المعطيات المتوافرة، من نمو اقتصادي مستمر، ووصول الطفرة الاقتصادية والصناعية العالمية: . 0.0
الطاقة الإنتاجية إلى الحالة القصوى، والتوقعات بزيادة الطلب في العام المقبل مع محدودية العرض، حيث توضح 
الإحصائيات الفجوة المتنامية بين العرض والطلب بالرغم من أن حجم الإنتاج النفطي العالمي في تزايد، إلا أنه 
لن يلحق بحجم الطلب الناتج عن عوامل تنتمي للمدى البعيد ويأتي في مقدمتها النمو في اقتصاديات الدول 

صاً معدلات النمو المحققة في الدول المستهلكة التي تشكل اقتصادياتها نسبة كبيرة من الاقتصاد العالمي وخصو 
الرئيسية كالصين والولايات المتحدة، والإحصائيات تشير إلى أن المعادلة السوقية للأسعار لن ترجع إلى السابق 
حيث أن ازدياد الطلب يصطدم بمحدودية الإنتاج. أن زيادة الطلب من دول مثل الولايات المتحدة والصين 

ل ودول آسيا يعد المحرك الرئيسي للارتفاعات الراهنة في الطلب على النفط. فالولايات المتحدة والهند والبرازي
في المائة من الإنتاج  7تستهلك قرابة ربع الاستهلاك العالمي للنفط، بينما يتناقص إنتاجها ووصل إلى ما دون 

                                                           

 . 2زياد ابو الرب ،مرجع سابق، ص 153
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ن الاحتياطيات العالمية للنفط. ويعتمد أكثر في المائة م 2العالمي للنفط، واحتياطياتها في الوقت الحالي لا تتعدى 
في المائة من نظام النقل الأمريكي على النفط، والحاجة إلى نفط يمكن تكريره واستخراج البنزين منه من  71من 

أجل تلبية الاستهلاك المتنامي في الولايات المتحدة في تصاعد حيث يشكل الطلب على البنزين نحو نصف 
ويبقى الطلب على النفط في حالة  .مليون برميل من النفط 23مريكي اليومي البالغ متوسط الاستهلاك الأ

تصاعد مستمر من الصين وتبوأت الآن ثاني أكبر مستورد للنفط بعد أمريكا. فالصين تشهد انتعاشا اقتصادياً 
عدما كان لها سريعاً ومستمر ترتب عليه استهلاكا غير مشهود في النفط، وأصبحت من أكبر مستوردي للنفط ب

اكتفاء ذاتي منه قبل عشر سنوات. وفي خلال السنوات العشر الماضية تضاعفت حاجة الصين إلى البترول بأكثر 
في المائة في السنة. وحسب التقارير العالمية أن  9في المائة ويزداد استهلاكها للنفط بمعدل يزيد على  322من 

في المائة لتوفير مصادر الطاقة وأن الصين ستتجاوز  92نسبة العملاق الآسيوي، الصين، سيعتمد على النفط ب
م. كما أن الطفرة الاقتصادية والصناعية 2232الولايات المتحدة لتصبح أكبر مستهلك للطاقة في العالم بعد عام 

 في الهند والبرازيل ودول آسيا في حالة تصاعد مستمر وبمعدلات النمو المحققة سنه بعد أخرى أسهم في زيادة
الطلب على البترول وفي الواقع الفعلي فإن معدلات الطلب على النفط قد سجلت هذه السنة زيادة على السنة 

ألف برميل يوميا. وتتوقع الوكالة الدولية للنفط في تقاريرها الشهرية  922الماضية بلغت أكثر من مليونا و
وميا خلال السنة المقبلة هذا بافتراض أن ألف برميل ي 222لأسواق النفط أن الطلب سيرتفع بمعدل مليونين و

النمو الاقتصادي في الصين والهند يسير بصورة طبيعية ولكن إذا نمت تلك الاقتصاديات بمعدلات أسرع، وهو 
 .154المتوقع، فسيرتفع الطلب بدرجة أكبر من المتوقع في الطلب

،كذلك قد تجعل العرض أكثر أو اقل من الطلب مما يؤدي إلى خلق فوضى في سوق النفط   :.المضاربات0.0
أسعار النفط تتأثر بالمضاربة وتكون مسئولة عن الزيادات السريعة في أسعار النفط ، وهناك دراسة تؤكد أن 
 المضاربة لم تسبب تغيير أسعار النفط جوهرياً، بل كانت نتاجاً لعوامل العرض والطلب.

الأزمة المالية  و 2229لسنة  حدوث مثل هذه الأزمات مثل الأزمة المالية  الاقتصادية العالمية:  .الأزمات0.0
 خفض الطلب على النفط وانخفاض أسعاره. ( تضعف قوة الاستثمار العالمي مما يؤدي إلى3777الآسيوية )

 ة الشرق الأوسط التي تحتفظ بنحومثل الحروب في منطق المناطق الغنية بالنفط:  . الحروب وخاصة في0.0
التالية: المملكة العربية  منه في الخمس دول % 12.9مخزون العالم للنفط ، ويوجد تقريبا   من 80%
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فقط من الاحتياطي  %1 أمريكا إيران. بينما تمتلك الكويت، العراق، المتحدة، الإمارات العربية السعودية،
 .العالمي
تلك التي تضرب مناطق منتجة للنفط مما يؤدي إلى  الأعاصير والزلازل خاصة مثل . الكوارث الطبيعية: 0.0

 نقص معدل الإنتاج وزيادة الأسعار
فرض عقوبات اقتصادية على دول  : مثل التهديد بالحرب أو. القرارات والتصريحات السياسية الدولية0.0

 وحاليا على إيرانسابقا على العراق  منتجة للنفط، مثل العقوبات التي فرضتها أمريكا
حيث أن النفط يلبي أكثر من ثلث  :  لن يكون لها أي تأثير على المدى القريب. مصادر الطاقة البديلة01.0

الحالية قد صممت لاستخدام النفط والغاز في حين أن المصادر  طلب الطاقة العالمي، و إن أغلب التقنيات
اغلب العوامل السابقة غير  وبناء على إن .نيات استخدامهابطيئة التطور من حيث مجالات و تق البديلة ما زالت

 . 155في المستقبل قابلة للتنبؤ فإنه يصعب التكهن بحركة أسعار النفط

 نماذج عن صدمات الارتفاع والانخفاض في أسعار النفط  :الثاني المطلب
 :الطفرة و ،الأزمة للصدمة المفاهيمي الضبط .0
 :.  تعريف الصدمة النفطية0.0

 الحدث الذي نتج عنه تغير كبير و مفاجئ )غير متوقةع في معظةم الأحيةان(  الصدمات النفطية على أنها :تعرف 
في الاقتصةةاد والمتغةةيرات الاقتصةةةادية المختلفةةة، و الصةةدمة إمةةةا أن تكةةون موجبةةة أو سةةةالبة ، فالصةةدمة الموجبةةة هةةةي 

 السالبة إلى تدهور قيمة المتغيرالإقتصادي التيتؤدي إلى تحسن في قيمة المتغير الإقتصادي، بينما تؤدي الصدمة
 .156و هذا ما يسمى بالأزمات الاقتصادية

تعرف الأزمات السعرية في صناعة النفط بأنها إختلال مفاجئ في توازن السوق :تعريف الأزمة السعرية .1.2
محددات العرض أو  يؤدي إلى إنخفاض أو إرتفاع حاد في الأسعار يمتد على فترة زمنية معينة،حيث تقع نتيجة تأثر 

 .157كلاهما في آن واحد بعوامل داخلية كالتغيرات الهيكلية أو بعوامل خارجية كالتغيرات الجيوسياسية

                                                           

 13، 7911،"السةةعر في أمةةاكن الإنتةةاج أقةةل مةةن نصةةف السةةعر النهةةائي الةةذي يدفعةةه المسةةتهلك"، جريةةدة الشةةرق الأوسةةط ، العةةدد  ياسةةر مفةةتي 155
 .9-3، ص2229أكتوبر 

،  71العدد عربية، اقتصادية بحوث مجلة المصري"، السوق في الكلية الإقتصادية الصدمات "أثر حسين، فهمي إيناس جيهان، السيد محمد 156 
 .11ص  2239

 .34،ص 2013سعد الله داود، "الأزمات النفطية والسياسات المالية في الجزائر"، دار هومة للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، 157 
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 :.  مفهوم الطفرة النفطية0.0
تعةةةني الطفةةةرات النفطيةةةة تلةةةك القفةةةزات المفاجئةةةة و التلقائيةةةة في أسةةةعار الةةةنفط، تبةةةدأ بشةةةكل مفةةةاجىء في الأسةةةعار 

 .158عد في الأسعار الحقيقيةالفورية و تتأكد فيما ب
 :نماذج عن صدمات الارتفاع في أسعار النفط  .0

و تجلةةةت هةةذه التطةةةورات في ظهةةةور بةةةوادر  3792لقةةد شةةةهد العةةةالم تطةةورات هامةةةة في الصةةةناعة النفطيةةةة منةةذ سةةةنة 
بهةذا  الاختلال بين المعروض النفطةي و الطلةب عليةه، كمةا قامةت الةدول المصةدرة لةه بالمطالبةة في زيادة الأسةعار، و

دولار(، كمةةةا سةةةاهمت عوامةةةل جيوسياسةةةية إلى ظهةةةور صةةةدمات مفاجئةةةة في  1-3انتهةةةى عصةةةر الةةةنفط الةةةرخيص )
 أسعاره، سنتطرق إلى أهم هذه الصدمات في النقاط التالية:

 0000الصدمة النفطية لسنة .  3.2

ر الةنفط، و هةذا مةن صدمة نفطية خلفتها الدول العربيةة عنةدما قامةت بإعةلان حظة 3791شهد العالم في أكتوبر 
أجةةةل دفةةةع الةةةدول الغربيةةةة لإجبةةةار اسةةةرائيل علةةةى الإنسةةةحاب مةةةن الأراضةةةي العربيةةةة المحتلةةةة، فأوقفةةةت الةةةدول العربيةةةة 
نفطهةةا المصةةدر إلى الةةولايات المتحةةدة وبعةةض الةةدول الأوروبيةةة، فةةأدى هةةذا الانخفةةاض الحةةاد في العةةرض النفطةةي إلى 

 دولار للبرميل. 33.9 دولار للبرميل إلى 1.23التهاب الأسعار من 
 :0000. أسباب الصدمة النفطية لسنة 0.0.0

 :159أهمها 3791لقد تضافرت مجموعة من العوامل أدت إلى حدوث صدمة 
بسةبب تخلةي الةولايات المتحةدة  %9ب  3793شهد الدولار الأمريكي انخفاضةا سةنة  انخفاض قيمة الدولار: -

بسةبب المشةاكل الةتي كةان  3791الأمريكية عةن تحويةل الةدولار إلى ذهةب، حيةث اسةتمر في الانخفةاض حةتى سةنة 
 يعاني منها الاقتصاد الأمريكي، مما أثر على الأسعار الحقيقية للنفط.

الكةةةبرى، و بالخصةةةوص الةةةولايات خاصةةةة الةةةنفط مةةةن قبةةةل الةةةدول الصةةةناعية التنوووافس الكبوووير علوووى الطاقوووة:   -
المتحةةدة الأمريكيةةة و دول شةةرق اسةةيا )اليةةابان و كةةوريا الجنوبيةةة(، حيةةث أن الةةولايات المتحةةدة الأمريكيةةة لوحةةدها  

مليةةةون طةةةن  991.1مليةةةون طةةةن سةةةنويا مةةةن الةةةنفط الخةةةارجي، لأن انتاجهةةةا لا يتعةةةدى  277كانةةةت تحتةةةاج إلى 
 يا خلال تلك الفترة.مليون طن سنو  992سنويا و استهلاكها يفوق 

                                                           

 .122، ص 2232، جانفي 1خميسي محمد، "تأثير الطفرة النفطية لدول مجموعة الدول  الأوبك"، مجلة دفاتر السياسة و القانون، العدد  158 
يخلف حمد جلال، "المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و التنمية المستدامة في ظل انخفاض أسعار البترول"، مذكرة  مقدمة لنيل شهادة ماستر  159 

 .28، ص0261-0268أكاديمي، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التجارية و علوم التسيير، جامعة تبسة، الجزائر، 
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( 29دولةةة منهةةا سةةبع ) 31مةةع بدايةةة السةةبعينات أصةةبح عةةدد الأعضةةاء في الأوبةةك تضوواعف قوووة الأوبووك:   -
مليةون برميةل مةا مكةن الأوبةك مةن  32دول عربية لها طاقة إنتاجية عالية، أبرزها السعودية بانتةاج يةومي يقةدر ب 

 السوق العالمي. امتلاك القدرة على التأثير في المعروض النفطي في
 :0000.  نتائج الصدمة النفطية لسنة 0.0.0

 تتمثل نتائجها فيما يلي:
حيةةث عرفةةت مةةداخيل الةةدول المنتجةةة للةةنفط ارتفاعةةا كبةةيرا و الجةةدول المةةوالي ارتفوواع مووداخيل الوودول المنتجووة:   -

 .160يبين تطور العوائد النفطية لأعضاء منظمة الأوبك
 0000-0000العوائد النفطية لدول الأوبك سنتي تطور : (10-10)الجدول رقم 

 الوحدة: مليون دولار أمريكي

 0000سنة  0000سنة  الدولة 0000سنة  0000سنة  الدولة
 1222 6822 نيجيريا 08222 2422 السعودية

 8822 911 الجزائر 05122 2022 ايران

 8822 922 الإمارات 62222 2682 فنزويلا

 8222 6122 اندونيسيا 62222 0004 ليبيا

 022 214 قطر 9422 6148 الكويت

 522 / الإكوادور 1822 6542 العراق

قويدري قويشح بوجمعة، انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية، مذكرة لنيل المصدر: 
 .72، ص 2227-2229شهادة ماجستير، غير منشورة، جامعة الشلف، 

مليةةون دولار، ثم تلتهةةا 21122نلاحةةظ مةةن خةةلال الجةةدول أعةةلاه أن أكةةبر ارتفةةاع كةةان في دولةةة إيةةران بمقةةدار     
مليةون دولار باعتبارهةا مةن أكةبر الةدول المنتجةة، أمةا أدنى ارتفةاع كةان في الجزائةر بقيمةة  22192السعودية بمقةدار 

 مليون دولار. 1921

بعةد أزمةة الةنفط الأولى انخفةض معةدل النمةو الاقتصةادي العةالمي بشةكل   نتائج الأزمة علوى الودول الصوناعية:  -
 :161كبير، والجدول التالي يبين ذلك

                                                           
بوجمعة، "انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية"، شهادة ماجستير، غير منشورة، كلية العلوم قويدري قويشح  160 

 .90، ص 0229-0225الاقتصادية و علوم التجارية و علوم التسيير، جامعة الشلف، سنة 
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 في  عينة من الدول الصناعيةالنمو الاقتصادي  دل: مع(10-10)الجدول 
  PIB %الوحدة :                                                                                        

 21-31 31-31 31-31 31-31 31-21 البلد

 6.2 4.1 4.1 62.0 5.9 اليابان

 8.4 5.1 1.5 62.4 2.1 كوريا الجنوبية

: العمري علي، تأثير تطورات أسعار النفط على النمو الاقتصادي، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير، جامعة المصدر
 .39، ص 2229-2229الجزائر 

  3791و الملاحظ من الجدول أعلاه انخفةاض في معةدلات النمةو لكةل مةن اليةابان و كةوريا الجنوبيةة، قبةل سةنة    
أصةةةبح معةةةدل  3791(، أمةةةا بعةةةد % 32.1( أمةةةا كةةةوريا فكةةةان )% 32.1كةةةان معةةةدل نمةةةو الاقتصةةةاد اليةةةاباني )

سةةنوات، و هةةذا مةةا أدى إلى  ( لكةةوريا الجنوبيةةة و امتةةد هةةذا الانخفةةاض لعةةدة%9.9( لليةةابان و )%1.1النمةةو )
وضع استراتيجيات جديدة من بينها البحث عن مصادر الطاقة البديلة للنفط مثل تنشيط مناجم الفحةم و تطةوير 

 الطاقة النووية و غير ذلك.

 :0000. الصدمة النفطية سنة 0.0
ضةةةى بأقةةةل مةةةن تأكةةةد أن عصةةةر الةةةنفط الةةةرخيص قةةةد انتهةةةى، و أن الةةةدول المصةةةدرة للةةةنفط لةةةن تر  3791بعةةد سةةةنة 

القيمةةةة الةةةتي تراهةةةا عادلةةةة لسةةةعر نفطهةةةا، و بةةةذلك تعاقبةةةت مةةةؤتمرات الأوبةةةك لمراجعةةةة الموقةةةف و تصةةةحيح الأسةةةعار 
 فشهد العالم أزمة نفطية ثانية بسبب تغيير مفاجىء بين الطلب الطاقوي الكامن و العرض النفطي الضروري.

 :0000. أسباب الصدمة النفطية لسنة 0.0.0
 :162نجد 3797ب المؤدية لحدوث الصدمة النفطية لسنة لعل أهم الأسبا

ارتفةةاع الطلةةب علةةى الةةنفط، و كةةان مةةن  3799شةةهد الربةةع الأخةةير مةةن سةةنة إنهيووار الإنتوواج الإيووراني:  -
المتوقةةع أن يقابلةةه عةةرض جديةةد، خاصةةة في إنتةةاج دول منظمةةة الأوبةةك، و بةةدلا مةةن ذلةةك انخفةةض انتةةاج 

مليةون برميةل  1إيران، حيث كان مةن المةرجح أن يحةافظ علةى نفةس مسةتوى انتةاج شةهر سةبتمبر و البةالغ 
مليةةةون  9.9راب عمةةةال الةةةنفط ضةةد نظةةةام الشةةةاه و بهةةذا انخفةةةض الإنتةةةاج إلى يوميةةا، و ذلةةةك بسةةةبب إضةة

                                                                                                                                                                                     

ة و العمري علي، "تأثير تطورات أسعار النفط على النمو الاقتصادي"، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادي 161 
 .39، ص 2229-2229العلوم التجارية و علوم التسيير، جامعة الجزائر 

قتصاد الجزائري"، مذكرة لنيل شهادة الماجستير، غير منشورة، كلية العلوم عبادة عبد الرؤوف، "محددات سعر نفط منظمة الأوبك و أثره على الا 162 
 .11-12، ص 2233-2232الاقتصادية و العلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة ورقلة، 
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مليةةون برميةةل يوميةةا في ديسةةمبر، و  2.1مليةةون برميةةل يوميةةا في نةةوفمبر و  1.9برميةةل يوميةةا في أكتةةوبر و 
برميةةةةل يوميةةةةا  922.222توقفةةةةت صةةةةادرات الةةةةنفط في أواخةةةةر ديسةةةةمبر و اقتصةةةةر الإنتةةةةاج علةةةةى حةةةةوالي 

 لمحلي.لأغراض الاستهلاك ا
، و إنهيةار نظةام 3793أوت  39فبعةد إتفاقيةة بةروتن وودز في إستمرار تدهور قيمة الدولار الأمريكوي:  -

قاعدة الصرف بالذهب، إنخفضت القوة الشرائية لإيرادات منظمة الأوبك أمام تاكةل الةدولار إتجةاه العمةلات 
، الجنيةةه الإسةةترليني، و إنخفةةض مةةع ذلةةك سةةعر المنافسةةة و هةةي الةةين اليةةاباني، المةةارك الألمةةاني، الفرنةةك الفرنسةةي

النفط كون الدولار هو الوحدة الأساسةية، ومةع تواصةل إنخفةاض الةدولار الأمريكةي قةررت منظمةة الأوبةك مةن 
الإنتقةةةال إلى سةةةلة عمةةةلات كوسةةةيلة لتعةةةويض  3797جويليةةةة  29إلى  21خةةةلال اجتمةةةاع جنيةةةف مةةةا بةةةين 

 الخسائر الناجمة عن تآكل الدولار.
 :0000نتائج الصدمة النفطية لسنة . 0.0.0

 :163لقد خلفت الصدمة عدة نتائج منها
لقةةد كانةةت للصةةدمة البتروليةةة الثانيةةة أثةةر قةةوي علةةى دول الأوبةةك نتووائج الصوودمة علووى الوودول المنتجووة:   -

سةةنة  %17إلى  3792سةةنة  %17خاصةةة فيمةةا يتعلةةق بحصةةتها في السةةوق النفطيةةة، حيةةث انخفضةةت مةةن 
، وقةةد واصةةلت حصةةتها في السةةوف النفطيةةة تقلصةةها و الةةتي بلغةةت خةةلال السداسةةي الأول مةةن سةةنة 3793
 من الإنتاج العالمي. %11حوالي  3792

و ذلةةك بالرفةةةع في أسةةعار صةةرف الةةةدولار قيووام الووولايات المتحووودة الأمريكيووة بتغيووير السياسوووة النقديووة:   -
هةذه السياسةة مةن أجةل خفةض معةدلات التضةخم، و أدى ذلةك مقارنة بالعملات الأخرى، و قد استعملت 

 إنخفاض أسعار الإستيراد و تقارب الأسعار الحقيقية للنفط مع الأسعار الإسمية.

 :0110. الصدمة النفطية لسنة 0.0
بارتفاعةةةات قياسةةةية  لأسةةةعار الةةةنفط حيةةةث وصةةةلت الى مسةةةتويات غةةةير مسةةةبوقة لم تشةةةهدها  2221تميةةةزت سةةةنة 

 .2221دولار للبرميل في جوان  12.92للنفط من قبل، فقد وصلت أسعار الخام إلى  الأسعار الإسمية
 :0110. أسباب الصدمة النفطية لسنة 0.0.0

                                                           

 .71-71قويدري قويشح بوجمعة، مرجع سابق، ص  163 
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تظافرت مجموعة مةن العوامةل لةدفع الأسةعار باتجةاه الصةعود، و هةي عوامةل مختلفةة و متشةابكة في ان واحةد، منهةا  
 ما هو سياسي، اقتصادي، مناخي.

 دية:الأسباب الاقتصا 
اتساع المضاربات في الأسةواق المسةتقبلية للةنفط، و اسةتغلال حالةة عةدم الإسةتقرار السةائدة في بعةض  -

 .164مناطق إنتاج النفط، و التي عملت على رفع الأسعار
، أدى إلى زيادة الطلةب العةالمي علةى 2221التحسن المحسوس في أداء الاقتصاد العالمي خلال سنة  -

إلى  2221و الةةولايات المتحةةدة، حيةةث بلةةغ إجمةةالي الطلةةب سةةنة الةةنفط خاصةةة في كةةل مةةن الصةةين 
 .2221165مليون برميل في اليوم عام  97.1مليون برميل في اليوم مقارنة بنحو  92.2

الغموض الذي أحاط بشةركة الطاقةة الروسةية العملاقةة "يوكةوس" و الةتي كانةت تواجةه خطةر الإفةلاس  -
، حيةةةث صةةةرحت بأنهةةةا ستضةةةطر إلى وقةةةةف بسةةةبب حجةةةم الضةةةرائب الةةةتي تطالةةةب الحكومةةةة بةةةدفعها

 .166مليار كرسوم ضريبية مستحقة 1.1إنتاجها بسبب أمر من المحاكم يلزمها بتسديد 
 الأسباب السياسية: 

عدم الإستقرار السياسي في العراض و الهجمات المتكةررة علةى المؤسسةات النفطيةة العراقيةة و أنابيةب  -
 .167بشكل كبيرالنفط، أدى إلى إنخفاض الصادرات العراقية 

الإضةةةطرابات السياسةةةية  في نيجةةةيريا الةةةتي تعتةةةبر أكةةةبر مصةةةدر للةةةنفط في افريقيةةةا ألقةةةت بظلالهةةةا علةةةى  -
 .168العرض النفطي مما أدى إلى انخفاض الإمدادات النفطية النيجيرية في السوق العالمية

تمثلةت في التخةةوف  2221الأسةباب المناخيةة الةتي أدت إلى ارتفةاع الأسةعار عةام  أهةمالظوروف المناخيوة:  
 .169قريبا من خليج المكسيك من قدوم شتاء قارص، و التخوف من إعصار إيفان الذي كان

                                                           

ة مقدمة لنيل شهادة ماستر، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية  والعلوم  قابوش لبنى، "أثر تقلبات أسعار البترول على الإنفاق العام"، مذكر  164 
 .72، ص 2239-2231التجارية و علوم التسيير، جامعة أم البواقي، 

 .211، ص 2233، جزان 9مساعيد فاطمة، "مستقبل الغاز في ظل التوازنات العالمية الراهنة"، دفاتر سياسية و قانونية، العدد  165 
 .72لبنى،مرجع سابق، ص  قابوش 166 
 .37، ص 9العراقي ندحت، "ارتفاع أسعار النفط الأسباب و التداعيات"، مجلة الدراسات الاقتصادية، العدد  167 
، ص 2231، 3، العدد 39المزيني عماد الدين محمد، "العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمية"، مجلة جامعة الأزهر بغزة، المجلد  168 

129. 
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 :0110.  الصدمة النفطية لسنة 0.0

شةهدت أسةواق الةنفط العالميةة تقلبةات في أسةعار الةنفط لم يسةبق لةه مثيةل، حيةث  2229على امتةداد سةنة 
دولار للبرميةةل في منتصةةف  392وصةةلت إلى مةةا يقةةارب قفةةزت أسةةعار الةةنفط الخةةام إلى مسةةتويات مرتفعةةة، 

السنة، و هذا ما سبب صدمة ارتفاع، ثم انهارت الأسعار في الربع الأخير من السةنة مسةببة صةدمة انخفةاض 
 و هذا ما سيتم التطرق إليه لاحقا.

 :0110. أسباب الصدمة النفطية لسنة 0.0.0

 تمثلت أسبابها فيما يلي:

في السةةنوات الأخةةيرة ظهةةر إهتمةةام متزايةةد لةةدى  غووير التجوواريين إلى سوووق العقووود الآجلووة:نفوواذ المسووتثمرين   -
المسةةتثمرين باتجةةاه اسةةتخدام بعةةض السةةلع كأصةةول ماليةةة، و نتيجةةة لةةذلك شةةهد سةةوق العقةةود الآجلةةة للةةنفط نفةةاذ 

في نهايةة اليةوم هةي عدد من المسةتثمرين الجةدد خةلال السةنوات الخمةس الماضةية، الحقيقةة أن عةدد العقةود المفتوحةة 
عقةةد  922222العقةةود الاجلةةة للةةنفط الخةةام الةةتي يجةةري تةةداولها في بورصةةة نيويةةورك )نايمكةةس( قةةد تضةةاعف مةةن 

   2229170مليون عقدا سنة  3.1إلى ما يقارب  2221سنة 
ي تعتةةبر بدايةةة النمةةو المتسةةارع للطلةةب العةةالم 2229ينظةةر معظةةم المحللةةين إلى أن أزمةةة أسةةعار  اعووة الطلووب:فق  -

على خامات النفط مقارنة بالسنوات السابقة، ففي حين ازداد الطلب العالمي علةى الةنفط بمعةدل سةنوي متوسةط 
، 2222و  3779مليةةون برميةةل يوميةةا خةةلال الفةةترة الممتةةدة بةةين سةةةنتي  122( أي مةةا مجموعةةه % 3.3بلةةغ )

مليةةون برميةةل يوميةةا خةةلال  9.2( أي مةةا مجموعةةه %2.3تسةارع نمةةو الطلةةب العةةالمي بمعةةدل سةةنوي متوسةةط بلةةغ )
و ترجةةةع معظةةةم أسةةةباب هةةةذه الةةةزيادة في الطلةةةب علةةةى الطاقةةةة إلى اقتصةةةاديات الأسةةةواق  2227-2221الفةةةترة 

 .171الناشئة في اسيا و الشرق الأوسط و بشكل خاص إلى الصين و الهند

                                                                                                                                                                                     

 المؤتمر الأول بن قسكي طارق و فرحاني الزهرة، "تقلبات أسعار النفط في السوق العالمية و أثرها على النمو الاقتصادي في الجزائر"، مداخلة في 169 
 2239"السياسات الاستخدامية للموارد الطاقوية بين متطلبات التنمية القطرية و تأمين الاحتياجات الدولية"، جامعة سطيف، الجزائر، 

، ص 3322، سنة 27"، مجلة الباحث، عدد 2229داود سعد الله،" تشخيص المتغيرات الجديدة في سوق النفط و أثرها على استقرار الأسعار  170 
2239. 

 .2231المرجع نفسه، ص  171 
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بالنسةبة لأنةواع معينةة مةن تباطؤ الاستثمار و انقطاع الإمدادات: في حين أن الطلب العةالمي علةى الةنفط خاصةة  -
الوقةةود نمةةت بقةةوة، كةةان العةةرض بطةةيء بحيةةث لم يكفةةي لمواكبةةة النمةةو المسةةجل في الطلةةب، و الحقيقةةة أنةةه منةةذ سةةنة 

 2229( سةنة %2.2شهد معةدل نمةو المشةتقات النفطيةة تباطةأ بشةكل ملحةوظ، حيةث انخفةض بنسةبة ) 2221
 . 172( سنوات29للمرة الأولى منذ خمس )

 :صدمات الانخفاض في أسعار النفط.  نماذج عن 0
تتبةةةاين أسةةةعار الةةةنفط بةةةين الارتفةةةاع و الانخفةةةاض و هةةةذا لعةةةدة عوامةةةل ، حيةةةث يمكةةةن تفسةةةير هةةةذا التبةةةاين بالخلةةةل 
الحاصةةل بةةين جهةةتي العةةرض و الطلةةب في السةةوق العالمي،ممةةا يترتةةب عليةةه دخةةول الةةدول المنتجةةة و المصةةدرة لةةه في 

 ر، و فيما يلي سيتم توضيح أهم صدمات انخفاض أسعار النفط.صدمات تتفاوت حدتها من بلد إلى اخ
 : 0000. الصدمة النفطية لسنة 0.0

بعةةد العصةةر الةةذهبي الةةذي عاشةةته الةةدول المنتجةةة للةةنفط خةةلال فةةترة السةةبعينات وبدايةةة الثمانينةةات وجةةدت 
النفطيةةةةةة  تتخةةةةبط في صةةةةةدمة انخفةةةةاض الأسةةةةعار، و الةةةةتي اصةةةةةطلح علةةةةى تسةةةةميتها " الأزمةةةةة 3791نفسةةةةها سةةةةنة 

مةن حيةث الاثار، و لكةن السةبب الرئيسةي المشةترك هةو  3797و  3791العكسية" لأنها تختلف عن الصدمتين 
 اختلال الكميات المطلوبة و المعروضة.

 : 0000. أسباب الصدمة النفطية لسنة 0.0.0
 :173تتمثل في 3791لعل أهم الأسباب التي أدت إلى وقوع الصدمة النفطية لسنة 

مةارس بةةين أعضةاء الأوبةةك: في بدايةة الثمانينةةات طبقةت الأوبةك نظةةام الحصةص للضةةغط علةى الأسةةعار الغةش الم -
مليةون برميةل يوميةا إلا أن بعةض  39بما يتناسب مع التطورات في الاقتصةاد العةالمي، و حةددت سةقف الإنتةاج ب 

ت نيجةةيريا و ليبيةةا حصصةةها الةةدول لم تحةةترم حصصةةها الإنتاجيةةة المحةةددة و رفعةةت إنتاجهةةا، فعلةةى سةةبيل المثةةال رفعةة
مليةون  3.29برميل في اليوم، كما أبرمت السعودية عقد الصافي المكةرر بإنتةاج يقةدر ب  222222بزيادة قدرها 

 برميل في اليوم.
المنافسة بين دول الأوبك و دول خارج الأوبك: إن ظهةور دول جديةدة منتجةة للةنفط و بطاقةات إنتاجيةة كبةيرة  -

يج، إلى جانةةب تشةةجيع الاستكشةةافات و التنقيةةب مةةن طةةرف وكالةةة الطاقةةة الدوليةةة كةةل ذلةةك مثةةل بريطانيةةا و النةةرو 

                                                           

 .231داود سعد الله، مرجع سابق، ص  172 
"اثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر"، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة أبي بكر بلقايد، موري سمية،  173 

 .22-37، ص  2232-2227تلمسان، الجزائر، 
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 39أدى إلى تراجع نسبة سيطرة دول الأوبك على الصادرات العالمية للنفط، حيث استطاعت هذه الةدول تغطيةة 
 من إجمالي الاستهلاك العالمي. %

صةادر طاقويةة بديلةة كةالفحم: ففةي كنةدا مةثلا تراجةع انخفاض الاستهلاك العالمي من النفط و تعويض الةنفط بم   -
، في مقابةةةل ذلةةةك ارتفةةةع اسةةةتهلاك 3799( سةةةنة %12إلى ) 3797( سةةةنة %13نسةةةبة اسةةةتهلاك الةةةنفط مةةةن )

 .3799( سنة %31( إلى )%9الفحم خلال نفس السنة من )
 :0000. نتائج الصدمة النفطية لسنة 0.0.0

 تمثلت نتائجها فيما يلي:
علةةةى دول الأوبةةةك خصوصةةةا الةةةدول  3791: قةةةد كةةةان مةةةن نتةةةائج أزمةةةة الصووودمة علوووى دول الأوبوووكنتوووائج   -

( مةةةةن %11أي مةةةةا يعةةةةادل ) 3799مليةةةةار دولار سةةةةنة  93العربيةةةة تراجةةةةع في قيمةةةةة الصةةةةادرات البتروليةةةةة العربيةةةة 
( عةن مسةتواه %31قيمتها بدايةة الثمانيةات، كمةا انخفةض النةاتج الإجمةالي الحقيقةي للةدول العربيةة مجتمعةة حةوالي )

و تفاقمةةت  3791مليةةار دولار سةةنة  33.1، و شةةهدت مةةوازين المةةدفوعات العربيةةة عجةةزا قةةدر ب 3792سةةنة 
مليةةةار دولار بدايةةةة  92بعةةةد أن اسةةةتقرت في حةةةدود  3791مليةةةار دولار سةةةنة  339المديونيةةةة العربيةةةة لتصةةةل إلى 

 .174الثمانينات
نتةةائج كانةةت إيجابيةةة بالنسةةبة  3791مة النفطيةةة سةةنة : لقةةد نتجةةت عةةن الصةةدنتووائج علووى الوودول المسووتوردة -

 :175للدول المستوردة للنفط، تتمثل هذه النتائج في النقاط الاتية
إلى  3791مليةةةون برميةةةل في اليةةةوم سةةةنة  19.2ارتفةةةاع الطلةةةب العةةةالمي علةةةى الةةةنفط في الةةةدول الصةةةناعية مةةةن  -

 .3797في اليوم سنة  مليون برميل 92، و إلى 3799مليون برميل في اليوم سنة  17.1
انخفاض قيمة الواردات النفطية للدول المستوردة للنفط في ظل انخفةاض أسةعار الةنفط حيةث بلغةت وفةرات دول  -

 مليار دولار. 19مجموعة التعاون الاقتصادي و التنمية نتيجة لذلك حوالي 

 : 0000. الصدمة النفطية لسنة 0.0
 23و  31الثمانينات و بداية التسعينات، حيث تراوحت الأسعار بين عد استقرار أسعار النفط خلال نهاية 

                                                           

يخلف حمد جلال، "المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و التنمية المستدامة في ظل انخفاض أسعار البترول"، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماستر  174 
 .17، ص 2231-2239أكاديمي، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة تبسة، الجزائر، 

 .79-71جمعة، مرجع سابق، ص قويدري قوشيح بو  175 



الجزائري ........... مكانة و أهمية النفط في الاقتصاد.الفصل الثاني..........................  

 

 
115 

 7.19حتى وصلت في سبتمبر إلى أدنى مستوى لها و هو  3779دولار للبرميل، بدأت الأسعار تتاكل سنة 

 دولار للبرميل.
 : 0000أسباب الصدمة النفطية لسنة  0.0.0

 ترجع أسباب الانخفاض إلى:
للنمةةور الأسةةةيوية: انخفةةةض النمةةةو الاقتصةةادي لليةةةابان و النمةةةور الأسةةةيوية و انخفةةاض معةةةدل النمةةةو الاقتصةةةادي  -

( و هةذا جةراء الأزمةة الاقتصةادية الأسةيوية الةتي ظهةرت في منتصةف 3-1روسيا، و كما هةو موضةح في الجةدول )
، و عةةدم قةةدرة الاقتصةةاد اليةةاباني علةةى تجةةاوز المشةةاكل الةةتي يعةةاني منهةةا، و خاصةةة ضةةعف الموقةةف المةةالي 3779

لمعظةةةم المؤسسةةةات الماليةةةة و المصةةةرفية و تعثةةةر العديةةةد منهةةةا ممةةةا أدى إلى إفلاسةةةها. و انعكةةةس هةةةذا الةةةنقص علةةةى 
 . 176استهلاك الطاقة و خاصة النفط

 (%)الوحدة :         معدل النمو الاقتصادي للنمور الأسيوية  (10-10)الجدول
 0111 0000 0000 0000 السنة

معدل النمو الاقتصادي للنمور 
 الأسيوية

1.2 1.1- 1.9 1.1 

، مذكرة نيل شهادة ماجستير في محددات سعر نفط منظمة الأوبك في ظل سوق النفط العالمي: عبادة عبد الرؤوف، المصدر
 19، ص 2233-2232العلوم الاقتصادية، جامعة ورقلة، 

نلاحةةةظ مةةةن خةةةلال الجةةةدول أعةةةلاه انخفةةةاض معةةةدل النمةةةو الاقتصةةةادي للنمةةةور الأسةةةيوية حيةةةث سةةةجلت أدى      
و  1.9ثم بةةةدأ معةةةدل النمةةةو الاقتصةةةادي يرتفةةةع مةةةن سةةةنة إلى أخةةةرى فسةةةجلت  1.1-قةةةدره  3779معةةةدل سةةةنة 

 على التوالي. 2222و  3777في سنتي  1.1

هةةا في اجتماعةةات أوبةةك: فقةةد ظةةل إنتةةاج الةةدول الأعضةةاء في عةةدم التةةزام دول أوبةةك بالتخفيضةةات المتفةةق علي  -
، حيةةث ارتفةةع 3779مليةةون برميةةل مةةن الةةنفط يوميةةا و ذلةةك في شةةهر سةةبتمبر  29.1منظمةةة أوبةةك مرتفعةةا و بلةةغ 

من هذه الزيادة خارج منظمةة الأوبةك، و إن عةدم  % 92مليون برميل يوميا، جاءت  2.9الإنتاج العالمي بمقدار 

                                                           

 .19عبادة عبد الرؤوف، مرجع سابق، ص  176 
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 12ألةف برميةل يوميةا، و كةذلك زادت فنةزويلا إنتاجهةا  12د حفز نيجيريا إلى زيادة إنتاجها بحةوالي الالتزام هذا ق
 . 177( آلاف برميل32ألف برميل و الجزائر، الإمارات زادت إنتاجها إلى عشر ) 22ألف برميل، اندونيسيا 

ق لا يحدد الكمية بل يحةدد قيمةة فهذا الاتفاعودة العراق إلى الإنتاج من خلال برنامج النفط مقابل الغذاء:  -
 3777-21-32حةةةتى  3779-33-21الةةةنفط مقابةةةل الغةةةذاء، ففةةةي المرحلةةةة الرابعةةةة مةةةن تطبيةةةق هةةةذا الةةةبرنامج في 

 .178مليار دولار 3.311مليون برميل و قدرت إيراداتها ب  221.1صدرت العراق ما مجموعه 
 :0000.  نتائج الصدمة النفطية لسنة 0.0.0
 :179الصدمة فيما يليتمثلت نتائج 

مليةةار  329.7انخفةةاض عائةةدات الةةدول المنتجةةة فمةةثلا انخفضةةت مةةداخيل الةةدول العربيةةة في الأوبةةك مةةن  -
 .3779مليار دولار سنة  3779دولار سنة 

(، و %12انخفةةةاض أرباح الشةةةركات النفطيةةةة إلى حةةةد كبةةةير فمةةةثلا انخفضةةةت أرباح شةةةركة تكسةةةاكو ب ) -
و الربةةةع الأول مةةةن  3779مةةةا بةةةين الربةةةع الأول لسةةةنة  %19شةةةيفرون ب ( و شةةةركة %12شةةةركة إكسةةةون ب )

 .3777سنة 
 ظهور متغيرات في السوق النفطي نذكر منها: -
 اندماج الشركات البترولية العالمية من أجل تخفيض تكاليف الانتاج 
 فتح الدول المنتجة أبوابها للشركات غير الوطنية 
 فتح السوق النفطي للمنافسة 

 : 0110لنفطية لسنة . الصدمة ا0.0
، حيةةث خسةةر 2229دولار للبرميةةل و هةةو أسةةوء شةةهر للةةنفط في عةةام  12وصةةل الةةنفط إلى  2229في أكتةةوبر 

( من قيمته في أكتوبر فقط، و ذلك راجع إلى الأزمة المالية العالمية التي انعكست اثارها علةى جميةع %12حوالي )
 في ذلك أسواق النفط.القطاعات الاقتصادية و الاجتماعية في العالم بما 

 : 0110. أسباب الصدمة النفطية 0.0.0
 :180أهم أسباب تتمثل فيما يلي

                                                           

 .73-72، ص 2222، الأردن، سنة 3عبيد هاني، "الإنسان و البيئة"، دار الشروق للنشر و التوزيع، الطبعة  177 
 .17عبادة عبد الرؤوف، مرجع سابق، ص  178 
 .323قويدري قوشيج بوجمعة، مرجع سابق، ص  179 
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لقةةةد تسةةةببت التطةةةورات انخفووواض معووودل النموووو الاقتصوووادي العوووالمي و علاقتوووه بالطلوووب علوووى الووونفط:  -
م الثقةة في زيادة مسةتوى الضةبابية، و عةد 2229المتسارعة للأزمة منذ بروزها علةى السةطح في الربةع الثالةث سةنة 

في الرؤى المستقبلية للاقتصاد العالمي، الأمر الذي أدخله في أعمق ركود مر به منذ نهايةة الحةرب العالميةة الثانيةة، و 
لقةةةد كانةةةت الةةةدول الصةةةناعية سةةةباقة إلى مرحلةةةة الانكمةةةاش حيةةةث بةةةدأ نشةةةاطها الاقتصةةةادي يةةةنكمش منةةةذ الربةةةع 

أصةبح  2229(، و بحلةول الربةع الرابةع مةن سةنة % 3.1-عندما سجلت نموا سةالبا بلةغ ) 2229الثالث لسنة 
هبةةوط النشةةاط الاقتصةةادي عةةالمي النطةةاق، حيةةث كةةان النمةةو السةةالب مهيمنةةا علةةى الاقتصةةاد العةةالمي و مجموعاتةةه 

( و % 1.1-الرئيسية من دول صناعية و نامية و متحولة على حد السواء، فةانكمش الاقتصةاد العةالمي بنسةبة )
   (.% -1.7( و اقتصاد الدول النامية و المحولة بنسبة )%-9بنسبة ) اقتصاد الدول الصناعية

بعةةةةد أن وجةةةةد أصةةةةحاب صةةةةناديق التحةةةةوط و انحسووووار نشوووواة المضوووواربة في الأسووووواق الاجلووووة للوووونفط:  -
الصناديق الاستثمارية ضةالتهم في الأسةواق الاجلةة للةنفط الخةام لجةني أرباح طبةيرة مةن خةلال بيةع و شةراء البراميةل 

أدت إلى الإقبةةال المتزايةةد لشةةراء هةةذه العقةةود و لكةةن  2229لنظرة المتفائلةةة في النصةةف الأول مةةن سةةنة الورقيةةة، فةةا
بعد ظهور بةوادر الركةود الاقتصةادي، و التوقعةات المتشةائمة للمضةاربين أدى ذلةك إلى التسةرع للةتخلص مةن هةذه 

 العقود و بالتالي انخفاض الأسعار.
 : 0100. الصدمة النفطية لسنة 0.0
غةرار الصةدمات النفطيةة العالميةة السةابقة واجةه العةالم صةدمة جديةدة حيةث انخفضةت أسةعار الةنفط أكثةر  على

، فقةد انخفةض سةعر البرميةل الواحةد مةن مةزيج 2239حةتى بدايةة سةنة  2231مةن النصةف منةذ أواسةط سةنة 
 ، و هةةةةةو أكةةةةةبر2231دولار في بدايةةةةةة سةةةةنة  12إلى أقةةةةةل مةةةةن  2231دولار في جويليةةةةة  339برنةةةةت مةةةةةن 

 بسبب الأزمة المالية العالمية. 2229انخفاض تشهده الأسعار منذ انهيارها عام سنة 
 : 0100. أسباب الصدمة النفطية لسنة 0.0.0

لقد تضافرت عدة عوامل خاصة بسوق النفط هي التي أدت إلى الانخفاض الحاد في أسعار النفط، و فيما يلي 
 عرض لهذه الأسباب:

                                                                                                                                                                                     

 .31، ص 2231، 32بقلة ابراهيم، "تطورات أسعار النفط و انعكاساتها على الموازنة العامة للدول العربية"، مجلة الباحث، العدد  180 
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مريكي، و هو ما يساهم في ضعف الطلب في دول أخرى ) مثل ارتفاع سعر صرف الدولار الأ -
 .181 أوروبا و اليابان(

وجود مناطق مضطربة سياسيا في الشرق الأوسط )العراق و ليبيا( و التي ما زالت تسعى لرفع  -
 .182 انتاجها من النفط

 : 183و هناك أسباب أخرى تتجلى في
التكسير الهيدروليكي و الحفر الأفقي، و قد ظهور انتاج النفط الصخري: الذي أتاحته تكنولوجيا  -

مليون برميل يوميا إلى سوق النفط الخام، مما ساهم في  1.2أضاف هذا المصدر الجديد حوالي 
 حدوث تخمة من المعروض العالمي.

الزيادة المتوقعة في الصادرات الإيرانية: و هذا بعد رفع العقوبات الاقتصادية المفروضة عليها من  -
مليون برميل  3.21التوصل إلى الانفاق النووي بينهما. حيث تستعد إيران لتصدير  الغرب بعد

 ، و هو ما يعني زيادة في تخمة المعروض العالمي.2231نفط يوميا بداية من سنة 
تغير في استراتيجية الأوبك نحو استهداف الحصص بدلا من استهداف الأسعار، و هذا ما جعل  -

 لتنافسية.الأسعار أقرب إلى الأسعار ا
 تراجع الطلب العالمي و خاصة من الأسواق الصاعدة، كالصين.   -

 : 0100. نتائج الصدمة النفطية لسنة 0.0.0
مةةةرة أخةةةرى أن انخفةةةاض المفةةةاجئ لأسةةةعار الةةةنفط لةةةه تةةةداعيات كبةةةيرة علةةةى الةةةدول الريعيةةةة، و  2231أكةةةدت سةةةنة 

مةةةن الإجةةةراءات التقشةةةفية، و مةةةا يتبعهةةةا مةةةن اثار  خاصةةةة تأثيراتهةةةا الاقتصةةةادية و الاجتماعيةةةة الةةةتي خلقةةةت العديةةةد
 اجتماعية خاصة على الطبقة ذات الدخل المنخفض.

، و الةذي حةاول مةن خلالةه تتبةع مختلةف نتةائج تلةك الصةدمة، 2239وحسب تقرير صةندوق النقةد الةدولي لسةنة 
 :184يمكن أن نلخصها فيما يلي

                                                           

على أداء أسواق الأوراق المالية الخليجية"، مجلة رؤى اقتصادية،  2231بشول السعيد، و محمد الأمين مصباحي، "انعكاسات الصدمة النفطية  181 
 .2239جامعة الوادي، الجزائر، ديسمبر  ،7العدد 

سطس بن راشد خالد، "تحديات انهيار أسعار النفط و التنويع الاقتصادي في دول مجلس التعاون"، المركز العربي للأبحاث و دراسة السياسات، أغ 182 
 .1، ص 2239

ياسات اللازمة للتكيف مع الصدمة"، ورقة بحثية كلية العلوم مرغيت عبد الحميد، "تداعيات انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري و الس 183 
 .22، 23الاقتصادية جامعة جيجل، الجزائر، ص 
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المصدرة للنفط في منطقة الشةرق الأوسةط و أدى الانخفاض الحاد في أسعار النفط في مختلف البلدان  -
شمةةةال افريقيةةةا و أفغانسةةةتان و باكسةةةتان إلى حةةةدوث طفةةةرة في مسةةةتويات عجةةةز الماليةةةة العامةةةة و بلةةةغ 

 .2231 – 2239من اجماليالناتج المحلي في عامين  %32متوسط عجز المالية نحو 
 نفطةةةةي تحسةةةنا كبةةةةيرا في شةةةهد موقةةةف الماليةةةةة العامةةةة الأساسةةةةي، و الةةةذي يقةةةاس بالرصةةةةيد الأولي غةةةير -

نقطة مئوية من إجمةالي النةاتج  9.29، حيث انخفضت مستويات العجز الأولي غير النفطي 2231
نقطةةةة مئويةةةة في  33المحلةةي غةةةير النفطةةي في مجلةةةس التعةةاون الخليجةةةي بقيةةةادة عمةةان و قطةةةر و بمقةةدار 

طةةةر و المملكةةةة العربيةةةة الجزائةةةر و تحقةةةق هةةةذا التحسةةةن نتيجةةةة تخفيضةةةات الإنفةةةاق " الجزائةةةر، عمةةةان، ق
السعودية"، فضلا عن الزيادات في الإيرادات غير النفطية في بعض البلةدان "الجزائةر، عمةان، المملكةة 

 العربية السعودية"، 
أعطت هذه الصدمة بالنسبة للدول المسةتوردة في منطقةة الشةرق الأوسةط و شمةال افريقيةا، أفغانسةتان  -

وث تعةةافي تةةدريجي حيةةث حققةةت معةةدلات نمةةو مضةةطربة و باكسةةتان فرصةةة لالتقةةاط الأنفةةاس و حةةد
، هةةةذا الاضةةةطراب 2231سةةةنة  %1.9إلى  2239سةةةنة  %1.7إلى  2231سةةةنة  %1.3مةةةن 

 راجع إلى الصراعات الإقليمية التي لا تزال تؤثر على النشاط الاقتصادي.
ول تتعلةةق بمصةةادر بديلةةة و بالنسةةبة لدولةةة مثةةل الجزائةةر، لازالةةت كغيرهةةا تحةةاول معالجةةة بعةةض المشةةاكل و إيجةةاد حلةة

للنفط لتعزيز احتياطي الصرف المتأثر بالأزمة، إلى غايةة الوقةت الحةالي، فلةم تعةد تلةك الإجةراءات الظرفيةة و الوقتيةة 
 المقترحة في أزمات سابقة مقبولة.

 : 0101لعام  00-. الصدمة النفطية في ظل جائحة فايروس كوفيد0.0
صةةدمة نفطيةةة قاسةةية ، حيةةث تعتةةبر هةةذه الصةةدمة  2222الربةةع الأول مةةن عةةام تلقةةى الاقتصةةاد العةةالمي خةةلال     

دولار في  92اسةةتثنائية فهةةي عبةةارة عةةن مةةزيج بةةين صةةدمات العةةرض و الطلةةب حيةةث تهةةاوت أسةةعار  الةةنفط مةةن 
دولار في منتصف هذا الشهر و هةو اكةبر انخفةاض علةى أسةاس شةهري  19-22الى مابين   2222بداية مارس 
 .2229الية العالمية في منذ ألازمة الم

 :اسباب الأزمة النفطية  0.0.0

                                                                                                                                                                                     

 .2239صندوق النقد الدولي، "مستجدات افاق الاقتصاد الإقليمي منطقة الشرق الأوسط و شمال افريقيا أفغانستان و باكستان"، مايو  184 
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حيةةث احةةدثت هةةذه الجائحةةة خللةةلا كبةةيرا في الاقتصةةاد الةةدولي و الحركةةةة  37-جائحةةة كةةرونا كوفيةةد -
التجارية بين الةدول نتيجةة اجةراءات الغلةق و الحجةر الصةحي اضةافة الى العديةد مةن التةدابير الأخةرى 

نتةةاج الصةةناعي و تراجةةع مسةةتويات النمةةو لجميةةع دول المعمةةورة و المرافقةةة  الةةتي أثةةرت بشةةدة علةةى الا
 بالتالي تراجع الطلب على النفط و مشتقاته.

( و كبةةةار المنتجةةةين المتحةةةالفين  OPECانهيةةةار المفاوضةةةات بةةةين منظمةةةة البلةةةدان المصةةةدرة للةةةنفط )  -
مليةون برميةل  3مليةون برميةل يوميةا ،  1,5خفض الانتاج بمقدار  OPECمعها ، حيث اقترحت 

بالنسةةةبة لةةةدول اوبةةةك و البةةةاقي أي نصةةةف مليةةةون برميةةةل المتبقيةةةة تتكفةةةل بهةةةا الةةةدول الغةةةير اعضةةةاء في 
منظمةةة اوبةةك، رفضةةت روسةةيا هةةذا الاقةةتراح ، و نتيجةةة انهيةةار هةةذا الاتفةةاق رفعةةت السةةعودية و هةةي 

مليةةون برميةةل يوميةةا ممةةا أدى الى زيادة  12,3اكةةبر المصةةدرين للةةنفط في العةةالم مةةن حصةةة انتاجهةةا الى 
 كبيرة فيما يخص عرض النفط . 

 : 0101نتائج الأزمة النفطية ل  0.0.0
ان انخفاض الطلب على النفط بسبب جائحة كرونا و رفع الإنتاج إلى مسةتويات قياسةية اثةر بشةكل   -

 إجةةةراءاتاتخةةاذ  إلىا كبةةير علةةى ميزانيةةات الةةدول الةةتي تعتمةةد علةةى عائداتةةه بشةةكل كبةةير ممةةا أدى بهةة
 تقشفية مؤلمة لتعويض هذا النقص مثل خفض الإنفاق الحكومي و رفع الضرائب .

الةنفط  أسةعاربخصةوص الةدول المسةتوردة للةنفط فلقةد شةهدت فةائض في موازناتهةا نتيجةة انخفةاض  أما -
 الصناعية . التي تدخل في انتاج العديد من المنتجات الأساسيةو تراجع فاتورة استيراد هذه المادة 

كةةةبرى الشةةةركات   أداءبجائحةةة كوفيةةةد و ضةةعف  متةةةأثرةمسةةةتويات قياسةةية   إلى الأسةةهم أسةةةواقهبةةوط  -
النفطيةةة في الأسةةواق العالميةةة و الشةةرق الأوسةةط كمةةا اتسةةعت فةةروق الفائةةدة علةةى السةةندات السةةيادية 

 بينما بلغت درجة تجنب المخاطر في العالم أعلى مستوياتها التاريخية .
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 في الاقتصاد الجزائري مكانة و أهمية قطاع النفطالمبحث الثالث: 
تعتمد الجزائر بصفة شبه كلية على العائدات النفطية في اقتصادها كونه المورد الرئيسي للعملة الصعبة، 

 تلعب من خلاله الدور المحوري في تمويل مشاريع التنمية الاقتصادية الوطنية.
المبحث الى مكانة النفط و تأثيره في الموازنة العامة و كذا حجم مساهمته  و في هذا الصدد ، سيتطرق هذا

في الناتج الداخلي الإجمالي وحجم الصادرات، وكذا الطرق و الآليات التي اهتدت إليها الجزائر في استعمال ما 
 جنته من فائض للعوائد النفطية جراء الارتفاع الكبير لأسعار البترول.

 الأهمية الاستراتيجية لقطاع النفط.المطلب الأول: 
 :.نبذة تاريخية عن النفط في الجزائر0

 :. اكتشاف النفط في الجزائر0.0
تعتبر الصحراء الجزائرية ثرية بالثروات المعدنية ولهذا تكتسي أهمية كبيرة حيث تتربع على مساحة قدرها 

للجزائر، وبدأت أولى محاولات البحث  من المساحة الإجمالية %99، أي بنسبة تقدر بنحو ²مليون كلم 2.3
في الجهة الغربية لولاية غليزان، حيث ظلت الشركات الفرنسية تتابع  3731والتنقيب عن النفط في الجزائر سنة 

مسحها البيولوجي أثناء الحرب العالمية الأولى بكل من ولاية قسنطينة، العلمة، سيدي عيش وغيرها من المناطق 
ه المحاولات لم تسفر عن أي اكتشافات نفطية، وقبل الحرب العالمية الثانية أدت عمليات الجزائرية إلا أن هذ

البحث والتنقيب إلى اكتشاف الكثير من الثروات المعدنية والفحم والحديد والنحاس والرصاص والقصدير 
 .185بالإضافة إلى احتمالات لوجود اليورانيوم

على  S.N.REPALعثرت الشركة الأهلية الفرنسية للبحث عن المواد النفطية واستغلالها  3717خلال سنة 
الزيت في حقل صغير بوادي قطيرني في الجنوب الشرقي من البلاد، وبدأ الإنتاج في العام الموالي مباشرة حيث بلغ 

، بعدها بثلاث سنوات بلغ 186اتألف طن، وبدأ يتناقص بسبب ضآلة المدخر  91أقصاه حوالي  3791سنة 
مسامع الإدارة الاستعمارية أن شخصا في الصحراء قام بحفر بئر وتصاعدت منه مادة ذات ألوان مختلفة ورائحة  
كريهة، فقامت السلطات الفرنسية بإحاطة مكان البئر بسياج، وهذه الرواية أعطتها أصل لأكبر ثروة تزخر بها 

                                                           

 .119، ص 2229ول"، دار الفكر الجامعي، الطبعة الأولى، الاسكندرية، مصر، يسرى محمد أبو العلا، "نظرية البتر  185 
 .227، ص3719راشد البراوي، "حرب البترول في العالم"، مكتبة تالأنجلو المصرية، الطبعة الأولى، القاهرة، مصر،  186 



الجزائري ........... مكانة و أهمية النفط في الاقتصاد.الفصل الثاني..........................  

 

 
122 

كانت نقطة تحول في تاريخ   3791، غير أنه في سنة 187صفة خاصةالجزائر بصفة عامة وحاسي مسعود ب
مشكلا  ،²كم  2922استكشاف المحروقات في الجزائر وذلك باكتشاف حقل حاسي مسعود النفطي بمساحة 

تم تحميل  3799، وفي عام ²كم  2322أحد الحقول العملاقة في العالم، وحقل حاسي الرمل الغازي بمساحة 
 .188يناء بوجيه )بجاية( باتجاه لافيرا بمدينة مارسيليا الفرنسيةأول شحنة انطلاقا من م

 . تاريخ النفط في الجزائر:0.0
مةن طةرف  3793مةن طةرف فرنسةا إلى غايةة تأميمةه سةنة  3739مر النفط منذ اكتشافه أول مةرة في الجزائةر سةنة  

 السلطات الجزائرية بعدة محطات تاريخية سنوجزها فيما يلي:
يعةةةةود تواجةةةةد الةةةةنفط في الجزائةةةةر جيولوجيةةةةا إلى آلاف السةةةةنين، إلا أن بدايةةةةة . الوووونفط قبوووول الاسووووتقلال: 0.0.0 

   .اكتشافه على الطبيعة واستغلاله الصناعي كثروة فكان مع بداية القرن العشرين
إضةافة  ،3739( جنةوب غةرب غليةزان سةنة Tliouantetأول اكتشاف للنفط في الجزائر كان بئر تليوانيت )ف  

سةةور الغةةزلان، إن احةةتلال الةةنفط المركةةز الأول كمصةةدر أساسةةي واسةةتراتيجي للطاقةةة في  قطةةرين جنةةوب إلى بئةةر واد
العةةةالم، بعةةةد نهايةةةة الحةةةرب العالميةةةة الثانيةةةة، دفةةةع بفرنسةةةا إلى تكثيةةةف الجهةةةود عةةةن طريةةةق البحةةةث والتنقيةةةب مةةةن أجةةةل 

داية الخمسينيات، بواسطة مجموعة من الشةركات العاملةة في اكتشافها لآبار نفط جديدة على الأراضي الجزائرية في ب
 .189 هذا المجال مثل:الشركة الفرنسية للبترول ، وشركة تنقيب واستغلال البترول في الصحراء

وهةةو حقةةل برقةةة بالقةةرب مةةن عةةين صةةالح، ثم حقةةل  3792فكةةان اكتشةةاف أول بئةةر لهةةا خةةلال هةةذه الفةةترة سةةنة    
تم اكتشةةاف أول بئةةر نفطيةةة هامةةة في الصةةحراء الجزائريةةة وهةةو حقةةل  3791نة ، وفي جةةانفي سةة3791إيجلةةس سةةنة 

عجيلية، وفي جوان من نفةس السةنة تم اكتشةاف أكةبر الحقةول النفطيةة في الجزائةر وهةو حقةل حاسةي مسةعود، بحيةث 
مةةا يعةةادل  ألةةف برميةةل يوميةةا 122تعتةةبر هةةذه الحقةةول حاليةةا مةةن أكةةبر الحقةةول النفطيةةة في الجزائةةر، إذ تنةةتج مةةا قيمتةةه 

، الأمر الذي دفع بفرنسا آنةذاك إلى تشةجيع رؤوس الأمةوال سةواء الفرنسةية الأوبك منظمة ثلث حصة الجزائر داخل
 منها أو الأجنبية من أجل الإسراع في الكشف عن المزيد من الثروات النفطية واستغلالها. 

                                                           

("، رسالة 2232-3792حسيبة زايدي، "فعالية إعادة تدوير الأموال البترولية في التنمية الاقتصادية دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة ) 187 
 .291، ص 2239-2231دكتوراه، جامعة محمد خيضر، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، بسكرة، الجزائر، 

188" element d’histoir des Hydrocarbures en Algérie ", www.sonatrach-dz.com ,date de consultation : 10-01-2023.  
189 - Mustapha Baba-Ahmed, L’algérie : diagnostic d’un non-développement, L’Harmattan, Paris, France, 1999, p 
25 . 

http://www.sonatrach-dz.com/
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وفي هذا الخصوص ومع تزايد أطماع فرنسا في استنزاف الثروات النفطية الجزائرية بدأت السياسة النفطيةة في فرنسةا   
                             بإنشةاء دسةتور منظمةة دول الصةحراء المشةتركة 3799بالتبلةور، فقامةت سةنة 

l’organisation commune des région sahariennes (OCRS)190 ذي كان الهةدف الظةاهري مةن وال
وراء إنشةةةاء هةةةذه المنظمةةةة هةةةو تطةةةوير المنةةةاطق الصةةةحراوية اقتصةةةاديا واجتماعيةةةا، ثم توجهةةةت بعةةةد ذلةةةك إلى تأسةةةيس 

سةم الإطار القانوني الداخلي من أجل تنظيم أنشطة شركات النفط، وجاء هذا القانون في شكل أمر خاص صةدر بإ
الةةةذي صةةةدر في  99/3332 رقةةةم:le code pétrolier saharien (CPS ) الجزائةةةري قةةةانون البةةةترول

وشمةةةةةل هةةةةةذا القةةةةةانون ثلاثةةةةةة أوامةةةةةر، تلاهةةةةةا مرسةةةةةومي تحديةةةةةد القواعةةةةةد الجبائيةةةةةة والأطةةةةةر القانونيةةةةةة ، 22/33/3799
 .191للاستكشاف والاستغلال والنقل للمواد النفطية في الصحراء والذي حل محل قانون المناجم الفرنسي

تم التوقيةع علةى اتفاقيةة إيفيةان  3712مةارس  39وبعد الإعلان عن وقف إطلاق النار بين الجزائر وفرنسةا في   
   والتي تضمنت أحكاما وبنود فيما يخص المسائل النفطية.

 : ان مرحلة ما قبل النفط في الجزائر مرت بمرحلتين تاريخيتين هامتين هما. النفط بعد الاستقلال: 0.0.0
 شهدت هذه المرحلة مجموعة من الأحداث تتلخص فيما يلي:ل التأميم: قب -أولا

 :  192هيإن أهم المسائل النفطية التي تضمنتها هذه الاتفاقية : 0000* اتفاقيات إيفيان
 إبقاء النصوص المتعلقة بقانون البترول الصحراوي.  -
 باطن الأرض. لاستغلال ثرواتاستثمار الثروات البترولية في إطار مشترك من خلال الهيئة الفنية  -
 .د على الفرنك الفرنسي في عملية تسديد قيمة المنتوجات البتروليةاعتمإ -
 إشراف هيئة تحكيم دولية على عملية الفصل في المنازعات البترولية. -

بعد فشل اتفاقية إيفيان في استرجاع الجزائر ": SONATRACH*  انشاء الشركة الوطنية سونطراك"
)الشركة الوطنية " SONATRACH"على ثرواتها الطبيعية، قررت إنشاء الشركة الوطنية سونطراك لسيادتها 

، وقد انحصر نشاطها في 11/173وذلك بموجب المرسوم  3711 -32-13في  لنقل وتسويق المحروقات(
الجزائرية وذلك في وقت ويشمل جميع الصناعة النفطية  البداية فقط بنقل وتسويق المحروقات فقط، ليتطور تدريجيا

 قياسي مقارنة بما وصلت إليه اليوم إذ أصبحت من أكبر الشركات النفطية في العالم.
                                                           
190 Hosine Malti, Histoire secréte du pétrole algérien, Marinoor, Alger,1997,p 23. 
191  Hosine Malti, Ibid,p 27. 

، 33زغيب شهرزاد وحليمي حليمة، "القطاع النفطي بين واقع الارتباط و حتمية الزوال في الاقتصاد الجزائري"، مجلة دراسات اقتصادية، العدد 192
 .21، ص2229الجزائر، أوت 
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فبموجةب هةذا ، الأول مةن نوعةهتفاقيةة تعةاون جزائةري فرنسةي، ويعتةبر لالقد مثلت هذه ا:0000فاق جويلية *  إت
تجهيةةز وتوزيةةع  الحقةةول،، واسةةتغلال البحةةث في جميةةع مراحةةل، مةةن نفةةس العةةام في ديسةةمبر شةةاركت الجزائةةر الاتفةةاق،
 .193ثروتها الخاصةالبائع لو  ديرالم المشغل، الاعتراف بدور بالتاليالنفط، و 

 لقةرار الإيديولوجي مساعدا الاشتراكي، فقد كان العامل اختارت الجزائر النهج بعد الاستقلالبعد التأميم:  -ثانيا
 العةادل والتوزيةع وسةائل الإنتةاج تأمةيم طريةق عةن إلا بلوغهةا يمكةن لا الاشةتراكية الأهةداف أن أسةاس التةأميم، علةى

 للثروة.
 ذلةك مةن المحروقةات، وبالةرغم ومنها المنجمية للثروات كامل تأميم وجوب على 1962 طرابلس مؤتمر نص ولقد  

 الشةركات حقةوق الجزائةر بحفةظ تلةزم بهةا الفرنسةية، البتروليةة للشةركات واسةعة ضةمانات إيفيان أعطةت اتفاقيات فإن
 لم والةذي الشةركات هةذه علةى الجبةائي المطبةق النظةام فيهةا بمةا فرنسةا، مةع بهةا تعاقدت التي الشروط وبنفس الأجنبية

 .الجزائر ومصالح يتماشى يعد
 المكشةوفة الاسةتغلالية السياسةة في النظةر لإعةادة الفرنسةي الطةرف مةع مفاوضةات الجزائريةة باشةرت الحكومةةولقد   

 ثروتهةا المباشةرة علةى السةيطرة فقةررت مرضةية، نتةائج إلى معهةا تتوصةل لم لكنها الجزائر، في العاملة شركاتها من طرف
 .الدولة ورقابة ملكية تحت ووضعها النفطية

 وتحويةل الأجنبيةة المعطةاة للشةركات الامتيةازات إلغةاء بإعةلان التةأميم موعةد هةو 1971 فيفةري 24 فكةان تاريةخ  
مةن أسةهم شةركتي البةترول الفرنسةيتين، وشةركة  %93. بحيةث أممةت الجزائةر 194 سةونطراك الوطنيةة الشةركة إلى حقوقها

، وشمل اسةتيلاء الجزائةر علةى الشةركات العاملةة في حقةل الغةاز ووسةائل نقلةه، فاضةطرت 3793البترول الفرنسية سنة
 .195فرنسا إلى قبول التعويضات عن أسهمها، غير أن الجزائر لم تؤمم الشركات الأمريكية

هةةا الجزائةةر مةةن فرنسةةا، إلا أنهةةا اسةةتطاعت تخطةةي تلةةك العقبةةة وبسةةط نفوذهةةا ولكةةن بالةةرغم مةةن العراقيةةل الةةتي واجهت  
على جميع ثرواتها الطبيعية، كما دفعها هذا إلى سةن قةوانين جديةدة أكثةر قةدرة علةى تسةيير القطةاع والةتي كةان آخرهةا 

 .21/32المعدل والمتمم بالأمر  2229الصادر بتاريخ  29/29القانون 
بعد الاستقلال مباشرة عملت  ة لنقل و تسويق المحروقات )سوناطراك(:. تأسيس الشركة الوطني0.0

الجزائر على بسط سيطرتها على ثروتها النفطية التي بدأت تتضح مكانتها وأهميتها في الاقتصاد الوطني، 
                                                           
193 - Mustapha Baba-Ahmed, op.cit., p 28. 

تخصص: اقتصاد التنمية، جامعة  ، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية،3قطاع المحروقات الجزائرية في ظل التحولات الاقتصادية3عيسى مقليد، 194
 .13-12، ص 2229-2229باتنة، الجزائر،

  .99، ص3779، دار اليازوري العلمية، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، 3الاجتماعي-التنموي-العربيدراسات في الواقع 3نعيم الظاهر، 195
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وخططت للوصول إلى هذا الهدف عبر مراحل ، حيث تمثلت الخطوة الأولى في تأسيس الشركة الوطنية لنقل 
، لتكون الأداة التي تتحقق من خلالها الأهداف 12/32/2711196المحروقات )سونطراك( بتاريخ  وتسويق

المسطرة لاسيما كسر احتكار وهيمنة الشركات الأجنبية )خاصة الفرنسية منها( على معظم الأنشطة 
ينتقل منذ ، وكان دور شركة سوناطراك عند نشأتها مقتصرا على نقل وتجارة المحروقات فقط، ل197البترولية 

الفاعل  3793بعد توسع نشاطها إلى المجالات الصناعية، قبل أن تصبح خلال بداية عام  3711سنة 
الرئيسي في قطاع المحروقات بالجزائر لتتولى مهام القيام بجميع أنشطة التنقيب والانتاج والنقل والتسويق، 

فقد انتهجت الجزائر سياسة تدريجية  ،21/22/3793والملاحظ أنه قبل صدور قرارات التأميم الشهيرة في 
لاستعادة الرقابة على المحروقات، تبدأ بالنقل ثم التنقيب لتليها مرحلة الانتاج لاحقا بأسلوب متبع منذ 

، ثم شراء حقوق بريتيش 3711تأسيس شركة سوناطراك منها القيام بتشغيل أنبوب نقل البترول خلال سنة 
، كما كما قامت 3719، وتأميم كل شركات التوزيع في أوت 3719(، في جانفي من عام BPبتروليوم )

وهي الأولى من نوعها في الجزائر بين سوناطراك و شركة "غيث" الأمريكية، ومع  %17.93بشراكة بنسبة 
من البحث و التكرير وكامل الرقابة على  %99كانت الجزائر تشرف على حوالي   3719نهاية عام 

 .198التوزيع
وطنية الفتية )سوناطراك( على تطوير صناعة النفط والغاز الطبيعي، وحملت جهد الاستكشاف عكفت الشركة ال

تم اكتشاف ابار أخرى من النفط والغاز  3799و  3792نحو مناطق أخرى من الوطن وهكذا فإنه مابين 
حاسي الرمل بالجنوب الغربي للبلاد، ومن جانب اخر كانت هناك إعادة تقييم للاحتياطات لاسيما حالة حقل 

سمحت بإجراء توسيع في امكانيات القطاع المنجمي الجزائري، وقد صارت مسألة زيادة جهود البحث خلال 
الثلاثين سنة الماضية أحد أهم الاهتمامات الكبرى للجزائر، وقد كانت شركة سوناطراك عملت فعليا وإلى غاية 

                                                           

 .13/32/3711المؤرخ في  11/173أنشأت الشركة الوطنية لنقل وتسويق المحروقات )سونطراك( بموجب المرسوم الرئاسي رقم  196 
على إنشاء هيئة مختلطة بين الجزائر وفرنسا سميت بتنظيم الصحاري  ، تمت الموافقة3712مارس  39على إثر اتفاقية إيفيان في  197 

ORGANISME SAHARIEN  تمثلت مهمته الأساسية في تسيير ورقابة الصناعة النفطية في الجزائر واقتراح المسائل النفطية بالجزائر، غير أن هذا
 ا للشركات الفرنسية في استغلال البترول.، كان يمنح احتكارا معتبر 27/29/3719التنظيم قبل أن يتم تعديله بتاريخ 

، 31/21/2233، الصادر في 919، دالي ابراهيم، الجزائر، العدد 3فرع لمجمع سوناطراك BAOSEM"نشرة مناقصات قطاع الطاقة والمناجم  198 
 .29ص 
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، وخصصت سنويا ما بين ²مليون كم 3.9يفوق منتصف الثمانينات من القرن الماضي، فقط على مجال منجمي 
 .199مليون دولار للتنقيب واستكشاف الأحواض الرسوبية الواسعة في الجزائر 122إلى  222

رغم الجهود المبذولة لكنها لم تكن كافية بالنسبة للمجال الذي تم استكشافه أو المجال المنجمي الذي يمكن 
 :200أقاليم هيتقسيمه، من وجهة نظر بترولية، إلى أربعة 

  الشمال الجزائري بما فيه الساحل: رغم أنه تم اكتشاف النفط والغاز قديما بهذه المنطقة،فقد تم إهمالها
فيما بعد بتفضيل حقول مكتشفة في الأحواض الرسوبية الكبرى للجنوب الجزائري، وتبقى الإمكانيات البترولية 

 لها غير مكتشفة بعد بسبب التعقيدات الجغرافية.
  اء الوسط: تعتبر منطقة غازية بوجود حقول مختلفة الأهمية، لكن هناك اكتشافات حديثة للنفط صحر

 تسمح بالأمل في تطورات أخرى بها.
  تم اكتشاف الغاز الطبيعي بها خلال ²ألف كم 922صحراء الغرب: منطقة تتشكل من أكثر من ،

 لكن مواردها ظلت غير معروفة. )حقول برقة(، فهي تميل أكثر لأن تكون منطقة غازية، 3791سنة 
  صحراء الشرق: )حوض بركين وخاصة غدامس سابقا(، وهي المنطقة الأكثر استكشافا والمحتوية للجزء

الأساسي من الاحتياطات الحالية للمحروقات، أين يتواجد الحقلين الأكثر أهمية في الجزائر، حقل حاسي الرمل 
 بالنسبة للنفط.بالنسبة للغاز الطبيعي، وحقل حاسي مسعود 

 .تأميم المحروقات:0.0
التأميم هو نقل ملكية المؤسسات الاقتصادية المملوكة للخواص إلى ملكية الدولة، وتكون إما ملكية تامة أو 
بأغلبية أسهمها أو احتكار الدولة لبعض أنشطتها دون السماح لأطراف أخرى سواء كانت محلية أو دولية 

 .201بالعمل فيها
يطرة على الثروات الوطنية كانت مسألة أكثر من ضرورية يمكن أن تضاهي حتى مسألة تحقيق إن استعادة الس

الاستقلال، لهذا أعطت الدولة الجزائرية أهمية بالغة وكبيرة جدا لهذه العملية، فقامت بإقرار مبدأ السيادة الكاملة 

                                                           

، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية 1مباني عبد المالك،، "الجزائر في ظل تحولات الاقتصاد العالمي للمحروقات"، رسالة دكتوراه، جامعة الجزائر  199 
 .331، ص 2231-2231وعلوم التسيير، الجزائر، 

200 Les provinces Pétrolières en Algérie , http://www.meme-algeria.org/francais/index.php?=geologie-des-
provinces-petrolieres-en-algerie, date de consultation :10-02-2023.  

، ص 0262فطية و أثرها على النمو الاقتصادي"، دار هومة للطباعة والنشر، الجزائر، بن رمضان أنيسة، "دراسة إشكالية استغلال الموارد الن 201 

004. 

http://www.meme-algeria.org/francais/index.php?=geologie-des-provinces-petrolieres-en-algerie
http://www.meme-algeria.org/francais/index.php?=geologie-des-provinces-petrolieres-en-algerie
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 3711( لدستور 32ادة العاشرة )على الثروات الوطنية في كل دساتيرها، حيث أقرت في البند الثالث من الم
 .202ضرورة تصفية جميع بقايا الاستعمار

 : .أسباب تأميم المحروقات0.0.0
هناك عدة أسباب دفعن السلطات الجزائرية بعد الاستقلال إلى تأميم المحروقات وضمها إلى القطاع العام لعل 

 :203أهمها
  الدولي؛الصفة المميزة للبترول الذي أصبح محرك النشاط الصناعي 
 المدى الواسع الذي بلغته سيطرة الشركات العالمية من الاحتكار لجميع مراحل صناعة البترول؛ 
  تحقيق المساواة الاجتماعية بإعادة توزيع العائدات المتأتية من النفط، وهو أكبر مصدر مالي يحقق هذه

 الغاية مقارنة بغيره من النشاطات الاقتصادية؛
 ومن ثم الاستثمار، على اعتبار أنه كلما تسمع القطاع العام سهل ذلك على  الرغبة في زيادة الادخار

 الحكومة زيادة مواردها المالية وزيادة معدلات الادخار عن طريق التدخل في توجيه و رفع الأسعار؛
 في الاقتصاد:القطاع النفطي .أهمية 0

ذات مزايا خاصة تمنحه مكانة هامة كسلعة أهمية بالغة في اقتصاد أي دولة باعتباره سلعة  النفطيكتسي قطاع 
إستراتيجية تسمح بضمان تنافسية اقتصاد البلد بين أهم دول العالم، ناهيك عن الحاجة المستمرة و المتزايدة لهذه 

 المادة كونها أصبحت جزءا لا يتجزأ من المنظومة الإنتاجية العالمية. 
ا تابعة أساسا من أهميته كسلعة ضرورية في تطةوير و تقةدم الحيةاة و لعل أهمية النفط و مكانته المتميزة التي يحظى به

 :204الإنسانية في العالم المعاصر، وتنعكس أهمية النفط في جوانب رئيسية متعددة نوجزها فيما يلي

  تشةةكل الطاقةةة عةةاملا مةةن عوامةةل الإنتةةاج إلى جانةةب الأرض، العمةةل ورأس المةةال والتنظةةيم وتعتةةبر الطاقةةة
الآن الأوفةةر، الأسةةهل و الأفضةةل، كمةةا أن تبعيةةة المجتمةةع العصةةري حيةةال البةةترول أصةةبحت البتروليةةة لحةةد 

 وثيقة، واعتبر استهلاكه معيارا للتقدم الاقتصادي؛

                                                           

 moradia.dz/arabe/symbole/texts/constituation.html-http//www.Eilعلى الرابط  3711المادة العاشرة من دستور  202 

203 Abdelkader Sid Ahmed, Développement sans croissance : l’expérience des économies pétroliéres du tiers-
monde », O.P.U, Alger, 1983, P 49. 

 .13-12، ص مرجع سابقموري سمية ، "اثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر"،  204 
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  من الناحية الصناعية يمكن القةول أن العمليةة الصةناعية لا تسةتطيع الاسةتمرار بشةكل منةتظم دون البةترول
راض أخرى، وهو أساس الصةناعة البتروكيماويةة حيةث تقةدر عةدد فهو مصدر للحرارة، الطاقة المحركة و أغ

 ألف؛ 92المنتجات البترولية بأكثر من 
 تكمن أهميته في القطاع الصناعي كمصدر لتوليد الطاقة المحركة للالات الزراعية الحديثة؛ 
  ضةةةخمة، أهميةةةة تجاريةةةة تكمةةةن في كةةةون البةةةترول و منتجاتةةةه يشةةةكلان سةةةلعة تجاريةةةة دوليةةةة لهةةةا قيمةةةة ماليةةةة

فالشركات الأجنبية تشتري من الأسواق العالمية أكثرية البترول المسةتخرج في البلةدان الناميةة و مةن ثم تبيةع 
 بلد محققة بذلك أرباحا خيالية؛ 322منتجاته المصنعة في أكثر من 

  أصةةةبح البةةةترول في قطةةةاع المواصةةةلات بمثابةةةة شةةةريان النقةةةل الحةةةديث، وتقةةةدر الكميةةةات المسةةةتخدمة منةةةه في
مةةن مجمةةوع البةةترول المسةةتهلك في العةةالم، ويعتةةبر البنةةزين وقةةود السةةيارات،  %19قطةةاع المواصةةلات بحةةوالي 

 المازوت وقود الطائرات و البواخر، الكيروزين وقود الطائرات؛
 يؤمن  البترول معظم الطاقة الكهربائية المنتجة في العالم فهو الوقود الأفضل في التكلفة؛ 
 ؛3791ح ضغط سياسي وتجلى ذلك من خلال حرب أكتوبر استعمال البترول كسلا 
 البترول مصدر الوقود الضروري لآلة الحرب الميكانيكية؛ 
  يبقى العامل الاقتصةادي السةبب الأهةم وراء الحةروب مةن بينهةا محاولةة السةيطرة علةى المنةاطق الغنيةة بالمةواد

 الأولية التي يأتي البترول في مقدمتها.

 في الاقتصاد الجزائري مكانة النفط المطلب الثاني: 
تعتبر الجزائر من الدول الرائدة في مجال النفط لما تمتلكه من ثروة نفطية هامةة، فباعتبارهةا دولةة منتجةة و مصةدرة      

له جعلها تحتل مكانة مهمة في السةوق العالميةة و هةذا مةا سةوف نسةلط الضةوء عليةه في مةا يلةي حيةث سةيتم التطةرق 
 النقط و التي من أهما حجم الاحتياطي النفطي و الطاقة الإنتاجية للجزائر على مجموعة من

 :.  امكانيات الجزائر النفطية0
تمتلك الجزائر احتياطيا مهما من النفط يتمركز بشكل كبير في     :. الاحتياطات النفطية للجزائر0.0      

من إجمالي الاحتياط النفطي، فمنذ تأميمها للمحروقات عملت  %92جنوبها الشرقي للبلاد حيث يمثل أكثر من 
جاهدة على اكتشاف آبار نفطية جديدة تمكنها من تعزيز مكانتها أكثر بين أكبر الدول النفطية في العالم و تجديد 

 .زائر مخزونها النفطي لأطول فترة ممكنة ومن خلال الجدول التالي سنتعرف على تاريخ تطور احتياطي النفط في الج
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                                                 (.2022-0000): تطوووور احتيووواطي الووونفط في الجزائووور خووولال الفوووترة الممتووودة مووون(10-10)الجووودول رقوووم 
  الوحدة: مليار برميل                                                                                            

 3799 3791 3799 3791 3791 3792 3793 السنوات

 1.1 1.9 9.19 9.9 9.11 7.91 7.91 الاحتياطي

 3791 3791 3792 3793 3792 3797 3799 السنوات

 7 7.22 7.11 9.29 9.2 9.11 1.1 الاحتياطي

 3772 3772 3797 3799 3799 3791 3799 السنوات

 7.2 7.2 7.21 7.2 9.9 9.9 9.92 الاحتياطي

 3777 3779 3779 3771 3779 3771 3771 السنوات

 33.13 33.13 33.2 32.9 7.79 7.79 7.2 الاحتياطي

 2221 2229 2221 2221 2222 2223 2222 السنوات

 32.2 32.29 33.19 33.9 33.13 33.13 33.13 الاحتياطي

 2231 2232 2233 2232 2227 2229 2229 السنوات

 32.2 32.2 32.2 32.2 32.2 32.2 32.2 الاحتياطي

 2022 2237 2239 2239 2231 2239 2231 السنوات

 32.2 32.2 32.2 32.2 32.2 32.2 32.2 الاحتياطي

Source: Organization of opec, Annual Statistical 
Bulletin ,2005, p19, 2007, P17,2011 ,P 22. 

،   3793ان مستوى احتياطي النفط الجزائري في تزايةد مسةتمر منةذ  (28-20)يلاحظ من خلال الجدول رقم     
حيةث اسةتقرت الاحتياطيةات المؤكةدة  2022كما انه يشهد نةوع مةن الثبةات في السةنوات الأخةيرة و هةذا الى غايةة 

الم مليةةار برميةةل مةةن الةةنفط ، و هةةذا مةةا يضةةع الجزائةةر مةةن بةةين اهةةم الةةدول.في القةةارة الإفريقيةةة و العةة 32.2في  حةدود 
 التي تحتوي على احتياطيات مهمة من هذه المادة .

الجزائةر مةن الةدول الرائةدة في انتةاج الةنفط و تصةديره للعةالم ، فهةةي     :الطاقوة الإنتاجيوة النفطيوة للجزائور. 0.3
تحتةةل مكانةةة متقدمةةة سةةواءا علةةى المسةةتوى القةةاري او العةةالمي . ان تطةةوير الانتةةاج النفطةةي و مضةةاعفته يحتةةاج الى 

انات تةةوفر عةةاملين اساسةةيين : تةةوفر المةةادة الخةةام و تحديةةد أماكنهةةا كعامةةل أول ، و ضةةع و تسةةخير جميةةع الامكةة
 :المادية و البشرية المتخصصة في هذا المجال كعامل ثاني ، و هذا ما سنحاول التعرف عليه في الجدول التالي
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                                                                    (0100-0000): تطوووور إنتووواج الووونفط في الجزائووور خووولال الفوووترة الممتووودة مووون (10-10)الجووودول رقوووم 
 اليوم الوحدة: ألف برميل/                                                                         

 3799 3799 3791 3799 3791 3791 3792 3793 السنوات

 161 1 152 1 075 1 983 009 1 097 1 062 1 785 الإنتاج

 3791 3799 3791 3791 3792 3793 3792 3797 السنوات

 674 672 695 661 705 798 020 1 154 1 الإنتاج

 3771 3771 3772 3773 3772 3797 3799 3799 السنوات

 753 747 757 803 783 727 673 648 الإنتاج

 2222 2223 2222 3777 3779 3779 1996 3779 السنوات

 730 777 796 750 827 846 806 753 الإنتاج

 2232 2227 2229 2229 2221 2229 2221 2221 السنوات

 190 1 216 1 356 1 372 1 369 1 352 1 311 1 942 الإنتاج

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات

 040 1 059 1 146 1 157 1 193 1 203 1 200 1 162 1 الإنتاج

   2222 2223 2222 2237 السنوات

 020 1 911 899 023 1 الإنتاج

 https://asb.opec.org/data.php، احصائيات متوفرة على الموقع :   OPEC: منظمة  المصدر

أعةةلاه أن الانتةةاج الجزائةةري مةةن الةةنفط مسةةتقر الى حةةد بعيةةد ، حيةةث  (10-10)يلاحةةظ مةةن الجةةدول رقةةم       
ا تةةتراوح نسةةبة الانتةةاج في المتوسةةط بحةةوالي  المليةةون برميةةل يوميةةا ، لكةةن هةةذا الإنتةةاج شةةهد نوعةةا مةةن التذبةةذبات امةة

ألةف برميةل و هةذا راجةع لعةدة  192أعلى نسبة انتاج بمةا يقةارب المليةون و  2229صعودا حيث شهدت سنة 
أسةةةةباب مةةةةن بينهةةةةا ارتفةةةةاع اسةةةةعار الةةةةنفط و زيادة الطلةةةةب العةةةةالمي عليةةةةه أضةةةةف الى ذلةةةةك التسةةةةهيلات الممنوحةةةةة 

إصةةةدار قلةةةيم الةةةوطني نتيجةةةة للمسةةةتثمرين الأجانةةةب في مجةةةال المحروقةةةات لةةةزيادة الاستكشةةةاف و الانتةةةاج داخةةةل الا
أقةل نسةبة انتةاج علةى الاطةلاق بحجةم انتةاج  3799، أو هبوطةا حيةث شةهدت سةنة  29/29قانون المحروقات 

ألف برميل يوميا نتيجة الأزمة النفطية العالمية و انخفاض الأسعار و الطلب العالمي علةى الةنفط    119يقدر ب 
مةةدفوعا بعةةدة أسةةباب كةةان مةةن أهمهةةا الوضةةعية  2222 غايةةة بشةةكل كبةةير ليسةةتمر هةةذا النسةةق في الانخفةةاض الى

السياسةية و الأمنيةة المترديةةة للبلةد في هةذه الفةةترة و خةروج العديةد مةةن الشةركات الةتي تشةةتغل في ميةدان الةنفط مةةن 
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فلقةةةد عةةةاد الإنتةةةاج النفطةةةي إلى مسةةةتوياته   2222السةةةوق الجزائريةةةة ، امةةةا بخصةةةوص السةةةنوات الأخةةةيرة إلى غايةةةة 
الةتي أثةرت  2237و هذا في حدود المليون برميل يوميا نتيجة لاستقرار سةوق الةنفط رغةم أزمةة كةرونا في  السابقة

في مسةةتويات الانتةةةاج بعةةض الشةةةيء ، كمةةا يعةةةزى هةةذا الارتفةةةاع في الانتةةاج النفطةةةي للسةةنوات الأخةةةيرة أيضةةةا الى 
اف النفطةةةي الةةةذي حققتةةةه شةةةركة  الاكتشةةةافات المسةةةجلة مةةةؤخرا في مجةةةال الةةةنفط و الةةةتي يعتةةةبر مةةةن أهمهةةةا الاكتشةةة

مليةون برميةل  392إلى  19بمنطقة واد السبع بولاية أدرار حيث تتراوح احتياطاته بةين  2222سوناطراك  سنة 
 اكتشافات أخرى سبقت هذا الاكتشاف بأشهر قليلة فقط . 1بالإضافة إلى 

 : النفط في الاقتصاد الجزائري دور .0
مميزة في الاقتصاد الجزائري ، ، حيت يساهم بنسبة كبيرة في الصادرات حيث يحتل قطاع  المحروقات مكانة     

من إجمالي الصادرات الوطنية،    2222في   205 %72.12و   2237في  %72وصلت هذه النسبة   الى  
بالمائة من الناتج المحلي الخام حسب إحصائيات بنك الجزائر في  23كما ساهم قطاع الموارد النفطية بأكثر 

، ان هذه النسب ان دلت فهي تدل على الاهمية البالغة و الدور الكبير الذي يلعبه القطاع النفطي في  2223
 .الاقتصاد الجزائري

سةةيتطرق هةةذا المطلةةب إلى تبيةةان مكانةةة الةةنفط في الاقتصةةاد الجزائةةري وذلةةك مةةن خةةلال دراسةةة بعةةض المؤشةةرات      
   يان مدى أهمية النفط في الاقتصاد الجزائري . الاقتصادية الكلية و التي سنحاول من خلالها تب

 : (PIB).  مساهمة النفط في الناتج الداخلي الإجمالي0.0
 يعبر الناتج الداخلي الخام عن القيمة السوقية لمجموع السلع والخدمات المنتجة خلال فترة معينة داخل دولة      

الناتج الداخلي الخام لهذا البلد تدل على مدى أهمية هذه ما ، ان زيادة نسبة مساهمة سلعة معينة في تكوين 
 السلعة في الاقتصاد و ارتكازه عليها .

 

 

 

                                                           

 22، ص  2222الدراسات و الاستشراف ، المديرية العامة للجمارك الجزائرية ، احصائيات التجارة الخارجية للجزائر نوفمبر مديرية  205 
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-0111) ي: تطور نسبة مساهمة قطاع المحروقات في الناتج الداخلي الخام الجزائر  (10-10)الجدول رقم 
    الوحدة: مليار دينار جزائري                                                                   (0100

ام اجمالي الناتج الداخلي الخ مساهمة قطاع النفط النسبة المؤوية   السنوات  
77.87 % 8686.7 4887.1 8000 

 74.80  %  8447.7 4883.8 8008 
78.30 % 8330 4188.1 8008 
71.60 % 8161.7 1843.1 8007 
73.10 % 8787.1 6810.4 8004 
44.40 % 7718.7 3167.6 8001 
41.70 % 7118.8 1180.6 8006 
47.30 % 4017.7 7766.6 8003 
41.70 % 4773.6 88047.3 8001 
78.80 %  7807.8 7761 8007 
74.70%   4810.4 88778.6 8080 
76.80 % 1848.8 84187.1 8088 
74.40 % 1176.4 86881.1 8088 
77.10 % 4761 86647.1 8087 
83.00 % 4613.1 83881.6 8084 
81.10 % 7874.8 86308.8 8081 
17.27 % 7081.6 83184.6 8086 
19.59 % 7677.3 81136.8 8083 
22.45 % 4143.1 80817 8081 

19.67 % 7791 80814.8 8087 
14.00 % 2575.1 18383.8 8080 

21.50  % 4734.4 22021.5 2021 
:من إعداد الباحث بالاعتماد على إحصائيات بنك الجزائر المصدر  
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أعلاه يلاحظ أن قطاع المحروقات يساهم بنسبة مهمة في الاقتصاد الجزائري ، فلقد  (10-10)من الجدول رقم    
قاربت هذه النسبة الأربعون بالمئة مطلع الألفينيات ، لتصل قرابة نصف الناتج المحلي للاقتصاد الجزائري 

أن أضعف على التوالي و هي نسبة كبيرة جدا مقارنة بباقي القطاعات ، كما يلاحظ  2229،  2221سنتي
بالمئة ، و هي قيمة رغم  31و التي بلغت  2222نسبة لمساهمة قطاع المحروقات في الاقتصاد الجزائري كانت سنة 

ضعفها مقارنة بباقي السنوات إلا أنها تبقى قيمة لا يمكن الاستهانة بها ، و على العموم يبقى الاقتصاد الجزائري 
 مرتكز في معظمه على القطاع النفطي  .

 مساهمة النفط في إيرادات الميزانية العامة: . 0.0
 التشةةريعي النظةةام إن إيةةرادات الميزانيةةة العامةةة للدولةةة تتكةةون أساسةةا مةةن الجبايةةة الةةتي هةةي عبةةارة عةةن ذلةةك    

 تحتةل إذ مباشةرة، بصةفة الدولةة نفقات لتغطية إيرادات اجل تحصيل من إجراءات لضمان التطبيق حيز الموضوع
. و الجزائةر كغيرهةا مةن الةدول النفطيةة سةاهمت الجبايةة النفطيةة بشةكل كبةير 206إلزاميتهةا و لثباتهةا نظرا بارزة مكانة

 هذه المساهمة في زيادة إيرادات الميزانية العامة لديها، حيث سيتطرق الجدول الموالي إلى تحديد حجم 
 :بالتفصيل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  .21،ص 1998عمان، البيارق، ،"الضريبي والتشريع العامة المالية "عناية، غازي -206
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 (.2022-2000)الإيرادات الكلية خلال الفترةفي : مساهمة الجباية البترولية (10-10)الجدول رقم 
الإيرادات الكلية )مليون  السنوات

 دينار(

)مليون الجباية النفطية 

 دينار جزائري(

النسبة 

 %المئوية 

2000 11 24 924 720 000 64,00   

2001 1 389 737 840 600 60,49   

2002 1 576 684 916400 58,12   

2003 1 525 551 836 060 54,80   

2004 1 606 397 862 200 53,67   

2005 1 713 992 899 000 52,45   

2006 1 841 925 916 000 49,73   

2007 1 949 050 973 000 49,92   

2008 2 902 448 1 715 400 59,10   

2009 3 275 362 1 927 000 58,83   

2010 3 074 644 1 501 700 48,84   

2011 3 489 810 1 529 400 43,82   

2012 3 804 030 1 519 040 39,93   

2013 3 895 315 1 615 900 41,48   

2014 3 927 748 1 577 730 40,17   

2015 4 552 542 1 722 940 37,85   

2016 5 011 581 1 682 550 33,57   

2017 6 047 885 2 126 987 35,17   
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2018 6 389 469 2 349 694 36,77   

2019 6 601 576 2 518 488 38,15   

2020 5 114 087 1 394 710 27,27   

2021 5 915 434 1 927 051 32,58   

2022 7 228 384 3 211 921 44,43   

 احصائيات متوفرة على الموقع: ، المديرية العامة  للتقدير و السياسات ، الجزائرية :وزارة الماليةالمصدر
publiques-https://dgpp.mf.gov.dz/finances/ 

نسبة مساهمة الجباية البترولية في الايرادات الكلية لخزينة الدولة خلال الفترة  (10-10)يمثل الجدول أعلاه    
، حيث يلاحظ المساهمة الكبيرة لعائدات الجباية البترولية في ميزانية الدولة فقد  2222الى  2222الممتدة من 

دولة الجزائرية على و هي قيمة كبيرة جدا تدل على الاعتماد المفرط لل % 11ما يقارب  2222بلغت في سنة 
البترول و هذا ما تظهره  لأسعارقطاع المحروقات في تمويل الخزينة العمومية كما يدل على حساسية ايرادات الدولة 

حيث انخفضت مساهمة قطاع المحروقات في عائدات الدولة و كان هذا راجع بالأساس  2231البيانات بداية من 
فالبرغم من ارتفاع أسعار المحروقات الى  2222الشيء الايجابي هو سنة الى انخفاض أسعار البترول ، لكن يبقى 

بالمئة متفوقة بذلك الجباية العادية عليها  11مستويات قياسية الا ان مساهمتها في الجباية البترولية كانت في حدود 
 فيما يخص بتمويل الخزينة العمومية .  

في تمويل الخزينة العمومية يؤكد على أهمية قطاع النفط في الاقتصاد و على العموم فان ارتفاع الجباية البترولية    
الجزائري كما يدل على ان النفط أداة تمويلية في صالح الدولة اذا تم استغلاله بطرق عقلانية و ناجعة ، لكن 

ما يجعل من بالمقابل لا يجب إغفال أن هذه الجباية مرتبطة بأسعار النفط أساسا و مدى وفرته في المستقبل هذا 
هذه العائدات رهينة الأسواق العالمية مما يجعل منها مصدر تمويل غير موثوق عكس الجباية العادية التي تتمتع 

 .بالاستدامة و الاستقرار مع الزمن 
 . مساهمة النفط في حجم الصادرات:0.0

صةادرات القطةاع النفطةي )المحروقةةات( تسةيطر علةى معظةم قيمةة الصةادرات بالجزائةر، وبالتةةالي  منةذ وقةت بعيةد و 
 فهي تشكل المورد الرئيسي للعملة الصعبة في الجزائر، وهذا ما سوف نوضحه من خلال مايلي: 

https://dgpp.mf.gov.dz/finances-publiques
https://dgpp.mf.gov.dz/finances-publiques
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-2000خووولال الفوووترة)حجوووم الصوووادرات الكليوووة القطووواع النفطوووي في : مسووواهمة (10-10)الجووودول رقوووم 
2022). 

 السنوات
إجمالي الصادرات )مليار 

 دولار(

صادرات القطاع النفطي 

 )مليار دولار(

النسبة 

 %المئوية 

2000 21,65 21,06 97,27 
2001 19,09 18,53 99,03 
2002 18,71 18,11 94,87 
2003 24,47 23,99 98,03 
2004 32,22 31,55 97,92 
2005 46,33 45,59 98,40 
2006 14.68 17.48 73.18 
2007 60,59 59,61 98,38 
2008 79,29 77,36 97,56 
2009 45,19 44,12 97,64  
2010 57,05 55,52 97,33 
2011 73,48 71,42 97,19 
2012 71,86 69,80 97,13 
8087 65,91 63,75 96,72 
2014 62,88 60,29 95,89 
2015 34,66 32,4 93,84 
2016 34,76 32,95 94,79 
2017 35,19 33,26 94,52 
2018 41,79 38,87 93,00 
2019 35,82 33,24 92,80 
2020 23,79 21,54 90,52    
2021 38,63 35,19 91,10 
2022 65,52 59,55 90,89 

 

الغرفة الجزائرية للتجارة و الصناعة، مديرية الدراسات و الاستشراف معطيات من  من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر:
  .2022-2222التقارير السنوي للبنك الجزائري اصداري:  وة للجمارك الجزائري
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أعلاه يلاحظ الهيمنة المطلقة لقطاع المحروقات على الصادرات الجزائرية حيث  (10-10)من خلال الجدول رقم   
و  2222الى غاية  2222بالمئة خلال جل عينة الدراسة و التي امتدت من سنة  72لم تهبط عن مستوى 

نفط في اللافت للانتباه أيضا أن هذه النسبة لم تنخفض حتى مع انخفاض عائدات المحروقات نتيجة تدهور اسعار ال
 الاسواق العالمية و هذا يدل هامشية الصادرات خارج المحروقات و ريعية الاقتصاد الجزائري.

كما يجب التنويه في هذا الصدد على ان الايرادات الكبيرة التي يحققها قطاع المحروقات على العموم والقطاع     
العملة الصعبة مما يعزز من مكانة قطاع النفطي على الخصوص تساهم بنسبة كبير في تكوين احتياطي الصرف من 

 المحروقات في الاقتصاد الجزائري كأكبر قطاع تصديري و كأكبر مزود للخزينة العمومية بالعملة الصعبة 
 : دور صندوق ضبط الموارد في إدارة العوائد النفطية .0

فةةةترة انتعةةةاش كبةةةيرة و زيادة معتةةةبرة في  مةةةداخيل الخزينةةةة العموميةةةة فقةةةد تميةةةزت هةةةذه الفةةةترة  2222شةةةهدت سةةةنة   
بارتفاع أسةعار الةنفط الى مسةتويات قياسةية و الةذي نةتج عنةه زيادات كبةيرة  و غةير منتظةرة فاقةت كةل  التقةديرات و 

فعةةةت بالسةةةلطات في  التفكةةةير الجةةةدي في الاسةةةتغلال التوقعةةات الةةةتي حةةةددتها الحكومةةةة الجزائريةةةة  ، هةةةذه العائةةدات د
الأمثةةةل لهةةةذا الفةةةائض و اسةةةتثماره بصةةةفة صةةةحيحة و في الوقةةةت الأنسةةةب كونهةةةا تةةةدرك تمامةةةا أن مةةةن المميةةةزات المهمةةةة 

 للسوق النفطية تذبذب أسعارها  وعدم اليقين بحجم عائداتها .

 :. تكوين صندوق ضبط الموارد0.0

 إن تسيير العوائد المتأتية من قطاع الموارد يفرض وضع إجراءات و أدوات مبتكرة قي سبيل التدبير الحسن    

والنةاجع لهةةذه الثةةروات الباطنيةةة الناضةبة و هةةذا بمراعةةاة التغةةيرات الحاصةلة في الاقتصةةاد العةةالمي خصوصةةا اذا علمنةةا 
تحةدد أسةعارها في الأسةواق الدوليةة كمةا تتميةز بالتةدبيب، أن العوائد المتأتية من قطةاع المةوارد ) نفةط، غةاز ..الخ( 

انطلاقا من هذه النقطة يجب استثمار هذه الفوائض الماليةة بصةفة عقلانيةة تضةمن تحقيةق مةوارد إضةافية مسةتدامة 
ة من الدول المنتجة للةنفط عالميةا، و الةتي يعتمةد اقتصةادها بالدرجة الجزائرو بما أن  تستفيد منها الأجيال القادمة،

شةهدت أسةعار الةنفط ارتفاعةات  2222الأولى على إيةرادات سةلعة وحيةدة ألا وهةي الةنفط، بحيةث و منةذ سةنة 
مسةةتمرة، كةةان مةةن نتائجهةةا زيادة كبةةيرة في العوائةةد النفطيةةة  عالميةةا عامةةة و الجزائةةر خاصةةة، فاقةةت في مقةةدارها كةةل 

الإيةةرادات النفطيةةةة أطلةةةق عليةةةه مةةةا التوقعةةات حيةةةث قامةةةت الجزائةةةر بإنشةةةاء صةةندوق ليحتةةةوي هةةةذه الفةةةوائض مةةةن 
 ".le fond de regulation des recettes (FRR) "صندوق ضبط الموارد"يسمى 
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 صندوق ضبط الموارد: . تعريف 0.0

ارتفاعا كبيرا في أسعار النفط سجلت خلالهةا الجزائةر عوائةد نفطيةة بلغةت مسةتويات قياسةية لم  2222شهدت سنة 
أجل الاستفادة مةن هةذه الأمةوال وتسةييرها بعقلانيةة ، قةررت الحكومةة الجزائريةة إنشةاء ، ومن تشهدها البلاد من قبل

الموافةةق لةةة  3123ربيةةع الأول عةةام  21المةةؤرخ في  22-2222صةةندوق ضةةبط المةةوارد وذلةةك بموجةةب القةةانون رقةةم 
داف ومجةةال ، بحيةةث حةةدد هةةذا القةةانون نةةوع وأهةة2222والمتعلةةق بقةةانون الماليةةة التكميلةةي لسةةنة  2222جةةوان  29

:"يفةتح في كتةابات الخزينةة حسةاب تخصةيص 207والتي نصت على مايلي 32عمل الصندوق وذلك من خلال المادة 
 بعنوان صندوق ضبط الموارد". 122-321خاص رقم 

 طرأ على قانون صندوق ضبط الموارد عدة تعديلات تتمثل أهمها فيمايلي: 2222ومنذ تأسيسه سنة    

، والةةةةذي يحةةةةدد كيفيةةةةة سةةةةير حسةةةةاب التخصةةةةيص 2222-21-21بتةةةةاريخ الصةةةةادر  19-22مرسةةةةوم رقةةةةم  -
 "صندوق ضبط الموارد". 122-321الخاص رقم: 

للسةةةةيد وزيةةةةر الماليةةةةة، والةةةةذي يحةةةةدد الإيةةةةرادات والنفقةةةةات  2222-21-31الصةةةةادر بتةةةةاريخ  322القةةةةرار رقةةةةم  -
 "صندوق ضبط الموارد". 122-321المحسومة من حساب التخصيص الخاص رقم: 

والةتي تحةدد شةروط التطبيةق المحاسةبي للمرسةوم التنفيةذي رقةم  2222-21-39الصةادرة بتةاريخ  39رقةم تعليمةة  -
 والذي يحدد كيفية سير صندوق ضبط الموارد. 22-19
، والةةذي تضةةمن تعةةديل يخةةص جانةةب تمويةةل الصةةندوق وذلةةك بإضةةافة تسةةبيقات 2221208قةةانون الماليةةة لسةةنة  -

-21مةةن القةةانون رقةةم  11لمديونيةةة الخارجيةةة، وهةةذا مةةا نصةةت عليةةه المةةادة بنةةك الجزائةةر الموجهةةة للتسةةيير النشةةط ل
 .2221ديسمبر  29الموافق لة  2221ذي القعدة عام  21المؤرخ في  22

، والةذي تضةمن تعةةديل يخةص الهةدف مةةن وضةع الصةندوق أي جانةةب (209)2221قةانون الماليةة التكميلةي لسةةنة  -
مليةار دينةار جزائةري، وهةذا مةا  912النفقات ليصبح كالتالي: تمويل عجز الخزينة دون أن يقل رصيد الصندوق عن 

جويليةةةةةة  39الموافةةةةةق  3129جمةةةةةادى الثانيةةةةةة عةةةةةام 37المةةةةةؤرخ في  04-06مةةةةةن القةةةةةانون  21نصةةةةةت عليةةةةةه المةةةةةادة 
2221. 

                                                           
 .20ص  ،1222جوان  12الصادرة بتاريخ  ،72العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، 207
 .29، ص 2221ديسمبر  29، الصادرة بتاريخ 91الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد  208
  .29، ص 2221جويلية  39، الصادرة بتاريخ 19الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد 209
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 الصندوق: افأهد.  0.0
 ان من أهم أهداف انشاء صندوق ضبط الايرادات نجد ما يلي : 
  .ادخار جزئ من ايرادات الجباية النفطية -
حال تذبذب إيةرادات المحروقةات و بلوغهةا مسةتويات أدنى مةن المعطيةات المرجعيةة  العامة الميزانية عجز تمويل -

 210لقانون المالية
 العمومية. المديونية تخفيض -
 .في التنمية الاقتصادية للبلدالمساهمة  -
 .محاولة امتصاص الصدمات النفطية جراء تذبذب أسعار النفط في الأسواق الدولية -

 . الرقابة على الصندوق:0.0

بمةةا أن صةةندوق ضةةبط المةةوارد هةةو أحةةد الحسةةابات الخاصةةة بالخزينةةة، فإنةةه يخضةةع لةةنفس الرقابةةة الةةتي تمةةارس علةةى  
 :211كمايليباقي الحسابات الخاصة وذلك  

 الرقابة القبلية عند الالتزام بالإنفاق وذلك على مستوى المراقب المالي. -
الرقابةةة أثنةةاء التنفيةةذ في إطةةار العلاقةةة بةةين الأمةةر بالصةةرف والمحاسةةب، وذلةةك عنةةدما ينةةوي هةةذا الأخةةير إجةةراء  -

 من القانون المتعلق بقواعد المحاسبة العمومية.  17رقابته وفقا للمادة 
ة البعديةةة خةةلال المراقبةةة القانونيةةة الةةتي يضةةطلع بهةةا مجلةةس المحاسةةبة بعةةد إيةةداع حسةةاب التسةةيير المقةةدم مةةن الرقابةة -

 المحاسب، وكذا الحساب الإداري المقدم من الأمر بالصرف.
 الرقابة التي تجريها المفتشية العامة للمالية. -

دوق ضةبط الايةرادات مةن أجةل تحقيةق انشةأ صةن: المووارد الجزائوري  ضوبط صوندوق وفعاليوة أداء . تقيويم0.0
مجموعةةة مةةن الاهةةداف و الغةةايات، و بالتةةالي يجةةب تقيةةيم أداء و فعاليةةة هةةذا الصةةندوق مةةن خةةلال مةةدى نجاحةةه أو 

 فشله في بلوغ هذه الأهداف ، و التي يمكن حصرها في النقاط التالية :
 

                                                           

فاءة، جامعة بوفليح نبيل وعبد القادر لعطاف، "فعالية صندوق ضبط الموارد في توظيف الثروة البترولية في الجزائر"، ملتقى التنمية المستدامة و الك 210 
 .79و ص  19، ص 2229سطيف الجزائر، سنة 

 .22ص ،1222ديسمبر  72، الصادرة بتاريخ 211الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد  -211
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 تطور وضعية صندوق ضبط الموارد:  . 0.0.0
تغةةيرات هامةةة في احتياطاتةةه و هةةذا نتيجةةة التذبةةذب الكبةةير  2222شةةهد صةةندوق ضةةبط المةةوارد  منةةذ تأسيسةةه سةةنة 

 أسعار النفط و عائداته في الأسواق الدولية  ، حيث يمكن تلخيص هذه المراحل في الشكل البياني الموالي : 
        (0100-0111)ارد : احتياطات و اقتطاعات صندوق ضبط المو  (23-20)الشكل البياني رقم 

 الوحدة ) مليار دج (                                                                                       

 

 احصائيات متوفرة على الموقع: ، المديرية العامة  للتقدير و السياسات ، الجزائرية وزارة المالية المصدر :
publiques/-https://dgpp.mf.gov.dz/finances 

 

أعلاه حجم احتياطات صندوق ضبط الموارد و المبالغ التي اقتطعت منه  (10-10)يمثل الشكل البياني رقم    
 بهدف سداد المديونية العمومية كمرحلة أولى و تمويل عجز الخزينية  كمرحلة ثانية .

 2222يلاحظ من الشكل البياني أن احتيطات صندوق ضبط الموارد كانت في تزايد مستمر منذ انشائه سنة    
مليار د ج ، لتعود  1222حيث قاربت الاحتياطات المتواجدة بداخل الصندوق  2232، لتبلغ ذروتها سنة 

مليار دج .   بالمقابل فان  305,5حيث بلغت  2237بعد ذلك للتناقص و بشكل متسارع حتى سنة 
استخدامات الموارد النقدية لهذا الصندوق عرفت هي ايضا تزايد منذ انشائه متماشية بذلك و بصفة طردية  مع 

 مليار دج . 965,67 2  بقيمة 2231التزايد في إيراداته حيث كان أكبر اقتطاع شهده الصندوق سنة 
أيضا من النقاط المهمة التي يمكن استنتاجها من الشكل البياني هي الاستنزاف الكبير لموارد الصندوق      

خاصة بعد انخفاض عائداته نتيجة تدهور الجباية النفطية ، حيث وصلت احتياطاته الى الصفر أي أن الصندوق 
يث شهدت السنة الأولى )سنة على التوالي  ، ح 2237و  2239و كان هذا سنتي   أصبح فارغ تماما
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(  حدث مهم في السياسة النقدية المنتهجة من طرف الجزائر  أين طبق بنك الجزائر سياسة التسيير  2239
الكمي لتمويل عجز الميزانية  كبديل للعائدات النفطية  بهدف عدم الذهاب للاستدانة الخارجية  ، إن هذا 

ظرا لتداعياته الخطيرة على المستوى العام للأسعار و التضخم الناجم الإجراء الأخير حذر منه خبراء الاقتصاد ن
( فلقد تميزت بدخول  2222عن ضخ كميات أموال كبيرة في الاقتصاد  ، أما بالنسبة للسنة الثانية ) سنة 

تداءا الاقتصاد الجزائري في عدة مشاكل اقتصادية و اقتصادية فلقد ألقت  المظاهرات المطالبة بتنحي الحكومة اب
و تسببها  في غلق شبه   2222بظلالها على الاقتصاد ، أضف إلى ذلك انتشار جائحة كرونا  2237من  

 دولار . 21كلي للتجارة الدولية حيث  شهدت أسعار النفط سقوط حر في الأسواق الدولية الى  ما دون 

لات المهمةةة الةةتي طةةرأت علةةى مةةن التعةةدي. دور صووندوق ضووبط الموووارد في تمويوول عجووز الخزينووة العموميووة: 0.0.0
صةةندوق ضةةبط المةةوارد هةةو امكانيةةة تمويةةل عجةةز الميزانيةةة باسةةتخدام احتياطاتةةه ، و عليةةه لتقيةةيم مةةدى أدائةةه سةةتتطرق 

 الدراسة لتحليل مدى مساهمته في تمويل عجز الخزينة في الشكل البياني التالي :

 (0100-0111(: مساهمة الصندوق في تمويل عجز الخزينة )10-10الشكل رقم )   

 

 
 

 إحصائيات متوفرة على الموقع: ، المديرية العامة  للتقدير و السياسات ، الجزائرية وزارة المالية المصدر :
publiques-https://dgpp.mf.gov.dz/finances/ 

يلاحظ أن صةندوق ضةبط المةوارد باشةر بعمليةة تمويةل عجةز الميزانيةة ابتةاءا مةن  (20-20)من الشكل البياني رقم     
، حيةةةةث تم السةةةةماح باسةةةةتخدام مةةةةوارد  2221، و هةةةةذا نتيجةةةةة التعةةةةديل الةةةةذي جةةةةاء بةةةةه قةةةةانون الماليةةةةة ل  2221
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مليةةةار د ج لتمويةةةل عجةةةز  72الميزانيةةةة العامةةةة ، و كةةةأول تمويةةةل سةةةاهم الصةةةندوق ب قرابةةةة الصةةةندوق لتمويةةةل عجةةةز 
، و بارتفةةةاع نسةةةبة العجةةز في ميزانيةةةة الدولةةةة ، ارتفعةةةت مسةةاهمات الصةةةندوق لتمويةةةل هةةةذا  2221ميزانيةةة الدولةةةة ل 

 1222تبةةة حيةةث قةةارب التمويةةل ع 2231العجةةز حيةةث كةةان اكةةبر اقتطةةاع مةةن الصةةندوق لتمويةةل العجةةز في سةةنة 
مليةةار د ج  في هةةذه السةةنة ، كمةةا أن المحلةةل لهةةذه البيةةانات يجةةد أن العجةةز ألميزانيةةاتي كةةان مفتعةةل مةةن طةةرف الحكومةةة 
حيث انه كلما زادت عائدات الصةندوق نتيجةة تحسةن أسةعار الةنفط في الاسةواق الدوليةة  ، تعمةدت الحكومةة إقةرار  

 بعد ذلك عبر صندوق ضبط الموارد بصفة آلية . ميزانيات ضخمة بعجز أكبر ليتم تمويل هذا العجز
 . دور صندوق ضبط الموارد في التخفيض من المديونية العمومية:0.0.0

مةن المهمةات الأساسةية الةتي سةطرت لصةةندوق ضةبط المةوارد منةذ تأسيسةه هةةي مهمةة سةداد الةدين العمةومي ، حيةةث 
خاصةة الخارجيةة منهةا ، و لدراسةةة مةدى تطةور حجةةم  استشةعرت الدولةة الجزائريةة خطةةورة تنةامي المديونيةة العموميةةة و

-10)المديونية العمومية و مدى مساهمة صندوق ضةبط المةوارد في سةداد هةذه المديونيةة سةنقوم بتحليةل الجةدول رقةم 

 التالي  :  (01
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 (0100-0111)حجم مساهمة صندوق ضبط الموارد في تخفيض المديونية العمومية  :(01-10)الجدول رقم 

 سداد الدين العمومي
 ) مليار دج (

 المديونية الداخلية
 ) مليار دج(

 المديونية الخارجية
 مليار دولار(  (

 السنوات

221,1 1022,9 25,53 2000 
184,467 999,4 22,79 2001 
170,06 980,5 22,99 2002 

156 982,2 23,68 2003 
222,703 1000 22,34 2004 
247,838 1094,3 17,34 2005 
618,111 1779,7 6,02 2006 
314,455 1044,1 5,91 2007 
465,437 734 6,04 2008 

0 808,8 5,79 2009 
0 1099,2 5,8 2010 
0 1215 4,44 2011 
0 1312,2 3,74 2012 
0 1171,7 3,45 2013 
0 1239 3,79 2014 
0 1380,8 3 2015 
0 3407,3 3,81 2016 
0 4957,9 3,95 2017 
0 7558 3,99 2018 
0 9225,4 3,83 2019 
0 3108 3,44 2020 
0 4952 3,07 2021 

 بنك الجزائر  احصائيات متوفرة على الموقع :  -: من اعداد الطالب بالاعتماد على المصدر 
algeria.dz/ar /-of-https://www.bank 

 احصائيات متوفرة على الموقع: ، المديرية العامة  للتقدير و السياسات ، الجزائرية الماليةوزارة  -
publiques-https://dgpp.mf.gov.dz/finances/ 

 

https://www.bank-of-algeria.dz/ar%20/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar%20/
https://dgpp.mf.gov.dz/finances-publiques
https://dgpp.mf.gov.dz/finances-publiques
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أعلاه حجم المديونية الخارجية و الداخلية لدولة الجزائر ، مقابل الاقتطاعات   (01-10)يمثل الجدول رقم     
(،  2223 -2222التي تم تخصيصها من احتياطات صندوق ضبط الموارد لتسديد الدين العمومي للفترة ) 

نذ إنشائه حيث يمكن الملاحظة من خلال هذا الجدول المبالغ الهامة التي تم اقتطاعها من صندوق ضبط الموارد م
ملياردج في سنة  119الى  2222مليار د ج  في سنة  223، فلقد انطلق الصندوق من سداد ما يقارب من 

أكبر نسبة  2221، و هي أخر سنة  تم تسديد فيها شطر من الدين العمومي ، كما شهدت سنة  2229
 مليار دج . 618,11سداد للدين العام بمبلغ قدر ب 

إن هذه المبالغ الهامة المخصصة لسداد الدين العمومي الجزائري التي مولها صندوق ضبط الموارد كان لها أثر      
الى  2222كبير في تخفيض الدين الخارجي حيث كانت الديون الخارجية تثقل كاهل الحكومة الجزائرية فمن سنة 

، لتتغير الوضعية تماما بعد الشروع في  مليار دولار أمريكي 22لم ينخفض هذا الدين تحت  2221غاية 
استخدام موارد صندوق ضبط الموارد مدعوما بارتفاع أسعار النفط ، حيث و بعد أخر مبلغ اقتطع من الصندوق 

 1مليار دولار ليستقر الدين العام الخارجي للجزائر بعد ذلك إلى ما دون  9.97، لم يتبقى سوى  2229سنة 
 .   2223ية مليار دولار و هذا إلى غا

مليار د ج في المتوسط مع بعض الارتفاعات عن هذا  3222أما بخصوص الدين الداخلي فهو في حدود    
أضعاف ، حيث نستنتج من هذه البيانات أن القائمين على  7بأكثر من  2237الحد و التي كان أكبرها سنة 

على المديونية الخارجية كونها صندوق ضبط الموارد كانوا يركزون في الأساس أثناء عملية سداد الدين العمومي 
تهدد السيادة الوطنية ، كما يجب التنويه في هذا الصدد على أن الدين الداخلي للجزائر مملوك في معظمه من 

 طرف مؤسسات وطنية و شركات عمومية .
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 خلاصة الفصل
زائري بحيث يعتبر من أهم رغم حداثة استغلاله، يلعب القطاع النفطي دورا استراتيجيا في الاقتصاد الج     

المساهمين في تمويل الخزينة العمومية و في الناتج الداخلي الخام، بالإضافة إلى ذلك تشكل الصادرات النفطية 
 نسبة كبيرة من الصادرات الجزائرية.

الكبير إن عدم استقرار أسعار النفط في الأسواق الدولية و تدهور أسعاره بصفة مفاجئة من جهة و الاعتماد     
على هذا المورد في الاقتصاد الوطني من جهة، جعل من الجزائر عرضة  للكثير من الصدمات النفطية حيث بينت 
الدراسة الحساسية الكبيرة للاقتصاد الجزائري لأي تغيرات في أسعار النفط و العواقب الوخيمة التي نتجت جراء 

حيث رأت الدولة الجزائرية ضرورة استخدام الفوائض هبوطه ، من هنا جاءت فكرة إنشاء صندوق ضبط الموارد 
النقدية الناتجة عن بيع النفط زمن ازدهار أسعاره و استغلالها زمن ركود الطلب على النفط و تدهور عائداته 
حيث كان لهذا الصندوق دور مهم في التخلص من المديونية الخارجية للجزائر كما لعب دورا رئيسيا في تمويل 

العمومية، و من النتائج المهمة التي خلص إليها هذا المبحث أن كل هذه الإجراءات التي قامت بها  عجز الخزينة
الحكومة لفك الارتباط ما بين الاقتصاد الجزائري و القطاع النفطي لم تقي الجزائر من الوقوع في أزمات اقتصادية 

تيجة تشكك في مدى جدوى هذه جديدة  حيث يبقى السبب نفسه و هو انهيار أسعار النفط ، هذه الن
 الإجراءات  كما تضع الاقتصاد الجزائري أمام حتمية إيجاد حلول جديدة أكثر نجاعة لتطبيقها مستقبلا.
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 تمهيد

لطالمةا اعتبر الباحثون والدارسون أن العلة الهولنةدية نظريةة مفسرة للعنةة المةوارد الطبيعيةة لما لها من ارتباطات      
استخدم هذا المصطلح  " العلة و تداعياتها السلبية على الاقتصاد حيث  الثروات الريعية المعرضة للنضوببوفرة 

لتفسير ظاهرة ارتفاع قيمة سعر الصرف و التي صاحبها   The Economistالهولندية "  لأول مرة في مجلة 
انخفاض مستمر في تنافسية منتجات القطاع الصناعي في دولة هولندا بسبب اكتشاف حقل كبير للغاز الطبيعي 

 (. 3792-3712) و زيادة صادراته بصفة معتبرة في الفترة الممتدة بين  3797سنة 

طبيعية ذات مردودية عالية تأثيرا سلبيا على النشاطات الاقتصادية المنتجة فغالبا ما يكون لاكتشاف ثروة  
الأخرى،  يظهر في التخلي التدريجي عن أهم قطاعين في الاقتصاد وهما الزراعة والصناعة، فيصبح الاعتماد الكلي 

للنفط أن النمو السريع على الثروة الجديدة على حسابهما. وتثبت شواهد تجارب التنمية في الدول النامية المصدرة 
لقطاع المحروقات كان له أثر غير محفز لنمو قطاع الزراعة والصناعة؛ لأن منتجات القطاع الصناعي والزراعي المحلية 
وإن كانت قابلة للمبادلة التجارية، لكن الطلب عليها بطيء بالمقارنة مع سلعة البترول القابلة للمبادلة التجارية 

خرى، فإن ما توفره عائدات البترول من السلع الزراعية والصناعية المستوردة بأسعار دولية بشكل سريع. ومن جهة أ
مناسبة، تفرض منافسة غير متوازنة على السلع المنتجة محليا بما يؤدي إلى بداية إلى انكماش قطاعي الصناعة 

هذه الدول  أدى إلى أن يحض والزراعة الوطنيين، فالتخلي التدريجي عنهما. وهكذا فإن تطور قطاع النفط في 
قطاع المحروقات بأولوية في سياسات التنمية الوطنية، ويحتكر نصيبا وافرا من الامتيازات والدعم على حساب 

، في هذا الفصل سيتم التطرق الى 212القطاعات الإنتاجية الضرورية والهامة التي تلبي الحاجات الاستهلاكية المحلية
الاقتصاد الريعي و سيتم الانتقال بعدها إلى أهم البحوث و النظريات التي بينت بأن  أهم مظاهر الدولة الريعية و

وفرة الموارد يمكن لها أن تكون لعنة على البلد، ليختتم الفصل بدراسة العلة الهولندية و تبيان أعراضها على 
  التطرق إلى التجربة النرويجية.الاقتصاد مع ذكر الحلول الممكنة لهذا المرض و كنموذج يحتذى به في هذا المجال تم

 

 
                                                           

ة العلوم عيسى مقيليد، "قطاع المحروقات الجزائرية في ظل التحولات الاقتصادية"، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، كلي 212 
 .91، ص 2229-2229الاقتصادية وعلوم التسير، جامعة باتنة، 
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  المبحث الأول:  عموميات حول الريع.
يعني الريع الحصول على إيرادات دون سعي أو عمل، لذا فظاهرة الريع ظاهرة عامة لا يختص بها اقتصاد         

دون آخر، فبالضرورة توجد ضمن كل اقتصاد وطني عناصر ريعية قد يكون مصدرها داخليا مصدره ريوع السيادة 
غير أن الاختلاف ما بين الاقتصاديات الوطنية والخدمات والتراخيص، أو خارجيا مصدره الطبيعة كالنفط والغاز. 

يقع في درجة الاعتماد على العناصر الريعية، ويؤكد المختصون أنه حينما تكون الغلبة للمداخيل الريعية غير 
سيتناول هذا 213.من إجمالي الناتج المحلي يمكن الحديث حينها عن اقتصاد ريعي92الإنتاجية بنسبة تتجاوز 

نظري للدولة الريعية و الاقتصاد الريعي كخطوة أولى ليتم الانتقال  بعدها إلى تحديد أهم ملامح المبحث االجانب ال
 الاقتصاد الريعي بالجزائر كخطوة ثانية.

 . المطلب الأول:  ماهية الدولة الريعية و الاقتصاد الريعي 
 تعريف الريع :1. 

التقليدي فيعني  –، أما المعنى الاقتصادي «والخصوبةالنماء والزيادة »القاموسي  –يعني بالمعنى المعجمي 
 «.أجرة استخدام الأرض من قبل غير مالكها»أو « دخل مالك الأرض»

في القرن الثامن عشر، الريع بأنهّ دخل يحصل عليه « آدم سميث»وقد وصف مؤسّس علم الاقتصاد 
حية أو مشقّة. وذلك، على ؛ أي دخل غير ناجم عن جهد أو عمل أو تض«حصداً دون أن يزرع»الشخص 

الأجر الذي يحصل عليه العامل مقابل جهده وتعبه أو من الفائدة التي يحصل عليها صاحب  النقيض، مثلًا، من
المال مقابل الامتناع عن الاستهلاك أو تأجيله أو من الربح الذي يحصل عليه رب العمل مقابل تحمّل مخاطر 

 المشروع أو رأس المال.
فهوم للريع طيلة سيادة المدرسة الاقتصادية التقليدية، أي حتى نهاية النصف الأول من وقد ساد ذلك الم

القرن العشرين، إلى أن جاء الاقتصادي الإنكليزي الشهير ألفريد مارشال الذي برهن أنّ الريع أوسع بكثيٍر وأشمل 
 من دخل مالك الأرض.

ذلك الجزء ». وقد وصف مارشال الريع الاقتصادي إذ تتضمّن معظم الدخول عنصراً ريعياً أو جزءاً ريعياً 
بمعنى آخر الريع هو الفرق بين ما  –أي على قيمة التضحية والجهد  –من الدخل الذي يزيد على نفقة الإنتاج 

 «.يحصل عليه المنترج أو البائع وبين الحدّ الأدنى من الدخل الذي كان مستعدّاً لقبوله
                                                           

 .1، ص2231المستحيلة"، مؤسسة فريد ريش إيبرت،بغداد، صالح ياسر، "النظام الريعي وبناء الديمقراطية: الثنائية  213 
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 ة:يُستنتج من ذلك ثلاث نتائج أساسي

: أنّ الدخل نادراً ما يكون صافياً أو خالصاً من الجهد؛ بل يمتزج أو يختلط، في أغلب الأحيان، باللاجهد، الأولى 
أي بدخلٍ آخر هو الريع المقصود. إذ ليس هناك من دخل غير ناجم عن تضحية بالمطلق، بل هناك 

 ا الدخل أو ذاك.جزء أو مقدار، مهما كان بسيطاً، من التضحية أو الجهد يدخل في هذ

وسعر البيع يتضمّن، بالضرورة، جزءاً من  –الجهد والتضحية  –: كل دخل يشكّل فارقاً كبيراً بين التكلفة الثانية 
 الريع.

فهو يثُير الشبهة في كونه لا أخلاقياً. إذْ المبدأ الأخلاقي  –بوصفه لا يقابل الجهد والتضحية  –: إنّ الريع الثالثة 
 ضرورة أن ينجم عن العمل والتضحية. للدخل يتمثّل في

هكذا، يصبح الريع، في الاقتصاد المعاصر، أوسع بكثير من دخل مالك الأرض؛ ويشمل، فضلًا عن ذلك؛  
كل الأسعار الاحتكارية وأسعار المضاربات العقارية والمالية التي يكون الفارق بينها وبين أسعار التكلفة غبر مبررّ 

 اقتصادياً.

 :الاقتصاد الريعيأنواع 2.
كما تطرقنا في التعريف فان مفهوم الريع في الاقتصاد المعاصر مفهوم واسع و عليه قسمه خبراء الاقتصاد 
إلى عدة أنواع ،من بين التقسيمات نذكر ما جاء به  الدكتور غسان إبراهيم في محاضرته تحت عنوان تحت عنوان " 

 :     214ية " و التي تطرق فيها إلى أنواع الاقتصاد ألريعي و المتمثلة فيالأبعاد الاجتماعية للاقتصاد ألريعي في سور 

 . الأنواع الخارجية :0.0
 . ريع النفط والغاز : 0.0.0

يعتبر الدخل الناجم عن بيع النفط والغاز دخلًا ريعياً بامتياز. إذْ هناك فارق كبير بين تكلفة استخراجهما 
هوداً خاصّاً من قبل الدول أو الشركات التي تستخرجهما. وقد يبررّ وسعر بيعهما. وذلك الفارق لا يعكس مج

ذلك الفارق يكون تلك الثروة ناضبة لا محالة، عاجلًا أم آجلًا، وبالتالي يجب دفع بدل لعدم إمكانية تجديد 
 بامتياز. مصدرها. إلاّ أنهّ، ومهما كان السبب في نشوء ذلك الفارق فإنّ هذا الأخير يتضمّن ريعاً اقتصادياً 

                                                           
،  www.parliament.gov.sy : غسان ابراهيم،"الأبعاد الاجتماعية للاقتصاد الريعي في سورية "، مداخلة منشورة على الموقع 214

 . 39/29/2221تاريخ الاطلاع :

http://www.parliament.gov.sy/
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 المعادن:ريع  .0.0.0

يعُتبر الدخل الناجم عن بيع المعادن دخلًا ريعياً، وإن كان حجمه أقلّ، نسبياً، من حجم الريع النفطي أو 
الغازي. ويتمثّل الفارق بين الريع النفطي والغازي وبين ريع المعادن، في أنّ الطبيعة الاستخراجية للنفط والغاز أكثر 

 بالنسبة للمعادن.أهمية من مثيلتها 

 ويتشكّل الريع المعدني نتيجة تفوّق سعر المعادن على تكلفة إنتاجها بشكلٍ كبير.

 . ريع الممرات وخطوة النقل الإستراتيجية:0.0.0

يعُتبر  الدخل الناجم عن بعض الممّرات أو الأقنية البحرية مثل قناة السويس أو خطوط نقل النفط أو الغاز 
ريع الترانزيت البريّ والحديدي، دخلًا ريعياً، بوصف تلك الممرات والخطوط حتمية العبور ولا عبر الدول، وكذلك 

 بديل عنها بالنسبة إلى الدول المستفيدة من خدماتها.

 . ريع السياحة:0.0.0

ية يعُتبر الدخل العائد للدولة من الخدمات السياحية نتيجة سيادة الدولة على تراثها الثقافي وبيئتها الطبيع
بما يمكّن الدولة من الحصول على دخلٍ مرتفع، دخلاً ريعياً. هنا، يعُتبر حق السيادة للدولة مفهوماً أساسياً لفهم  

 كيفية تشكّل الريع.

كما  إنّ شبكة المرافق السياحية تدرُّ ريعاً اقتصادياً يفوق قيمة الاستثمارات والجهد المبذول فيها و تشكّل 
 متزايداً من الناتج القومي لكثيٍر من الدول. الإيرادات السياحية جزءاً 

 . ريع تحويلات المغتربين والعاملين في الخارج:0.0.0

تشكّل تلك التحويلات بالنسبة إلى بعض الدول أحد أهم التدفقات المالية الخارجية. والدول المستقبلة 
 لتلك التحويلات لا تبذل أيّ مجهود لجني ذلك الدخل.
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 عدات الخارجية:. ريع المسا0.0.0

يتلقّى عدد من الدول مساعدات منتظمة من دولٍ أخرى ومن بعض المؤسّسات الدولية حيث تشكّل جزءاً 
مهماً من موازنات الدول المستفيدة. ولذلك تعتبر تلك المساعدات نوعاً من الريع الاقتصادي نتيجة غياب المجهود 

فأة سياسية لمواقف سياسية معيّنة أو للموقع الاستراتيجي من الدول المستفيدة. وقد تعتبر تلك المساعدات مكا
 لتلك الدول.

 الأنواع الداخلية : .0.0
 . ريع السيادة والخدمات التابعة لأنشطة الدولة :0.0.0

يشكّل التدخل الاقتصادي للدولة عنصراً أساسياً بل وحاسماً في الدورة الاقتصادية في أغلبية الدول النامية؛ 
بشكلٍ مباشر عبر الملكية الحكومية أم بشكلٍ غير مباشر عبر الموازنة أو التشريع وتعتبر سياسة الإنفاق سواءٌ أكان 

 الحكومي المحدّد الحاسم لبنية النشاط الاقتصادي. وينجم الريع في تلك الحالة من خلال سوء استخدام المال العام.

عبر التأجير أو الاستثمار أو المشاركة وغيرها. وينجم والسيادة يمكن نقلها إلى الفعاليات الاقتصادية الخاصّة 
الريع في تلك الحالات من خلال الأرباح التي تجنيها تلك الفعاليات دون جهود كبيرة أو تكاليف استثمارية 

 باهظة.
 المضاربات المالية: .0.0.0

بات المالية.  يظهر الريع في الاقتصاديات المعاصرة، أكثر ما يمكن، في ظاهرة المضاربات، خاصة المضار 
ويكمن السبب الأساسي لذلك في أنّ عقلية المضاربة تسعى إلى تحقيق الربح السريع. وهذا الأخير ، ودون مجهود 
يعُتبر المحرّك الأساسي للمضاربة. وتعتبر أكثرية المضاربين من ذوي الدخل المحدود الذين أغرتهم إمكانية الربح 

 ي أو جسدي.السريع والمجزي دون بذل أيّ مجهود عقل

ويُسهم النظام المالي، بشكلٍ عام، والمؤسسات المالية، بشكلٍ خاص، في إشعال نار المضاربة عبر إمداد 
المضاربين بسيولةٍ لقاء فوائد منخفضة. فضلًا عن الغياب، المقصود أو غير المقصود لأنظمة الرقابة والتشريعات 

حيث « الصناديق السيادية» إنشاء صناديق مالية تعُرف بة الحكومية. كما أنّ هناك مؤسسة لظاهرة المضاربة عبر
تؤمّن الدخول للأجيال القادمة من خلال توظيف أموال هذه الصناديق، بشكلٍ أساسي، في السندات والأوراق 

 المالية، في الأسواق المالية الأجنبية.
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زينة مقرونة بفوائد عالية وقد تعمد بعض الحكومات إلى خلق نوعٍ من الريع المالي عبر إصدار سندات خ
جدّاً غير مسوّغة اقتصادياً، مماّ يجعل الدينّ العام؛ عندئذٍ، مصدراً أو مولرّداً لريع مضمون ومكفول لحاملي تلك 
السندات ودون أن يرُافق ذلك أيّ مجهود إنتاجي. وغالباً ما يكون مالكو تلك السندات من المصارف المحلية 

 حاسماً في تسويقها. والأجنبية التي تلعب دوراً 

 . المضاربات العقارية:0.0.0

تاريخياً، أَسَّست المضاربات العقارية وسبقت المضاربات المالية كمصدر لريع مزدوج: ريعٌ ناجم عن الإيجار 
 المتصاعد وريعٌ ناجم عن ارتفاع أسعار العقارات، ومماّ قد يصيب الاستثمار الإنتاجي بطعناتٍ قاتلة.

 مات :. ريع الخد0.0.0

تُصنّف القطاعات الاقتصادية، تاريخياً، وحسب أهميتها إلى القطاع الأول: الزراعة، والقطاع الثاني: 
الصناعة، والقطاع الثالث: الخدمات، والذي يتمثّل دوره أو وظيفته في الأصل، في خدمة القطاعيْن السابقيْن 

 الإنتاجييْن.

الخدمات خاصّةً قطاع التجارة، قطاعاً مستقلًا وقائماً بذاته ولكن، نتيجة التطوّر الاقتصادي، أصبح قطاع 
أيّ متجاوزاً بذلك الخدمة المعهودة المباشرة للقطاعيْن الأوليْن وكلّما كانت العلاقة بين منتج الخدمة والمستهلك 

شرة أيّ بوجود الأخير مباشرة أيّ بدون وسيط، كلّما تقلّص الريع، وقد ينعدم، وكلّما كانت تلك العلاقة غير مبا
 وسيط، كلّما تزايد الريع وتجلّى في امتلاك الوسيط للفارق بين سعر الخدمة أو المنتج وسعر المستهلك الأخير.

ذلك الفارق في السعر يمثّل، حصراً، نوعاً من الريع، لأنهّ ربح تحقّق دون مجهود متعلّق بخلق قيمة مضافة 
جود الوسيط الزائد عن الحاجة وتحكّمه في السعر هو الذي يولّد جديدة. وإذا غاب الوسيط اختفى الريع. إذن و 

 ريع الخدمة.

كذلك الأمر، تماماً، بالنسبة إلى المؤسّسات المالية والأسواق التابعة لها. إذْ تمثَّل دورها، في البداية، في القيام 
أيضاً، تمثلّت الوظيفة الأولى والأساسية بالوساطة الضرورية بين المدّخر وصاحب المشروع المحتاج إلى تمويل وكذلك، 

للبورصة في تأمين رأس المال للمشروعات الجديدة. إلّا أنهّ مع التطوّر الاقتصادي والمالي أصبحت البورصات 
 مصدراً لريعٍ مالٍي هائلٍ بفضل أسعار المضاربات العالية.
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 الاقتصاد الريعي : .0
إلى بدايات القرن السادس عشر عندما حصلت اسبانيا على ثروات أن لظاهرة الاقتصاد الريعي جذور تاريخية تعود 

نتيجة اكتشاف واستغلال مناجم الذهب والنحاس في مستعمراتها في أمريكا اللاتينية . وشهدت استراليا منذ 
منتصف القرن التاسع عشر الحالة نفسها في الحصول على المعدن النفيس. وفي بدايات القرن العشرين كانت تلك 

اهرة في الاقتصاد الهولندي نتيجة اكتشاف النفط والغاز فيها. وفي النصف الثاني من القرن العشرين شهدت  الظ
كل من المكسيك والنرويج وأذربيجان ظاهرة الاقتصاد الريعي نتيجة اكتشاف النفط والغاز في اراضيها. كذلك 

ها الطبيعة من ثروات سخية من الطاقة ظهرت تلك الاعراض في افريقيا وبشكل خاص في نيجيريا بفضل ما وهبت
الهيدروكاربونية . وفي العقود الأربعة الأخيرة ظهرت ملامح الاقتصاد الريعي في معظم الاقتصادات العربية ، وفي 

 ..215الدول النفطية على وجه الخصوص
فاق جوهريًا من قبل وانطلاقاً من ذلك عرف الاقتصاديون ،الاقتصاد الريعي بأنه: "ذلك الاقتصاد المدعوم بالإن 

الدولة، أذ تصبح الدولة وسيطة بين القطاع الريعي والقطاعات الاقتصادية الأخرى، أي أنها تتسلم العائدات 
. وقد عُرف 216الريعية، ومن ثم تخصصها الى فروع النشاط الاقتصادي الأخرى من خلال برامج الإنفاق العام

في ميادين وقطاعات تدر أرباحاً كبيرة من دون أن يكون الاقتصاد الريعي بأنه "حصر النشاط الاقتصادي 
لصاحب الريع أي نشاط انتاجي أو أبداعي يذكر، سوآءا  أكان  رجل أعمال فرداً، أم  شخصية اعتبارية من 
القطاع الخاص، أو شخصية اعتبارية من القطاع العام، وسوآءا أكانت الدولة المركزية، أم شركات من القطاع العام 

 .  ومن هذا التعريف يتضح إن الاقتصاد يعد ريعيً بمجرد امتلاكه لقطاعات تدر أرباحً كبيرة217ات محليةأو هيئ
من دون ممارسة نشاط إنتاجي أو أبداعي. ويستعمل مصطلح الاقتصاد الريعي عندما يكون للريع الخارجي دور 

يشار عادة إلى الأوضاع التي تغلب عليها أساسي في الحياة الاقتصادية، أي عندما يوصف اقتصادً ما بأنه ريعي, 
 .218عناصر الريع الخارجي الذي يعُد أمراً أساسياً في تحديد مفهوم الاقتصاد الريعي

                                                           
لية مايح شبيب الشمري ، " تشخيص المرض الهولندي ومقومات أصلاح الاقتصاد الريعي في العراق"، مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية، ك 215

 . 7، ص 2008، (15)الادارة والاقتصاد, جامعة الكوفة ,العدد 
،  1المنطقة العربية "، ندوة الدولة والامة والاندماج في الوطن العربي، ج محمود عبد الفضيل،"السلوك والاداء الاقتصادي للدولة النفطية الريعية في 216

 314.، ص1989مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، 
هرة , جورج قرم ، " التعافي من الاعتماد على الاقتصاد الريعي " ، الندوة العلمية حول بدائل التنمية العربية , معهد التخطيط القومي, القا 217

 .31ص ,2229
، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت،  1، ج"الدولة الريعية في الوطن العربي ، ندوة الدولة والأمة والاندماج في الوطن العربي "حازم  الببلاوي ، 218

 .283،ص1989
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إن تنامي الاقتصاد الريعي وترسخه ,يؤدي الى تراجع تدريجي للاقتصاد الإنتاجي في الصناعة, والزراعة , وكذلك  
ية والسياسية كافة. كما إن تنامي الاقتصاد الريعي يولد ثقافة خاصة تراجع على الأصعدة الاقتصادية والاجتماع

به, هي الثقافة الريعية, كما يولد قوى وشرائح اجتماعيه, تحتضنه وترعاه وتحميه, وهذه القوى تكون بعيده عن 
 الركون اليه إن مشكلة الاقتصاد الريعي لا تكمن في طبيعة الاقتصاد فقط, بل في يذهنية العمل والإنتاج والإبداع

والاستسلام له , ومن ثم عدم ايجاد أشكال أخرى من الاقتصاد أو مصادر مولده للدخل. وبمعنى آخر لا يعُد 
الريع مشكلة اقتصادية بحد ذاته, وإنما المشكلة هي في فشل أو اخفاق السياسات الاقتصادية في تنمية أنشطه غير 

 .219ريعية
 : الدولة الريعية .0

دولة الريعية على دولة معينة ,او مجموعة معينة من الدول, فإسبانيا في نهاية القرن السادس عشر لم يقتصر مفهوم ال
تعطينا مثلًا تاريخيا لدولة ريعية اعتمدت في معاشها على ذهب وفضة الأميركتين وقد أستخدم الاقتصاديون في 

لتي كانت تقدم القروض إلى الحكومات مطلع القرن العشرين، مفهوم الدولة الريعية لوصف تلك الدول الأوربية ا
وقد جاءت المساهمات الاولى في تطوير مفهوم الدولة الريعية من خلال دراسة التبعات الاقتصادية . 220غير الأوربية

لتأميم قطاع النفط في ايران خلال فترة الخمسينات من القرن الماضي، وما ترتب عن ذلك من ارتفاع ملحوظ في 
وتبوء الدولة موقع المركز في الاقتصاد، من خلال ارتفاع معدلات الانفاق الحكومي بدون العائدات النفطية ، 

الحاجة الى فرض الضرائب. وأفضت الزيادة الحادة في أسعار النفط ومن ثم حجم العائدات النفطية للدول المصدرة 
لقد أطلق عالم الاقتصاد . 221يةإلى إعادة الاهتمام بمفهوم الدولة الريع  1973في اعقاب حرب تشرين الاول عام 

الايراني حسين مهدوي مفهوم الدولة الريعية , وقام آخرون ، بتطوير هذا المفهوم وتطبيقه على الدول الناشئة في 
الخليج العربي إذ بين مهدوي أن الدولة الريعية تعني" الدولة التي تتلقى موارد كبيرة من الريع الخارجي بشكل منتظم 

دولة الريعية تستلم دخلها من مصادر خارجية، وهي بدورها تقوم بأنفاقه على مواطنيها من خلال وهذا يعني أن ال
توفير الخدمات الأمنية والإدارية وتأمين الوظائف من أنشطتها الاقتصادية المختلفة، فهي تقوم بالدفع لمواطنيها 

رارها بالسلطة من دون منازع بدلًا من استحصال الضرائب منهم، مقابل كسب ولائهم ومن ثم تضمن استم
                                                           

ة والاقتصاد , كلية الادارة والاقتصاد , محمد حسين الجبوري و كامل علاوي, اشكالية العلاقة بين الاقتصاد الريعي والدولة الريعية , مجلة الادار  219
 .211, ص2231( , 9( , العدد )2جامعة كربلاء , المجلد )

بيروت ,  مايكل روس , هل يعيق النفط الديمقراطية , النفط والاستبداد الاقتصاد السياسي للدولة الريعية , ترجمة معهد الدراسات الاستراتيجية , 220
 .393, ص2229

 .219سابق, ص رجعي و كامل علاوي, ممحمد حسين الجبور 221
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وبعبارة أخرى ان الدولة الريعية تعقد أتفاقاً مع مواطنيها ، فهي تؤمن الوظائف لهم وتقدم الخدمات العامة مقابل 
تقديم الولاء للسلطة الحاكمة مما يتيح المجال للأخيرة لتتصرف كما تشاء. ويضيف حسين مهدوي بأن الدولة 

 لقى ريوعً ضخمة من أفراد أجانب أو شركات أو حكومات أجنبية. الريعية هي "الدولة التي تت
وقد عرف اقتصاديون آخرون الدولة الريعية بكونها" الدولة التي تتلقى كميات كبيرة من الريع الاقتصادي الخارجي   

على أساس منتظم، سواءً أكان ذلك بشكل مباشر كعوائد البترول، أم بشكل غير مباشر، عن طريق تحويلات 
ا الأصلية. وبذلك فأن الدولة الريعية هي الدولة التي العمالة التي تزايد الطلب عليها في الدول البترولية الى دوله

تمارس أدارة اقتصادية لمصادر تقع خارج نطاق سيطرة الطاقةالانتاجية للدولة. وهي بذلك تكون عرضة للتقلبات 
 .222.الشديدة في عوائد تلك المصادر، وفقاً لما يحدث في السوق العالمي

فها بأنهاّ " تلك التي تعتمد في معظم صادراتها وتمويل موازنتها العامة على أمّا الدولة الريعية النفطية فقد تم تعري
تصدير النفط الخام أو الغاز أو المنتجات النفطية  أو المنتجات البتروكيمياوية وتملك أو تسيطر على معظم العوائد 

 .223النفطية "
لاجتماعي لفئه تحصل على نصيب من أنَ الحديث عن الدولة الريعية ,فأنه حديث عن الوظيفة  أو السلوك ا  

الناتج ، دون أن تكون لها مساهمة أو مسؤولية خاصة في تحقيق هذا الناتج. أي ان نمط السلوك الاجتماعي يفقد 
وبهذا ينصرف مفهوم . 224النظرة الانتاجية ، ويكاد ينعزل عن دورة الانتاج وما يتطلبه من جهود وتحمل المخاطر

الدولة على مصادر الدخل الوطني الرئيسية ولا سيما تلك التي يرتبط نشاطها بظروف  الدولة الريعية الى هيمنة
والدولة الريعية التي تعتمد على . 225الطلب الخارجي وتقلباته بغض النظر عن القدرات الإنتاجية لتلك المصادر

الدولة دوراً توزيعياً , أي الريع الخارجي في تحقيق دخلها , أي إنها لا تقوم باستخراجه من مواطنيها, يكون دور 
تقوم بإعادة توزيع ذلك الريع الخارجي بالشكل الذي تراه يتناسب ومصلحتها السياسية , ويضمن ديمومتها , فلا 
حاجة لتطوير أي نظام إنتاجي أو مؤسسي داخلي , أو تنويع مصادر الدخل الأخرى , مثل الضرائب , فالدخل 

دولة إلا إعادة  توزيعه وتدويره .وهذا عكس ما نراه  في  الدول غير الريعية  يتراكم من مصادر طبيعية وما على ال

                                                           
 .299, ص2239, دار الكتاب الجامعي, الامارات العربية المتحدة , 3, ط "اقتصاد الطاقة"نبيل جعفر عبد الرضا ,  222
 . 9،ص  2231، ورقة عمل مقدمة للمؤتمر الاول لشبكة الاقتصاديين العراقيين ، بيروت ، "العراق الواقع والافاق الاقتصادية "علي مرزا ،  223
 .281حازم الببلاوي ,مصدر سابق ,ص 224
الشراكة بين السوق والدولة في اطار برنامج الدفعة القوية", مجلة دراسات اقتصادية , بيت  -مظهر محمد صالح ,"انموذج التنمية الاقتصادية للعراق 225

 .9, ص2232الحكمة, بغداد, 
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التي تسعى إلى توسيع مصادر الدخل من خلال تطوير المؤسسات والأنظمة الإنتاجية فيها , وتنويعها وفرض 
 .226ضرائب متنوعة

اط الريعي بنمطيه معاً، فالنفط وعند الحديث عن الدول الريعية النفطية، سنجدها دول ريعية يظهر فيها النش    
أن اعتماد الحكومات في .  يُمثل أحد الموارد الطبيعية، وفي الوقت نفسه فهو سلعة استراتيجية ذات تأثير عالمي

الدول النفطية على الريع الخارجي، قد حررها من الاعتماد على قاعدة الانتاج المحلي في تحقيق الدخل, علاوة على 
لنفطية الهائلة ونمط أنفاقها زاد من قدرة الدولة على إعادة تشكيل النسيج الاجتماعي ذلك فأن العائدات ا

والاقتصادي للمجتمع، وغدا تطور القاعدة الانتاجية وهياكلها في هذه الدول يعتمد الى حد كبير على نمط 
غير مسبوق. فألى الانفاق الحكومي. وقد مكن غياب الضرائب، الحكومة من الحركة بحرية في المجتمع بهامش 

جانب الاليات المباشرة لتوزيع الريع، أسهمت الدولة أيضاً في تنمية بعض المجالات التي تسود فيها أشكال مختلفة 
من الريع الداخلي من خلال سن القوانين والتشريعات المختلفة التي تدخل ضمن دائرة الاليات غير المباشرة لتوزيع 

يعاً احتكاريا، كمنح الوكالات التجارية التي غالباً ما كان أصحاب الحظوة السياسية الريع، التي يمكن لها أن تفرز ر 
يحصلون عليها، وما ترتب على ذلك من استحواذهم على كميات غير قليلة من الدخل الريعي، فيما تنخرط 

 .227دائرة الريعالفئات الاجتماعية الاخرى الأقل حظاً في الانشطة الانتاجية، بسبب عدم قدرتها على اختراق 
 .نموذج النمو في الدولة الريعية .0

وبهذا المعنى تعد الدول النفطية دول يطلق الريع على كافة اشكال الدخول التي يكون مصدرها هبات الطبيعة،   
ريعية بامتياز كونها تحقق مداخيلها من تصدير مورد طبيعي إلى الأسواق الدولية ، أي أن الريع الذي تحصل عليه لم 
يتولد من العمليات الإنتاجية للاقتصاد الوطني. ويعد الريع النفطي المحور الأساسي للأنشطة الاقتصادية في هذه 
الدول إذ تعتمد موازناتها وصادراتها على العوائد النفطية بشكل اساسي،  الأمر الذي يجعل من اقتصاد تلك 

والاقتصاد الريعي يكون . 228ولة وغير المرتبط بدورة الإنتاجالدول مرتبطا بالريع المتولد من إنتاج النفط المملوك للد
في الغالب عرضة للازمات وتقلبات أسعار المواد الأولية، إذ يعتمد على المبادلات التجارية بشكل رئيس, وينتج 

يه مجتمعا استهلاكيا يسيطر فيه قطاع الاستيراد، ولا يعطي للصناعات التحويلية والزراعية أهمية، حيث تتمتع ف

                                                           
-2,ص2004ور المؤسسي في الدولة المنتجة والدولة الريعية",ليبيا اليوم للنشر والتوزيع, طرابلس, محمد زاهي المغربي ,"أنماط السياسات العامة والتط226

1  . 
 .293محمد حسين الجبوري و كامل علاوي, مرجع سابق, ص227
 .292نبيل جعفر عبد الرضا ، مرجع سابق, ص 228
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الدولة بعوائد مالية كبيرة عادة ما تنتقل بشكل مباشر إلى البناء والتشييد وتوزيع الأجور للموظفين والعمال واستيراد 
كل ما تحتاجه الدولة ، دون استثمارها في القطاعات الإنتاجية لإنعاش الاقتصاد وتنويع مصادر الدخل والتخلص 

. وهو وضع يخلق حالة يبقى فيها النمو والاستقرار ( 229) الدولة من التبعية لقطاع النفط وهيمنته على موازنة
الاقتصادي مرهونا بتقلبات أسعار النفط وديناميكية الاقتصاد الخارجي، فمن مميزات الاقتصاد الريعي ان الدولة 

كما   تتدخل في بعض الأنشطة الاقتصادية عن طريق تمويل وانشاء وضمان اغلب المشروعات الصناعية والتجارية ،
وأصبحت الدولة وسيط عبر تلقي العوائد من المحيط الخارجي لتنفقها في فروع النشاط الاقتصادي كافة وتقديم  

 .230كافة السلع والخدمات الضرورية
ولهذا يصف البعض الاقتصاد المعتمد على الريع النفطي بالنوع المثالي لاقتصاد التداول تميزا له عن اقتصاد     

والجماعات وحتى الدولة يتنافسون من اجل السيطرة على الريع، ويصبح اغلب النشاط  الإنتاج، فالأفراد
فلا حاجة لتطوير أي نظام  .231الاقتصادي وسيلة لضمان تداول الدخل ولا يعد مسلكا متجها وجهة انتاجية

النفط  انتاجي او مؤسسي داخلي، او تنويع مصادر الدخل الاخرى، مثل الضرائب، فالدخل يتراكم من عوائد
الخام، وما على الدولة إلا اعادة توزيعه وتدويره داخل الاقتصاد المحلي عن طريق سياسة الانفاق العام، وهذا نقيض 
ما يلاحظ في الدول غير الريعية التي تسعى إلى تنويع مصادر الدخل من خلال تطوير المؤسسات والأنظمة 

 .232الإنتاجية فيها
 ان الدول الغنية بالموارد الطبيعية تميل، على المدى الطويل، إلى تحقيق معدل نمو تشير الأدبيات الاقتصادية إلى    

اقل من تلك الدول التي تفتقر إلى تلك الموارد. وفي وقت مبكر تحدثت هذه الأدبيات عن تجربة احد البلدان الغنية 
ذا المورد أفقر مما كان عليه بالذهب، والتي كانت مثيرة للاستغراب، إذ أصبحت بعد مدة من استخراج وتصدير ه

قبل عملية الاستغلال. وحصلت هذه الحالة في البلدان النفطية مع ثورة أسعار النفط في الأسواق العالمية، 
وبأشكال مختلفة وصلت في بعض الأحيان إلى حد إثبات العلاقة العكسية بين وفرة المورد الطبيعي وعملية النمو 

 الاقتصادي.

                                                           
 .1، ص2231العراق"، مؤسسة فريدريش إيبرت، مكتب الاردن والعراق، صالح ياسر، "النظام الريعي وبناء الديمقراطية الثنائية المستحيلة حالة  229
 .211،محمد حسين الجبوري و كامل علاوي, مصدر سابق, ص230
 www.ahewar.orgمحمد نبيل الشيمي،  الاقتصاد الريعي المفهوم والاشكالية ، بحث منشور على شبكة الأنترنت . 231
 .293محمد حسين الجبوري و كامل علاوي ، مصدر سابق، ص 232
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 بةين نميةز يجعلنةا النفطةي الريةع لاسيما الةريةع عةلةى الاقتصةاد عتمةادا    :  لتبعية الريعيةالأثار السلبية ل   .0
   :233كمايلي نذكرها الاقتصاد على الأثار السلبية من جملة

 أو النفطيةة الةصةادرات طةريةق عةن تةأتةي الدولةة مةداخيل مةن الأعظةم القسةم أن بمةا     :الضريبي . الأثر0.0
 مةن الدولةة مةوارد حصةة فةإن ولهةذا .أجنةدة الدولةة صةدر في يصةبةح لا الةضةرائب جمةع الةخةام،فةإن المةواد

مةع  مةقةارنةة الةضةرائةب مةن المةوارد جمةع جةداً،لأن مةحةدودة الريعيةة الدولة مةوارد مةجمةوع مةن الةضةرائةب
 . المةوارد هةذه مةثةل بجمةع الدولةة ولهةذا لاتقوم كةلةفةة أكثةر هةو الةنةفةط بةيةع مةن للصادرات الةرخيص التحصيل

 تةصةبةح إلى ذلةك واستناداً  .كليةاً  أومةعةدوم جةداً  قليةل المةواطنين علةى الضةرائةب ضةغط يصةبةح لذلك ونتيجة
 لاتعةني النفط صةادرات عةن الناتجةة السهلة الموارد ولكةن .أيضاً  معدومة أو مةحةدودة للدولةة الشعب مةسةاءلة

 أن شةأنها مةن العةالمي السةوق في والةدخول الةرسةاميةل تةوظيةف عةن الناتجةة الموارد إن .مةن المشاكل خاليةة أنهةا
 فيةه تفتقةد حين في .العلةم انتاج و المتخصصة وتنظيم القةوى الإنسانية الةقةوى عةلةى التوظيةف إلى تةؤدي

 القةدرة إلى تفتقةد لةدى الدولةة والتراكةم الضخمة الشرائية القدرة أن حيةث التأثيرات، هةذه إلى النفطيةة المداخيل
 تنةظةيةم و المتخصصةة القةوى حيةث مةن محةدود المجتمةع أن ذلك إلى ويضةاف .المةوارد هةذه مةثةل انةفةاق علةى

 حةول البحةوث وتةدل . الةنةقةد مةن كةبيرة كميةات ضةخ ةتمي عةنةدمةا مفاجئةة هةزات إلى قةوى العمةل،ويتعةرض
 السةلطات علةى الرقابةة في المواطنين ضةغط مةن التقليةل إلى الضرائب يةؤدي تراجةع أن علةى الضةريبي الأثةر

 . التنفيذية
 مةن التجديةد مةن قةدر علةى الإمكانيةة للدولة النفطيةة المداخيل علةى الحصةول يوفر       :الانفاقي  لأثر. ا0.0
 أوحتةى الجةاري الانفةاق نحةو الدولةة خزينةة إذ أن توجيةه . شةكلياً  ذلةك ولةوكةان الةعةام الةرأي رضةا جةلةب أجةل

 إلى تميةل العةادة في الدولة التحتية،لأن البنةى علةى للانفةاق الإمكانية تةوفر الأمةد،لا قصيرة التوظيفةات علةى الانفةاق
 .رضةاهم وكسةب المواطنين علةى لةذلك بالأثر الاستعراضي السريع،وتهةتم بةالربح تعةود مجةالات في الرساميل توظيةف

 المنظمةة والمؤسةات الناضةج الخةةاص والقطةةاع المةاهرة قةوى العمةل وتةأمين  التحتيةة بالبنى الاهتمام لا تةولي فهةي
 استعراضةيةة ومةشةاريةع الأمةد قصيرة مشةةةاريةع علةى لإقنفاق الأولى بالدرجةة الاهتمام تةولةي بقةدرمةا للمتخصصين،

 زيةادة طةريةق عةن تستطيع الدولةة فةإن ذلةك إلى ويضةاف . المنةال سهلة النفطيةة المداخيل علةى حصةولهم جةراء
 توسةع علةى الدولةة تعمةد كمةا . الواسعة البطالة والتسترعلةى كاذبةة عمةل فةرص أيجةاد أجةل مةن الجةاري الانفةاق

                                                           
،مجلة الواحات للبحوت و "استراتيجيات إدارة الريع النفطي للخروج للخروج بالاقتصاديات العربية من التبعية الريعية"لبعل فاطمة،نورالدين حامد،  233

 .979-973، ص ص: 2239، 3، العدد 9الدراسات،المجلد 
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 تةأمين أجةل مةن لهةم ثابةت مةورد والحصةول علةى عمةل لهةم علةى للحكةم المةوالين يحصةل أن مةن أجةل الإداري الجهةاز
 أداء ضةعف وإن .جهةازالدولةة أداء ضةعف إلى الوقةت نفةس في يةؤدي ذلةك ولكةن .حيةاتهم مةقةومةات مةن جةزء

 الأحيان غالةب في يمهةد والشفافية الصحافة حريةة وفقةدان المرحلةة لمتطلبةات الدولة اسةتجابة عةدم مةع الجهازالإداري
 ولةكةن .العةام الةرأي استياء تفةادي إلى استهلاكية السةلعال دعةم مةن الحكومةة وتهةدف .الإداري انتشارالفسةاد إلى

بشةكل  يةؤدي قةد الخةاص القطةاع اسةتفادة سةوء عةلةى القضةاء بةدعوى أوالخةدمات السةلةع سةوق في الدولةة تةدخل
 الدولة مةوظفي تشجيع طةريةق عةن الإداري للفسةاد الأرضية يمهةد البعيةد الأمةد في ولكنةه آثةارإيجابيةة، إلى مؤقت

 .الاحتكاري الريع من أكةبر حصةة علةى بالحصةول
تستطيع الحكومة و بالاستفادة من مداخيل النفط، من خلال الاستفادة من      السياسي :. الاثر 0.0

التجديد الشكلي و تقديم الامتيازات و التسهيلات المالية و الامتيازات الأخرى، أن تقف حائلا أمام التنظيمات 
اطار جهاز الدولة أو تشكيل  المستقلة عن الحكم، أو التنظيمات المخالفة، و في نفس الوقت تنظيم أنصارها في

مجاميع شبه مستقل تأتمر بأمرها . و تشير البحوث المختلفة أن تشكيل المجاميع في الدول الريعية يعتبر مانعا أمام 
تكون المجتمع المدني المستقل عن الحكم و كذلك الرأسمال الاجتماعي و على أساس سياسة "الشكليات" في 

المجتمع المدني مثل الأحزاب و المؤسسات المدنية و غير الحكومية هي منظمات الدولة الريعية، فان كل فروع 
شكلية ليس لها القدرة على المساءلة و الشفافية في العلاقات الاجتماعية، و القيام بالرقابة على مؤسسات الحكم. 

للحكومة" من أجل الحصول  إن توزيع الريع بين المواطنين يهدف الى تشكيل " مجاميع منغمرة في الاجراءات الثورية
 على دعمها و عدم انجرارها إلى مواقع معارضة .   

 234لأثر على تنويع الاقتصاد الوطني والقدرة التنافسية الخارجية للقطاعات الأخرى:. ا0.0

وتأخذ هذه التأثيرات مسارات متنوعة تبدأ من ضعف الاهتمام بالقطاعات الأخرى وإلى غاية ظهور آليات 
ستقلة تشكل قنوات ناقلة لمجمل التأثيرات السلبية على القطاعات غير الريعية. يمكن تحديد ثلاثة اقتصادية م

 مستويات للتأثير السلبي على القطاعات الأخرى

: يمارس القطاع الريعي نوعا من أثر الاستبعاد على القطاعات الأخرى نظرا لاستئثاره بالجزء المستوى الأول 
 . الأكبر من الاهتمام

                                                           
للاقتصاد  "لقدرة التنافسية للاقتصاد القائم على الريع محاولة تحليل  أثار التنظيم الريعي للاقتصاد على التنافسية الخارجيةحدود ا"طاهر لطرش،  234

 . 9-1 .ص  .، ص 32الجزائري، الأكاديمية للدراسات الاجتماعية و الانسانية، العدد
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تستفيد القطاعات الأخرى من ثمرات القطاع الريعي أساسا عبر الميزانية، وهو ما يعيق اعتماد هذه ستوى الثاني: الم
 .القطاعات على قوى ذاتية محركة تعطيها القوة اللازمة لفرض نفسها في سوق متزايدة المنافسة

النسبية مقارنة مع القطاعات الأجنبية تتأثر القطاعات غير الريعية  عبر آلية تغير الأسعار  المستوى الثالث:
 وتبين هذه الملاحظة الأخيرة،أن ازدهار. تقلص الصادرات منها بشكل يؤدي إلى تقلص نشاطها،لاسيماعبر

القطاع الريعي وهيمنته على أداء الاقتصاد سوف يؤدي إلى إضعاف تنافسية القطاعات الداخلية مقابل القطاعات 
وعندما تكون هيمنة القطاع الريعي هيكلية ومستمرة فإن هذا . لبا على صادراتهاالأجنبية،الأمر الذي ينعكس س

هيكليا مع الزمن،وتصبح هذه  الأخر يدفع مع الوقت نحو سلوك القطاعات الأخرى سلوكا سلبيا يصبح هو
 .القطاعات يانتظار ما يعطى لها والذي يتم أساسا عبر الميزانية

 المطلب الثاني : ملامح الاقتصاد الريعي في الجزائر 

كما هو شائع فإن التعرّف على الاقتصاديات الريعية يكون على أساس مجموعة من المحددات و العوامل 
التي تميزها،  فبالاضافة الى ارتكاز هذه الأخيرة على ثروة طبيعية معينة سواء في إنتاجها أو صادراتها من جهة، و 

وع الاقتصادي من جهة اخرى ، تعتبر  مساهمة القطاعات غير الإنتاجية بنسبة كبيرة بمعدل يفوق النصف  قلة التن
في الناتج المحلي الإجمالي دليلا قويا على ريعية اقتصاد هذه الدول؛ بينما إذا بلغت تلك النسبة أقلّ من ذلك فإن 

 الاقتصاد هنا يعتمد بشكلٍ أساسي على الاقتصاد ألريعي. 

 235 :ددات و مرتكزات الدولة الريعية في الجزائرمح .0
 ملكية الدولة للريع النفطي: .0.0

يؤكد منظرو الدولة الريعية بأن أحد الشروط الأساسية في توصيف الاقتصاديات الريعية هو ضرورة الدولة   
فطية المؤكدة على مورد طبيعي أو أكثر، وفي الحالة الجزائرية تمتلك الجزائر كميات هائلة من الاحتياطات الن

مليار طن، وقد عرفت هذه الاحتياطات زيادة ملحوظة خلال  3.9حوالي  2229والتي بلغت بحلول العام 
إلى أن الاحتياطات النفطية المؤكدة في الجزائر قد بلغت  2231السنوات الأخيرة حيث تشير التقديرات لعام 

نفطي في إفريقيا بعد ليبيا نيجيريا وأنغولا.  مليار برميل وهي بذلك تمتلك رابع أكبر احتياطي 32.9حوالي 

                                                           
، مجلة النقاد للدراسات 0265"-0222قة الدولة بالمجتمع في الجزائر الريع البترولي كآلية في تفسير علاجمعي خالد، بولعراس فتحي ،" 235

 .  616-.. 685، ص ص 0206، الجزائر ، 0، العدد 8السياسية،المجلد 
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مليون برميل يوميا، وهو ما  3.9وبالنظر إلى هذه الاحتياطات النفطية الضخمة تنتج الجزائر ما يقارب  
 يجعلها ثالث أكبر منتج اللنفط في القارة الإفريقية.

الريعي في الجزائر ، حيث دفع امتلاك ولقد لعبت هذه الوفرة النفطية دور بالغ الأهمية في تكريس الطابع   
الدولة لهذه الاحتياطات النفطية الكبيرة الحكومة الجزائرية في هذه الفترة إلى تركيز اهتمامها على القطاع 
النفطي مع إهمال باقي القطاعات الإنتاجية، وهو ما جعل من النفط حجر الزاوية في النموذج الاقتصادي 

لمالية الضخمة التي حققتها البلاد بالتزامن مع الارتفاع الكبير وغير المسبوق الوطني، كما أن الإيرادات ا
لأسعار النفط مطلع الألفينيات قد جعلت الدولة في غير الحاجة إلى تفعيل النظام الضريبي، وهو ما حقق لها 

لمن يحكم وفق نوع من الاستقلالية في مواجهة المجتمع، وذلك من خلال إتباع القاعدة السياسية المخالفة 
 منطق الدولة المنتجة "لا ضرائب لا تمثيل".

 . أهمية القطاع النفطي بالنسبة لإجمالي الصادرات:0.0

يمثل اعتماد الدولة بشكل واسع على الصادرات النفطية أو المعادن بحسب رواد الطرح الريعي أحد المحددات 
اديات المعاصرة، حيث كلما زادت مساهمة والمرتكزات الرئيسية في تشخيص النماذج الريعية في الاقتص

الصادرات النفطية كنسبة مئوية من إجمالي الصادرات كلما زاد ذلك تكريس الطابع الريعي في الدولة. وفي 
الحالة الجزائرية كان ولا يزال القطاع النفطي يشكل العصب الرئيسي لنشاط التصدير في البلاد خاصة خلال 

لسياق، أدى الارتفاع الكبير والمستمر الذي حققته أسعار النفط في السوق العقدين الأخيرين.وفي هذا ا
الدولية مطلع الألفينيات، وما ترتب عليه من زيادة اهتمام السلطة بقطاع المحروقات إلى ارتفاع ملحوظ في 

الأخيرة مساهمة الصادرات النفطية كنسبة مئوية من إجمالي الصادرات، حيث انتقلت النسبة التي تشكلها هذه 
في  %79، قبل أن تستقر هذه النسبة في حدود 2222عام  %79.29إلى  3771عام  %72.73من 

 .2231-2221الفترة ما بين 

والاستراتيجيات التي تبنتها  2231واللافت للنظر إلى أنه وبالرغم من تهاوي أسعار النفط منذ منتصف العام 
على هذه المادة، إلا أن القطاع النفطي ظل يحتفظ بدوره  الحكومة الجزائرية في سبيل التقليص من الاعتماد

باعتباره المحرك الأساسي لقطاع التصدير، حيث يشير خبراء البنك الدولي بأن معدل متوسط مساهمة 
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من إجمالي  71.32قد بلغ نسبة  2239-2231الصادرات النفطية في الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بين 
 الصادرات الجزائرية. 

 . حجم الريع النفطي بالنسبة للإيرادات الحكومية:0.0

يعد كبر الحجم الريعي بالنسبة لإقيرادات العامة للدولة أحد أهم الأبعاد المكملة لتشكيل الطابع الريعي في   
في تحديده لمفهوم الدولة الريعية على ضرورة أن Giacomo Luciani الدولة، حيث شدد جياكومو لوشياني 

 بالمائة من إيراداتها من النفط أو مصادر خارجية.  12ة على أكثر من تحصل الدول

وبالعودة إلى مصادر إيرادات الموازنة العامة في التجربة الجزائرية نجد بأن مساهمة الإيرادات النفطية قد شكلت  
مطلع الألفية العنصر الغالب على الإيرادات الحكومية، حيث أدى الارتفاع الكبير الذي حققته أسعار النفط 

الثالثة إلى نمو قوي في الصادرات الطاقوية، والتي أدت بدورها إلى توليد فوائض كبيرة في الحساب الجاري، مع 
 ارتفاع في مساهمة العائدات النفطية، وهو ما جعل الجزائر بحكم تعريفها دولة ريعية. 

القطاع النفطي قد شكل العنصر الغالب في وفي هذا السياق، تشير الإحصائيات المتوفرة حول الجزائر بأن     
من  %97.2نسبة  2222الإيرادات المالية العامة للدولة ، حيث سجلت مساهمة العائدات النفطية في العام 

، وقد %12أين بلغت نسبة  3779مقارنة بالعام  %32.2إجمالي الإيرادات الحكومية وذلك بزيادة قدرت ب
تحقيق ارتفاع قياسي في مساهمة الإيرادات النفطية حيث سجلت أعلى مستوى لها أدت الطفرة النفطية الثالثة إلى 

، قبل أن تتراجع بفعل التداعيات التي خلفتها الأزمة المالية العالمية لتستقر %92بنسبة قدرت ب 2229في العام 
صف العام . بيد أن تراجع أسعار النفط منذ منت 2009-2013في الفترة الممتدة ما بين  % 19في حدود 

الحكومة إلى تنويع إيراداتها المالية وسعي الحكومة الى تنويع ايراداتها المالية بالتركيز على الإيرادات غير  2231
الهيدروكربونية قد انعكس سلبا على مساهمة الإيرادات النفطية في الموازنة العامة للدولة والتي انخفضت بشكل 

كنتيجة للتحسن النسبي الذي شهدته قبل ن ترتفع مجددا    2231في عام   %19.1ملحوظ حتى بلغت حدود 
 من إجمالي الإيرادات الحكومية .  %19نسبة  2239أسعار النفط لتسجل في العام 

فتشير الإحصائيات الصادرة عن وزارة المالية الجزائرية على أنه  و بالرغم من  2237اما بعد جائحة كرونا     
 % 12نفط الا أن عائداته بقيت مهيمنة على  إيرادات الدولة الجزائرية  بأكثر من التدهور الذي شهدته أسعار ال
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 1979.9أين شهدت عائدات المحروقات أرقاما  قياسية بلغت مايقارب  2222لتستمر على هذا المنوال حتى 
 على التوالي . 2222236/  2223لسنتي  13312.9مليار دج و 

 :انخفاض درجة التنويع الاقتصادي في الجزائر  .0

تعرض الاقتصاد الجزائري للعديد من الصدمات بسبب اعتماده على مورد واحد و الذي يتمثل في قطاع  بعد   
القرار لتجاوز هذه المعضلة التي أرقت الاقتصاد  صناع بين التنويع الاقتصادي بكثرة مفهوم تداول المحروقات  ،  تم

،الاجتماعية أو  الاقتصادية القوى الفاعلة في البلد سواء تحرك كل الطابع، اقتصادية مسألة فالتنويعالجزائري، 
 .السياسية

 :الاقتصادي التنويع . تعريف1.2

 القطاعات مساهمة مصادر الدخل،توسيع القاعدة الإنتاجية وزيادة تنويع عملية الاقتصادي بالتنويع يقصد   
 مادة هيمنة على الاعتماد مخاطر من الاقتصاد الإجمالي،بما يخلص المحلي الناتج في والخدمية( )السلعية الإنتاجية

 .237رئيسية واحدة سلعة أو أولية

 تمتين مرحلة إلى الوحيد والانتقال المورد على الاعتماد تقليل :الاقتصادي التنويع معنى يتضمن آخر جانب ومن  
 في الذاتي الاكتفاء نحو يتجه سليم اقتصاد ببناء الإنتاجية،وهذا يسمح القاعدة وخلق والزراعية الصناعية القاعدة

 .238إنتاجي قطاعمن   أكثر

مما سبق ، يمكن تقديم تعريف شامل للتنويع الاقتصادي أنه: "عملية توسيع هيكل الإنتاج وخلق قطاعات    
الرئيسي في الاقتصاد، إذ ستؤدي هذه  جديدة مولدة للدخل، بحيث ينخفض الاعتماد الكلي على إيرادات القطاع

                                                           
 أشهر الأولى . 9شملت فقط   2222إحصائيات   236
،مجلة الواحات للبحوث و  "(2231-3792دراسة تحليلية للفترة )  -قياس و تقييم مؤشر التنويع الاقتصادي في الجزائر "قروف ع.، ك.، 237

 119، ص.2231، الجزائر ، 2، ع. 7الدراسات، جامعة غرداية، ، مج
لة دراسات العدد الاقتصادي،جامعة عمار ، مج"التنويع الاقتصادي كخيار مستدام القطاع السياحي المغربي أنموذجا"حجاب ا.، العقريب ك.،  238

 . 213، ص. 2222،الجازئر ،  3، العدد : 33ثليجي، مج.
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العملية إلى فتح مجالات جديدة ذات قيمة مضافة أعلى وقادرة على توفير فرص عمل أكثر إنتاجية، وهذا ما 
 .239سيؤدي إلى رفع معدلات النمو في الأجل الطويل"

 : 240فيما يلييعتمد التنويع الاقتصادي على عدة عوامل متمثلة :  . محددات التنويع الاقتصادي0.0

تعتبر من بين العوامل التي تقود التنويع الاقتصادي، نجد الموارد الطبيعية التي يمكن أن  الموارد الطبيعية: -
تستغل لرفع نطاق الصادرات والسلع المنتجة من قبل الدول خاصة من خلال الاستفادة من القيمة 

 المضافة التي يكمن أن تنشأ من الموارد المستخرجة .

: يعتبر حجم تدخل الحكومة في النشاط الاقتصادي عاملا مهما ومسبقا لبناء بيئة الحكوميالتدخل  -
 مواتية، فمستوى تدخل الحكومة يعكس طبيعة ونوعية النشاطات التي تمولها برامج الإنفاق الحكومي. 

ات أهمية كبيرة تعتبر الموارد البشرية والقدرات المؤسساتية عناصرذ القدرة المؤسساتية والموارد البشرية: -
،كونها تلعب دور مساعد لتسهيل سلسلة العرض وفتح احتمالات للتنويع عبر الموارد الأساسية 

 والقطاعات المختلفة.

يلعب القطاع الخاص دورا هاما في نمو التنويع، عبر تطوير الابتكاروالأنشطة الاقتصادية  القطاع الخاص: -
نشطة الجديدة، كونه يهتم دائما بما يحدث في القطاعات الدائمة الاستثمار في البحث والتطور في الأ

  الجديدة ويجلب الابتكار للاقتصاد.

ويع الاقتصادي من ضرورة نالت اهمية تأتي  : . دوافع التنويع في الاقتصادات ذات الريع النفطي 0.0
لعالم الخارجي الذي يولد التقليل من اعتماد الشبه الكامل على ايرادات القطاع النفطي التي تتميز بارتباطها با

مشكلة لانكشاف الاقتصادي ويجعل الاقتصاد عرضة للتقلبات الاقتصادية الدولية،ومن ناحية اخرى فان 
النفط كمورد طبيعي يعد من الموارد غيرالمتجددة أي لابد من ايجاد مصادر جديدة بديلة للايرادات، فالتنويع 

ات وسلع نهائية، وادخال انماط جديدة ملائمة للظروف يعمل على ظهور منتجات جديدة من مكائن ومعد
البيئية تاتي نتيجة تطويع تطوير التكنلوجيا أي توسيع القاعدة التكنلوجية وتكثيف الشبكات الانتاجية من 

                                                           
، 31، مجلة اقتصاديات شمال افريقيا، المجلد:"واقع التنويع الاقتصادي في الجزائر و ألية تفعيله لتحقيقي تنمية اقتصادية مستديمة"ضيف أ، عزوز أ،  239

 .21، ص 2239،الجزائر ، 37العدد: 

دراسة تحليلية و  -(37-تداعيات الاقتصاد الجزائري و حتمية استراتيجية التنويع الاقتصادي ما بعد أزمة جائحة )كوفيد"أسيا طويل و أخرون،  240
 .229-221، ص: 2222، الجزائر ، 21، العدد  19، الطبعة   les cahiers du cread، مجلة "قياسية لحالة القطاع الفلاحي
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الاندماج مع نشاطات جديدة ضمن  او )أي توسع عمودي لنفس الصناعة( خلال فتح قنوات جديدة
ع الأفقي،وكل ذلك سيدعم بالتاكيد ظهور ونمو مؤسسات انتاجية جديدة المؤسسة الواحدة فيظهر التوس

 الإنتاجي، إضافة إلى التنويع بخلق مرونة لدى الجهاز 241تساهم في تقليص التكاليف وتطوير نوعية الإنتاج
يعطي الاقتصاد مرونة  لأنهازاء التطورات الاقتصادية،فالتنويع هدف ضروري تسعى لتحقيقه معظم الدول 

للتكيف مع الظروف،علاوة انه يخلق فرص عمل متنوعة لتستوعب الأيدي العاملة وتقلص البطالة،كما يعمل 
التنويع على زيادة القيمة المضافة المحلية والناتج المحلي الإجمالي من خلال إقامة المشاريع الجديدة،وفي الحقيقة 

اعاقة الكثير من البرامج التنموية لانه يرفع من حالة عدم  إلىن يؤدي أن تقلب إيرادات تصدير النفط يمكن ا
اليقين ويؤدي بالتالي الى هدر في الاستثمار العام في فترات الازدهار أو خفض الاستثمار عند هبوط اسعار 

 .النفط دوليا

يوجد العديد من المؤشرات المستخدمة في قياس التويع  :قياس درجة التنوع الاقتصادي في الجزائر  .1.2
الاقتصادي و التي تختلف باختلاف درجة تأثيرها و مدى كفاءتها ، حيت تعتمد  بعض هذه المؤشرات القياسية 

 )( كمعامل الاختلاف ، و منها من يعتمد على خاصية التركيز  Dispersionعلى ظاهرة التشتت ) 
Concentration) )   ( كمعامل جيني ، و منها من يعتمد على التنوعDiversification   كمعامل )

 . 242هيرشمان-هيرفندال

أحد المؤشرات الأكثر شيوعا لقياس  HERFINDAL-HIRSHMANهيرشمان -يعتبر معامل هيرفيندال   
س للتركز، و يمكن أن التنوع الاقتصادي حيث يعتمد على قياس تركيب و بنية المتغير و مدى تنوعه ، كما أنه مقيا

 :ة مختلفة. يعرف بالصياغة التاليةيساعد على تحديد مدى تنوع النظام الصناعي للبلد في قطاعات صناعي

𝐻 =
√∑ (xi/𝑥)2n

1 − √1
𝑛

1 − √1
𝑛

 

 حيث :
                                                           

ارة و عام هادي محمد، التنويع  الانتاجي في الصناعات التحويلية و نتائجه الاقتصادية في العراق رؤية مستقبلية، رسالة ماجيستير، كلية الاد 241
 .2، ص.3771الاقتصاد، الجامعة المستنصرية، بغداد، 

 Revue Algérienne d’économie، 2237-7137سليم مجلخ، وليد بشيشي، قياس و تحليل التنويع الاقتصادي في الجزائر للفترة  242
et gestion   93، ص 2222، الجزائر ، 23، العدد 31، الطبعة. 
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N .تمثل عدد النشاطات : 

  𝑋i   ناتج النشاط :i . 

X    . الناتج المحلي الاجمالي لجميع النشاطات : 

، حيث كلما اقتربت من الصفر كلما كان الاقتصاد متنوع ، في حين اذا   3و  2محصورة بين تكون قيمة المؤشر 
 معناه تنوع معدوم أي كلما كان كبير يكون الاقتصاد ضعيف . 3كان يساوي 

 هيرشمان -و باستخدام  معامل هيرفيندال HERFINDAL-HIRSHMAN  لقياس مدى
مل حجم مساهمة القطاعات الاقتصادية في تكوين الناتج الداخي تنوع الاقتصاد الجزائري باستخدام  بيانات تش

  ( كما هو مبين في الجدول  أدناه :2222-2232الخام خلال الفترة  )

 (   0100-2012: حجم مساهمة القطاعات الاقتصادية في الناتج الداخلي الخام)(10-10)الجدول رقم 

 الوحدة : مليار دج                                                                                               

 

 .ONSالديوان الوطني لإقحصائيات  المصدر :

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 Colonne1

3207,8 2688,3 2546,9 2529,1 2421,6 2219,1 2140,3 2 408,14 2 191,91 2 021,42 1 775,13 الفلاحة و الصيد البحري 

256,3 243,9 233,6 228,5 208 199,1 178,5 305,47 282,88 261,60 246,33 الماء و الطاقة

8617,4 4912,1 2575,1 3991 4548,8 3699,7 3025,6 4 373,68 5 677,52 5 876,65 6 377,61 المحروقات 

158,8 122,8 82,2 91,6 92,5 86,3 79,2 520,80 445,64 387,06 343,98 الخدمات و الأشغال البترولية

68,4 37,6 34,3 33,1 34,4 26,3 28,4 49,44 43,71 44,15 45,20  المناجم

143,1 136,7 109,2 141,1 115,2 120,8 118,8 391,65 346,01 337,80 313,85 الصناعات الميكانيكية و الالكترونية

119 112 113,4 117 126,2 121,2 115,5 155,32 147,28 136,03 128,65 مواد البناء

2737,6 2455,4 2285,1 2400,4 2254,1 2117,4 1993,7 3 697,89 3 357,26 2 980,52 2 693,61 الأشغال العمومية

112,7 95,9 91,1 87,2 90,4 73,6 73,3 196,43 186,08 180,26 167,42 الكيماويات و البلاستيك

529,8 488,9 457,7 444,7 433,4 407,5 381,6 1 150,77 1 062,40 987,15 899,32 صناعات غذائية

33 29,9 24,6 24,6 21,2 20,1 17,4 47,35 45,66 45,74 45,41 صناعات النسيج

4,5 3,7 3,2 3,3 3,1 2,9 2,8 6,47 6,76 6,43 6,47 صناعة الجلود و الأحذية

30,9 27,1 26,4 29,4 28 25,2 22,4 41,69 41,59 40,95 39,58 صناعة الخشب و الورق

56,5 55,1 54,9 52,9 49,5 44 40,5 44,88 52,43 55,10 58,75 صناعات مختلفة أخرى

2241,1 2125,7 2045,3 2188,1 2157,1 1973 1800,4 2 511,13 2 358,45 2 219,91 1 793,87 النقل و المواصلات

2846,8 2620,9 2317,2 2446,1 2493 2412,8 2341,3 2 681,81 2 476,20 2 240,57 1 977,05 التجارة

334,5 256,6 193,5 304,2 279,4 269,4 240,4 265,82 237,58 215,17 194,67 الفندقة

344,9 320,9 298 281,2 264,9 247,9 228,9 255,14 237,05 213,90 187,09 خدمات مقدمة للشركات

375,4 343,6 305 307,8 285 260,4 230,3 240,57 215,87 200,87 186,20 خدمات مقدمة للأسر

22218,3 17077,2 13796,7 15701,2 15905,6 14326,7 13059,4 19 344,43 19 412,28 18 451,28 17 480,19 المجموع

0,3035 0,2364 0,2037 0,2216 0,23739 0,2246 0,2168 0,2535 0,2276 0,2422 0,2747 HHI مؤشر هيرشمان هيرفندال
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من خلال ملاحظة نتائج  مؤشر هيرشمان هيرفاندال للجدول أعلاه يتضح أن مستوى التنوع الاقتصادي        
كأدنى حد الى   2.2219سنوات الأخيرة كان  في حدود المتوسط  حيث تراوحت قيمه من  32للجزائر خلال 

ل يؤثر سلبا على مستوى التنوع كأقصى حد ،و بتحليل هذه النتائج أكثر  يتضح أن قطاع المحروقات لا زا  2.1
و  2232ارتفعت أسعار المحروقات و التي بلغت ذروتها  في   حيث يلاحظ أنه كلما  للاقتصاد الجزائري ، 

، يميل مؤشر هيرشمان هيرفاندال للتنوع الاقتصادي للارتفاع مبينا بذلك على تعاظم دور  قطاع المحروقات  2222
ز الاقتصاد حوله  و قلة تنوع الاقتصاد الجزائري ، بالمقابل ينخفض مؤشر هيرشمان في الناتج الداخلي الخام و تمرك

هيرفندال  أثناء انخفاض أسعار المحروقات و تهاوي أسعارها معطيا بذالك بوادر لتنوع اقتصادي أكبر، فمثلا أثناء 
 .! ي في الجزائرأزمة كرونا و الانخفاض القياسي في أسعار المحروقات  زاد مستوى التنوع الاقتصاد

ناتج عن انخفاض مساهمة قطاع  HHIمما سبق نستنتج أن زيادة تنوع الاقتصاد الجزائري حسب مؤشر     
المحروقات في الناتج المحلي الخام و ليس بفضل ارتفاع القطاعات الأخرى و أن الاقتصاد الجزائري مزال يتأثر بشدة 

 بقطاع المحروقات معطيا بذلك مؤشرات قوية تدل على ريعيته. 

 الناتج الداخلي الخام ، سنقارن بين و للتأكد أكثر من العلاقة بين الزيادة في قطاع المحروقات و الزيادة في 
 (  2222-2232)  التغيرات التي طرأت عليهما في نفس الفترة التي درسنا فيها مدى تنوع الاقتصاد الجزائري
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-0010: تطور أهم القطاعات المساهمة في الناتج الداخلي الخام ) (10-10)الشكل البياني رقم
0100)                                                                                                          

 الوحدة: مليار د.ج.                                                                                     

 

 .ONS لإقحصائياتالباحث بالاعتماد على احصائيات الديوان الوطني  إعدادمن  المصدر :

أعلاه يمكن ملاحظة و  بسهولة مدى هيمنة قطاع المحروقات على الناتج الداخلي  (10-13) رقم  من المنحنى    
الخام للجزائر ، فمن جهة يعتبر هذا القطاع الاكبر من حيث مساهمته في الناتج المحلي الخام حيث أخذ أعلى القيم 

و من جهة أخرى فان التغير في اتجاهات منحنى قطاع المحروقات تعتبر  (2222-2232) في كل سنوات الدراسة 
مطابقة تماما لتغير اتجاهات منحنى الناتج الداخلي الخام الكلي للجزائر ، فاذا تأثر قطاع المحروقات سلبا فكل 

 القطاعات ستتبعه مؤدية بذلك لانكماش الناتج الداخلي الخام للجزائر و العكس صحيح 

بين المنحنى هامشية مساهمة القطاعات المصنعة في الناتج الداخلي الخام و هذا لضعف النسيج الصناعي كما ي      
الجزائري ، و أن هذه القطاعات هي  أيضا لم تسلم من التأثر  بقطاع المحروقات و هذا كون الدعم التي كانت 

فهي قطاعات في معظمها غير قادرة  تحصل عليه من أجل استمرارها متأتي أصلا من نواتج عائدات المحروقات 
 على المنافسة في السوق الدولية و صادراتها ضعيفة.  

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

الفلاحة و الصيد البحري 

الماء و الطاقة

المحروقات 

الخدمات و الأشغال البترولية

المناجم

ترونيةالصناعات الميكانيكية و الالك

مواد البناء

الأشغال العمومية

الكيماويات و البلاستيك

صناعات غذائية

صناعات النسيج

صناعة الجلود و الأحذية

صناعة الخشب و الورق

صناعات مختلفة أخرى

النقل و المواصلات

التجارة

الفندقة

خدمات مقدمة للشركات

خدمات مقدمة للأسر

المجموع



صاد الريعيالفصل الثالث................... لعنة الموارد و الداء الهولندي في الدول ذات الاقت  
 

 
168 

 ،من نعمة إلى نقمةقطاع الموارد الطبيعيةالمبحث الثاني: 

لطالما استبشرت الدول خيرا بالثروات الطبيعية التي اكتشفت حديثا فوق اراضيها حيث كان ينتظر من هذه 
دفعة قوية للاقتصاد الى ان جاءت بعض التجارب الاقتصادية الفاشلة لدول غنية الثروات الطبيعية ان تعطي 

بالموارد ، فهذه الاخيرة تميزت بمستويات نمو محتشمة  و كان اداؤها الاقتصادي ضعيف مقارنة بنظيرتها الفقيرة 
اللامساواة بين أفراد من حيث وفرة هذه الموارد كما ساهم اكتشاف هذه الثروات حديثا في المزيد من التفاوت و 

المجتمع ، سيتم في هذا المبحث عرض أهم البحوث التي تكلمت عن نقمة الموارد و مدى تعرض الاقتصاد 
 الجزائري الى هذه الظاهرة.     

   ماهية لعنة الموارد الطبيعيةالمطلب الأول: 

التي تمتلك موارد طبيعية ثمينة بوفرة كالنفط على أنها الحالة التي تكون فيها الدول : يمكن  تعريف لعنة الموارد   
والغاز وبعض المعادن، وتحقق معدلات نمو اقتصادي وتنمية اقتصادية أقل من الدول التي لا تمتلك تلك الموارد 

 .243الطبيعية

  :الأدبيات المفسرة  لنقمة الموارد .0

ظهرت العديد من الدراسات في خمسينيات وستينيات القرن الماضي والتي توصلت الى إن الموارد الطبيعية هي       
، وقد واجهت هذه الدراسات (244)من تسبب المشاكل الاقتصادية في البلدان المنخفضة والمتوسطة الدخل

 .Gobind T غوبند نانكاني )حيث طرح نائب رئيس البنك الدولي 3797اعتراضات كثيرة ، حتى جاء عام 

Nankani ) نتائج دراسته ومفادها )إن معدل النمو الاقتصادي لمجموعة من الدول المصدرة للمعادن للمدة
سنويًا في حين بلغ معدل النمو الاقتصادي السنوي لنفس المدة للدول غير  (%3.9)( بلغ 3791 – 3712)

 الاقتصادي السنوي للدول المصدرة للمعادن للمدةر نفسها حوالي ضعف معدل النمو (%2.7)المصدرة للمعادن 

بإجراء دراسة أخرى لست دول غنية بالنفط ولمدة انتعاش أسعار النفط  3799. وقام البنك الدولي في عام (245)

                                                           
243 Anthony J. Venables, Using natural resources for development: why has it proven so difficult?, Journal of 
Economic Perspectives,(30).(1), Oxford, 2016: pp161 – 84. 
244 Michael L. Ross, The political economy of the resource curse, World politics (51).(2),California, 1999: P277. 

  :للمزيد من التفاصيل أنظر إلى245
-  Gobind T. Nankani, Development problems of mineral-exporting countries, World Bank Staff Working Paper 
No. (354), Washington D.C, 1979. 
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في السبعينيات وقد خَلُصتْ إن هذه الدول الغنية بالنفط قد حققت تنمية اقتصادية أقل من الدول الفقيرة 
 .  (246)الموارد

بإصةداره  3771عةام  Richard Autyلأول مةرة مةن طرف الاقتصةادي  مصطلح نقمة الموارداسةتخدم      
 .SustainedDevelopment in Mineral Economies: The Resources Curseلمؤلفةه بعنوان: 

ض غيةر قةادرة على استخدام تلةك إذ يصةف مةن خلالةه كةيةف أن الدول الغنيةة بالمةوارد الطبيعية ذات الدخل المنخف
الثةروة لتعزيةز نةمةو اقتصادياتهةا مقارنةة بتلةك الةدول ذات الدخل المرتفع ولا تملك ذلةك الحةجةم مةن تلةك المةوارد فةهةي 

 .247تحقةق مةعةدلات نمةو مرتفعةة

دراسة ( Jeffrey D.Sachs and Andrew M. Warner)جيفري د ساكس وأندرو وارنر  3779وفي عام  
( وتوصلت 3797 – 3793دولة للمدة ) 79بعنوان )وفرة الموارد الطبيعية والنمو الاقتصادي( حيث تناولت 

هذه الدراسة الى نقطتين هامتين، فالأولى تتمثل في أن الاقتصاديات الوفيرة الموارد تتميز بنمو بطيء ، أما الثانية ، 
ان يؤدي بالنمو في ناتجها الداخلي الخام الى أخذ مسار خاص و مختلف قطاع الموارد لدولة ما يمكن    فانتعاش

. و يظهر مسار النمو في الدول الغنية بالموارد في المنحنى (248) مقارنة بالدول الفقيرة من حيث الموارد الطبيعية
 (03-02الذي يمثل الشكل رقم )

 

 

 

 

 

                                                           
 ى :للمزيد من التفاصيل أنظر إل246

- Alan H. Gelb, Oil windfalls: Blessing or curse?, Oxford university press, New York, 1988. 
247 Anthony. J. Using Natural Resources for Developement : Why Has it proven so difficult,Journal of Economic 

Perspective,30(1), 2016 , pp161-184 

 ى :للمزيد من التفاصيل أنظر إل248 

-Jeffrey D.Sachsand Andrew M. Warner, Natural resource abundance and economic growth, No. working paper 

n 5398, National Bureau of Economic Research, Cambridge, 1995. 
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: مسار نمو الناتج الداخلي الخام في الدول الغنية بالموارد و الدول التي تتميز بوفرة أقل  (10-10)الشكل  
 في الموارد الطبيعية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Sacks J.D. and Warner A.M. “National Resource Abundance and Economic 
Grouth “No. working     paper n 5398, National Bureau of Economic Research, 

Cambridge, 1995,p: Appendix B figure B1. 

أنه يوجد اقتصادين لهما نفس  Jeffrey D.Sachs and Andrew M. Warnerفي هذا الشكل ، يفترض 
، ثم يفترض Aو النقطة  Oمعدل النمو، يمثله لوغاريثم الناتج الداخلي الخام في شكل خط مستقيم بين النقطة 

، فيترتب عليه ارتفاع لحظي لناتجه الداخلي  𝑇0أن قطاع الموارد الطبيعية لأحد الاقتصادين عرف انتعاشا في الزمن 
، أي أن هذا الاقتصاد سوف يحقق نموا في المدى القصير نوا اقتصاديا أكبر من النمو  Bالى النقطة  GDPالخام 

المدى الطويل سوف ينخفض من جديد نمو الاقتصاد المنتعش نحو النقطة  الذي يحققه الاقتصاد الأخر، غير أنه في
C  ثم النقطةD  لأن توسع و انتعاش قطاع الموارد يؤدي الى زيادة الطلب على السلع خارج التبادل التجاري و ،

د تجعل أغلب بالتالي تخصيص أقل للعمل و رأس المال لصالح قطاع المنتجات المصنعة ، فوفرة الموارد في أي اقتصا
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المبادلات التجارية للبلد تتركز في الموارد الطبيعية بدلا من المنتوجات المصنعة، فيؤدي هذا الى تحول رأس المال و 
العمل من القطاع الصناعي نحو قطاع السلع الغير قابلة للتبادل التجاري، و تكون النتيجة الأساسية لانتعاش قطاع 

ت القطاع التصنيعي و توسع قطاع السلع الغير قابلة للتبادل، و هذا الانكماش في الموارد هي تراجع انتاج و صادرا
قطاع المنتجات المصنعة يصير مرضا حقيقيا و مصدر بطء دائم في النمو الاقتصادي اذ كان القطاع الصناعي يخلق 

الذي ينطلق من  ، و هذا ما يبينه الخطlearning by doing 249أثر خارجي يتمثل في التعلم عن طريق العمل 
، حيث أن الاقتصاد الذي يحتوي على وفرة في الموارد يتميز بمعدل نمو اقتصادي منخفض دائما  Dالنقطة 

 بالنسبة للنمو في الاقتصاد الأخر الفقير من حيث الموارد.

فقد استنتج أن أغلب البلدان الغنية بالموارد الطبيعية تتميز  Thravaldur Gylfason (2223)250أما    
( و الذي يبين العلاقة بين نمو 03-03بمعدلات نمو منخفضة مقارنة بالبلدان فقيرة الموارد، ففي الشكل رقم )

ل الذي يضم كل الناتج القومي الإجمالي للفرد ووفرة الموارد المعبر عنها بنسبة رأس المال الطبيعي من إجمالي رأس الما
(،  3779 – 3791دولة خلال الفترة )  99من رأس المال المادي، راس المال البشري ورأس المال الطبيعي ل 

نقاط بالمائة في حصة رأس المال الطبيعي تؤدي إلى ارتفاع نمو  32توصل ت.جيلفسون إلى أن كل زيادة ب 
GNP سنة . و يرجع الباحث هذا الارتباط السلبي بين وفرة بالنسبة للفرد بنقطة مئوية واحدة في المتوسط في ال

 الموارد و النمو الى أربع عوامل رئيسية :

 )تؤدي وفرة الموارد الى ارتفاع في سعر الصرف الحقيقي ) أعراض العلة الهولندية 
  ان وفرة الموارد قد تؤدي الى ما يسمى بسلوك البحث عن الريعRent Seeking 
 كبيرة من الموارد يجعل حافز العمل لدى أفراد الشعب ينخفض  ان توفر البلد على ثروة 
  ان البلدان التي تعتقد أن الموارد هي أهم الأصول التي تمتلكها، يجعلها تقلل من شأن الاستثمار في

 مواردها البشرية .
  

                                                           
249 Sachs J.D. &Warner A.M, " Natural Resource Abundance and Economic Growth " , Center for International 
development and Harvard Institute for International development , Harvard University , Cambridge , November 
1997 , P:6-8 . 
250 Gylfason T., Natural resource,Education and economic development, European economic Review 45 , 2001, 
p.p  992-919. :  
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 : النمو الاقتصادي و رأس المال الطبيعي . (10-10)الشكل رقم 

 

 Source: .Gylfason ,G., Natural Resources ,Education, and Economic Development , European Economic Review 

45,2001,P:849. 

سابقا من خلال  T.Gylfasnما توصل اليه    G.Zoega(2002)T.Gylfason &251 ليعزز بعد ذلك 

مساهمة رأس المال الطبيعي في ثروتها   بالنسبة للفرد و نسبة GNPدولة حسب كل من نمو  19تقديم تصنيف ل 

الوطنية كما هو موضح في الجدول ((  و الذي لاحظ الباحثان من خلاله أن الدول التي تقل نسبة مساهمة راس 

حققت نسب نمو أحسن من الدول التي زادت نسبة مساهمة رأس المال الطبيعي فيها  %39المال الطبيعي عن 

ان أن دولا مثل : افريقيا الوسطى ، تشاد، غينيا بيساو، مدغشقر ، مالي، عن هذا الحد ، كما توصل الباحث

 حسبفي رأس مالها الطبيعي كلها سجلت نسب نمو سلبية تقدر  %12نيجر، زامبيا و التي تتميز بمساهمة تفوق 

    أو أقل . %1 -( للفرد ب GNPالناتج القومي الإجمالي )

 

                                                           
251 Gylfason ,T.&.Zoega G.," Natural Resource and Economic Growth : the Role of Investment" , Working paper 
, Third 
Revision , June 2002 , P:9. 
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 .الموارد الطبيعية و النمو الاقتصادي: الارتباة بين وفرة (10-10) الجدول

 

 Gylfason ,T.&.Zoega G," Natural Resource and Economic Growth : the Role of المصدر :
Investment" , Working paper  , Third Revision , June 2002 , P: 5. 

مصطلح لعنة الموارد بصيغة جديدة تتعلق بإمكانية وجود لعنة الموارد المتعلقة بالمواد  2239وظهر في عام      
الأساسية للطاقة المتجددة، سواء كانت الموارد الطبيعية المتجددة كأشعة الشمس والمياه أم الموارد الطبيعية اللازمة 

 .(252)سبروسيوم  و الجرمانيوم والليثيوم والكوبلت وغيرهالإنتاج الطاقة المتجددة  كالنيوديميوم  و الدي

                                                           
 للمزيد من التفاصيل أنظر إلى:  252

- Indra Overland, The geopolitics of renewable energy: Debunking four emerging myths, Energy Research & 
Social Science (49), Elsevier, Amsterdam, 2019,P.P. 36 – 40. 
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لةدور السلع التقليدية أو الغذائيةة في اقتصاديةات  Staple of Theory of Growthوقةد أشةارت نظرية       
الاقتصاديةة أول مةن قةام بتفسير نمط التنمية   Harold Innisالةدول الغنيةة بالمةوارد. ويعةد الاقتصادي الكندي 

فةي كةنةدا عةن طةريةق اسةتغلال وتصديةر المةوارد الطبيعيةة، واعتبر التطور الاقتصةادي لكنةدا كنمةوذج ناجةح يمكةن 
إسقاطه على أي اقتصةاد فةي تصديةر الصناعات الثقيلةة. يعنةي ذلةك أن وفرة النفط وغيةره مةن المةوارد الطبيعيةة تعةد 

الأجنبةي فةي القطاعات الإستخراجية، فالإنتاج لتحقيق أرباح يمكن استثمارها فةي البنةي عامةل جةذب للاستثمار 
التحتيةة وفةي قةطةاع الصناعةة والتكنولوجيا. إذن فهةي تتيح فرصةة لصنةع المةواد بةدلا مةن تصديرهةا فةي صورتهةا الخةام 

 .  253قتصةادوهةذا مةا ينجةر عنةه تحقيةق نةمةو اقتصةادي وتنويع هيكل الا

، تستند 3711عةام Paul-Rosenstein-Rodanلمنظرهةا  ،The Big Pushأمةا نظرية الدفةع القةوي    
على أن الدول الناميةة تحتةاج فةي مسةار تنميتهةا الاقتصاديةة إلةى ضةخ كميةات هائلةة مةن المةوارد لتنميةة اسةتثماراتها 

المةوارد الطبيعيةة تعةد نموذجةا للدفةع القةوي لتحقيةق نةمةو ذاتةي  في القطاع الصناعي. وفي هذا السياق فةإن
254Pattern of Growth.. 

من الأوراق البحثيةة دلةت عةن وجةود  12( عةن وجةود %2231وآخرون ) Havranek.Tو كشفت دراسة لة   
منهةا لةهةا أثر  22ةا دون أثةر و %منه 12أثةر سةلبةي لةوفةرة المةوارد فةي النمةو الاقتصةادي، ومةا يقةرب كذلةك %

إيجابي على النمو الاقتصةادي. وبهةذا خلةص الباحثةون إلى ضعف دعم الفرضية القائمةة علةى وفةرة المةوارد تؤثر سلبا 
 .255في النمو الاقتصةادي على المدى البعيةد

لناحية النظرية عددا من الإمكانات وهناك دراسة حديثة تشير إلى أن النظام المعتمةد علةى الريةع يتيةح مةن ا   
الاقتصادية، ويشمل ذلةك حيةاده فةي قةرارات الاستثمار والإنتاج. غير أن كفةاءة النظام المعتمةد علةى الريةع تقوضةهةا 
مةن الناحية العمليةة أوجةه التفاوت فةي المعلومات المتعلقة بتكاليف وإيرادات الشركات المستغلة للمةوارد، والتةي 

وعلاوة على ذلةك ليةس من السهل دائمةا تحةديةد التكاليف البيئية والاجتماعية  ةكةون عةادة شةركات غيةر وطنية. ت

                                                           
، العدد "الموارد الطبيعية الناضبة و أثرها على النمو الاقتصادي: دراسة حالة البترول في الجزائر،مجلة أبحاث اقتصادية"أنيسة بن رمضان ،  253

 279، ص  39،2231
254 Patrick. G et al, 2007," Big Push Versus Absorptive Capacity: How to Reconcile the Two Approaches", United 
Nations University, World Institute for Development Economics Research, Discussion Paper N° 05,  2229  pp 1-
25. 
255  Havrenek.T et Al. , "Natural Resource and Economic Grouth : A meta-Analysis, World Development Revue", 
volume88, 2016, pp 134-518 
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والسياسية مةا يسةبب صعوبة للسلطات الضريبيةة فةي حسةاب الالتزامات الضريبيةة بدقةة. ولهذه الأسباب، يتقاضى 
يأخةذ في الحسبان جميع التكاليةف المتكبدة أو جزء منها على العديةد مةن الةدول ضرائب على الإيرادات دون أن 

.  ويعتبةر النظةام المعتمةد علةى الضرائةب أقةل تكلفةة مةن الناحيةة الإداريةة غيةر أن هةذا النظةام لا يخلةو مةن 256الأقل
تيجيات لتجنب الضرائب قد تلجةأ شركات التعديةن إلةى عةدد من الاسترا )2229 (التعقيدات فقةد بيةن الأونكتةاد

المرتفعة نسبيا بتغييةر معةدل الاستخراج إذا تعلق الأمر بضرائةب ثابتةة أو تعديةل مسةتويات الاستخراج فةي حةالةة 
 الضرائب المحسوبة علةى أسةاس القيمةة.

على أن تأثيةر وفةرة المةوارد فةي النمةو الاقتصةادي يعةد مةشةروط  (2229وأخةرون. )  Bravoكمةا أكةد        
 .257بمسةتوى رأسمال البشةري وتةم الاتجةاه بشةكل نسةبةي إلةى أن المةوارد تةروج النمو الاقتصةادي

ةات محفزة ( بينت أن المةوارد الطبيعيةة تعةزز التنميةة عندمةا تكةون المؤسس2221وآخرون)Torvikبينمةا دراسةة      
لإقنتاج والمنتجيةن وتقةل أهميتهةا بضعف سيادة القانةون وانتشار الفساد والبيروقراطيةة مةمةا يةؤدي إلةى خةلةق 

  .258مؤسسات مشجعة للنهةب والانتهةاك

 بعةد استعراض الأدبيةات والدراسةات التةي تناولةت تحليةل العلاقة بيةن وفةرة المةوارد ونتائجهةا مما سبق، و  
 :259ثةلاثةة اتجاهةات رئيسيةة اتضح أن لهاالاقتصاديةة، 

 .الاتجاه التقليدي يؤكةد علةى وجةود علاقة مباشرة بيةن وفةرة المةوارد وانخفاض النمةو الاقتصادي 
  اتجاه يؤكد على وجود علاقة مشروطة أو غير مباشرة بيةن وفةرة الموارد والنمةو الاقتصةادي، وقةد تةكةون

 يةة أو سلبية فةي حةالةة توافةر متغيرات وسيطة معينة.آثةاره إيجاب
 .اتجاه معارض يؤكد على عدم وجود علاقة بين وفرة الموارد والنمو الاقتصادي 

                                                           
256 Mintz J. et Al. , capturing Economic rents from Resources through Royalities and taxes,the school of public 
policy Research Papers, University of calgary Canada, volume 5 , N30, 2012, p.p. 1,47. 
257 Bravo c. et al.,The Relative Richness of the Poor ?Natural Resources,Human Capital and economic,Lederman 
and Maloney,2007, p.p. 71-103. 
258  Mehlum H. et Al., Institutions and the Resource Curse,View Issue,Volume 116, N° 508,2006, p.p. 1-20.   

 29/27/2222تاريخ الاطلاع :  www.feps.edu.eg/ar أسماء ماهر، الدولة الريعية و تحولات الدول، عن الموقع الالكتروني : 259
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مهمة لمعرفة  Michael Ross 260(3779و في جانب أخر، تعتبر مساهمة مايكل روس )  
تداعيات نقمة الموارد و التي حسبه لا تشمل الجانب الاقتصادي فقط بل يمكن أن تتعدى ذلك لتشمل 

 الجانب السياسي و الاجتماعي للدول ، حيث فسر نقمة الموارد عبر ثلاث نظريات :

ح أن تؤدي التدفقات المفاجئة لعائدات الموارد إلى  :النظرية الإدراكية  - أفُق سياسي قصير التي تةُرَجرّ
الأجل بين الفاعلين السياسيين، وهذا ما يفسر فشل عدة حكومات في تنويع سياساتها واستقرار 

 .السياسات وضعف القطاع الخاص، الأمر الذي جعلها عرضة للمرض الهولندي

ومية التي التي ترى أنَّ وفرة الموارد وإرتفاع عائداتها يقوي مجموعات المصالح الآن :النظرية الاجتماعية -
تسعى لعرقلة الإصلاحات الداعمة لإقصلاح الاقتصادي مما يؤثر سلباً على النمو وعلى نوعية سياسة 

 .الدولة

التي ترى أن العائدات الكبيرة من الموارد تضعف مؤسسات الدولة، التي لها دور   :مقاربة المؤسسات  -
ظم الدول التي تمتلك الموارد تكون مؤسساتها كبير في دعم التنمية الاقتصادية المستدامة، لذا نجد أنَّ مع

  .ضعيفة وغير قادرة على التخطيط الاستراتيجي

( "هل  2223أثرى ميشال روس استنتاجاته بعد ذلك أكثر ، سواء عبر مقالته )بالإضافة إلى ما سبق،       
يعيق النفط الديمقراطية" و التي تطرق فيها الى حتمية وجود علاقة عكسية بين الوفرة النفطية و الديمقراطية ، أو في  

سعى من خلاله الى ( "نقمة النقط: كيف تشكل الثروة النفطية نقمة على نمو الأمم ، و الذي 2232كتابه )
تطوير فرضيته البسيطة السابقة التي كانت تجزم بحتمية وجود علاقة عكسية بين وفرة الموارد النفطية و الديمقراطية ،  
كونها لم تصمد أمام الانتقادات الموجهة اليها و التي حاول تجديدها من خلال تضييقها ، لتشمل فقط بعض 

شمال إفريقيا ، قبل أن يصل الى نظرية جديدة صاغها في الفصل الثالث من البلدان النفطية في الشرق الاوسط و 
  Anderson (2008)و    Aslaksenدراسةة كما تعتبر الكتاب مقادها : نفط أكثر ديمقراطية اقل .  

ة المةوارد مهمة في هذا المجال و التي اهتمت بتحليل الأنظمةة الديمقراطيةة ولةم يثبةت حسب الدراسة وجةود دليةل للعنة
 . 261فةي ظةل الديمقراطيةة البرلمانيةة اعتمةادا على متغيةرة جةودة المؤسسةات

                                                           
260 Ross Michael L. ,OP.CIT., P.P.: 297-322 
261 Aslaksen S. et Al.Institutions and the resources curse,journal of Developpment Economics,Volume 87, 
N°2,2008, p.p 227-246  
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إن الدول التي تعتمةد فةي اقتصادياتةهةا علةى المةوارد الطبيعية المرتكزة جغرافيا تكةون أكثر قابلية   ة :و كحوصل
 ابة بلعنةة المةوارد الطبيعية أو معضلة الوفرة.للتحةول إلةى نةمةط اقتصةاد ريعةي وبالتالةي فةهةي أكثر عرضة لإقص

 :262إن لعنةة المةوارد الطبيعيةة قةد تةؤدي إلى  -

 .تقليل الإنتاجية والتنافسية في القطاعات غير النفطية 
 تذبذب فةي إيةرادات الدولة بسبب التذبذبةات فةي أسةعار النفط ممةا يرفةع مةن حةالةة 
 ليةة بشةأن إلغاء أو توقيف المشةاريع.التةردد في اتخاذ القرارات الما 
 .سوء إدارة الحكم العام للموارد 
 .ضعف وتفشي الفساد في المؤسسات لوفرة الموارد 
 . إمكانية ظهور العلة الهولندية 

تربط الكثير من الدراسات مشكلة نقمة الموارد في شقها      : العلاقة بين نقمة الموارد و العلة الهولندية  -0
الاقتصادي بتدني معدلات النمو في الدول التي تعتمد بشكل كبير في اقتصادها على قطاع الموارد مقارنة 
بنظيراتها التي لا تمتلك ثروات طبيعية ، بالمقابل يستخدم مصطلح العلة الهولندية للتعبير على الاثار السلبية 

قد يتسبب فيها التوسع في استغلال قطاع الموارد الطبيعية على الاقتصاد كانكماش القطاع التصنيعي و  التي
انخفاض تنافسية الصادرات من المنتجات المحلية  ، لكن هاتين الظاهرتين تلتقيان في نقطة مهمة و التي يمكن 

 ( ادناه .03-05) تبيانها من خلال الجدول رقم

 فيما بينهماو العلاقة  : أثار نقمة الموارد و العلة الهولندية على الاقتصاد (10-10)الجدول رقم 

 نقمة الموارد                       
 نعم           لا         

 
 

 العلة الهولندية

       
 لا          

وجود نمو في الاقتصاد مع  
 قاعدة تصديرية متنوعة

نمو متعثر لكن مع وجود 
 تصديرية متنوعةقاعدة 

 
 نعم         

وجود نمو في الاقتصاد مع 
 قطاع تصنيعي متناقص

نمو متعثر مع وجود قطاع 
 تصنيعي متناقص

Source: Larsen, E. R. “Escaping the Resource Curse and the Dutch Disease?”. American  
Journal of Economics and Sociology, 65(3), 2006. P612. 

                                                           
 . 277أنيسة بن رمضان ،مرجع سبق ذكره، ص  262
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أن     أعلاه يلاحظ أن أهم خاصية تلتقي بها نقمة الموارد مع العلة الهولندية هي (13-13)من الجدول رقم   
 با على القطاعات المنتجة للبلد .كليهما يتسبب باضعاف مستويات النمو و التاثير سل

 اليات نقمة الموارد النفطية على الاقتصاد الجزائري : الثاني  المطلب

لقد تسببت نقمة الاقتصاد القائم على الريع النفطي غداة الاستقلال الجزائري و على مر عقود في خلق    
تناقضات كبيرة بين سياسة الدولة المتبعة . تتجلى هذه التناقضات أو الاختلالات في العديد من المجالات 

ى الأمن الاقتصادي الجزائري في ظل السياسة السياسية ، الاقتصادية و الاجتماعية  ، ففي كتابه " نقمة النفط عل
الاقتصادية للحكومة ) دراسة فكرية قانونية اقتصادية( "تطرق الدكتور علي لطرش الى معظم هذه الاختلالات  و 

 :  263التي نذكر منها

 : .   نقمة التناسب الطردي بين مداخيل النفط وحجم الإنفاق0

التحصيل     أغلب السياسات المالية للحكومات تعتمد على تحديد إطار النفقات العامة بناءا على إطار   
الجبائي ، فمن خلال هذا المقياس تحدد الحكومات نوع السياسة المالية المعتمدة ، سواء التوسعية أو الإنكماشية ؛   

لا هي بالتوسعية المطلقة ولا الإنكماشية المطلقة ،   كما قد تتبع بعض الحكومات لظروف معينة سياسة مالية مرنة
كأن تخفض من النفقات العامة وفي آن واحد تخفض من الضرائب ، وكلها سياسات معقولة ، ولكن غير المعقول 
أن تتحول فلسفة الإنفاق الحكومية إلى سذاجة إنفاق أي شخص طبيعي محدود المستوى العلمي ، فكلما زادت 

الإنفاق عنده ، وهي ملاحظة يمكن تعميمها على أغلب الدول النفطية العربية ومنها الجزائر ،  مداخيله زاد حجم
فمن خلال ملاحظة جداول الإنفاق العام والمنحنيات الخاصة بالميزانية العامة نؤكد هذه الملاحظة ) انظر الشكل 

ية من المحروقات و حجم إنفاقها( ، ادناه و الذي يوضح العلاقة بين مداخيل الدولة الجزائر   (21-21)رقم : 
فحتى الحكومات التي تعاني هياكلها الإقتصادية من مشاكل في التسيير الخاص بالبنى التحتية والإنتاج تعمد إلى 
علاج هذه المشاكل بالإنفاق العام وليس بالإصلاح ، وهذا دأب الجزائر مثلا .    ويعزى سبب التناسب الطردي 

عام والمداخيل العامة إلى عدم إعتماد الدولة في مداخيلها على الجباية المحلية بقدر إعتمادها الدائم في الإنفاق ال
المطلق على مداخيل النفط ، فلا تتصرف في هذه المداخيل بعقلانية وإستراتيجية لتحقيق التنمية الإقتصادية ، بل 

                                                           
فكرية قانونية اقتصادية(، المركز الديمقراطي علي لطرش، نقمة النفط على الأمن الاقتصادي الجزائري في ظل السياسة الاقتصادية للحكومة )دراسة  263

 .13،11،91،12، ص.: 2223العربي للدراسات الإستراتيجية و السياسية و الاقتصادية ، الطبعة الأولى، ألمانيا، 
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ه من المال السائب الذي لا يجرم آخذه . تسرف في تبذير المال العام ، إلى درجة خلق إنطباع لدى الأشخاص بأن
 وللأسف الشديد هذه الصورة خلفها الريع النفطي بعدما تحول من نعمة على الأمن الإقتصادي إلى نقمة.

     : العلاقة بين مداخيل المحروقات و حجم الانفاق الحكومي للجزائر (10-10)الشكل رقم    

  الوحدة: مليار دولار                                                                                            

 

 احصائيات صندوق النقد الدولي بالنسبة لإقنفاق الحكومي - : المصدر

 المحروقات  لاحصائيات بنك الجزائر بالنسبة لمداخي  -           

يتضح جليا العلاقة الطردية بين  2223الى  2232خلال الفترة الممتدة من  (14-13)بتحليل المنحنى رقم    
 2231و  2232عائدات الدولة الجزائرية من المحروقات و نفقاتها  ،فبلوغ أسعار النفط مستويات قياسية سنتي 

ولار ، و العكس صحيح فانخفاض أسعار مليار د 92دفع بالنفقات الحكومية الى ارتفاعات كبيرة لأكثر من 
مليار  12.99بقيمة تبلغ  2223النفط قلصت من الانفاق الحكومي و الذي بلغ أدنى مستوى له سنة في 

 دولار .

 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

مداخيل المحروقات

الانفاق الحكومي



صاد الريعيالفصل الثالث................... لعنة الموارد و الداء الهولندي في الدول ذات الاقت  
 

 
180 

 :. نقمة النفط على تقييد الفكر الإقتصادي النقدي لمحافظ البنك المركزي 8

في أغلب دول العالم المتقدم وحتى السائرة في طريق النمو ، تفرق حكوماتها بين السياسة المالية والسياسة     
النقدية كأهم آليات تحريك الإقتصاد وتحقيق التنمية ، ولكن الآليتان ليستا موضوعتان تحت أوامر نفس الشخص 

رة لرئيس الحكومة أو الوزير الأول ، أما السياسة النقدية ، فالسياسة المالية آلية بيد الحكومة تحت السلطة المباش
فموضوعة تحت سلطة محافظ البنك المشرف على سلطة النقد والقرض ، و في أغلب هذه الحكومات هناك إدراك 
فكري بأن الفشل سيراود السياستان ليكون مآلهما الفشل إن وضعتا من خلال الإملاءات غير العلمية غير 

تى العلمية منها ، سواء كانت هذه الإملاءات من خارج الدولة أو داخلها ، لأنه بالنهاية المتخصصة أو ح
السياسة يقودها شخص واحد وإلا فسدت ذات الأمر يتجلى في أعظم إقتصاديات العالم كأمريكا ، والدول 

القائد لإحداث ثورة الأوروبية واليابان وسنغافورة وكوريا الجنوبية ، يتجلى من خلال قوة استقلالية الشخص 
إقتصادية ، فكل هذه الحكومات سلطة النقد والقرض عندها مستقلة تحت قيادة وإشراف محافظ البنك المركزي 
المستقل كذلك عن الحكومة وعن رئاسة الدولة ، بالمختصر المفيد المحافظ غير معين ، وعلى خلاف ذلك محافظ 

 شخص غير مستقل الفكر في إحداث التغيير اللازم في السياسة البنك المركزي الجزائري معين ، وبالتالي يعتبر
النقدية للدولة والتي من شأنها تحريك الإقتصاد نحو الأفضل ، بل أكثر من ذلك في خضوعه خضوع المذعن لمن 

ئيس عينه ، فهو أشبه إلى حد كبير بالروبوت أو الآلة التي تنتظر الأوامر من وزير المالية أو الوزير الأول أو ر 
الجمهورية وفي كل هذه الأحوال لا يمكن التكهن بوجود سياسة نقدية مستقلة بالدولة تعمل على تحسين الوضع 
النقدي  وتحريك الإقتصاد ، وهذا لربما ما يفسر قانون النقد والقرض السيئ الذي تسير به البنوك بما في ذلك 

لت الحاكم ينظر إلى البنك المركزي كآلية لخدمة فكره البنك المركزي ، وهذا الوضع هو بسبب نقمة النفط التي جع
الخاص ، سواء كان لقضاء مآربه الخاصة ، أو لتحقيق الصالح العام ولكن بفكره الخاص ، مهما كانت بلادة هذا 

للوزير الأول ومحافظ البنك  2239الفكر في تدمير الإقتصاد ، ومن هذه البلادة مثلا أوامر رئيس الجمهورية سنة 
ع كميات هائلة من العملة الوطنية لسد عجز الميزانية للعديد من السنوات الفارطة  ، لإعادة إطلاق المشاريع بطب

التنموية المتعسرة ، والطامة الكبرى أن عمليات الطبع كانت أضخم بمآت المرات عن إمكانيات الحكومة لتسديد 
يار قيمة العملة الوطنية ، مازال محافظ البنك المركزي ديون البنك المركزي ، وحيث مازالت الدولة آثار التضخم وإنه

 معينا ومذعنا وفيا للأوامر الفوقية في كل المسائل النقدية .
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 : . نقمة النفط على إتساع رقعة التعاملات الإقتصادية الموازية0

ي ، ولكن المفارقة تكمن بالكاد لا تجد تعاملات إقتصادية موازية خارج الأطر القانونية للدولة على المستوى العالم
في حجم هذه الأخيرة ، حيث تزداد حجما وإتساعا في الدول غير الديمقراطية ، وخصوصا حين غياب الشفافية 
في التعاملات الإقتصادية للدولة ، فدوائر الأسواق السوداء نجدها في الدول النفطية على كل المجالات من تجارة ، 

الدوائر كتلة مالية هائلة من العملة الوطنية والعملات الأجنبية التي لا  إستثمار و خدمات ، حيث نجد بهذه
بالمئة من الإيرادات العامة  79يستفيد منها الإقتصاد  ، والجزائر مثال على ذلك . ففي نظر الحكومة الجزائرية 

الجباية الجمركية ، كلها على مصدرها الريع البترولي ، أما جباية كل القطاعات العامة والخاصة النظامية ، إضافة إلى 
بالمئة من الإيرادات العامة ، أي وجود هذه الجباية كعدمها ، ولذلك لا يرهق  9بعضها بالكاد تصل مشارف أو 

من المئة من  3أشخاص الحكومة أنفسهم عسرا حتى مجرد التفكير في تأطير سوق موازي قد لا يساهم إلا ب
إنطلت على هؤلاء الأشخاص بفعل نقمة النفط فالنفط سلعة محددة الكمية  الإيرادات العامة ، وهذه أكبر مغالطة

وفي تناقص دائم ، أي مآلها النضوب ، وشتان بين الصناعة النفطية المنتجة وبين النفط الخام ، فمن يملك الصناعة 
جباية القطاعين العام  النفطية لا يتوقف الإنتاج عنده إلا بنضوب النفط عالميا أو توقف التجارة فيه خاما ، وعليه

والخاص هو الأصل الثابت لقوة إقتصاد الدول ، أما التأطير القانوني للسوق الموازية فسيزيد من توسيع قاعدة 
الوعاء الجبائي ، ويساهم في قوة الدخل القومي ، نهيك عن وقاية المجتمع من مختلف أنواع الجرائم ، وكذا المساهمة 

 ميدان الضمان والتأمين الاجتماعيين ، وميدان تضافر الطبقة الشغيلة لتأمين في قوة التماسك الإجتماعي في
مرتبات الطبقة المتقاعدة . فالدول القوية إقتصاديا هي التي تسعى دوما لتطوير مداخيل الجباية المحلية من خلال 

نت من ذلك ، فهي تسعى التشجيع الدائم على العمل وإنشاء المؤسسات الإستثمارية في كل الميادين ، فمتى تمك
دوما إلى إحداث موازنة بين القيم المالية الناتجة عن مداخيل الجباية وبين القيم المالية للنفقات العامة ، فبحسب 
قيمة الجباية تكون قيمة الإنفاق العام ، فهكذا إقتصاد يعيش على الواقع وليس في عالم الخيال ، حتى ما إذا نضب 

شخاص الطبيعية النافذة في الدولة أمتعتهم نحو وجهات أجنبية للعيش الرغيد ، ويترك النفط يحزم الساسة والأ
الشعب يتخبط في مآزقه الاقتصادية ، أبسطها حلا التسول نحو صندوق النقد الدولي الذي إن تكرم وأقرض 

ق قدراته فبشروط مخزية كإعادة هيكلة الإقتصاد ، وتسبيبه في ذلك منطقي أساسه أن الشعب كان يعيش فو 
الإنتاجية ، وحان الأوان للتوقف عن نمطية الإستهلاك السابقة . ولذا على الحكومات العربية ومنها الجزائر ، ليبيا 
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وبعض دول الخليج خاصة أن تدرك الفارق بين نقمة النفط ونعمته ، فإن لم تهيكل بإرادة سياسية ذاتية إقتصادها 
 التهيكل وبشروط مخزية ، و من أطراف أجنبية . ، فسوف يأتي عليها زمان يفرض عليها هذا

 : نقمة النفط على ترسيخ مفهوم اللاعدالة في الدعم الإجتماعي.0

، والحكومات الجزائرية المتعاقبة متخبطة في تجريب السياسات  3712منذ الإستقلال السياسي الجزائري عام    
ة للدولة ، حيث هذه الميزانية المكتسبة من تسول إستتراف الإقتصادية الدولية الفاشلة على تسيير الميزانية العام

بالمئة من كل مداخيل الدولة من  79الثروة النفطية الناضبة للأجيال المتلاحقة بنسب خيالية تفوق في الغالب 
ي الصادرات ، تبذرها هذه الحكومات المتعاقبة دون أدنى نظرة إستشرافية ولا إستراتيجية من باب الدعم الإجتماع

غير الذكي ، الذي يساوى فيه كل الفئات الإجتماعية ، ضعيفي الدخل متوسطي الدخل وحتى الأغنياء. وهذا 
الدعم غير الذكي موجه لبعض القطاعات مثل : الصحة ، التعليم ، السكن ، ودعم المواد الغذائية واسعة 

تعاقبة تنظر إلى هذا الدعم كآلية لشراء الإستهلاك مثل : الحليب ، الخبز ، السكر والزيت . ولكن الحكومات الم
السلم الإجتماعي فتساوي بين الغني والفقير ومتوسطي الدخل ، وكان من الواجب أن تنظر إليه بعين العدالة 
الإجتماعية لرفع القدرة الشرائية للفئات المعوزة والمحتاجة حقيقة لهذا الدعم وهذا يحتاج في المقام الأول إلى وجود 

 ية من طرف الدولة. ثم إلى عدم وجود فكر استراتيجي.إرادة سياس

  : . نقمة النفط على تنامي ظاهرة الفساد المالي0

إن الفساد يزعزع الاستقرار و يزيد من حالات التمرد و الصراع ، و كم من دولة أفلست بسبب الفساد بأنواعه   
خاصة المالي منه ، فلقد عرفت الجزائر قضايا فساد مهولة و الملاحظ هنا أن زيادة مداخيل الدولة من النفط 

الجزائرية سونطراك كان لها نصيبها من الفساد و  ساهمت بشكل كبير في تنامي هذه الظاهرة و أن شركة المحروقات
، ثم الطريق السيار شرق 2221سنة  3، سونطراك  2221لعل من ابرز قضايا الفساد نجد : قضية الخليفة سنة 

مليار دولار  ، لتليها بعد ذلك  37ملايير دولار لتنتقل الى  1و التي بدأت تكلفته ب  2227غرب  سنة 
بالمئة من قضايا الجنح  17، كما أكدت بعض الإحصائيات أن  2231سنة  1و سونطراك  2سونطراك 

 . 264هي عبارة عن قضايا تتعلق بالقساد المالي و الاقتصادي 2237المسجلة على مستوى المحاكم الجزائرية لسنة 

                                                           
 . 2221-29-37، تم الاضطلاع يوم :   www.sawtalahrar.dzعن الموقع :  264

http://www.sawtalahrar.dz/
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منظمة  و يمكن الوقوف على درجة الفساد المالي في الجزائر من خلال قيمة مؤشر مدركات الفساد الصادر عن  
الشفافية الدولية الدولية ، يرتب هذا المؤشر الدول حسب مدى ملاحظتها و إدراكها لوجود الفساد في القطاع 

) نظيف جدا (. قيم هذا المؤشر الخاصة بالجزائر موضحة  322العام على مقياس من صفر ) شديد الفساد( الى 
 (15-13)في الشكل رقم 

 ( 0100-0101: تطور مؤشر مدركات الفساد في الجزائر للفترة )(15-10)الشكل رقم 

 

 بالاعتماد على تقارير منظمة الشفافية الدولية المصدر:

و  2222الى غاية  2232من الشكل أعلاه نجد أن الجزائر سجلت نقاطا ضعيفة في مؤشر الفساد للفترة من    
نقطة على العموم  ، كما أن   12يث تمحورت حول نقطة أي أقل من المتوسط ،ح 92التي نجد أن كلها تحت 

 على التوالي.  2222و  2231،  2231أكبر قيمة كانت في السنوات: 

عالميا و هو  331هذا جعل الجزائر تحتل مراكز متقدمة في الفساد عالميا ، حيث صنفتها ذات المنظمة في المركز    
 مركز متدني جدا.
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       بين النظرية و التطبيق الهولنديةالمبحث الثالث: العلة     

إن المرض الهولندي هو مرض يعكس العلاقة الظاهرة بين ازدهار النمو الاقتصادي بسبب وفرة الموارد  
الطبيعية وانخفاض قطاع الصناعات التحويلية والزراعة، فالتدفق المفاجئ والسريع لمداخيل النفط ينظر لها على أنها 

لأنه يخلق نمط من التنمية معتمد على الخارج، وسبب ذلك عدم الارتباط ما بين قطاع عامل مشوه للاقتصاد 
النفط والقطاعات الاقتصادية المحلية الأخرى، فصناعة النفط لا تدمج مدخلات القطاعات الأخرى من الزراعة 

رغم ارتباط . و 265والصناعة وبالتالي لا تصبح منتجة، وفي مقابل ذلك ينشأ قطاع خدمات مصطنع ومضخم
مصطلح العلة الهولندية باكتشاف الموارد الطبيعية غالبا،  إلا أن هذا الداء يمكن ربطه بأي تطور ينتج عنه تدفق  
كبير من العملات الأجنبية ، بما في ذلك زيادة حادة في أسعار الموارد الطبيعية ،المساعدات الأجنبية و الاستثمار 

م بالجانب النظري لهذه الظاهرة سيتناول هذا المبحث ماهية العلة الهولندية و و بغية الالما  . 266الأجنبي المباشر
 أهم النظريات التي حاولت تفسير هذه الظاهرة بالإضافة إلى محاولة إعطاء حلول لها . 

 المطلب الأول: ماهية العلة الهولندية

  : تعريف العلة الهولندية

 DUTCHطلح العلة الهولندية و التي يطلق عليها بالانجليزية هنالك العديد من التعاريف التي حاولت ضبط مص

DISEASE  : و يرمز لها الباحثين في علم الاقتصاد اختصارا بDD  : و التي نذكر منها ما يلي 

  هي حالة التوسع الفجائي ، القوي و غير المتوقع لقطاع معين، يتميز بمنافسة دولية يعجل باندثار
 . 267القطاعات الاخرى

 تركز على اعادة التوزيع القطاعي لعوامل الانتاج ردا على أثار مواتية اما من اكتشاف موارد جديدة  نظرية
 .268أو زيادة في أسعار بعض السلع الأساسية بشكل عام و القابلة للتصدير

                                                           
265  Meliha Benli Altunişik, “Rentier State Theory and the Arab Uprisings: An Appraisal”, Uluslararasiilişkiler, vol 
11, N 42, 2014,p.77 
266Ebrahim-zedah, Christine , Back to Basics-Dutch Disease : Too much wealth managed unwisely , Finance and 
Development, IMF,Vol.40,N.1,March2003, p.1.  
267jean-Jacques Nowak, Le syndrome néerlandaise : Relations Intersectorielles et Vulnérabilité des Branches , 
l’Actualité économique (www.erudit.org), vol71, septembre1995, p309  
268 Alan gelb , Oil windfulls : Blessing or Curse , Oxford University press, join 1989, p21 
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  تلك الأثار السلبية التي تحدث في اقتصاد معين ، يتميز باعتماده الكلي على القطاع الاستخراجي أو
 . 269رد الطبيعية من خلال التوسع فيه و انحلال القطاعات الأخرى في الاقتصادالموا

  هي حالة التوسع أو الانفجار(BOOM ) في قطاع انتاجي قابل للتصدير يؤدي الى انتقال عوامل الانتاج من
لع غير التجارية القطاعات المنتجة الاخرى لهذا الأخير، بمعنى اخر أن كل ارتفاع كبير أو غير متوقع في أسعار الس

 .  270و كذا الخدمات ، تعطي نتائج سلبية على القطاعات التي تنتج السلع التجارية

مما سبق يتضح أن مفهوم العلة الهولندية مفهوم اقتصادي يشير الى  هيمنة قطاع معين ) قطاع الموارد الطبيعية    
قطاع التصنيعي و التصديري و يحدث اختلالا المزدهر غالبا ( بشكل مرضي على الاقتصاد، مما يؤثر سلبا على ال

هيكليا في بنية الاقتصاد للدولة المصابة به، كما يمكن تعميم هذه النظرية على أن تشمل أي تطور لقطاع معين 
سعار المواد الخام ، المعونة لأينتج عنه مداخيل كبيرة بصفة مفاجئة من العملة الصعبة بما فيها الارتفاع الكبير 

 أو الاستثمار الاجنبي ....الخالاجنبية 

  : الأسباب المؤدية لظهور  المرض الهولندي .0

ظاهرة العلة الهولندية ، و رغم ارتباطها مضمونا بدولة هولندا و الحالة السيئة التي عرفها اقتصادها نهاية    
ات معتبرة من السبعينيات من القرن الماضي بسبب الانتعاش الذي حصل في صادرات الغاز نتيجة اكتشاف كمي

هذا المورد الطبيعي على أراضيها ، الا أن الأسباب و العوامل المساعدة على ظهور  هذا المرض الاقتصادي تبقى 
 :  271عديدة و التي يمكن حصرها في ما يلي

  :أسباب العلة الهولندية  .0.0
 اكتشاف مفاجئ لمورد اقتصادي هام : .0.0.0

وفرة الموارد الطبيعية قد تمثل نقمة وليس نعمة على الدول التي  أثبت الدراسات العملية والتجارب العالمة ان    
تتمتع بوفرة من هذه الموارد. وهذا نظرا الى التحديات التي تخلقها تلك الوفرة لاستدامة النمو الاقتصادي. وهذا 

                                                           
269Jean-Philippe Koutassila - Le syndrome Hollandais : théorie et vérification empirique au Congo et au Cameroun 
, Centre d’économie du développement Université Montesquieu,Bordeaux IV , France , p02.  
270 Marc –Antoine Adam , La maladie hollandaise : Une étude Empirique Appliquée à Des Pays En 
Développement Exportateurs de Pètrole , université de Montréal , 2003, p8 

 .9مايح شبيب الشمري، مرجع سابق، ص  271
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ثل النفط عكس الناحية النظرية التي تفترض أن اكتشاف مورد طبيعي في بلد ما يوفر موارد مالية ضخمة وهذا م
سوف يؤدي الى تحرير القيود المادية التي قد تقف أمام جهود ارساء دعائم قوية تكون من خلالها انطلاقة قوية 
للنمو الاقتصادي في هذا البلد ومنه ارساء دعائم التنمية المستدامة فيه. حيث تشير التجارب العالمية الى أن 

بيعية، فهذه الأخيرة تساعد عليها. و يمكن ضرب أحسن مثال على استدامة التنمية لا تشترط وفرة في الموارد الط
هذا ما يسمى بالنمور الأسيوية من تحقيق معدلات مبهرة للنمو بدون أن يكون لديها موارد طبيعية، فعندما بدأت  

كز عملية دولار، كما أنه لم ترت 92كوريا الجنوبية نهضتها الحديثة لم يكن يتجاوز متوسط دخل الفرد السنوي فيها 
التنمية على أي وفرة في الموارد الطبيعية، و مع ذلك استطاعةت أن ترسي دعائم قوية للتنمية المستدامة لاقتصادها 
بحيث أصبحت في قائمة الدول الصناعية . وهذا الوضع لا يختلف بالنسبة الى سنغافورة التي أصبح فيها متوسط 

الفردي في العالم وهذا أيضا بدون موارد طبيعية. والأمثلة في الدخل الفردي السنوي من أعلى مستويات الدخل 
 هذا الجانب عديدة.

هذا الوضع الذي شهدته دول النمور الأسيوية مختلف عن الوضع الذي تشهده الدول النفطية، حيث أدت    
واقتصر ما يتم تحقيقه الوفرة النفطية بعملية التنمية الى بلوغ طريق شبه مسدود أصبحت فيه التنمية مشلولة تقريبا. 

من نمو في الناتج المحلي الاجمالي على ما يتحقق من ارتفاعات في سعر النفط، وتشير الكتابات في علم الاقتصاد 
 :272الى أن التأثير السلبي لوفرة الموارد الطبيعية على النمو يأتي من ثلاثة مصادر أساسية نوجزها كالأتي

  مع اكتشاف مورد طبيعي جديد وبكميات ضخمةميل قيمة عملة الدولة نحو الارتفاع 

 كالنفط أو الغاز فيها.

 .زيادة درجة الاعتماد على الإيرادات المالية الناتجة عن عملية تصدير الإنتاج من المورد الطبيعي الجديد 
 .الأوضاع السياسية المصاحبة لهذه الوفرة من هذا المورد الطبيعي 

 يجة تقدم تكنولوجي مفاجئ:. ظهور قطاع مزدهر بشكل مميز نت0.0.0

ما يميز الصناعة حديثة هو اسهام التكنولوجيا في التصنيع و هذا لما توفره من آلات و طرق انتاج دقيقة ذات 
فعالية و سرعة عالية في نفس الوقت. هذا ما يؤدي الى خفض التكاليف وزيادة الأرباح في البلد الذي شهد هذا 
                                                           

، على الموقع  21/32/2227اقتصاد الكويت و دول مجلس التعاون الخليجي،ليوم  محمد ابراهيم السقا،" لعنة الوفرة النفطية في الكويت "، مدونة 272
http://economyofkuwait.blogspot.com/2009/10/blog-post_24.html  :29/21/2221تاريخ الاضطلاع 

http://economyofkuwait.blogspot.com/2009/10/blog-post_24.html
http://economyofkuwait.blogspot.com/2009/10/blog-post_24.html
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ه الأرباح في المدى القصير ستؤدي الى خلق مشاكل في المدى المتوسط و التطور التكنولوجي. فإذا كانت هذ
 الطويل.

 . زيادة غير متوقعة في الأسعار العالمية للمنتج التصديري الرئيسي:0.0.0

حيث أن تصبح ايرادات المنتج التصديري في الغالب عماد الايرادات العامة للدولة، لكن الخطر يكمن في المشكلة 
لمتمثلة في ضعف قدرة الدولة على التخطيط ماليا بشكل دقيق و هذا نظرا لعدم القدرة في السيطرة الأساسية و ا

على توقيت تدفقات الايرادات نتيجة عدم انتظامها، الأمر الذي يجعل الاقتصاد برمته تحت رحمة تقلب أسعار 
 ة نتيجة لعدم استقرار الأسعار الصادرات من المورد الطبيعي، و هو ما يعرض الاقتصاد المحلي لتقلبات عنيف

 والطلب في السوق المحلي. 

 تدفق العملات الأجنبية كالمساعدات الخارجية والاستثمار الأجنبي المباشر: .0.0.0

هذه العملات يكون لها تأثير على سلبي على عملة الدولة المستقبلة لهذه العملات اذ تؤدي الى زيادة مؤقتة في 
هذه المساعدات تكون في شكل منح بدون مقابل . كما أن هذه المساعدات  الصرف الأجنبي المتاح ، حيث ان

يكون لها تأثير اذا صرفت في مجال الأعمال الانسانية فلا تحقق قفزة في النمو . و هذا عكس ما اذا استثمرت في 
ي اما الى ارتفاع قيمة الأنشطة الانتاجية فإنها تحقق نمو . أما الاستثمار الأجنبي المباشر فتدفقاته المالية قد تؤد

العملة المحلية أو تؤدي الى انخفاضها، وهذا يتوقف على ما اذا كانت هذه الأموال الجديدة يتم استخدامها لتمويل 
 النفقات الجارية أو تراكم راس المال في قطاعات السلع التجارية أم لا.

 السياحة:. عائدات 0.0.0   

لكن يمكن  النمو،بالنسبة للعديد من الجهات الاقتصادية الفاعلة كمصدر مهم للثراء و  السياحة،يبدو قطاع      
لهذا القطاع أن يلعب دورا هاما في تطور المرض الهولندي من خلال تحسن شروط التبادل التجاري. حيت تشير 

الهولندية جراء التأثير السلبي العديد من المساهمات الى اصابة العديد من البلدان السائرة في طريق النمو من العلة 
للنمو الحاصل في قطاع السياحة و ارتفاع عائداته على القطاع الصناعي في البلد حيث أن السياح يستهلكون 
سلع غير قابلة للاتجار مزاحمين بذلك السكان المحليين ، ارتفاع الطلب على هذا النوع من السلع يدفع بالأسعار 
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ع  دافعا بذلك سعر الصرف الحقيقي للارتفاع ،كل هذا سيؤدي بانخفاض نسبة الرفاهية النسبية الخاصة بها للارتفا 
 في المجتمع . 

أضف الى ذلك الانتعاش الحاصل في صادرات المنتجات التي لها علاقة  بالقطاع السياحي سيؤدي بانخفاض     
 التبادلية، هذا التغير الحاصل في هيكل الإنتاج في القطاع التقليدي للسلع التبادلية و ارتفاع انتاج السلع الغير

الاقتصاد سيؤدي بإعادة تخصيص الموارد ) أثر حركة الموارد( فعمال القطاع الصناعي و الفلاحي التقليدي 
سينتقلون الى قطاع السياحة المنتعش الذي يمتاز بالسهولة و الارتفاع في العائد مما يؤدي الى الانخفاض في ناتج 

 و الفلاحية كما  القطاعات المصنعة

 أدناه :  (10-13)هو موضح في الشكل البياني رقم 

 العلاقة بين قطاع السياحة و العلة الهولندية : (10-10)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

        اليد العاملة  

                                                                                   

  Source : Parilla,j.c. & Al.," Dutch disease in tourism economics,Evidence from spain " ,CRE Working 
Papers(Documents de treball del CRE) , Centre de Rebecca Economica(UIB. Sa Nostra),01/2005, p.5. 
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 النماذج النظرية المفسرة للعلة الهولندية لمطلب الثاني :ا

 نظريات التجارة الخارجية و علاقتها بالعلة الهولندية .0

 نظرية حيازة عوامل الانتاج)هيكشروأولاين(.0.0

 1933 سنة " أولين" تلميذه من بعده ثم 1919 سنة " هيكشر " من كل النظرية لمساهمة هذه صياغة تعود   
بتحليل  " هكشروأولين" الاقتصاديينولقد قام 1941 سنة " بول سامويلس" ثم طورها من بعدهما الاقتصادي

وطرحا فكرة الاختلاف في الوفرة النسبية لعوامل الانتاج، حيث ترى  هذه النظرية أن  .فروض النظرية الكلاسيكية
سبب قيام التجارة الخارجية هو التفاوت بين الدول في مدى وفرة عوامل الانتاج المختلفة في كل منها وهذا 

ق اختلافا في أسعار عوامل الانتاج وبالتالي في اسعار المنتجات نظرا لاختلاف ما تحتاجه التفاوت من شأنه أن يخل
  .السلع من عوامل الانتاج مما يبرر قيام التجارة بين مختلف الدول

هكذا فان التجارة الدولية لا تقوم على أساس الاختلاف النسبي في تكاليف الانتاج حسبما جاءت به نظرية    
ومن هنا  ،273ريكاردو وانما تقوم التجارة الدولية على أساس الاختلاف النسبي لأسعار عوامل الانتاج بين الدول

فان كل بلد سيتخصص ويصدر المنتج الذي  لدين.فان نظرية هكشروأولين ترى انه اذا كان التبادل حرا بين الب
و يستورد المنتج الذي يستعمل في انتاجه كميات من   من عامل الانتاج الوافر نسبيا يتطلب انتاجه كميات أكبر

  .النادر نسبيا  الإنتاجعامل 

ة في مختلف الدول فمن وبهذا فالتبادل الدولي للمنتجات هو بطريقة غير مباشرة تبادل لعوامل الانتاج المتوافر    
 خلال هذه الوفرة في عوامل الانتاج بدأت التحاليل حول مفارقة الوفرة في الموارد الطبيعية التي تعتبر هبة مجانية 

 . ومن بين هذه التحاليل نظرية المرض الهولندي. والنمو الاقتصادي

 

 

 

                                                           
 .19، ص 2222،،عمان 3قتصاديات التجارة الخارجية، دار المسيرة، ، الطبعة حسام علي داود، ا 273
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 : سامولسون -. نظرية ستوبلر0.0

أثر تغير أسعار السلع على دخول   Stolper – Samuelson Theoryسامولسون –تدرس نظرية ستوبلر     
، أي أنها تسبق الدراسة التي نشرها سامولسون عن تعادل 3713عوامل الإنتاج". وضعت هذه النظرية عام 

 –أسعار عوامل الإنتاج بنحو سبع سنوات، لقد بينت النظرية على نفس الأسس التي قامت عليها نظرية هيكشر 
لكنها تبحث في الأثر الذي يمكن أن يؤدي اليه التدخل في أسعار السلع على حجم إنتاج تلك السلع، أولين، و 

 .274وبالتالي على عوائد عوامل الإنتاج المستخدمة في إنتاجها،وذلك في نموذج للتوازن العام

ب العمال الأجور يبدأ التحليل أخذا بعين الاعتبار أن دخل الشخص يعتمد على ما يقدمه للاقتصاد، فيكس    
التي تكون مرتفعة أو منخفضة اعتمادا على مستوى مهارتهم، ويكسب مالكو رأس المال الربح، ويربح ملاك 
الأرض الريع، لذا فإن مقدار الدخل المكتسب لكل عنصر يعتمد على الطلب على مدخلاته المعروضة، ويشار 

ريقة غير مباشرة من الطلب على الإنتاج، فإذا كان إلى الطب على مدخلات معينة بالطلب المشتق لأنه مشتق بط
الطلب على المنتجات مرتفعاً وسعرها مرتفع سيكون العنصر المستخدم في الإنتاج مفيداً نظراً لمردوده المرتفع. 
 بشكل عام فأي تغير يحدث في الاقتصاد يغير سعر المنتج يؤثر عليه مباشرة، وتؤثر التجارة الخارجية في تغيير أسعار

المنتجات، فعلى سبيل المثال ترتفع أسعار الصادرات وتنخفض أسعار الواردات وتحرك الأسعار بسبب التغير في 
 .275الطلب على تلك العناصر، وتقود إلى تغير العائد المدفوع لكل عنصر وبالتالي تؤثر التجارة على توزيع الدخل

ة لإحدى السلع سوف يؤدي إلى زيادة الدخل الحقيقي لقد أثبتت النظرية أن زيادة الأسعار النسبية المحلي     
لعامل الإنتاج الذي يستخدم بكثافة في إنتاج السلعة، ويعود السبب في ذلك إلى أن ارتفاع السعر المحلي لهذه 
السلعة مقارنة بالسلع الأخرى سيحفز المنتجين على زيادة إنتاجها، بدلًا من استيرادها المكلف، وبما أن حجم 

ن عاملي الإنتاج ثابت، فإن الإنتاج الإضافي المترافق بزيادة الأسعار يستلزم تحول قسم من عوامل الإنتاج العرض م
المستخدم في صناعة السلعة الثانية إلى السلعة الأولى، ولكي يتم ذلك لا بد من زياد سعر هذا العامل مع سعر 

 .276العامل الآخر، ومن ثم سوف يزداد دخله

                                                           
 323، ص 2232محمد دياب، التجارة الدولية في عير العولمة، دار المنهل اللبناني، بيروت، 274
 379ص  ، 2232النظرية و تطبيقاتها، عالم الكتب الحديث للنشر و التوزيع، عمان، -خالدمحمد السواعي،التجارة الدولية 275
دراسة حالة الجزائر، كلية العلوم -وليد عابي، اطروحة دكتوراه تحت عنوان: حماية البيئة و تحرير التجارة الخارجية في اطار المنظمة العالمية للتجارة 276

 29، ص 2239/2237،الجزائر، 3سطيف-الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، جامة فرحات عباس
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  : Rybczynsk (0000). نظرية ريبكزانكي 0.0

 من المدرسة النيوكلاسيكية التي تبحث في آليات قيام التجارة الدولية، Rybczynsk (3799) تعد نظرية 
والعوامل التي تحدد نوع السلع التي يقوم عليها التبادل الدولي، في إطار تحليل الوفرة النسبية التي تنص عليها نظرية 

أولين، والتي مفادها أن الدولة الغنية نسبيا في عنصر العمل تقوم بالتخصص في إنتاج وتصدير السلعة   –هيكشر 
كثيفة العمل نسبيا، وتستورد السلعة كثيفة رأس المال نسبيا، وكذلك الدولة ذات الوفرة النسبية في عنصر رأس 

النظرية الفروق في الأسعار النسبية للسلعة المال، وبالتالي يتحدد نمط التخصص والتبادل الدوليين، وترجع هذه 
الفروق في هبات عوامل الإنتاج )بما يترتب عليها من وفرة نسبية في احد  ومن ثم الميزة النسبية بين الدول إلى

العوامل، وندرة نسبية في العامل الإنتاجي الأخر(. أي أن هذه الفروق هي التي تحدد الميزة النسبية ونمط التجارة 
 على العديد من الفرضيات، نذكر منها: Rybczynskiيقوم نموذج  .277ة الدولي

سيادة المنافسة التامة في الأسواق الدولية، بحيث أنه لا يمكن لأي طرف أن يؤثر على أسعار السلع  -
والخدمات في السوق، والمؤثر الوحيد هو الميزة التنافسية للسلع والخدمات، إضافة إلى إمكانيات الإنتاج 

دولة، التي تعمل على أن يكون اقتصادها في حالة تشغيل كامل، وهي تركز على عاملين أساسيين لكل 
رأس المال(، اللذان تفترض عدم تنقلها دوليا وحرية تنقل عنصر العمل بين  –في العملية الإنتاجية )العمل 

 العملية الإنتاجية؛ القطاعات داخل الإقتصاد، وعدم تنقل عنصر رأس المال نظرا لطبيعته التخصصية في
نسبة مساهمة الاقتصاد المحلي في التجارة الدولية صغيرة، أو بالأحرى متناهية في الصغر بالنسبة لبقية  -

 العالم، بحيث أنه لا يكون لها تأثير على شروط التبادل الدولي؛
  امل الإنتاج العملالإقتصاد المحلي يقوم بإنتاج سلعتين ، وهما سلعتان تبادليتان، تستخدمان إثنين من عو  -

ويقوم إنتاج السلعة الأولى على كثافة في عنصر العمل في تركيبة توليفة الإنتاج، في حين  ورأس المال ،
المال في تركيبة توليفة عوامل الإنتاج، وعليه تكون الفوارق رأس تكون السلعة الثانية ذات كثافة في عنصر 

زة النسبية لإحدى السلعتين وبالتالي تحدد نمط التجارة في وفرة عوامل الانتاج هي المحدد الأول للمي
 الدولية؛

أن كل السلع عادية وبذلك فهو يستبعد من التحليل صفة السلع الرديئة والضرورية ويعاملها كلها على  -
 انها سلع عادية؛

                                                           
 .23-22،ص.ص.3777،أحمد فريد مصطفى، الاقتصاد الدولي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية محمد عبد المنعم  277
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لعة الإقتصاد المحلي مغلق، إلى غاية حدوث وفرة نسبية في عامل انتاجي معين، يؤدي إلى زيادة في س -
تكون ذات كثافة عالية في توليفة انتاجها من هذا العنصر، مما يؤدي إلى إكسابها ميزة نسبية تنافسية على 
حساب السلعة الأخرى التي تشهد تأخرا، هذا الوضع يؤدي بالاقتصاد المحلي إلى التخصص في السلعة 

 ذات الميزة النسبية وينفتح على التبادل التجاري مع الخارج؛

 278سلعتين المنتجتين متساوية.عوائد ال -

أدناه اعتمادا على  (10-13)عبر الشكل  Rybczynskiتفسير العلة الهولندية بواسطة نظرية ويمكن     
 أولين( و باعتماد الفرضيات السابقة .-نموذج ) هيكشير

 اولين(.-)هيكشر H.O:نظرية ريبزانسكي في اطار نموذج  (17-10) الشكل رقم

 𝑸𝒔 

        

 

 

 

 

     𝑺𝟏  A   

     𝑺𝟐                                                         B         

          

                                                                                                 𝑸𝒄  

            𝑪𝟏              𝑪𝟐 

    Source : Arpine Sahakyan,Dutch Disease in Armenia: By Sector Study, Armenia 
Economic Association, http://www.aea.am. 

                                                           
278T.M.Rybzynski،Factor endowment and relative commodity prices, Economica, New series vol. XXII, n° 85-
88, (1955) , p336 .  
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حيث أن الزيادة في وفرة عامل العمل ستؤدي بالزيادة في منتجات القطاع الذي يستخدم عامل العمل        
، ما يعني ارتفاع انتاج القطاع الذي Bالى النقطة  Aبكثافة ، في نفس الوقت ، تتغير نقطة التوازن من النقطة 

ي يعتمد على عامل راس المال مع هبوط انتاج القطاع الذ C2الى  C1يعتمد على عامل العمل بكثافة من 
كما هو مبين في الشكل البياني ، و بصفة عامة فان الزيادة في وفرة عامل   S2الى النقطة  S1بكثافة من النقطة 

انتاج معين في دول ما ، سيرفع من انتاج القطاع الذي يعتمد على هذا العامل بصفة كثيفة و بانخفاض انتاج 
 القطاع الأخر .   

ير نظرية ريبزنسكي لحالة زيادة الانتاج في  قطاع معين نظير نمو عامل الانتاج الذي يستخدمه بكثافة  ان تفس     
على حساب الانتاج في القطاع الأخر الذي لم ينمو عامل الانتاج الذي يستخدمه مع افتراض ثبات الأسعار 

كاره في بناء نماذج قصد تفسير ظاهرة " العلة النسبية ، كان له أثر كبير في النظريات التي أتت بعده و التي تبنت اف
 الهولندية "  

 : GREGORY ( 1976) أطروحة.0

في محاولة تفسيره للوضعية الاقتصادية التي عرفتها دولة استراليا في مطلع   GREGORYتمحورت دراسة     
مرات متتالية   1، حيث شهدت هذه الفترة ارتفاع سعر الصرف الاسمي  1970sالسبعينيات من القرن الماضي 
، مما دفع بالسلطات النقدية الى تخفيض قيمة العملة  3791الى سبتمبر  3792في أقل من سنة من  ديسمبر 

بالمائة  22أما بخصوص سعر الصرف الفعلي فهو الأخر شهد ارتفاعا ب   .3791المحلية ابتداءا من سبتمبر 
 بالمائة  في الفترة الموالية  39( و انخفاضا ب 3791ديسمبر  – 3792الفترة ما بين ) ديسمبر  لخلا

  279(.3791ديسمبر  – 3791) ديسمبر  

، قامت الحكومة الأسترالية بتخفيض جميع معدلات الرسوم الجمركية على الواردات بنسبة 3791في جويلية       
ع المحمي من طرف الحكومة مثل قطاع السيارات ، و معظم الصناعات  مما أثر سلبا على القطاع المصن % 29

                                                           
279 Gregory , RG & Martin , "An Analysis of relationships Between Import Flows to Australia and Recent 
Exchange rate and tariff Changes   " , Economic Record, vol.52, no.1, LD 1976, pp.1-25. 
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. هذا الإجراء جاء كنتيجة للأوضاع السائدة آنذاك في الاقتصاد الاسترالي : التضخم و 280كثيفة العمالة نسبيا 
 . 281الفائض في ميزان المدفوعات، و كان الهدف منه زيادة عرض الواردات و الحد من التضخم 

اهتم كخطوة أولى ب  : محاولة دراسة تداعايات التخفيض الكبير للرسوم  GREGORYو عليه ف    
الجمركية و التغيرات في سعر الصرف من جهة ، و الارتفاع الكبير في صادرات قطاع المعادن ) الفحم الحجري ( 

إلى محاولة   GREGORYمن جهة أخرى .  و كخطوة ثانية : هدفت دراسة  3711/3719في سنوات 
سير العلاقة ما بين الازدهار الذي وقع في صادرات قطاع المعادن و علاقته بالاختلالات الهيكلية  التي طرأت تف

على الاقتصاد الأسترالي و التي كانت من مظاهرها الانخفاض الكبير في نسبة العمالة بدلالة عدد السكان بدوام  
 كامل للذكور .

 The Australian News " من قبل الصحيفة  gregoryتم تسمية الورقة البحثية باسم " أطروحة     
Paper وCHRIS HARFORD  الذي كان عضوا في البرلمان الفيدرالي جنوب أستراليا، كان لأطروحة

كما قدمت إطارا غريغوري  تأثيرا عميقا في نقاشات  ساحة السياسة الاقتصادية في استراليا في ذلك الوقت ،  
نظريا قويا في تفسير إعادة تخصيص الموارد و اثر ازدهار قطاع المعادن في استراليا على سعر الصرف زمن 

على أن "  cordenالسبعينيات ، كما أدت إلى التطور اللاحق لمفهوم العلة الهولندية . و شدد الاقتصادي  
لم تكن النقطة الأساسية التي جذبت الانتباه ، بل الحجة  gregoryمقارنات التعريفات الجمركية التي ركز عليها 

و التي تنص على أن ازدهار قطاع المعادن له تأثير سلبي على المنتجات  GREGORYالبسيطة التي قدمها 
 . 282الصناعية الخاضعة للمنافسة الدولية"

 

 

 

 

 

                                                           
280Anderson K., " Tariffs and The manufecturing sector" the australian economy in the long run ,1987, pp.94-165.   
281 Anderson,K. , Australia’s Economy in its international Context, vol. II, University of Abdelaide Press,SA, 2014. 
282   Corden WM , An Essay in Boblogy ,Economic record, Vol.82,no.257, 2006, p. 25  
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 : GREGORY.  تحليل نموذج 0.0 

     Gregoryنموذج  :(10-10)الشكل رقم 

  

 

 

 

 

 

  

Source:Gregory,R..G," Some implication of the growth mineral sector " , Australian Journal 

of the Agricultural Economics, 20 Aout 1976 , P:08. 
 

 

حيث تمثل الأسعار النسبية للسلع القابلة للتبادل التجاري بالنسبة لأسعار السلع الغير قابلة للتبادل التجاري    
وعلى المحور  ( ، (B.C/B.N.Cعلى المحور العمودي و تمثل هذه النسبة في الواقع سعر الصرف الحقيقي 

 الفرضيات أساس على نموذجه Gregory العمودي يتم تمثيل كل من حجم الصادرات والواردات وقد وضع
 التالية :

 .283الدولي التجاري التبادل محددات ثبات .3
 واردات بوحدة تبادل صادرات وحدة كل أن أساس على اختيارها تم والواردات الصادرات وحدات .2
 التجاري الميزان على فقط تحليله ويتمحور الأموال رؤوس حركة يلغي النموذج .1
 تأثيرا الأسترالي للاقتصاد يكون أن دون العالمية الأسواق في تتحدد للواردات  النسبية الأسعار .1

 من كل بتقابل المحلي السوق في سعرها يتحدد الدولي التجاري التبادل خارج السلع فإن عليها،وبالمقابل
 المحلي . والعرض الطلب

                                                           
النسبة بين مؤشر سعر الصادرات و مؤشر سعر   es de l’echangemter les  في الاقتصاد الدولي يمثل مصطلح معدل التبادل التجاري الدولي  283

 الواردات لمنتوج معطى، و يعكس القوة الشرائية لصادرات البلد بالنسبة للواردات.

 P.BC/ P.BNC 

                                                                X0 

                                   M                                                       𝑋1 

               𝑃 0                                           B                         ارتفاع سعر الصرف الحقيقي       

              𝑃 0                         C                           A 

 

 

                                            𝑞1       𝑞0                                  Exports and Imports 
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على التوالي كل من، منحنى الصادرات ) خارج صادرات قطاع المناجم ( ,  M 0و  X0في الرسم البياني،تمثل   
 𝑃 0عند النقطة  M 0مع    X0ومنحنى الطلب على الواردات، وتتساوى الصادرات مع الواردات عند تقاطع 

، ومع اكتشاف موارد منجمية يتضاعف حجم الصادرات المحلية ) المنجمية وغير المنجمية ( فينتقل منحنى 
في مرحلة  بدون تغيير  M 0،وبالمقابل يبقى منحنى الطلب على الواردات     X1إلى      X0صادرات منال

المحلية (  الصرف ) عدد الوحدات من العملة الأجنبية مقابل وحدة واحدة من العملة أولى، وتسمح حركة سعر
المحلية ويحفز الواردات التي يصبح سعرها الصرف يؤثر سلبا على الصادرات  بتصحيح هذا الوضع لأن ارتفاع سعر

( يؤدي B.C/B.N.Cانخفاضا بالعملة المحلية،وفي الحالة العامة،فإن ارتفاع سعر الصرف الحقيقي ) أكثر
  𝑞1إلى  𝑞0بالتزامن إلى ارتفاع في حجم الواردات وانخفاض في حجم الصادرات خارج القطاع المنتعش ) من 

أن انتعاش قطاع الموارد المنجمية يترتب عليه تراجع في نشاط   Gregory، ويضيف C)إلى   Bأومن 
الصناعات التي تنتج سلعا لإحلال الواردات والصناعات المصدرة التي كانت موجودة من قبل في الاقتصاد ) قبل 

 .284اكتشاف الموارد المنجمية ( وزيادة في حجم الواردات من خلال حركة سعر الصرف الحقيقي

الأخير،أن هذه التغيرات الهيكلية التي تحدث في الاقتصاد يمكن أن تدفع في المدى القصير الحكومات ويعتقد هذا  
للتدخل سواء من خلال سياسة تخفيض العملة المحلية أو الرغبة في تقديم إعانات خاصة لقطاع سلع التبادل 

 .285التجاري

لا يمكنها أن تحمي قطاع سلع التبادل التجاري،بل بالنسبة لإقعانات،يرى الكاتب أنه لن يكون لها أثر دائم و     
على العكس فإنها سوف تزيد من حجم الفائض في الميزان التجاري وبالتالي تدفع أكثر سعر الصرف نحو الارتفاع 
من جديد،أما تخفيض العملة، فإنه غير مرغوب فيه لأن هذا الإجراء من شأنه أن يقلل من حجم الأرباح التي تأتي 

الموارد المنجمية بالنسبة للاقتصاد المحلي ثم يستخلص الكاتب أنه لاتوجد أي وسيلة لتجنب التراجع  من تصدير
النسبي لقطاع السلع القابلة للتبادل التجاري باستثناء الاستثمار الخارجي  للمداخيل المتأتية من تصدير الموارد 

داخيل في الخارج مما يمنع الاقتصاد المحلي من الطبيعية،وأن الحماية الكاملة للاقتصاد تتطلب استثمار كل الم
 الاستفادة من انتعاش قطاع الموارد المنجمية .

                                                           
284 Gregory,R..G," Some implication of the growth mineral sector " , Australian Journal of the Agricultural 
Economics , 20 
Aout 1976 , P:07 .   
285Sid Ahmed , A. ," Economie de L’industrialisation à partir des ressources naturelles (I.B.R.) " , O.P.U , Tome 02 , 
P.23.   
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وفي الأخير فإن الكاتب يرى أن هذا التحليل ينطبق على كل حالة يكون فيها للقطاع المنتعش تأثير على     
ية كانت أو زراعية إلى انكماش الميزان التجاري،حيث ينصرف التوسع في استغلال هذه الموارد الطبيعية معدن

تصدير المنتجات المحلية المصنعة التي يتراجع نسبيا إنتاجها المحلي من جهة ولا تكاد تصمد للمنافسة السعرية في 
أسواق التبادل التجاري الدولي من جهة أخرى،وفي غياب أي تدخل للدولة فإن الممتلكين لهذه الموارد والأشخاص 

ع الغير قابلة للتبادل التجاري ) الخدمات،البناء،...( هم المستفيد الأكبر من الحصيلة الموظفين في قطاع السل
 .286المالية،على حساب اليد العاملة الموظفة في قطاع سلع التبادل التجاري ) الصناعات التحويلية ( 

 :الإنفاقأثر  و أثر حركة الموارد ،(The Core Model) .  النموذج الأساسي0

 وضع نموذجا جديدا يشرح من خلاله ظاهرة المرض الهولندي و Corden( 3791)287في دراسة قام بها    
و ينطلق هذا النموذج من  ، "The Core Modelقد أطلق على هذا النموذج تسمية النموذج الأساسي " 

 Boomingفرضية وجود اقتصاد صغير مفتوح يتكون من ثلاثة قطاعات : أولا : القطاع المنتعش "
Sector " B  :  و الذي يمثل قطاع الموارد الطبيعية )المناجم والبترول( ،  ثانيا :القطاع المتأخر" Lagging 

Sector  ،"L :    يتمثل في قطاع مصدر لسلع يتم مبادلتها خارجيا غير الموارد الطبيعية ، و يشمل كل من
-Non ثالثا: قطاع السلع غير القابلة للتبادل التجاري  "قطاع المنتجات الصناعية المحلية و القطاع الفلاحي ، 

Traded Goods  "N  :   أي أن إنتاجه ليس محل مبادلة خارجية ، و يتمثل خاصة في قطاعات الخدمات
، البناء و النقل و مختلف الأشياء التي يصعب استيرادها و تصديرها ، و تتحدد الأسعار فيه محليا بتقابل كل من 

 طلب .العرض و ال

كما يفترض و.م.كوردن أن لكل قطاع عامل إنتاج خاص به ) رأس المال ( و عامل إنتاج متحرك ومشترك بين      
كل القطاعات )العمل( ، و افتراض ثبات مخزون العوامل مع مرونة أسعارها، و لغرض تحليل الآثار الحقيقية على 

 الاقتصاد فإن النموذج يترك جانبا الجوانب النقدية.

                                                           
ية و علوم التسيير و العلوم التجارية، جامعة ابو شكوري سيد أحمد، وفرة الموارد الطبيعية و النمو الاقتصادي، أطروحة دكتوراه، كلية العولم الاقتصاد 286

 .39، ص. 2232-2233بكر بلقايد تلمسان، 
287Corden,M., " Booming Sector and Dutch Disease Economics : Survey and Consolidation" ,Oxford Economic 
Papers , New Series , Vol 36 , Nov.1984 ,P : 360-363..  
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، حيث تظهر أسعار السلع  (27-21)ويمكن توضيح عمل هذا النموذج في المخطط البياني الممثل في الشكل   
خارج التبادل  على المحور العمودي ، و على المحور الأفقي يمثل إنتاج السلع P𝑁الغير قابلة للتبادل التجاري 

فيمثل منحنى عرض  S، أما المنحنى  Nيمثل منحنى الطلب على منتجات القطاع  Dالتجاري ، المنحني 
 منتجات هذا القطاع .

يدرس هذا النموذج أثر انتعاش أو التوسع في استغلال قطاع الموارد الطبيعية على قطاعات الاقتصاد الأخرى ی    
، و قد توصل و.م.كوردن  أن توسع القطاع المصدر للموارد الطبيعية نتيجة صدمة خارجية يولد أثرين على 

 صاد المعني ، و هما : أثر النفقات و أثر حركة الموارد .الاقت

بسبب ارتفاع مداخيل الاقتصاد نتيجة  الإنفاقيحدث أثر  " : Spending Effectأثر النفقات "  .3.1
، وإذا ما تم إنفاق جزء من هذا الفائض من المداخيل سواء مباشرة من طرف الدولة أو  Bازدهار القطاع 

 Nين ، و إذا كانت مرونة الدخل بالنسبة للطلب على منتجات القطاع من قبل المستفيدين الآخر 
موجبة فإن أسعار هذه المنتجات سوف ترتفع بالنسبة لأسعار سلع التبادل التجاري ، و هذا يؤدي إلى 

، و ينعكس هذا في المنحنى  Nارتفاع في سعر الصرف الحقيقي و زيادة الطلب على منتجات القطاع 
تحول الموارد من  و 𝑃n، و بالتالي ارتفاع الأسعار 𝐷1 نحو  𝐷0نحنى الطلب من من خلال انزلاق م

 . Nلصالح القطاع  Lو  Bالقطاعين 
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Source:Corden,M., " Booming Sector and Dutch Disease Economics : Survey and 
Consolidation" ,Oxford Economic Papers  , New Series , Vol 36 , Nov.1984 ,P : 361. 

 

إلى زيادة   B: يؤدي انتعاش القطاع  " Resource Movement Effect. أثر حركة الموارد" 8.3
، و يؤدي  Bنحو القطاع  Nو  Lالإنتاجية الحدية للعمل فيه و يترتب عنه تحول في اليد العاملة من القطاعين 

 : 288هذا التأثير حسب و.م.كوردن إلى أثرين مهمين

  تحول اليد العاملة من القطاع المتأخرL  نحو القطاع المزدهرB  يجعل إنتاج القطاعL  ينخفض ، و يسمى
وهو مباشر لأن القطاع  Direct De-industrialisationلأثر المباشر لتراجع القطاع الصناعي هذا با

N لم يكن له دخل ، و هذا التراجع لم يكن نتيجة ارتفاع سعر الصرف الحقيقي 
  كذالك هناك تحول لليد العاملة من القطاعN  نحو القطاع المنتعشB  بسعر صرف حقيقي ثابت ، و

 N)انخفاض إنتاج القطاع  𝑆1إلى  199𝑆0في هذه الحالة يؤدي أثر الموارد إلى تحرك منحنى العرض من 

                                                           
288,ibid. P.361.  
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 N( و بالتالي خلق طلب إضافي على السلع خارج التبادل التجاري  Bبسبب تحول الموارد منه نحو القطاع 
 . 𝐷2الطلب الإضافي في المنحنى يضاف للطلب الناتج عن أثر النفقات ، و يظهر هذا 

و بالتالي ظهور ما  Nنحو القطاع  Lو يتولد عن الجمع بين الأثرين تحول في اليد العاملة من القطاع المتأخر      
و الذي يكمل أثر  Indirect De-industrialisationيسمى بالأثر الغير مباشر لتراجع القطاع الصناعي 

، ويلاحظ من خلال هذا  Bنحو القطاع  Lعن تحول العمل من القطاع المتأخر تراجع القطاع الصناعي الناتج
التحليل أن إنتاج قطاع السلع غير القابلة للتبادل التجاري الخارجي يمكن أن يكون أكثر أو أقل من الحالة 

 الإبتدائية ، حيث أن أثر النفقات يتجه لزيادته و أثر حركة الموارد يجعله ينخفض.

خير فقد أشار و.م.كوردن إلى حالة خاصة و التي تميز انتعاش قطاع الموارد الطبيعية ، وهي الحالة التي و في الأ    
لا يستخدم فيها هذا القطاع عامل إنتاج متحرك في باقي الاقتصاد ، و في هذه الحالة فإن الأثر الوحيد هو أثر 

 Lهي الحالة التي يشمل فيها القطاع المتأخر النفقات ، كما يشير و.م.كوردن كذالك إلى ملاحظة أخرى هامة و 
، القطاع الصناعي بالإضافة إلى وجود قطاع فلاحي مصدر للخارج ، و في وضعية مثل هذه فإن المرض 

و تراجع القطاع  De-industrialisationالاقتصادي الهولندي سوف يؤدي إلى تراجع القطاع الصناعي 
 . De-agriculturationالفلاحي 

بالقطاع  من ناحية التوزيع القطاعي ، فإن كلا الأثرين يخفضان المداخيل الحقيقية لعامل الإنتاج الخاصأما   
، و هذه النقطة تمثل المشكلة الرئيسية للمرض الاقتصادي الهولندي لأن زيادة الأسعار النسبية لما لا  Lالمتأخر 

وهذا عامل رئيسي في دفع المستثمرين إلى استثمار  يقبل التداول دوليا يصحبه عادة ارتفاع معدلات الربح فيها،
 أموالهم في قطاعات السلع والخدمات التي يصعب استيرادها، أكثر من استثمارها في قطاع المنتجات الصناعية

وهذا من أهم أسباب التفاوت الكبير في النمو لصالح القطاعات التي لا تقبل المتاجرة دوليا، و تزايد اعتماد 
 لى الاستيراد .الاقتصاد ع

أن فعالية و هيمنة كل أثر من الأثرين ) الإنفاق و حركة 289(3792و يرى و.م.كوردن و ج.ب.نيري )     
الموارد ( بالنسبة للأخر تعتمد على عدة متغيرات، و أما أثر حركة الموارد فان تأثيره يرتبط ارتباطا وثيقا بكثافة 

                                                           
289Corden .M.. & Neary P.," Booming Sector and De-Industrialisation in a Small Open Economy ", The 
Economic Journal ,Vol .92,december 1982 ,P: 826.   
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دية، فإذا كان قطاع الموارد الطبيعية يتميز مثلا بكثافة راس المال كما استخدام عوامل الإنتاج في القطاعات الاقتصا
هو الشأن بالنسبة لغالبية الدول المصدرة للنفط، ففي هذه الحالة فان أثر الانفاق سوف يهيمن على أثر حركة 

 الموارد.

 و عندما يتحقق في اقتصاد معين كل من الأثرين مجتمعين يتحقق ما يلي :

 الصرف الحقيقي ارتفاع في سعر 
 ) ارتفاع مخرجات القطاعات الغير قابلة للاتجار الدولي ) البناء و الخدمات 
 ينخفض الإنتاج في قطاع المنتجات الصناعية 
  تنخفض صادرات القطاع الصناعي 

 :" Monetery Effect "النقدي التوازن اختلال .  أثر0.0

( بالتحليل الآثار التي تحدث  3791( و و .م.كوردن )3792تناولت دراسة و.م.كوردن و ج.ب.نيري )   
نتيجة  التوسع في استغلال قطاع الموارد و انتعاش صادراته و الذي لخصاه في النقاط التالية : ارتفاع سعر الصرف 

ابلة للتبادل التجاري ، تراجع العمالة و انكماش في الحقيقي للعملة المحلية، ارتفاع الإنتاج في قطاع السلع الغير ق
 قطاع السلع القابلة للتبادل التجاري ، هذا التغير الهيكلي في الاقتصاد الحقيقي يحدث من خلال أثرين رئيسيين 

 وهما : أثر حركة الموارد و أثر الإنفاق . إلا أن بعض الدراسات تطرقت الى أثر ثالث مهم يؤثر على الاقتصاد في
" ، من أهم  Monetary Effectالمدى القصير من خلال سعر الصرف الحقيقي  و هو " الأثر النقدي 

 .  S.Edwards (1985)  الأعمال التي تكلمت على هذا الأثر نجد :الدراسة التي قام بها

 : S.Edwards 0000. تحليل نموذج 0.0.0

وجود أسواق  نموذجا لحالة اقتصاد صغير سائر في طريق النمو ، يتميز بعدم S.Edwards(3799)290وضع  
مالية محلية و فرض رقابة على حركة رؤوس الأموال ، و يتكون هذا النموذج من جانب نقدي و جانب يمثل 

 الاقتصاد الحقيقي .

                                                           
290 Edwards,S.," Commodity export Boom and the Real Exchange Rate : The Money-Inflation Link" , National 
Bureau of Economic Research , Cambridge, 1985 , P . 1-10. 
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 المعادلات بكل من الطلب و عرض النقود في الاقتصاد ، في S.Edwardsفالجانب النقدي عبر عنه 
 :291292التالية

𝑀̇𝑡 = 𝞪𝑅̇𝑡(1 − 𝞪)𝐷𝐶̇𝑅…………………………………..(1) 

𝑀̇𝑡  :. معدل نمو عرض النقود 

 𝑅̇𝑡لاحتياطات الأجنبية معبر عنها بالعملة المحلية .: ا 

( ، تبين أن عرض النقود في الاقتصاد يعتمد على كل من احتياطات الصرف المتراكمة لدى البنك 3المعادلة )
تعني زيادة في عرض النقود المحلية كما أن ارتفاع القروض   𝑅̇𝑡المركزي و القروض الممنوحة للاقتصاد ، فزيادة 

دول النامية تلجأ إلى آلية خلق النقود من خلال مضاعفة المقدمة للاقتصاد يزيد في نمو الكتلة النقدية لأن معظم ال
 حجم القروض الممنوحة للاقتصاد كأهم مصدر لتمويل النفقات الحكومية .

𝑅̇𝑡 = γ0  [Ṁt
d

− Ṁt−1]+γ1 Ṗt
c……………………………… (2) 

 Ṁt
d   الطلب على النقود في الفترةt . 

Ṁt−1   3عرض النقود للفترةt- 

   Ṗt
c  أسعار السلع المصدرة معبر عنها بالعملة المحلية في الفترةt  

الطلب  حسب هذه المعادلة ، احتياطات البلد من الصرف الأجنبي تستجيب لعاملين ، أولا ، الفائض في تدفق
 وثانيا ، التغير في، أو عرض النقود يترجم سواء في زيادة تراكم أو تراجع تراكم احتياطات العملات الأجنبية 

يؤدي إلى تغير في الاحتياطات لنفس الفترة ، فارتفاع أسعار السلع  tالأسعار المحلية للسلع المصدرة في الفترة 
 المصدرة ينعكس بزيادة إيرادات البلد و بالتالي نمو الاحتياطات من العملات الأجنبية لدى البنك المركزي .

 ف معدل تغير الطلب على النقود في الاقتصاد:و يكتمل الجانب النقدي لهذا النموذج بإضافة معادلة تص

                                                           
 . 22، 37شكوري سيد أحمد، مرجع سابق ،ص  291
 ، أو معدل نمو هذا المتغير . Xالى نسبة التغير للمتغير  𝑋̇يشير  292
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Ṁt
d

= Ṗt + σ𝑌̇𝑡…………………………………… (3) 

Ṗtمعدل النمو في المستوى العام للأسعار أو معدل التضخم في الاقتصاد : 

  𝑌̇𝑡 الدخل الحقيقي : 

إن الطلب على النقود يعتبر دالة لمستوى الدخل الحقيقي ، حيث أن زيادة الدخل يترتب عليها زيادة الطلب  
 على النقود لغرض المعاملات ، أما الجانب الحقيقي من الاقتصاد فتم تمثيله بمعادلة الدخل الحقيقي :

𝑌̇𝑡 = 𝑔 + 𝜌(Ṗt
∗c − ṖTt

∗ )…………………………….(4) 

𝑔 معدل نمو المخرجات ) الإنتاج ( في المدى الطويل : 

Ṗt
∗c :أسعار السلع المصدرة بالعملة الأجنبية معبر عنها بما يعادلها من العملة المحلية 

ṖTt
 : معدل التغير في أسعار الصادرات معبر عنها بالعملة الأجنبية .∗

Ṗt)صدرة و هذه المعادلة تبين أن التغير في الأسعار الحقيقية للسلع الم
∗c − ṖTt

∗ يؤدي إلى تغير في الدخل (
الحقيقي في المدى الطويل ، و هذا يعني أن لتغير أسعار السلع المصدرة تأثير على عائدات سعر الصرف الحقيقي 

 فيعرف على أنه السعر النسبي للسلع الغير القابلة للتبادل التجاري إلى سعر سلع التبادل التجاري .

أثير توسع القطاع المصدر على الاقتصاد الحقيقي ، فإن ارتفاع أسعار الموارد الطبيعية في و كما هو الحال بالنسبة لت
(( وزيادة في الطلب على مخرجات 1الأسواق العالمية يؤدي إلى ارتفاع الدخل الحقيقي ) كما توضحه المعادلة )

ار النسبية للسلع خارج التبادل القطاع الغير مصدر ، و بدوره يؤدي هذا الفائض في الطلب إلى ارتفاع في الأسع
 التجاري ، و يحدث هذا بفعل أثر النفقات .

أما فيما يتعلق بالجانب النقدي ، فإرتفاع أسعار السلع المصدرة للخارج و ما يرافقها من ارتفاع في الدخل    
توضحه المعادلة الحقيقي و في أسعار السلع الغير متاجر بها سوف يؤثر في كل من الطلب و عرض النقود ،وكما 

( فإن زيادة الدخل الحقيقي تؤدي إلى زيادة الطلب على النقود ، حيث بينت مختلف النماذج التي تناولت 1)
ظاهرة المرض الاقتصادي الهولندي و أدمجت العوامل النقدية ، حدوث هذا الارتفاع في الطلب على النقود كنتيجة 

ج عن هذا الارتفاع في الطلب على النقود والذي يتمثل في تراجع في لإنتعاش القطاع المصدر ، و هناك أثر هام ينت
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يحدث هذا في الحالة التي لا يتغير فيها عرض النقود بعد و  Deflationary Effectمستوى الأسعار المحلية 
بتراجع في  أو  Ṗ𝑡الانتعاش ، و بالتالي فإن التوازن النقدي يتحقق فقط إما بانخفاض المستوى العام للأسعار  

 (3)).الدخل الحقيقي ) المعادلة 

 أن زيادة الطلب على النقود يعتبر الأثر النقدي الأول فقط لإنتعاش ، S.Edwards(3799و يضيف )   
( 2( و )3القطاع المصدر ، و هناك أثر نقدي ثاني يخص عرض النقود ، و كما يظهر من خلال المعادلتين )

و تغير الإحتياطي من الصرف الأجنبي فإن انتعاش القطاع المصدر للموارد اللتان تصفان كل من عرض النقود 
الطبيعية يؤدي إلى تحقيق فائض في ميزان المدفوعات و بالتالي زيادة تراكم الاحتياطات الأجنبية ، و إذا تم تحويل 

و زيادة عرض النقود ،و هذه العملات الأجنبية إلى العملة المحلية فإن هذا سوف يؤدي إلى توسع القاعدة النقدية 
في هذه الحالة فإن الأثر النهائي على الاقتصاد يكون إرتفاع الأسعار المحلية و التضخم ، و يؤدي بدوره هذا 
الإرتفاع في الأسعار إلى إرتفاع في  سعر الصرف الحقيقي في المدى القصير و سواء الآثار الحقيقية للمرض 

 قات ( أو الآثار النقديةالهولندي ) أثري حركة الموارد و النف

) زيادة الطلب و العرض على النقود ( كلها تفضي إلى إرتفاع في سعر الصرف الحقيقي و عجز في النشاط  
الإنتاجي الصناعي بالذات و ضعف تنافسية صادرات المنتجات الصناعية في الأسواق الخارجية وميل المستهلك 

 المحلي نحو الواردات التي تصبح أقل سعرا .

و كتساؤل مهم هنا : كيف يكون ارتفاع سعر الصرف الحقيقي في ظل اتباع الدول لسياسات صرف مختلفة :    
  ثابتة أو مرنة ؟ 

ان تحويل مداخيل صادرات القطاع المزدهر من العملة الأجنبية الى العملة المحلية  في ظل نظام سعر           
، مولدا بذلك ضغوطا على الطلب المحلي الذي  قدي لهذه الدولة الصرف الثابت سيؤدي الى ارتفاع المعروض الن

سيفضي الى ارتفاع الأسعار و هنا يكون ارتفاع حقيقي للعملة المحلية حيث أن العملات الأجنبية ستشتري سلع و 
جنبي خدمات محلية أقل مما كانت عليه قبل الطفرة . اما في حالة سعر الصرف المرن : ان زيادة معروض النقد الا
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نتيجة الطفرة سيتسبب في ارتفاع سعر الصرف الحقيقي من خلال التحسن في قيمة سعر الصرف الاسمي و ليس 
 .293من خلال التغير في الأسعار 

كما تجدر الاشارة الى أنه في حالة تخصيص مداخيل الصادرات من العملة الصعبة لتمويل الواردات فلن           
عروض النقدي أو على طلب السلع المنتجة محليا وبالتالي لن يكون هناك أي تغيير يكون لها تأثير مباشر على الم

 يذكر فيما يخص سعر الصرف الحقيقي.             

 :  Volatility effectاثر التطاير .0.0

نتكلم عن أثر التطاير عندما تؤثر التغيرات الكبيرة في أسعار الصادرات بشكل رئيسي على الاقتصاد الذي لا  
إذا كان الاقتصاد يتركز بشكل كبير في 294BRAHMBHATT ET ALLيتمتع بتنوع كبير ، حيث يرى 

رضة للخطر مما لو كانت تصدير المنتجات النفطية التي سجلت تقلبات كبيرة في أسعارها ، فانه يكون أكثر ع
صادراته أكثر تنوعا لان أسعار المنتجات المصنعة اقل تقلبا مقارنة بأسعار النفط . ففي المدى القصير، انخفاض 
مرونة العرض لإنتاج الموارد الطبيعية له تأثير في جعل الأسعار و الدخول متقلبة جدا، و إذا كان الإنفاق الحكومي 

رد الطبيعي، فانه يصبح بدوره أكثر تقلبا، الأمر الذي يؤدي في النهاية إلى المزيد من يعتمد على إيراد هذا المو 
 التقلبات في سعر الصرف الحقيقي .

  : (0000الحالات الممكنة لتنقل عوامل الانتاج وفقا ل كوردن و نيري).0

في حالة تنقل عامل راس المال بين قطاعي الخدمات و الصناعات  BOOMازدهار قطاع الموارد  أثر.0.0
 التحويلية .

في هذه الحالة يتميز قطاع الطاقة بعامل خاص به و يتقاسم عامل العمل مع القطاعات الأخرى ، أما 
 قطاعي الخدمات و الصناعات التحويلية فيتنقل بينهما كل من عاملي العمل و رأس المال .

                                                           
293 Tamas Gabor Barczikay , Identification of Dutch disease by asymmetrical cointegration in sub-Saharan african 
and South American countries, PHD Thesis, Departement of World Economics, Budapest,Hungary,2021,P:08.  
294 Milan Brahmbhatt & all., Dealing with dutch disease , Poverty Reduction and Economic management 
network( PREM), The world Bank, june 2010, p.4 
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( أسفله، حالة التوازن قبل حدوث الطفرة أو الازدهار  32-21في المنحنى رقم ) Fو  Aتمثل النقطتين    
، بالنسبة للجهة اليمنى فتمثل سوق الطلب و العرض لعوامل الانتاج  PRE-BOOMفي الاقتصاد 

 𝐷sنحنى العرض و يمثل م 𝑋sللقطاع الغير تبادلي ) الخدمات( ، اما الجهة اليسرى فتمثل سوق العمل ، 
 .يمثل منحنى الطلب

: أثار طفرة الموارد في حالة تنقل رأس المال بين قطاعين : الخدمات و  (01-10)الشكل رقم 
 الصناعات التحويلية 

 

Source: Corden .M.. & Neary P.,"Booming Sector and De-Industrialisation in a Small Open 
Economy ", The Economic Journal , Vol .92,december 1982 ,P: 834. 

في هذه الحالة قام الباحثان  بتحليل أثر الموارد بشكل منفصل ، حيت تم اقصاء أثر الانفاق عبر  افتراض     
مرونة دخل للطلب على الخدمات  مساوية ل الصفر كما  يضمن هذا أيضا عدم انزلاق منحنى الطلب في 

زيد من مستوى الطلب على عامل في هذه الحالة سي BOOMالشكل البياني اعلاه  . ان ازدهار قطاع الطاقة 
العمل مما يقلل كمية العمل المتاحة لقطاعي الخدمات و الصناعات التحويلية . هذه التغيرات التي طرأت على 
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الى  𝑋sالاقتصاد تتوافق مع نظرية ريبزنسكي السالفة الذكر، هذا ما يفسر انزلاق منحنى الطلب على الخدمات 
𝑋́s  لاه ، و بالتالي ستتغير نقطة توازن قطاع الخدمات كما هو مبين في المنحنى أع𝑋s    منF  الىF́  منتجات ،

كما سترتفع اسعار الخدمات   Ẃ1الى  𝑊0سترتفع الأجور من ، ÓGالى  OGقطاع الخدمات ستنخفض من 
معها أيضا. في الأخير انخفاض انتاج قطاع الخدمات سيصاحبه ارتفاع في الصناعات التحويلية ) المصنعة ( لذلك 

   pro-industrialisation وتيرة التصنيع او ما يصطلح عليه بالانجليزية   في هذه الحالة " أثر الموارد" سيرفع من

فتراض أن قطاع التصنيع كثيف العمالة نسبيا مقارنة ب قطاع الخدملت، فان المنحنى من جانب أخر عبر ا     
سيأخذ بالانحدار نحو الأسفل ، بما أن الأسعار النسبية  (00-13)الموجود في الجانب الأيسر من الشكل رقم 

المرتفعة للخدمات مقترنة الآن ب أجور حقيقية منخفضة ، اما المنحنى في الجهة اليمنى فان طفرة الموارد ستأدي 
ترتفع كنتيجة لحركة  Wب منحنى العرض للانزلاق نحو اليمين ، و مثلما حدث سابقا فان معدلات الأجور 

، لكن في هذه الحالة منتجات قطاع الخدمات ارتفعت مؤدية بأسعارها للانخفاض . اما مخرجات القطاع  الموارد
التحويلي ، و الذي كان من المفروض أن تتغير كما حدث في السابق عكسيا مع قطاع الخدمات ، حاليا 

 رف الحقيقي انخفض .تصنيع عادية . الغير عادي هنا هو ان معدل الص-انخفضت، أي أننا امام حالة : لا

لينتقل الباحثان لتحليل أثر الانفاق نتيجة الطفرة الحاصلة في  القطاع المزدهر  كمرحلة ثانية ، حيث ينتقل      
و الذي يؤدي بدوره الى ارتفاع مخرجات و أسعار قطاع الخدمات ،   𝐷́sالى  𝐷sمنحنى الطلب نحو الأعلى من 

لتصنيع و هذا بغض النظر عن كثافة القطاعين . لكن وجب التنويه هنا كما سيؤثر سلبا على مخرجات القطاع ا
مرتفعة فقط في حالة ما اذا كان   wحسب الباحثان الى أن الاسعار المرتفعة للخدمات تكون مرفوقة بأجور  

 .قطاع الخدمات كثيف العمالة نسبيا كما هو مبين في المنحنى 
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 : في حالة تنقل عاملي العمل و رأس المال بين كل القطاعات BOOM. أثار طفرة الموارد 0.0

في حالة تنقل عاملي العمل و رأس المال بين كل  BOOMأثار طفرة الموارد  :(00-10)الشكل رقم 
 .القطاعات 

 

 

      

 

 

 

 

Source : Corden .M.. & Neary P.,"Booming Sector and De-Industrialisation in 

a Small Open Economy ", The Economic Journal , Vol .92,december 1982, P836. 

يرى كوردن و نيري انه في حالة انتقال عاملي العمل و راس المال بين القطاعات الثلاثة فان الاثار عند     
ستكون مغايرة للتحليل السابق ، فكما هو مبين في الجدول رقم )(   BOOMحدوث الطفرة في قطاع الطاقة 

، بحيث يكون القطاع التصنيعي أكثر كثافة لرأس المال  Aأعلاه ،نقطة التوازن هنا قبل حدوث الطفرة هي النقطة 
من الخدمات و اقل منه لقطاع الطاقة، اثناء حدوث الازدهار في قطاع الطاقة سيدفع منحنى تكلفة الوحدة 

UNIT COST  لقطاع الطاقة منCE  الىĆE و بما ان أسعار التصنيع و التكنولوجيا المستخدمة في هذا ،
القطاع تمتاز بالحياد و الثبات ، فان منحنى تكلفة الوحدة لقطاع التصنيع يبقى في مكانه ، و عليه فنقطة التوازن 

تحدث  : توسع القطاع الكثيف للعمالة نسبيا يدفع الأجور الحقيقية للأعلى ، كما أنه لن Gالجديدة هنا تكون 
و هذا  Gحالة التوازن في عوامل الانتاج هنا الا عبر مرور منحنى تكلفة الوحدة لقطاع الخدمات عبر النقطة 

يتطلب ارتفاع أسعار هذا الاخير بشكل يتناسب مع القطاعات الاخرى) ارتفاع سعر الصرف الحقيقي( و بالتالي 
 .  𝐶́sالى  𝑐𝑠سينتقل منحنى تكلفة الوحدة للخدمات من 

 



صاد الريعيالفصل الثالث................... لعنة الموارد و الداء الهولندي في الدول ذات الاقت  
 

 
209 

 الهولندي الداء معالجة وأدوات سياساتالثالث:المطلب 

تأثير   غالبا ما تشهد البلدان المتضررة من الداء الهولندي العديد من الأعراض الناجمة عنه، والتي يكون لها       
سلبي كبير على قطاعات متعددة في الاقتصاد المحلي، و مما يزيد من خطورة هذا الداء ، عدم وجود علاج 
اقتصادي نموذجي و شامل لهذا الداء الا أن هذا لا يمنع من وجود بعض الحلول و السياسات و التي اقترحها 

 : 295خبراء في الاقتصاد و  التي من شأنها  لعب دور مهم في معالجة آثار الداء الهولندي، و التي نذكر منها

 سياسات قطاع الصناعات التحويلية: .0

قطاع الصناعات التحويلية يسجل تراجعا كبيرا، وهذا نتيجة لارتفاع سعر الصرف  وفق نظرية الداء الهولندي فإن
 الحقيقي الناجم عن تدفقات العملات الأجنبية من عائدات الموارد الطبيعية، وفي هذا الإطار

 هناك مجموعة من الاقتراحات لحماية هذا القطاع من تداعيات العلة الهولندية ومنها:

 كاليف الباهظة لإنتاج المنتوجات الصناعية المحلية، عن طريق تقديم الإعانات لهذه العمل على معالجة الت
الصناعات، ما يؤدي إلى ارتفاع ربحية هذا القطاع، وزيادة الإنتاج والعمالة، وأكثر ذلك يعني الدخل 

 الاسمي والإنفاق؛
  : تستطيع الحكومة حماية قطاع السلع القابلة للتداول من التأثيرات السلبية المحتملة مراقبة الواردات

للمرض الهولندي من خلال فرض قيود تجارية و زيادة الرسوم الجمركية على الواردات، مما يؤدي الى ارتفاع 
الاجراء أن يقلل من الأسعار المحلية للسلع المستوردة مقارنة بأسعارها في الأسواق العالمية و من شأن هذا 

 .296تنافسيتها أمام المنتجات المحلية 
  السياسات الزراعية : .0

إن الدول المتأثرة بالداء الهولندي كثيرا ما تشهد تراجعا في القطاع الزراعي، على الأقل في المدى القصير، وهذا     
هذه الحالة قد تكون الإعانات راجع أيضا إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج بسبب ارتفاع سعر الصرف الحقيقي، وفي 

الحكومية هي الأخرى ملاذا آمنا القطاع من التدهور، وهذه السياسات قد تكون في صورة دعم للأسعار عبر شراء 
                                                           
295 Cecilia Mussi Rodriguez, Dutch Disease in Saudi Arabia?, Master's thesis, Department of economics, 
Lund University, Sweden, December, 2006, p11_16, Document Internet disponible sur le site 
(http://lup.lub.lu.se/luur/download?func=downloadFile&recordOId=1337580&fileOId=1646251). 

 .97شكوري سيد احمد، مرجع سابق ، ص. 296
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السلع والمنتجات الزراعية بأسعار تسمح للمزارعين بتغطية تكاليف الإنتاج، والحصول على هامش ربح معين، أو 
مساعدات مالية مباشرة، أو إعانات بالأجهزة والمعدات ومختلف لوازم النشاط قد تكون هذه الإعانات في شكل 

الزراعي، وهذا من أجل ضمان استمرارهم في ممارسة النشاط الزراعي، كما ينبغي أن تركز السياسات الزراعية أيضا 
 يفية.على تحسين ظروف معيشة ونشاط المزارعين ورفع دخولهم، بما يكفل استقرارهم في المناطق الر 

 : صناديق النفط .0

وتنقسم إلى صناديق للمدخرات النفطية وصناديق لتثبيت أسعار النفط بالعملات الأجنبية فصناديق تثبيت     
أسعار النفط يمكن أن تحقق فائدة كبيرة لأسباب عديدة، فهي تحصن ميزان المدفوعات في البلدان المصدرة للنفط 

من أعراض الداء الهولندي، كما تعمل هذه صناديق على أساس ضد تقلبات سوق النفط، مما يشكل وقاية 
افتراض استمرار الدخل عند مستوى معين باعتماد سعر تقديري للنفط، والقيام بادخار المبالغ الفائضة عن هذا 
السعر، وعندما ينخفض السعر إلى ما دون سعر الأساس يمكن أن تساعد الأموال المسحوبة من الصناديق في 

 ستهلاك والاستثمار.تسهيل الا

أما صناديق المدخرات النفطية، فيمكن أن تؤمن مصدرا بديلا للدخل في حال استنفاذ الاحتياطي النفطي في     
البلد، أو تراجع المزايا النسبية للنفط في الأجلين المتوسط والطويل، بفعل التغيرات التكنولوجية وغيرها من 

لعالمي، وفي معظم الحالات، ترتكز صناديق النفط على افتراضات متحفظة المستجدات التي تطرأ على الاقتصاد ا
بشأن أسعار النفط، ولابد من الإشارة إلى أن هذين النوعين من الصناديق كانا موضع انتقادات من الناحيتين 

 المفاهيمية والعملية، ومن هذه الانتقادات:

ؤولة، نظرا إلى أن الحكومات يمكن أن تستنفذ عدم قدرة هذه الصناديق على الحلول محل سياسة مالية مس -
 الدخل المستقبلي بالاقتراض مثلا، مما يجرد هذه الصناديق من النتائج التي كانت مرجوة منها؛

عدم فعالية هذه الصناديق، ما لم تخضع لقواعد واضحة وشفافة، وتدقيق مستقل، وهذا لحمايتها التلاعب  -
 ستثمار الأموال المودعة فيها.في الأجل الطويل، مع تنويع مجالات ا

 سياسات أخرى: .0

 هناك سياسات أخرى قد تلجأ إليها الدولة للحد من الآثار السلبية للداء الهولندي، تتمثل في :
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ان أثر النفقات للعلة الهولندية يؤثر سلبا على قطاع السلع القابلة للتداول و العملة المحلية: تخفيض قيمة  .0.0
القطاع الصناعي عبر ارتفاع سعر الصرف الحقيقي مما يزيد من تكلفة منتجات القطاع التصديري و يقلل من 

به هو : سياسة  تنافسيته امام السلع الأجنبية ، من بين الاجراءات المقترحة هنا و الذي يمكن للحكومة القيام
تخفيض قيمة العملة و الذي سيؤدي إلى رفع السعر النسبي للسلع تخفيض العملة . لكن يجب الاشارة هنا الى أن 

أثار سلبية على الأسر ذات الدخل  قد يكون له بصنفيها  السلع الكمالية و الضرورية   التي تدخل في التجارة
هذا نظرا لاختلاف السلع التي يحتاجها كل من ذوات الدخل  المنخفض أكثر من الأسر ذات الدخل المرتفع و

كما أنه في حالة اعتماد اقتصاد ما على مدخلات ) مواد نصف مصنعة مثلا ( اجنبية في .المنخفض والمرتفع 
عمليات الانتاج و التي زادت تكلفة استيرادها نتيجة التخفيض ، هذا سينعكس بشكل آلي على أسعار المنتجات 

التي ترتفع بدورها، مما يؤثر سلباً على الطلب من خلال انكماشه. وهذا يفضي إلى تراجع المبيعات، ثم  النهائية
 .297الإنتاج، فتقلع المقاولات عن الاستثمار ويدخل الاقتصاد في دورة انكماش

تستهدف سياسة التعقيم ) تقييد عرض النقود( التدفقات الغير مرتقبة للعملات  سياسة التعقيم : .0.0
الأجنبية لغرض الحد من ارتفاع الطلب على السلع الغير قابلة للتداول و الخدمات لتجنب ارتفاع المستوى العام 

طي اجنبي للصرف ) للاسعار و التضخم، و تتطلب عملية التعقيم بالاضافة الى سياسة نقدية صارمة تكوين احتيا
 .298المثال (  صناديق نفط على سبيل

اعتماد إستراتيجية التنويع الاقتصادي، من أجل تقليل الاعتماد على عائدات الموارد، وجعل الاقتصاد أقل  -
 عرضة لتقلبات أسعارها و/أو صدمات الطلب الخارجي على هذه الموارد؛

تحويل صناديق النفط إلى صناديق سيادية لمنع الآثار استثمار عائدات هذه الموارد في الخارج، من خلال  -
 السلبية لهذه الإيرادات على الاقتصاد الوطني في حالة عدم قدرة هذا الأخير على استيعابها بشكل

 :التجربة النرويجية كمثال يحتدى به للوقاية من الداء الهولندي  .0

، بعد اكتشاف 3717نفطية ، و كان ذلك سنة تم اكتشاف النفط بدولة النرويج بصفة متأخرة بباقي الدول ال
، و هو أحد أهم حقول النفط في العالم ، فالنرويج تعتبر 3793( الذي بدأ الإنتاج فيه سنة  Ecofiskحقل )

، تمتلك دولة النرويج احتياطات مؤكدة من  2231من أهم الدول المنتجة للنفط في العالم ، فحسب إحصائيات 
                                                           
297 Nicholas W.Minot, "Distributional Effects of Currency Devaluation on Households in Rwanda", Michagin 
university , 1992.p.23 
298 Sid Ahmed, Abdelkader ," Rente pétrolière : quelques problèmes théoriques ",Institut de Recherches et 
D'études sur le Monde Arabe et Musulman , ORSTOM, Paris,1991, p :31 
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عالميا في انتاج هذه  31عالميا ، كما تحتل المرتبة   22مليار برميل ، محتلة بذلك المرتبة  9.31النفط بما يقارب 
مليون برميل يوميا و هي بذالك تتفوق على الكثير من البلدان في صادراتها النفطية و من  3.1المادة وتصدر أكثر 

الغازية الهائلة لدولة النرويج ، الا أننا نجد الاقتصاد النرويجي لا  بينها الجزائر، بالرغم من الامكانيات النفطية و
يعتمد على هذا المورد فقط ، فالاقتصاد النرويجي متنوع و يشمل صناعات عديدة ، بعضها يحتاج الى درجة عالية 

ين ....الخ، و من التكنولوجيا و التقنية مثل : صناعة السفن ، الأسلحة ، المواد الكيميائية ، النسيج، التعد
بخصوص مساهمة ايرادات قطاع النفط في الناتج المحلي الاجمالي النرويجي فهي متدنية جدا مقارنة بباقي الدول 

 الداخلي الخامأدناه فنسبة مساهمة ايرادات النفط في الناتج  (00-13)النفطية فكما هو مبين في الجدول رقم  
في ذروتها ، كما أنها عرفت نسق متناقص بداية من  % 33اوز لم تتج 2239الى  -3793خلال الفترة ما بين 

 3793)و في الفترة   و هي قيمة هامشية جدا في بلد نفطي ، 2239سنة  ٪3.2لتبلغ فقط  2233
التي كانت تعاني فيها دولة هولندا من العلة الاقتصادية التي عرفت باسمها و تدهور ( و هي نفس الفترة 3797الى

في دولة النرويج  في  ة مع اعتمادها المفرط على قطاع المحروقات كانت نسبة مساهمة هذا الموردقطاعاتها المنتج
 و تنوعه .   و هي دلالة قوية على قوة أداء الاقتصاد النرويجي ٪1.9-٪2حدود 

      .الاجمالي النرويجي الداخلي الخامفي الناتج  الايرادات النفطيةمساهمة :  (00-10)رقم  الشكل

 الوحدة : نسبة مئوية%                                                                                          
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 997كل هذه المعطيات وضعت دولة النرويج في مصاف الدول  الأكثر تطورا و ازدهارا بناتج إجمالي يفوق       
دولار حسب  321 317مليار دولار و نصيب للفرد من الناتج الإجمالي من بين الأعلى في العالم حيث بلغ  

 . 2222إحصائيات البنك العالمي سنة 

ت بالباحثين في ظاهرة العلة الهولندية و نقمة الموارد ، أن يصنفوا هذا البلد ك : دولة هذه النتائج الجيدة ، دفع    
نموذجية ، استطاعت أن تسير قطاع النفط بصفة ناجعة و أن تجعل منه نعمة في خدمة اقتصادها و ليس نقمة 

لاستراتيجيات الاقتصادية عليه ، كما استطاعت أن تتجنب أعراض العلة الهولندية . و فيما يلي بعض القواعد و ا
 التي اعتمدتها الدولة الاسكندينافية في ادارة ثروتها النفطية : 

 :قواعد إدارة النفط في النرويج .0.0

هذه القواعد هي عبارة عن إعلان مبادئ حول السياسة البترولية النرويجية، وقد صدر هذا الإعلان في تقرير اللجنة 
، وعدد هذه القواعد هو عشرة، وترتكز أساسا على مبدأ أن 3793بتاريخ جوان الصناعية في البرلمان النرويجي 

 :299الموارد الطبيعية لابد أن تكون في خدمة البلد بصفة كاملة، وتتمثل هذه القواعد العشر فيما يلي

 لابد أن تتأكد السيطرة الوطنية على مختلف القرارات والأنشطة المتعلقة بقطاع النفط؛ 
 غلال النفط بالطريقة التي تضمن توفير احتياجات البلد من الموارد الطاقوية؛لابد أن يتم است 
 لابد أن يشكل النفط ركيزة أساسية لتوفير فرص استثمارية جديدة؛ 
 لابد أن يؤخذ بعين الاعتبار حماية البيئة والصناعات المعاصرة من التأثيرات السلبية للأنشطة النفطية؛ 
 يعي، ماعدا ما تعلق منه بفترة التجارب )مثل تحريب الحقول النفطية(؛منع إحراق وإطلاق الغاز الطب 
  لابد أن تتم عملية نقل النفط والغاز إلى النرويج قبل تصديرهما، ماعدا الحالات الخاصة التي تستدعي

 حلولا مختلفة؛
  12°وضع سياسة ملائمة للمناطق غير المفتوحة، حيث أن أي نشاط يتم القيام به شمال دائرة عرض  

 )مثلا: خارج بحر الشمال( لابد أن يأخذ بعين الاعتبار السياسات الخاصة المتبعة في تلك المنطقة؛

 .لا بد أن يضيف النفط أبعادا جديدة للسياسة الخارجية للنرويج 

                                                           
299 Ole Gunnar Austvik, Exploration et exploitation des hydrocabures dans le golfe du Saint‐Laurent : 
préoccupations des communautés côtières” ,Forum aux Îles-de-la-Madeleine, Québec, Canada, 8 et 9 avril 
2011,P8. Document internet disponible sur le site:www.oga.no (Consulté le 10/08/2022).     
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إن التحليل الدقيق لهذه المبادئ يوحي بأن السلطات النرويجية تنظر إلى قطاع النفط على أنه قطاع حيوي     
ستراتيجي، من خلاله تصون الدولة سيادتها على كافة مواردها الطبيعية الواقعة داخل حدودها الجغرافية، ويضمن ا

توفير احتياجاتها الطاقوية بالدرجة الأولى، كما يعتبر رافدا أساسيا من روافد التنمية الاقتصادية، وهذا عبر إرساء 
 كبير على القطاعات الاقتصادية الأخرى، من خلال خلق صناعة نفطية تنافسية ومستدامة، لما لها من تأثير

الطلب على السلع والخدمات ذات الصلة بالاستكشاف والتنقيب وتطوير وإنتاج ونقل وتوزيع النفط، دون إغفال 
حماية البيئة من الآثار السلبية الناجمة عن إقامة وتطوير الصناعات النفطية، إضافة إلى العمل على التوفيق بين 

صالح الوطنية المرتبطة بالقطاع النفطي، وكذا الالتزامات نحو العالم الخارجي لتوفير الاحتياجات الدولية من الموارد الم
 .300الطاقوية

بإنشاء "صندوق  3717لقد سمحت الفوائض النفطية الكبيرة والمتراكمة منذ اكتشاف النفط في بحر الشمال سنة 
ليصبح "صندوق التقاعد النرويجي العالمي"، ويمثل  2221غيير اسمه سنة ، والذي تم ت3772النفط النرويجي" سنة 

هذا الصندوق الأداة التي استخدمتها الحكومة لوضع عائدات إنتاج النفط والغاز الطبيعي في محفظة متنوعة للغاية 
لآثار التقلبات قصيرة  من الأوراق المالية العالمية، ولهذا الصندوق هدفان رئيسيان، الأول ليكون بمثابة آلية عازلة

الأجل في عائدات النفط، والثاني يكون أداة لمواجهة التحديات المالية لشيخوخة السكان، والانخفاض غير المتوقع 
 .301في عائدات النفط، وهذا عبر نقل جزء من هذه الثروة للأجيال القادمة

 ماهية صندوق الثروة النرويجي: .0.0

ائد النفطية عن طريق الصندوق السيادي من أنجح التجارب في هذا المجال تعتبر تجربة النرويج في استخدام العو 
حسب خبراء صندوق النقد الدولي، وهذا ما سوف نعالجه من خلال التعريف بهذا الصندوق أولا ثم التطرق إلى 

 أهم آلية عمل وإستراتيجية هذا الصندوق.

المتعلق بصندوق النفط الحكومي  11القانون رقم  نشأة صندوق الثروة النرويجي: لقد اعتمد البرلمان النرويجي
 Gro Harlem. وتنفيذا لهذا القانون "قام رئيس الوزراء النرويجي "3772جوان  22النرويجي يوم 

Brundtland بتأسيس صندوق النفط الحكومي "The Fund petroleum   " :وقال بهذه المناسبة
                                                           

لة الجزائر و صادق هادي، لعنة الموارد و الداء الهولندي في الاقتصاديات النفطية: قراءة في المفاهيم و الاثار و أدوات العلاج "دراسة تحليلية لحا 300
 .21، ص 2237، جوان 3، العدد2النرويج"، المجلة الجزائرية للأبحاث الاقتصادية و المالية، المجلد 

301 Ole Gunnar Austvik,OP.CIT. , p.105  
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عليها فينبغي أن تستفيد أجيالنا القادمة أيضا من ثروات بلادنا لكي نتجنب إنفاق النقود بالسرعة التي حصلنا 
النفطية، وأعلم جيدا أيها النرويجيون أنكم على يقين من أنكم تدركوا بأن النفط والغاز هي من المصادر المستنفدة 

 302التي لن تبقى للأبد"

النفطية، إضافة إلى العائد من  ويتمثل دخل الصندوق في "صافي التدفق النقدي المركزي للحكومة من النشاطات
استثمارات الصندوق. كما تصب عوائد خوصصة شركة ستات أويل في الصندوق، وتتضمن المصروفات تحويلا 
سنويا إلى وزارة المالية يتوافق ومبلغ عوائد النفط المطبقة في الموازنة المالية لتغطية العجز غير نفطي، إضافة إلى 

 . ومن أسباب إنشاء الصندوق مايلي:303التكاليف الإدارية للصندوق

  أدى بالحكومة النرويجية إلى الحصول على إيرادات  3791-3791ارتفاع في أسعار النفط في سنتي ،
 كبيرة من هذا القطاع.

  زيادة الإنفاق الحكومي بشقيه الاستثماري والتشغيلي، نتيجة تحول الإيرادات النفطية مباشرة إلى الميزانية
 العامة للدولة.

  انخفاض في القدرة التنافسية لصادرات البلد، ضف إلى ذلك ارتفاع سعر صرف الكرونة النرويجية اتجاه
 عملات بلدان الجوار.

 تخبط الحكومة النرويجية في الخطط المستقبلية المقررة لإقنفاق العام و الميزانية 

 .3791العامة بعد انخفاض أس عار النفط سنة 

، ليكون هذا الصندوق داعماً لإدارة طويلة الأجل لإيرادات 3772روة النرويجي سنة ومن هنا تم إنشاء صندوق الث
القطاع النفطي، والعمل على تراكم الأصول المالية الحكومية من أجل التعامل مع الالتزامات المالية الكبيرة في 

 .304لرعاية الصحيةالمستقبل، والمتعلقة بمتطلبات الإنفاق العام في مجال التقاعد وشيخوخة السكان وا

                                                           
التأهيل البيئي للدول النامية النفطية و اولوية تقدم وتيرة التنمية الاقتصادية،مجمع مداخلات الملتقى الدولي الثاني " عبد الغني دادان، هشام غربي، 302

المالي و تحديات الاداء البيئي،جامعة  ، الطبعة الثانية: نمو المؤسسات و الاقتصادات بين تحقيق الأداء"حول الاداء المتميز للمنظمات و الحكومات
 .239، ص 2233قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر،نوفمبر 

) التجربة النرويجية في التنويع الاقتصادي الخاص بالصناعة  -امكانيات و قيود-قطاع النفط و الغاز في منظمة الخليج"أويستين نورينج، 303
 239، ص 2229بعة الأولى، أبو ظبي، الامارات العربية المتحدة، ،مركز الامارات للدراسات و البحوث،الط"النفطية(

، المجلد الثالث، العدد العاشر،  "التجربة النفطية في النرويج و امكانية تطبيقها في العراق، مجلة الادارة و الاقتصاد "محمد حسين الجبوريو أخرون، 304
 .393-392، ص.ص 2231كلية الادارة و الاقتصاد،جامعة كربلاء، العراق، 
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إن صندوق الثروة النرويجي يعمل وفق آلية معينة  . آلية عمل واستراتيجيات صندوق الثروة النرويجي:0.0.0
حددها أخصائيون في هذا المجال، وكذا وفق إستراتيجيات محددة بدقة، وهذا من أجل الاستخدام الجيد لموارده بما 

 يضمن خدمة الأجيال القادمة في ذلك.

 مل صندوق الثروة النرويجي.آلية ع 

من أجل معرفة آلية عمل صندوق الثروة النرويجي يجب علينا أولا الوقوف على أهم المبادئ الأساسية التي وضعت 
 : 305للصندوق، بحيث تتمثل هذه المبادئ فيما يلي

 .يشمل دخل الصندوق كل عوائد النفط، وكذلك ربح الاستثمارات التي يقوم بها الصندوق 
 للحكومة في أي سنة من سحب أية أموال من الصندوق تزيد على النقص في ميزانية الدولة  لا يسمح

 غير النفطية ) أي الميزانية باستثناء كل ما يتعلق بصناعة النفط(.
  كقاعدة عامة، اتفقت عليها الأكثرية من السياسيين في البلد، يجب أن لا يتجاوز النقص في الميزانية

من الربح السنوي من الاستثمارات التي يتولاها  % 1ة نسبة تزيد على تحت الظروف الاعتيادي
 الصندوق.

ويتضح مما ورد أعلاه، أن الصندوق في الواقع هو جزء لا يتجزأ من الميزانية، وما يحول إليه في النهاية مجموع     
من  % 1يكون سنويا ولا يزيد على  الفائض من الميزانية العامة، بما في ذلك عوائد النفط، وتحويل الأموال للميزانية

الربح السنوي الصافي، كما أن أموال الصندوق لا تستثمر إلا في الخارج. وهذا وفق تعليمات هامة وضعتها وزارة 
 :306المالية للعمل في الصندوق وهي كالآتي

 الصندوق مخول في استثمار أمواله خارج النرويج فقط . ولا يجوز الاستثمار داخل النرويج 
 .يجب أن يسعى الصندوق إلى تحقيق أعلى ربح ممكن مع أقل مجازفة 
  من كل الاستثمارات. ومن المحتمل  % 19يجب أن لا تتجاوز نسبة الاستثمار في الأسهم التجارية

 في المستقبل. % 29زيادة هذه النسبة إلى 

                                                           
 132، ص 2232، الكويت، مارس 191" النموذج النرويجي، ادارة المصادر البترولية"، سلسلة عالم المعرفة، العدد  فاروق قاسم ، 305
 132المرجع نفسه، ص  306
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  شوة، أوالإساءة إلى على الصندوق تحاشي المشاريع التي تسيء إلى حقوق الإنسان، والابتعاد عن الر
البيئة، وذلك للمحافظة على سمعة البلد.كاستبعاد كوريا الجنوبية بقرار من وزيرة المالية النرويجية سنة 

من استثمارات الصندوق، نظرا لقيام الشركة المستفيدة من تمويل الصندوق في إنتاج القنابل  2221
 . 307العنقودية

  32وآسيا مع أوقيانيا  % 12، أمريكا مع إفريقيا  % 92تتوزع الاستثمارات جغرافيا بين أوربا % . 
  وهي موزعة  % 12من استثمارات الصندوق. وقد تخفض النسبة إلى  % 12تكون الإيداعات الثابتة ،

 .% 29وآسيا مع أوقيانيا  %19، أمريكا مع إفريقيا % 12كالآتي : أوربا 
 :استراتيجيات صندوق الثروة النرويجي 

الرئيسي لصندوق الثروة النرويجي هو الاستثمار في الأسواق النقدية والمالية الدولية وبمختلف أدوات كلا إن النشاط 
السوقين، وهذا وفق إستراتيجية محددة تضعها وزارة المالية لكونها الهيئة المكلفة بإعداد إستراتيجية استثمار أصول 

نك النرويج بصفته المسير الفعلي للصندوق، مع الإشارة الصندوق، بحيث يتم تطبيق هذه الإستراتيجية عن طريق ب
 إلى أن هذه الإستراتيجية ليست ثابتة وإنما هي متغيرة وفقا للظروف الاقتصادية السائدة.

ويرجع سبب استثمار أموال الصندوق خارج النرويج نظرا لكثافة هذه الأموال وصعوبة احتوائها من طرف السوق 
حجمه، وضخ أي زيادة مالية فيه قد تؤدي إلى إصابته بلعنة الموارد و بأعراض العلة النرويجي وهذا نظرا لصغر 

 الهولندية .

ويخضع صندوق الثروة النرويجي إلى رقابة البرلمان في سياسته الاستثمارية، هذا ما أضفى المزيد من الشفافية في إدارة 
 : 308ة من المبادئ نوجزها في ما يليواستثمار أموال الصندوق. وترتكز هذه الإستراتيجية على مجموع

  اقتصار نشاط الصندوق على الاستثمار في الأسواق الخارجية ومنع الاستثمار في أصول الشركات
 النرويجية، وهي الشركات التي يقع مقرها في النرويج مهما كان مجال عملها داخلي أو خارجي

 ستثمارات الصندوق.تحديد مكونات المحفظة الاستثمارية والأماكن الجغرافية لا 

                                                           
تير غير منشورة زواري فرحات سليمان ، "دور الصناديق السيادية في ظل الأزمة المالية الراهنة ) دراسة مقارنة لحالة الجزائر و النرويج("، مذكرة ماجس 307

 .221، ص 2233/2232، الجزائر، 21في العلوم الاقتصادية،جامعة الجزائر
صناديق الثروة السيادية، صندوق الثروة السيادي النرويجي نموذجا "، الملتقي الدولي السادس  بوفليح نبيل، "دور الذكاء الاقتصادي في تحسين أداء 308

 .29، ص 2232حول الذكاء الاقتصادي و التنافسية المستدامة في منظمات الأعمال الحديثة، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، نوفمبر 
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  إعداد محفظة استثمار مرجعية للصندوق وإلزام البنك المركزي بضرورة التقيد بها من أجل التقليل من
 المخاطر المصاحبة لاستثمارات الصندوق.

  إضفاء الطابع الأخلاقي على استثمارات الصندوق بالامتناع عن الاستثمار في الشركات والبلدان التي
 لمبادئ الأخلاقية المحددة سلفا من طرف الحكومة.تنتهك مجموعة من ا

من المحفظة، بالإضافة إلى  % 92إلى  12وتتكون المحفظة الاستثمارية من السندات الحكومية والتي تمثل من 
من المحفظة الاستثمارية، موزعة على كل من أوروبا، إفريقيا وأمريكا،  % 92إلى  92الأسهم بنسبة تتراوح من 

 والمحيط الهادي.ومنطقة آسيا 

، إذ طرأت تغيرات 3771ولكن تركيبة محفظة الصندوق لم تكن على نسق واحد منذ مزاولته لنشاطه سنة 
 إستراتيجية مهمة عليه و هي كالتالي : 

 3779- 3771 بدأ النشاط الاستثماري للصندوق بالاستثمار في السندات، حيث أن مكونات :
 ندات.س % 322المحفظة في هذه الفترة كانت 

 3779 12: إضافة الاستثمار في الأسهم إلى المحفظة الاستثمارية مع تعديل مكوناتها لتصبح 
 أسهم. % 12سندات، %

 2229 12أسهم،  % 12: تعديل مكونات المحفظة الاستثمارية للصندوق لتصبح % 
 2232مع تعديل  : إضافة عنصر جديد للمحفظة الاستثمارية يتمثل في الاستثمار في الأصول العقارية

 . %29،العقارات% 19، السندات %12مكونات المحفظة على النحو التالي :الأسهم 

أما فيما يخص المحفظة الاستثمارية المرجعية، فهي عبارة عن محفظة معيارية أو نموذجية يتم إعدادها مسبقا من 
أكبر عائد بأقل خطر ممكن، علما طرف وزارة المالية، بهدف تحقيق محفظة استثمار مثلى، وهي المحفظة التي تحقق 

أن بنك النرويج ملزم بتكوين محفظة استثمار فعلية للصندوق مطابقة للمحفظة المرجعية المعتمدة من قبل وزارة 
، إذ يجب أن لا يتجاوز الفرق بين  3,9المالية مع السماح بهامش خطأ أو بانحراف معياري في حدود + %

المحفظة المرجعية المجال المحدد سلفا، تتكون محفظة الاستثمار المرجعية من محفظة مكونات محفظة الاستثمار الفعلية و 
موزعة على عدة مناطق جغرافية في  % 12، ومحفظة مرجعية للأسهم بنسبة  % 12مرجعية للسندات بنسبة 

  العالم.
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طاعت أن تتفادى نقمة و هكذا فان النرويج باعتمادها لهذه الأهداف و الاستراتيجيات الاقتصادية ، است     
الموارد و  المرض الهولندي من جهة ، و بإعطاء دول العالم سواء المتقدمة او المتخلفة منها نموذجا اقتصاديا يحتذى 
به ، فالتجربة الهولندية تعتبر تجربة رائدة في تسيير عوائد قطاع المحروقات المعرضة للنضوب و تجنب الصدمات 

النفط هو نعمة لكن بوجود إستراتيجية اقتصادية وطنية واضحة المعالم  لتسييره بصفة المتأتية عنه و هي تأكد أن 
 ناجعة و فعالة  .  
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 خلاصة الفصل

معضلة التنويع في الاقتصاد  إلى بالإضافةسلط هذا الفصل الضوء على ماهية الدولة الريعية و الاقتصاد الريعي    
الجزائري في مبحثه الاول حيث تم التوصل الى ان الجزائر دولة ريعية و أن الاقتصاد الجزائري اقتصاد يعتمد على 
قطاع المحروقات بشكل كبير كما بين مؤشر هيرشمان هيرفندال ان مستوى التنويع ما زال ضعيف في الجزائر لتنتقل 

اني و الثالث الى تحديد الاطار المفاهيمي لظاهرة نقمة الموارد و العلة الهولندية حيث تطرقت الدراسة في المبحثين الث
 Thravaldur الدراسة الى أهم النظريات و البحوث البارزة في هذا المجال و التي من أهمها البحث الذي جاء به 

Gylfasonيخص نقمة الموارد و بحوث كل  فيماGREGORY   وCorden .M.. & Neary P  فيما
يخص العلة الهولندية ، كما تم التوصل الى ان العلة الهولندية نظرية مفسرة لظاهرة نقمة الموارد في شقها الاقتصادي 

 سلبا على القطاعات المنتجة للبلد. التأثيرو تتلاقى معها في أن كليهما يتسبب باضعاف مستويات النمو و 

 الأدواتو في الختام حاولت الدراسة في هذا الفصل إيجاد حلول لداء العلة الهولندية و ذكر أهم السياسات و     
الناجحة التي اعتمدتها دولة  لإقستراتيجيةتم التطرق  كماالممكن استخدامها للحؤول دون التعرض لهذا المرض  

   قطاع الموارد الخاص بها    . إدارةالنرويج في 
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 تمهيد

يعتبر " الاقتصاد القياسي" من المجالات الحديثة في علم الاقتصاد ، حيث يهتم الاقتصاديون في هذا المجال       
بدراسة المتغيرات و السلاسل الزمنية التي تحتوي على بيانات اقتصادية باستخدام أساليب قياسية تعتمد على 

  .و مجموعة من التقديرات الكمية بغية تفسير النظرية الاقتصادية  الإحصاء و الرياضيات 

النفط وفقا لنظرية العلة الهولندية  أسعارالعلاقة بين سعر الصرف الحقيقي الفعلي و سيتم في هذا الفصل قياس    
سيتم  الهولندي حيث المرضمدى تعرض الاقتصاد الجزائري لظاهرة بهدف التأكد من و هذا في دولة الجزائر 

و معانات الاقتصاد الجزائري من ارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي للعملة المحلية  إمكانيةفحص و اختبار 
عبر عدة نماذج قياسية بهدف تشخيص أعراض هذا المرض  انكماش القطاعات الإنتاجية " حدوث لا تصنيع " 

الأثر النقدي ، حيث ستستخدم الدراسة بالإضافة إلى المتغيرين والمتمثلة في : أثر الإنفاق ، أثر حركة الموارد و 
الرئيسيين : أسعار النفط و سعر الصرف الحقيقي الفعلي، مجموعة من المتغيرات الأخرى بهدف التشخيص الدقيق 

 و الإلمام بفحص ظاهرة العلة الهولندية من عدة جوانب . 

 الإصدار"  Eviews" برنامجلدراسة ، فستستخدم الدراسة المستخدم لانجاز هذه ا برنامجأما بالنسبة لل    
من البرامج الحاسوبية الرائدة  ذات الكفاءة العالية التي تعمل في مجال الاقتصاد القياسي و و الذي يعتبر العاشر 
 . الإحصائيالتحليل 

 العلة الهولنديةظاهرة التي تناولت  التجريبيةالدراسات  الأول:المبحث    

( و التي كان لها دور كبير في تفسير اعراض 3792بعد الدراسة النظرية  التي قام بها كل من كوردن و نيري )    
العلة الهولندية و أثارها الوخيمة على الاقتصاد ، برزت العديد من الدراسات القياسية التي حاولت فحص هذه 

توسع قطاع الموارد  أمام ألفلاحيو الصناعي أو القطاع السلبية ، سواء من خلال انكماش القطاع التحويلي  الآثار
من خلال ارتفاع سعر الصرف الحقيقي بصفة تحد من تطور الصادرات الصناعية المحلية  على العديد  أوالمزدهر ، 

و باعتبارها بلد نفطي   من الدول التي تعتمد في اقتصادياتها على استغلال الثروات الطبيعية بشكل مفرط ، الجزائر
قياسيا  إثباتهاكانت أيضا ساحة خصبة لهذه الدراسات ، و على العموم بين نفي العلة الهولندية في هذه الدول أو 

 ، سيتم في هذا المبحث ذكر عينة من هذه الدراسات. 
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 فحصت أعراض العلة الهولندية في دول أجنبية  اريبية دراسات :المطلب الأول

الدراسات التي حاولت اثبات نظرية العلة الهولندية على المستوى الدولي نجد  دراسة  من بين أبرز 
Looney309(3772 القياسية و التي فحص من خلالها أعراض العلة الهولندية لدولة السعودية في الفترة  )

 ( حيث اعتمد في دراسته على:3719-3799)

  قطاع  –قطاع المناجم  –قطاع الفلاحة  -التوالي: اربع قطاعات تابعة لقطاع السلع التبادلي و هي على
 قطاع السلع المصنعة ( –تكرير البترول 

  : قطاع البيع  -قطاع الأشغال العمومية   -و اربع قطاعات أخرى تابعة للقطاع الغير قابل للتبادل
 قطاع السكن.   –قطاع النقل والمواصلات  –بالجملة و التجزئة 

المتغيرات التي تؤثر فيه و التي تشمل سعر الصرف   المتوقع لكل قطاع هو  عبارة عن دالة تشملالزيادة في الناتج 
الحقيقي ) بين الولايات المتحدة و السعودية(، نسب التضخم المتوقعة، الاستهلاك أو الاستثمار الحكومي المتوقع ، 

 طاع الغير النفطي. القيمة المضافة للقطاع النفطي و الناتج الداخلي الخام المتوقع للق
سعر الصرف كعارض مباشر لوجود العلة الهولندية . بالمقابل عامل التضخم اعتبر   مؤشرالباحث حيت اعتبر 

كدليل غير مباشر للعلة الهولندية فمع وجود نسب تضخم عالية سيؤدي هذا الى انخفاض هامش الربح للسلع 
بادلي أظهرت الدراسة دلائل عديدة على وجود العلة الهولندية التبادلية . بالنسبة للقطاع القابل للاتجار أو الت

فارتفاع قيمة العملة المحلية و ارتفاع مستويات التضخم المتوقع أثرا على النمو بصفة سلبية ، و بصفة عامة نتائج 
و توسع الدراسة أكدت على معاناة الاقتصاد السعودي من ظاهرة المرض الهولندي ) انكماش القطاعات التبادلية 

 Oomes and( 0110)310دراسة القطاعات الغير القابلة للتبادل( خلال فترة الدراسة . كما تعتبر
Kalcheva  مهمة في هذا المجال حيث ناقشت الدراسة إمكانية أن يكون التطور الحاصل في الاقتصاد الروسي

لاختبار فرضيتهما قام الباحثان بفحص ) المعتمد على قطاع الموارد( كان مصحوبا بأعراض العلة الهولندية ، و 
( تباطؤ نمو قطاع التصنيع ) اللاتصنيع( . بالنسبة 2( ارتفاع سعر الصرف )3عارضين مهمين للعلة الهولندية )

لقياس العلاقة طويلة الأجل بين سعر الصرف الروبل الروسي  BEER)للعارض الأول استخدم الباحثان نموذج )

                                                           
309 Looney, R. ,Oil Revenues and Dutch Disease in Saudi Arabia: Differential Impacts on Sectoral Growth’, 
Canadian Journal of Development Studies, 11(1),1990, pp. 119–133. 
310 Oomes, N., & Kalcheva, K., ‘Diagnosing Dutch disease: Does Russia has thesymptoms?’Social Science 
Research Network, 2007,(http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract). 
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خلاله وجود علاقة تكاملية بين سعر الصرف، سعر النفط، الانتاجية التفاضلية، و محدداته و الذي أكدا من 
الاستهلاك الحكومي، صافي الاحتياطي النقدي الأجنبي، مؤشر مدركات الفساد و هذا خلال الفترة ما بين 

 % 2.9في أسعار النفط ستسبب زيادة قدرها  % 3. كما وجدت الدراسة ان الزيادة ب 2229الى  3779
قيمة سعر صرف الروبل الروسي .  و بالنسبة للعارض الثاني ) اللاتصنيع ( استخدم الباحثان بيانات لقطاعات  في

 9مختلفة لمقارنة النمو و البطالة التي طرات على هذه القطاعات ، حيث تم دراسة أثر ارتفاع أسعار النفط على 
لصناعات الخفيفية، صناعة الاغذية ، و أيضا على قطاعات تصنيعية : صناعة الالات ، الكيماويات، النجارة، ا

مؤشر التصنيع ، توصل الباحثان اثناء فحصهما لعارض ضعف النمو في القطاع التصنيعي )اللاتصنيع( أن هناك 
هذا الضعف من خلال عوامل اخرى خارج  صعوبة لربطه بالعلة الهولندية حيث أكد الباحثان أنه يمكن تفسير

ي و أعطيا مثال على ذلك بان الوم أ و بعض الدول الصناعية أيضا تعاني من هذه الظاهرة  نظرية المرض الهولند
و التي اعتبراها ظاهرة طبيعية لا ترتبط بوفرة الموارد ، فحسبهما كلما زادت ثروة الأسر يميل الطلب الخاص بهم 

 أكثر نحو الخدمات بدلا من السلع .
ندية على بعض من الدول التي شهدت ازدهارا لقطاع الموارد في كما نفت بعض الدراسات أثار العلة الهول 

الأثار الاقتصادية لارتفاع عائدات القطاع الطاقوي  تحليل Bjornland (1998)311 اقتصادها حيث حاول
) النفط و الغاز ( على الناتج الصناعي لدولتي النرويج و المملكة المتحدة باعتبارهما دولتان منتجتان للطاقة 

و الذي اعتمد فيه على المتغيرات التالية: حجم استخراج النفط و الغاز،  VAR،استخدم الباحث  نموذج 
الحقيقية، نسب التضخم ) تم حسابها عن طريق معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي ( ، باستخدام  أسعار النفط

توصلت  الدراسة على أنه هنالك فقط مؤشرات ضعيفة على  3771:1الى  3791:3بيانات ربع سنوية من 
نرويجي استخدم عائدات قطاع معانات الاقتصاد المملكة المتحدة من أعراض العلة الهولندية، أيضا أن الاقتصاد ال

المحروقات  و ارتفاع اسعار النفط لصالح القطاع الصناعي و دعم التصنيع . اعزت الدراسة هذه النتائج الى 
السياسات الاقتصادية التي اتبعتها الدولتان لمجابهة الصدمات النفطية ، فالنسبة للنرويج، استخدمت العائدات 

لشمال لدعم التصنيع هذا بدوره أدى لانخفاض البطالة لمستويات قياسية أما النفطية المكتسبة من حقول بحر ا
المملكة المتحدة فقد استخدمت هذه العائدات للتقليل من أثار غلق المصانع و ارتفاع معدلات البطالة من جهة و 

مو الحاصل في الدراسة خالفت فرضية الدراسة و أن اللاتصنيع لم يكن كنتيجة مؤكدة للنلتعزيز جهاز الضمان 

                                                           
311 Bjornland H.C., The Economic effects of North sea Oil on the manufecturing sector,scottish Journal of political 
Economy45(5),1998,pp.553-585. 
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دولة ، تشمل  322قطاع الطاقة سواء في المدى القصير أو البعيد . و باستخدام عينة كبيرة من بيانات بانل ل 
دلائل مهمة على نفي أعراض  Smith (2014(312قدم   بالنفطدول غينية بالنفط و دول أخرى غير غنية 

نموذج تصحيح  فاستخدم 313Hutchison(1994)الاجتماعي من جهة أخرى . أما العلة الهولندية على 
لقياس فرضية أن النمو في قطاعي البترول و الغاز له أثر ضار بشكل حتمي على القطاع  (VECM)الخطأ 

-19:2الصناعي في البلدان التالية: هولندا، المملكة المتحدة و النرويج ، استخدمت الدراسة بيانات ربع سنوية 
القطاع للمملكة المتحدة.نتائج  97:2-91:3بالنسبة لدولة النرويج و  97:3-93:1بالنسبة لهولندا،  97:2

الصناعي  حيث اثبت أن الازدهار في القطاع النفطي له أثر ايجابي على القطاع الصناعي و علاوة على ذلك ان 
ول، لكن بالمقابل هذا الازدهار يزيد من الناتج الصناعي ، الأجور، الانتاجية و الاستثمار في القطاع الصناعي للد

وجد أن القطاع الفلاحي تأثر بأعراض هذا المرض ففي تحليله لعينة الدراسة التي اعتمد عليها توصل الى دلائل 
 Hodgeالنفطية على القطاع الفلاحي . كما نفى    BOOMمهمة تدل على الأثار السلبية للطفرة 

وجود أعراض العلة الهولندية في اقتصاد دولة  جنوب افريقيا بسبب الزيادة في اسعار المعادن التي  ( 2015)314
يتم التنقيب عنها في هذا البلد  حيث تطرقت الورقة البحثية  الى محاولة قياس أثر ارتفاع اسعار المعادن على الناتج 

  2232-3792للفترة   VECMيح الخطأ الصناعي لدولة جنوب افريقيا باستخدام نموذج متجه شعاع تصح
 بالتركيز على ظاهرة اللاتصنيع في القطاع التحويلي بسبب العلة الهولندية،  نجد أبحاث كل من :و 

315Papapetrou, E., (2001)  قام بفحص العلاقة الديناميكية بين : أسعار البترول ، الأسعار :
ادي الحقيقي و سوق العمل لدولة اليونان ، النتائج القياسية الحقيقية للسندات، أسعار الفائدة ، النشاط الاقتص

أكدت على أن التغيرات في اسعار البترول تؤثر على الانشطة الحقيقية للاقتصاد و سوق العمل    Varلنموذج 
كما ان اسعار البترول كانت مؤثرة  بدرجة كبيرة في تفسير تحركات أسعار الأسهم، اما الصدمات البترولية فقد 

كان لهذه الصدمات  أثر سلبي أعطت بدورها تفسيرا لحجم الزيادات في الانتاج الصناعي و التوظيف  فلقد  
عليهما . توصلت الدراسة الى خاصيتين مهمتين و هما : بخصوص الانتاج الصناعي و سوق العمل ، أظهرت 

                                                           
312 Smith, B., Dutch Disease and the Oil and Boom and Bust. OxCarre Research Paper 133. 

Oxford Centre for the Analysis of Resource Rich Economies,2014. 
313 Hutchison M.M.,Manufecturing Sector Resiliency to Energy Booms:Empirical Evidence From Norway,The 

Netherland,and The united Kingdom, Oxford Economic Papers 46(2),PP.311-329,1994 
314 Hodge, D. ,The exchange rate, Dutch disease and manufacturing in South Africa: What do the data 
say?, African Journal of Economic and Management Studies, 6(4),2015, pp. 156–179. 
315 Papapetrou, E., Oil price shocks, stock market, economic activity and employment in Greece, Energy 

Economics, Vol. 23, No. 5,2001, pp. 511–532. 
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النتائج القياسية أن الصدمة البترولية الموجبة تخفض من العائد الحقيقي للأسهم، اما بخصوص النمو في الانتاج 
جراء الصدمات الحقيقية لعائدات الأسهم حيث ان الزيادة في العائدات  الصناعي و سوق العمل فهو يتأثر سلبا

الحقيقية للأسهم لا تساهم فعليا في الرفع من الانتاج الصناعي و نمو سوق العمل . و في الاخير خلصت الدراسة 
لزيادة في سعر انه يوجد ارتباط سلبي بين أسعار الفائدة و نمو الانتاج الصناعي و العمل و هو ما يدل على ان ا

 الفائدة سيكون مرفوقا بنسب نمو منخفضة للانتاج الصناعي و العمل .     
 316)Ismail(2010  حلل الايرادات الغير المتوقعة للصادرات النفطية و أثرها على القطاع التصنيعي ل :

صدرة للنفط ( ، دولة م 39دولة ) تشمل العينة دول متطورة و سائرة في طريق النمو حيث نجد من بينها  72
في  FE)الساكن ) PANEL(، و باستخدام نموذج تحليل بيانات البانل  2221-3799للفترة ما بين) 

له أثار سلبية على ناتج الصناعات التحويلية BOOM التحليل تم التوصل الى أن الانفجار في أسعار النفط  
، كما لاحظ الباحث أن هذه الاثار السلبية تكون  و الذي فسره الباحث من خلال أثرحركة الموارد للعلة الهولندية

أكثر شدة في الدول التي تملك أسواقا مالية منفتحة على الاستثمارات الاجنبية و هذا راجع حسبه لهروب الأموال 
و عزوف المستثمرين عن الاستثمار في قطاع التصنيع بسبب انخفاض العائد الحدي لرأس المال نتيجة حركة و تنقل 

 ة نحو قطاع السلع الغير قابلة للاتجار .     العمال
317)Omolade and Ngalawa (2014  درس أثر عائدات النفط على معدلات النمو في :

 دول افريقية مصدرة للنفط  1لعينة من  PANEL DATAبانل القطاع التصنيعي بالاعتماد على بيانات 
( ، باستخدام نموذج  2232-3792يا( للفترة ما بين) ) الجزائر ، الكاميرون، مصر، السودان، الغابون و نيجير 
، بينت  نتائج الدراسة ان لعائدات النفط أثار  GMMتحليل بيانات البانل الساكن و طريقة العزوم المعممة 

سلبية واضحة على القطاع التصنيعي و هذا ما يعني معانات هذه  الدول  من أثر حركة الموارد و هذا حسب 
ولندية و في الأخير رأى الباحثان أنه لحماية القطاع التصنيعي من الازدهار الحاصل في القطاع نظرية  العلة اله

 راس المال .من حيث النفطي  يجب أن يكون القطاع التصنيعي كثيف 
كما حاز القطاع الفلاحي هو أيضا على العديد من الدراسات التي حاولت ربط انكماشه بنظرية  

ناقشت الدراسة اشكالية :  Apergis et al.  318(2014)العلة الهولندية من أهم هذه الأعمال نجد : 

                                                           
316 Ismail, K., The structural manifestation of the ‘Dutch disease’: the case of oil exporting countries. International 
Monetary Fund,2010. 
317 Omolade, A., Ngalawa, H. , Oil revenue and manufacturing sector growth in Africa’s oil-exporting countries, 
Journal of Economic and Financial Sciences 7 (3),2014,pp. 925–944. 
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ثماني دول  متكونة من PANELاعتماد الاقتصاد على المداخيل النفطية على حساب القطاع الفلاحي لعينة  
) الجزائر، مصر ، ايران، الكويت، المغرب، تونس و الامارات  MENAتقع في شمال افريقيا و الشرق الأوسط 

للتحليل  GMM، و باستخدام منهجية العزوم المعممة  2233-3792العربية المتحدة( للفترة ما بين 
القياسي ، توصلت الدراسة الى وجود تأثير سلبي في المدى الطويل  للعائدات النفطية على القطاع الفلاحي و 
بالتالي معانات القطاع الفلاحي من العلة الهولندية في شقها المتأتي من أثر حركة الموارد ، كما اقترحت الدراسة أن 

اعراض العلة الهولندية  لكل دولة و بناءا على هذا التقييم تتدخل  يتم تقييم مدى معانات القطاع التبادلي من
 الحكومات عبر سياسات اقتصادية مناسبة .

Abdlaziz et al. (0100)319  قام هذا الباحث بفحص أثار أسعار النفط على القطاع الفلاحي :
 2231-3799ترة ما بين دولة سائرة في طريق النمو غنية بمورد النفط للف 29لعينة تشمل  PANELلبيانات 

و   (DOLS)، المربعات الصغرى الديناميكية (FMOLS)باستخدام طريقة المربعات الصغرى المصححة كليا  
، نتائج الدراسة أثبتت أن  اقتصادات هذه الدول تعاني من العلة  ( PMG) طريقة متوسط المجموعة المدمجة 

ى ناتج القطاع الفلاحي ، و في هذا الصدد أكد الباحثان أن أثر الهولندية  كما أن أسعار النفط لها أثرت سلبا عل
حركة الموارد للمرض الهولندي حدث بسبب تركيز هذه الدول في اقتصادياتها على الثروة النفطية كركيزة اساسية في  

 في صادراتها ، ميزانياتها  و إنفاقها مهملتا بذلك القطاع الفلاحي .
رف العملة المحلية نتيجة القطاع المزدهر يعتبر من أهم العوارض للعلة و في الأخير ان ارتفاع سعر ص 

 الهولندية و لاثبات ذلك ، ركزت الكثير من الدراسات على هذا العارض ، حيث نجد من بينها : 
 SAKKA-Amin and El (0100)320  درس الباحثان العلاقة بين الأسعار الحقيقية للنفط و :

. 2232الى  3792سعر الصرف الحقيقي لدول مجلس التعاون الخليجي ، حيت امتدت عينة الدراسة من 
لتحليل بيانات الدراسة ، أظهرت الدراسة أن أسعار النفط  (VECM) باستخدام نموذج متجه تصحيح الخطأ

رف مما يدل على معانات هذه الدول من أعراض  اثر الانفاق للعلة الهولندية كما ساهمت في تثمين أسعار الص

                                                                                                                                                                                     
318 Apergis, N., El-Montasser, G., Sekyere, E., Ajmi, A.N., Gupta, R., Dutch disease effect of oil rents on 
agriculture value added in Middle East and North African (MENA) countries. Energy Econ. 45,2014,pp. 485–490. 
319 Abdlaziz, R.A., Naseem, N.A.M., Slesman, L., Dutch disease effect of oil price on agriculture sector: evidence 
from panel cointegration of oil exporting countries. Int. J. Energy Econ. Pol. 8 (5),2018,pp. 241–250.  
320 Amin, Z.A., El-Sakka, M.I.T., Determining real exchange rate fluctuations in the oil-based GCC economies. 
Asian Econ. Financ. Rev. 6 (7),2016,p. 374. 
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نوهت الى أن هذا التثمين يعتبر عامل لا يدعم نمو صادرات هذه الدول كما يؤثر سلبا على تنافسية منتجات 
 القطاع التبادلي و هذا بدوره لا يخدم نمو الناتج الداخلي لهذه الدول . 

MOHAMEDI JAHAN PARVER AND (2011)321 
الانحدار الذاتي للفجوات الموزعة  لفحص فرضية العلة الهولندية   ARDLطبق الباحثان في دراستهما نموذج

دولة مصدرة للنفط للفترة  31بدراسة أثر أسعار النفط الحقيقية على أسعار الصرف الحقيقية لعينة تتكون من 
3792-2229. 

النتائج القياسية توصلت  إلى أنه أسعار النفط الحقيقية تؤدي إلى ارتفاع أسعار الصرف الحقيقية في المدى البعيد 
 لتؤكد بذلك صحة فرضية وجود العلة الهولندية في هذه الدول و معاناتها من أعراض أثر الانفاق. 

MULALI AND CHESAB-AL (0100)322 
دولة نامية غنية بالنفط )الجزائر،  32قيقية على أسعار الصرف الحقيقية ل درس الباحثان أثر أسعار النفط الح 

البحرين، مصر، أندونيسا، الكويت، نيجيريا، عمان، قطر، السعودية، السودان، الإمارات، فنزويلا(، في الفترة 
لتحليل  Random effects model(، حيث استخدما نموذج التأثيرات العشوائية  2222-2232)

ت الدراسة. توصل الباحثان إلى أن أسعار النفط الحقيقية تؤثر على أسعار الصرف بالارتفاع، كما نوها على بيانا
أن الزيادة في أسعار النفط العالمية تولد عائدات إضافية متأتية من الصادرات النفطية، هذه الزيادات تشجع على 

 أسعار هذا القطاع و بالتالي سعر الصرف يتجه نحو الارتفاع.الزيادة في الإنفاق على القطاع الغير التبادلي مما يرفع 
AREZKI ISMAIL (0100)323 

لاختبار العلة الهولندية و دراسة أثر  2227و  3772دولة بترولية للفترة ما بين  12استخدم الباحثان بيانات 
للفروق العامة للعزوم لتقدير  GMMالانفاق لهذه العلة، حيث اعتمدا  على نماذج ساكنة و نماذج ديناميكية 

ليقوما بعدها بدراسة أثر التغيرات  RERأثر التغيرات في حجم الإنفاق العام على سعر الصرف الحقيقي 
 لأسعار النفط الدولية على التغيرات في حجم الإنفاق العمومي.

 يقي علاقة طردية بين الإنفاق العام الجاري و سعر الصرف الحق -توصل الباحثان وجود : 
                                                           
321 Jahan-Parvar, M.R., Mohammadi, H., Oil prices and real exchange rates in oil-exporting countries: a bounds 
testing approach. J. Develop. Area,2011,pp. 313–322. 
322 Al-Mulali, U., Che Sab, C.N.B., Oil prices and the real exchange rate in oil-exporting countries. OPEC 
Energy Review 36 (4),2012,pp. 375–382.  
323 Arezki, R. and Ismail, K. ‘Boom-bust cycle, asymmetrical fiscal response and the Dutch  disease’, Journal of 
Development Economics, 101,2013, pp. 256–267. 
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 أن أسعار النفط ترتبط ارتباطا طرديا مع الإنفاق العام الجاري -                        
 هناك اتجاه تنازلي في الانفاق الجاري عند تعرض الاقتصاد لتقلب اسعار النفط -                        

 في   قطاع المحروقات BOOMخلصت الدراسة الى  أن قطاع السلع التبادلية يتأثر سلبا نتيجة للطفرة 
324MIRONOV AND PETROVICH (0100 و )DULGER, LOPCU, 

BURGAS, BALI 325(0100(   تمحورت دراسات هؤلاء الباحثين على تحليل للفترة بيانات لكل
( على التوالي لدولة 2231-2229( ، و بيانات شهرية للفترة ) 2233-3779أربعة أشهر خاصة  للفترة ) 

روسيا .باستخدام نماذج التكامل المشترك ، كلا الدراستين توصلتا الى دلالات قوية مفادها أن الزيادة في أسعار 
نفط أو عوائد النفط تسبب الارتفاع في سعر الصرف الحقيقي في المدى البعيد ، بالمقابل فان تأثير هذه الزيادات ال

) أسعار الصرف و عوائد النفط ( على اللاتصنيع في البلد ضئيل ، زيادة على ذلك توصلت دراسة 
MIRONOV AND PETRONOVICH  أن العلاقة بين عائدات النفط و أسعار الصرف 

 الحقيقية أقوى من العلاقة أسعار النفط و أسعار الصرف الحقيقية .
kablan and loening (0100)326 استخدم الباحثان نموذجين لARV  نموذج شعاع الانحدار :

الذاتي، لتقدير أثر صدمات انتاج النفط و أسعار النفط على معامل انكماش الناتج الداخلي الإجمالي في دولة 
. لاحظ الباحثان وجود أثر إيجابي 2229-3799أشهر( للفترة  21إحصائيات رباعية )تشاد. باستخدام 

لصدمات أسعار النفط على التضخم )لكن بالمقابل لا يوجد أثر لزيادة انتاج النفط على التضخم( و الذي فسراه  
 كدليل على وجود العلة الهولندية .

 
 
 
 
 

                                                           
324 Mironov, V. and Petronevich, A. (2015) ‘Discovering the signs of Dutch disease in Russia’,Resources Policy, 
46,2015, pp. 97–112. 
325 Dülger, F. et al. ‘Is Russia suffering from Dutch Disease? Cointegration with structural break’, Resources Policy, 
38,2013, pp. 605–612. 
326 Kablan, S. and Loening, J. ‘An Empirical Assesment of the Dutch Disease channel of the Resource Curse : the 
Case of Chad’, Economics Bulletin, 32(3),2012, pp. 2007–2014. 
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 فحصت أعراض العلة الهولندية بدولة الجزائر اريبية المطلب الثاني: دراسات 

تميزت الساحة العلمية الاقتصادية الجزائرية هي ايضا بالكثير من البحوث التي حاولت تفسير العلاقة بين       
 التوسع في قطاع الموارد و أعراض العلة الهولندية و التي يمكن ذكرها على سبيل المثال لا الحصر كالتالي : 

تمحورت الدراسة حول دراسة أثار الارتفاع في أسعار النفط على : 327(0100س. زواري غربال )ر.جبير ، 
،  ) Q3 . 2229الى  .3779Q1المؤشرات الاقتصادية لدولة الجرائر باستخدام بيانات ربع سنوية من ) 

توصلت الدراسة الى أن الزيادة في مستويات التضخم للبلد نتيجة  VARباستخدام نموذج الانحذار الذاتي  
الصدمة النفطية كان من أهم مسببات ارتفاع قيمة سعر صرف الدينار الجزائري في المدى القصير ، هذا التثمين 
 الحاصل في سعر الصرف  يتوافق مع نظرية العلة الهولندية و الذي حدث حسب الباحثان  بفعل أثر الانفاق و

 . هو ما يفسر تعرض الاقتصاد الجزائري لظاهرة المرض الهولندي

: تطرقت الباحثة من خلال دراستها الى قياس تغيرات أسعار النفط على سعر الصرف  328(0100يوب فايزة ) 
، باستخدام نموذج   - 37922014الحقيقي للدينار الجزائري بالاعتماد على بيانات سنوية للفترة الممتدة بين 

تم التوصل الى وجود علاقة  عكسية بين أسعار النفط و سعر الصرف الحقيقي للدينار   VARدار الداتيالانح
بالمئة  و  2.229بالمئة سيؤدي الى انخفاض في قيمة سعر الصرف الحقيقي للدينار   3فارتفاع اسعار النفط ب 

نفط تعتبر أهم مصدر لتقلبات سعر صرف هو لا يعني بالضرورة وجود علة هولندية ،كما رأت الباحثة أن أسعار ال
 الدينار الجزائري .

: بنى الباحث دراسته عبر فرضية أن كل ما تعانيه الجزائر من  329(0100لياس شوبار، عبد المنعم حجيرة )
مشاكل اقتصادية سببه ارتكازها على مورد واحد في اقتصادها و هو القطاع النفطي وأن هذه المشاكل تتوافق مع 
نظرية العلة الهولندية ، و من أجل فحص هذه الاختلالات الهيكلية في الاقتصاد استعان الباحث بنموذج  

                                                           

327 R. Jbir & S. Zouari-Ghorbel, Oil Price and Dutch Disease: The Case of Algeria, Energy Sources, Part B: 
Economics, Planning, and Policy Journal, vol.6, issue 3,2011, p.p.280-293 

" ، مجلة 2231 -3792ى الجزائر  للفترة يوب فايزة، "اثر تغيرات اسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري دراسة قياسية عل 328 
 .219-239، ص ص 2231،الجزائر ، 2، العدد  vol.3ادارة الأعمال و الدراسات الاقتصادية، 

،  2، العدد VOL.2العلة الهولندية ، دراسة فحصية قياسية لحالة الجزائر، المجلة المغاربية للاقتصاد و المناجمنت، لياس شوبار، عبد المنعم حجيرة، 329 
 .91-19، ص ص 2239

https://www.tandfonline.com/author/Jbir%2C+R
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لمجموعة من المتغيرات و التي  2231الى غاية  3792باستغلال بيانات سنوية من  VARنحدار الذاتي الا
تشمل : سعر الصرف الحقيقي و اسعار البترول ، نتائج الفحص القياسي خالفت فرضية الدراسة حيث أكدت 

 على عدم معانات الاقتصاد الجزائري من العلة الهولندية .

اول تسليط الضوء من خلال بحثه على ظاهرة المرض الهولندي و كيفية تنفيد : ح 330(0100محمد هاني )
سياسات اقتصادية كلية ملائمة للحد من تراجع القطاعات الاقتصادية التي أثرت عليها هاته العلة ، بالاعتماد 

وقات و هو للمتغيرات التالية : قطاع السلع التبادلية ، قطاع المحر  2239-2222على بيانات سنوية للفترة 
القطاع المزدهر ، قطاع السلع الغير التبادلية ، الناتج المحلي الخام ، رسوم الواردات ، المجمع النقدي ، سعر الصرف 

 الحقيقي  و باستخدام نموذج الانحدار المتعدد ، كانت النتائج القياسية لأطروحة الدكتوراه كالتالي : 

ة خصوصا في جزئية اثر الانفاق و هو ما تعكسه العلاقة أن الجزائر تعاني من ظاهرة العلة الهولندي -
 العكسية بين القطاع التبادلي و القطاع المزدهر 

 انحلال قطاع التصنيع في الاقتصاد الجزائري  -
اما بخصوص جزئية ارتفاع سعر الصرف فلا وجود لعلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري و أسعار  -

 العلة الهولندية . المحروقات عكس ما جاءت به نظرية 
حاول الباحثان معرفة هل يعاني حقيقة الاقتصاد الجزائري من  :331( 0100بوزاهر سيف الدين ، عامر حبيبة)

و هل أدى هذا  2222أعراض نظرية المرض الهولندي في ظل الارتفاع الغير مسبوق لاسعار النفط بداية من 
:  2231الى  M1:2221الارتفاع الى تثمين سعر صرف الدينار الجزائري. باستغلال بيانات شهرية للفترة من )

M2 ستخدام نموذج الانحدار الخطي لدراسة طبيعة العلاقة بين أسعار النفط و سعر الصرف الحقيقي ( و با
( و هذا ما يتوافق مع 2.319-،توصل الباحثان الى وجود علاقة عكسية للمتغيرات الاقتصادية المدروسة  )

 النظرية الاقتصادية و بالتالي تأثر الاقتصاد الجزائري بالمرض الهولندي .

 

                                                           

-2222حالة الجزائر –محمد هاني ، "السياسات الاقتصادية الكلية و دورها في مكافحة المرض الهولندي و تحقيق الاستقرار الاقتصادي  330  
 .2239-2239"، أطروحة دكنوراه ، جامعة يحيى فارس ، المدية، الجزائر ، 2239

("، مجلة اقتصاديات 2231-2221بوزاهر سيف الدين، عامر حبيبة، "سعر الصرف الحقيقي و المرض الهولندي ،دراسة قياسية لحالة الجزائر ) 331 
 .97-11، ص ص 2239، 1، العدد  VOL.1 المال و الأعمال ، 
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I AND LAOURARIGASM (0100)332 : باستخدام بيانات سنوية خاصة بالجزائر للفترة
اختبرا الباحثان امكانية وجود علاقة طويلة الأمد بين سعر الصرف الحقيقي  2231إلى  3712الممتدة من 

للدينار الجزائري مع أسعار النفط الحقيقية، اجمالي الناتج المحلي للفرد بالنسبة الى الشركاء  REERالفعلي 
الرئيسيين في التجارة الخارجية للجزائر و هذا من اجل قياس اثر بالاسا سامويلسون، صافي الأصول الأجنبية ، 

ام و هذا بهدف بحث عارض أثر الانفاق معدلات التبادل التجاري، الانفاق الحكومي بدلالة الناتج الداخلي الخ
الانحدار الذاتي للابطاء الموزع توصل الباحثان إلى عدم  ARDLطبقا لنظرية العلة الهولندية .  باستخدام نموذج 

وجود علاقة تكاملية بين المتغيرات المدروسة و الذي قاما بتفسيره على أنه لم يحدث أثر الإنفاق الناتج عن العلة 
 الاقتصاد الجزائري ، لينتقل بعد ذلك الباحثان لفحص أثر انتقال أو حركة الموارد كمرحلة ثانية ، حيث الهولندية في

اعتمدت الدراسة على النمو في ناتج القطاع التصنيعي كمتغير تابع و سعر الصرف الحقيقي الفعلي و أسعار 
( ، بينت  ARDLعتمدة سابقا ) نموذج النفط الحقيقية كمتغيرين مستقلين و هذا باستخدام نفس المنهجية الم

نتائج التقدير  أن أسعار النفط الحقيقية أثرت سلبا على نمو الناتج الصناعي للجزائر عكس اسعار الصرف التي  
كان لها أثر ايجابي ، هذه النتائج المتباينة أكدت على خصوصية الاقتصاد الجزائري و أن حالة اللاتصنيع الذي 

 يمكن تفسيرها فقط عبر نظرية العلة الهولندية   . يعاني منها البلد لا
ناقش الباحث في اطروحته فكرة امكانية معانات الاقتصاد الجزائري من : 333( 0100حداب محي الدين )

أعراض ظاهرة العلة الهولندية لا سيما أثر الانفاق الحكومي و تنقل عوامل الانتاج من القطاعات الانتاجية الى 
، اعتمدت الدراسة على نموذجين  اثنين لشعاع تصحيح الخطأ   2231-3772لفترة ما بين القطاع التوسعي ل

VECM  حيث تضمن النموذج الأول  الانفاق الحكومي كمتغير تابع اما النموذج الثاني فتضمن معدلات ،
في  مدى مساهمة البطالة كمتغير تابع في حين بقيت المتغيرات المستقلة نفسها في كلا النموذجين و التي تمثلت 
، توصلت الإجماليقطاع المحروقات ، الصناعة ) خارج قطاع المحروقات ( ، الفلاحة و الخدمات في الناتج  المحلي 

الدراسة الى نتائج متباينة فمن جهة أثبتت وجود تراجع في القطاع الصناعي و الفلاحي كما نفت وجود دلائل 
  .حسب التحليل الاقتصادي الذي جاءت به نظرية العلة الهولندية لإنفاقا بأثرالاقتصاد الجزائري  تأثرقياسية على 

                                                           
332 Gasmi, F. and Laourari, I. ,Has Algeria Suffered From the Dutch Disease? Evidence From 1960-2016 Data, 
Revue d’économie politique, 127(6),2017, pp. 1029–1058. 

 " ، أطرحة دكتوراه ، جامعة أبو بكر بلقايد، 2231-3772حداب محي الدين ، "أثر العلة الهولندية على الاقتصاد الجزائري دراسة قياسية للفترة  333 
 . 2239-2239تلمسان، الجزائر ، 
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AMEL  ATTOUCHi (0101)334  درس الباحث تأثير الصدمات النفطية على وضع الاقتصاد :
الكلي و على ديناميكيات الدورات الاقتصادية مع امكانية ظهور أعراض العلة الهولندية في الجزائر ، بعد تحليل 

انتقل الباحث الى محاولة  تحديد  NARDL/ARDLالعلاقة بين النمو و الصدمات النفطية باستخدام نماذج 
 بين أسعار النفط الحقيقية و معدل الصرف الحقيقي للدينار الجزائري و هذا بالاعتماد على بيانات  العلاقة

و كذا  MTARو  TAR، و لتقدير هذه العلاقة استخدم الباحث نماذج  2239-3792سنوية للفترة 
اختبارات السببية الخطية و غير الخطية حيث كانت النتائج مخالفة لنظرية العلة الهولندية في شقها الذي يربط بين  
ارتفاع سعر صرف العملة المحلية و الازدهار في قطاع الموارد ) المحروقات في حالة الجزائر (  أي ان قيمة سعر صرف 

التشوه القطاعي للاقتصاد الجزائري مع تراجع القطاع الصناعي ، و في الأخير العملة المحلية لم ترتفع و هذا بسبب 
 اقترح الباحث للخروج من هذه المعظلة ظرورة اتخاذ تدابير التنويع لتقليل هيمنة اقتصاد الطاقة .

: بحثت الدراسة امكانية تواجد ظاهرة العلة الهولندية عبر دراسة الآثار المتوقعة 335 (0100قدال سيف الدين ) 
) يحتوي CGEM لارتفاع أسعار المحروقات على الاقتصاد الجزائري ، باستعمال نموذج التوازن الحسابي العام 

الثوابت التي  متغير خارجي بالإضافة الى 271متغير داخلي,  3219معادلة غير خطية ,  3219النموذج على 
تم تحديدها و معايرتها على أساس حلقية التوازن الكلي( حيث تم إدراج الريع النفطي كأحد عوامل الإنتاج الذي 
يعاد توزيعه على جميع الأنشطة الانتاجية بالتساوي و عبر بناء قاعدة معطيات النموذج عن طريق مصفوفة المحاسبة 

فاع أسعار المحروقات ظل يتسبب في أثار عكسية على الاقتصاد الجزائري الاجتماعية ، خلصت الدراسة الى أن ارت
بفعل تقلص العديد من الأنشطة الاقتصادية بالاضافة الى ارتفاع سعر الصرف الحقيقي مما يوحي بريعية الاقتصاد 

 .الجزائري من جهة و معاناته من المرض الهولندي من جهة أخرى 

  و هي موضوع متجدد اهرة العلة الهولندية مازالت محل اهتمام الباحثين، يتضح مما سبق ان ظو في الختام 
في  الطبيعية على المواردبصفة كبيرة باعتبار ان هذه الظاهرة تعود للواجهة كلما فشلت احدى الدول التي تعتمد 

رية في هذا ة للجهود النظأن هذه البحوث القياسية جاءت كتكمل تحقيق نتائج اقتصادية مرضية وعلى اقتصادها 

                                                           
 334 Attouchi Manel , chocs pétroliers et risques cycliques d’un syndrome hollandais en Algerie  : Etudes 
econométrique , These de doctorat En sciences Economiques , Univeristé Djillali Liabes De Sidi Belabbes, algérie , 
2019-2020. 

 les cahiers duتفاع المحروقات على الاقتصاد الجزائري في اطار العلة الهولندية : نموذج التوازن الحسابي" ، مجلة : قدال سيف الدين ، "أثار ار  335 
cread  ،vol.38  112-129، ص ص 2، العدد. 
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المجال ، و بالعودة الى الاقتصاد الجزائري فقد تباينت نتائج الدراسات القياسية بين اقرار معانات الاقتصاد الجزائري 
ولندية و بين نفي ذلك و يعود هذا التباين بشكل اساسي الى تعدد النماذج القياسية المسخدمة في من العلة اله
    و تعدد المتغيرات.  في الفترات الزمنيةت اضافة الى الاختلاف اهذه الدراس

 فحص قياسي لمدى تاثر سعر صرف الدينار الجزائري بأعراض العلة الهولنديةالمبحث الثاني : 
 المطلب الأول : منهجية الدراسة القياسية

 :. التعريف بالنموذج القياسي  المستخدم في الدراسة 0
غالبا ما يلجأ الباحث في دراسته للعلاقات الكمية و السببية للمتغيرات الاقتصادية الى نموذج تصحيح الخطأ )    

ECM  عندما تتصف المتغيرات المراد دراستها بخاصية التكامل المشترك ، حيت يتميز هذا النموذج بالتوفيق )
الطويل مع الأخذ بفرضية ان المتغيرات الاقتصادية بين سلوك العلاقات الاقتصادية في كل من الاجل القصير و 

 تتجه في الأجل الطويل نحو حالة من الاستقرار يطلق عليها وضع التوازن .
و انطلاقا من واقع ان معظم السلاسل الزمنية الخاصة ببيانات المتغيرات الاقتصادية غير مستقرة في صورتها     

رق التقليدية على دراسة علاقات الانحدار بين المتغيرات ، حيث يؤدي الاصلية ، هذا سيضعنا أمام عدم قدرة الط
و  ) spurious regressionاستخدامها الى الحصول على نتائج مظللة أو ما يسما بالانحدار الزائف ) 

بالتالي حتمية اخذ الفرق الأول للمتغيرات لتجنب هذه الظاهرة ، و لكن أخذ هذه الفروق قد يخل بالعلاقات 
من  .336لة الاجل بين المتغيرات ، و التي تتميز بأهميتها الكبيرة خاصة لدى متخدي السياسات الاقتصادية طوي

( و الذي Vector error correction modelنموذج تصحيح الخطأ متعدد المتغيرات ) أهميةهنا تأتي 
بين المتغيرات  بدون الحاجة الى أخذ الفرق الأول كما يسمح لنا هذا  الأجليسمح لنا بقياس العلاقات الطويلة 

النموذج  بتقدير بيانات السلاسل الزمنية الغير مستقرة كل على حدا في حالة ما اذا كانت تتصف بخاصية 
( أي أن البواقي تكون Co-integration Relationshipالتكامل المشترك فيما بينها كمجموعة )

يدل على ان متغيرات النموذج المراد دراسته تتحرك كمجموعة في نفس الاتجاه و يمكنها التوازن في  مستقرة ، مما
أيضا تحديد العلاقات في الأجل القصير تزامنا مع تحديد عبر هذه الطريقة يمكننا الاجل الطويل . أضف الى ذلك 

نه يساعد في تحديد العلاقات السببية بين أ (VECM)العلاقة طويلة الأجل بين المتغيرات، أيضا من مزايا نموذج 
                                                           
336 Christopoulos D. K. & Tsionas E. G., Financial Development and Economic Growth: Evidence from Panel 
Unit Root and Co Integration Tests, Journal of Development Economics, Vol. 73, 2221 , PP. 55–74, 
www.elsevier.com/locate/econbase. 
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( يتم تحديد علاقات السببية في الأجل القصير، كما أنه من Wald Test )المتغيرات ، فباستخدام اختبار 
 يتم تحديد علاقات السببية في الاجل الطويل .  (ECTخلال  معنوية معامل تصحيح الخطأ ) 

نه مقيد، و له علاقات تكامل مشترك تم توصيفها لتقيد على المدى ان نموذج تصحيح الخطأ هو نموذج ذاتي لك   
الطويل سلوك المتغيرات الداخلية لتتجمع حولها علاقاتها التكاملية مع السماح بالتعديل الديناميكي في الأجل 

 .337القصير

 ان معادلة تصحيح الخطأ تكتب كالأتي :

 Yt = α + β𝑋t + εt 

 الصيغة التالية:كما يمكن كتابة المعادلة السابقة عبر 

 εt = Yt − α − βXt 

( ، 𝞮( : متجه من المتغيرات المفسرة، و حد تصحيح الخطأ يتمثل في البواقي )X( : المتغير التابع ، )Yحيث  )
تكون في  حالة توازن ، و في حالة أن البواقي غير  Xو  Yفاذا كانت البواقي مساوية للصفر فان المتغيرات 

مساوية للصفر يعني هنالك تباعد عن التوازن للمتغيرات و الذي يعرف ب خطأ التوازن ، و في هذه الحالة يمكن 
( ، و يمكن تمثيل نموذج تصحيح X( و )Y( و مع القيم المتباطئة لكل من )X( لها علاقة مع )Yافتراض أن )
  المعادلة أدناه : الخطأ كما في

 ΔY𝑡 = δ0∆Xt − 𝑢(𝑌𝑡−1 − 𝞪 − 𝞫𝑿𝒕−𝟏) + ε𝒕 

و كذلك  Xيعتمد على التغير في  𝑌: الفروق الأولى. و توضح المعادلة أعلاه أن التغير في   (Δ)حيث تمثل 
 Y𝑡أعلى من القيمة التوازنية فان قيمة  Y𝑡−1القيم المتباطئة لخطأ التوازن ، و هذا يتضمن أنه عندما تكون القيمة 

سوف تنخفض في الفترة القادمة لتصحيح الخطأ و هذا بالاعتماد غلى القيمة التي تأخذها معلمة تصحيح الخطأ 
c  ( و عليه فان النموذج يدرس الكيفية التي يجب أن تصححها القيمةY للعودة إلى التوازن و من هنا تأتي )

 وذج تصحيح  الخطأ .أصل تسمية النموذج : نم

                                                           

و تحليل أثر القطاع السياحي في النمو الاقتصادي اسبانيا و اليونان نموذجا"، مجلة الادارة  محمد علي حميد،طاظم أحمد حمادة البطاط ،"قياس 337 
 .125، ص. 31،2016، العدد1والاقتصاد، المجلد 
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تقييسان معالم الأجل الطويل و الأجل القصير بالمقابل تقيس  δ0 ,  (𝛽يجب الاشارة هنا أيضا أن كل من )   
(𝑢.سرعة التكيف لتوازن الأجل الطويل ) 

ستعتمد الدراسة على نموذجين اثنين في قياس العلاقات السببية بين المتغيرات و فحص أعراض العلة الهولندية    
ر قطاع الموارد النفطية و احيث ان ازده SPENDING EFFECTفي الاقتصاد الجزائري لاسيما اثر الانفاق 

للعملة المحلية    ارتفاع سعر الصرف الحقيقي ارتفاع أسعاره يؤدي الى طفرة في المداخيل من العملة الاجنبية و
 LAGGINGبصفة مرضية تؤثر سلبا على القطاع المصنع للبلد و قدرته على المنافسة و الذي سمته النظرية ب 

SECTOR  .القطاع المتأخر 

سيكون سعر الصرف الحقيقي الفعلي كمتغير تابع ، و المتغيرات التالية كمتغيرات  :الأولبالنسبة للنموذج 
النفط، الاحتياطي الأجنبي من العملة الصعبة، المعروض النقدي أو الكتلة  أسعارالحكومي ،  الإنفاقمستقلة :

 النقدية

ل بدلالة علاوة سعر الصرف سيعتمد على نفس المتغيرات المستقلة في النموذج الأو  الثاني:بالنسبة للنموذج 
  .الموازي كمتغير تابع 

 .  خطوات تطبيق نموذج تصحيح الخطأ متعدد المتغيرات 0

( ، لتحديد مدى استقرار أو عدم استقرار المتغيرات Unit Root Test.اختبار جذر الوحدة )0.0
 الخاصة بالنموذج .

الخطوة الأولى لدراسة السلاسل الزمنية تتمثل باختبار استقراريتها ، حيث يدل عدم الاستقرار في السلاسل      
الزمنية في الكثير من الأحيان الى وجود جدر الوحدة و بالتالي امكانية أن يكون الانحدار محل الدراسة مزيفا، و 

 .DICKEY FULLER  Augmentedستعتمد الدراسة على اختبار ديكي فولر الموسع  
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 ( AUGUMENTED DICKEY FULLER.اختبار ديكي فولر الموسع ) 0.0.0

للتأكد من إمكانية سكون السلاسل الزمنية للمتغيرات المدروسة من عدمه  (ADF)يتطلب القيام باختبار     
 :338ثلاثة معادلات كالتالي

Δyt                إمكانية وجود حد ثابت وبدون اتجاه زمني - = μ + 𝛅𝐲𝐭−𝟏 + 𝝴𝒕 
Δyt              إمكانية وجود حد ثابت واتجاه زمني - = μ + αT + 𝛅𝐲𝐭−𝟏 + 𝝴𝒕 
Δyt                                 بدون حد ثابت واتجاه عام - = 𝛅𝐲𝐭−𝟏 + 𝝴𝒕 

التي تعني إن السلاسل الزمنية للمتغيرات  (1:0H=وفقا للمعادلات أعلاه يكون قبول الفرضية الصفرية )   
( التي تعني سكون 1:1 H >المدروسة تتضمن جذر الوحدة، وبالعكس إمكانية قبول الفرضية البديلة )

مع  𝑡𝐶𝐴𝑙بالمقارنة بين القيمة المحسوبة  (ADF)السلاسل الزمنية للمتغيرات المدروسة، ويتم التحقق من اختبار 
فإذا كانت القيمة المحسوبة  .339(%1% ,5% ,10عند مستوى معنوية ) 𝑡𝑇𝑎𝑏 ولية () الجد القيمة الحرجة

أكبر من الجدولية )بالقيم المطلقة( فهذا يعني أن السلسلة الزمنية ساكنة عند المستوى، وتكون هذه السلسلة الزمنية 
 هذه الحالة يتطلب أخذ الفرق الأول.غير ساكنة إذا كانت القيمة المحسوبة أقل من الجدولية )بالقيم المطلقة(، وفي 

بتطوير اختبار لجذر الوحدة أطلق عليه فيما بعد باسم اختبار ديكي_  3793قام كل من ديكي و فولر عام    
فولر الموسع باستخدام متغير ذو إبطاء للمتغيرات المفسرة للتوصل إلى نتيجة مفادها معالجة نقطة الضعف التي 

فولر البسيط المتمثلة بمشكلة الارتباط الذاتي في حد الخطأ، ما يجعله أكثر دقة وكفاءة يعاني منها اختبار ديكي_ 
 :340من اختبار ديكي_ فولر البسيط، ويمكن توضيح اختبار ديكي_ فولر الموسع من خلال المعادلة التالية

 Δyt = 𝛅𝐲𝐭−𝟏 + ∑ 𝛉𝐢Δyt−i
𝒏
𝐢=𝟏 +𝝴𝒕 

 (Optimal Lag Length)تحديد فترات التباطؤ الزمني المثلى  .0.2

من الخطوات الاساسية  التي يجب استخدامها لاجراء اختبار التكامل المشترك و تقدير المعلمات في كل من     
هو تحديد مدة فترة   ( VECM (الأجل الطويل و الأجل القصير وفقا لنموذج تصحيح الخطأ متعدد المتغيرات 

موذج، حيث تعتبر عملية تقدير رتبة نموذج مشكلة للن  (OPTIMAL LAG LENGTH)المثلى  الإبطاء

                                                           
338Dickey,  D.  A.   and  Fuller,  W.  A.   Distribution  of the  Estimators  for Autoregressive Time Series with a Unit 
Root, Journal of the American Statistical Association, . USA, vol.74, 1979, p.428. 
339 Wooldridge, Jeffrey M, Introductory Econometrics: A Modern Approach, Fifth Edition, U.S.A: United States 
of America, 2013, P349. 
340 Gujarati ,Damodar.N, Basic Econometrics,5Th edition ,New York, 2005, p.759. 
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في حالة  أما، فلو تم اختيار رتبة أدنى من الرتبة الفعلية سيؤدي بنا هذا الى عدم اتساق معلمة النموذج  341بارزة
اختيار رتبة أعلى فان تباين النموذج سيزداد والذي سيؤدي الى فقدان صحة النموذج  ، و سيتم القيام بذلك 

، ان هذه EVIEWS10من خلال أربع معايير يتيحها نظام  ( VAR  (بالاستعانة بنموذج الانحدار الذاتي 
 قيمة ممكنة و التي تحسب كالأتي : المعايير ترمي كلها الى تدنية مجموع مربعات البواقي الى أقل

قام الباحث أكايكي :  FINAL PREDICTION ERRORمعيار خطأ التنبؤ النهائي   1.2.2.
و يعرف   : FPE( سمي بمعيار خطأ التنبؤ النهائي و يرمز له بالرمز  3792،3717باقتراح هذا المعيار عام )

𝐹𝑃𝐸(𝑝) : 342كالتالي = 𝜎̂𝑎
2 (1 +

𝑝

𝑛
) (1 −

𝑝

𝑛
)

−1
 

( ، و يمكن كتابة المعادلة أعلاه   L=1و يعتبر هذا المعيار كتقدير لتباين خطأ التنبؤ لفترة تنبؤية قادمة واحدة )  
𝐹𝑃𝐸(𝑝) كما يلي : ≅

𝑛+𝑝

n−p
𝜎̂𝑎

2 

 : رتبة النموذج المختارة  P حيث أن :

N عدد المشاهدات المقابلة لعدد البواقي : 

 𝜎̂𝑎
 : تقدير تباين الخطأ 2

يعد هذا المعيار من أحد  : Akaike information criterionمعيار معلومة اكاييكي   2.2.2.
من المعلمات حيث  Mالأدوات القياسية لنمذجة بيانات السلاسل الزمنية لقياس ملائمة النموذج الاحصائي ب 

، و يمكن  (AIC)، و يرمز له بالرمز  3791343وضع من قبل العالم الياباني ) هيرو توغو اكايكي( في عام 
𝐴𝐼𝐶(𝑀) التعبير عنه عبر المعادلة التالية : = −2𝑙𝑛[𝑀𝑎𝑥𝑖𝑚𝑢𝑚𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑] + 2𝑀 

 أو

 𝐴𝐼𝐶(𝑀) = −2𝑙𝑛
𝑅𝑆𝑆

𝑛
2𝑀 

                                                           
341 Shibata, Ritei , Selection of the Order of an Autoregressive Model by Akaike’s Information Criterion , 
Biometrika, Vol. 63,No. 1,1976, PP. 117-126. 

بيانات الناصر، عبد المجيد حمزة، أحلام أحمد ، "المقارنة بين طرائق تحديد رتبة النموذج الانحدار الذاتي الطبيعي باستعمال بيانات مولدة و  342    
 .291، ص 2229(،19لبعض العناصر المناخية في العراق"، مجلة العلوم الاقتصادية و الادارية، كلية الادارة و الاقتصاد، جامعة بغداد، العراق، العدد)

343 Akaike, Hirotugu ,( Statistical Predictor Identification ) – Ann. Inst. Statist., Vol. 22, 1970,PP. 203-217. 
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 اذ أن :

RSS تمثل مجموع مربعات الانحدار = 

M تمثل عدد معلمات النموذج : 

N  تمثل عدد المشاهدات : 

 تأخذ الصيغة التالية : LOG_likelihoodو أن دالة 

 𝐿𝑁𝐿 = −
𝑛

2
ln(2𝞹𝜎𝑎

2) −
1

2𝜎2
𝑠(∅) 

 حيث

 𝑠(𝜙)=∑ = −𝑝 [𝐸(
𝑎𝑡

∅
. 𝑍)]

2
𝑛
𝑡  

 ( AICو عند تعظيم المعادلة الأخيرة نحصل على الصيغة التقريبية لمعيار أكاييكي )

 𝐴𝐼𝐶(𝑀) ⋍ 𝑛𝑙𝑛𝜎̂𝑎
2 + 𝑛(1 + ln(2𝞹)) + 2𝑝 

( و عليه تصبح المعادلة الأخير constantثابتا )ان الحد الثاني لمعامل اكاييكي بعد تعظيم المعادلة يكون 
 كالتالي :  AIC لمعيار أكاييكي

 𝐴𝐼𝐶(𝑀) ⋍ 𝑛𝑙𝑛𝜎̂𝑎
2 + 2𝑀 

  344معيار معلومات شوارتز 3.2.2.
و قد عالج هذا المعيار  SICو الذي يرمز له بالرمز :  3799في عام  Schwarzو ضع هذا المعيار من طرف 

مشكلة التقدير المفرط للنماذج و من مزايا هذا هذا المعيار أنه يقدر النماذج باتساق ، و يمكن تعريفه من خلال 
 الصيغة التالية :

 𝑆𝐼𝐶 =
−2𝐿

𝑇
+

2𝐾

𝑇
 

 

 𝐿 =
−𝑇

2
(1 + ln(2𝜋) + 𝑙𝑛

𝑢′𝑢

𝑇
 

                                                           
344 Ayalew, S., M. C. Babu, and L. K. M. Rao., Comparison of New Approach Criteria for Estimating the Order 
of Autoregressive Process ,Department of Statistics, Andhra  University, India , ISSN: 2278-5728 Volume 1,Issue 
3 (July-Aug 2012),2012, PP 10-20 . 
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  𝑢̂′𝑢̂ يمثل مجموع مربعت الأخطاء : 
K يمثل عدد المعالم : 
T   عدد المشاهدات : 

 Hannan-Quinn Criterionكوين -معيار حنان 4.2.2.

، و يرمز لها بالرمز  3797( باقتراح معيار جديد سمي عليهما في عام Hannan-Quinnقام الباحثان )
Q-H 345، ان الصيغة الرياضية لهذا المعيار تأخذ الشكل التالي : 

 H_𝑄(m) = ln(𝜎̂𝑎
2) +

2mcln(lnn)

n
 ;   c>2 

 أو

 H_𝑄(m) = nLn
RSS

n
+ 2mLn[Ln(n)] 

 حيث تمثل :
تمثل مجموع مربعات الانحدار   :  RSS 

تمثل عدد المعلمات في الأنموذج  : M 
تمثل حجم العينة  : N 
جوسيلوس للتكامل -.تحليل التكامل المشترك بين متغيرات النموذج باستخدام أسلوب جوهانسون3.8

 Johansen-Juselius Cointegration test.المشترك 

من أبرز خصائص نظرية التكامل المشترك انها تتميز بتحليل السلاسل الزمنية الغير ساكنة، حيث يرى كل من 
Engle,Granger 1987) ( أنه من الممكن توليد مزيج خطي يتصف بالسكون ) متكامل من الدرجة

ت التي تدرس التكامل الصفرية( من سلاسل زمنية غير ساكنة . و في هذا السياق يوجد العديد من الاختبارا
جوسيلوس و الذي يعتبره الخبراء من الأحسن في هذا -المشترك حيث نجد من أشهرها اختبار جوهانسون

الميدان حيث يتميز هذا الاختبار بملائمته للعينات صغيرة الحج و بقدرته على اختبار اكثر من متغيرين، كما 

                                                           

 .292-293الناصر، عبد المجيد حمزة، أحلام أحمد، مرجع سابق، ص. ص.  345  
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. من أجل تحديد عدد متجهات التكامل المشترك، انه يكشف عن وجود تكامل كشترك فريد بين المتغيرات
 : 346فان الاعتماد الأساسي يندرج على اختبارين مبنين على دالة الامكانات العظمى و هما 

على أن عدد المتجهات التكامل  𝐻0و فيه يخنبر الفرض العدمي  (Trace test)اختبار الأثر 1.3.2.
( و يحسب على q=rالذي يشير الى أن ) 𝐻1( في مقابل الفرض البديل qالمشترك يقل عن أو يساوي العدد )

λ𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒(r) النحو التالي : = −T ∑ ln (1 − λi
p
i−r+1 ) 

 و يحسب من خلال الصيغة التالية:(  Maximal eigenvalueاختبار القيمة العظمى)2.3.2.

 𝛌𝒎𝒂𝒙(𝐫, 𝐫 + 𝟏) = −𝐓𝐢𝐧(𝟏 − 𝛌𝐫+𝟏) 
( للتكامل المشترك ، في مقابل الفرض rبوجود متجه ) 𝐻0في هذا الاختبار، نختبر الفرض العدمي 

 ( متجه للتكامل المشترك. r+1بوجود ) 𝐻1البديل 
  في حالة  وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج أي وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات ، يتم

و الذي نقوم عبره بتحليل السببية طويلة الاجل ( VECM ( متعدد المتغيراتتطبيق نموذج تصحيح الخطأ 
 ( ECT) بواسطة معنوية معامل تصحيح الخطأ 

     بعدها سيتم تقدير المعادلة التي تحتوي على المتغيرات المراد تحليلها بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية
(OLS)  و دراسة العلاقة السببية قصيرة الأجل بين المتغيرات المستقلة و المتغير التابع باستخدام اختبار 
( Wald Test) 

 أختبارات صلاحية النموذج  2.6.

يشير معامل التحديد الى النسبة المئوية من التغير الكلي في المتغير التابع التي :   𝑹𝟐اختبار معامل التحديد  -
 بدلالة المتغيرات المستقلة في النموذج.يمكن تفسيرها 

يمكن  Eviews برنامج، في يستخدم اختبار فيشر للتأكد من أن النموذج مقبول احصائيا  :F اختبار فيشر -
 .(p-value) التأكد من المعنوية الاحصائية لمعادلة الانحدار المقدرة ككل عبر قراءة قيمة 

 الاختبار لنظام المرتبة الأولى من الارتباط الذاتي للأخطاء ،يصلح هذا  :  (DW)اختبار ديربن واتسون  -

                                                           

رية،المجلد ايمان محمد ابراهيم علي، "أثر تقلبات الناتج على النمو الاقتصادي في الدول النامية: الدلائل من مصر"، مجلة البحوث المالية و التجا 346 
 .997، ص2223، العدد الثاني، 22
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 . 347و لكنه بالرغم من اشتقاقه على اساس حجم العينة الكبيرة ، فانه ينطبق على العينات صغيرة الحجم 

وجود ارتباط ذاتي   VS  𝜌#0  :𝐻1 عدم وجود ارتباط ذاتي      𝜌=0  :𝐻0 تتمثل فرضية الاختبار 
 تحسب احصائية داربن واتسون على النحو التالي :

 𝐷𝑊 =
∑ (𝜺̂𝒕−𝜺̂𝒕−𝟏)𝟐𝒏

𝒕=𝟐

∑ 𝜺̂𝒕
𝟐𝒏

𝒕=𝟐

 

  2تساوي أو قريبة من  DW. اذا كانت قيمة 1و  2هذه الاحصائية تكون قيمتها المقدرة بالضرورة بين 
 .348يتم قبول فرضية العدم و الاقرار بعدم وجود ارتباط ذاتي من الدرجة الأولى بين الأخطاء الاحصائية

 :  349(  White testاختبار عدم التجانس ) عدم ثبات التباين -

اختبارا يعتمد على العلاقة بين مربعات البواقي و جميع المتغيرات المستقلة و كذا مربعاتها   (White)اقترح 
 يمكن ابراز خطوات هذا الاختبار كما يلي :

𝑌تقدير النموذج العام  - = 𝑋𝐵 + 𝜀   بطريقة المربعات الصغرى العادية ثم حساب مربعات البواقيε̂𝑡
2. 

 تقدير المعادلة الوسيطية التالية :  -

- ε̂𝑡
2 = β0 + β1𝑥t1 + 𝑎1xt1

2 + ⋯ + βkxtk + 𝑎kxtk
2 + μt 

 .  𝑅2ثم حساب معامل التحديد الخاص بهذه المعادلة   -
 ( التي ينبغي اختبارها هي :𝐻0) فرضية ثبات تباين الاخطاء

 𝐻0: 𝛽0 = 𝛼1 = 𝛽1 … = 𝛼𝑘 = 𝛽𝑘 = 0 

𝐿𝑀 . اذا كان  2Kبدرجة حرية  𝑥2تتبع توزيع  .LM=n 𝑹𝟐إحصائية مضاعف لاغرانج  =

𝑛. 𝑅2(2𝑘)    أي أن تباين الأخطاء غير متجانس مفاننا نرفض فرضية العد. 
يمكن اختبار مشكلة عدم ثبات تباين الأخطاء عبر احتمال مربع كاي  Eviewsو في نظام 

Prob.chi-squared  نقبل الفرضية العدم القائلة بأن البواقي ذات  2.29، فاذا كانت أكبر من
 تباين متجانس و هذا باستخدام اختبار وايت.

                                                           

 . 91ص ،3777، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،2تومي صالح، "مدخل لنظرية القياس الاقتصادي"، ج 347 
348 https://web.archive.org/web/20200310143021/http://theses .univ-
lyon2.fr/documents/getpart.php ?id=lyon2.2007.brunel_j&part=127977, date de consultation:10/10/2023 

 .339، ص2232محمد شيخي، "طرق الاقتصاد القياسي: محاضرات و تطبيقات"، الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر و التوزيع، الاردن، 349 

https://web.archive.org/web/20200310143021/http
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 اختبار الارتباة الذاتي للأخطاء  -

يرتكز هذا الاختبار على اختبار فيشر و مضاعف لاغرانج و الذي يسمح باختبار وجود ارتباط ذاتي أكبر 
 : 350على النحو التالي ) 𝜌تباط الذاتي للأخطاء من الدرجة )من الواحد ، يكتب الار 

 ε𝑡 = 𝑝1εt−1 + 𝑝2εt−2 + ⋯ . +𝑝𝑝εt−𝑝 + μt 

(:𝜌و النموذج العام للأخطاء المرتبط ذاتيا ذات الدرجة )  
 

γt = 𝑎1𝑥1t + 𝑎2𝑥2t + ⋯ + 𝑎k𝑥kt + 𝑎0 + 𝑝1𝑒t−1 + 𝑝2𝑒t−2 + ⋯ + 𝑝p𝑒t−p + μt 
 و يوجد ثلاث خطوات لتقدير النموذج : 

 ε𝑡تقدير النموذج العام بطريقة المربعات الصغرى ثم حساب البواقي  -أ
 تقدير المعادلة الوسيطية التالية : -ب 

 εt = 𝑎1𝑥1t + 𝑎2𝑥2t + ⋯ + 𝑎k𝑥kt + 𝑎0 + 𝑝1𝑒t−1 + 𝑝2𝑒t−2 + ⋯ + 𝑝p𝑒t−p + μt  
 .  𝑅2ثم حساب معامل التحديد الخاص بهذه المعادلة 

 التي ينبغي اختبارها هي : (𝐻0)فرضية استقلال الأخطاء  - ج

     𝐻0: ρ
1

= 𝑝𝟏 … . . = 𝑝p = 0 
  و هناك طريقتان لاتخاذ القرار : اما اجراء اختبار فيشر الكلاسيكي لاستقرار المعاملات أو اللجوء لإحصائية 

(LM)    التي تتبع توزيع𝑥2  <𝑅2 n. .فاننا نرفض فرضية استقلال الأخطاء 
 

مباشرة ملاحظة  LM TESTيمكن اختبار مشكلة الارتباط الذاتي باستخدام  Eviewsو في نظام 
نقبل  2.29فاذا كانت اكبر من مستوى معنوية (  Obs*R-squared)  الاحتمال الخاص ب احصاءة

 فرضية العدم  القائلة بأن بواقي النموذج المقدر لا تعاني من مشكلة الارتباط الذاتي.
 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي  -

ان الهدف من هذا الاختبار هو معرفة ما اذا كانت المتغيرات تتبع التوزيع الطبيعي و الذي من صفاته وجوب 
 . 1يساوي  ( Kurtosis) و أن يكون معامل التفلطح  ( SKEWNESS) أن يكون معامل الالتواء 

                                                           
350 Régis Bourbonnais, Économétrie Cours et exercices corrigés, 9e édition, Dunod ,Paris, 2015, P.P 312-313. 
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لاختبار التوزيع الطبيعي للبواقي ،حيث تحسب عبر   (JARQUE BERRA)يمكن استخدام احصائية 
𝐿𝐽𝐵 : 351العلاقة التالية =

𝑇

6
[𝑇−1 ∑ (𝜇̂𝑡

𝑠)3𝑇
𝑡=1 ]2 +

𝑇

24
[𝑇−1 ∑ (𝜇𝑡

𝑠)4 − 3]𝑇
𝑡=1 

 يقوم هذا الاختبار على اختبار الفرضيتين التاليتين :   

H0 :E( 𝜇𝑇                          فرضية العدم ) التوزيع الطبيعي( :
𝑠 )3 = 0 𝑎𝑛𝑑 E(𝜇𝑇

𝑠 )4 = 3           

H1 :E( 𝜇𝑇                 الفرضية البديلة ) التوزيع غير الطبيعي( :
𝑠 )3 ≠ 0 𝑎𝑛𝑑 E(𝜇𝑇

𝑠 )4 ≠ 3      

 عن طريق قيمة  JARQUE-BERAيمكن التأكد من اختبار  EVIEWSو باستخدام برنامج        

P-VALUE  فاذا كانت قيمة ،P-VALUE  نقبل الفرضية العدم و أن  2.29أكبر من مستوى معنوية
نرفض الفرضية  2.29أقل من مستوى معنوية  P-VALUEالبواقي تتوزع توزيعا طبيعيا، أما اذا كانت قيمة 

 العدمية و نقبل الفرضية البديلة وبالتالي فان البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي .

 :.التعريف بمتغيرات الدراسة 0

 -GOV  : ان سياسة الحكومة في الانفاق تأثر في  352الاستهلاكي النهائييمثل هذا المتغير الانفاق الحكومي ،
سعر الصرف الحقيقي ، حيث يختلف هذا الاثر حسب السلوك الانفاقي للحكومة و ما اذا كان هذا الانفاق 
موجه نحو قطاع السلع التبادلي أو قطاع السلع الغير التبادلي ، ففي الحالة الاولى اي انفاق حكومي على السلع 

سعر الصرف الحقيقي للعملة المحلية للانخفاض و في حالة العكس  تميل قيمةلع الغير تبادلية التبادلية أكبر من الس
( ، أخذت بيانات السلسلة Lossifov and loukoianova,2007ترتفع قيمة سعر الصرف الحقيقي)

 . الزمنية من البنك الدولي و هي بالمليار دولار

 

 

 

                                                           
351 helmut lu tkepohl and markus kra,tzig, applied time series econometrics, cambridge university press, new york, 
usa, 2004, p.p. 45-46. 

  352 يمثل الانفاق الاستهلاكي النهائي للحكومة ، مجموع انفاق الحكومة على السلع و الخدمات الاستهلاكية الفردية و الجماعية.
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 (0100-0001)  الاستهلاكي النهائي منحنى الانفاق الحكومي : (04-01الشكل رقم )

 الوحدة: مليار دولار                                                                                                 

 

 البنك الدولي المصدر:

M2 -:  يمثل هذا المتغير المعروض النقدي بمفهومه الواسع و يشمل كل المتاحات النقدية اضافة الى الودائع 

لأجل ، أكدت الدراسات السابقة التي تناولت العلة الهولندية أن التوسع في المعروض النقدي له علاقة عكسية مع 
المستوى العالم للأسعار داخل البلد و بالتالي  سعر الصرف الحقيقي ، حيث أن الزيادة في المعروض النقدي يزيد في

( ، اخذت البيانات من البنك  Shahid Hussain Javaidتحسن في سعر الصرف الحقيقي الفعلي ) 
 الدولي و هي بالدينار الجزائري
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 الوحدة: الدينار الجزائري                  (8188-1221)منحنى المعروض النقدي  : (04-02)الشكل رقم     

 

 البنك الدولي: المصدر 

Reserp -  : الاحتياطات الأجنبية للجزائر كنسبة من الناتج الداخلي الخام ،بينت نظرية العلة الهولندية  ان
الصرف الحقيقي ، الفوائض النقدية المتأتية من القطاع المزدهر ان لم يتم تعقيمها ستؤدي الى تحسن في قيمة سعر 

 . و هي عبارة عن نسبة مئوية من الناتج الداخلي الخام أخذت بيانات هذا المتغير من البنك الدولي

 الوحدة: %          (0100-0001)منحنى الاحتياطات الأجنبية  : (10-10الشكل رقم )    

 

 البنك الدولي  : المصدر
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OP -   : تعبر عن متوسط سعر النفط السنوي لسلة اوبكopec basket  يمثل هذا المتغير القطاع المزدهر ،
حسب نظرية العلة الهولندية حيت تنص النظرية ان يلعب هذا القطاع دورا سلبيا في الاقتصاد أي ان زيادة أسعار 
النفط ستؤدي الى ارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي الفعلي للعملة المحلية الذي سيؤدي بدوره الى حدوث 

و هي  https://www.opec.orgحصائيات من الموقع الرسمي لمنظمة اوبيك لاتصنيع في البلد، أخذت الا
 بالدولار الامريكي .

 دولار أمريكيالوحدة:       (0100-0001) أسعار النفط منحنى  : (10-10الشكل رقم )

 

 https://www.opec.orgمنظمة الدول المصدرة للنفط،  المصدر :

REERDZ - :، وفقا لنظرية العلة الهولندية فان أثر الإنفاق نتيجة العوائد   سعر الصرف الحقيقي الفعلي
ارتفاع سعر الصرف الحقيقي الفعلي و بالتالي من المتوقع أن  إلىالمالية المتأتية من التوسع في قطاع الموارد سيؤدي 

تكون العلاقة عكسية بين سعر النفط و قيمة سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري ، تم الحصول على 
 . الإحصائيات  من صندوق النقد الدولي
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 الوحدة :دج  (0100-0001) سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائريمنحنى  : (10-10الشكل رقم )

 

 صندوق النقد الدولي المصدر :

PREM -:  تمثل علاوة سوق الصرف الموازي بالدولار الأمريكي و هي الفارق بين سعر الصرف الموازي للدينار
الجزائري مقابل الدولار الأمريكي و سعر الصرف الرسمي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي  إلى سعر 

الرسمي بالنسبة المئوية ، حيث تعتبر الجزائر من البلدان التي تعاني من تواجد سوق صرف موازي واسعة  الصرف
النطاق ، تم أخذ بيانات سعر الصرف الرسمي من البنك الدولي أما سوق الصرف الموازي فتم  الاعتماد على 

 .بيانات غير رسمية من السوق الموازي

 %الوحدة:              (0100-0001) ة سوق الصرف الموازيعلاو منحنى  : (10-10)الشكل رقم 

 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على بيانات غير رسمية للسوق الموازي المصدر :
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 الفعلي المطلب الثاني : تحليل نتائج الدراسة القياسية للنموذج الأول الخاص بسعر الصرف الحقيقي
 للدينار الجزائري

  : للسلاسل الزمنية للمتغيرات.  اختبار جدر الوحدة 0

 : AT LEVELالمستوى  عندلجذر الوحدة للمتغيرات   ADF.اختبار 0.0

  AT LEVELالمستوى  عندلجذر الوحدة للمتغيرات   ADFاختبار  : (10-10رقم ) دولالج

القيمة المحسوبة  النماذج المتغيرات
ADF  

القيمة الجدولية ل 
ADF  0عند % 

 النتيجة

 
REERDZ 

 

 مستقرة 2.95- 4.42- بوجود ثابت
 مستقرة 3.55- 7.39- بوجود ثابت و اتجاه عام

 غيرمستقرة 1.95- 1.54- بدون اتجاه و ثابت
 

GOV 
 

 غيرمستقرة 2.95- 0.48- بوجود ثابت
 غيرمستقرة 3.57- 2.20- بوجود ثابت و اتجاه عام

 غيرمستقرة 1.95- 1.11 بدون اتجاه و ثابت
 

M2 
 غير مستقرة -2.79 -2.99 ثابتبوجود 

-2.92 بوجود ثابت و اتجاه عام  غير مستقرة -1.99 
 غير مستقرة -3.79 9.93 بدون اتجاه و ثابت

 

OP 

 

 غير مستقرة -2.79 -3.39 بوجود ثابت
 غير مستقرة -1.99 -2.31 بوجود ثابت و اتجاه عام

 غير مستقرة -3.79 2.29 بدون اتجاه و ثابت
 

RESERP 
 غير مستقرة -2.71 1.37- بوجود ثابت

 غير مستقرة 3.55- 0.11 بوجود ثابت و اتجاه عام
 غير مستقرة -3.79 -2.37 بدون اتجاه و ثابت

 
PREM 

 مستقرة 2.95- 3.72- بوجود ثابت
 غير مستقرة -1.99 -1.92 بوجود ثابت و اتجاه عام

 غير مستقرة -3.79 -3.39 بدون اااه و ثابت
 . EViews 10من إعداد الطالب بالاعتماد نظام  المصدر :
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 : FIRST DIFFERENCEالفرق الأول  عندلجذر الوحدة للمتغيرات  ADF.اختبار 0.0

 FIRST عند الفرق الاوللجذر الوحدة للمتغيرات  ADFاختبار  : (10-10رقم ) دولالج
DIFFERENCE  

القيمة المحسوبة  النماذج المتغيرات
ADF  

القيمة الجدولية ل 
ADF  0عند % 

 النتيجة

 
REERDZ 

 

 مستقرة -2.71 -7.19 بوجود ثابت
 مستقرة -1.91 -7.31 بوجود ثابت و اتجاه عام

 مستقرة -3.79 -7.91 بدون اتجاه و ثابت
 

GOV 
 

 مستقرة -2.71 -9.12 بوجود ثابت
 مستقرة -1.91 -9.23 بوجود ثابت و اتجاه عام

 مستقرة -3.79 -1.99 ثابت بدون اتجاه و
 

M2 
 مستقرة -2.71 -1.21 بوجود ثابت

-1.71 بوجود ثابت و اتجاه عام  مستقرة -1.91 

 مستقرة -3.79 -3.77 بدون اتجاه و ثابت
 

OP 
 

 مستقرة -2.71 -9.21 بوجود ثابت
 مستقرة -1.91 -1.79 بوجود ثابت و اتجاه عام

 مستقرة -3.79 -1.99 بدون اتجاه و ثابت
 

RESERP 
 مستقرة -2.71 -1.7 بوجود ثابت

 مستقرة -1.91 -1.27 بوجود ثابت و اتجاه عام
 مستقرة -3.79 -1.71 بدون اتجاه و ثابت

 
PREM 

 مستقرة -2.71 -1.39 بوجود ثابت
 مستقرة -1.91 -1.27 بوجود ثابت و اتجاه عام

 مستقرة -3.79 -1.31 بدون اتجاه و ثابت
 EViews 10من إعداد الطالب بالاعتماد على نتائج نظام  :المصدر 

اظهرت لنا أن السلاسل  AUGMENTED ADFان نتائج اختبار جذر الوحدة الموسع لديكي فولر        
و التي أصبحت كلها مستقرة بعد  %9الزمنية محل الدراسة غير مستقرة في صورتها الأصلية عند مستوى معنوية 

أي عدم وجود جذر ،  (1:1 H >)قبول الفرضية البديلة أخذ الفرق الأول و بالتالي رفض الفرضية العدمية و 
 I(3.)و عليه فمتغيرات الدراسة متكاملة من الدرجة الأولى بعد أخذ الفرق الاول الوحدة للسلاسل الزمنية 
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تم  ادخال اللوغاريتم النبيري على كل متغيرات نموذج الدراسة  الا متغير الاحتياطات الأجنبية و الذي هو عبارة   
 عن نسبة مئوية من الناتج الداخلي الخام. 

 :تحديد فترة التباطؤ المثلى.0
درجة تأخر النموذج  (:10-10)رقم  دولالج  

   
 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: REERDZ GOV OP RESERP M2    

Exogenous variables: C      

Date: 12/31/23   Time: 18:06     

Sample: 1990 2022     

Included observations: 30     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -139.1483 NA   0.010261  9.609889  9.843422  9.684598 

1  44.59696   293.9925*  2.67e-07 -0.973131   0.428067* -0.524876 

2  72.19544  34.95807  2.62e-07 -1.146363  1.422499 -0.324562 

3  106.5772  32.08962   2.16e-07*  -1.771812*  1.964715  -0.576465* 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

 .EViews 10مخرجات برنامج  المصدر:
 AKAIKEر( اعتماداً على معيا3المثلى هو ) الإبطاءبان عدد فترات  ( 21-21)الجدول رقم يلاحظ من خلال 

 ( (AIC  ،HANNAN QUINN(HQ)  وFPE  حيث انه كلما كانت نتائج المؤشرات اعلاه في
 الجدول اقل قيمة كلما كان النموذج أحسن للدراسة القياسية.

  : .اختبار التكامل المشترك ل جوهانسون0
و بالتالي  ( I1) بينت دراسة الاستقرارية للمتغيرات المدرجة محل الدراسة أن كلها مستقرة بعد أخذ الفرق الأول 

و الذي يشترط لاستخدامه أن تكون كافة  JOHANSEN(1988)امكانية اجراء   اختبار التكامل المشترك ل 
للتحقق من وجود علاقة طويلة الاجل بين (  MUHAMMED 2011 ,) 353المتغيرات لها نفس رتبة التكامل 

   المتغيرات .
 

                                                           
353 Muhammed O. Z., Fatima P. I. & Omade S. I “Co-integration Analysis of Foreign Direct Investment Inflow 
and Development in Nigeria”, Developing Country Studies, Vol. 1, No. 1, PP. 56-66,2011, disponible sur le site : 
www.iiste.org. 
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 جوهانسوناختبار التكامل المشترك ل : (10-10)الجدول رقم 
 

Included observations: 29 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  
Series: REERDZ GOV OP RESERP M2    
Lags interval (in first differences): 1 to 3  

          
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
          
Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     None *  0.886559  134.9443  69.81889  0.0000 
At most 1 *  0.686278  71.82657  47.85613  0.0001 
At most 2 *  0.561967  38.20833  29.79707  0.0043 
At most 3  0.303128  14.26994  15.49471  0.0758 
At most 4  0.122706  3.796489  3.841466  0.0514 

          
 Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
          
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     None *  0.886559  63.11777  33.87687  0.0000 
At most 1 *  0.686278  33.61824  27.58434  0.0074 
At most 2 *  0.561967  23.93839  21.13162  0.0196 
At most 3  0.303128  10.47345  14.26460  0.1827 
At most 4  0.122706  3.796489  3.841466  0.0514 

          
 Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 Eviews10مخرجات نظام المصدر : 
الواردة  Eigen value testاختبار الأثر  و اختبار القيمة الذاتية  TRACE TESTتشير نتائج اختباري   

الى وجود علاقة تكامل مشترك في الأجل الطويل بين متغيرات النموذج  ، حيث  (04-04)في الجدول رقم 
  %9يلاحظ أن القيم المحسوبة لاختباري اختبار الأثر و القيمة الذاتية أكبر من القيم الحرجة عند مستوى معنوية  

متغيرات النموذج ، و التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين  𝐻0و بالتالي نرفض الفرضية العدمية 
أي وجود علاقة تكامل مشترك طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة بالاضافة الى ذلك  𝐻1نقبل الفرضية البديلة  

أشعة للتكامل المشترك على الأقل بين متغيرات النموذج أما   1يشير اختبار الأثر على احتواء النموذج على 
 أشعة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج . 1مى فهو أيضا يشير الى وجود بالنسبة ل اختبار القيمة الذاتية العظ
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 : (VECM). نتائج تقدير نموذج 4

  : . اختبار السببية في الأجل الطويل0.0

باستنباط العلاقات السببية   Error Correction term (𝐸𝐶𝑇𝑡−1)معاملات تصحيح الخطأ  تسمح    
طويلة الاجل و قصيرة الأجل معا ، و ذلك من خلال تقديرات التحليل الديناميكي متعدد المتغيرات وفقا لنموذج 

VECM)  ( . 
بالاستعانة ببرنامج الايفيوز  لتقدير العلاقات السببية في الأجل الطويل   (VECM) ان مخرجات نموذج    -

 ، أعطت المعادلة التالية : (01)قم ر  الملحقكما هو مبين في 
 

 𝑅𝐸𝐸𝑅𝐷𝑍𝑡−1 = +0,4𝐺𝑂𝑉𝑡−1 − 0.2𝑂𝑃𝑡−1 + 0,0003𝑅𝐸𝑆𝐸𝑅𝑃𝑡−1 − 0.18𝑀2𝑡−1 +
9.8 

 

 : (VECM )اختبار  السببية قصيرة الأجل بالاعتماد على نتائج  0.0

يسمح لنا باستنباط العلاقة قصيرة الأجل و طويلة الاجل معا ، و  (VECM)كما تقدمنا سابقا فان نموذج    
لبوغ هذا الهدف سنخضع المعادلة التي تحتوي عل كل من : أسعار النفط، الانفاق الحكومي، الكتلة النقدية و 

كمتغير احتياطي النقدي الأجنبي للجزائر كمتغيرات مستقلة بدلالة سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري  
و (  23)رقم  الملحقتابع  و التي تحصلنا عليها عبر تقديرمتغيرات الدراسة  بواسطة نموذج متجه تصحيح الخطأ في 

 التي كانت كالتالي :
D(REERDZ) = C(1)*( REERDZ(-1) -0.403048039394*GOV(-1) + 0.200623736371*OP(-1) 
 - 0.000388594866503*RESERP(-1) + 0.189823699729*M2(-1) - 9.80228960854 ) + C(2)*D(REERDZ(-1)) 
 + C(3)*D(REERDZ(-2)) + C(4)*D(REERDZ(-3)) + C(5)*D(GOV(-1)) + C(6) *D(GOV(-2)) + C(7)*D(GOV(-3)) 
 + C(8)*D(OP(-1)) + C(9)*D(OP(-2)) + C(10)*D(OP(-3)) + C(11)*D(RESERP(-1)) + C(12)*D(RESERP(-2)) 
 + C(10)*D(OP(-3)) + C(11)*D(RESERP(-1)) + C(12)*D(RESERP(-2)) + C(13)*D(RESERP(-3)) + C(14)*D(M2(-1)) 
 + C(15)*D(M2(-2)) + C(16) *D(M2(-3)) + C(17)        

 

ولمعرفة الأثر المشترك للمتغيرات المبطئة التي تمثل معلماتها العلاقة قصيرة الأجل ستعتمد الدراسة على اختبار   
WALD  من أجل تبيان الأثر المشترك لكل متغير من المتغيرات المستقلة على المتغير التابع وفقا لفرضيات العدم

قصيرة الأجل بين المتغير المستقل للنموذج و المتغير التابع( و  ) تحقق الفرضية العدمية يدل على وجود علاقة سببية
 الموضحة في الجدول الأتي :  
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 (  WALD TEST(: اختبار السببية قصيرة الأجل ) 05-10الجدول رقم)

 الاحتمال القيمة الاختبار الاحصائي 𝑯𝟎الفرضية العدمية المتغيرات التفسيرية
OP c(8)=c(9)=c(10)=0 CHI-SQUARE 9.651776 0.0218 

GOV C(5)=C(6)=C(7)=0 CHI-SQUARE 2.682804 0.4432 
M2 c(14)=c(15)=c(16)=0 CHI-SQUARE 1.314603 0.7257 

RESERP c(11)=c(12)=c(13)=0 CHI-SQUARE 10.44311 0.0152 

 .  EViews 32 من اعداد الباحث بناءا على نتائج برنامج  المصدر:

أعلاه أنه يوجد علاقة سببية قصيرة  (05-21) ( حسب الجدول رقمWald Test)تشير نتائج اختبار والد 
 الأجل لكل من :

حيث أن الاحتمالية المرفقة لاختبار  OP      REERDZ  أسعار النفط نحو سعر الصرف الحقيقي الفعلي -
CHI-SQUARE  2ذو دلالة احصائية عند معنوية %  ، 

 RESERP     REERDZ  نحو سعر الصرف الحقيقي الفعلي الاجنبي من العملة الصعبةالاحتياطي  -

 % 3.9ذو دلالة احصائية عند معنوية  CHI-SQUAREحيث أن الاحتمالية المرفقة لاختبار 

في الأجل   M2و المعروض النقدي  GOVبالمقابل لا يوجد علاقة سببية لكل من الانفاق الحكومي  -
لكليهما غير  CHI-SQUAREالقصير نحو سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري فاحتمال  

 معنوي احصائيا.

الخاص  بسعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري و اختبار مدى  (VECM).تقييم جودة نموذج 5
 صلاحيته 

صلاحية و جودة النموذج ، ستعتمد الدراسة على مجموعة  بغرض التشخيص الدقيق و التقييم الفعلي لمدى      
من الاختبارات التشخيصية ، و لتحقيق هذا الغرض سيتم تقدير المعادلة التي تحتوي على سعر الصرف الحقيقي 

الفعلي للدينار الجزائري كمتغير تابع بطريقة المربعات الصغرى العادية  و التي سنقوم باستخراجها من نتائج تقدير 
 (  .23رقم ) الملحقالمبينة في ( VECM)نموذج 
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 (  OLS) العادية تقدير النموذج المستهدف بطريقة المربعات الصغرى .0.0
بطريقة المربعات )   D(REERDZ) (تقدير المعادلة الخاصة بالمتغير التابع ( : 04-06الجدول رقم )

 (  OLS)العادية الصغرى 

Dependent Variable: D(REERDZ)   

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date: 12/31/23   Time: 18:15   

Sample (adjusted): 1994 2022   

Included observations: 29 after adjustments  

D(REERDZ) = C(1)*( REERDZ(-1) - 0.403048039394*GOV(-1) + 

        0.200623736371*OP(-1) - 0.000388594866503*RESERP(-1) + 

        0.189823699729*M2(-1) - 9.80228960854 ) + C(2)*D(REERDZ(-1)) + 

        C(3)*D(REERDZ(-2)) + C(4)*D(REERDZ(-3)) + C(5)*D(GOV(-1)) + C(6) 

        *D(GOV(-2)) + C(7)*D(GOV(-3)) + C(8)*D(OP(-1)) + C(9)*D(OP(-2)) + 

        C(10)*D(OP(-3)) + C(11)*D(RESERP(-1)) + C(12)*D(RESERP(-2)) + 

        C(13)*D(RESERP(-3)) + C(14)*D(M2(-1)) + C(15)*D(M2(-2)) + C(16) 

        *D(M2(-3)) + C(17)   
     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) -1.110689 0.418858 -2.651710 0.0211 

C(2) 0.641213 0.374314 1.713036 0.1124 

C(3) 0.064786 0.257321 0.251770 0.8055 

C(4) 0.155823 0.183541 0.848979 0.4125 

C(5) -0.239955 0.254612 -0.942433 0.3646 

C(6) -0.223535 0.148056 -1.509801 0.1570 

C(7) -0.106439 0.171205 -0.621705 0.5458 

C(8) 0.274045 0.109704 2.498045 0.0280 

C(9) 0.110280 0.094985 1.161031 0.2682 

C(10) 0.043965 0.073082 0.601578 0.5586 

C(11) 0.005574 0.001987 2.805641 0.0159 

C(12) 0.002288 0.003124 0.732387 0.4780 

C(13) 0.000796 0.002083 0.381958 0.7092 

C(14) 0.155857 0.163123 0.955457 0.3582 

C(15) 0.154664 0.168089 0.920135 0.3756 

C(16) 0.081909 0.182076 0.449862 0.6608 

C(17) -0.054181 0.041236 -1.313932 0.2134 
     
     R-squared 0.795988     Mean dependent var -0.019491 

Adjusted R-squared 0.523971     S.D. dependent var 0.058384 

S.E. of regression 0.040282     Akaike info criterion -3.295814 

Sum squared resid 0.019471     Schwarz criterion -2.494296 

Log likelihood 64.78930     Hannan-Quinn criter. -3.044788 

F-statistic 2.926248     Durbin-Watson stat 2.043484 

Prob(F-statistic) 0.032899    
     

 Eviews10مخرجات نظام  المصدر :                              

  أن:أعلاه  (04-06)يلاحظ من الجدول رقم 

 Speed of)التكييفأو سرعة 𝐸𝐶𝑇t)  ) حد تصحيح الخطأ : C(1): ان قيمة . حد تصحيح الخطأ 0.0.0

Adjustement)  مما يعني  %9أي اقل من  2.223و هي ذات دلالة إحصائية عند معنوية  3.33-سالبة
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و هي سرعة تعديل مرتفعة ، بعبارة  )%332عن التوازن في المدى الطويل يصحح حاليا بمقدار )أن أي انحراف 
في حالة اللاتوازن التي حدثت في  %332قداره أخرى يمكن القول أنه في المدى الطويل سيصحح الاقتصاد ما م

مما يعني وجود علاقة تكامل متزامن طويلة الأجل بين المتغيرات السنة السابقة و بالتالي قبول نموذج تصحيح الخطأ 
 المستقلة : الإنفاق الحكومي، أسعار النفط،، الاحتياطي الأجنبي من العملة الصعبة، الكتلة النقدية و المتغير 

 بع : سعر الصرف الحقيقي الفعلي .التا

  مرتفع : 𝑅2( أن معامل التحديد21-21يلاحظ من الجدول رقم )  :  R2. اختبار معامل التحديد 0.0.0
 تطرأ على  تغيرات التيمن ال  %92أي أن المتغيرات المستقلة للنموذج محل الدراسة تفسر ما يقارب   2.979= 

 .  علاوة سعر الصرف الموازي أي أن النموذج ذو قدرة تفسيرية عالية

-Prob(F( الاحتمالية الخاصة باختبار فيشر 21-21لدينا من الجدول رقم ): F. اختبار فيشر 0.0.0
statistic)  =2.212  المستقلة المعتمدة في أي انها ذات دلالة احصائية و عليه فان المتغيرات  %9أقل من

، أسعار النفط،، الاحتياطي الأجنبي من العملة الصعبة، الكتلة الاستهلاكي النهائي : الإنفاق الحكومي النموذج
 النقدية ، مجتمعة تؤثر على المتغير المستقل : علاوة سعر الصرف الموازي .

( احصائية دربين واتسون 21-21من الشكل رقم ) :  (DW).اختبار ديربن واتسون 0.0.0
2.21=DW  و منه عدم معاناة النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى بين  2و هي قريبة من

 الاخطاء الاحصائية .

 ( :   White test.اختبار عدم التجانس ) عدم ثبات التباين0.0

و التي تنص على أن بواقي النموذج ذات تباين متجانس  𝐻0في هذا الاختبار سيتم اختبارالفرضية العدمية 
Homoskedastiticy . 
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 ( : اختبار عدم التجانس04-07الجدول  رقم )

 
 
 
 
 

 
 

 .  EViews 32 من اعداد الباحث بناءا على نتائج برنامج المصدر: 

الى رفض مشكلة عدم التجانس ، حيث أن   (07-21) للجدول رقم  white testتوضح نتائج  اختبار 
و منه نقبل بالفرضية العدمية أي أن بواقي  % 9أي أكبر من   2.11  هو (Obs*R-squared)احتمال 

 النموذج ذات تباين متجانس ) ثبات التباين لحدود الخطأ ( .
   Autocorrelation (lm tests) . اختبار الارتباة الذاتي للأخطاء0.0

 : اختبار الارتباة الذاتي للأخطاء (08-10)الجدول  رقم 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.423057     Prob. F(2,10) 0.6662 

Obs*R-squared 2.262316     Prob. Chi-
Square(2) 

0.3227 

 .  EViews 32 المصدر: من اعداد الباحث بناءا على نتائج برنامج 

( Obs*R-squaredالمقابل لقيمة احصاءة )( أن الاحتمال 08-21يلاحظ من خلال الجدول رقم )  
أي أن النموذج المقدر   𝐻0و عليه نقبل فرضية العدم   %9و بالتالي هي أكبر من  2.12أخذت قيمة 

 .خال من مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء

 

 

 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.301869     Prob. F(20,8) 0.3657 

Obs*R-squared 22.18396     Prob. Chi-
Square(20) 

0.3306 

Scaled explained 
SS 

3.237329     Prob. Chi-
Square(20) 

1.0000 
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 : .اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي0.0

 للبواقياختبار التوزيع الذاتي :  ( 07-10الشكل رقم ) 

0

1

2

3

4

5

6

-0.06 -0.04 -0.02 0.00 0.02 0.04 0.06

Series: Residuals

Sample 1994 2022

Observations 29

Mean       1.98e-16

Median  -0.002817

Maximum  0.053200

Minimum -0.058352

Std. Dev.   0.026371

Skewness  -0.060994

Kurtosis   2.704556

Jarque-Bera  0.123453

Probability  0.940140


 Eviews10مخرجات نظام المصدر :  

  JARQUE BERRA أعلاه  نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي ل  (07-21)رقم  الشكل يبين      
  PROB، و الاحتمالية المرفقة بها أكبر من   JARQUE-BERRA=2.32و التي كانت كالتالي :

 ، و بالتالي نقبل الفرضية العدم و عليه فان بواقي النموذج المتحصل عليه خاضعة للتوزيع الطبيعي.    5%<

  : نتائج الدراسة القياسية لنموذج سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائريمناقشة  .0
 ذو جودة و مقبول احصائياالقياسي المقدر الاختبارات التشخيصية أكدت على أن النموذج  -
وجود أثر مشترك بين أسعار النفط و سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري في المدى القصير  هذا  -

يدل على الأهمية الكبيرة للقطاع النفطي  بالنسبة للاقتصاد الجزائري و أنه يعتبر من أهم محددات سعر 
 الصرف الحقيقي الفعلي . 

و سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار الجزائري  ي النهائيالاستهلاك علاقة موجبة بين الانفاق الحكومي -
انخفاض في قيمة سعر  يترتب عليه % 3ب  الاستهلاكي النهائي لإنفاق الحكوميحيث أن الزيادة في ا

معاكسة لمعلمتي  الاستهلاكي النهائي معلمة الإنفاق الحكومي إن:  % 0.4الصرف الحقيقي الفعلي ب 
لنقدي ، و تفوقهما بالضعف و هذا يدل على مكانة الإنفاق الحكومي في أسعار النفط و المعروض ا

 فالإشارةالاقتصاد الجزائري من جهة و كعامل مهم في تحديد سعر الصرف الحقيقي الفعلي من جهة أخرى ، 



ى الاقتصاد الجزائريالهولندي علالفصل الرابع.. دراسة تحليلية قياسية لتشخيص أعراض المرض   
 

 
259 

الموجبة هنا تدل على الدور الذي يلعبه الانفاق الحكومي في الحد من ارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي 
لي ) المتأتي خصوصا من ارتفاع أسعار النفط و القطاع المزدهر( حيث أن الحكومة توجه جزئ كبير من الفع

إنفاقها نحو السلع التبادلية و كما هو معروف فان الدولة الجزائرية تنتهج سياسات اقتصادية ذات بعد 
عم الطبقات الهشة ، دعم لديها متشعبة و تشمل مختلف زوايا الاقتصاد : د الإنفاقاجتماعي و أن سياسة 

...الخ . و من الأشياء المثيرة  ، امتصاص البطالة السلع ذات الاستهلاك الواسع ، دعم المؤسسات المتعثرة
للاهتمام أن سياسة الانفاق للحكومة لم تنخفض بانخفاض أسعار النفط فلقد كانت دائما في نسق متزايد و 

يد من الاجراءات و التي ساهمت بشكل كبير في تدهور  قيمة للمحافظة على هذا النسق لجأت الحكومة للعد
 سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري و التي كان من أهمها :

فرض ضرائب جديدة مع كل انخفاض لأسعار النفط و هذا لتعويض انخفاض الجباية البترولية و للتقليل  -
 %2بواقع  2239الضريبة على القيمة المضافة في من وطأة الصدمات النفطية على الاقتصاد : الرفع من 

دينار كزيادة  1،  الزيادة في تسعيرة الرسم على المنتجات االبترولية بواقع  2239،احداث ضريبة على الثروة في 
 ...الخ  2222دينار للتر الواحد بالنسبة للغازوال في  9للتر الواحد لفئات البنزين و 

،  حيث قدر سعره في نهاية  2231الحاد في أسعار البترول بداية من  ايضا و بغرض مجابهة الانخفاض -
دولار أمريكي هذا ما  19دولار أمريكي  مقابل تحديد الحكومة لسعر مرجعي للبترول ب  11.29ب  2231

 لجأت الحكومة   2231هدد التوازنات المالية للدولة و فاقم الأزمة التي كانت تعيشها الجزائر أنذاك بداية من 
،  2239إلى خطوة جريئة سميت ب " التمويل الغير تقليدي " حيث تم تعديل قانون النقد و القرض في سنة 

فوفق هذا التعديل " يمكن للخزينة العمومية الاستفادة من الخدمات المالية للبنك المركزي بشكل أوسع، 
تتمكن الخزينة العمومية من تحصيل  فبالاضافة الى الطريقة التقليدية المتمثلة في القروض و السلفيات، سوف

 1229"، حيث تم طبع ما يقارب 354الموارد المالية عن طريق آليات جديدة مباشرة و دون قيود ) التقليدية(
إن هذا  . 2239من الايرادات المالية ل  %12.1ما يقارب  و (2239مليار دج في سنة واحدة ) سنة 

صالح الخزينة العمومية حيث يرى الخبير الاقتصادي فرحات علي في الإجراء ببساطة هو عبارة عن طبع الأموال ل
هذا الصدد أن " أخطر شيء في عملية طباعة النقود لتمويل الخزينة العمومية وفق النسخة الجزائرية، هو تحكم 

                                                           

  99، ص 23،2239"، مجلة ألأبحاث الاقتصادية المعاصرة، العدد-واقع و أفاق-بالجزائر نبيلة مسيلتي و أخرون، "التمويل الغير التقليدي 354 
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 المدين في الدائن ، أي أن الحكومة تطلب من البنك المركزي أن يطبع حسب ما تريده هي و ليس وفق ما يراه
    .   355البنك المركزي مناسبا لحماية الاقتصاد ، اي أن الحكومة تقترض عبر ترتيبات وضعتها هي وحدها"

وجود علاقة عكسية بين أسعار النفط و سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري حيث أنه كلما  -
الجزائري  ي للدينارالفعلالصرف الحقيقي  ( سعرAppréciation)سيثمن  % 3ارتفعت أسعار النفط ب 

: باعتبار أن قطاع النفط هو القطاع المزدهر فان تحسن سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار  % 0.2ب 
 الجزائري بسبب الزيادة في أسعار النفط يتطابق مع أهم عارض للعلة الهولندية ألا و هو عارض "أثر الإنفاق" 

ان العلاقة بين الاحتياطي الأجنبي للعملة الصعبة و سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري ،  -
ان هذه النتيجة تدل على أن  :%+0,0003علاقة موجبة ، لكنها ذات تأثير ضعيف يقارب من الصفر 

ويل الاستيراد "سلع تبادلية" نحو تم في معظمهامعظم الأموال الصعبة المتأتية من الصادرات النفطية يتم توجيهها 
حيث نجد ان معظم احتياطات البنك المركزي من العملة الصعبة مصدرها الأساسي هو عائدات قطاع المحروقات 

وجود علاوة سعر الصرف الموازي نفرت ف ، مما ساهم في هذه النتيجة ايضا هو ازدواجية سعر الصرف في الجزائر
البنوك الرسمية و توجيه أموالهم نحو السوق السوداء و بالتالي لم يتبقى لبنك السياح و المغتربين من التعامل مع 

الجزائر لتمويل وارداته من السلع و الخدمات الأجنبية  سوى قطاع المحروقات ، بالمقابل يبرز دور السوق السوداء 
د مصادرها من العملة في تمويل الحاجيات اليومية للمواطنين من العملة الصعبة  حيث تتمتع هذه السوق بتعد

 الصعبة عكس السوق الرسمية.
 %3وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف الحقيقي الفعلي و الكتلة النقدية ، فزيادة هذه الاخيرة ب  -

ان وجود علاقة عكسية بين عرض النقود و  : %0.2ترافقها تحسن في سعر الصرف الحقيقي الفعلي بما يقارب 
للعلة الهولندية  فزيادة الكتلة النقدية لطالما   الأثر النقديثبت أن الجزائر تعاني من سعر الصرف الحقيقي الفعلي ي

كانت نتيجة تحسن قطاع المحروقات في الجزائر و زيادة مداخيل الدولة ، ان هذه الزيادة أثرت في المستوى العام 
" وفقا لنظرية تلال سوق النقدأثر اخللأسعار بالارتفاع و بزايدة الضغوط التضخمية ، مما نجم عنه حدوث " 

 العلة الهولندية و بالتالي تحسن  في سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري .

 

 
                                                           

  www.alaraby.co.uk 355 ، تاريخ الزيارة : 2221/22/32  
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 المطلب الثالث : تحليل الدراسة القياسية للنموذج الخاص بعلاوة سوق الصرف الموازي

 الحكومي الاستهلاكي النهائي،بعد تقدير سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري بدلالة الإنفاق     
وجب التنويه الى أن الجزائر من البلدان التي تعاني من  النقدية.و الكتلة  الصرف،سعر  أاحتياطي النفط،أسعار 

مليار  99ه بعض الخبراء الاقتصاديين بأكثر من مشكلة السوق السوداء أو الاقتصاد الغير الرسمي و الذي حدد
دولار و هو رقم مهول اذا قارناه بالناتج الداخلي الخام الجزائري كما أن للجزائر أيضا نظام سعر صرف موازي 
تتداول فيه ملايير الدولارات سنويا و التي يلجأ اليها المواطنين لأسباب متعددة ) ارتفاع الرسوم الجمركية المفروضة 

لى السلع المستوردة ، ضعف النظام البنكي في توفير العملة الصعبة للمواطنين ، قرارات حضر الواردات ...الخ( ع
، فبدل التقليل من الاعتماد على السوق السوداء للعملات الأجنبية و محاولة تأطيرها  ، زادت و توسعت في 

 تبقى عاجزة لحد الان في ايجاد حلول ناجعة لها، ان السنوات الأخيرة و هذا أمام أنظار الحكومة الجزائرية و التي
هذه المعضلة لطالما حذرت منها الجهات المختصة حيث أن وجود سعرين صرف ،رسمي و غير رسمي، يشوه 

 الاقتصاد ، ينفر الاستثمار و يشجع  على الفساد...الخ .

ة نقمة الموارد من جهة و ان خصوصية الاقتصاد الجزائري تعقد الوضع في فهم مدى تعرضه لظاهر    
أعراض العلة الهولندية من جهة أخرى ، حيث ان السوق السوداء لها مصادر تمويل و أطر اقتصادية تسيرها 
تختلف عن السوق الرسمية المنظمة فالاقتصاد الهولندي مثلا اثناء تعرضه للعلة الهولندية كان لا يحتوي على سوق 

مام الاقتصاديين لتحديد مصدر المرض و كيفية علاجه . انطلاقا من هذا صرف غير رسمية مما سهل المأمورية أ
الجانب و الذي أهملته الكثير من الدراسات الاقتصادية السابقة التي حاولت تشخيص اعراض العلة الهولندية في 

قطاع المزدهر الاقتصاد الجزائري ، ستعتمد الدراسة على محاولة فهم و قياس علاوة سعر الصرف الموازي بدلالة ال
 .و ارتفاع أسعار النفط وفق نظرية العلة الهولندية
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 :تحديد مدة الإبطاء المثلى. 1
 : تحديد مدة الإبطاء المثلى(09-10)رقم  الجدول

 
 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: PREM GOV OP RESERP M2    

Exogenous variables: C      

Sample: 1990 2022     

Included observations: 30     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -201.9693 NA   0.676174  13.79796  14.03149  13.87267 

1 -22.17767  287.6667  2.29e-05  3.478512   4.879709*   3.926767* 

2 -4.269038  22.68427  4.28e-05  3.951269  6.520131  4.773070 

3  37.73158   39.20058*   2.13e-05*   2.817895*  6.554421  4.013242 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
 

 Eviews10مخرجات نظام  المصدر :

  AKAIKEر( اعتماداً على معيا3بان عدد فترات الابطاء المثلى هو ) (09-10)يلاحظ من خلال الجدول

((AIC   ،LR  وFPE  حيث ان كلما كانت نتائج المؤشرات اعلاه في الجدول اقل قيمة كلما كان النموذج
 أحسن للدراسة القياسية.

 :اختبار التكامل المشترك ل جوهانسون 2.

تم اختبار جذر الوحدة للمتغيرات في النموذج الأول باستخدام اختبار ديكي فولر الموسع ، حيث بينت النتائج  
، و بالتالي  I(1)أن السلاسل الزمنية التي سيتم استخدامها في النموذج الحالي مستقرة بعد أخذ الفرق الاول  

 كانت نتائجه كالأتي :امكانية اجراء اختبار جوهانسون للتكامل المشترك و الذي  
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 ( : اختبار التكامل المشترك لجوهانسون01-10الجدول رقم ) -
Sample (adjusted): 1994 2022   

Included observations: 29 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: PREM GOV OP RESERP M2    

Lags interval (in first differences): 1 to 3  
     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     

None *  0.891114  123.2169  69.81889  0.0000 

At most 1 *  0.534070  58.91076  47.85613  0.0033 

At most 2 *  0.393985  36.76287  29.79707  0.0067 

At most 3 *  0.364521  22.23821  15.49471  0.0041 

At most 4 *  0.269086  9.090313  3.841466  0.0026 
     
     
 Trace test indicates 5 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     

None *  0.891114  64.30613  33.87687  0.0000 

At most 1  0.534070  22.14789  27.58434  0.2129 

At most 2  0.393985  14.52466  21.13162  0.3236 

At most 3  0.364521  13.14790  14.26460  0.0745 

At most 4 *  0.269086  9.090313  3.841466  0.0026 
     
     
 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 

 Eviews10مخرجات نظام المصدر : 

 

الواردة  Eigen value testاختبار الأثر  و اختبار القيمة الذاتية  TRACE TESTتشير نتائج اختباري      
الى وجود علاقة تكامل مشترك في الأجل الطويل بين متغيرات النموذج  ، حيث   (32-21)في الجدول رقم 

  %9أكبر من القيم الحرجة عند مستوى معنوية   الأثريلاحظ أن القيم المحسوبة لاختباري القيمة الذاتية و اختبرا 
التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج ، و  𝐻0و بالتالي نرفض الفرضية العدمية 

الى ذلك  بالإضافةأي وجود علاقة تكامل مشترك طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة  𝐻1نقبل الفرضية البديلة  
أشعة للتكامل المشترك على الأكثر بين متغيرات النموذج أما   9الأثر على احتواء النموذج على يشير اختبار 

بالنسبة ل اختبار القيمة الذاتية العظمى فيشير الى وجود شعاع واحد تكامل مشترك على الأكثر بين متغيرات 
 النموذج .
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 : (VECM)نتائج تقدير  نموذج 3.

 : الطويلاختبار السببية في الاجل 1.3.

بالاستعانة ببرنامج الايفيوز  لتقدير العلاقات السببية في الأجل الطويل   (VECM) ان مخرجات نموذج  -
 :  ، أعطت المعادلة التالية(02)رقم  الملحقكما هو.مبين في 

 𝑃𝑅𝐸𝑀𝑡−1 = +12,57𝐺𝑂𝑉𝑡−1 − 8.53𝑂𝑃𝑡−1 + 0,008𝑅𝐸𝑆𝐸𝑅𝑃𝑡−1 −
−1.99𝑀2𝑡−1 + 85 

 

 :السببية في الأجل القصيراختبار 2.3.

الذي أجريناه على النموذج السابق  من أجل تبيان ( WALD TESTسنقوم بإجراء نفس الاختبار )     
الاثر المشترك للمتغيرات المبطئة لدراسة العلاقات السببية قصيرة الاجر ، حيث كانت المعادلة التي تحصلنا عليها 

 : كالتالي   VECM عبر تقدير متغيرات الدراسة بواسطة نموذج متجه تصحيح الخطأ 

D(PREM) = C(1)*( PREM(-1) - 12.5798807598*GOV(-1) + 8.32858448704 *OP(-1) 
 - 0.00868477917566*RESERP(-1) + 1.99357947435*M2(-1) -56.8344993733 )  
+ C(2)*D(PREM(-1)) + C(3)*D(PREM(-2)) + C(4) *D(PREM(-3)) + C(5)*D(GOV(-1))  
+ C(6)*D(GOV(-2)) + C(7)*D(GOV(-3)) + C(8)*D(OP(-1)) + C(9)*D(OP(-2)) + C(10)*D(OP(-3)) 
+ C(11)  *D(RESERP(-1))+C(12)*D(RESERP(-2)) + C(13)*D(RESERP(-3)) +C(14)*D(M2(-1)) 
+ C(15)*D(M2(-2)) + C(16)*D(M2(-3)) + C(17) 

 (  WALD TEST) : اختبار السببية قصيرة الأجل (00-10)الجدول رقم

المتغيرات 
 التفسيرية

 الاحتمال القيمة الاختبار الإحصائي 𝑯𝟎الفرضية العدمية

OP c(8)=c(9)=c(10)=0 CHI-SQUARE 1.171  0.0823 
GOV C(5)=C(6)=C(7)=0 CHI-SQUARE  3.237786  0.3564 
M2 c(14)=c(15)=c(16)=0 CHI-SQUARE  15.88279  0.0012 

RESERP c(11)=c(12)=c(13)=0 CHI-SQUARE  6.798179  0.0786 
 .  EViews 32 من اعداد الباحث بالاعتماد برنامج : المصدر

لوجود علاقات سببية قصيرة الاجل و  (33-21) حسب الجدول رقم (Wald Test)تشير نتائج اختبار والد 
 ذلك باستخدام فرضيات العدم للمتغيرات التفسيرية باتجاه علاوة سعر الصرف للسوق الموازي :

حيث أن الاحتمالية المرفقة لاختبار  M2         PREM  نحو علاوة سعر الصرف الموازي المعروض النقدي  -
CHI-SQUARE  0.0012ذو دلالة احصائية عند معنوية % . 
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 . % 2.29عند مستوى معنوية       OP         PREM اسعار النفط نحو علاوة سعر الصرف -

عند مستوى  RESERP         PREM نحو علاوة سعر الصرف الاحتياطي من العملات الاجنبية -
 . % 2.29معنوية 

-CHIحيث أن احتمال      GOV بالمقابل انتفاء العلاقة السببية قصيرة الأجل للانفاق الحكومي -

SQUARE . الخاصة بهذا المتغير غير معنوية 

 اختبار مدى صلاحيته:  الموازي والخاص بعلاوة سوق الصرف  (VECM)تقييم نموذج . 0

بهدف التحقق من جودة النموذج و مدى صلاحيته ، نفس الخطوات التشخيصية المطبقة على النموذج الأول     
 . ستطبق على النموذج الثاني

 (  OLS) العادية تقدير النموذج المستهدف بطريقة المربعات الصغرى.0.0
بطريقة المربعات )   D(PREM) تقدير المعادلة الخاصة بالمتغير التابع ) :  (00-10)الجدول رقم 

 (  OLS) العادية الصغرى

Dependent Variable: D(PREM)   

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date: 01/01/24   Time: 11:05   

Sample (adjusted): 1994 2022   

Included observations: 29 after adjustments  

D(PREM) = C(1)*( PREM(-1) - 12.5798807598*GOV(-1) + 8.32858448704 

        *OP(-1) - 0.00868477917566*RESERP(-1) + 1.99357947435*M2(-1) - 

        56.8344993733 ) + C(2)*D(PREM(-1)) + C(3)*D(PREM(-2)) + C(4) 

        *D(PREM(-3)) + C(5)*D(GOV(-1)) + C(6)*D(GOV(-2)) + C(7)*D(GOV(-3))  

        + C(8)*D(OP(-1)) + C(9)*D(OP(-2)) + C(10)*D(OP(-3)) + C(11) 

        *D(RESERP(-1)) + C(12)*D(RESERP(-2)) + C(13)*D(RESERP(-3)) + 

        C(14)*D(M2(-1)) + C(15)*D(M2(-2)) + C(16)*D(M2(-3)) + C(17) 
     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.476920- 0.216168 2.206245- 0.0476 

C(2) -0.005668 0.298951 -0.018958 0.9852 

C(3) 0.041104 0.327037 0.125687 0.9021 

C(4) 0.039221 0.202316 0.193858 0.8495 

C(5) -5.532056 3.127736 -1.768709 0.1023 

C(6) -1.341202 1.471096 -0.911702 0.3799 

C(7) -2.456847 1.637120 -1.500713 0.1593 

C(8) 4.739245 2.150925 2.203352 0.0478 

C(9) 3.299642 1.554467 2.122684 0.0553 

C(10) 3.190580 1.240996 2.570983 0.0245 

C(11) 0.041138 0.029233 1.407219 0.1847 

C(12) 0.079804 0.040497 1.970628 0.0723 

C(13) 0.068230 0.029611 2.304193 0.0399 

C(14) -3.269783 1.605329 -2.036830 0.0643 

C(15) -2.490997 1.662487 -1.498356 0.1599 
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C(16) -3.443335 1.351812 -2.547200 0.0256 

C(17) 0.921864 0.348785 2.643074 0.0215 
     
     R-squared 0.796289     Mean dependent var -0.045951 

Adjusted R-squared 0.524673     S.D. dependent var 0.592157 

S.E. of regression 0.408257     Akaike info criterion 1.336183 

Sum squared resid 2.000082     Schwarz criterion 2.137701 

Log likelihood -2.374655     Hannan-Quinn criter. 1.587209 

F-statistic 2.931678     Durbin-Watson stat 1.974216 

Prob(F-statistic) 0.032678    
     
     

 Eviews10من مخرجات   المصدر :

 أعلاه أن :  (00-10)يلاحظ من الجدول رقم 

سرعة التكييف أو 𝐸𝐶𝑇t)  ) حد تصحيح الخطأ : C(1)ان قيمة    حد تصحيح الخطأ .0.0.0
(speed of adjustment)  أي اقل  2.219و هي ذات دلالة إحصائية عند معنوية  2.19-سالبة

و عليه هناك علاقة سببية طويلة  %92مما يعني أن أي انحراف عن التوازن يصحح سنويا بما يقارب  %9من 
الأجل بين المتغيرات المستقلة : الإنفاق الحكومي، أسعار النفط،، الاحتياطي الأجنبي من العملة الصعبة، 

  .ة النقدية و المتغير التابع : علاوة سعر صرف السوق الموازي الكتل

يشير معامل التحديد الى النسبة المئوية من التغير الكلي في المتغير :   𝑅2اختبار معامل التحديد .0.0.0 
 (32-21يلاحظ من الجدول رقم ) التابع التي يمكن تفسيرها بدلالة المتغيرات المستقلة في النموذج ، حيث 

أي أن المتغيرات المستقلة للنموذج محل الدراسة تفسر ما   2.971=   مرتفع : 𝑅2أن معامل التحديد
علاوة سعر الصرف الموازي أي أن النموذج ذو قدرة تفسيرية  تطرأ على  تغيرات التيمن ال  %92يقارب 

 .  عالية

-Prob(F( الاحتمالية الخاصة باختبار فيشر 04-12لدينا من الجدول رقم ): Fاختبار فيشر .0.0.0 
statistic)  =2.212  المستقلة المعتمدة أي انها ذات دلالة احصائية و عليه فان المتغيرات  %9أقل من

في النموذج : الإنفاق الحكومي، أسعار النفط،، الاحتياطي الأجنبي من العملة الصعبة، الكتلة النقدية ، 
 لمستقل : علاوة سعر الصرف الموازي .مجتمعة تؤثر على المتغير ا
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( احصائية دربين واتسون 04-12لدينا من الشكل رقم ):   (DW)اختبار ديربن واتسون .0.0.0
DW=1.974  [ و منه عدم معاناة النموذج من مشكلة 2 -  3.9كما تقع في المجال بين ]  2و هي قريبة من

 الاحصائية .الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى بين الاخطاء 

 :اختبار عدم التجانس ) عدم ثبات التباين ( .0.0
 عدم التجانس: اختبار (00-10)الجدول رقم

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
 

F-statistic 0.999579     Prob. F(20,8) 0.5343 

Obs*R-squared 20.71179     Prob. Chi-Square(20) 0.4143 

 .  EViews 32 المصدر: من اعداد الباحث بناءا على نتائج برنامج 

( Obs*R-squaredأن احتمال ) أعلاه (31-21)من الجدول رقم   white test نتائج اختبارتوضح 
و عليه  نقبل بالفرضية العدمية القائلة بأن البواقي ذات تباين متجانس و بالتالي  % 9أي أكبر من  2.13  هو

 التجانس . مفالنموذج خالي من مشكلة عد

 : اختبار الارتباة الذاتي للأخطاء .0.0

 الارتباة الذاتي للأخطاء: اختبار (00-10)الجدول رقم

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
  

F-statistic 0.013612     Prob. F(2,10) 0.9865 

Obs*R-squared 0.078732     Prob. Chi-Square(2) 0.9614 

 .  EViews 32 المصدر: من اعداد الباحث بناءا على نتائج برنامج 

( Obs*R-squaredأن الاحتمال المقابل لقيمة احصاءة ) (31-21)يلاحظ من خلال الجدول رقم 
أي أن النموذج المقدر خال من   𝐻0و عليه نقبل فرضية العدم   2.71حيث قدر ب  %9أكبر من 

 مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء .
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  اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي .0.0

 اختبار التوزيع الذاتي للبواقي:  ( 10-10الشكل رقم )

 

0

2

4

6

8

10

12

-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6

Series: Residuals

Sample 1994 2022

Observations 29

Mean       5.26e-16

Median   0.008633

Maximum  0.697791

Minimum -0.497589

Std. Dev.   0.267267

Skewness   0.316482

Kurtosis   3.326090

Jarque-Bera  0.612600

Probability  0.736166


 Eviews10مخرجات نظام  المصدر : 

  إحصائيةإلى أن احتمال    (29-21)في  الشكل رقم  JARQUE-BERAتشير نتائج  اختبار 
JARQUE-BERA ( 0.61تساوي  )  قبول الفرضية العدمية و بالتالي  2.29أي أنها أكبر من𝐻0  

 .القائلة بأن  بواقي النموذج تتوزع توزيعا طبيعيا 
 

  : سوق الصرف الموازي لنموذج علاوةالنتائج القياسية مناقشة  .0

 الاختبارات التشخيصية أكدت على أن النموذج القياسي المقدر ذو جودة و مقبول احصائيا -
في المدى القصير   2.29وجود أثر مشترك بين أسعار النفط  و علاوة سعر الصرف عند مستوى معنوية  -

هذا يدل على الأهمية الكبيرة للقطاع النفطي  بالنسبة للاقتصاد الجزائري و أنه يعتبر أحد أهم محددات علاوة سعر 
 الصرف الموازي  

الموازي تتأثر بنفس تأثر سعر الصرف الحقيقي الفعلي في تطابق مثير للاهتمام ، ان علاوة سوق الصرف  -
، أسعار النفط، الاحتياطي الأجنبي، الاستهلاكي النهائي بدلالة نفس المتغيرات المستقلة : الانفاق الحكومي

المعروض النقدي . من التفسيرات الممكنة لهذه النتائج هو أن السوق السوداء أو السوق الموازية للعملة الصعبة 
حرة تخضع لعاملي العرض و الطلب ، هذا ما يتوافق مع رأي بعض الخبراء في الاقتصاد الذين يرون أن " سوق 
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القيمة الحقيقية للدينار الجزائري موجودة في السوق الموازية "، كما يعبر هذا التطابق على أن سوق الصرف الموازي 
لطات النقدية في التقدير الحقيقي لسعر صرف يعتبر مرآة حقيقية لأداء السلطات النقدية ، حيث أن فشل الس

الدينار الجزائري في السوق الرسمية ،سينعكس مباشرة عبر زيادة الهوة بين سعر الصرف الرسمي و سعر الصرف الغير 
 الرسمي ) زيادة علاوة سعر الصرف للسوق الموازية( .

الى استمرار الزيادة  في علاوة سعر  ان استمرار الانفاق الحكومي بالتعاظم رغم انخفاض أسعار النفط أدى -
يؤثر بالزيادة في  الاستهلاكي النهائي الانفاق الحكوميالصرف فمن نتائج الدراسة القياسية للنموذج الثاني نجد أن 

نسبة علاوة السوق الموازي لسعر صرف الدينار الجزائري في الأجل الطويل ، كما أن هذا التأثير كبير جدا فيلاحظ 
 .%32.99ستزيد في علاوة سعر الصرف الموازي ب  % 3ة في الإنفاق الحكومي ب أن أي زياد

حيث أن زيادة أسعار النفط الموازي الصرف  سوقتلعب أسعار النفط دورا ايجابيا في التقليل من علاوة  -
، و هذا يدل على الدور الكبير لقطاع النفط في  %9.9ستقلل من علاوة سعر الصرف بأكثر من  %3ب 

تحسن أسعار الصرف في الجزائر سواء سعر الصرف الحقيقي أو سعر الصرف الموازي ، ان هذا الدور الذي تلعبه 
كما يمكن أسعار النفط يمكن تفسيره على أنه عارض من أعراض العلة الهولندية و أنه  ناجم عن "أثر الانفاق" ،  

أن الزيادة في مداخيل الحكومة من القطاع النفطي  يزيد من مستوى استيراد السلع و الخدمات  تفسيره على
عبر استغلال العملة الصعبة المتاتية من ارتفاع العائدات النفطية من  التي يحتاجها المواطنين الأساسيةالسلع خاصة 

رتفاع قيمة الدينار في السوق با مما يؤديلصعبة الاعتماد على السوق السوداء للعملة ا يقل بالتالي و العملة الصعبة
 السوداء " أو بالأحرى التقليل من نسبة تدهور الدينار " .

بالنسبة للاحتياطي الأجنبي يبقى دوره هامشي في التأثير على علاوة سعر الصرف للسوق الموازي لكنه  -
ب عائدات العملة الصعبة من ايجابي و هذا راجع كما تقدمنا سابقا لطبيعة نظام سعر الصرف حيث تذه

المحروقات لتمويل الواردات و العمليات التجارية الرسمية للدولة مع الخارج ، بينما عائدات العملة الصعبة من 
 السياحة و تحويلات المهاجرين...الخ فتذهب لتمويل باقي نواحي الاقتصاد لاسيما حاجات المواطنين العاديين .

ارج البنوك و مشكلة التسرب النقدي التي تعاني منه البنوك الجزائرية، زاد من ان وجود كتلة نقدية كبيرة خ -
هيمنة سوق الصرف الموازي كما أصبح تأثير الكتلة النقدية ينعكس مباشرة على السوق السوداء و على علاوة 

أنظر النموذج  سعر الصرف الموازي  في تغير شبيه بالتغير في سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري )
 %3ب  فالزيادةالعلاقة بين  الكتلة النقدية و علاوة سعر الصرف الموازي علاقة عكسية ،  الأول ( حيث أن

 .%2في الكتلة النقدية يقابلها انخفاض في علاوة سعر الصرف بما يقارب 



ى الاقتصاد الجزائريالهولندي علالفصل الرابع.. دراسة تحليلية قياسية لتشخيص أعراض المرض   
 

 
270 

الصرف الموازي و التغيرات في سعر الصرف الحقيقي الفعلي  سوقبين التغيرات في علاوة  قاربو كخلاصة ان الت
للدينار الجزائري كما هو مبين في النموذج القياسي الأول و النموذج  القياسي الثاني ، يثبت لماذا عجزت 

، فغالبا ما كانت السياسة  ماهية " العلة الجزائرية "الحكومة في استيعاب السوق الموازية لسعر الصرف و عن 
قدية تهدف الى  التخفيض من قيمة الدينار لمحاولة امتصاص علاوة سعر الصرف الموازي و القضاء على الن

، التخفيض الصريح في قيمة الدينار الجزائري  3772-3799السوق السوداء   عبر : سياسة الانزلاق التدريجي 
خصوصا أثناء انخفاض أسعار  و الملاحظ لهذه الاجراءات يجد أنها  كانت تبرز 3772سنة  % 22بأكثر من 

النفط بالمقابل كانت تختفي أو تقل مع العودة للارتفاع في أسعار البترول و البحبوحة المالية حيث كان يحافظ 
هذا كان  ! البنك المركزي على سعر صرف اسمي و لا يكترث لعلاوة سعر الصرف الموازي سواء زادت او نقصت

 ، و على النقيض  عندما تعود أسعار النفط للهبوط مجددا  ، بالمقابل دائما يفضي لنزيف في العملة الصعبة
اما مدفوعة بزيادة أسعار النفط في وقت ازدهار هذا    سياسة الانفاق الحكومي كانت دائما في تزايد مستمر

 القطاع أو مدفوعة بزيادة الضرائب و تدهور في سعر الصرف الاسمي  في وقت انخفاض اسعار النفط ) يعني
متزايد ( و بالعودة الى نتائج ثابت و سواء  انخفض سعر النفط أو ارتفع، فالانفاق الحكومي كان دائما في نسق 

في تدهور سعر الصرف الحقيقي الفعلي  الاستهلاكي النهائي دراستنا القياسية و الدور الكبير للانفاق الحكومي
و الذي يعني بالمقابل ارتفاع علاوة سعر الصرف الموازي ، و تذبذب أسعار النفط في الأسواق الدولية ،  سيبقى 
أي اجراء تقوم به السلطات النقدية لتخفيض سعر صرف  الدينار الجزائري لمحاولة امتصاص علاوة سعر الصرف 

ة المتداولة في السوق السوداء  يقابله انخفاض أكثر في قيمة سعر الصرف الموازي بنسبة و استيعاب العملة الصعب
 أكبر .
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دى تأثر قطاع المنتجات الصناعية و الفلاحية ذات المنشأ لم قياسي فحصالمبحث الثالث : 
 الجزائري بالمرض الهولندي  

بعد التوصل الى أن أسعار النفط تتسبب في ارتفاع سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري بما         
بتوافق مع فرضية أثر الانفاق للعلة الهولندية  ، كما أن لها دور في  تحسن سعر صرف السوق الموازي و انخفاض 

اق موازية و أنظمة سعر صرف متعددة و التي من علاوته و هذه خصوصية تميز الاقتصادات التي تحتوي على أسو 
بينها الاقتصاد الجزائري ) خلافا للاقتصاد الهولندي (، لكن كما هو معلوم فان الاقتصاد الهولندي لم يعاني فقط 
من ارتفاع سعر صرف العملة المحلية نتيجة طفرة الموارد ، بل كان لهذه الطفرة أثر سلبي على القطاع التصنيعي 

دي ، حيث أن ارتفاع تكلفة إنتاج المواد المصنعة المحلية و انخفاض قيمة الواردات نتيجة تحسن سعر صرف الهولن
العملة الهولندية أدى  إلى ضعف تنافسية المنتجات المصنعة ذات المنشأ الهولندي و الذي تسبب بدوره في انكماش 

تها الأجنبية و مما عقد المأمورية اكثر على أصحاب القطاع التصنيعي و ضعف تنافسية المنتجات الهولندية امام نظير 
القرار لايجاد حل ناجع للاقتصاد الهولندي المتعثر هو الأثر الثاني للعلة الهولندي ألا و هو " أثر حركة الموارد" 
حيث شهد الاقتصاد الهولندي ما يسمى بنزوح العمالة نحو القطاع المزدهر مما عمق أكثر في خسائر القطاع 

 صنيعي الهولندي و انخفاض مساهمته في الناتج الداخلي الخام للبلد . الت

ان الجزائر بصفتها دولة نفطية ليست بمنأى عن هذا المرض الاقتصادي لكن بالمقابل يجب عدم اهمال واقع        
ان الجزائر دولة سائرة في طريق النمو و أنها في الأصل دولة غير صناعية مثل الدول المتطورة التي يشكل القطاع 

يه ، إضافة الى بحث أعراض المرض الهولندي على القطاع فيها نسبة مهمة من ناتجها الداخلي  ، و عل تصنيعيالت
التحويلي في الجزائر ، يجب أيضا التطرق الى فحص أعراض هذا الداء على  القطاع الفلاحي كونه أحد أعمدة 
الاقتصاد الجزائري و من اكبر القطاعات التي تشغل يد عاملة و تمتص البطالة ،حيث أن التوسع المفرط في 

 روقات و الطفرة في عائداته يمكن أن يكون له اعراض سلبية على كلا القطاعين خاصة في حالة استغلال المح

  الجزائر . 
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 منهجية و بيانات الدراسة القياسية الأول:المطلب 

 .منهجية الدراسة القياسية0

 ( FMOLS) ستعتمد الدراسة على تقدير متغيرات النموذج بواسطة المربعات الصغرى المعدلة كليا 
( ، أقترحت هذه الطريقة من طرف  OLSالتي تمتاز بكفاءة أكبر في التقدير مقارنة بالمربعات الصغرى العادية ) 

في محاولة للتخلص من التحيز من الدرجة الثانية، اذا  Philips(1995)و  Philips hansen(1990)الباحثان 
   متحيز و مقارب للتوزيع الطبيعي أن الفكرة الاساسية لهذه الطريقة هي الحصول على وسيط غير 

Asymptotically normal 356 و، حيث تحل هذه الطريقة مشكلة الارتباط المتزامن بين الاخطاء العشوائية 
 Sime parametre (Gonzalo 1994المتغيرات المستقلة بالتصحيح للأخطاء باستخدام أسلوب و 

Montalvo1995  ،Azali and Nor 2009 ) 357و تتميز ايضا بقدرتها على حل مشكلة تجانس التباين  
كما أنها  مصممة خصيصا لتقدير نماذج التكامل المشترك متعددة المتغيرات المستقلة و التي تكون متكاملة من 

( و يمكن من خلالها الحصول على افضل النتائج ، كما يتطلب تطبيقها شرط I(1)نفس الدرجة ) الدرجة الأولى 
قة تكامل مشترك بين المتغيرات و عليه  فالخطوة التالية هي تحديد فترات التباطئ المثلى بهدف اجراء وجود علا

تحليل  ( أين ستعتمد الدراسة على أسلوب جوهانسون في Co-Integrationاختبار التكامل المشترك ) 
وجود تكامل مشترك بين المتغيرات  و في حالة ما اذا كان هذا الاختبار ايجابي أيالتكامل المشترك بين المتغيرات 

ستنتقل الدراسة الى تقدير العلاقة طويلة الأجل بين المتغيرات من خلال طريقة المربعات الصغرى المعدلة كليا  
(FMOLS و هذابالاستعانة ببرنامج )EVIEWS الاصدار العاشر.  

تحل مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء و مشكلة تجانس التباين ستقتصر  FMOLSو بما ان طريقة  
للتوزيع الطبيعي   JARQUE-BERRAالدراسة على الاختبارات التشخيصية للبواقي على اختبار 

 للبواقي .

  : سيتم الاعتماد على نموذجين 

                                                           
 356 Almaro ,hassan , The impact of fiscal policy on the price compitiveness of the manufecturing sector of 
jordan,Mnich personal Repec archive,MRPA Paper n56286,2015,p13.  

 FMOLSالجزائر"، دراسة قياسية باستخدام طريقة ميمون ورقاق،محمد بن حميدة، "الاستثمار في رأس المال البشري و أثره فيتخفيض البطالة في  357 
 .231، ص 9، العدد 2،مجلة التنظيم و العمل،المجلد 
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الحقيقية الفعلية على قطاع  سنعتمد فيه على مدى تأثير سعر النفط و أسعار الصرف.النموذج الأول: 0.0
المنتجات المصنعة. حيث أن نظرية العلة الهولندية تنص على أن ارتفاع أسعار الصرف نتيجة لازدهار قطاع 
النفط و زيادة عائداته و جاذبيته بالنسبة لليد العاملة نتيجة الارتفاع الكبير في الأسعار و الاستغلال سيؤدي 

) قطاع السلع المصنعة( حيث سينكمش هذا الأخير و ستنخفض  تصنيعيالالى نتائج عكسية على القطاع 
تنافسيته أمام السلع الاجنبية المنافسة و بالتالي انخفاض الصادرات و غلق المصانع ، كما سيتم اضافة الانفاق 

: من أجل الاحاطة بأعراض العلة الهولندية من كل الجوانب لا سيما عارضي  الاستهلاكي النهائي الحكومي
 و بالتالي سيصبح شكل النموذج الأول على النحو التالي :الانفاق  و حركة الموارد ( 

 𝑀𝐴𝑁𝑈 = 𝐵0 + 𝐵1𝑂𝑃 + 𝐵2𝑅𝐸𝐸𝑅𝐷𝑍 + 𝐵3 𝐺𝑂𝑉 + 𝜀𝑡 
 حيث :
OP  تمثل لوغاريتم أسعار النفط :. 

REERDZ تمثل لوغاريتم سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري :. 
GOV الاستهلاكي النهائي. : تمثل لوغاريتم الانفاق الحكومي  

MANU  في الناتج الداخلي الخام التصنيعي: تمثل لوغاريتم نسبة مساهمة القطاع. 
𝐵0،𝐵1،𝐵2،𝐵3 معالم النموذج : 

 𝜀𝑡 بواقي تقدير المعادلة : 

: سيتم اعتماد نفس المتغيرات المستقلة المعتمدة في النموذج الأول لكن هذه المرة سيكون  .النموذج الثاني8.1
المتغير التابع هو قطاع المنتجات الفلاحية بدل قطاع المنتجات المصنعة و هذا بهدف تفسير العلاقة طويلة الأجل 

لمحلي الجزائري و الاقتصاد الجزائري و بين متغيرات النموذج  كون ان القطاع الفلاحي يلعب دورا مهم في الناتج ا
تأثره بالعلة الهولندية يعني أن سعر الصرف الحقيقي للعملة المحلية و العائدات النفطية أدت الى تدهور مستويات 

 النمو في القطاع الفلاحي و انكماشه ، و عليه سيكون شكل النموذج  الثاني على النحو التالي :

  

𝐴𝐺𝑅 = 𝐵0 + 𝐵1𝑂𝑃 + 𝐵2𝑅𝐸𝐸𝑅𝐷𝑍 + 𝐵3 𝐺𝑂𝑉 + 𝜀𝑡 

 حيث :

OP  تمثل لوغاريتم أسعار النفط :. 
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REERDZ تمثل لوغاريتم سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري :. 
GOV  الاستهلاكي النهائي.: تمثل لوغاريتم الانفاق الحكومي 
AGR لخام: تمثل لوغاريتم نسبة مساهمة القطاع الفلاحي في الناتج الداخلي ا. 

𝐵0،𝐵1،𝐵2،𝐵3 معالم النموذج :. 
 𝜀𝑡 بواقي تقدير المعادلة : 

 :. بيانات الدراسة القياسية 0

الاستهلاكي  ستستخدم النماذج الموالية ، نفس المتغيرات السابقة فيما يخص : الإنفاق الحكومي    
و الذي تم وصفهما و ذكر مصادرهما  REERDZو سعر الصرف الحقيقي الفعلي  GOV النهائي

 سابقا ) أنظر النموذج الأول و الثاني(، كما سيتم اضافة : 
0.0. MANU  :في النةةةاتج الةةةداخلي الخةةةام ، تةةةنص  صةةةنيعييمثةةةل هةةةذا المتغةةةير نسةةةبة مسةةةاهمة القطةةةاع الت

مسةاهمته في النةاتج النظرية الاقتصادية للعلة الهولندية على امكانية انكماش هةذا القطةاع و تةدهور في نسةب 
الةةةةةداخلي الخةةةةةام أو حةةةةةدوث مةةةةةا يسةةةةةمى ب : اللاتصةةةةةنيع  نتيجةةةةةة توسةةةةةع و ازدهةةةةةر قطةةةةةاع المةةةةةوارد، اخةةةةةذت 

نقةةلا عةةن البنةةك  Sherebrooke Universityالاحصةةائيات مةةن الموقةةع الخةةاص بجامعةةة شةةيربروك 
 www.perspective.usherbrooke.caالدولي ، يمكن الاضطلاع على الاحصائيات عبر الموقع : 

                              (0100-0000) الخام : نسبة مساهمة القطاع التحويلي في الناتج الداخلي ( 10-10)الشكل رقم 
        : %    الوحدة                                                                                          

 
 www.perspective.usherbrooke.ca المصدر:

0

10

20

30

40

50

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

امنسبة مساهمة القطاع التصنيعي في الناتج الداخلي الخ

http://www.perspective.usherbrooke.ca/
http://www.perspective.usherbrooke.ca/


ى الاقتصاد الجزائريالهولندي علالفصل الرابع.. دراسة تحليلية قياسية لتشخيص أعراض المرض   
 

 
275 

0.0. AGR  : يمثل هذا المتغير نسبة مساهمة القطاع الفلاحي في الناتج الداخلي الخام الجزائري ، هذا
القطاع ذو أهمية كبيرة في دول العالم النامي ،فهو قطاع يمتاز بعمالة كثيفة و بالتالي يمكن للعلة الهولندية أن 

ذت الاحصائيات من الموقع تحدث فيه عدة اختلالات تؤدي بانكماشه لاسيما أثر " حركة الموارد" ، اخ
نقلا عن البنك الدولي ، يمكن الاضطلاع على  Sherebrooke Universityالخاص بجامعة شيربروك 

 www.perspective.usherbrooke.caالاحصائيات عبر الموقع : 

   (0100-0000) الخام في الناتج الداخلي الفلاحي: نسبة مساهمة القطاع   (01-10)الشكل رقم 
 : %    الوحدة                                                                                                

 
 www.perspective.usherbrooke.ca: المصدر 
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المطلب الثاني :تحليل نتائج الدراسة القياسية للنموذج الخاص بفحص مدى تأثر القطاع 
 بأعراض العلة الهولندية صنيعيالت

 (  The Unit root test) .اختبار جذر الوحدة لقياس مدى استقرارية متغيرات السلاسل الزمنية 0

  AT LEVELالمستوى  عندفولر الموسع  لجذر الوحدة للمتغيرات -ديكي ADF. اختبار 0.0

  AT LEVELالمستوى  عندلجذر الوحدة للمتغيرات   ADFاختبار  : (00-10رقم ) دولالج

القيمة المحسوبة  النماذج المتغيرات

ADF  

 

القيمة الجدولية ل 

ADF  5عند % 
 النتيجة

 
MANU 

 

 مستقرة -3 -3.4 بوجود ثابت       
 غير مستقرة -1.95 -3.04 بوجود ثابت و اتجاه عام

 غير مستقرة -8.71 -1.49 بدون اتجاه و ثابت  
 

AGR 

 

 غير مستقرة -7 -8.41 بوجود ثابت       
 غير مستقرة -7.67 -8.13 بوجود ثابت و اتجاه عام

 مستقرةغير  -8.71 0.08 بدون اتجاه و ثابت  
 

GOV 
 غير مستقرة 3- 1.5- بوجود ثابت       

 غير مستقرة 3.63- 0.11- بوجود ثابت و اتجاه عام
 غير مستقرة 1.95- 1.51 بدون اتجاه و ثابت  

 

OP 
 غير مستقرة -7 -8.83 بوجود ثابت       

 غير مستقرة -7.67 -8.77 بوجود ثابت و اتجاه عام
 غير مستقرة -8.71 0.63 بدون اتجاه و ثابت  

 

REERDZ 
 غير مستقرة -7 -8.68 بوجود ثابت       

 غير مستقرة -7.67 -8.41 بوجود ثابت و اتجاه عام
 مستقرة -8.71 -8.88 بدون اتجاه و ثابت  

 . EViews 10من إعداد الطالب بالاعتماد نظام  :المصدر 
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 I(1)أخذ الفرق الأول  عندفولر الموسع  لجذر الوحدة للمتغيرات -ديكي ADF. اختبار 0.0

 FIRST الفرق الأول عندلجذر الوحدة للمتغيرات  ADFاختبار  : (00-10رقم ) دولالج
DIFFERENCE  

القيمة المحسوبة  النماذج المتغيرات
ADF  

 

القيمة الجدولية 
عند  ADFل 

0 % 

 النتيجة

 
MANU 

 

 مستقرة -3.02 -6.72 بوجود ثابت       
 مستقرة -3.65 -6.19 بوجود ثابت و اتجاه عام

 مستقرة -1.95 -7.38 بدون اتجاه و ثابت  
 

AGR 

 

 مستقرة -7.08 -6.16 بوجود ثابت       
 مستقرة -7.64 -6.37 بوجود ثابت و اتجاه عام

 مستقرة -8.71 -6.7 بدون اتجاه و ثابت  
 

GOV 
 مستقرة 3.01- 3.23- بوجود ثابت       

 مستقرة 3.64- 3.93- بوجود ثابت و اتجاه عام
 مستقرة 1.95- 2.86- بدون اتجاه و ثابت  

 

OP 
 مستقرة -7.08 -4.71 بوجود ثابت       

 مستقرة -7.64 -4.88 بوجود ثابت و اتجاه عام
 مستقرة -8.71 -4.76 بدون اتجاه و ثابت  

 

REERDZ 
 مستقرة -7.08 -1.88 بوجود ثابت       

 مستقرة -7.64 -4.74 بوجود ثابت و اتجاه عام
 مستقرة -8.71 -4.48 بدون اتجاه و ثابت  

 . EViews 10من إعداد الطالب بالاعتماد نظام  المصدر :

باستخدام  برنامج  (31-21)و رقم  (39-21)حسب النتائج المتحصل عليها من الجدولين رقم          
Eviews ( أشار اختبار ،ADF الموسع  أن جميع السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة لها جذر وحدة و )

غير ساكنة عند المستوى و عليه تم قبول الفرضية العدمية التي تنص على أن السلاسل الزمنية لها جذر 
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بعد أخذ  % 9لسكون عند مستوى معنوية وحدوي ، في حين أن جميع السلاسل الزمنية وصلت الى درجة ا
 I(1)الفرق الأول و منه نستنتج أن السلاسل الزمنية المراد قياسها سلاسل زمنية متكاملة من الدرجة الأولى 

 .اختبار عدد فترات التباطؤ الزمني 0

  درجة تأخر النموذج (:00-10)رقم  الجدول
 

 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: MANU REERDZ OP GOV     

Exogenous variables: C      

Date: 09/20/24   Time: 00:46     

Sample: 1999 2021     

Included observations: 20     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  34.18971 NA   5.74e-07 -3.018971 -2.819825 -2.980096 

1  93.59812   89.11261*   7.81e-09* -7.359812  -6.364080* -7.165435 

2  106.1834  13.84379  1.39e-08 -7.018338 -5.226020 -6.668459 

3  132.5941  18.48748  1.01e-08  -8.059406* -5.470502  -7.554025* 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

 Eviews10مخرجات نظام المصدر : 

 LR ،SCالمثلى ، حيث يشير معياري  الإبطاء( ، اختلاف المعايير في تحديد مدة 39-21الجدول) تشير نتائج

مثلى  إبطاءكمدة   2 إلى  HQو  AIC يمثلى ، بينما يشير معيار  إبطاءكمدة   3 إبطاءتحديد مدة  إلى FPEو 
 واحدة . إبطاء، سنعتمد في دراستنا على درجة 

 

 

 

 



ى الاقتصاد الجزائريالهولندي علالفصل الرابع.. دراسة تحليلية قياسية لتشخيص أعراض المرض   
 

 
279 

 

 .اختبار التكامل المشترك ل جوهانسون 0

( : اختبار التكامل المشترك لجوهانسون00-10الجدول رقم )   

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

               
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews10نظام مخرجات  المصدر:
 𝐻0،حيث تنص الفرضية العدمية  على :  %9مستوى معنوية  )*( : تدل على رفض الفرضية العدمية عند     

التي تنص على وجود علاقة توازن بين  𝐻1عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات مقال الفرضية البديلة 
 متغيرات النموذج في المدى الطويل . 

Date: 09/19/24   Time: 00:12   

Sample (adjusted): 2001 2021   

Included observations: 21 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: GOV MANU OP REERDZ    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.964257  108.8599  47.85613  0.0000 

At most 1 *  0.662497  38.90058  29.79707  0.0034 

At most 2 *  0.414847  16.09077  15.49471  0.0406 

At most 3 *  0.205741  4.837256  3.841466  0.0278 

 Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.964257  69.95931  27.58434  0.0000 

At most 1 *  0.662497  22.80982  21.13162  0.0288 

At most 2  0.414847  11.25351  14.26460  0.1420 

At most 3 *  0.205741  4.837256  3.841466  0.0278 
     

 Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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 Traceبالنسبة لنتائج اختبار الأثر ( 04-18)أولا ،  تشير نتائج اختبار جوهانسون الوضحة في الجدول رقم   
Test  أي وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات ، كما  %9 الى رفض الفرضية العدمية عند مستوى معنوية

 .للتكامل المشترك   متجهات 1تشير الى 
 . % 9عند مستوى معنوية على الاكثر  2متجهين وجود فيشير بالنسبة لاختبار القيمة العظمي   
 ( (FMOLS.  مقدرات معلمات الأجل الطويل  باستخدام طريقة 2

  ( : تقدير النموذج الأول  باستخدام طريقة المربعات الصغرى المعدلة كليا04-19الجدول رقم )        

Dependent Variable: MANU   
Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS) 
Sample (adjusted): 2000 2021  

Included observations: 22 after adjustments  

Cointegrating equation deterministics: C  

Long-run covariance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth 

        = 3.0000)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     OP -0.038309 0.183300 -0.208994 0.8368 

REERDZ 3.797251 0.962490 3.945235 0.0009 

GOV 0.039062 0.179179 0.218004 0.8299 

C -15.27108 4.708417 -3.243358 0.0045 
     
     R-squared 0.360904     Mean dependent var 2.173473 

Adjusted R-squared 0.254388     S.D. dependent var 0.388746 

S.E. of regression 0.335678     Sum squared resid 2.028234 

Long-run variance 0.066107    
     
     

 Eviews10مخرجات نظام المصدر :                            

(  FMOLS)( فان نتائج التقدير باستعمال طريقة المربعات الصغرى المعدلة كليا 04-19بناءا على الجدول رقم )
 أعطت ما يلي :

 الشكل التالي : حسب المعادلة الرياضية للنموذج -

  𝑴𝑨𝑵𝑼 = −𝟏𝟓. 𝟐𝟕 − 𝟎. 𝟎𝟑𝑶𝑷 + 𝟑. 𝟕𝟗𝑹𝑬𝑬𝑹𝑫𝒁 + 𝟎. 𝟎𝟑𝑮𝑶𝑽 
من التغيرات الكلية في نسبة مساهمة القطاع  فقط % 11، حيث أن  منخفض  𝑅2معامل التحديد  -

التصنيعي في الناتج الداخلي الخام يتم تفسيرها من خلال المتغيرات المفسرة للنموذج ) أسعار النفط ، سعر 
 الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري، الانفاق الحكومي .

عر الصرف الحقيقي الفعلي الذي جاءت ما عدا س ليست لها دلالة احصائية معلمات النموذججميع مقدرات  -
 . %9عند مستوى معنوية  معلمته ذات دلالة احصائية
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 . اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي 0
  اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:   (11-10)الشكل رقم 
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Series: Residuals

Sample 2000 2021

Observations 22

Mean      -0.054096

Median  -0.113461

Maximum  0.965366

Minimum -0.633007

Std. Dev.   0.305805

Skewness   1.578679

Kurtosis   7.358242

Jarque-Bera  26.54959

Probability  0.000002


 Eviews10مخرجات نظام المصدر : 
كما أن الاحتمالية المرفقة    21.91( قيمة  (11-21)) الشكل رقم  JARQUE-BERAأظهر اختبار      

رفض و عليه سيتم  % 9من مستوى معنوية  أقل أي 2.222222بهذا الاختبار معنوية حيث  قدرت ب 
 توزيعا طبيعيا. لا تتبعالفرضية العدمية و الإقرار بأن  بواقي النموذج 

 للنموذج الخاص بالقطاع التحويليمناقشة نتائج الدراسة القياسية  .0
كما أن بواقي النموذج لا تتبع توزيعا طبيعيا و   % 12النسبة التفسيرية للنموذج ضعيفة حيث لا تتجاوز  -

 هو ما يقلل من جودة النموذج احصائيا .
صنيعي علاقة موجبة و معنوية بين سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري و نسبة مساهمة القطاع الت -    

: ان هذه العلاقة من النتائج المهمة للدراسة ، حيث يفترض للدولة التي تعاني من المرض في الناتج الداخلي الخام
ما في حالة الجزائر فلا توجد علاقة عكسية تعكس الحالة الهولندي أن يتأثر القطاع التحويلي لديها بالانكماش ، ا
يوجه  نتاج الشركات المحلية معظم الهذه النتيجة هو أن المرضية الناتجة عن قطاع الموارد، من التفسيرات الممكنة 

لاستهلاك الداخلي  و هذا ما تفسره ضعف الصادرات الجزائرية خارج المحروقات ، حيث للسوق الوطنية و ا
مقابل   2232فقط من اجمالي الصادرات في  % 3.17الصادرات خارج المحروقات على سبيل المثال ب  قدرت

و هي نسبة هامشية جدا ، بالاضافة الى ذلك نجد أن عدد كبير من الشركات التي تشتغل  2239في  % 1.79
في مجال التصنيع مملوكة من طرف الدولة و محمية امام المنافسة الخارجية كما أن هذه الشركات الوطنية تحدد 

 .سوق متع بنوع من الاحتكار في الأسعارها اداريا و ليس حسب العرض و الطلب و تت
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في الناتج الداخلي الخام و علاقة بين أسعار النفط و نسبة مساهمة قطاع التصنيع  سلبيةوجود علاقة  -
 اتينالا أن هالداخلي الخام  و مساهمة قطاع التصنيع في الناتج ايجابية بين الانفاق الحكومي الاستهلاكي النهائي 

 . % 9احصائية عند مستوى معنوية  ليست لهما دلالة العلاقتين
أن ظاهرة هي و تؤكد على خصوصية الاقتصد الجزائري   و في الأخير ان النتائج المتوصل اليها       -

مساهمة القطاع أظهرت الاحصائيات انخفاض حيث )اللاتصنيع التي يعاني منها القطاع التصنيعي في الجزائر 
لم تكن بسبب  (2222في  %1.9 دونما الى  2222في  % 11في الناتج الداخلي الخام من حوالي  صنيعيالت

بالتالي فحالة اللاتصنيع التي يعاني منها الاقتصاد و  صرف العملة المحلية نتيجة ارتفاع أسعار النفط أسعارتحسن 
الجزائري تتلاقى مع ظاهرة العلة الهولندية في مجموعة من النقاط لكن تختلف عنها في الكثير من الحالات و هي 

و التي تنص على (   Gasmi, F. and Laourari, I. 2017)كل من   وصل اليهانفس النتيجة التي ت
  . ( DD  PARTIAL) المعانات الجزئية للاقتصاد الجزائري من أعراض العلة الهولندية 
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المطلب الثالث : نتائج الدراسة القياسية للنموذج الخاص بفحص مدى تأثر قطاع المنتجات 
 بالمرض الهولندي.الفلاحية 

 (  The Unit root test) .اختبار جذر الوحدة لقياس مدى استقرارية متغيرات السلاسل الزمنية 0

باستخذام اختبار ديكي فولر الموسع ، حيث بينت النتائج أن  للنموذجتم اختبار جذر الوحدة للمتغيرات     
، و بالتالي  I(1)السلاسل الزمنية التي سيتم استخدامها في النموذج الموالي مستقرة بعد أخذ الفرق الاول  

 ستنتقل الدراسة مباشرة الى الاختبار الثاني و المتمثل فلي تحديد فترات التباطئ المثلى .

 .اختبار عدد فترات التباطؤ الزمني 0

 درجة تأخر النموذج:  ( 01-10رقم ) الجدول
 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: AGR OP REERDZ GOV     

Exogenous variables: C      

Date: 01/12/24   Time: 22:31     

Sample: 1999 2021     

Included observations: 20     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  35.89599 NA   4.84e-07 -3.189599 -2.990453 -3.150724 

1  95.66835   89.65854*   6.35e-09* -7.566835  -6.571103* -7.372458 

2  108.9324  14.59044  1.05e-08 -7.293239 -5.500921 -6.943360 

3  135.4206  18.54176  7.63e-09  -8.342063* -5.753159  -7.836682* 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
 

 Eviews10المصدر : مخرجات نظام 

 

بالنسبة للمعايير التالية :  3( الى درجة تأخير مثلى 22-21تشير نتائج الابطاء الأمثل في الجدول رقم )     
LR ،FPE   ،SC   بينما يشير معياري ،AIC  وHQ  كمدة ابطاء مثلى ، ستعتمد الدراسة على   1الى

 درجة ابطاء واحدة .
 
 
 
 



ى الاقتصاد الجزائريالهولندي علالفصل الرابع.. دراسة تحليلية قياسية لتشخيص أعراض المرض   
 

 
284 

 : .اختبار التكامل المشترك ل جوهانسون0
( : اختبار التكامل المشترك لجوهانسون00-10الجدول رقم )   

Sample (adjusted): 2001 2021   

Included observations: 21 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: AGR OP REERDZ GOV    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  
     
     
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     

None *  0.662024  49.21604  47.85613  0.0370 

At most 1  0.524962  26.43567  29.79707  0.1162 

At most 2  0.329821  10.80411  15.49471  0.2238 

At most 3  0.107984  2.399684  3.841466  0.1214 
     
     
 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     

None  0.662024  22.78037  27.58434  0.1830 

At most 1  0.524962  15.63156  21.13162  0.2471 

At most 2  0.329821  8.404425  14.26460  0.3391 

At most 3  0.107984  2.399684  3.841466  0.1214 
     
     
 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

  

 

 Eviews10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات  المصدر :
 𝐻0،حيث تنص الفرضية العدمية  على :  %9)*( : تدل على رفض الفرضية العدمية عند مستوى معنوية  

التي تنص على وجود علاقة توازن بين  𝐻1عدم وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات مقال الفرضية البديلة 
 متغيرات النموذج في المدى الطويل . 

( بالنسبة لنتائج اختبار الأثر 23-21وضحة في الجدول رقم)أولا ،  تشير نتائج اختبار جوهانسون الم   
Trace Test  كما تشير الى وجود متجه وحيد للتكامل  %9 الى رفض الفرضية العدمية عند مستوى معنوية ،

( .  ثانيا ،نتائج اختبار القيمة 19( أكبر من القيمة الحرجة )17المشترك  حيث أن القيمة المحسوبة لهذا الاختبار )
 العظمى لا تشير الى أي علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات .
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  :   (FMOLS ). مقدرات معلمات الأجل الطويل  باستخدام طريقة0
باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية المعدلة    الثاني( : تقدير النموذج 00-10الجدول رقم )  

 كليا
 

Dependent Variable: AGR   

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS)  

Sample (adjusted): 2000 2021   

Included observations: 22 after adjustments  

Cointegrating equation deterministics: C  

Long-run covariance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth 

        = 3.0000)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     OP -0.520027 0.058454 -8.896372 0.0000 

REERDZ -0.781877 0.306935 -2.547374 0.0202 

GOV 0.400482 0.057140 7.008841 0.0000 

C 6.747707 1.501497 4.493987 0.0003 
     
     R-squared 0.816659     Mean dependent var 2.268434 

Adjusted R-squared 0.786102     S.D. dependent var 0.196828 

S.E. of regression 0.091031     Sum squared resid 0.149160 

Long-run variance 0.006723    
     
     

  Eviews 32مخرجات نظام   المصدر :                                   

(  FMOLSنتائج تقدير معلمات النموذج في المدى الطويل باستعمال طريقة المربعات الصغرى المعدلة كليا ) إن
 (  كانت كالأتي  :23-21حسب الجدول رقم )

 ان المعادلة الرياضية للنموذج أخذت الشكل التالي :

 𝑨𝑮𝑹 = 𝟔. 𝟕𝟒 − 𝟎. 𝟓𝟐𝑶𝑷 − 𝟎. 𝟕𝟖𝑹𝑬𝑬𝑹𝑫𝒁 + 𝟎. 𝟒𝟎𝑮𝑶𝑽 

في  ألفلاحيمن التغيرات الكلية في نسبة مساهمة القطاع  % 93مرتفع ، حيث أن   R2معامل التحديد  -
الناتج الداخلي الخام يتم تفسيرها من خلال المتغيرات المفسرة للنموذج ) أسعار النفط ، سعر الصرف 

 الحكومي . الإنفاقالحقيقي الفعلي للدينار الجزائري، 
حيث يدل هذا على وجود علاقات ذات دلالات  %9جميع مقدرات المعلمات معنوية عند مستوى معنوية  -

 المتغيرات.بين  إحصائية
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 : .اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي0
ياختبار التوزيع الطبيعي للبواق: (12-10)الشكل رقم 
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Series: Residuals

Sample 2000 2021

Observations 22

Mean      -0.007788

Median  -0.018488

Maximum  0.118024

Minimum -0.156634

Std. Dev.   0.083901

Skewness  -0.040502

Kurtosis   2.046362

Jarque-Bera  0.839655

Probability  0.657160


 Eviews10المصدر : مخرجات نظام  

و   𝐻0(  الى قبول الفرضية العدمية 04-12في  الشكل رقم ) JARQUE-BERAتشير نتائج  اختبار    
( أي أكبر 2.19تساوي )  JARQUE-BERAأن البواقي تتوزع توزيعا طبيعا حيث أن احتمال احصائية  

 . % 9من 
 : الخاص بالقطاع الفلاحي نتائج الدراسة القياسية للنموذج .  مناقشة0
كأول ملاحظة ان نتائج تقدير النموذج الثاني  بعد تغيير  المتغير التابع ، تغيرت كل اشارات المعلمات       

للمتغيرات المستقلة الى العكس ، حيث تم الحصول على علاقة عكسية و معنوية بين أسعار النفط و نسبة مساهمة 
ستؤدي الى انخفاض   % 3 أسعار النفط ب القطاع الفلاحي في الناتج الداخلي الخام حيث أن الزيادة في

علاقة عكسية و معنوية بين سعر بالاضافة الى  % 2.92مساهمة قطاع الفلاحة في الناتج الداخلي الخام ب 
الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري و نسبة مساهمة القطاع الفلاحي في الناتج الداخلي الخام فكل زيادة في 

ستساهم بالزيادة في انخفاض نسبة مساهمة القطاع الفلاحي في  %3يقي الفعلي بواقع قيمة سعر الصرف الحق
، ان هذه العلاقات العكسية تذهب كلها لصالح تأكيد معانات القطاع  % 2.99الناتج الداخلي الخام ب 

الموارد" الفلاحي من أعراض العلة الهولندية ، و لعل أهم عارض يبرز في هذه الحالة هو عارض " أثر حركة 
سوق العمل في  يجعل منالقطاع العمومي مع زيادة التوظيف فيه في  الأجورفانتعاش قطاع المحروقات ، و ارتفاع 

و الذي هو "   Lagging Sector" المتأخرالقطاع على حساب  لكن هذا سيكونأكثر جاذبية هذا القطاع 
 .في هذه الحالة " القطاع الفلاحي " 
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الداخلي  الناتجعلاقة موجبة ومعنوية بين الإنفاق الحكومي و نسبة مساهمة قطاع التصنيع في بالمقابل نجد     
يقابلها زيادة في  نسبة مساهمة قطاع الفلاحة في الناتج الداخلي  % 3الخام حيث ان زيادة الإنفاق الحكومي ب 

حيث حاولت  لعلة الهولندية: يعود الانفاق الحكومي هنا للواجهة كمخفف  لأعراض ا % 2.1الخام ب نسبة 
) الأسمدة ،الأعلاف ،  الانفاقيةالحكومة التقليل من هذه الظاهرة عبر دعم القطاع الفلاحي عبر مختلف سياساتها 

 .الادوية...الخ(
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 خلاصة الفصل
تم خلال هذا الفصل فحص أعراض العلة الهولندية على الاقتصاد الجزائري باستخدام تقنية التكامل المشترك،       

و منهجية المربعات الصغرى المعدلة  Vector error correction modelنموذج شعاع تصحيح الخطأ 
بهدف دراسة السببية قصيرة و طويلة الأجل بالإضافة إلى تحديد طبيعة العلاقات طويلة الأجل  FMOLSكليا 

بين متغيرات الدراسة ، حيث حاول المبحث الأول استعراض مختلف الدراسات القياسية في هذا المجال و التي 
ة الازدهار في قطاع الموارد  فحصت أثار العلة الهولندية لا سيما عارض ارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي نتيج

على المستوىين الدولي و الجزائري حيث اعتمدت هذه الدراسات أساليب قياسية مختلفة كما توصلت إلى نتائج 
 متباينة بين النفي و تأكيد أعراض العلة الهولندية على هذه الدول و التي من بينها الجزائر بصفتها دولة ريعية.

الثالث فقد تم تخصيصهما للدراسة التطبيقية ، فبخصوص المبحث الثاني تمت محاولة أما المبحثين الثاني و     
فحص عارض ارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري نتيجة ارتفاع أسعار النفط بإضافة 

وذجين قياسيين  ، مجموعة من المتغيرات المفسرة لتغيرات أسعار الصرف وفق نظرية العلة الهولندية و هذا عبر نم
حيث كانت كل المتغيرات المدرجة في نموذجي الدراسة مستقرة من الدرجة الأولى و تتسم بوجود علاقة تكامل 

في كلا النموذجين ، حيث تم  VECM مشترك فيما بينها و بالتالي تم تطبيق نموذج شعاع متجه تصحيح الخطأ
لصرف الحقيقي للدينار الجزائري و انهما يتأثران بأسعار سعر ا سلوكل مشابهله إثبات أن سعر الصرف الموازي 

ان قيمة سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري ترتفع نتيجة ارتفاع  كما بينت الدراسة،  النفط بصفة متقاربة
فاع قيمة أسعار النفط بما يتوافق مع نظرية العلة الهولندية ، أما المبحث الثالث ، فلقد ناقش جزئية هل كان لارت

سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري  نتيجة ازدهار قطاع النفط أثار سلبية على المنتجات ذات المنشأ 
الجزائري ، حيث تم الاعتماد في هذا الصدد على نموذجين و الذي تم تقديرهما عبر منهجية المربعات الصغرى 

ة تكامل مشترك بين متغيرات هاذين النموذجين  ، و هذا بعد التأكد من وجود علاق FMOLSالمصححة كليا
من اللاتصنيع بالرغم من عدم وجود علاقة بين ارتفاع قيمة سعر  صنيعيقطاع التالأكدت النتائج على معانات 

حيث أعتبر هذا كعارض و حالة اللاتصنيع  الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري نتيجة تحسن أسعار النفط 
" للعلة الهولندية وبالمقابل تأثر قطاع المنتجات الفلاحية سلبا بالارتفاع الحاصل في قيمة سعر  partialجزئي " 

 .الصرف الحقيقي الفعلي للدينار نتيجة ارتفاع أسعار النفط و معانات هذا القطاع من أعراض العلة الهولندية 
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 خاتمة عامة 

لطالما تغنت الدول التي اكتشفت بداخلها موارد طبيعية هامة بهذا الانجاز الهام و الثروة الباطنية التي أصبح يحوز    
عليها اقتصادها ، راسمتا لمواطنيها افاقا اقتصادية مزدهرة ، فهذه الثروة سوف يقع على  عاتقها عملية تطوير 

 أن جاءت بعض التجارب الاقتصادية الفاشلة لدول يحتوي باطنها الاقتصاد و الزيادة في رفاهية المواطنين ، الى
النفط ، الغاز   : على موارد هائلة ، فهاته الدول بالرغم من اكتشافها و استغلالها لهذه الثروات الباطنية مثل

 المعادن....الخ ،كانت دائما تسجل مستويات نمو ضعيفة جدا بل و أكثر من هذا ، كان أداؤها الاقتصادي
نقمة الموارد   : هزيلا مقارنة بالدول الفقيرة من حيث الموارد و هو ما فسره الاقتصاديين الذين درسوا هذا المجال ب

. لتأتي بعد ذلك دولة هولندا و تعطينا مثالا أخر على هذه النقمة ، فهولندا التي اكتشفت احتياطات غازية هامة 
 انصدمت بالآثار العكسية لهذا الاكتشاف ، فالأداء الاقتصادي ما فتئت تستبشر خيرا باستغلال هذا المورد حتى

لهولندا أصبح ضعيفا و المؤشرات الاقتصادية كلها أصبحت بالأحمر ، حيث أطلقت جريدة الايكونوميست على 
 هذه الظاهرة مصطلح " العلة الهولندية ".

إن ظاهرة العلة الهولندية اصبحت نظرية اقتصادية قائمة بذاتها في هذا المجال ،بوصفها ظاهرة خطيرة ، تعد     
العلة الهولندية من الآفات التي تصيب الدول الريعية على الخصوص، حيث ترى نظرية العلة الهولندية أن الدولة 

صادها وزيادة رفاهية أفرادها، قد يحدث لها العكس تماما ذات الوفرة في الموارد بدل أن تنعم بهذه عبر تطور اقت
 وبالاتكال المفرط على قطاع الموارد و عائداته حيث يمكن أن ينتهي بها  الامر الى الانخفاض في تنافسية منتجاتها 

ة ان ما يزيد من خطور   انحلال قطاعها التصنعي فيضعف بذلك الأداء الاقتصادي  و تتدهور مستويات النمو.و 
هذا المرض هو صعوبة تشخيصه فهو مرض يصيب مختلف هياكل الاقتصاد و على عدة مستويات ، في حين نجد 
ان نظرية العلة الهولندية قد حددت أهم أعراض المرض الهولندي و التي يمكن حصرها في : أثر الانفاق ، أثر حركة 

و هذا ما جعل من نتائج  تبقى دائما مطروحةخيص مشكلة التش نجد أنالموارد ، ألأثر النقدي،أثر التطاير...الخ ،
فيما  تشخيص أعراض المرض الهولندي في اقتصاديات الدول متباينة تالتي تحاولمنها  القياسية خاصة الدراسات 

 بالرغم كثرتها. بينها

 % 12و باعتبار أن الجزائر دولة ريعية  حيث بينت نتائج الدراسة أن عائدات الدولة من الريع النفطي فاقت    
السنوات كما ان نسب التنويع فيها ضعيف فالاقتصاد يرتكز على قطاع واحد و هو قطاع النفط من  العديدفي 
 72ات على مجموع الصادرات الوطنية بنسبة تفوق ما زاد الطين بلة هو الهيمنة شبه المطلقة لصادرات المحروقو  و
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في السوق الرسمية الوحيد تقريبا من العملة الصعبة و  الأساسيو هو ما جعل من قطاع المحروقات المصدر  %
لهذه وعليه حاولت الدراسة فحص مدى تعرض الاقتصاد الجزائري  جعلها عرضة للتاثر بأعراض العلة الهولندية

ز على أهم عارض ألا و هو ارتفاع سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري نتيجة التوسع في عبر التركي الظاهرة
 استغلال القطاع النفطي 

 (VECM )و ارتفاع أسعاره ، و لاجراء هذا الفحص  استخدمت الدراسة نموذجين قياسيين باستخدام منهجية
نموذج متجه تصحيح الخطأ ،حيث تم الاخذ بعين الاعتبار علاوة سوق الصرف الموازي وهذا نظرا لخصوصية نظام 

" سعر   Appreciationسعر الصرف في الجزائر لتتوصل الدراسة الى معانات الاقتصاد الجزائري من تثمين" 
نظرية العلة الهولندية، كما يؤثر ارتفاع اسعار  الصرف الحقيقي الفعلي نتيجة ارتفاع اسعار النفط طبقا لما جاءت به

النفط في علاوة سعر الصرف الموازي بنفس تاثيره في سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري و هو ما يثبت 
أهمية القطاع النفطي في الاقتصاد الجزائري كما يثبت ان سعر الصرف المتواجد في السوق السوداء له نفس سلوك 

للدينار الجزائري. و من النتائج المهمة التي توصلت اليها الدراسة ايضا هو الدور  الفعلي صرف الحقيقيسعر ال
الذي تلعبه الحكومة عن طريق سياستها الانفاقية في ابطال أو التقليل من ارتفاع سعر الصرف الحقيقي الفعلي 

 للدينار الجزائري.

مدى تأثر القطاعات  الأخيردية في الجزائر تناولت الدراسة في محورها و لإعطاء تفسير شامل لظاهرة العلة الهولن   
المنتجة ) القطاع التحويلي و الفلاحي( بالتثمين الحاصل في سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري نتيجة 

، حيث كانت ( FMOLS )النفط و هذا باستخدام منهجية المربعات الصغرى المصححة كليا أسعارارتفاع 
النتائج مثيرة للاهتمام في هذا المجال و هو تأثر القطاع الفلاحي بأعراض العلة الهولندية لاسيما عارض " أثر الموارد 

لم يتأثر بارتفاع قيمة سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري مع معاناته من ظاهرة "  التصنيعي" بالمقابل فالقطاع 
ارض جزئي لظاهرة العلة الهولندية و هو ما يمكن تفسيره بخصوصية الاقتصاد اللاتصنيع " و الذي أعتبر كع

الجزائري و أن الاقتصاد الجزائري يعاني من علة تتشابه مع أعراض العلة الهولندية لكن تختلف عنها في بعض النقاط 
   " العلة الجزائرية "حيث يمكن وصفها ب 
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 اختبار الفرضيات  

 : الأولى، الثالثة و الرابعةالفرضيات  صحةبناءا على ماسبق أكدت الدراسة على  
تعتبر أسعار النفط من أهم محددات سعر صرف الحقيقي للدينار الجزائري و المصدر الاول لتقلباته حيث  -

لمية الى أنه كلما ظهرت أزمة نفطية و انخفضت اسعار النفط في الاسواق العا التحليلية توصلت الدراسة
كما بينت الدراسة القياسية على معنوية معلمة أسعار النفط في كل  تدهورت  قيمة الدينار الجزائري

 . نماذج الدراسة
البترول و سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري حيث  وجود علاقة سببية طويلة الاجل بين اسعار -

طويلة  و معنويةعلاقة عكسية  وجود عن VECMتصحيح الخطأ متجه  الأول نموذجالنتائج  أظهرت
أعراض للدينار الجزائري و هذا بما يتوافق مع  الفعلي بين اسعار البترول و سعر الصرف الحقيقي الأجل

ر.جبير ، س. زواري غربال كما تتطابق هذه النتائج مع كل من دراسة كل من   نظرية العلة الهولندية
 .(0100)بوزاهر سيف الدين ، عامر حبيبةو  (0100)

و الفلاحة في الجزائر من الانكماش  صنيعبخصوص الفرضية التي تنص على امكانية معاناة قطاعي الت -
نتائج الدراسة عبر بسبب تحسن سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري نتيجة ارتفاع أسعار النفط بينت 

الاجل بين المتغيرات لتحديد العلاقة طويلة  FMOLSمنهجية المربعات الصغرى المصححة كليا  تطبيق 
حدوث انكماش في كلا القطاعين لكن هذا الانكماش الذي حصل لم يكن بنفس الصفة  حيث   عن

اثبتت الدراسة القياسية أن تحسن القيمة الحقيقية لسعر صرف الدينار الجزائري نتيجة ارتفاع أسعار النفط 
اش الحاصل في القطاع التحويلي بسبب أدى الى انكماش قطاع الفلاحة ، بالمقابل نفت أن يكون الانكم

 ,Gasmi و هذا ما يتوافق مع الدراسة القياسية ل  الجزائري تحسن القيمة الحقيقية لسعر صرف الدينار
F. and Laourari, I.( 2017  ).  

 :ثانيةال ةالفرضي الدراسة خالفتكما  
سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري حيث أظهرت نتائج   مشابه لسلوكسعر الصرف الموازي سلوك ن ا -

: الانفاق الحكومي، المعتمدة في الدراسة المتغيرات المستقلة أن  VECMنموذجي تصحيح الخطأ  
أخذت نفس الاشارات بدلالة المتغيرين التابعين  أسعار النفط، الاحتياطي الأجنبي، المعروض النقدي

علاوة السوق الموازية ،اضف الى ذلك وجود علاقة عكسية ذات دلالة  :سعر الصرف الحقيقي الفعلي و
هذا ما يجعل من أسعار النفط من أهم محددات احصائية  بين اسعار النفط و كلا المتغيرين التابعين و  
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سعر صرف االعملة الوطنية  من  جهة ،كما يثبت تأثر سعري الصرف الحقيقي الفعلي و الموازي باعراض 
 ولندية.العلة اله

        التوصيات

  تعتبر العائدات النفطية المصدر الرئيسي للعملة الاجنبية بحيث معظم الواردات يتم تمويلها من العملة الصعبة
المتأتية من النفط، هذا الاعتماد الشبه كلي على القطاع النفطي جعل الدينار الجزائري عرضة لتقلبات كبيرة 

للأزمات و بالتالي على الدولة  االاقتصاد الجزائري اقتصادا هشا  معرضبسبب أسعارالنفط كما جعل من  
 ايجاد مصادر دخل جديدة من العملة الصعبة . 

  ان اعتماد اسعار الصرف الاسمية الحالية ستعرض الاقتصاد الجزائري لنزيف في العملة الصعبة كلما انخفضت
 في السوق السوداء بصفتها اسعار حقيقية.اسعار النفط وعليه يجب اعتماد أسعار الصرف المتواجدة 

 عصري يعتمد على الرقمنة من اجل زيادة الشمول المالي و امتصاص الكتلة  ضرورة احداث نظام بنكي
 النقدية التي تشتغل خارج اطر الدولة.

 مكاتب صرف داخل و خارج الوطن للزيادة من قابلية تحويل الدينار الجزائري ومحاربة سوق العمل على فتح 
 الصرف الموازي.

  ان اعتماد سعر صرف مزدوج ) رسمي و موازي ( اثر على السياسات التي يقوم بها البنك المركزي من اجل
تحفيز الاقتصاد و جعل منها غير مجدية  كما شجع على التهريب و تضخيم الفواتير و بالتالي يجب الغاء هذا 

 .الأساسالنظام الخاطئ من 
  ان مشكلة الاقتصاد الجزائري ليست مشكلة استيراد فقط و لكنها مشكل تصدير أيضا، بحيث تهيمن

بالمئة من مجموع الصادرات و عليه يجب دعم القطاعات الانتاجية   90صادرات المحروقات على اكثر من 
عبر وضع برامج للتعريف خارج المحروقات و تذليل العقبات أمام المنتجات الجزائرية لولوج الاسواق الخارجية 

 بالمنتوج الجزائري و الزيادة من اتفاقيات الشراكة مع الدول الأجنبية.
  الكف عن سياسة تخفيض الدينار و زيادة الضرائب على الواردات مع تشديد الرقابة عليها كلما انخفضت

 لشرائية للمواطنين.أسعار المحروقات نظرا للعواقب الوخيمة التي تسببها هذه الاجراءات على القدرة ا
 القطاعات الاقتصادية في الجزائر كما  فاتورة الانفاق الحكومي للجزائر كبيرة جدا، فالانفاق الحكومي يرافق كل

تعتبر الجزائر دولة اجتماعية نظرا للدعم الكبير الذي تتلقاه الطبقات الهشة، ان هذا الدعم أحدث اختلالات 
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ستنزاف اموال الخزينة العمومية و بالتالي يجب على الدولة ترشيد في قوى العرض و الطلب كما شجع على ا
هذا الإنفاق و جعله أكثر نجاعة مع ضرورة إلغاء الدعم على المنتجات القابلة للتبادل ) المنتجات الواسعة 

 الاستهلاك (.
 فادي الصدمات البتروليةالتقليل من الاعتماد على الجباية البترولية في الميزانية العمومية الى أقصى حد ممكن لت 
  ضرورة الاعتماد على التجربة النرويجية في مجال تسيير الصناديق السيادية مع ضرورة اصلاح صندوق ضبط

 الموارد الجزائري و إعادة هيكلته بصفة تدعم الاستثمار خارج المحروقات و تحمي حقوق الأجيال القادمة.
 د على تكنولوجيا عالية الدقة عبر فتح ابواب الاستثمار دعم القطاع الصناعي  خاصة القطاعات التي تعتم

 أمام الشركات الأجنبية التي تشتغل في هذا المجال وإعطاء تحفيزات ضريبة من اجل نقل التكنولوجيا و توطينها 
  دعم القطاع الفلاحي و إخراجه من الطابع التقليدي عبر زيادة التكوين في المجال الفلاحي و استحداث

 وطنية في المجال الفلاحي . مراكز بحث
 . تشجيع القطاع السياحي بصفته قطاع جالب للعملة الصعبة مما يقلل من الاعتماد على عائدات المحروقات 
  محاولة الاستفادة من التجربة الهولندية و الحلول التي اعتمدتها من أجل الخروج من العلة التي سميت باسمها

تصاد متعثر به مستويات نمو ضعيفة زمن الستينات الى اقتصاد قوي و حيث انتقل الاقتصاد الهولندي من اق
 متنوع في وقتنا الحالي.
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Revue Algérienne d’économie et gestion   2222، الجزائر ، 23، العدد 31، الطبعة. 
الوطن العربي والعالم، ماضيا وحاضرا"، الطبعة الأولى، الجزء الثاني، دار سمير التنير، "التطورات النفطية في  - 37

 .2229المنهل البناني، 
 . 3779، دار كنعان للدراسات و النشر، "النقد و تطوره التاريخي "سنقر،عبد الرحيم، - 22
 .2222حسين بني هاني ، "اقتصاديات النقود و البنوك"، دار الكندي للنشر و التوزيع، الأردن،  - 23
 .3777، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،2صالح تومي ، "مدخل لنظرية القياس الاقتصادي"، ج - 22
، مؤسسة فريدريش إيبرت، "النظام الريعي وبناء الديمقراطية الثنائية المستحيلة حالة العراق" ،صالح ياسر - 21

 .2231مكتب الاردن والعراق، 
 .2229"، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،2221النفط ضياء مجدي الموسوي، "ثورة أسعار  - 21
 .2229الطبعة السادسة ،  ديوان المطبوعات الجامعية،  "،الأطرش، " تقنيات البنوك  طاهر - 29
طاهر لطرش، "حدود القدرة التنافسية للاقتصاد القائم على الريع محاولة تحليل  أثار التنظيم الريعي  - 21

 .32الخارجية للاقتصاد الجزائري"، الأكاديمية للدراسات الاجتماعية و الانسانية، العددللاقتصاد على التنافسية 
عبد العظيم حمدي، "سياسة سعر الصرف و علاقتها بالموازنة العامة للدولة"، مكتبة النهضة المصرية،  - 29

 .3799القاهرة، 
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وموزعون، عمان، دار الفكر ناشرون  عبد القادر السيد متولي ، "الاقتصاد الدولي )النظرية والسياسات("، - 29
 .2233الأردن، الطبعة الأولى، 

وفؤاد شاهين،  عبد القادر سيد أحمد، "الأوبيك ماضيها حاضرها وآفاق تطورها"، ترجمة خليل احمد خليل - 27
 ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر.

 .2221لتوزيع، مصر، عبد الله حسين ، "البترول العربي"، دار النهضة العربية للنشر و ا - 12
عبد المجيد قدي،"المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية"، ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر،  - 13

2221/2221. 
عبد المطلب حميد،"اقتصاديات سعر الصرف و تخفيض و تعويم العملة و حرب العملات"،الدار الجامعية،  - 12

 .2231الطبعة الاولى،الاسكندرية، 
، مركز دراسات الوحدة العربية، "الاعتماد المتبادل على جسر النفط )المخاطر والفرص("د عتيقة، علي أحم - 11

 .3773بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، 
نقمة النفط على الأمن الاقتصادي الجزائري في ظل السياسة الاقتصادية للحكومة )دراسة "علي لطرش،  - 11

الديمقراطي العربي للدراسات الإستراتيجية و السياسية و الاقتصادية ، الطبعة ، المركز "فكرية قانونية اقتصادية(
 .2223الأولى، ألمانيا، 

علي لطفي، "التنمية والطاقة"، منشورات المنظمة العربية للتنمية الإدارية، جامعة الدول العربية، مصر،  - 19
2232. 

 .2222، دار الشروق، القاهرة، عمرو محي الدين، "أزمة النمور الأسيوية"، الطبعة الأولى - 11
 . 1998عمان، البيارق، الضريبي"، والتشريع العامة المالية ،" عناية غازي - 19
 .3799فؤاد مرسي، " العلاقات الاقتصادية الدولية " ، الطبعة الثانية ، دار المعارف للطباعة ، القاهرة ،  - 19
، الكويت، 191ولية"، سلسلة عالم المعرفة، العدد " النموذج النرويجي، ادارة المصادر البتر  فاروق قاسم ، - 17

 .2232مارس 
فاضل الجلبي وآخرون، "واردات النفط العربي ومشروعات التكامل البديلة )الوطن العربي ومشروعات  - 12

 .3779التكامل البديلة("، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، 
، 9الغاز في ظل التوازنات العالمية الراهنة"، دفاتر سياسية و قانونية، العدد فاطمة مساعيد ، "مستقبل  - 13

 .2233جزان 
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 .2223كامل بكري، "اقتصاد دولي التجارة الخارجية والتمويل"، الدار الجامعية، الإسكندرية،  - 12
ترجمة ، الريعيةمايكل روس , هل يعيق النفط الديمقراطية , النفط والاستبداد الاقتصاد السياسي للدولة  - 11

 .2229معهد الدراسات الاستراتيجية , بيروت , 
مايكل لينش، "البحث عن الاستقرار في سوق النفط )مستقبل النفط كمصدر للطاقة("، مركز الإمارات  - 11

 .2229للدراسة والبحوث الإستراتيجية، الإمارات العربية المتحدة، الطبعة الأولى، 
 .3791في الاقتصاد البترولي"، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، محمد أحمد الدوري ، "محاضرات  - 19
محمد أزهر السماك، زكريا عبد الحميد باشا، "دراسات في اقتصاديات النفط والسياسة النفطية"، جامعة  - 11

 .3792الموصل، العراق، الطبعة الأولى، 
أسس و تطبيقات"، الطبعة الأولى،  -محمد أزهر سعيد السماك، "اقتصاديات النفط و السياسة النفطية - 19

 .3799جامعة الموصل، العراق، 
 ..37993799محمد خالد الحريري ،"الاقتصادي الدولي"، جامعة دمشق، سوريا، محمد خالد الحريري ،"الاقتصادي الدولي"، جامعة دمشق، سوريا،   -- 19
 .2232محمد دياب، التجارة الدولية في عير العولمة، دار المنهل اللبناني، بيروت، - 17
محمد زاهي المغربي ,"أنماط السياسات العامة والتطور المؤسسي في الدولة المنتجة والدولة الريعية",ليبيا اليوم  - 92

 .2004للنشر والتوزيع, طرابلس, 
 ، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية."الاقتصاد الدولي"محمد عبد المنعم ،أحمد فريد مصطفى،  - 93
طاقة النابضة والمتجددة"، دار النشر الجامعي الجديد، تلمسان، محمد ماضي، كمال ديب، "اقتصاديات ال 92

 .2239الجزائر، 
 .3771محمود حميدات ، "مدخل التحليل النقدي"، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  - 91
 .2223محمود سيد عابد، "التجارة الدولية"، الطبعة الأولى، الإشعاع الفنية للطباعة، الاسكندرية،  - 91
, دار الكتاب الجامعي, الامارات العربية المتحدة , 3, ط"اقتصاد الطاقة "نبيل جعفر عبد الرضا ,  - 99

2239. 
، دار اليازوري العلمية، عمان، الأردن، 3الاجتماعي-التنموي-دراسات في الواقع العربي3نعيم الظاهر،  - 91

 .3779الطبعة الأولى، 
ة اسعار الصرف على كفاءة النشاط الاقتصادي"، الطبعة همام الشماع، عمر هشام العمري، "اثر تعددي - 99

 . 2222الأولى، بيت الحكمة، بغداد، 
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 .2222، الأردن، سنة 3هاني عبيد ، "الإنسان و البيئة"، دار الشروق للنشر و التوزيع، الطبعة  - 99
 .2229هوشيار معروف،"تحليل الاقتصاد الكلي"، دار صفاء للنشر والتوزيع، الأردن،  - 97
سر صالح ، "النظام الريعي وبناء الديمقراطية: الثنائية المستحيلة"، مؤسسة فريد ريش إيبرت،بغداد، يا - 12

2231. 
 .2229يسرى محمد أبو العلا، "نظرية البترول"، دار الفكر الجامعي، الطبعة الأولى، الاسكندرية، مصر،  - 13
ومسؤولية("، المؤسسة العربية للدراسات يوسف صايغ، "سياسات النفط العربية في السبعينات )فرصة  - 12

 .3791والنشر، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، 

 :الأطروحات و المذكرات 

 الأطروحات -
الحاج بن زيدان، "دراسة النمو الاقتصادي في ظل تقلبات أسعار النفط لدى دول المينا دراسة تحليلية  - 23

السعودية و مصر"، مذكرة نيل شهادة دكتوراه، غير منشورة، كلية قياسية حالة الجزائر: الجزائر و المملكة العربية 
 .2231-2232العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية و علوم التسيير، جامعة تلمسان، الجزائر، 

أمينة مخلفي، "أثر تطور أنظمة استغلال النفط على الصادرات )دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض  - 22
 .2231، رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة ورقلة، الجزائر، التجارب العالمية"

حسيبة زايدي، "فعالية إعادة تدوير الأموال البترولية في التنمية الاقتصادية دراسة قياسية لحالة الجزائر  - 21
والتجارية وعلوم ("، رسالة دكتوراه، جامعة محمد خيضر، كلية العلوم الاقتصادية 2232-3792خلال الفترة )

 .2239-2231التسيير، بسكرة، الجزائر، 
سيد أحمد شكوري ، وفرة الموارد الطبيعية و النمو الاقتصادي، أطروحة دكتوراه، كلية العولم الاقتصادية و  - 21

 .2232-2233علوم التسيير و العلوم التجارية، جامعة ابو بكر بلقايد تلمسان، 
 ظل تحولات الاقتصاد العالمي للمحروقات"، رسالة دكتوراه، جامعة الجزائر عبد المالك مباني ، "الجزائر في - 29
 .2231-2231، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر، 1

عثمان، مصطفى محمد، "أثر تغيرات سعر الصرف على مصادر تمويل عجز الموازنة العامة: دراسة مقارنة"،  - 21
 .2221عين الشمس، القاهرة،  رسالة دكتوراه، جامعة
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محمد هاني ، "السياسات الاقتصادية الكلية و دورها في مكافحة المرض الهولندي و تحقيق الاستقرار  - 29
-2239"، أطروحة دكنوراه ، جامعة يحيى فارس ، المدية، الجزائر ، 2239-2222حالة الجزائر –الاقتصادي 

2239. 
" ، 2231-3772دية على الاقتصاد الجزائري دراسة قياسية للفترة محي الدين حداب ، "أثر العلة الهولن - 29

 . 2239-2239تلمسان، الجزائر ،  أطرحة دكتوراه ، جامعة أبو بكر بلقايد، 
دراسة حالة الجزائر"، -وليد عابي، "حماية البيئة و تحرير التجارة الخارجية في اطار المنظمة العالمية للتجارة - 27

،الجزائر، 3سطيف-لعلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، جامعة فرحات عباسأطروحة  دكتوراه كلية ا
2239/2237. 

 المذكرات 
السعيد عناني ، "أثار تقلبات سعر الصرف و تدابير المؤسسة الاقتصادية لمواجهتها"، رسالة ماجستير،  - 23

 .2221جامعة الحاج لخضر، الجزائر، 
ت تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية"، شهادة بوجمعة قويدري قويشح ، "انعكاسا - 22

-2229ماجستير، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التجارية و علوم التسيير، جامعة الشلف، سنة 
2227. 

ترول"، حمد جلال يخلف ، "المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و التنمية المستدامة في ظل انخفاض أسعار الب - 21
مذكرة  مقدمة لنيل شهادة ماستر أكاديمي، غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التجارية و علوم التسيير، 

 .2231-2239جامعة تبسة، الجزائر، 
"اثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر"، رسالة ماجستير سمية موري ،  - 21

 .2232-2227أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر،  غير منشورة، جامعة
اثر عجز الموازنة الحكومية على سعر الصرف الاجنبي"، رسالة ماجستير، كلية الادارة "شيماء هاشم علي، - 29

 .2229والاقتصاد، جامعة بغداد، 
والآثار و أدوات  لعنة الموارد و الداء الهولندي في الاقتصاديات النفطية: قراءة في المفاهيم"صادق هادي،  - 21

، 3، العدد2العلاج "دراسة تحليلية لحالة الجزائر و النرويج"، المجلة الجزائرية للأبحاث الاقتصادية و المالية، المجلد 
 .2237جوان 
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عبد الرؤوف عبادة ، "محددات سعر نفط منظمة الأوبك و أثره على الاقتصاد الجزائري"، مذكرة لنيل  - 29
-2232شورة، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة ورقلة، شهادة الماجستير، غير من

2233. 
- 2223عثمان مختار،" دور الجباية البترولية في تحقيق النمو االقتصادي من خالل البرامج التنموية ) - 29

 3امة، جامعة سطيف("، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير، تخصص إدارة أعمال والتنمية المستد 2231
،2231 -2231 . 

علي العمري ، "تأثير تطورات أسعار النفط على النمو الاقتصادي"، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير،  - 27
 .2229-2229غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية و علوم التسيير، جامعة الجزائر 

الفائدة و سعر الصرف الأجنبي في حركة التدفقات المالية الدولية"، علي سلمان مال الله، "دور سعر  - 32
 .2229رسالة ماجستير، كلية الادارة و الاقتصاد، جامعة بغداد، 

، مذكرة ماجستير في العلوم 'قطاع المحروقات الجزائرية في ظل التحولات الاقتصادية'عيسى مقليد،  - 33
 .2229-2229باتنة، الجزائر،تخصص: اقتصاد التنمية، جامعة  الاقتصادية،

فرحات سليمان زواري ، "دور الصناديق السيادية في ظل الأزمة المالية الراهنة ) دراسة مقارنة لحالة الجزائر  - 32
 .2233/2232، الجزائر، 21و النرويج("، مذكرة ماجستير غير منشورة في العلوم الاقتصادية،جامعة الجزائر

ار البترول على الإنفاق العام"، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماستر، غير لبنى قابوش ، "أثر تقلبات أسع - 31
 .2239-2231منشورة، كلية العلوم الاقتصادية  والعلوم  التجارية و علوم التسيير، جامعة أم البواقي، 

، مراد بن ياني ، "سعر الصرف ودوره في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر دراسة قياسية حالة الجزائر" - 31
 .2233-2232سالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، ر 

محمد علة ، "الدولة و مشاكل عدم استقرار النقد و أثر الدولار على الأقتصاد الجزائري"، رسالة  - 39
 . 2221ماجستير، جامعة الجزائر، 

 .2229-2221نسرين أمحمد ،" تحديات سونطراك في السوق النفطية"، مذكرة ليسانس،  - 31
هادي محمد عام ، التنويع  الانتاجي في الصناعات التحويلية و نتائجه الاقتصادية في العراق رؤية  - 39

 .3771مستقبلية، رسالة ماجيستير، كلية الادارة و الاقتصاد، الجامعة المستنصرية، بغداد، 
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بديلة لقطاع المحروقات"، وحيد خير الدين، "أهمية الثروة النفطية  في الاقتصاد الدولي والاستراتيجيات ال - 39
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص افتصاد دولي، جامعة بسكرة، الجزائر، 

2231. 

  داخلات:المالندوات و  ،الملتقيات 
,  جورج قرم ، " التعافي من الاعتماد على الاقتصاد الريعي " ، الندوة العلمية حول بدائل التنمية العربية - 23

 .2229معهد التخطيط القومي, القاهرة , 
،  1حازم  الببلاوي ، الدولة الريعية في الوطن العربي ، ندوة الدولة والأمة والاندماج في الوطن العربي، ج - 22

 .1989مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، 
لس التعاون"، المركز العربي خالد بن راشد ، "تحديات انهيار أسعار النفط و التنويع الاقتصادي في دول مج - 21

 .2239للأبحاث و دراسة السياسات، أغسطس 
طارق بن قسكي و فرحاني الزهرة، "تقلبات أسعار النفط في السوق العالمية و أثرها على النمو الاقتصادي  - 21

مية القطرية و في الجزائر"، مداخلة في المؤتمر الأول "السياسات الاستخدامية للموارد الطاقوية بين متطلبات التن
 .2239تأمين الاحتياجات الدولية"، جامعة سطيف، الجزائر، 

التأهيل البيئي للدول النامية النفطية و اولوية تقدم وتيرة التنمية "عبد الغني دادان، هشام غربي، - 29
الثانية: نمو  ،مجمع مداخلات الملتقى الدولي الثاني حول الاداء المتميز للمنظمات و الحكومات، الطبعة"الاقتصادية

المؤسسات و الاقتصادات بين تحقيق الأداء المالي و تحديات الاداء البيئي،جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
 .2233الجزائر،نوفمبر 

عبد الفضيل محمود ،"السلوك والاداء الاقتصادي للدولة النفطية الريعية في المنطقة العربية "، ندوة الدولة  - 21
 .1989، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت،  1الوطن العربي، جوالامة والاندماج في 
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  (1.66249)  (0.38681)  (1.23593)  (23.0100)  (0.32419) 

 [-1.49836] [-1.53097] [-1.33741] [ 2.16790] [ 0.40190] 

      

D(M2(-3)) -3.443335 -0.141966 -0.018092 -10.49243 -0.042789 

  (1.35181)  (0.31453)  (1.00497)  (18.7100)  (0.26361) 

 [-2.54720] [-0.45136] [-0.01800] [-0.56079] [-0.16232] 

      

C  0.921864  0.204915  0.100918 -10.64468  0.098238 

  (0.34878)  (0.08115)  (0.25930)  (4.82743)  (0.06801) 

 [ 2.64307] [ 2.52508] [ 0.38920] [-2.20504] [ 1.44436] 
      
      R-squared  0.796289  0.776430  0.543254  0.847373  0.571648 

Adj. R-squared  0.524673  0.478337 -0.065740  0.643871  0.000513 

Sum sq. resids  2.000082  0.108276  1.105403  383.1458  0.076057 

S.E. equation  0.408257  0.094989  0.303508  5.650559  0.079612 

F-statistic  2.931678  2.604655  0.892052  4.163945  1.000897 

Log likelihood -2.374655  39.91117  6.223525 -78.57545  45.03252 

Akaike AIC  1.336183 -1.580081  0.743205  6.591411 -1.933277 

Schwarz SC  2.137701 -0.778562  1.544723  7.392929 -1.131759 

Mean dependent -0.045951  0.041791  0.062516  1.018218  0.126589 

S.D. dependent  0.592157  0.131516  0.293998  9.468638  0.079632 
      
      Determinant resid covariance (dof adj.)  7.83E-07    

Determinant resid covariance  9.50E-09    

Log likelihood  62.10427    

Akaike information criterion  1.923843    

Schwarz criterion  6.167175    

Number of coefficients  90    
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علاوة سعر الصرف 

 الموازي )%(
سعر 

الصرف 

 الموازي

سعر الصرف 

 الرسمي
سعر 

 النفط
سعر الصرف 

 الحقيقي الفعلي
الاحتياطيات 

 الأجنبية)%(
 السنوات الانفاق الحكومي المعروض النقدي

313,0612959 37 8,95750833 22,26 221,1101703 4,35703374 3,43324E+11 9,969290284 1990 

111,1203589 39 18,472875 18,62 131,8765398 7,568452249 4,14745E+11 6,728784843 1991 

128,9788801 50 21,836075 18,44 135,2433642 6,91104298 5,44456E+11 7,689110996 1992 

144,1593792 57 23,3454067 16,33 162,2302921 7,319302353 5,84183E+11 8,652666029 1993 

96,81389209 69 35,0585008 15,53 140,0789464 11,31435965 6,75928E+11 7,60443257 1994 

34,27683323 64 47,6627267 16,86 117,4272854 9,971005846 7,39895E+11 7,001278132 1995 

31,50941145 72 54,7489333 20,29 119,6548368 13,41340243 8,4825E+11 7,40471037 1996 

55,9593362 90 57,70735 18,86 129,1712005 20,06507667 1,00314E+12 7,967795863 1997 

61,7325242 95 58,7389583 12,28 135,5486565 17,54028133 1,19948E+12 8,573526038 1998 

50,20907225 100 66,573875 17,44 125,3133491 12,63567914 1,36677E+12 8,165423749 1999 

32,87307576 100 75,2597917 27,60 119,4115648 24,74175614 1,55991E+12 7,442697988 2000 

23,03305623 95 77,2150208 23,12 123,2009577 35,84833117 2,40307E+12 8,088569986 2001 

26,75400561 101 79,6819 24,36 114,2314227 44,31087917 2,83687E+12 8,790545908 2002 

36,95979616 106 77,394975 28,10 103,0815458 52,24372047 3,29946E+12 10,04615351 2003 

5,466714497 76 72,06065 36,05 103,5142164 53,54537719 3,64429E+12 11,75255549 2004 

21,45808383 89 73,2763083 50,59 101,7361088 57,33342416 4,07044E+12 11,81663105 2005 

43,15876605 104 72,6466167 61,00 101,3098107 69,61003483 4,87007E+12 13,14400923 2006 

25,55489491 87 69,2924 69,04 99,92112513 85,17910409 5,99461E+12 15,71605255 2007 

31,6139901 85 64,5828 94,10 102,2416196 86,6070409 6,95597E+12 22,58357334 2008 

25,26254088 91 72,6474167 60,86 100,2757375 113,0462591 7,29269E+12 22,15310983 2009 

43,844304 107 74,3859833 77,38 100 105,7403266 8,28074E+12 27,7707897 2010 

48,07120123 108 72,9378833 107,46 99,12331394 95,67828937 9,92919E+12 41,33887854 2011 

54,76688453 120 77,5359667 109,45 103,9100292 95,94747253 1,10151E+13 42,47669619 2012 

42,37404307 113 79,3684 105,87 101,7983919 96,03423103 1,19415E+13 40,13824268 2013 

93,59878844 156 80,5790167 96,29 102,9246543 87,15710571 1,36639E+13 41,75926735 2014 

58,90130342 160 100,691433 49,49 96,57372713 90,73137739 1,37045E+13 35,78569478 2015 

52,59075343 167 109,443067 40,76 95,5856443 75,47641673 1,38163E+13 33,43092542 2016 

55,89375255 173 110,973017 52,51 97,80458562 61,64279841 1,49742E+13 32,23408003 2017 

46,66304059 171 116,593792 69,78 93,51782685 49,95858902 1,66367E+13 30,18599833 2018 

47,46104134 176 119,353558 64,04 95,45092856 41,80009057 1,65107E+13 31,50639204 2019 

37,24908658 174 126,7768 41,47 91,22447268 40,78011821 1,774E+13 30,16876905 2020 

30,30853816 176 135,064058 69,89 86,80365744 34,38562677 2,00788E+13 28,72851766 2021 

38,02816901 196 142 100,08 92,18282036 36,84762119 2,29553E+13 29,07304759 2022 
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 القطاع الفلاحي

)%( 
              صنيعيالقطاع الت

 السنوات )%(

11,107 34,4790529 1999 

8,395 44,9803978 2000 

9,749 10,3451538 2001 

9,225 9,26121851 2002 

9,811 8,64007998 2003 

9,44 7,86118214 2004 

7,691 8,06151876 2005 

7,543 8,11584656 2006 

7,571 8,46045228 2007 

6,587 8,82116732 2008 

9,343 7,87621943 2009 

8,466 9,37082505 2010 

8,111 9,73343875 2011 

8,771 8,55895561 2012 

9,851 8,02018646 2013 

10,286 9,87797971 2014 

11,579 7,1100176 2015 

12,22 6,89853877 2016 

11,756 7,33456829 2017 

11,874 7,0773804 2018 

12,337 6,40396994 2019 

13,784 6,28239503 2020 

12,176 8,18860866 2021 



 

 

 :الملخص
تهدف الدراسة إلى القيام بفحص  تجريبي لأعراض العلة الهولندية على الاقتصاد الجزائري عبر تحليل العلاقة 

الطبيعية   على بين أسعار النفط و أسعار صرف الدينار الجزائري و دراسة مدى تاثير التوسع في استغلال قطاع الموارد 

حيث تم  استخدام مجموعة من  0200الى  6992انحلال القطاع التبادلي بشقيه الصناعي و الفلاحي للفترة الممتدة من 

منهجية التكامل المشترك لجوهانسون ، نموذج أشعة تصحيح   الأدوات الاحصائية و النماذج القياسية على غرار

   .(FMOLSو منهجية المربعات الصغرى المصححة كليا )  قصيرة الأجل(، اختبار والد للسببية VECMالخطا)

توصلت الدراسة الى اثبات وجود علاقة عكسية ذات دلالة احصائية طويلة الأجل بين سعر الصرف الحقيقي 

ومي الكبير الفعلي و علاوة سعر الصرف الموازي مع أسعار النفط بما يتوافق مع نظرية العلة الهولندية و أن الانفاق الحك

للدولة الجزائرية على " سلع القطاع التبادلي " قلل من ظاهرة التمثين الحاصلة في سعر الصرف الحقيقي الفعلي للدينار 

الجزائري الناجمة عن ارتفاع أسعار النفط، كما توصلت الدراسة الى ان هذا التثمين الذي حصل في سعر الصرف الحقيقي 

النفطي " القطاع المزدهر " كان له أثر سلبي على نسبة مساهمة القطاع القلاحي في الناتج  الفعلي بسبب التوسع في القطاع

و الذي بالرغم من انكماشه خلال فترة الدراسة " حدوث لا تصنيع " الا  صنيعيالداخلي الخام الجزائري ، عكس القطاع الت

 لة الهولندية .أن هذا الانكماش لم يتوافق مع التحليلات التي جاءت بها نظرية الع

 VECM) نموذج أشعة تصحيح الخطأ   ) -العلة الهولندية      -نقمة الموارد      -النفط       -سعر الصرف       -

   FMOLS) منهجية المربعات الصغرى المصححة كليا )

Abstract: 

     The purpose of this study is to examine the Dutch Disease hypothesis by analyzing the 

impact of oil prices on the Algerian dinar exchange rates over the period )1990-2022(,To 

achieve the results of this study, several econometric models and diagnostic tests were used, 

such as Johansen cointegration test, Vector Error Correction Model (VECM), Wald test for 

short-term causality and Fully Modified OLS (FMOLS) approach. 

      The empirical findings show that there is a negative and significant long-term relationship 

between real effective exchange rates and the black market premium relative to oil prices, 

which is in line with the Dutch disease theory hypothesis. Surprisingly, the study finds that 

high government expenditure on the tradable sector mitigates the appreciation of the real 

value of the Algerian dinar, having an inverse impact compared to oil prices. Finally, the 

study provides strong evidence that the agricultural sector is suffering from Dutch disease, 

whereas it fails to find a link between the already observed decline in the manufacturing 

sector and the Dutch disease theory hypothesis. 
- EXCHANGE RATES    - OIL   - RESSOURCE CURSE   - DUTCH DISEASE - VECTOR ERROR CORRECTION 

MODEL (VECM) - FULLY MODIFIED OLS APPROACH (FMOLS)   

 Résumé: 

      L'objectif de cette étude est d'examiner l'hypothèse de la maladie néerlandaise en 

analysant l'impact des prix du pétrole sur les taux de change du dinar algérien au cours de la 

période )1990-2022(.Pour obtenir les résultats de cette étude, plusieurs modèles 

économétriques et tests de diagnostic ont été utilisés, tels que le test de cointégration de 

Johansen, le modèle vectriel a correction d’erreur (VECM), le test de Wald et l'approche des 

moindres carrés completement modifiés (FMOLS). 

      Les résultats empiriques montrent qu'il existe une relation négative et significative à long 

terme entre le taux de change réel effectif et la prime du marché noir par rapport aux prix du 

pétrole, ce qui est en accord avec l'hypothèse de la maladie néerlandaise. De manière 

surprenante, l'étude révèle qu'une telle dépense gouvernementale élevée sur les produits 

échangeables atténue l'appréciation de la valeur réelle du dinar algérien, ayant un impact 

inverse par rapport aux prix du pétrole. Enfin, l'étude trouve des preuves solides que le secteur 

agricole souffre de la maladie néerlandaise, tandis qu'elle ne parvient pas à établir un lien 

entre le déclin déjà observé dans le secteur manufacturier et l'hypothèse de DD. 
- TAUX DE CHANGE  - PETROLE  - MALEDICTION DES RESSOURCES  - MALADIE HOLLANDAISE « DD » 

- MODELE VECTRIEL A CORRECTION D’ERREUR (VECM) - L'APPROCHE DES MOINDRES CARRES 

COMPLETEMENT MODIFIES (FMOLS)     


