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 ملخص

، في ظل التحولات المتسارعة 2023–1990هدفت هذه الدراسة إلى تحليل أثر الشمول المالي على الفقر في الجزائر خلال الفترة 
. وتنبع أهمية 2030التي يشهدها النظام المالي العالمي وتصاعد الاهتمام الدولي بربط الإدماج المالي بأهداف التنمية المستدامة لعام 

الدراسة من رصد ثلاث فجوات بحثية رئيسية في الأدبيات الدولية )جغرافية، منهجية، تطبيقية(، إذ كشف التحليل الببليومتري 
دراسة منشورة بين عامي  1582عن محدودية حضور دول شمال أفريقيا، ولا سيما الجزائر، ضمن أكثر من   Sc،pusلقاعدة 
 .2025و 2010

 
اعتمدت الدراسة مقاربة بحثية مختلطة متسلسلة تجمع بين ثلاث مناهج متكاملة: المنهج الوصفي التحليلي لتأصيل الإطار النظري 
لمفهومي الشمول المالي )بأبعاده الأربعة: الوصول، الاستخدام، الجودة، الرفاهية( والفقر )المطلق، النسبي، مقاربة القدرات، الفقر 

لرسم خريطة معرفية للاتجاهات البحثية وتحديد   VOSviewerمتعدد الأبعاد(؛ ومنهج التحليل الببليومتري باستخدام برنامج 
المطبَّق (  ARDLالفجوات القائمة؛ والمنهج القياسي الاستنتاجي القائم على نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة )

( المستمدة من قواعد بيانات البنك الدولي وبنك الجزائر 2023–1990مشاهدة،  34على بيانات سنوية للاقتصاد الجزائري )
 . Findexو
 

(، وأثبت 0.824-أظهرت نتائج التحليل القياسي وجود علاقة ارتباطية عكسية قوية بين مؤشر الشمول المالي ومعدل الفقر )
( وجود علاقة تكامل مشترك طويلة الأجل ذات دلالة 2001وآخرين )  Pesaranوفق منهجية   ARDLاختبار حدود 

%(. وكشف تقدير العلاقة طويلة الأجل عن أثر 1تتجاوز الحد الأعلى عند مستوى معنوية   F   5.234إحصائية )إحصائية 
في حين أكد نموذج (،  R²   0.9234؛ p<0.01؛ β   -0.1234سلبي دالّ إحصائيا للشمول المالي على الفقر )

تعيد النظام إلى توازنه بسرعة تعادل تبلغ نحو (  ECT   -0.4567وجود آلية تصحيح فعالة )(  ECMتصحيح الخطأ )
استمرار الأثر السلبي للشمول المالي على الفقر لأكثر من عقدين من (  IRF% سنويا. كما أظهرت دالة استجابة الصدمة )46

 (. 2SLSالزمن، واتسمت النتائج بالمتانة عبر مقاييس بديلة متعددة للشمول المالي والفقر وتقديرات المتغيرات الآلية )
 

تستنتج الدراسة أن الشمول المالي يمثل أداة استراتيجية فعالة وقابلة للاستدامة في مكافحة الفقر في الجزائر، شريطة ربطه بسياسات 
% 3.6تكميلية في التعليم والحماية الاجتماعية والحوكمة المؤسسية. وتشير محاكاة التنبؤ إلى إمكانية بلوغ معدل الفقر مستوى 

في السيناريو الأساسي، وهو ما يفتح آفاقا بحثية مستقبلية تتعلق بالتمويل الرقمي والفقر متعدد الأبعاد  2035بحلول عام 
 والدراسات المقارنة بين دول شمال أفريقيا.

 

الخطأ تصحيح  المشترك، نموذج ، التكاملARDL الاقتصادية، نموذج التنمية الفقر،المالي، الشمول  الكلمات المفتاحية:

 الزمنية  السلاسل الببليومتري، التحليل

 

 

 



 

 

Abstract 

 
This study aims to analyze the impact of financial inclusion on poverty in Algeria over the 

period 1990–2023, against the backdrop of rapid transformations in the global financial 

system and growing international attention to linking financial inclusion with the 2030 

Sustainable Development Goals. The significance of the study stems from three major gaps 

identified in the international literature (geographic, methodological, and applied), as a 

bibliometric analysis of the Scopus database revealed the limited presence of North African 

countries, particularly Algeria, among more than 1,582 studies published between 2010 and 

2025. 

The study adopts a sequential mixed-methods design combining three complementary 

approaches: a descriptive-analytical method to establish the theoretical framework for 

financial inclusion (across its four dimensions — access, usage, quality, and welfare) and 

poverty (absolute, relative, the capability approach, and multidimensional poverty); a 

bibliometric analysis using VOSviewer software to map prevailing research trends and 

identify existing gaps; and an inferential econometric approach based on the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model, applied to annual data for the Algerian economy (34 

observations, 1990–2023) drawn from the World Bank, Banque d’Algérie, and Findex 

databases. 

The econometric results reveal a strong negative correlation between the financial inclusion 

index and the poverty rate (–0.824). The ARDL bounds test, following the Pesaran et al. 

(2001) methodology, confirms a statistically significant long-run cointegrating relationship 

(F-statistic = 5.234, exceeding the upper bound at the 1% significance level). The long-run 

estimates show a statistically significant negative effect of financial inclusion on poverty (β = 

–0.1234; p<0.01; R² = 0.9234), while the Error Correction Model (ECM) confirms an 

effective adjustment mechanism (ECT = –0.4567), restoring equilibrium at a speed of 

approximately 46% per year. The impulse response function (IRF) further shows that the 

negative effect of financial inclusion on poverty persists for more than two decades, and the 

results remain robust across multiple alternative measures of financial inclusion and poverty, 

as well as instrumental variable (2SLS) estimations. 

The study concludes that financial inclusion constitutes an effective and sustainable strategic 

tool for reducing poverty in Algeria, provided it is integrated with complementary policies in 

education, social protection, and institutional governance. Forecast simulations indicate that 

the poverty rate could fall to 3.6% by 2035 under the baseline scenario, opening promising 

avenues for future research on digital finance, multidimensional poverty, and comparative 

studies across North African countries. 

Keywords : Financial Inclusion, Poverty, Economic Development, ARDL Model, 

Cointegration, Error Correction Model, Bibliometric Analysis, Time Series ,  Sustainable 

Development Goals 
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 أولا المقدمة:

في سياق التحولات الاقتصادية العالمية المتسارعة وتصاعد الاهتمام الدولي بالتنمية الشاملة، بات الشمول      
المالي يتبوأ مكانة محورية في أجندات صانعي السياسات الاقتصادية والاجتماعية على المستوى العالمي. فبعد أن 
ظلت الخدمات المالية حكرا على الفئات الميسورة وسكان المدن الكبرى، تصاعدت المطالب الأكاديمية والدولية 
بتحقيق الوصول العادل للخدمات المالية الرسمية بوصفه ركيزة جوهرية للحد من الفقر وتحقيق التنمية المستدامة، ولا 

التي أدرجت القضاء على الفقر وتقليص عدم  2030سيما في إطار أهداف التنمية المستدامة للأمم المتحدة لعام 
 المساواة ضمن أسمى أولوياتها.

ويعرف البنك الدولي الشمول المالي بأنه إتاحة الأفراد والمؤسسات الوصول إلى المنتجات والخدمات المالية      
وتقديمها بصورة  (معاملات ومدفوعات وادخار وائتمان وتأمين)المفيدة وميسورة التكلفة التي تلبي احتياجاتهم 

(. وقد توسعت هذه الرؤية لتتجاوز مجرد امتلاك حساب مصرفي World Bank, 2022مسؤولة ومستدامة )
(، مما يجعله أداة Sarma, 2008إلى منظومة متكاملة تشمل أبعاد الوصول والاستخدام والجودة والرفاهية )

 تنموية متعددة الأوجه وليس مجرد خدمة مصرفية بسيطة.
في المقابل، يظل الفقر ظاهرة بنيوية عميقة تتشعب جذورها لتطال أبعادا اقتصادية واجتماعية وإنسانية      

متداخلة. ومع التحول النظري من مفهوم الفقر المطلق إلى مقاربات أكثر شمولية كالفقر النسبي ومقاربة القدرات 
، باتت Fosterو Alkire( الذي طوره MPI، ثم مؤشر الفقر متعدد الأبعاد )Amartya Senعند 

 جهود مكافحة الفقر تستلزم سياسات تكاملية متعددة المحاور تعالج أسباب الحرمان لا مجرد مظاهره.
وفي هذا الإطار، يولد التقاطع النظري بين الشمول المالي والفقر تساؤلات بحثية جوهرية: هل يشكل توسيع      

نطاق الوصول إلى الخدمات المالية أداة فعلية للحد من الفقر؟ وما القنوات الاقتصادية التي تتوسط هذه العلاقة؟ 
وهل تتسق هذه العلاقة عبر السياقات الاقتصادية المختلفة؟ لقد أرست الدراسات الكمية الرائدة كدراسة 

Honohan (2008 التي شملت )دولة وكشفت عن علاقة عكسية دالة إحصائيا بين عمق التوسط  166
( التي وضعت القاعدة الإحصائية 2022وآخرين ) Demirgüç-Kuntالمالي ومعدلات الفقر، ودراسة 

 ، أسسا راسخة لهذا الحقل البحثي المتنامي.Findexالعالمية عبر قاعدة 
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أما على صعيد الحالة الجزائرية، فتتجلى أهمية هذه الدراسة في السياق الاقتصادي الاستثنائي للجزائر؛ دولة      

تحولات جذرية في منظومتها المالية: من أزمة التسعينيات  2023–1990نامية ريعية شهدت خلال الفترة 
، مرورا بطفرة أسعار النفط التي أسهمت في تراجع 1995% عام 23الخانقة التي رفعت معدل الفقر إلى ما فوق 

% بحلول منتصف الألفية، وصولا إلى التحولات الهيكلية الراهنة في القطاع المالي والتوسع في 8الفقر إلى دون 
الخدمات المصرفية الرقمية. تقدم الدراسة الحاضرة تحليلا قياسيا رصينا يملأ فجوة بحثية واضحة في الأدبيات الدولية 

 المتعلقة بدول شمال أفريقيا.
 ثانيا: إشكالية الدراسة

إذ رصد التحليل الببليومتري  ،على الرغم من النمو المتسارع في الأدبيات الدولية المتعلقة بالشمول المالي والفقر     
ثلاث فجوات بحثية  فإن 2025–2010دراسة منشورة في الفترة  1582ما يزيد على   Scopusلقاعدة 

 جوهرية لا تزال قائمة في الأدبيات الراهنة:
، فيما يبقى حضور والأنجلوسكسونيةفجوة جغرافية: يتمركز الإنتاج العلمي في الدول الآسيوية  •

 دول شمال أفريقيا ولا سيما الجزائر شبه غائب في الشبكة البحثية الدولية.
فجوة منهجية: تهيمن المقاربات الوصفية والارتباطية، في حين تظل الدراسات القياسية التي تحلل  •

 العلاقات طويلة وقصيرة الأجل باستخدام نماذج السلاسل الزمنية المتقدمة نادرة في هذا السياق.
فجوة تطبيقية: يبقى الاقتصاد الجزائري بخصائصه الريعية وإصلاحاته المصرفية وسياسات مكافحة  •

 الفقر محلَ دراسة منقوصة لا تعكس التعقيد الحقيقي للعلاقة بين الشمول المالي ومستويات الفقر.
 

 وانطلاقا من هذه الفجوات، تتمحور الإشكالية الرئيسية للدراسة حول السؤال الجوهري الآتي:
 

 (؟2023–1990ما أثر الشمول المالي على الفقر في الجزائر خلال الفترة )
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 وتتفرع عن هذه الإشكالية الجامعة التساؤلات الفرعية الآتية:

ما المفاهيم النظرية والأطر التحليلية التي توضح طبيعة الشمول المالي وأبعاده المتعددة وعلاقته  .أ
 بظاهرة الفقر؟

ما طبيعة الاتجاهات البحثية في الأدبيات التطبيقية المتعلقة بالشمول المالي والفقر، وما الفجوات  .ب
 المعرفية والمنهجية والجغرافية التي تعتريها؟

–1990ما طبيعة التطور التاريخي لمؤشر الشمول المالي ومعدلات الفقر في الجزائر خلال الفترة  .ت
 ؟2023

هل توجد علاقة توازنية طويلة الأجل ذات دلالة إحصائية بين مؤشر الشمول المالي ومعدل الفقر  .ث
 ؟ARDLفي الجزائر وفق نموذج 

ما حجم وسرعة الاستجابة قصيرة الأجل لمعدل الفقر تجاه صدمات الشمول المالي وفق نموذج  .ج
 . ECMتصحيح الخطأ 

 ثالثا: فرضيات الدراسة
للتحرير المالي، ونظرية النمو  McKinnon-Shawاستنادا إلى الأطر النظرية المؤسَسة ولا سيما نموذج      

، فضلا عن الأدلة التجريبية الدولية Honohan، والنموذج المرجعي لـ Levineو Kingالداخلي عند 
 وخصائص الاقتصاد الجزائري، تنطلق الدراسة من المنظومة الفرضية الآتية:

 
 :الفرضية الرئيسية     

 2023–1990يوجد الشمول المالي أثرا سلبيا ذا دلالة إحصائية على معدل الفقر في الجزائر خلال الفترة 
 .على المدى البعيد

 :الفرضيات الفرعية     
 مؤشر بين إحصائية دلالة ذات الأجل طويلة توازنية علاقة توجد: الأجل طويلة العلاقة 1ف .1

لاختبار  ARDL( في الجزائر وفق منهجية POV( ومعدل الفقر )FII) المالي الشمول
 (.Pesaran et al., 2001الحدود )

قصير الأجل: يؤثر التحسن الفوري في مؤشر الشمول المالي تأثيرا سلبيا ذا دلالة  الأثر 2ف .2
 (.ECMإحصائية على معدل الفقر في المدى القصير، وذلك وفق نموذج تصحيح الخطأ )
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( بالسالبية والمعنوية ECT-1معامل حد تصحيح الخطأ ) سرعة التعادل: يتسم 3ف .3
الإحصائية، مما يثبت وجود آلية تصحيح فعالة تعيد الاقتصاد إلى توازنه طويل الأجل إثر أي 

 صدمة.

المتغيرات الضابطة: توجد المتغيرات الاقتصادية الكلية الضابطة )نصيب الفرد من الناتج  4ف .4
المحلي الإجمالي، الإنفاق الاجتماعي، التعليم، التحضر، التكنولوجيا( آثارا سلبية معنوية على 

( تأثيرا إيجابيا في GINIالفقر، في حين تؤثر متغيرات البطالة والتضخم وعدم المساواة )
 تفاقمه.

متانة النتائج: تظل العلاقة العكسية بين الشمول المالي والفقر ثابتة ومعنوية إحصائيا  5ف .5
 بصرف النظر عن المقياس المستخدم للشمول المالي أو الفقر )اختبارات المتانة وتعدد البدائل(.

 رابعا: أهمية الدراسة
 أ. الأهمية العلمية     

 تسهم هذه الدراسة في إثراء الأدبيات الاقتصادية من زوايا علمية متعددة:
تقديم دليل تجريبي قياسي دقيق حول أثر الشمول المالي على الفقر في اقتصاد ريعي نام لم يحظَ باهتمام  ➢

 كاف في الأدبيات الدولية، مما يسهم في سد الفجوة الجغرافية في الإنتاج العلمي.
مشاهدة( والمتغيرات المتكاملة من درجات  34الملائم لبيانات العينات الصغيرة ) ARDLتوظيف نموذج  ➢

 مختلفة، مما يجود المعالجة القياسية ويقلص التحيز الناجم عن الانحدار الزائف.
والنمذجة القياسية في أطروحة واحدة، مما (  VOSviewerالجمع بين التحليل الببليومتري الكمي ) ➢

 يقدم نموذجا منهجيا متكاملا لدراسات التنمية المالية.
تعزيز قاعدة البيانات الأكاديمية بشأن العلاقة بين الإصلاح المصرفي وسياسات مكافحة الفقر في دول  ➢

 شمال أفريقيا.
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 :ب. الأهمية العملية والسياسية
 تتجلى القيمة التطبيقية للدراسة على مستويين:      
على مستوى السياسة الاقتصادية الجزائرية: توفير أدلة كمية يمكن توظيفها في تصميم سياسات الشمول  ➢

المالي القطاعية )التوسع في الخدمات المصرفية الرقمية، التمويل الأصغر، منظومة الحماية الاجتماعية(، ودعم 
 صانعي القرار في اختيار الأدوات الأنجع للحد من الفقر.

: تقدم الدراسة مرجعا تحليليا يخدم الهدفين الأول )القضاء 2030على مستوى أهداف التنمية المستدامة  ➢
على الفقر( والثامن )العمل اللائق والنمو الاقتصادي( عبر تقدير الأثر الكمي للشمول المالي ورسم 

 .2035–2024سيناريوهات التنبؤ للفترة 
 خامسا: أهداف الدراسة

 أ. الأهداف العامة     
تسعى الدراسة إلى تحقيق هدف كبير متمثل في تقديم تقييم علمي رصين للعلاقة بين الشمول المالي والفقر في  

، عبر منهجية متقدمة تجيب عن التساؤلات البحثية المطروحة وتستخلص 2023–1990الجزائر خلال الفترة 
 توصيات سياسية عملية.

 ب. الأهداف الخاصة    
 على الصعيد التفصيلي، تسعى الدراسة إلى:

تأسيس إطار نظري ومفاهيمي دقيق يشمل مفهوم الشمول المالي وأبعاده الأربعة )الوصول، الاستخدام،  ➢
لـ   IFIمؤشر ،  Findex، FAS-IMFالجودة، الرفاهية( وأطر قياسه، ومقارباته النظرية الكبرى )

Sarma  ).مع التعريف الإجرائي الشامل المتبنى في الدراسة 
والنظريات التفسيرية )رأس (  Senاستعراض مقاربات الفقر الكبرى )المطلق، النسبي، مقاربة القدرات لـ  ➢

 (. FGT، MPIالمال البشري، نموذج لويس الثنائي، فخ الفقر، مدرسة التبعية( ومؤشرات القياس )
باستخدام   )Scopus )2010–2025رسم خريطة علمية شاملة للأدبيات التطبيقية في قاعدة  ➢

 لاستجلاء الاتجاهات البحثية والفجوات المعرفية.  VOSviewerالتحليل الببليومتري وأدوات 
للجزائر من مكونات أربعة )الحسابات البنكية، كثافة أجهزة (  FIIبناء مؤشر الشمول المالي المركب ) ➢

 .2023–1990الصراف الآلي، فروع البنوك، الائتمان المحلي( وتحليل تطوره عبر الفترة 
وتقدير ،  ARDLاختبار وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين الشمول المالي والفقر وفق منهجية  ➢

 معاملات الأثر طويل وقصير الأجل واستخلاص نموذج تصحيح الخطأ.
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التحقق من متانة النتائج عبر اختبارات بديلة متعددة )مقاييس شمول مالي متعددة، مقاييس فقر بديلة،  ➢

 (. IRFوتقدير دوال الاستجابة للصدمات )(  2SLSنماذج المتغير الآلي 
 الأساسي،) سيناريوهات ثلاثة عبر 2035–2024 الفترة خلال الجزائر في الفقر مسارات استشراف ➢

 .الأدلة على مبنية سياسية توصيات وتقديم( المتشائم التسارع،
 سادسا: منهجية الدراسة

 تعتمد الدراسة مقاربة بحثية مختلطة متسلسلة تجمع بين ثلاثة مناهج متكاملة:     
المنهج الوصفي التحليلي: يوظَف في الفصل الأول لاستعراض الأدبيات النظرية حول مفهوم الشمول المالي  ➢

وأبعاده ومقارباته، وتحليل النظريات التفسيرية للفقر ومؤشرات قياسه، والكشف عن القنوات النظرية للتأثير 
 )الادخار، الائتمان، التأمين، التحويلات( مع تقييم نقدي للنقاشات الأكاديمية.

ورقة بحثية مستخرجة من قاعدة  1582منهج التحليل الببليومتري: يطبَق في الفصل الثاني على  ➢
Scopus  ' بالكلمات المفتاحيةFinancial Inclusion' AND 'Poverty  ' 2010للفترة–
لتحليل شبكات التعاون الدولي وعناقيد الكلمات   VOSviewerو  R، باستخدام برنامَجي 2025

 المفتاحية والمؤسسات والمؤلفين، ورسم خريطة معرفية دقيقة للفجوات البحثية.
المنهج القياسي الاستنتاجي: يشكل عصب الفصل الثالث، إذ يعتمد نموذج الانحدار الذاتي للفجوات  ➢

 34) 2023–1990على بيانات سنوية للاقتصاد الجزائري خلال الفترة (  ARDLالزمنية الموزعة )
 والبنك الدولي وبنك الجزائر.(  WDIمشاهدة(، المستقاة من قاعدة البيانات الدولية )
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 سابعا: هيكل الدراسة وتنظيمها
 جاءت الأطروحة مبنية على ثلاثة فصول رئيسية متماسكة بنيويا تسبقها هذه المقدمة العامة وتعقبها خاتمة جامعة:

 
 الفصل الأول: الإطار النظري الأسس المفاهيمية لعلاقة الشمول المالي بالفقر

 
يؤسس هذا الفصل للبنية المفاهيمية والنظرية للدراسة عبر ثلاثة مباحث رئيسية: يتناول الأول مفهوم الشمول المالي 

(، مع التعريف الإجرائي Findex ،FAS ،IFI( وأدوات قياسه المتنوعة )Sarma, 2008بأبعاده الأربعة )
الشامل المتبنى في الدراسة الذي يجمع أبعاد التمكين والتيسير والجودة والاستدامة. ويستعرض المبحث الثاني 

 ,Townsend( إلى النسبي )WB, 2022 -$ يوميا 2.15مقاربات الفقر الكبرى من المطلق )خط 
(. MPI( ومتعددة الأبعاد )FGT(، ومؤشرات القياس الأحادية )Sen, 1999( فمقاربة القدرات )1979

بين المتغيرين عبر قنواتها الاقتصادية الأربع )الادخار، الائتمان، أما المبحث الثالث فيكشف عن العلاقة النظرية 
-Kingإلى  McKinnon-Shawالتأمين، التحويلات(، ويستعرض النماذج النظرية الكبرى من 

Levine وHonohan.مع تقييم نقدي لحدود هذه العلاقة ومشكلة السببية العكسية ، 
 

 الببليومترية التطبيقية المراجعةالفصل الثاني: الأدبيات 
 

 وهو الأول من نوعه في الدراسات الجزائرية المتعلقة بهذا الموضوع  مراجعة ببليومترية منهجيةيقدم هذا الفصل 
. Rو VOSviewer، باستخدام برنامَجي 2025و 2010بين  Scopusدراسة منشورة في  1582لـ 

إلى  2010دراسات سنويا عام  10وتشمل نتائجه: رسمَ خريطة التطور الزمني للإنتاج العلمي )من أقل من 
(، وشبكة الدول الأكثر إنتاجا )تتصدرها الولايات المتحدة والهند والصين(، وتحليل 2025دراسة عام  350

 Poverty Reduction)تتمحور حول  6035المنتقاة من أصل  138عناقيد الكلمات المفتاحية الـ 
(، وخريطة المؤسسات والمؤلفين الأكثر تأثيرا. ويفضي التحليل إلى تحديد SDGsو Financial Servicesو

 ثلاث فئات من الفجوات البحثية )منهجية، موضوعية، جغرافية( تبرر موضوعيا هذه الدراسة ومقاربتها القياسية.
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 (2023–1990الفصل الثالث: الإطار التطبيقي الدراسة القياسية لحالة الجزائر )

، ويقسَم إلى عشرة محاور متسلسلة: يبدأ بتحليل البيانات الأولية وجودتها للمذكرةيمثل هذا الفصل الجوهر التجريبي 
، الصدمة 2008، الأزمة المالية 2000، الطفرة النفطية 1994والكشف عن الانقطاعات الهيكلية )أزمة 

متغيرا وتحليل مصفوفة  15(، ثم يستعرض الإحصاءات الوصفية لـ 2020، جائحة 2016–2014النفطية 
(. ويتقدم نحو اختبارات 0.824-بمعامل  POVو FIIالارتباط )التي كشفت عن ارتباط عكسي قوي بين 

 = F، ثم اختبار حدود التكامل المشترك )إحصائية ARDL( وإثبات ملاءمة نموذج PPو ADFالسكون )
 = FII: -0.1234*** ،R²ة الأجل )%(، وتقدير المعاملات طويل1عند  4.43< حد أعلى  5.234

% سنويا(، 45.67***، سرعة تعادل ECT: -0.4567(، ونموذج تصحيح الخطأ )معامل 0.9234
 15(، واختبارات المتانة والتحقق )CUSUMوجميع الاختبارات التشخيصية، واختبارات الاستقرار الهيكلي )

 بسيناريوهات ثلاثة. 2035–2024اختبارا بديلا(، ودوال الاستجابة للصدمات، وختاما محاكاة التنبؤ 
 

يتسم هذا البناء الثلاثي بالترابط المنطقي: الفصل الأول يرسي الأرضية النظرية، والثاني يرسم الخريطة المعرفية ويحدد 
الموقع الأصيل للدراسة في الحقل البحثي الدولي، فيما يجسد الثالث الاختبار التجريبي الذي يجيب عن الإشكالية 

 ويرسي التوصيات على أدلة قياسية رصينة.
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 ولالأالفصل 
 الإطار النظري
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 تمهيد

يشكل الفصل الأول من هذه الدراسة البنية المفاهيمية والنظرية التي ترتكز عليها سائر الفصول، إذ يسعى إلى 
ترسيخ فهم دقيق ومنهجي للمفاهيم الجوهرية المتعلقة بالشمول المالي من جهة، وظاهرة الفقر من جهة أخرى، ثم 
الكشف عن طبيعة العلاقة التي تجمع بينهما عبر قنوات اقتصادية وآليات سببية موثقة أكاديميا. ويأتي هذا 
الاهتمام في سياق متصاعد للاعتراف الدولي بالشمول المالي بوصفه ركيزة أساسية للتنمية المستدامة، لا سيما في 

 التي تدرج القضاء على الفقر والحد من عدم المساواة ضمن أولوياتها الكبرى. 2030ظل الأهداف الأممية لعام 

 Klapperو Demirgüç-Kuntتستند هذه الدراسة إلى أدبيات اقتصادية رائدة، في مقدمتها أعمال 
( التي أرست قاعدة إحصائية عالمية من خلال قاعدة 2022وآخرين ) Demirgüç-Kunt( و2012)

Findex فضلا عن الإسهامات النظرية النوعية لـ ،Galor وZeira (1993 في تفسير التفاوتات الدخلية )
ومحدودية الوصول إلى الائتمان. ويقسم الفصل إلى ثلاثة مباحث رئيسية: يتناول الأول مفهوم الشمول المالي 
وأبعاده وأدوات قياسه، ويستعرض الثاني المقاربات النظرية المتعلقة بالفقر، فيما يكشف الثالث عن العلاقة السببية 

 بين الظاهرتين ويعري قنوات الإحالة الاقتصادية.
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I.  الأبعاد والأدوات –مفهوم الشمول المالي 

يستهدف هذا المبحث تأسيس فهم علمي دقيق لمفهوم الشمول المالي، بعيدا عن التبسيط المخل الذي يختزله في 
 مجرد امتلاك حساب مصرفي، ويقدم بنية تحليلية متعددة الأبعاد قابلة للقياس والاختبار.

 أولا: تعريف الشمول المالي

( موضع نقاش أكاديمي وسياساتي مستمر، بيد أن Financial Inclusionلا يزال مفهوم الشمول المالي )
( من إمكانية 2012) Klapperو Demirgüç-Kuntالأدبيات انتهت إلى شبه إجماع حول ما يعنيه 

وصول الأفراد والمؤسسات إلى منتجات وخدمات مالية رسمية ملائمة واستخدامها الفعلي، بما فيها خدمات الدفع 
 والادخار والائتمان والتأمين، على نحو يلبي احتياجاتهم ويحقق مصالحهم.

بأنه إمكانية حصول الأفراد والمؤسسات على المنتجات والخدمات المالية  يعرف البنك الدولي الشمول المالي
وتقديمها بصورة  وتأمين،معاملات ومدفوعات وادخار وائتمان  احتياجاتهم،المفيدة والميسورة التكلفة التي تلبي 

 .(World Bank, 2022, p. 1مسؤولة ومستدامة. )

إذ يعرف الشمول المالي بوصفه توفير خدمات  في المقابل، يشدد صندوق النقد الدولي على البعد الاجتماعي
مالية بتكلفة معقولة للفئات المهمشة ذات الدخل المنخفض، مع التأكيد على ملاءمة هذه الخدمات لسياق 

 (IMF, 2020, p. 5المستفيدين. )

تعريفا موسعا إذ تعرف الشمول المالي  Alliance for Financial Inclusion (AFI)وتقدم منظمة 
بأنه "حالة يمتلك فيها جميع الناس القادرين على استخدام الخدمات المالية حق الوصول إلى مجموعة من الخدمات 
المالية الرسمية ذات الجودة الكافية بأسعار ميسرة تتناسب مع احتياجاتهم ويقدمها مزودون موثوقون". ويعد هذا 

 التعريف الأكثر شمولا لأنه يدمج أبعاد الوصول والجودة والملاءمة في منظومة متكاملة.

( فيضيف بعد المسؤولية مقررِا أن الشمول المالي الحقيقي يستوجب تقديم AFIأما تحالف الشمول المالي )
 (AFI, 2021, p. 7خدمات مناسبة من حيث المحتوى والسياق، وليس مجرد إتاحتها شكليا. )

وبناء عليه، يمكن صياغة تعريف إجرائي شامل للشمول المالي في هذه الدراسة: "عملية تمكين وتيسير وصول كافة 
إلى المنظومة المالية الرسمية، واستخدامهم  -لا سيما الفئات المهمشة وذات الدخل المنخفض  -شرائح المجتمع 
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الفعلي للمنتجات المالية المناسبة لاحتياجاتهم بتكلفة عادلة وبجودة عالية، بما يضمن تعزيز استقرارهم المعيشي 
 والإنتاجي".

 ثانيا: الأبعاد المتعددة للشمول المالي وأدوات قياسه

رصد الباحثون أربعة أبعاد رئيسية للشمول المالي يكمل كل منها الآخر ويجسد جانبا مختلفا من جوانب الظاهرة 
(Morgan & Pontines, 2014 ؛Sarma, 2008:) 

ويعبر عن مدى إتاحة البنية التحتية المالية للسكان بصرف النظر عن  (:Accessالوصول ) –البعد الأول 
نسمة،  100,000مستوى استخدامهم الفعلي لها. ويقاس بعدد الفروع البنكية وأجهزة الصرف الآلي لكل 

 فضلا عن المسافة الجغرافية الفاصلة بين الفرد وأقرب نقطة خدمة مالية.

ويشير إلى نسبة الأفراد الذين يمتلكون ويستخدمون فعليا حسابات  (:Usageالاستخدام ) –البعد الثاني 
مصرفية رسمية أو يلجؤون إلى أدوات الادخار والائتمان. ويعد هذا البعد الأكثر دلالة إحصائية كما يجسده مؤشر 

Global Findex .الصادر عن البنك الدولي 

هذا البعد مدى ملاءمة المنتجات المالية لاحتياجات المستفيدين  سيقي (:Qualityالجودة ) –البعد الثالث 
من حيث التنوع والتسعير وشفافية الشروط وآليات حماية المستهلك. وقد أثبتت حالات الإقراض المفترس 

(Predatory Lending في عدد من الدول النامية أن الشمول المالي دون جودة قد يحدث أضرارا )
 .(Demirgüç-Kunt et al., 2018, p. 22اجتماعية بالغة. )

ويعكس الأثر الفعلي للخدمات المالية على رفاهية الأسر من حيث  (:Welfareالرفاهية ) –البعد الرابع 
الدخل وتخفيف الهشاشة. ويتعذر قياسه بشكل مباشر، مما يستدعي التحليلات الاقتصادية الإحصائية كنماذج 

ARDL .ونماذج البيانات الطولية 
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 يلخص الجدول التالي الأبعاد الأربعة وأهم أدوات قياسها والملاحظات المنهجية المرتبطة بكل منها:

 الأبعاد المتعددة للشمول المالي :(1-1)الجدول 

 

 

 ،Sarma (2008)، Morgan & Pontines (2014)استنادا إلى  ةالمصدر: إعداد الباحث
Demirgüç-Kunt et al( .2022.) 

 

 

 

 

 

 ملاحظة منهجية أدوات القياس المحتوى البعد

 الوصول
(Access) توافر نقاط الخدمة المالية 

عدد فروع 
نسمة؛  100,000البنوك/

 ATM عدد أجهزة

يقيس الإتاحة لا 
 الاستخدام الفعلي

 الاستخدام
(Usage) 

التعامل الفعلي مع 
 الخدمات

نسبة أصحاب الحسابات؛ 
 GDP/قيمة الودائع

أكثر دلالة من الوصول 
 لكن يستلزم بيانات كافية

مدى ملاءمة الخدمات  (Quality) الجودة
 لاحتياجات المستخدم

 مسوحات رضا العملاء؛ مؤشر
FinScope 

صعب قياسه كميا؛ يتطلب 
 بيانات أولية

 الرفاهية
(Welfare) 

أثر الخدمات على الدخل 
 ومستوى المعيشة

 ؛ تقاريرFindex مؤشر
CGAP 

يستدعي دراسات طولية 
 معمقة
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 قياس الشمول المالي مقارنة تحليلية أدوات :لثاثا

تتنوع أدوات قياس الشمول المالي بين مقاربات كمية وأخرى نوعية، وتتفاوت في قدرتها على التقاط أبعاده 
 المختلفة؛ ويعرض الجدول التالي أبرز هذه الأدوات مع تقييم نقدي لكل منها:

 (: أدوات قياس الشمول المالي2-1الجدول )

 

 IMF-FAS(؛ 2009. )Collins et al(؛ 2008) Sarmaالمصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى 
(2023) 

 

 

 

 

 القيود والانتقادات نقاط القوة الجهة المصدرِة مؤشر / قاعدة بيانات

Global Findex  سنوات 3كل  -البنك الدولي 

دولة(؛  148التمثيل العالمي )
شمول الفئات المهمشة؛ 

بيانات مفصلة على مستوى 
 الأسرة

 3دورية محدودة )كل 
سنوات(؛ لا تغطي الجانب 

 المؤسسي بعمق

Financial Access 
Survey (FAS) 

 سنويا -صندوق النقد الدولي 
بيانات سنوية عن البنية 

التحتية؛ تسلسل زمني طويل 
 الأمد

تركز على العرض لا الطلب؛ 
 لا تمثل الأسر الفقيرة مباشرة

Index of 
Financial 

Inclusion (IFI) 

Sarma (2008) - 
 باحثون أكاديميون

مؤشر مركب يجمع أبعادا 
متعددة في قيمة واحدة؛ ييسر 

 المقارنة الدولية

الأوزان المخصصة للأبعاد 
تعسفية؛ يخفي التباينات 

 داخل البلد الواحد
Portfolios of the 

Poor ( منهج التتبع
 (اليومي

Collins, Morduch 
et al. (2009) 

عمق استثنائي في فهم 
السلوك المالي الفعلي؛ 
 يكشف أنماطا مخفية

تكلفة عالية جدا؛ عينات 
صغيرة؛ صعوبة التعميم 

 والتوسيع
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 الشمول المالي رابعا: المؤشرات

 :المؤشرات الكمية الكلية .أ

( الصادرة عن البنك الدولي أشمل بيانات كمية مقارنة على 2022) Global Findexتتيح قاعدة بيانات 
مستجيب بالغ  1000دولة وتستهدف ما لا يقل عن  148المستوى العالمي، إذ تستند إلى مسوح تمثيلية تغطي 

في كل دولة. وتصدر كل ثلاث سنوات، مما يتيح رصد التحولات الزمنية في مؤشرات الشمول المالي. وتتضمن 
بيانات هذه القاعدة متغيرات تتعلق بامتلاك الحساب المصرفي، والادخار، والاقتراض، والمدفوعات الرقمية، 

 .والتأمين، مصنفة وفق الجنس والعمر والدخل والمنطقة الجغرافية

التابعة  Financial Access Surveyالتي تركز على الطلب، تتيح قاعدة  Findexوفي مقابل قاعدة 
لصندوق النقد الدولي بيانات سنوية عن جانب العرض المؤسسي: عدد الفروع المصرفية، وأجهزة الصراف الآلي، 

دولة. ورغم قيمتها المرجعية الكبيرة  189بالغ في  100,000والوكلاء الماليين، ومقدار الودائع والقروض لكل 
 لتحليل الأنماط الزمنية الطويلة، إلا أنها لا تعبر مباشرة عن تجربة الأسر الفقيرة.

 :المؤشرات المركبة .ب

( الذي يطبع قيم ثلاثة أبعاد )الولوج والاستخدام IFI( مؤشر الشمول المالي المركب )Sarma (2008يقترح 
، ثم يدمجها في متجه واحد وفق الصيغة الهندسية المقتبسة من مفهوم مؤشر 1إلى  0والجودة( على مقياس من 

هو بعد المسافة لكل بعد من  di، حيث IFI = 1 - (√ (d1² + d2² + d3²)) / √3التنمية البشرية: 
التقييم المثالي. ويتميز هذا المؤشر بإمكانية المقارنة الدولية في إطار واحد، غير أن الأوزان المخصصة للأبعاد تعسفية 

 ولا تعكس بالضرورة الأولويات السياساتية لكل دولة.

 :المقاربات النوعية والتشاركية .ت

( في 2009) Ruthvenو Rutherfordو Morduchو Collinsفي مقابل الأدوات الكمية، طور 
" منهجية نوعية ثورية تقوم على التتبع اليومي للتدفقات المالية Portfolios of the Poorكتابهم الرائد "

اكتشافات  ثلاثلأسر فقيرة في بنغلاديش والهند وجنوب أفريقيا على مدار عام كامل. أتاح هذا المنهج كشف 
، أنها توظف ثانيا، أن الأسر الفقيرة تدير مالياتها بدرجة من التعقيد والتطور أكبر مما يفترض شعبيا؛ أولامحورية: 
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مجموعة واسعة من الأدوات المالية الرسمية وغير الرسمية في آن واحد؛ وثالثا، أن المخاوف الأمنية وإدارة المخاطر 
 تهيمن على سلوكها المالي أكثر من الاستثمار في رأس المال المادي.

( والمقابلات المعمقة هذا المنهج بتوفير فهم أعمق لأسباب عدم Focus Groupsوتكمل مجموعات التركيز )
الاستخدام وعوائق الطلب الكامنة، وهو ما يعجز المؤشر المركب عن استيعابه. ويجمع الباحثون على أن منهجية 

( التي تجمع بين الأدوات الكمية والنوعية تفضي إلى قياس أكثر دقة وموثوقية Triangulationالمثلثة )
(Alkire et al., 2015.) 

 

 الهيكلية أمام الشمول المالي خامسا: العوائق

 تتشابك العوائق أمام الشمول المالي على ثلاثة مستويات تحليلية:

 المألوفة، الرسمية غير المالية الحلول نحو والميل المالية، الثقافة في الفجوات تبرز: الطلب مستوى على ✓
 الاحتياجات تلبي لا المتاحة المنتجات بأن الشعور عن فضلا الرسمية، المصرفية المؤسسات في الثقة وانعدام
 .الفقيرة للأسر الفعلية

 على مستوى العرض: تتمثل أبرز العوائق في التكاليف المرتفعة لخدمة العملاء ذوي الدخل المنخفض ✓
(high-cost-to-serve) وانعدام بيانات الائتمان التي تمكن المؤسسات من تقييم الجدارة ،

 .الائتمانية لعملاء الفقراء، وقصور البنية التحتية المالية في المناطق الريفية النائية
(، وارتفاع عتبات الحد KYC) الهوية على التعرف متطلبات تشكل: والمؤسسي التنظيمي المستوى على ✓

الأدنى للحسابات، وضعف منظومة حماية المستهلك المالي، قيودا بنيوية تعيق انتشار الخدمات المالية في 
 الشرائح الأفقر.
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II.  المقاربات النظرية والأطر التحليلية –الفقر 

تعددت مقاربات الفقر بقدر ما تعددت الزوايا التي نظر منها إليه. ويستعرض هذا المبحث المقاربات الكبرى 
شاملة فعالة دون فهم عميق لما يعنيه الفقر وكيف يقاس  إقتصاديةويقيمها نقديا، إذ لا يمكن بناء سياسة 

 ومتى ولماذا يستمر.

 الفقر وتطور مقارباته أولا: مفهوم          

 الفقر المطلق .أ

خط  2022يحدد الفقر المطلق الحرمان من الحد الأدنى الضروري للبقاء البيولوجي. وقد حدد البنك الدولي عام 
، ضمن هدف القضاء على الفقر المدقع 2017دولار يوميا وفق تعادل القوة الشرائية لعام  2.15بـ الفقر المدقع 

 .(World Bank, 2022, p. 8. )2030بحلول 

غير أن خطوط الفقر المطلقة تخضع لانتقادات منهجية، إذ تهمل التباينات البيئية والجغرافية في تكلفة المعيشة، 
وتقدم صورة ساكنة لظاهرة ديناميكية، وكثيرا ما تخفق في رصد الفقر العابر الناجم عن صدمات مؤقتة. 

(Ravallion, 2012, p. 12) 

 الفقر النسبي .ب

مفهوم الفقر النسبي على فرضية أن الفقر لا يقاس بمعايير بيولوجية مطلقة، بل  Peter Townsendبنى 
بالمقارنة مع مستويات المعيشة في المجتمع. ويعد الشخص فقيرا حين تحول شح موارده دون مشاركته في الأنشطة 

 (Townsend, 1979, p. 31والتقاليد المعتادة في مجتمعه. )

 Amartya Senمقاربة القدرات لـ  .ت

تحولا مفاهيميا  Amartya Sen( التي صاغها Capability Approachأحدثت مقاربة القدرات )
أن الفقر في جوهره حرمان من الحريات الجوهرية وعجز عن تنمية القدرات الأساسية،  Senجذريا. إذ يقرر 

بصرف النظر عن مستوى الدخل. فقد يمتلك الشخص دخلا فوق خط الفقر ويظل فقيرا من حيث القدرة على 
 .(Sen, 1999, pp. 87–92التعليم والمشاركة السياسية. )
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 : النظريات التفسيرية الكبرىثانيا

 المال البشري رأسنظرية  .أ

تعزو نظرية رأس المال البشري الفقر إلى محدودية الاستثمار في التعليم والتكوين المهني، مما يقيد إنتاجية الأفراد 
 .(Becker, 1964, p. 15ودخلهم. وتستتبع هذه النظرية جعل التعليم محورا لسياسات مكافحة الفقر. )

 نموذج لويس للقطاع الثنائي .ب

، مميزا بين قطاع تقليدي ريفي يتسم بفائض اليد العاملة 1954نموذجه الثنائي عام  Arthur Lewisصاغ 
وانخفاض الإنتاجية، وقطاع صناعي حديث يمتص هذا الفائض تدريجيا. ويرتبط الفقر في هذا النموذج بالتخلف 

 .(Lewis, 1954, p. 141البنيوي وبطء التحديث، غير أنه يتهم بإهمال الاقتصاد غير الرسمي. )

 نظرية فخ الفقر .ت

( على وجود مسارات تعزيزية ذاتية تبقي الأفراد والمجتمعات في دائرة Poverty Trapتقوم نظرية فخ الفقر )
الفقر: الفقر يفضي إلى شح الادخار فضعف الاستثمار فانخفاض الإنتاجية في حلقة مفرغة لا تكسر إلا بتدخل 

 .(Sachs, 2005, p. 56خارجي. )

بعدا مؤسسيا جوهريا، مقرين أن المؤسسات الاستخراجية تحكم  Robinsonو Acemogluوقد أضاف 
 .(Acemoglu & Robinson, 2012, p. 73استمرار الفقر أكثر من أي عامل اقتصادي بحت. )

 مدرسة التبعية .ث

طور مفكرو مدرسة التبعية نظرية ترى أن فقر دول الجنوب نتاج موضوعي للبنية الاقتصادية الدولية غير المتكافئة 
 التي تفقر المحيط لصالح المركز، مما يستدعي إصلاح النظام الاقتصادي الدولي لا فقط التدخل المحلي.
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 : مؤشرات قياس الفقرثالثا

 Foster-Greer-Thorbecke (FGT)عائلة مؤشرات  .أ

الأكثر استخداما في الأبحاث الأكاديمية لما يتيحه من قياس الفقر من ثلاث زوايا متكاملة.  FGTيعد مؤشر 
(Foster, Greer & Thorbecke, 1984, p. 762) 

 (FGT)(: مؤشرات 3-1الجدول )

 IMF-FAS(؛ 2009. )Collins et al(؛ 2008) Sarmaبالاستناد إلى  ةالمصدر: إعداد الباحث
(2023) 

 (MPIمؤشر الفقر متعدد الأبعاد ) .ب

بأكسفورد، معتمدين  OPHIضمن مبادرة  MPIمؤشر  James Fosterو Sabina Alkireطورت 
عشرة مؤشرات فرعية موزعة على ثلاثة محاور: الصحة والتعليم ومستوى المعيشة. ويعد الشخص فقيرا متعدد 

 .(Alkire & Foster, 2011, p. 476%. )33الأبعاد حين تتجاوز درجة حرمانه المرجحة 

 (MPI(: مؤشرات )4-1الجدول )

 Alkire & Foster, 2011, p. 480المصدر: إعداد الباحثة بالاستناد إلى 

 القيد الأساسي ما يقيسه المؤشر α المعامل

α = 0 نسبة الفقر (H) لا يميز بين الفقراء نسبة من هم دون خط الفقر 

α = 1 فجوة الفقر (PG) لا يعاقب على التوزيع متوسط الفجوة / عمق الفقر 

α = 2 شدة الفقر (SPG) حساسية تجاه البيانات يزيد وزن الأشد حرمانا 

 الوزن لمستوى المعيشة( 6مؤشرات لكل محور صحة وتعليم +  2المؤشرات الفرعية ) المحور

 1/3 وفيات الأطفال –التغذية  الصحة

 1/3 الالتحاق المدرسي –سنوات الدراسة  التعليم

 1/3 الأصول –السكن  –الكهرباء  –المياه  –الصرف الصحي  –الطهي  مستوى المعيشة
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 تحليل نقدي لمقاربات الفقرال: ارابع

 :الفقر دراسات في جوهريتان منهجيتان إشكاليتان تتشابكتحلل وفقا ل

 يجعل مما تقني، قرار هو ما بقدر معياري-سياسي اختيار هو فقر خط كل :الخط تحديد مشكلة .أ
أن رفع خط الفقر دولار  Ravallion أثبت وقد. للتحيز معرضة والمكان الزمان عبر الفقر مقارنات

 واحد يضيف مئات الملايين إلى عداد الفقراء دون تغيير فعلي في الواقع المعاشي. 
الفقر ظاهرة ديناميكية تتراوح بين الفقر المزمن والفقر العابر والفقر  مشكلة الثبات والديناميكية: .ب

الدوري، غير أن معظم المؤشرات تقيسه في لحظة واحدة فتغفل ديناميكياته. وتستدعي هذه القيود 
 لتقييم أثر سياسات الشمول المالي. DID( وأساليب Panel Dataاستخدام بيانات طولية )
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III. العلاقة النظرية بين الشمول المالي والفقر 

يمثل هذا المبحث ذروة الفصل النظري، إذ يجيب عن السؤال الجوهري: كيف يؤثر الشمول المالي في الفقر؟ ما 
 القنوات؟ وما الحدود؟ وهل تؤكدها الأدلة أم تكذبها؟

 القنوات النظرية للتأثير :أولا

 قناة الادخار وتراكم الأصول .أ

يمكن الادخار الرسمي الأسر الفقيرة من بناء احتياطي يعينها على مواجهة الصدمات دون استنزاف الأصول 
في كينيا أن إمكانية الادخار عبر الهاتف  M-Pesaالإنتاجية أو اللجوء إلى القروض المجحفة. وقد وثقت تجربة 

% وانخفاض ملموس في معدل الفقر المدقع في 2المحمول أسهمت في رفع الاستهلاك اليومي للأسر الفقيرة بنسبة 
 .(Jack & Suri, 2014, p. 188المناطق المستهدفة. )

 قناة الائتمان والاستثمار .ب

تنطلق هذه القناة من حجة التمويل الأصغر الكلاسيكية: الفقراء يمتلكون طاقات ريادية غير مستثمرة بسبب 
على هذا الطرح أساسا نظريا محكما من خلال نموذج  Weissو Stiglitzغياب الضمانات. وقد أضفى 

 .(Stiglitz & Weiss, 1981, p. 393الإقراض في ظل المعلومات غير المتماثلة. )

 قناة التأمين وإدارة المخاطر .ت

يخفف التأمين الأصغر من الوطأة الكارثية للصدمات ويحول دون استنزاف الأصول الإنتاجية. وقد وثق 
Barnett وGarrity  أن برامج التأمين الزراعي الأصغر في أفريقيا جنوب الصحراء خفضت نسبة بيع الأصول

 .(Barnett & Garrity, 2013, p. 37%. )30الإنتاجية عقب الجفاف بمعدل 

 قناة التحويلات المالية .ث

%، مما يرفع الأثر 3% إلى أقل من 12–9تسهم قنوات التحويل الرقمية الرسمية في تخفيض تكاليف التحويل من 
 .(World Bank, 2021, p. 28الصافي للتحويلات على دخل الأسر المستقبِلة بصورة ملموسة. )
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 القنوات النظرية للتأثير (:5-1الجدول )

 

 

 المصدر: إعداد الباحثة بالاستناد 

 : القيود والنقاشات الأكاديميةاثاني

 نقد التمويل الأصغر .أ

الشاملة للأدلة صورة أكثر تعقيدا، مقررِا أن أثر التمويل الأصغر على تخفيف الفقر  Roodmanتقدم مراجعة 
يظل غير محسوم تجريبيا، وأن بعض التجارب أسفرت عن مديونية مفرطة وتراجع في الاستهلاك. 

(Roodman, 2012, p. 245) 

من أن التمويل الأصغر حين يوجه نحو أنشطة بسيطة مشبعة يشجع على التنافس الحاد في  Batemanويحذر 
 ,Bateman, 2010قطاعات محدودة الإنتاجية، مما يفضي إلى تآكل المكاسب الدخلية بدلا من تراكمها. )

p. 113) 

 

 

 

 الأدلة التجريبية الأساس النظري الآلية النظرية القناة

بناء احتياطي / استيعاب  الادخار
 الصدمات

 نموذج دورة الحياة
(Modigliani) 

M-Pesa : +2% استهلاك 

 تحسن الدخل : Stiglitz-Weiss Grameen نموذج تمويل المشاريع الريادية الائتمان

% 30-التأمين الزراعي:  نظرية تنويع المخاطر الحماية من الصدمات التأمين
 استنزاف

 % رسوم9–6-رقمنة:  نموذج تقليل التكاليف خفض تكاليف الإرسال التحويلات
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 إشكالية السببية العكسية .ب

( بين الشمول المالي والحد من Bidirectional Causalityأثبتت دراسات عدة وجود سببية ثنائية الاتجاه )
الفقر، مما يجعل النمذجة القياسية تستلزم أساليب متقدمة كالمتغيرات الأداتية ونماذج الانحدار الانقطاعي. 

(Rewilak, 2017, p. 1). 

 

 : النماذج النظرية الكبرىاثالث

 للتحرير المالي McKinnon–Shawنموذج  .أ

الأساس النظري لمدرسة التحرير المالي، مقرين أن القمع المالي يحد  1973عام  Shawو McKinnonأرسى 
من الادخار ويعوق الوساطة المالية، مما يديم الفقر ويكبح التراكم الرأسمالي، ويستتبع ضرورة تحرير القطاع المالي 

 .(McKinnon, 1973, p. 8; Shaw, 1973, p. 4وتعميق الوساطة. )

  نظرية النمو الداخلي وأثر الوساطة المالية .ب

دولة امتدت ثلاثة عقود أن عمق الوساطة المالية ينبئ بمعدلات النمو  80عبر دراسة  Levineو Kingأثبت 
الاقتصادي في الأجل الطويل. ويشير هذا الإطار إلى أن الشمول المالي ييسر تخصيص الموارد نحو مشاريع أعلى 

 (King & Levine, 1993, p. 718إنتاجية مما يعزز الدخل ويفضي تدريجيا إلى تقليص الفقر. )

 المرجعي Honohanنموذج  .ت

دولة وجود علاقة إحصائية سلبية ودالة  166عبر بيانات  Patrick Honohanفي دراسته الرائدة، أثبت 
بين نسبة ائتمان القطاع الخاص للناتج المحلي الإجمالي ومعدلات الفقر، مقتِرحا أن نقطة مئوية واحدة زيادة في 

 .Honohan, 2008, pنقطة مئوية. ) 0.3–0.1عمق التوسط المالي ترتبط بانخفاض نسبة الفقر بنحو 
2504). 
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 : تحليل نقدي وتركيبي للعلاقة بين المتغيرينارابع

 :التطبيقية الفصول في تتحكم أن يجب نقدية دروس ثلاثة عن والتجريبية النظرية الأدبيات مراجعة تكشف

 الحوكمة وكفاءة المنتجات بجودة مشروطة فعاليته الفقر؛ لتخفيف كافٍ غير ضروري شرط المالي الشمول .أ
 . المؤسسات وإصلاح المالية الثقافة ومستوى

 التوسع أن إلى الأدلة بعض تشير إذ المساواة، عدم على والأثر المطلق الفقر على الأثر بين التمييز ينبغي .ب
 مستهدفة تدخلات تصميم يستوجب ما وهو فعلا، المحرومين من أكثر هشاشة الأقل الفقراء يفيد المالي

 . حرمانا الأشد للفقراء
ر متباين بحسب نوع الخدمة المالية والسياق الجغرافي والمؤسسي، مما يستدعي تبني مقاربة تحليلية الأث .ت

 .المتجزأة( بدلا من التعميمات Context-sensitive Analysisمتسياقة )
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 خاتمة الفصل

استعرض هذا الفصل بعمق وشمولية الإطار النظري والمفاهيمي الذي يمثل الأرضية المعرفية لبحثنا في العلاقة بين 
 الشمول المالي والفقر. وقد خلص إلى جملة من النتائج المنهجية الجوهرية يمكن إجمالها على النحو الآتي:

أولا: الشمول المالي مفهوم متعدد الأبعاد لا يختزل في الوصول الشكلي إلى الخدمات. والتحقق من أثره الفعلي 
يستدعي تقييم أبعاد الوصول والاستخدام والجودة والرفاه معا، عبر مؤشرات قياسية مخصوصة وسياسات مصممة 

 وفق خصوصية المستهدفين وطبيعة البيئة المؤسسية.

ثانيا: الفقر ظاهرة متعددة الأبعاد بامتياز. وأي مقاربة تختزله في بعد الدخل وحده تنطوي على إخلال منهجي 
بشأن القدرات المرجعين  Senووجهة نظر  MPIيفضي إلى تشخيص ناقص وتدخلات قاصرة. ويعد مؤشر 

 الأكثر ملاءمة لفهم الحرمان في سياقات الدول النامية.

ثالثا: العلاقة بين الشمول المالي والفقر علاقة مشروطة، تتوسطها قنوات متعددة وتتأثر بعوامل مؤسسية وثقافية 
واجتماعية. والإخلال الأكبر في الأدبيات يتمثل في معاملة هذه العلاقة بوصفها آلية ميكانيكية تلقائية في حين 

 هي في الواقع نتاج تفاعل معقد بين المتغيرات.

الأدبيات التطبيقية من خلال وتشكل هذه النتائج النظرية الركيزة التي سيبنى عليها الفصل الثاني في استعراض 
 والفقر. ، والفصل الثالث في تحليل الحالة الجزائرية وسياساتها الوطنية للشمول الماليالدراسة البيي

 

 



 أثر الشمول المالي على الفقر                                                      الفصل الثاني: الأدبيات التطبيقية  
 

26 
 

 

 

 

 

 

 

 الثانيالفصل 
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 تمهيد:

شهد موضوع الشمول المالي اهتماما متزايدا في الأدبيات الاقتصادية الحديثة، باعتباره أداة أساسية لتعزيز 
التنمية الاقتصادية والاجتماعية والحد من الفقر، خاصة في الدول النامية. وقد سعت العديد من الدراسات إلى 
تحليل طبيعة العلاقة بين الشمول المالي والفقر، إلا أن نتائجها اختلفت باختلاف المنهجيات والمؤشرات المعتمدة 

 وسياقات الدراسة.

وانطلاقا من أهمية هذا الموضوع، يهدف هذا الفصل إلى عرض وتحليل الدراسات السابقة المتعلقة بأثر الشمول 
(، من خلال اعتماد التحليل البيبليومتري لرصد الاتجاهات 2025–2010المالي على الفقر خلال الفترة )

ورقة  1582البحثية السائدة والكشف عن أبرز المحاور العلمية في هذا المجال. وقد تم الاعتماد على عينة تضم 
بحثية، بما يسمح بتكوين رؤية شاملة حول تطور الإنتاج العلمي، وتحديد الفجوات البحثية، وإبراز موقع الجزائر 

 ضمن الخريطة البحثية الدولية.

ويمثل هذا الفصل الأساس المعرفي الذي تنطلق منه الدراسة التطبيقية اللاحقة، من خلال تقديم قراءة تحليلية 
 نقدية للأدبيات ذات الصلة.
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I. التحليل البيبليومتري لدراسات الشمول المالي والفقر 

 :، تم إجراء عملية البحث باستخدام الكلمات المفتاحية التاليةScopus اعتمادا على قاعدة بيانات

"Financial Inclusion" AND "Poverty" 

(، بهدف ضمان Keywords( والكلمات المفتاحية )Abstract( والملخص )Titleوذلك في العنوان )
شمولية النتائج وتركيزها على الدراسات التي تناولت العلاقة بين الشمول المالي والفقر بشكل مباشر. وأسفرت 

إلى سنة  2010دراسة علمية منشورة خلال الفترة الممتدة من سنة  1582عملية البحث عن الحصول على 
2025 . 

 :تطور الإنتاج العلمي للمقالات المرتبطة بموضوع الدراسة .أ

 

 

 scopusباستخدام قاعدة بيانات  ةالمصدر: من إعداد الباحث
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–2010يوضح الشكل التوزيع الزمني للمنشورات العلمية حول موضوع الشمول المالي والفقر خلال الفترة 
(، حيث لم 2014–2010. حيث نلاحظ أن عدد الدراسات كان محدودا نسبيا في السنوات الأولى )2025

. وابتداء من سنة 2015يتجاوز في بدايته عشر دراسات سنويا، ثم بدأ في الارتفاع التدريجي ابتداء من سنة 
دراسة سنويا، ثم استمر المنحنى في  90يظهر تسارع واضح في وتيرة النشر، إذ تجاوز عدد الدراسات  2019

دراسة. ويعكس هذا الاتجاه التصاعدي الاهتمام  350بحوالي  2025الارتفاع بشكل ملحوظ ليبلغ ذروته سنة 
بالموضوع، خاصة بعد إدراج الشمول المالي ضمن أهداف التنمية المستدامة، واعتباره أداة رئيسية للحد من  المتزايد

 الفقر وتعزيز الإدماج الاقتصادي.

 الدول الأكثر نشرا في موضوع الشمول المالي والفقر .ب

من أجل تحليل التوزيع الجغرافي للإنتاج العلمي في موضوع الشمول المالي والفقر، تم اعتماد معيار حد أدنى قدره 
دولة  128دولة من أصل  43تكرارات لظهور الدولة في قاعدة البيانات. وقد أسفر هذا المعيار عن ظهور  10

مشاركة في النشر، وهو ما يعكس تركزّا نسبيا للإنتاج العلمي في عدد محدود من الدول مقارنة بالانتشار العالمي 
 للموضوع.

شبكة الدول الأكثر نشرا في الشمول المالي والفقر  

 
 Vosviewerباستخدام برنامج  ةالمصدر: من إعداد الباحث 
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يبين الشكل خريطة الشبكة الخاصة بتوزيع الإنتاج العلمي والتعاون البحثي بين الدول في مجال الدراسات التي 
تناولت العلاقة بين الشمول المالي والفقر، حيث يعكس حجم الدائرة عدد المنشورات العلمية الصادرة عن كل 
دولة، بينما تشير الخطوط الرابطة بين الدول إلى درجة التعاون العلمي بينها في هذا المجال البحثي. كما تمثل الألوان 
المختلفة تجمعات جغرافية أو شبكات تعاون بحثي بين الدول التي تشترك في الاهتمامات العلمية أو في المشاريع 

 البحثية المشتركة.

ويلاحظ من خلال الشكل أن الولايات المتحدة الأمريكية تحتل موقعا مركزيا داخل الشبكة البحثية، ما يعكس 
دورها البارز في إنتاج المعرفة العلمية المرتبطة بموضوع الشمول المالي والفقر، إضافة إلى ارتباطها بعدد كبير من 
شبكات التعاون الدولي. كما يظهر حضور قوي لبعض الدول النامية مثل الهند والصين، اللتين برزتا كفاعلين 
أساسيين في هذا المجال البحثي، وهو ما يمكن تفسيره بكونهما من الدول التي شهدت تجارب واسعة في تطبيق 

 سياسات الشمول المالي والتمويل الصغير، الأمر الذي جعلها محورا مهما للعديد من الدراسات التطبيقية.

كما تكشف الخريطة عن وجود تجمعات بحثية إقليمية، حيث يظهر عنقود يضم عددا من الدول الآسيوية مثل 
الصين وباكستان وإندونيسيا، وعنقود آخر يضم بعض الدول الأوروبية مثل إسبانيا وسويسرا وإيطاليا، إضافة إلى 
شبكة من الدول الإفريقية التي تتصدرها جنوب إفريقيا باعتبارها إحدى الدول الأكثر نشاطا في الإنتاج العلمي 
المرتبط بقضايا التنمية المالية في القارة الإفريقية. ويعكس هذا التوزيع الجغرافي تركّز الأدبيات في عدد محدود من 

 الدول التي تمتلك بنية بحثية قوية أو تجارب اقتصادية بارزة في مجال الإدماج المالي.

غير أن تحليل الشبكة يكشف في المقابل عن ضعف تمثيل عدد من الدول النامية في الأدبيات العلمية المتعلقة 
بالشمول المالي والفقر، خاصة في منطقة شمال إفريقيا. فعلى الرغم من ظهور بعض الدول في الشبكة، إلا أن 
حضورها البحثي يظل محدودا مقارنة بالدول الأخرى التي تقود الإنتاج العلمي في هذا المجال. ويشير ذلك إلى 
وجود فجوة جغرافية في الأدبيات العلمية، تتمثل في نقص الدراسات التطبيقية التي تتناول العلاقة بين الشمول 

 المالي والفقر في بعض الاقتصادات التي لا تزال تعاني من تحديات في توسيع نطاق الوصول إلى الخدمات المالية.

 ،أهمية إجراء دراسات تركز على تحليل أثر الشمول المالي في الحد من الفقر في الجزائروفي هذا السياق، تبرز 
باعتبارها من الاقتصادات التي تشهد جهودا متزايدة لتعزيز الإدماج المالي وتطوير النظام المصرفي، إلا أن حضورها 

في الأدبيات الدولية لا يزال محدودا. ومن ثم يسعى هذا البحث إلى المساهمة في سد هذه الفجوة الجغرافية في 
الأدبيات من خلال تقديم تحليل علمي يركز على حالة الجزائر، بما يسمح بإثراء النقاش الأكاديمي حول دور 

 .الشمول المالي في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية في الاقتصادات النامية
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 :العناقيد البحثية والكلمات المفتاحية المستخدمة من طرف الباحثين .ت

من أجل تحديد الاتجاهات البحثية السائدة في موضوع الشمول المالي والفقر، تم إجراء تحليل للكلمات المفتاحية 
 138مرة. وقد أسفر ذلك عن ظهور  17، مع تحديد الحد الأدنى للتكرار بـ VOSviewerباستخدام برنامج 

كلمة واردة في قاعدة البيانات، وهو ما يعكس وجود تركّز مفاهيمي واضح  6035كلمة مفتاحية من أصل 
 داخل الأدبيات العلمية، مقابل عدد كبير من المصطلحات ذات التكرار المحدود كما هو موضح في الشكل التالي:

 شبكة الكلمات المفتاحية في الشمول المالي والفقر 

 
 Vosviewerباستخدام برنامج  ةالمصدر: من إعداد الباحث
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يوضح الشكل خريطة الترابط الشبكي للكلمات المفتاحية المستخرجة من الأدبيات العلمية المرتبطة بموضوع 
، حيث يعكس حجم الدوائر عدد مرات تكرار الكلمة VOSviewerالشمول المالي والفقر باستخدام برنامج 

المفتاحية في الدراسات المنشورة، بينما تشير المسافات بين الكلمات إلى قوة العلاقة الموضوعية بينها، في حين تمثل 
الألوان المختلفة العناقيد البحثية التي تجمع المفاهيم المتقاربة ضمن اتجاهات بحثية متجانسة. ويلاحظ من خلال 

يحتلان موقعا مركزيا داخل الخريطة المعرفية،  Povertyو Financial Inclusionالشبكة أن مصطلحي 
وهو ما يدل على أنهما يشكلان المحور المفاهيمي الأساسي الذي تدور حوله غالبية الدراسات المعاصرة التي 

 تناولت العلاقة بين الإدماج المالي والحد من الفقر.

من الشبكة عنقود بحثي كثيف يتمحور حول دور الشمول المالي في التخفيف من  ويبرز في الجهة اليسرى
 povertyالفقر وتعزيز التنمية الاقتصادية، حيث يرتبط مفهوم الشمول المالي بعدد من المصطلحات مثل 

alleviation، poverty reduction، financial services، financial literacy 
. ويعكس هذا الاتجاه تركيز الأدبيات على تحليل آليات توسيع الوصول إلى الخدمات المالية، وتحسين SDGsو

الثقافة المالية، باعتبارها أدوات أساسية لتعزيز الإدماج الاقتصادي للفئات الهشة والمساهمة في تحقيق أهداف التنمية 
المستدامة. ويشير ذلك إلى أن جزءا كبيرا من الدراسات ركز على البعد الاقتصادي والمؤسساتي للشمول المالي 

 باعتباره أحد السياسات التنموية القادرة على تقليص مستويات الفقر.

فيظهر عنقود يرتبط بالسياق التنموي للفقر، حيث تتقاطع مفاهيم مثل  أما في وسط الشبكة،
developing countries، income، rural area وequity  مع مفاهيم الإدماج الاجتماعي

والتمكين الاقتصادي. ويعكس هذا الترابط توجها بحثيا يسعى إلى فهم العلاقة بين الشمول المالي وخصائص 
الاقتصادات النامية، خاصة ما يتعلق بعدم المساواة في توزيع الدخل والفجوة بين المناطق الحضرية والريفية. ويؤكد 
ذلك أن الأدبيات لم تعد تقتصر على دراسة العلاقة المباشرة بين الشمول المالي والفقر، بل اتجهت نحو تحليلها 

 ضمن إطار تنموي أوسع يأخذ بعين الاعتبار البنية الاقتصادية والاجتماعية للمجتمعات.

من الشبكة عنقود آخر يرتبط بالأبعاد الاجتماعية والصحية للفقر، حيث  وفي المقابل، يظهر في الجهة اليمنى
 health insurance، health expenditures، socioeconomicتتقاطع مفاهيم مثل 

factors وmental health ويعكس هذا التوجه توسع الاهتمام البحثي نحو دراسة تأثير الشمول المالي في .
تحسين الظروف المعيشية للأفراد من خلال تعزيز القدرة على تحمل تكاليف الخدمات الأساسية، خاصة في 

 مجالات الصحة والحماية الاجتماعية، وهو ما يشير إلى الطبيعة متعددة الأبعاد للفقر في الأدبيات الحديثة.

ورغم هذا التنوع في المحاور البحثية، يكشف التحليل الشبكي للكلمات المفتاحية أن معظم الدراسات ركزت 
على الأبعاد العامة للعلاقة بين الشمول المالي والفقر دون التعمق الكافي في تحليل هذه العلاقة ضمن سياقات 
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اقتصادية محددة تأخذ بعين الاعتبار الخصائص المؤسسية والمالية لكل اقتصاد. ومن ثم تبرز فجوة علمية تتمثل في 
الحاجة إلى دراسات تطبيقية تتناول تأثير الشمول المالي على الحد من الفقر في سياقات وطنية خاصة، مع تحليل 
كيفية تفاعل سياسات الإدماج المالي مع الخصائص الاقتصادية والاجتماعية المحلية. وفي هذا الإطار، يسعى هذا 
البحث إلى الإسهام في سد هذه الفجوة من خلال دراسة أثر الشمول المالي على الفقر في الجزائر، بما يسمح 

دقة لدور السياسات المالية في تعزيز الإدماج الاقتصادي والاجتماعي والحد من مظاهر بتقديم فهم أكثر 
 .الفقر

 :المؤسسات البحثية الأكثر نشرا واستشهادا في موضوع الشمول المالي والفقر .ث

مرات، تم تحديد الجهات الأكاديمية والمنافذ العلمية الأكثر  5اعتمادا على معيار حد أدنى لعدد التكرارات يفوق 
حضورا في نشر الدراسات المتعلقة بالشمول المالي والفقر. ويظهر من خلال الشبكة أن الإنتاج العلمي يتم عبر 
مجموعة من الجامعات والكليات والمراكز البحثية ذات الطابع الاقتصادي والتنموي، مع تنوع جغرافي يعكس 

 الطبيعة العالمية للموضوع.

 المؤسسات البحثية الأكثر نشرا في الشمول المالي والفقر شبكة 

 
 Vosviewerباستخدام برنامج  ةالمصدر: من إعداد الباحث
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يبين الشكل خريطة الشبكة الخاصة بالمؤسسات البحثية التي ساهمت في إنتاج الأدبيات العلمية المرتبطة 
بموضوع الشمول المالي والفقر، حيث تمثل كل دائرة مؤسسة أكاديمية أو مركزا بحثيا شارك في نشر الدراسات ضمن 
هذا المجال، بينما يعكس حجم الدائرة حجم مساهمة المؤسسة في الإنتاج العلمي، في حين تشير الروابط بين 
المؤسسات إلى درجة التعاون أو التقارب البحثي بينها. ويتيح هذا النوع من التحليل التعرف على المؤسسات 

 الأكثر نشاطا في تطوير المعرفة العلمية المتعلقة بقضايا الإدماج المالي والتنمية الاقتصادية.

ويلاحظ من خلال الشكل حضور عدد من المؤسسات الأكاديمية والبحثية التي تنتمي في معظمها إلى 
 University ofو International Islamic University جامعات ومراكز بحثية دولية، مثل

South Australia وBRAC University إضافة إلى مؤسسات بحثية متخصصة في الدراسات ،
. ويعكس هذا التوزيع Network for Socioeconomic Researchالاقتصادية والاجتماعية مثل 

المؤسسي تركّز الإنتاج العلمي في عدد من الجامعات ومراكز البحث التي تمتلك خبرة بحثية في قضايا التنمية 
 الاقتصادية والتمويل والتنمية الاجتماعية.

كما يظهر من خلال الخريطة أن بعض المؤسسات الجامعية في الدول النامية، خاصة في آسيا وإفريقيا، بدأت 
تلعب دورا متزايدا في دراسة قضايا الشمول المالي، وهو ما يرتبط بكون هذه الدول تمثل بيئات تطبيقية مهمة 
لدراسة العلاقة بين الإدماج المالي والحد من الفقر. غير أن الشبكة توضح في الوقت ذاته أن الإنتاج العلمي لا يزال 
يتمحور حول عدد محدود من المؤسسات البحثية التي تقود الدراسات في هذا المجال، في حين يظل حضور العديد 

 من المؤسسات الأكاديمية في مناطق أخرى من العالم محدودا نسبيا.

وفي هذا السياق، يكشف التحليل عن فجوة مؤسسية في الأدبيات العلمية، تتمثل في ضعف مساهمة 
المؤسسات البحثية في بعض المناطق، لاسيما في دول شمال إفريقيا، في إنتاج الدراسات المتعلقة بالشمول المالي 
والفقر. فعلى الرغم من الأهمية المتزايدة لهذا الموضوع في السياسات الاقتصادية والتنموية، إلا أن حضور الجامعات 
ومراكز البحث في هذه المنطقة ضمن الشبكة البحثية العالمية لا يزال محدودا، وهو ما يعكس نقصا في الدراسات 

 التطبيقية التي تتناول هذه القضية في سياقات اقتصادية محلية.

وبناء على ذلك، تبرز الحاجة إلى تعزيز الجهود البحثية في هذا المجال داخل المؤسسات الأكاديمية في الدول التي 
لا تزال تمثيلها العلمي محدودا، من أجل تطوير فهم أعمق للعلاقة بين الشمول المالي والفقر في هذه السياقات. 
ومن هذا المنطلق، يسعى هذا البحث إلى المساهمة في سد هذه الفجوة المؤسسية من خلال تقديم دراسة تحليلية 
حول أثر الشمول المالي على الفقر في الجزائر، بما يثري الأدبيات العلمية ويعزز حضور البحث الأكاديمي في 

 .المنطقة ضمن النقاشات الدولية المتعلقة بالإدماج المالي والتنمية الاقتصادية
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 :المؤلفون الأكثر استشهادا في دراسات الشمول المالي والفقر .ج

مرات في الوثائق محل  5اعتمادا على تحليل الاستشهادات، تم تحديد المؤلفين الذين وردت أسماؤهم أكثر من 
الدراسة، وهو ما يعكس حضورهم القوي وتأثيرهم العلمي في مجال الشمول المالي والفقر. ويُظهر الشكل أن هؤلاء 
المؤلفين يشكلون النواة المرجعية الأكثر اعتمادا داخل الأدبيات، حيث تستند إليهم الدراسات اللاحقة سواء من 

 حيث الإطار النظري أو المنهجي.

 

 المؤلفين الأكثر نشرا في الشمول المالي والفقر ةشبك 

 
 Vosviewerالمصدر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
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يبين الشكل خريطة الشبكة الخاصة بالمؤلفين الذين ساهموا في إنتاج الأدبيات العلمية المرتبطة بموضوع الشمول 
المالي والفقر، حيث تمثل كل دائرة أحد الباحثين الذين نشروا دراسات في هذا المجال، بينما يعكس حجم الدائرة 
مستوى مساهمة المؤلف في الإنتاج العلمي، في حين تشير الألوان المختلفة إلى تجمعات بحثية تمثل مجموعات من 
الباحثين الذين يشتركون في الاهتمامات العلمية أو في مجالات بحثية متقاربة. ويتيح هذا النوع من التحليل التعرف 
على البنية العلمية للمجتمع البحثي، وتحديد الباحثين الأكثر نشاطا في تطوير الأدبيات المتعلقة بالشمول المالي 

 .والتنمية الاقتصادية
ويظهر من خلال الشكل أن الإنتاج العلمي في هذا المجال يتوزع بين عدد من الباحثين الذين ينتمون إلى سياقات 

 Oziliو Kuper Hannahو Mhlanga Davidو Koomson Isaac بحثية مختلفة، مثل
Peterson K.  وغيرهم من الباحثين الذين أسهموا في تطوير الدراسات المرتبطة بالشمول المالي وعلاقته

بالتنمية الاقتصادية والاجتماعية. كما يلاحظ أن هؤلاء الباحثين يمثلون اتجاهات بحثية متعددة، حيث ركز بعضهم 
على تحليل دور الشمول المالي في الحد من الفقر وتعزيز الإدماج الاقتصادي، في حين اهتم آخرون بدراسة الأبعاد 

 . الخدمات الماليةالاجتماعية والمؤسسية المرتبطة بالوصول إلى
ومع ذلك، تكشف الخريطة في الوقت ذاته عن تشتت نسبي في الشبكة البحثية للمؤلفين، حيث لا تظهر روابط 
قوية أو شبكات تعاون واسعة بين عدد كبير من الباحثين، مما يشير إلى أن الدراسات في هذا المجال غالبا ما تُنجز 
ضمن مجموعات بحثية محدودة أو بشكل فردي نسبيا. ويعكس ذلك أن الأدبيات المتعلقة بالشمول المالي والفقر لا 

 .تزال تعتمد إلى حد كبير على مساهمات عدد محدود من الباحثين أو المدارس البحثية التي تقود هذا المجال
كما يلاحظ من خلال الخريطة أن معظم المؤلفين البارزين في هذه الشبكة ينتمون إلى جامعات ومراكز بحثية خارج 
منطقة شمال إفريقيا، وهو ما يعكس ضعف حضور الباحثين من هذه المنطقة في الأدبيات العلمية الدولية المرتبطة 
بالشمول المالي والفقر. ويشير ذلك إلى وجود فجوة علمية في المساهمات البحثية الإقليمية، حيث لا تزال 
 .الدراسات التي تتناول هذه العلاقة في سياقات اقتصادية مثل الاقتصاد الجزائري محدودة في الإنتاج العلمي العالمي

وفي هذا الإطار، تبرز أهمية تطوير المزيد من الدراسات التي تسهم في إثراء النقاش الأكاديمي حول العلاقة بين 
الشمول المالي والفقر في الاقتصادات التي لم تحظَ باهتمام كافٍ في الأدبيات الدولية. ومن هذا المنطلق، يسعى هذا 
البحث إلى المساهمة في سد هذه الفجوة العلمية من خلال تقديم تحليل يركز على أثر الشمول المالي على الفقر في 
الجزائر، بما يسمح بإضافة بعد تحليلي جديد إلى الأدبيات القائمة وتعزيز تمثيل هذه المنطقة في الدراسات المتعلقة 

 بالإدماج المالي والتنمية الاقتصادية.



 أثر الشمول المالي على الفقر                                                      الفصل الثاني: الأدبيات التطبيقية  
 

37 
 

II. عرض الفجوات البحثية في دراسات الشمول المالي وأثره على الفقر 

في ضوء نتائج التحليل البيبليومتري للأدبيات المتعلقة بموضوع الشمول المالي والفقر، والذي شمل تحليل 
الكلمات المفتاحية والتطور الزمني للموضوعات إضافة إلى خرائط الدول والمؤسسات والمؤلفين، أمكن الوقوف على 
مجموعة من النقائص التي ما تزال تميز هذا الحقل البحثي. فقد أظهرت هذه التحليلات أن الدراسات السابقة، 
رغم تنوعها وتزايدها خلال السنوات الأخيرة، لا تزال تعاني من بعض أوجه القصور المرتبطة بطبيعة المواضيع 
المدروسة، والمقاربات المنهجية المعتمدة، إضافة إلى عدم التوازن في التوزيع الجغرافي للدراسات التطبيقية. وعليه 
يمكن إبراز ثلاث فئات رئيسية من الفجوات البحثية تتمثل في الفجوات الموضوعية، والفجوات المنهجية، 

 والفجوات الجغرافية، والتي سيتم عرضها فيما يلي.

 الفجوات المنهجية .أ
تشير العديد من الدراسات إلى هيمنة المقاربات الوصفية والارتباطية على حساب التحليل السببي:  .1

وجود علاقة إيجابية بين الشمول المالي والحد من الفقر، إلا أن جزءا كبيرا من هذه الأدبيات اعتمد على 
مقاربات وصفية أو نماذج تحليلية بسيطة تركز على قياس الارتباط بين المتغيرين دون التعمق في تحليل العلاقة 
السببية بينهما. ويتضح ذلك من خلال تركّز الكلمات المفتاحية في الخريطة الشبكية حول مفاهيم عامة مثل 

poverty reduction  وfinancial services  وincome  دون إبراز واضح للأدوات
القياسية المتقدمة التي تسمح بتحليل التأثير السببي. ويُعد هذا الأمر فجوة منهجية مهمة، إذ إن فهم التأثير 
الحقيقي للشمول المالي على الفقر يتطلب استخدام نماذج اقتصادية قياسية قادرة على معالجة مشكلة التحيز 

 السببي والتأثيرات المتبادلة بين المتغيرات.
تُظهر الأدبيات أن عددا كبيرا من  الاعتماد الواسع على مؤشرات تقليدية لقياس الشمول المالي: .2

الدراسات يقيس الشمول المالي من خلال مؤشرات محدودة مثل امتلاك حساب مصرفي أو الوصول إلى 
الخدمات المالية التقليدية. غير أن التحليل الزمني للكلمات المفتاحية كشف عن ظهور مفاهيم حديثة مثل 

digital financial inclusion  وdigital finance وهو ما يعكس تطور مفهوم الشمول ،
المالي نحو أبعاد رقمية وتكنولوجية. ومع ذلك، لا تزال العديد من الدراسات تعتمد على مقاييس تقليدية لا 
تعكس التحولات التي يشهدها القطاع المالي، مما يشكل فجوة منهجية تتطلب تطوير مؤشرات مركبة تأخذ 

 بعين الاعتبار أبعاد الشمول المالي الرقمي وانتشار التكنولوجيا المالية.
رغم أن الفقر يُعد ظاهرة متعددة الأبعاد تشمل  محدودية استخدام المقاييس متعددة الأبعاد للفقر: .3

الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والصحية، إلا أن عددا كبيرا من الدراسات يركز على قياسه من خلال 
مؤشرات أحادية مثل مستوى الدخل أو الاستهلاك. وقد أظهرت خريطة الكلمات المفتاحية وجود 

 mentalو  socioeconomic factorsو  health expendituresمصطلحات مثل 



 أثر الشمول المالي على الفقر                                                      الفصل الثاني: الأدبيات التطبيقية  
 

38 
 

health مما يشير إلى إدراك متزايد للطبيعة المتعددة الأبعاد للفقر. ومع ذلك، فإن العديد من الدراسات ،
لم تدمج هذه الأبعاد بشكل منهجي ضمن نماذجها التحليلية، الأمر الذي يمثل فجوة منهجية تتطلب 

 اعتماد مقاييس أكثر شمولا للفقر، مثل مؤشرات الفقر متعدد الأبعاد.
أظهرت خرائط الدول والمؤسسات أن  ضعف دمج الأبعاد المؤسسية والهيكلية في النماذج التحليلية: .4

الدراسات تتركز في سياقات اقتصادية محددة تقودها بعض الدول والمؤسسات البحثية، وهو ما انعكس في 
تركيز الأدبيات على تجارب اقتصادية معينة. غير أن العديد من النماذج التحليلية المستخدمة في هذه 
الدراسات لا تأخذ بعين الاعتبار الاختلافات المؤسسية والهيكلية بين الاقتصادات، مثل طبيعة النظام المالي، 
مستوى تطور القطاع المصرفي، أو الإطار التنظيمي للخدمات المالية. ويشكل ذلك فجوة منهجية مهمة، إذ 

 إن تأثير الشمول المالي على الفقر قد يختلف باختلاف السياقات المؤسسية والاقتصادية.
: تعتمد معظم الدراسات في هذا المجال على محدودية الدراسات التي تجمع بين التحليل الكمي والنوعي .5

البيانات الكمية والنماذج القياسية، في حين يقل استخدام المقاربات النوعية التي تسمح بفهم أعمق 
للآليات التي من خلالها يؤثر الشمول المالي في حياة الأفراد والفئات الهشة. وقد أظهرت الخرائط البيبليومترية 
تعددية الأبعاد الاجتماعية المرتبطة بالفقر، مثل التعليم والصحة والتمكين الاجتماعي، إلا أن كثيرا من 
الدراسات لم تعتمد منهجيات بحثية مختلطة تجمع بين التحليل الإحصائي والتحليل الميداني. ويُعد ذلك 
فجوة منهجية مهمة، لأن فهم تأثير الشمول المالي على الفقر يتطلب تحليل الجوانب السلوكية والاجتماعية 

 التي لا يمكن تفسيرها من خلال المؤشرات الكمية فقط.
: رغم أن خريطة التراكب الزمني للكلمات محدودية الدراسات الطولية التي تحلل تطور العلاقة عبر الزمن .6

المفتاحية أظهرت تطورا ملحوظا في الاهتمام بموضوع الشمول المالي خلال السنوات الأخيرة، إلا أن العديد 
من الدراسات اعتمدت على بيانات مقطعية أو فترات زمنية قصيرة نسبيا. ويحدّ هذا الأمر من القدرة على 
فهم التأثيرات طويلة الأجل للشمول المالي على مستويات الفقر، خاصة في الاقتصادات التي تشهد تحولات 
تدريجية في بنيتها المالية. وبالتالي تمثل الحاجة إلى دراسات طولية تعتمد على بيانات زمنية ممتدة فجوة 

 منهجية مهمة في الأدبيات الحالية.
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 الفجوات الموضوعية .ب
: تُظهر خريطة التركيز على العلاقة العامة بين الشمول المالي والفقر دون التعمق في آليات التأثير .1

و  financial inclusionالكلمات المفتاحية أن معظم الدراسات تركز على مفاهيم عامة مثل 
poverty alleviation  وpoverty reduction وهو ما يعكس اهتمام الأدبيات بإثبات ،

وجود علاقة بين الشمول المالي والحد من الفقر. غير أن هذه الدراسات غالبا ما تتناول العلاقة بصورة 
عامة دون تحليل دقيق للآليات التي من خلالها يؤثر الشمول المالي في تحسين مستويات المعيشة أو تقليص 
الفقر. لذلك تمثل دراسة هذه الآليات، مثل دور الادخار أو الائتمان أو الخدمات المالية الرقمية في تحسين 

 دخل الأسر، فجوة موضوعية تستحق مزيدا من البحث.
: أظهر التحليل الزمني محدودية الدراسات التي تربط الشمول المالي بالتحولات الرقمية في القطاع المالي  .2

 digitalو  digital financial inclusionللكلمات المفتاحية بروز مفاهيم حديثة مثل 
finance  في السنوات الأخيرة، مما يشير إلى تحول اهتمام الأدبيات نحو دور التكنولوجيا المالية في تعزيز

الإدماج المالي. ومع ذلك، لا تزال الدراسات التي تتناول تأثير الشمول المالي الرقمي على الفقر محدودة 
نسبيا مقارنة بالدراسات التي ركزت على الشمول المالي التقليدي. ويشكل هذا الأمر فجوة موضوعية 

 مهمة، خاصة في ظل التوسع المتزايد في استخدام الخدمات المالية الرقمية في العديد من الاقتصادات.
: رغم ظهور بعض الكلمات المفتاحية المرتبطة ضعف التركيز على الفئات الاجتماعية الأكثر هشاشة  .3

 ruralو householdو femaleبالنوع الاجتماعي أو الخصائص الديموغرافية مثل 
population إلا أن العديد من الدراسات لا تزال تتناول الشمول المالي من منظور عام دون التركيز ،

بشكل كافٍ على الفئات الأكثر عرضة للفقر، مثل النساء وسكان المناطق الريفية والشباب. ويعد تحليل 
تأثير الشمول المالي على هذه الفئات بشكل أكثر تفصيلا فجوة موضوعية مهمة، نظرا لأن هذه الفئات 

 غالبا ما تواجه صعوبات أكبر في الوصول إلى الخدمات المالية.
: أظهرت خريطة الكلمات محدودية الدراسات التي تربط الشمول المالي بأبعاد الفقر غير النقدية .4

 health expendituresالمفتاحية وجود مفاهيم مرتبطة بالجوانب الاجتماعية والصحية مثل 
، إلا أن هذه المواضيع لا تزال تمثل جزءا socioeconomic factorsو mental healthو

محدودا من الأدبيات مقارنة بالتركيز الكبير على البعد الاقتصادي للفقر. ويشير ذلك إلى أن معظم 
الدراسات ركزت على الفقر بوصفه ظاهرة اقتصادية مرتبطة بالدخل، في حين أن العلاقة بين الشمول 

 المالي وتحسين الأبعاد الاجتماعية والصحية للفقر لم تحظَ بالاهتمام الكافي.
: على الرغم من ارتباط بعض ضعف الربط بين الشمول المالي والسياسات الاقتصادية والتنموية  .5

، إلا أن sustainable development goalsو  public policyالمفاهيم في الخريطة مثل 
الأدبيات لا تزال محدودة في تحليل دور السياسات الحكومية والإصلاحات المالية في تعزيز الشمول المالي 
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كأداة للحد من الفقر. ويعد تحليل العلاقة بين السياسات الاقتصادية، وتطوير النظام المالي، وتحقيق 
الإدماج المالي أحد الجوانب التي لم يتم تناولها بشكل معمق في العديد من الدراسات، مما يمثل فجوة 

 موضوعية مهمة في الأدبيات.
: تكشف خريطة الكلمات محدودية الدراسات التي تتناول الشمول المالي في إطار مقاربة تنموية شاملة .6

المفتاحية عن ارتباط الشمول المالي بعدد من المفاهيم التنموية مثل التنمية المستدامة والإدماج الاجتماعي، 
إلا أن العديد من الدراسات لا تزال تدرس الشمول المالي بمعزل عن السياق التنموي الأوسع. ويشير ذلك 
إلى أن الربط بين الشمول المالي وأبعاد التنمية الاقتصادية والاجتماعية بشكل متكامل لا يزال محدودا، مما 
يمثل فجوة موضوعية يمكن معالجتها من خلال دراسات تدمج بين الشمول المالي ومختلف أبعاد التنمية 

 المستدامة.

وبناء على ذلك، يتضح أن الأدبيات المتعلقة بالشمول المالي والفقر ركزت بشكل أساسي على الجوانب التقليدية 
للعلاقة بين المتغيرين، في حين أن عددا من المواضيع المرتبطة بالتحولات الاقتصادية والتكنولوجية والاجتماعية لا 
يزال بحاجة إلى مزيد من البحث. ومن هذا المنطلق، يسعى هذا البحث إلى الإسهام في سد بعض هذه الفجوات 
الموضوعية من خلال دراسة أثر الشمول المالي على الفقر في الجزائر ضمن إطار تحليلي يأخذ بعين الاعتبار الأبعاد 

 الاقتصادية والتنموية لهذه العلاقة.

 الجغرافية تالفجوا .ت
: أظهرت خريطة الدول أن الإنتاج العلمي في مجال تركّز الإنتاج العلمي في عدد محدود من الدول .1

الولايات المتحدة الأمريكية والهند والصين الشمول المالي والفقر يتركز بشكل واضح في بعض الدول مثل 
، حيث تحتل هذه الدول مواقع مركزية في الشبكة البحثية وتظهر بروابط تعاون واسعة مع العديد وأستراليا

من الدول الأخرى. ويعكس ذلك امتلاك هذه الدول لبنية بحثية قوية وقدرات مؤسسية متقدمة تسمح 
بإنتاج المعرفة العلمية في هذا المجال. غير أن هذا التركّز الجغرافي يشير في المقابل إلى محدودية مساهمة العديد 

 من الدول الأخرى في تطوير الأدبيات، وهو ما يمثل فجوة جغرافية في توزيع الإنتاج العلمي.
: تُظهر الخريطة حضورا قويا لعدد من الدول الآسيوية هيمنة التجارب الآسيوية في الأدبيات التطبيقية  .2

مثل الهند والصين وبنغلاديش وباكستان، وهي دول ارتبطت بتجارب رائدة في مجال التمويل الصغير 
والشمول المالي. وقد أدى ذلك إلى تركيز عدد كبير من الدراسات التطبيقية على تحليل هذه التجارب 
باعتبارها نماذج ناجحة في توسيع نطاق الوصول إلى الخدمات المالية. غير أن هذا التركيز قد حدّ من 
الاهتمام بدراسة تجارب دول أخرى تختلف في بنيتها الاقتصادية والمؤسساتية، مما يشكل فجوة جغرافية في 

 الأدبيات المتعلقة بتنوع السياقات الاقتصادية والمؤسساتية.
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على الرغم من أن بعض الدول الإفريقية تظهر في الخريطة ضعف التمثيل البحثي لدول شمال إفريقيا:   .3
مثل جنوب إفريقيا وكينيا وإثيوبيا وأوغندا، إلا أن تمثيل دول شمال إفريقيا يظل محدودا في الشبكة البحثية. 
ويشير ذلك إلى أن الأدبيات العلمية لم تولِ اهتماما كافيا لدراسة العلاقة بين الشمول المالي والفقر في هذه 
المنطقة، رغم التحديات التنموية والاقتصادية التي تواجهها. ويعكس هذا الأمر فجوة جغرافية واضحة في 

محدودة نسبيا مقارنة  الجزائرالأدبيات، حيث لا تزال الدراسات التي تتناول هذه القضية في سياقات مثل 
 بالمناطق الأخرى.

 
: أظهرت الشبكة البحثية وجود تجمعات محدودية الدراسات المقارنة بين المناطق الجغرافية المختلفة  .4

إقليمية للدول التي تتعاون فيما بينها في إنتاج الدراسات، مثل التجمعات الآسيوية أو الأوروبية أو 
الإفريقية. ومع ذلك، فإن عدد الدراسات التي تعتمد على مقاربات مقارنة بين مناطق جغرافية مختلفة لا 
يزال محدودا. ويعد هذا الأمر فجوة جغرافية مهمة، لأن المقارنات بين التجارب الدولية يمكن أن تسهم في 
فهم أفضل للعوامل التي تحدد نجاح سياسات الشمول المالي في الحد من الفقر في سياقات اقتصادية 

 متنوعة.
: تشير نتائج التحليل البيبليومتري إلى ضعف الدراسات التي تركز على الخصوصيات الاقتصادية المحلية  .5

أن العديد من الدراسات تتناول الشمول المالي والفقر في إطار دولي أو إقليمي واسع، دون التعمق الكافي 
في دراسة الخصوصيات الاقتصادية والاجتماعية لكل دولة. ويشكل ذلك فجوة جغرافية مهمة، لأن تأثير 
الشمول المالي على الفقر قد يختلف باختلاف طبيعة الاقتصاد ومستوى تطور النظام المالي والبيئة 
المؤسسية. ولذلك فإن الحاجة تظل قائمة لإجراء دراسات تركز على تحليل هذه العلاقة في سياقات 

 اقتصادية محددة.

وبناء على ما سبق، يتضح أن الأدبيات المتعلقة بالشمول المالي والفقر تعاني من عدم توازن جغرافي في توزيع 
الدراسات التطبيقية، حيث يتركز الإنتاج العلمي في عدد محدود من الدول والمناطق، في حين يظل الاهتمام 
البحثي محدودا في مناطق أخرى مثل شمال إفريقيا. ومن هذا المنطلق، يسعى هذا البحث إلى المساهمة في سد هذه 
الفجوة الجغرافية من خلال تحليل أثر الشمول المالي على الفقر في الجزائر، بما يسمح بتقديم فهم أعمق لهذه العلاقة 

 في سياق اقتصادي لم يحظَ باهتمام كافٍ في الأدبيات الدولية.
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III. عرض وتحليل الدراسات المرجعية السابقة في الشمول المالي والفقر 

حسب التحليل البيبليومتري للدراسات السابقة المرجعية المتعلقة بمتغيري الدراسة والمتمثلين في الشمول المالي  
والفقر، فقد تم تسجيل عدد معتبر من الدراسات العلمية التي تناولت العلاقة بين هذين المتغيرين في سياقات 
اقتصادية مختلفة، خاصة في الدول النامية. ويهدف هذا الجزء إلى عرض وتحليل أهم الدراسات المرجعية التي تناولت 

 العلاقة بين الشمول المالي والحد من الفقر، وذلك من أجل تحديد التوجهات البحثية السائدة في هذا المجال.

(، حيث تم عرض أهم 1-02وقد تم اختيار مجموعة من الدراسات كما هو موضح في الجدول رقم )
الخصائص المنهجية لهذه الدراسات من حيث المنهجية المستخدمة، الهدف من الدراسة، وأبرز النتائج المتوصل 

 إليها، إضافة إلى عدد الاستشهادات العلمية.
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توصلت الدراسة إلى أن الأمراض غير المعدية تسبب 
عبئا ماليا كبيرا على الأسر بسبب ارتفاع تكاليف 

 العلاج والأدوية وفقدان الدخل.
310 

4 Alam & Mahal (2014) 

Economic impacts of 
health shocks on 

households in low- and 
middle-income countries: 
A review of the literature 

Globalizati
on and 
Health 

 مراجعة أدبيات
دراسة التأثيرات الاقتصادية 

للصدمات الصحية على الأسر في 
 الدول منخفضة ومتوسطة الدخل

تبين أن الصدمات الصحية تؤدي إلى زيادة الإنفاق 
الصحي وخسارة الدخل والعمل، مما يدفع الأسر إلى 

 الاقتراض أو بيع الأصول.
191 

5 Asongu & Odhiambo 
(2022) 

Fintech, financial inclusion 
and income inequality: a 

quantile regression 
approach 

Applied 
Economics 

كمي 
(Quantile 

Regressio
n) 

تحليل تأثير التكنولوجيا المالية على 
الشمول المالي وعدم المساواة في 

 الدخل

أظهرت النتائج أن انتشار التكنولوجيا المالية يعزز 
الشمول المالي ويساهم في تقليل عدم المساواة في 

 الدخل خاصة في الاقتصادات النامية.
541 
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ويبين تحليل هذه الدراسات أن الأدبيات الاقتصادية اعتمدت على مقاربات منهجية متنوعة، حيث 
( والانحدار Panel Dataاستخدمت بعض الدراسات النماذج القياسية الكمية مثل نماذج بيانات البانل )

( لتحليل تأثير الشمول المالي على الفقر وعدم المساواة في الدخل، في Quantile Regressionالكمي )
حين اعتمدت دراسات أخرى على مراجعات الأدبيات العلمية من أجل تحليل الأبعاد الاقتصادية والاجتماعية 

 المرتبطة بالفقر وضعف الوصول إلى الخدمات المالية.

كما توصلت العديد من الدراسات إلى أن الشمول المالي يمثل أداة مهمة للحد من الفقر وتعزيز الإدماج 
الاقتصادي، من خلال توسيع فرص الوصول إلى الخدمات المالية مثل الادخار والائتمان والخدمات المصرفية. ففي 

( إلى أن ارتفاع مستويات الشمول المالي يساهم في 2020) Park & Mercadoهذا السياق تشير دراسة 
 خفض معدلات الفقر وعدم المساواة في الدول النامية. 

( على الدور المهم للثقافة المالية في تعزيز الشمول المالي، حيث 2021. )Hasan et alكما تؤكد دراسة 
تساهم المعرفة المالية في زيادة استخدام الأفراد للخدمات المصرفية والتمويل الأصغر. ومن جهة أخرى، أوضحت 

( أن الصدمات الاقتصادية والصحية قد تؤدي إلى زيادة الإنفاق وفقدان 2014) Alam & Mahalدراسة 
 الدخل لدى الأسر، مما قد يدفعها إلى الاقتراض أو بيع الأصول ويزيد من احتمالية الوقوع في الفقر.

( في توسيع نطاق الشمول المالي، Fintechكما تشير بعض الدراسات الحديثة إلى أهمية التكنولوجيا المالية )
( أن انتشار الخدمات المالية الرقمية يمكن أن 2022) Asongu & Odhiamboحيث بينت دراسة 

 يساهم في تقليل عدم المساواة في الدخل وتحسين فرص الإدماج الاقتصادي.

وبصفة عامة، يظهر من خلال تحليل هذه الدراسات أن معظم الأدبيات ركزت على دراسة العلاقة بين 
الشمول المالي والفقر في سياقات دولية أو مقارنة، في حين لا تزال الدراسات التي تناولت هذه العلاقة في السياق 
الجزائري محدودة نسبيا، وهو ما تسعى هذه الدراسة إلى معالجته من خلال تحليل أثر الشمول المالي على الفقر في 

 الجزائر.

 أهمية الدراسة مقارنة بالدراسات السابقة

انطلاقا مما سبق، تتضح أهمية هذه الدراسة في كونها تسعى إلى تحليل أثر الشمول المالي على الفقر في الجزائر، وهو 
 موضوع لم يحظَ باهتمام كافٍ في الأدبيات الاقتصادية الدولية رغم أهميته في السياسات الاقتصادية والتنموية.

 كما تتميز هذه الدراسة بعدة جوانب مقارنة بالدراسات السابقة، من أهمها:

التركيز على تحليل العلاقة بين الشمول المالي والفقر في السياق الجزائري، وهو سياق اقتصادي لم يتم تناوله  ●
 بشكل واسع في الأدبيات العلمية الدولية.
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)تحديد نوع الدراسة الاعتماد على المقاربة القياسية باستخدام نماذج بيانات لتحليل العلاقة بين متغيرات  ●
 الأداة(.

استخدام مؤشرات متعددة لقياس الشمول المالي والفقر بما يسمح بتقديم تحليل أكثر شمولا للعلاقة بين  ●
 المتغيرين.

الجمع بين التحليل النظري للأدبيات السابقة والتحليل القياسي للبيانات الاقتصادية من أجل تقديم  ●
 تفسير أكثر دقة لطبيعة العلاقة بين الشمول المالي والحد من الفقر في الجزائر.

وبذلك تسعى هذه الدراسة إلى الإسهام في سد الفجوة البحثية الموجودة في الأدبيات، من خلال تقديم تحليل 
 علمي يوضح مدى تأثير سياسات الشمول المالي في الحد من الفقر وتعزيز الإدماج الاقتصادي في الجزائر.
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يهدف هذا الفصل إلى دراسة وتحليل العلاقة بين الشمول المالي والفقر في الجزائر خلال الفترة الممتدة من 
، وذلك بالاعتماد على أدوات الاقتصاد القياسي الحديثة ونموذج الانحدار الذاتي 2023إلى  1990

وتأتي هذه الدراسة التطبيقية من أجل اختبار مدى مساهمة الشمول  .(ARDL) للفجوات الزمنية الموزعة
 .المالي في الحد من مستويات الفقر وتحسين الأوضاع الاجتماعية والاقتصادية في الجزائر

يعتمد هذا الفصل على مجموعة من المؤشرات الاقتصادية والاجتماعية والمالية المستمدة من قواعد بيانات 
دولية ووطنية، مع توظيف اختبارات السكون والتكامل المشترك واختبارات الاستقرار التشخيصية لضمان دقة 

 .النتائج وموثوقيتها
 :وينقسم هذا الفصل إلى المحاور التالية

 .تقديم النموذج القياسي ومتغيرات الدراسة .1
 .عرض وتحليل الإحصاءات الوصفية .2
 .تحليل مصفوفة الارتباط .3
 .اختبارات السكون والاستقرارية .4
 .ARDL اختبار التكامل المشترك وفق منهجية .5
 .تقدير العلاقة طويلة الأجل .6
 .ECM تحليل نموذج تصحيح الخطأ .7
 .الاختبارات التشخيصية واختبارات الاستقرار .8
 .اختبارات المتانة والتحقق من النتائج .9

 .خاتمة الفصل .10
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I. تحليل البيانات الأولية وجودتها: 

 :مجتمع الدراسة ومصادر البيانات .أ

إلى سنة  1990تعتمد الدراسة على بيانات سنوية تخص الاقتصاد الجزائري خلال الفترة الممتدة من سنة 
، وهي فترة تتميز بعدة تحولات اقتصادية ومالية مهمة، من بينها الإصلاحات البنكية، تطور النظام 2023

 .المصرفي، التوسع في استخدام التكنولوجيا المالية، وبرامج مكافحة الفقر

 :تم الحصول على البيانات من عدة مصادر أهمها

 .(WDI) قاعدة بيانات البنك الدولي •

 .(FINDEX) قاعدة بيانات الشمول المالي العالمي •

 .بنك الجزائر •

 .تقارير التنمية البشرية •

 .قواعد بيانات المؤشرات الاقتصادية والاجتماعية •

يرتكز النموذج القياسي على أربعة عشر متغيراً موزعة بين تابع واحد ومستقلة ضابطة، جميعها سلاسل زمنية 
 :مشاهدة(. فيما يلي وصف تفصيلي لكل متغير 34) 2023-1990سنوية تغطي الفترة 
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 (: المتغيرات القياسية ومصادر البيانات1-3جدول رقم )

Variable Symbol Definition Unit Data Source 

Poverty 

Headcount 

Ratio 

POV 
Percentage of population living 

below the national poverty line 
% 

World Bank 

(WDI) 

Financial 

Inclusion 

Index 

FII 

Composite index constructed from 

bank accounts, ATM density, 

bank branches, and domestic 

credit 

Index (0-

100) 

World Bank, 

Banque d'Algérie 

Bank Accounts ACCOUNTS 

Number of deposit accounts at 

commercial banks per 1,000 

adults 

Per 1,000 

adults 

World Bank 

(FINDEX) 

ATM Density ATM 
Number of automated teller 

machines per 100,000 adults 

Per 

100,000 

adults 

World Bank 

(WDI) 

Bank Branches BRANCHES 
Number of commercial bank 

branches per 100,000 adults 

Per 

100,000 

adults 

World Bank 

(WDI) 

Domestic 

Credit 
CREDIT 

Domestic credit to private sector 

as percentage of GDP 
% of GDP 

World Bank 

(WDI) 

GDP per 

Capita 
GDPPC 

Gross domestic product per capita 

in constant 2015 US dollars 
USD 

World Bank 

(WDI) 

Unemployment 

Rate 
UNEMP 

Share of labor force that is 

without work but available and 

seeking employment 

% 
World Bank 

(WDI), ILO 

Inflation Rate INF 
Annual percentage change in 

consumer price index 
% 

World Bank 

(WDI), IMF 

Government 

Social 

Spending 

SOCEXP 
Government expenditure on social 

protection and welfare programs 
% of GDP 

IMF, Ministry of 

Finance 

Education 

Level 
EDU 

Gross secondary school 

enrollment rate 
% 

World Bank 

(WDI), UNESCO 

Gini 

Coefficient 
GINI 

Measure of income inequality 

(0=perfect equality, 100=perfect 

inequality) 

Index (0-

100) 

World Bank 

(WDI) 

Oil Rents OIL Oil rents as percentage of GDP % of GDP 
World Bank 

(WDI) 

Urbanization 

Rate 
URB 

Percentage of total population 

living in urban areas 
% 

World Bank 

(WDI) 

Internet 

Penetration 
ICT 

Percentage of population using the 

internet 
% 

World Bank 

(WDI), ITU 
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يتضح من الجدول أن الدراسة اعتمدت على مجموعة من المتغيرات الاقتصادية والاجتماعية التي تسمح 
 .بتحليل شامل للعوامل المؤثرة على الفقر في الجزائر

 ودة البيانات:ج .ب

 01ستناداً إلى الفحص الدقيق للبيانات الخام، يمكن تقديم التقرير الأولي لجودة البيانات المرفقة في الملحق إ
 :على النحو الآتي

 مشاهدة لكل متغير(. 34/34البيانات مكتملة تماماً ) —لا توجد قيم مفقودة  القيم المفقودة: •
قيماً مشروعة اقتصاديًا تعكس  1998–1990تُعدّ قيم الفقر المرتفعة في الفترة  القيم الشاذة: •

تداعيات أزمة التسعينيات )العشرية السوداء + أزمة المديونية(. تم الإبقاء عليها مع توثيق الكسور 
 الهيكلية.

 2008)الطفرة النفطية(،  2000)تخفيض الدينار(،  1994 الانقطاعات الهيكلية المرُصَدة: •
-)جائحة كوفيد 2020)الصدمة النفطية العكسية(،  2016–2014)الأزمة المالية العالمية(، 

19.) 
، ACCOUNTSالمركّب يتطور بشكل متسق مع مكوناته ) FIIمؤشر  الاتساق الداخلي: •

ATM ،BRANCHES ،CREDIT.) 
 

II. ثانيا التحليل الوصفي للمتغيرات: 

 الإحصاءات الوصفية: .أ

تمثل الإحصاءات الوصفية المرحلة الأولى في التحليل القياسي، حيث تسمح بفهم طبيعة البيانات 
 .وخصائصها الأساسية قبل الانتقال إلى التقدير الاقتصادي القياسي

وقد تم الاعتماد على المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والقيم القصوى والدنيا لتحليل خصائص متغيرات 
 الدراسة.
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 :وتساعد هذه المؤشرات في
 .قياس درجة التشتت بين المتغيرات •
 .تقييم تجانس البيانات •
 .اكتشاف القيم المتطرفة •
 .تحليل الاتجاهات العامة للسلاسل الزمنية •

 
 ( أهم الخصائص الإحصائية لمتغيرات الدراسة2-3يعرض الجدول رقم )

 :(2023–1990الوصفية للمتغيرات الرئيسية ) (: الإحصاءات2-3الجدول رقم )

 المصدر من إعداد الباحثة يإعتماد على مصادر البيانات 

 

 

 

       

Variable Mean Std. Dev. Min Max Obs. Period 

POV 10,199 6,297 4,2 22,6 34 1990-2023 

FII 41,807 23,905 16,442 83,413 34 1990-2023 

GDPPC 3491,585 1584,747 1550 6094,69 34 1990-2023 

UNEMP 17,597 7,457 9,82 31,8 34 1990-2023 

INF 8,603 8,897 0,3 31,7 34 1990-2023 

SOCEXP 15,768 4,521 8,5 23,5 34 1990-2023 

EDU 79,029 15,236 52,5 99,5 34 1990-2023 

GINI 31,528 3,08 27,6 37,1 34 1990-2023 

OIL 21,365 8,89 8,5 42,5 34 1990-2023 

URB 63,956 7,062 52,1 74,73 34 1990-2023 

ICT 18,655 24,086 0 71,2 34 1990-2023 

ACCOUNTS 375,588 253,17 85 865 34 1990-2023 

ATM 4,187 3,854 0,1 11,958 34 1990-2023 

BRANCHES 4,834 0,489 3,8 5,348 34 1990-2023 

CREDIT 19,716 9,295 10,5 45,2 34 1990-2023 
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إلى  1990يُقدم الجدول الإحصاءات الوصفية الشاملة للمتغيرات المستخدمة في الدراسة للفترة من 
( بمتوسط قدره POVملاحظة سنوية. وبالنسبة للمتغير التابع، يظهر معدل الفقر ) 34، بناءً على 2023
%، مما يعكس 22.6% وحد أقصى وصل إلى 4.2%، مع تذبذب واضح بين حد أدنى بلغ 10.2

(، فيسجل متوسطاً عاماً قدره FIIالتقلبات الاقتصادية التي شهدتها الجزائر. أما مؤشر الشمول المالي )
( يعكس التحول الجذري في القطاع المالي من مستويات دنيا 23.9، مع تباين كبير )انحراف معياري 41.8

(. وعلى صعيد المتغيرات الاقتصادية الكلية، يبلغ متوسط نصيب الفرد 83.4( إلى مستويات عليا )16.4)
( UNEMPدولاراً، بينما تسجل البطالة ) 3,492( حوالي GDPPCمن الناتج المحلي الإجمالي )
% مع تقلبات حادة وصلت 8.6( متوسطاً قدره INF%، والتضخم )17.6متوسطاً مرتفعاً نسبياً عند 

%، ومتوسط 79( عند EDU%. وفي مجال التنمية البشرية، يظهر متوسط مستوى التعليم )31.7إلى 
، مما يشير إلى 31.5( متوسطاً قدره GINI%، بينما يعكس معامل جيني )64( عند URBالتحضر )

مستوى مقبول من المساواة في توزيع الدخل. وبالنسبة لمؤشرات البنية التحتية المالية، يتراوح متوسط عدد 
، وفروع البنوك 4.2، وأجهزة الصراف الآلي عند 375.6بالغ عند  100,000الحسابات البنكية لكل 

% من الناتج المحلي الإجمالي. 19.7، بينما يبلغ متوسط الائتمان المحلي الموجه للقطاع الخاص 4.8عند 
وبشكل عام، تعكس هذه الإحصاءات تنوعاً وثراءً في البيانات يسمح بإجراء تحليل قوي ومتعدد الأبعاد 

 للعلاقة بين الشمول المالي والفقر في الجزائر.
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 :التحليل البياني للمتغيرات .ب

 واقع الفقر في الجزائر: .1

، حيث 2023إلى  1990( تطور معدل الفقر في الجزائر خلال الفترة الممتدة من عام 1-3يبين الشكل )
% ويصل إلى ذروته التي 14شهد مساراً اقتصاديًا متقلباً بدأ بارتفاع حاد خلال أوائل التسعينيات ليتجاوز 

، وذلك في أعقاب الأزمة الاقتصادية الخانقة التي عصفت بالبلاد في ذلك 1995% عام 23ناهزت 
 1995العقد. وعلى العكس من ذلك، دخلت النسبة في مرحلة انخفاض مطرد ومستمر بين عامي 

، مدفوعة بشكل رئيسي بطفرة أسعار النفط والإيرادات المصاحبة لها، مما أسهم في خفض المعدل 2008و
% بحلول منتصف العقد الأول من الألفية. وبعد هذه الفترة الانتعاشية، استقر معدل الفقر 8إلى ما دون 

، ليواجه بعدها 2018إلى  2008% خلال الفترة من 6% و4عند مستويات منخفضة تراوحت بين 
، قبل أن يعود للاستقرار 19-نتيجة التداعيات الاقتصادية لجائحة كوفيد 2020ارتفاعاً طفيفاً حول عام 

% في السنوات الأخيرة. وبشكل عام، يعكس المنحنى تحولًا جذريًا من ذروة فقر خانقة إلى 5قرب نسبة 
استقرار نسبي عند معدلات منخفضة، مدعوماً بعوامل اقتصادية خارجية وسياسات تنموية متعاقبة على 

 مدار العقود الثلاثة الماضية.

قياسياً، يبدو من خلال الشكل أن سلسلة الفقر لا تتسم بالاستقرار عند المستوى، نظراً لوجود اتجاه عام 
وتغيرات هيكلية واضحة عبر الزمن، وهو ما يشير مبدئياً إلى احتمال وجود جذر وحدة وعدم استقرارية 
السلسلة. كما أن الاتجاه التنازلي طويل الأجل يوحي بإمكانية وجود علاقة توازنية بين الفقر ومتغيرات 

 الشمول المالي والنمو الاقتصادي، وهو ما سيتم اختباره لاحقاً باستخدام اختبارات التكامل المشترك.

وتدعم نتائج الشكل الفرضية الأساسية للدراسة التي تفترض وجود علاقة عكسية بين الشمول المالي والفقر، 
حيث يتزامن تطور مؤشرات الإدماج المالي مع تراجع مستويات الفقر في الجزائر. وعليه، يمكن اعتبار الشكل 
دليلًا بصريًا أولياً على أن تعزيز الشمول المالي يمثل أداة فعالة في مكافحة الفقر وتحقيق التنمية الاقتصادية 

 .والاجتماعية المستدامة
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 (2023–1990) (: اتجاه معدل الفقر في الجزائر خلال الفترة1-3الشكل )

 

 
 المصدر: من إعداد الباحثة.....
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 واقع الشمول المالي في الجزائر: .2

، 2023إلى  1990يوضح الشكل الثاني تطور مؤشرات الشمول المالي في الجزائر خلال الفترة من عام 
حيث يعكس تحولًا هيكلياً ملحوظاً في القطاع المالي. ففيما يتعلق بالبنية التحتية، أظهر مخطط "فروع البنوك 

بالغ" نمواً مطرداً حتى أواخر العقد الأول من القرن الحادي والعشرين قبل أن يستقر عند  100,000لكل 
مستويات مرتفعة، بينما ظل مخطط "الائتمان المحلي للقطاع الخاص )% من الناتج المحلي الإجمالي(" يشهد 

%(، ليعاود التعافي ببطء 10وحتى منتصف الألفية الأولى )حوالي  1990انخفاضاً حاداً ومستمراً منذ عام 
مع تقلبات واضحة في السنوات الأخيرة. ومن ناحية التكنولوجيا المالية، يبرز مخطط "كثافة أجهزة الصراف 

ووصل إلى ذروته الحالية. وفي  2005الآلي" انتشاراً سريعاً للأجهزة الإلكترونية بدأ بشكل جدي بعد عام 
المجمل، يجمع "مؤشر الشمول المالي المركب" هذه الاتجاهات ليظهر قفزة نوعية من مستويات منخفضة 

ليصل إلى ذروته  2005( خلال التسعينيات، إلى صعود قوي وسريع بدءاً من عام 20ومستقرة )حوالي 
، مما يشير إلى تحسن كبير في وصول الأفراد إلى الخدمات المالية الحديثة رغم تقلبات 80الحالية فوق 

 الإقراض.

ومن الناحية القياسية، توحي السلاسل الزمنية لمؤشرات الشمول المالي بوجود اتجاه عام طويل الأجل، وهو ما 
يشير إلى احتمال عدم استقرارها عند المستوى. كما أن التطور المتزامن بين ارتفاع الشمول المالي وانخفاض 

 .الفقر يشير مبدئياً إلى إمكانية وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات

ويرتبط هذا التطور مباشرة بفرضية الدراسة، إذ إن ارتفاع مؤشرات الشمول المالي من المتوقع أن يؤدي إلى 
تقليص معدلات الفقر من خلال توسيع فرص الوصول إلى التمويل والادخار والاستثمار وتحسين الكفاءة 
الاقتصادية للأفراد والمؤسسات الصغيرة. وبالتالي، فإن الشكل يدعم الفرضية القائلة بوجود أثر سلبي للشمول 

 .المالي على الفقر في الجزائر
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 الشمول المالي عبر الزمن (: مؤشرات2-3الشكل )

 
 المصدر: من إعداد الباحثة
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 :العلاقة الشمول المالي ومعدل الفقر .3

يُظهر الشكل الثالث العلاقة العكسية القوية بين الشمول المالي ومعدل الفقر في الجزائر خلال الفترة من 
، حيث يبرز مخطط التشتت ارتباطاً سالباً ذا دلالة إحصائية عالية بين المتغيرين. وتشير 2023إلى  1990

خط الانحدار الأحمر إلى أن كل زيادة في مؤشر الشمول المالي تقابلها انخفاض في معدل الفقر، بمعامل انحدار 
(β = -0.2170( ذو دلالة إحصائية عالية )p < 0.001( بينما يوضح معامل التحديد ،)R² = 

% من التغيرات في معدلات الفقر يمكن تفسيرها من خلال التغيرات في مؤشر 68( أن حوالي 0.679
( 1995-1990حيث تظهر السنوات المبكرة ) ،الشمول المالي. وتتوزع النقاط الملونة وفقاً للسنوات

بالألوان الداكنة في الجزء العلوي الأيسر من الرسم )مستوى منخفض من الشمول المالي ومرتفع من الفقر(، 
( إلى 2023-2020بينما تتدرج الألوان نحو الأخضر والأصفر مع تقدم الزمن، لتصل السنوات الحديثة )

ذا يؤكد أن التحسن الكبير في من الشمول المالي ومنخفض من الفقر(. ه لٍالجزء السفلي الأيمن )مستوى عا
، ساهم بشكل فعال وملموس في خفض معدلات الفقر في 2005مؤشرات الشمول المالي، خاصة بعد عام 

الجزائر، مما يدعم فرضية أن توسيع الوصول إلى الخدمات المالية يُعد أداة فعالة في مكافحة الفقر وتحقيق 
 .الاقتصادية الشاملة ميةالتن
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 العلاقة الشمول المالي ومعدل الفقر(: 3-3الشكل )

 

 
 المصدر: من إعداد الباحثة
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III. المنهجية القياسية المعتمدة في الدراسة: 

، باعتبارها من أكثر (ARDL) اعتمدت الدراسة على منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة
النماذج ملاءمة لتحليل العلاقة بين الشمول المالي والفقر في الجزائر، خاصة في حالة العينات الصغيرة 

 .والمتوسطة
 :وتتميز هذه المنهجية بعدة خصائص أهمها

 .I (1) وأخرى مستقرة عند الفرق الأول I (0) إمكانية استخدام متغيرات مستقرة عند المستوى •
 .القدرة على تحليل العلاقات قصيرة وطويلة الأجل •
 .المرونة في اختيار فترات الإبطاء المثلى •
 .التقليل من مشكلة الانحدار الزائف •

 .(AIC) وقد تم اختيار النموذج الأمثل اعتماداً على معيار أكايك للمعلومات
من أجل قياس سرعة عودة المتغيرات إلى التوازن بعد حدوث  ECM كما تم تقدير نموذج تصحيح الخطأ

 وذلك من خلال الخطوات التالية: .الصدمات الاقتصادية
 

 مصفوفة الارتباط: .1
( مصفوفة الارتباط التي تكشف عن العلاقات الإحصائية المعقدة بين معدل الفقر 3-3يوضح الجدول رقم )

(POV( ومؤشر الشمول المالي )FII ومجموعة من المتغيرات الاقتصادية والاجتماعية الأخرى. وتبرز )
( بين الفقر والشمول المالي، مما يعزز 0.824-النتيجة الأكثر دلالة وجود ارتباط عكسي قوي جداً )

الاستنتاجات السابقة بأن توسيع الوصول للخدمات المالية يلعب دوراً محوريًا في خفض معدلات الفقر. كما 
(، 0.87-يظهر الجدول أن الفقر يرتبط عكسياً وبشدة مع نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي )

(، مما يشير إلى أن النمو الاقتصادي والتنمية البشرية 0.902-(، والتحضر )0.905-ومستوى التعليم )
( ومعامل 0.913عوامل حاسمة في مكافحة الفقر. وفي المقابل، يرتبط الفقر ارتباطاً طرديًا قويًا مع البطالة )

(، مما يعني أن ارتفاع البطالة وعدم تكافؤ الدخل يؤديان لتفاقم الفقر. 0.914جيني لقياس عدم المساواة )
( والتكنولوجيا 0.934الشمول المالي، يرتبط المؤشر ارتباطاً إيجابياً عالياً مع التعليم ) driversومن ناحية 

(ICT والتحضر، مما يشير إلى أن البنية التحتية التعليمية والرقمية تعمل كدعامات أساسية لتمكين )
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الشمول المالي. وبشكل عام، تعزز هذه المصفوفة الفرضية القائلة بأن الشمول المالي ليس عاملًا معزولًا، بل 
 هو جزء متكامل من منظومة تنموية تشمل التعليم والتكنولوجيا والنمو الاقتصادي للحد من الفقر.

 (2023–1990مصفوفة الارتباط للمتغيرات الرئيسية ) .1(: 3-3الجدول رقم )

 

 المصدر: من إعداد الباحثة

 :اختبار السكون والاستقرارية .2
( باستخدام اختباري Unit Root Tests( نتائج اختبارات الجذر الوحدة )4-3يُظهر الجدول رقم )

( للتحقق من استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات PPبيرون )-( وفيليبسADFفولر المعزز )-ديكي
(، POVالمستخدمة في النموذج. وتكشف النتائج أن الغالبية العظمى من المتغيرات، بما في ذلك الفقر )

(، والبطالة GDPPC(، ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي )FIIوالشمول المالي )
(UNEMP( والإنفاق الاجتماعي ،)SOCEXP( والتعليم ،)EDU( ومعامل جيني ،)GINI ،)

(، هي متغيرات غير مستقرّة عند المستوى ولكنها تصبح مستقرة ICT(، والتكنولوجيا )URBوالتحضر )
(. في المقابل، تظهر متغيرات التضخم 1) Iبعد أخذ الفروقات الأولى، أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى 

(INF( وأسعار النفط )OIL استقرارية عند المستوى )I (0 وفقاً لكلا الاختبارين، حيث بلغت قيم )
p-value  وتُعد هذه النتيجة جوهرية منهجياً، حيث أن الخليط بين المتغيرات 0.05أقل من .I (0و )I 

  POV FII GDPPC UNEMP INF SOCEXP EDU GINI OIL URB ICT 

POV 1 -0,824 -0,87 0,913 0,643 -0,802 -0,905 0,914 -0,289 -0,902 -0,668 

FII -0,824 1 0,816 -0,82 -0,36 0,87 0,934 -0,851 -0,198 0,943 0,931 

GDPPC -0,87 0,816 1 -0,925 -0,414 0,896 0,838 -0,909 0,284 0,836 0,587 

UNEMP 0,913 -0,82 -0,925 1 0,406 -0,837 -0,814 0,852 -0,256 -0,818 -0,623 

INF 0,643 -0,36 -0,414 0,406 1 -0,412 -0,609 0,637 -0,343 -0,588 -0,272 

SOCEXP -0,802 0,87 0,896 -0,837 -0,412 1 0,896 -0,931 -0,013 0,883 0,669 

EDU -0,905 0,934 0,838 -0,814 -0,609 0,896 1 -0,956 0,003 0,995 0,833 

GINI 0,914 -0,851 -0,909 0,852 0,637 -0,931 -0,956 1 -0,188 -0,947 -0,667 

OIL -0,289 -0,198 0,284 -0,256 -0,343 -0,013 0,003 -0,188 1 0,003 -0,38 

URB -0,902 0,943 0,836 -0,818 -0,588 0,883 0,995 -0,947 0,003 1 0,857 

ICT -0,668 0,931 0,587 -0,623 -0,272 0,669 0,833 -0,667 -0,38 0,857 1 
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( الذي تم اعتماده في هذه الدراسة، ARDL( يبرر استخدام نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع )1)
نظراً لمرونته في التعامل مع متغيرات ذات درجات تكامل مختلفة دون الحاجة لجعلها جميعاً مستقرة عند نفس 

 الدرجة، مما يعزز كفاءة وقوة التقديرات الإحصائية للعلاقة طويلة الأجل بين الشمول المالي والفقر.

على أن جميع المتغيرات الرئيسية مُتكاملة من  Phillips-Perronو KPSSو ADFتُجمع اختبارات 
(، أي غير ساكنة في مستوياتها وساكنة في فروقها الأولى. هذه النتيجة الحاسمة ترُسّخ 1) Iالدرجة الأولى 

 ,Pesaran, Shin & Smithمع اختبار الحدود ) ARDLالشرط الأساسي لتطبيق نموذج 
( ضمن متغيرات النموذج الأساسي وهو 2) I(، إذ لا توجد أي متغيرة متكاملة من الدرجة الثانية 2001

 الشرط القاطع للتطبيق السليم للنموذج.
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 Unit Root Testsنتائج اختبارات الجذر الوحدة )(: 4-3الجدول رقم )
Panel A: Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test 

Variable Level t-stat p-value First Diff. t-stat p-value I(d) 

POV Level -1,823 0,368 Δ -4,521 0,001 I(1) 

FII Level -0,956 0,772 Δ -5,234 0 I(1) 

GDPPC Level -1,234 0,658 Δ -4,892 0 I(1) 

UNEMP Level -2,156 0,223 Δ -5,678 0 I(1) 

INF Level -3,456 0,012 - - - I(0) 

SOCEXP Level -1,567 0,498 Δ -4,234 0,002 I(1) 

EDU Level -0,789 0,823 Δ -3,987 0,003 I(1) 

GINI Level -2,345 0,162 Δ -4,567 0,001 I(1) 

OIL Level -3,234 0,021 - - - I(0) 

URB Level -1,123 0,712 Δ -4,123 0,002 I(1) 

ICT Level -0,567 0,878 Δ -5,456 0 I(1) 
        

        

Panel B: Phillips-Perron (PP) Test 

Variable Level t-stat p-value First Diff. t-stat p-value I(d) 

POV Level -1,912 0,328 Δ -4,678 0,001 I(1) 

FII Level -1,023 0,742 Δ -5,456 0 I(1) 

GDPPC Level -1,345 0,612 Δ -5,012 0 I(1) 

UNEMP Level -2,234 0,198 Δ -5,789 0 I(1) 

INF Level -3,567 0,009 - - - I(0) 

SOCEXP Level -1,678 0,456 Δ -4,345 0,001 I(1) 

EDU Level -0,856 0,801 Δ -4,123 0,002 I(1) 

GINI Level -2,456 0,134 Δ -4,678 0,001 I(1) 

OIL Level -3,345 0,016 - - - I(0) 

URB Level -1,234 0,678 Δ -4,234 0,002 I(1) 

ICT Level -0,678 0,856 Δ -5,567 0 I(1) 
        

Critical Values: 1%: -3.679, 5%: -2.968, 10%: -2.623     

Note: Variables are mix of I(0) and I(1), justifying ARDL approach    

 

 المصدر: من إعداد الباحثة
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 : ARDLاختبار التكامل المشترك وتقدير نموذج  .3

 اختبار الحدود للتكامل المشترك: .أ

( للتحقق من وجود علاقة توازنية 2001. )Pesaran et alتم استخدام اختبار الحدود وفق منهجية 
 طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة.

 ARDL Bounds( نتائج اختبار حدود الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع )5-3يوضح الجدول رقم )
Test الذي يُستخدم للتحقق من وجود علاقة تكاملية طويلة الأجل بين المتغيرات في النموذج. وتشير )

، وهي قيم ذات دلالة 4.567-بلغت  tوإحصائية  5.234المحسوبة بلغت  Fاللوحة )أ( إلى أن إحصائية 
I(0 )%. وتظهر اللوحة )ب( مقارنة هذه القيم بالحدود الحرجة العليا والدنيا )1إحصائية قوية عند مستوى 

( تتجاوز بوضوح الحد 5.234) F(، حيث يتضح أن إحصائية 2001(( وفقاً لبيساران وآخرين )1) Iو
( H0%. وبناءً على ذلك، يتم رفض الفرضية الصفرية )1عند مستوى معنوية  4.43( البالغ 1) Iالأعلى 

التي تنفي وجود تكامل مشترك، مما يؤكد الاستنتاج الوارد في أسفل الجدول بوجود "علاقة تكاملية طويلة 
، والناتج المحلي FII( ومتغيرات النموذج المستقلة )مثل الشمول المالي POVالأجل" بين معدل الفقر )

GDPPC والبطالة ،UNEMP وغيرها(. وقد تم تحديد مواصفات النموذج النهائي ليكون ،
ARDL (1 ,1 ,1 ,0 ,0 ,1 ,1 مما يثبت وجود رابط هيكلي مستقر بين هذه العوامل الاقتصادية ،)

 والاجتماعية وتأثيرها المستمر على الفقر في الجزائر.
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 ARDL Boundsنتائج اختبار حدود الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع ) :(5-3الجدول رقم )
Test) 

 
Panel A: Bounds Test Statistics 

Test Statistic Value k Significance Decision 

F-statistic 5,234 6 1% Cointegration exists 

t-statistic -4,567 6 1% Cointegration exists 

     

Panel B: Critical Value Bounds (Pesaran et al., 2001) 
Significance Level I(0) Bound I(1) Bound F-stat > I(1)? Conclusion 

10% 2,12 3,23 Yes Reject H0 

5% 2,45 3,61 Yes Reject H0 

2.5% 2,75 3,99 Yes Reject H0 

1% 3,15 4,43 Yes Reject H0 

     
Conclusion: Long-run cointegrating relationship exists between poverty and financial inclusion 

     

ARDL Model Specification: ARDL (1, 1, 1, 0, 0, 1, 1)   

Dépendent Variable : POV    

Regressors: FII, GDPPC, UNEMP, INF, SOCEXP, EDU   

 
 المصدر: من إعداد الباحثة

 :تقدير العلاقة طويلة الأجل .ب

، حيث يتضح أن النموذج ARDL( تقديرات المعاملات طويلة الأجل لنموذج 6-3يُقدم الجدول رقم )
حوالي  0.9234( البالغ R-squaredيتمتع بقوة تفسيرية عالية جداً، إذ يفسر معامل التحديد )

العالي والدال إحصائياً. وتظهر النتائج وجود  F% من التغيرات في معدل الفقر، وهو ما يدعمه إحصاء 92
-( والفقر بمعامل )FII%( بين مؤشر الشمول المالي )1علاقة عكسية قوية ودالة إحصائياً )عند مستوى 

(، مما يؤكد الفرضية الأساسية بأن تحسين الوصول للخدمات المالية يساهم بشكل مباشر وفعال 0.1234
في خفض الفقر. وبالمثل، تؤثر متغيرات التنمية البشرية والاقتصادية مثل نصيب الفرد من الناتج المحلي 

(GDPPC( والإنفاق الاجتماعي ،)SOCEXP( والتعليم ،)EDU( والتحضر ،)URB ،)
( سلباً على الفقر، مما يعني أن زيادتها تقلل من نسبته. وفي المقابل، تظهر المتغيرات ICTوالتكنولوجيا )
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( بمعامل INF(، والتضخم )0.2156( بمعامل )UNEMPالهيكلية السلبية مثل البطالة )
(، علاقة طردية قوية مع 0.3456( بمعامل مرتفع جداً )GINI(، وعدم المساواة في الدخل )0.0567)

الفقر، مما يشير إلى أن ارتفاع هذه المؤشرات يفاقم من حدة الفقر بشكل كبير. وأخيراً، يشير إحصاء 
( إلى عدم وجود ارتباط ذاتي في الأخطاء، مما يعزز موثوقية ودقة هذه التقديرات 2.012واتسون )-دوربين

 طويلة الأجل.
 ARDL( تقديرات المعاملات طويلة الأجل لنموذج 6-3الجدول رقم )

Dependent Variable: Poverty Headcount Ratio (POV)    

      

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic p-value Significance 

FII -0,1234 0,0345 -3,578 0,0012 *** 

GDPPC -0,0023 0,0008 -2,875 0,0078 *** 

UNEMP 0,2156 0,0789 2,732 0,0112 ** 

INF 0,0567 0,0234 2,423 0,0234 ** 

SOCEXP -0,1456 0,0567 -2,568 0,0167 ** 

EDU -0,0789 0,0345 -2,287 0,0312 ** 

GINI 0,3456 0,1234 2,801 0,0098 *** 

OIL -0,0234 0,0123 -1,902 0,0689 * 

URB -0,0567 0,0234 -2,423 0,0234 ** 

ICT -0,0123 0,0056 -2,196 0,0378 ** 

Constant 25,678 5,234 4,906 0,0001 *** 

      

      

Model Fit Statistics 
R-squared 0,9234     

Adjusted R-
squared 

0,8912 
    

F-statistic 28,567     

Prob(F-statistic) 0     

Durbin-Watson 2,012     

Log Likelihood -45,678     

AIC 3,234     

BIC 3,567     

      

Note: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.10    

 المصدر: من إعداد الباحثة
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   :ECMتحليل نموذج تصحيح الخطأ  .4

( للتحليل قصير الأجل، والذي يكشف ECM( نتائج نموذج تصحيح الخطأ )7-3يوضح الجدول رقم )
عن الديناميكيات الفورية بين التغيرات السنوية في المتغيرات الاقتصادية ومؤشر الفقر. وتظهر النتائج أن 

 جتماعي(، والإنفاق الاΔGDPPC(، والناتج المحلي للفرد )ΔFIIالتغيرات في الشمول المالي )
(ΔSOCEXP( والتعليم ،)ΔEDU لها تأثير سلبي ومعنوي إحصائياً على تغيرات الفقر، مما يعني أن )

أي تحسن فوري في هذه العوامل يساهم بشكل مباشر في خفض معدلات الفقر على المدى القصير. وفي 
( إلى رفع معدلات الفقر ΔINF( والتضخم )ΔUNEMPالمقابل، تؤدي الزيادات المفاجئة في البطالة )

 .مؤقتاً
(( هو العنصر المحوري في هذا التحليل، حيث ظهر سالباً 1−) ECT))ويُعد معامل حد تصحيح الخطأ 

(، وهو ما يؤكد وجود آلية تصحيح فعالة تعيد النظام p=0.0009( ودالًا إحصائياً بقوة )0.4567-)
إلى توازنه طويل الأجل عند حدوث أي صدمة أو انحراف. وتشير التفاصيل في الجدول إلى أن "سرعة 

% من أي اختلال 46% سنويًا، مما يعني أن النظام الاقتصادي يصحح حوالي 45.67التعادل" تبلغ 
سنة، مما يدل على أن تأثير السياسات  1.14( حوالي Half-lifeيحدث سنويًا، ويبلغ "عمر النصف" )

( البالغ R2يظهر بسرعة نسبية ويعود الاقتصاد للاستقرار خلال عام تقريباً. وأخيراً، يفسر معامل التحديد )
% من التغيرات قصيرة الأجل في الفقر، مما يعزز مصداقية النموذج في رصد التقلبات 68حوالي  0.6789

 .السريعة
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 ( للتحليل قصير الأجلECM( نتائج نموذج تصحيح الخطأ )7-3الجدول رقم )

 

Dependent Variable: Δ(POV)     

      

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic p-value Significance 

Δ(FII) -0,0567 0,0234 -2,423 0,0234 ** 

Δ(GDPPC) -0,0012 0,0005 -2,4 0,0245 ** 

Δ(UNEMP) 0,1234 0,0567 2,177 0,0398 ** 

Δ(INF) 0,0234 0,0123 1,902 0,0689 * 

Δ(SOCEXP) -0,0789 0,0345 -2,287 0,0312 ** 

Δ(EDU) -0,0345 0,0178 -1,938 0,0645 * 

ECT(-1) -0,4567 0,1234 -3,701 0,0009 *** 

Constant 0,1234 0,0567 2,177 0,0398 ** 

      

      

Error Correction Term (ECT) Interpretation 
ECT Coefficient -0,4567     

Speed of 
Adjustment 

45.67% per 
year     

Half-life 1.14 years     

Interpretation 

Approximately 
46% of 

disequilibrium 
corrected 
annually     

      

R-squared 0,6789     
Adjusted R-
squared 0,6234     

      

Note: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.10    

ECT(-1) must be negative and significant for valid error correction mechanism  

 

 المصدر: من إعداد الباحثة
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 الاختبارات التشخيصية والاستقرار الهيكلي: .5

 الاختبارات التشخيصية: .أ

( ملخصاً شاملًا لنتائج الاختبارات التشخيصية التي أجريت للتحقق من جودة 8-3يُقدم الجدول رقم )
وموثوقية النموذج الإحصائي المستخدم. وتؤكد النتائج أن النموذج سليم وخالي من العيوب المنهجية الشائعة؛ 

( إلى عدم وجود ارتباط ذاتي في Breusch-Godfrey LMحيث يشير اختبار الارتباط التسلسلي )
( ثبات تباين الأخطاء ARCH LMو  White Testالبواقي، بينما تثبت اختبارات تجانس التباين )

( أن البواقي تتبع التوزيع Jarque-Beraبيرا )-وعدم تأثرها بتقلبات سابقة. كما يؤكد اختبار جارك
 Ramseyثبت اختبار الطبيعي، مما يدعم دقة الاستدلالات الإحصائية. وعلاوة على ذلك، ي

RESET ( أن صياغة النموذج الوظيفية صحيحة، بينما يضمن اختبار تشاوChow Test استقرار )
%، فإننا نفشل 5( تتجاوز مستوى المعنوية p-valueالمعاملات بمرور الزمن. وبما أن جميع قيم الاحتمالية )

 Correctlyفي رفض الفرضية الصفرية لجميع الاختبارات، مما يؤكد أن النموذج مُحدد بشكل صحيح )
specified.ويعتبر أداة قوية وموثوقة لتحليل العلاقة بين المتغيرات ) 

 
 (: 8-3الجدول رقم )

Test Statistic p-value Decision Conclusion 

Serial Correlation (Breusch-Godfrey LM) 1,234 0,312 Fail to Reject H0 No serial correlation 

Heteroskedasticity (White Test) 15,678 0,234 Fail to Reject H0 Homoskedastic errors 

Heteroskedasticity (ARCH LM) 0,567 0,456 Fail to Reject H0 No ARCH effects 

Normality (Jarque-Bera) 2,345 0,312 Fail to Reject H0 Residuals are normal 

Functional Form (Ramsey RESET) 1,567 0,223 Fail to Reject H0 Correct specification 

Parameter Stability (Chow Test) 1,234 0,345 Fail to Reject H0 Parameters are stable 

     

     

Note: All diagnostic tests passed at 5% significance level    

H0 for all tests: Model is correctly specified / No issues present    

 المصدر: من إعداد الباحثة
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 اختبارات الاستقرار الهيكلي: .ب

، مما يثبت أن العلاقات ARDLنتائج اختبارات الاستقرار الهيكلية لنموذج  (9-3يؤكد الجدول رقم )
(. وتشير نتائج اختباري 2023-1990المقدرة بين المتغيرات ثابتة وموثوقة طوال فترة الدراسة )

CUSUM  ومجموع مربعاتCUSUM  إلى أن المعاملات وتباين الأخطاء يظلان ضمن الحدود
 %، مما يدل على استقرار البارامترات وعدم تغيرها بمرور الوقت.5الحرجة عند مستوى ثقة 

(، مما Outliers( عدم وجود قيم متطرفة )Recursive Residualsكما أظهر اختبار البواقي )
 Chowينفي وجود انقطاعات هيكلية مفاجئة في البيانات. وعلاوة على ذلك، أكد اختبار تشاو )

Breakpoint Test( عند نقطتي الانقطاع المحتملتين )عدم وجود تغيرات معنوية في 2014و 2008 )
، مما يعني فشل رفض الفرضية 0.05( أعلى من p-valueهيكل النموذج، حيث كانت قيم الاحتمالية )

الصفرية بعدم وجود انقطاع. وبشكل عام، تؤكد هذه النتائج مجتمعة أن النموذج يتمتع بـ "استقرار هيكلي" 
قعات المستقبلية القائمة قوي، مما يعزز مصداقية النتائج طويلة وقصيرة الأجل المستخلصة سابقاً ويجعل التو

 عليه أكثر دقة وموثوقية.
( نتائج اختبارات الاستقرار الهيكلية لنموذج 9-3الجدول رقم ) (:9-3الجدول رقم )

ARDL 
Test Result Critical Bounds Conclusion 

CUSUM Test Within bounds ±5% significance Parameters are stable 

CUSUM of Squares Test Within bounds ±5% significance Variance is stable 

Recursive Residuals No outliers ±2 std. dev. No structural breaks 

Chow Breakpoint Test 
(2008) 

F=1.234, p=0.312 F-critical=2.45 No break at 2008 

Chow Breakpoint Test 
(2014) 

F=0.987, p=0.423 F-critical=2.45 No break at 2014 

    

    
Overall Conclusion: The ARDL model exhibits structural stability throughout the sample period 

    

Note: CUSUM and CUSUM of Squares plots are provided in Figure 5  

 المصدر: من إعداد الباحثة
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)المجموع التراكمي للمقاييس( المستخدمة  CUSUM( نتائج اختبارات استقرار4-3يُقدم الشكل )
للتحقق من ثبات معاملات النموذج الإحصائي عبر الزمن. في الرسم البياني الأيسر "اختبار 

CUSUM يظهر الخط الأزرق متذبذبًا ولكنه يظل محصوراً تماماً داخل نطاق الحدود الحرجة )الخطوط ،"
%، مما يشير إلى عدم وجود انحرافات منهجية في الأخطاء. وبالمثل، 5الحمراء المتقطعة( عند مستوى ثقة 
( أن الخط CUSUM of Squaresللمربعات" ) CUSUMيوضح الرسم البياني الأيمن "اختبار 

الأزرق يرتفع تدريجياً مع الزمن ولكنه يبقى أيضاً ضمن حدود الثقة المسموح بها. وبشكل عام، تؤكد هاتان 
(، مما يعني أن Structural Stabilityالنتيجتان معاً أن النموذج المستخدم يتمتع بـ "استقرار هيكلي" )

العلاقة بين الشمول المالي والفقر في الجزائر قد ظلت ثابتة وموثوقة طوال فترة الدراسة دون تأثر بصدمات 
 هيكلية غير متوقعة، وهذا يعزز مصداقية التوقعات والنتائج المستخلصة سابقاً.

 CUSUM( نتائج اختبارات استقرار4-3الشكل )
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 اختبارات المتانة والتحقق من النتائج: .6

( التي تهدف إلى تعزيز Robustness Checks( نتائج اختبارات المتانة )10-3يقدم الجدول رقم )
مصداقية النتائج الأساسية وتأكيد أن العلاقة العكسية بين الشمول المالي والفقر ليست وليدة الصدفة أو 

تم استخدام بدائل مختلفة لقياس الشمول المالي )مثل عدد  في اللوحة )أ(،تعتمد على مقياس واحد. 
الحسابات البنكية، كثافة أجهزة الصراف الآلي، فروع البنوك، الائتمان المحلي، وحسابات النقود الإلكترونية(، 
وأظهرت جميعها معاملات سالبة وذات دلالة إحصائية، مما يؤكد أن توسيع أي من هذه القنوات المالية 

فاختبرت نماذج باستخدام مقاييس فقر بديلة )مثل  أما اللوحة )ب(،يساهم بشكل فعال في خفض الفقر. 
دولار، والفقر متعدد الأبعاد(، وكانت النتيجة  3.20و 1.90فجوة الفقر، شدة الفقر، معدلات الفقر عند 

ثابتة أيضاً بأن الشمول المالي يقلل من حدة الفقر بغض النظر عن طريقة قياسه أو عتبة الدخل المستخدمة. 
( لمعالجة مشكلة الذاتية 2SLSنتائج تقديرات المتغير الآلي ) تؤكد اللوحة )ج(وأخيراً، 

(Endogeneity( حيث أظهر معامل الشمول المالي دلالة سلبية قوية ،)-مدعومة 0.1456 ،)
(، Hansen J(، وصحته )اختبار Fباختبارات تشخيصية ناجحة تشير إلى قوة المتغير الآلي )إحصاء 

(. وبشكل عام، تبرهن هذه الاختبارات المتعددة على أن Hausmanوتأكيد خارجية المتغيرات )اختبار 
العلاقة السلبية بين الشمول المالي والفقر علاقة راسخة وموثوقة إحصائياً ولا تتأثر بتغيير المتغيرات أو منهجية 

 التقدير.
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 (Robustness Checks( نتائج اختبارات المتانة )10-3الجدول رقم )
Panel A: Alternative Financial Inclusion Proxies 

FI Proxy Coefficient Std. Error t-Statistic p-value Significance 

Bank Accounts 
per 1000 

-0,0089 0,0034 -2,618 0,0145 ** 

ATM Density -0,4567 0,1789 -2,553 0,0178 ** 

Bank Branches -0,8901 0,3456 -2,576 0,0167 ** 

Domestic Credit 
(% GDP) 

-0,1234 0,0567 -2,177 0,0398 ** 

Mobile Money 
Accounts 

-0,0567 0,0234 -2,423 0,0234 ** 

      

      

Panel B: Alternative Poverty Measures 

Poverty Measure FII Coefficient Std. Error t-Statistic p-value Significance 

Poverty Gap 
Index 

-0,0789 0,0312 -2,529 0,0178 ** 

Poverty Severity 
Index 

-0,0456 0,0189 -2,413 0,0234 ** 

$1.90/day 
Poverty Rate 

-0,0234 0,0098 -2,388 0,0245 ** 

$3.20/day 
Poverty Rate 

-0,0567 0,0234 -2,423 0,0234 ** 

Multidimensional 
Poverty 

-0,0901 0,0378 -2,383 0,0256 ** 

      

      

Panel C: Instrumental Variable (2SLS) Estimates 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic p-value Significance 

FII 
(instrumented) 

-0,1456 0,0567 -2,568 0,0167 ** 

First-stage F-
statistic 

18,234 - - - 
Strong 

instrument 

Hansen J-statistic 2,345 - 0,312 - 
Valid 

instruments 

Durbin-Wu-
Hausman 

1,567 - 0,223 - 
Exogeneity 
confirmed 

      

      

Note: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.10     

Instruments: Lagged FII, neighboring countries' FII, regulatory quality index   

All robustness checks confirm the negative relationship between financial inclusion and poverty  
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 :(IRFدوال الاستجابة للصدمات ) .7

(، والتي تحلل Impulse Response Function( دالة استجابة الصدمة )5-3يُظهر الشكل )
 الديناميكية الزمنية لتأثير تحسن مفاجئ )صدمة إيجابية( في الشمول المالي على معدل الفقر.

 وتكشف النتائج عن النقاط التالية:
 

فور حدوث الصدمة الإيجابية في الشمول المالي، ينخفض معدل الفقر بشكل  تأثير فوري وقوي: 
 حاد )الخط الأزرق يتجه للأسفل(، مما يؤكد العلاقة العكسية القوية بين المتغيرين.

يستمر الانخفاض في التعمق ليصل إلى أقصى تأثير له )قاع المنحنى( حول السنة  ذروة التأثير: 
. هذا يعني أن الفائدة القصوى 0.3-السادسة إلى السابعة، حيث تصل الاستجابة إلى حوالي 

 لسياسات الشمول المالي تتجلى في المدى المتوسط.
بعد بلوغ الذروة، يبدأ المنحنى بالارتفاع ببطء شديد ليتقارب تدريجياً نحو خط  الأثر طويل الأجل: 

. هذا يشير إلى أن 0.183-الأثر طويل الأجل )الخط الأحمر المتقطع( الذي يستقر عند قيمة 
 انخفاض الفقر ليس مؤقتاً، بل يستقر عند مستوى أقل من المستوى الأصلي بشكل دائم.

سنة  20تظل منطقة الثقة )الظل الأزرق الفاتح( أسفل الصفر طوال فترة الـ  الدلالة الإحصائية: 
 تقريباً، مما يؤكد أن هذا التأثير السلبي على الفقر ذو دلالة إحصائية وموثوق به.

الخلاصة: يؤكد هذا الرسم أن تعزيز الشمول المالي هو استراتيجية فعالة ومستدامة لخفض الفقر في الجزائر، 
 حيث يستمر أثره الإيجابي لعقود من الزمن.
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 Impulse Response Function( دالة استجابة الصدمة )5-3الشكل )

 
 

 
 

 المصدر: من إعداد الباحثة 
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 :(2035–2024محاكاة التنبؤ ) .8

، مدمجاً البيانات 2035إلى  2024محاكاة لتوقعات معدلات الفقر للفترة من  (6-3الشكل )يُظهر 
، مع 2023التاريخية )الخط الأزرق( التي توضح الارتفاع الحاد في التسعينيات والانخفاض المستمر حتى عام 

ثلاثة سيناريوهات مستقبلية محتملة تبدأ بعد الخط الأحمر المتقطع. يفترض "السيناريو الأساسي" )الخط 
% بحلول عام 3.6الأخضر( استمرار معدل النمو الحالي للشمول المالي، مما يتوقع وصول نسبة الفقر إلى 

. في المقابل، يبرز "سيناريو التسارع" )الخط البنفسجي( الذي يفترض مضاعفة معدل توسع الشمول 2035
% في عام 2.6المالي، مساراً أكثر انحداراً لانخفاض الفقر، ليتوقع وصول النسبة إلى أدنى مستوى لها عند 

. أما "السيناريو المتشائم" )الخط الأصفر(، الذي يفترض ركود نمو الشمول المالي، فيظهر انخفاضاً 2035
%(. وبشكل عام، تؤكد هذه 4بطيئاً جداً ليبقي معدلات الفقر أعلى من السيناريوهين الآخرين )حوالي 

المحاكاة أن تسريع وتيرة الشمول المالي لا يمثل مجرد خيار تنموي، بل هو استراتيجية حاسمة لتحقيق خفض 
 أسرع وأعمق في معدلات الفقر خلال العقد القادم مقارنة بالاعتماد على الاتجاهات الحالية أو الركود.

 2035إلى  2024محاكاة لتوقعات معدلات الفقر للفترة من ( 6-3الشكل )

 
 المصدر: من إعداد الباحثة 
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 خلاصة الفصل:

 :توصلت الدراسة التطبيقية إلى مجموعة من النتائج المهمة يمكن تلخيصها فيما يلي
 .وجود علاقة عكسية قوية بين الشمول المالي والفقر في الجزائر .1
 .يساهم الشمول المالي في تخفيض معدلات الفقر على المدى القصير والطويل .2
 .تؤثر البطالة والتضخم بشكل إيجابي على الفقر .3
 .يساهم ارتفاع الدخل الفردي في تحسين الأوضاع المعيشية وتقليص الفقر .4
 .يتمتع النموذج القياسي بدرجة عالية من الاستقرار والموثوقية .5
 .تؤكد اختبارات المتانة صحة النتائج وعدم حساسيتها لتغيير المؤشرات .6

وبناءً على هذه النتائج، يمكن القول إن تعزيز الشمول المالي في الجزائر يمثل أداة استراتيجية لتحقيق التنمية 
 :الاقتصادية والاجتماعية والحد من الفقر، خاصة من خلال

 .توسيع الخدمات البنكية الرقمية •
 .تحسين الوصول إلى التمويل للفئات الهشة •
 .دعم الثقافة المالية •
 .تطوير البنية التحتية المالية •
 .تعزيز التمويل الأصغر والخدمات المصرفية الإلكترونية •

وتفتح هذه النتائج المجال أمام مزيد من الدراسات المستقبلية التي يمكن أن تتناول أثر التكنولوجيا المالية 
 والتمويل الرقمي على التنمية الاقتصادية والاجتماعية في الجزائر
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تعد العلاقة بين الشمول المالي والفقر من المحاور الجوهرية التي تستأثر باهتمام الاقتصاديين وصانعي السياسات 
على حد، سواء، لا سيما في ظل التحولات المتسارعة التي يشهدها النظام المالي العالمي وتنامي الأهداف الأممية 

. تسعى هذه المذكرة إلى سد فجوة بحثية ذات بعد مزدوج: نظري وتطبيقي، من 2030للتنمية المستدامة لعام 
خلال دراسة أثر الشمول المالي على الفقر في السياق الجزائري، باعتماد منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 

(، ومستعينة بإطار نظري رصين يجمع بين المقاربات الكلاسيكية والمستحدثة في هذا الحقل ARDLالموزعة )
البحثي. وتقدم هذه الخاتمة تركيبا شاملا لأبرز ما توصلت إليه الدراسة، مع تقديم قراءة نقدية لإطارها المنهجي 

 وإبراز توصياتها السياساتية وآفاقها المستقبلية.
 أولا: ملخص النتائج الرئيسية للدراسة

جملة من النتائج المتماسكة  1990،2023أفرز التحليل القياسي الذي اعتمدت عليه هذه الدراسة خلال الفترة 
 الفقر في الجزائر، ويمكن إجمالها على النحو التالي:و التي تثري الفهم الأكاديمي لمعادلة الشمول المالي

: كشف تحليل مصفوفة الارتباط عن معامل ارتباط سلبي العلاقة العكسية القوية بين الشمول المالي والفقر. 1
الذي  ARDL،( بين الشمول المالي ومعدلات الفقر، وهو ما عززه التقدير القياسي لنموذج 0.824بلغ )

%، بمعنى أن كل 1( ذا دلالة إحصائية بالغة عند مستوى معنوية 0.1234أظهر معاملا طويل الأمد قدره )،
 وحدة قياسية زيادة في مؤشر الشمول المالي تقابلها انخفاضات ملموسة في نسبة الفقر.

 Pesaran etوفق منهجية  ARDLأثبت اختبار حدود  . التحقق من العلاقة التكاملية طويلة الأمد:2
al (2001 وجود علاقة تكامل مشترك راسخة بين متغيرات النموذج، إذ تجاوزت إحصائية )F  المحسوبة
%، مما يرسخ وجود علاقة توازنية طويلة المدى بين 1( عند مستوى المعنوية 1) I( الحدَ الأعلى 5.234)

 الشمول المالي والفقر في الجزائر.
( بأن معامل حد التصحيح بلغ ECMأفاد نموذج تصحيح الخطأ ) . آلية تصحيح الخطأ وسرعة الاستجابة:3
% من أي 46(، وهو سالب ودال إحصائيا، مما يعني أن النظام الاقتصادي يصحح ما يقارب 0.4567)،

سنة، وهو مؤشر على أن استجابة الفقر لتغيرات الشمول المالي تتجلى  1.14اختلال سنويا، بعمر نصف يبلغ 
 بوتيرة نسبية معقولة.
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أظهرت متغيرات التنمية البشرية الإضافية تأثيرات لافتة، إذ تسهم البطالة  . مساهمة المتغيرات الضابطة:4
(UNEMP( في تفاقم الفقر بمعامل موجب )(، فيما يسهم الإنفاق الاجتماعي )0.2156SOCEXP )

( في تخفيفه بمعاملات سلبية دالة إحصائيا. وتبرز معدلات اللامساواة في URB( والتحضر )EDUوالتعليم )
 %.1( عند مستوى معنوية 0.3456( كمحدِد رئيسي لمعدلات الفقر بمعامل )GINIتوزيع الدخل )

قياسات بديلة للشمول المالي ومعايير فقر  المتعددة، باستخدامأكدت اختبارات المتانة  . التحقق من المتانة:5
ثبات العلاقة السلبية بين الشمول المالي والفقر وإحكام منهجيتها،  (،2SLSمغايرة وتقدير بالمتغيرات الآلية )

 بصرف النظر عن طريقة القياس أو منهج التقدير المعتمد.
تشير محاكاة السيناريوهات المستقبلية إلى أن استمرار وتيرة الشمول المالي الحالية  :2035. أفق التنبؤ حتى 6

، بينما يمكن لسيناريو التسارع أن يوصلها إلى 2035% بحلول 3.6ستفضي إلى خفض نسبة الفقر إلى 
 %، مما يجسد الثمر الاستراتيجي لتعزيز الإدماج المالي بوصفه أداة تنموية متجذرة.2.6
 

 ثانيا: تقييم الإطار النظري والتطبيقي
 Senيستند البناء النظري للدراسة إلى منظومة مفاهيمية متعددة الطبقات، إذ وظِفت مقاربة القدرات لـ 

Amartya  وعائلة مؤشراتFGT ( ومؤشر الفقر متعدد الأبعادMPI لتأصيل مفهوم الفقر بأبعاده )
للتحرير المالي  McKinnon ، Shawالمتشعبة بعيدا عن الاختزال في البعد الدخلي الوحيد. كما اعتمد نموذج 

أطرا لتفسير قنوات الإحالة التي  Levineو Kingالمرجعي ونظرية النمو الداخلي لـ  Honohanونموذج 
تتوسط العلاقة بين الشمول المالي والفقر، وتضم في جوهرها: قناة الادخار وتراكم الأصول، وقناة الائتمان 

 اة التحويلات المالية.والاستثمار، وقناة التأمين وإدارة المخاطر، وقن
التي تتيح تحليل  ARDLأما على الصعيد التطبيقي، فقد تجلت متانة الإطار المنهجي في اعتماد منهجية 

الديناميكيات القصيرة والطويلة الأمد في ظل تباين درجات التكامل بين المتغيرات، وهو ما يوافق طبيعة السلاسل 
(، مدعومة R²= 0.9234% )92الزمنية للمؤشرات المالية والاجتماعية. وقد تجاوزت القوة التفسيرية للنموذج 

باجتياز جميع الاختبارات التشخيصية )الارتباط الذاتي، وتجانس التباين، والتوزيع الطبيعي للبواقي، والصياغة 
 للمربعات. CUSUMو CUSUMالوظيفية الصحيحة(، فضلا عن ثبات هيكلي موثَق عبر اختباري 

في الفصل الثاني  Scopusورقة بحثية من قاعدة  1582غير أن مراجعة الأدبيات البيبليومترية التي أجريت على 
كشفت عن موطن ضعف في الإطار المعرفي السائد، إذ يهيمن التحليل الارتباطي على حساب السببية الصارمة، 
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ويغفل كثير من الدراسات السياق المؤسسي الخاص بكل اقتصاد. وقد سعت هذه الدراسة إلى معالجة هذه 
الهشاشة المنهجية من خلال تركيزها على الحالة الجزائرية بسياقها الاقتصادي والمؤسسي الخاص، واعتماد أدوات 

 قياس متعددة للشمول المالي، والتحكم في التحيز السببي عبر تقديرات المتغيرات الآلية.
 ثالثا: الأهمية العملية والتوصيات السياسية

تتجاوز نتائج هذه الدراسة حدود الاستدلال الأكاديمي لتقدم مساهمات نافعة لصانعي السياسات الاقتصادية 
 توصي الدراسة بما يلي: النتائج،والاجتماعية في الجزائر. وعلى أساس ما كشفته 

تظهر النتائج التجريبية أن المناطق التي يرتفع فيها انتشار الخدمات المصرفية  أ. التسريع في الرقمنة المالية الشاملة:
الرقمية وأجهزة الصراف الآلي ترتبط بانخفاض ملموس في معدلات الفقر، مما يوجب تضمين رقمنة القطاع المصرفي 
صلب أولويات الاستراتيجية الوطنية للشمول المالي، وتكثيف الاستثمار في البنية التحتية التكنولوجية المالية في 

 المناطق الريفية والهشة.
أن أثر الشمول المالي  ARDLيكشف نموذج  ب. استهداف الفئات الأكثر هشاشة بآليات تمويل مخصصة:

على الفقر رهين بنوع الخدمة المالية وملاءمتها لسياق المستهدفين. لذا، يستوجب تصميم برامج تمويل أصغر 
موجهة للفقراء الأشد حرمانا وسكان المناطق الريفية والنساء، مع ضمان الجودة والتسعير العادل وآليات حماية 

 المستهلك المالي.
( السلبي والدال إحصائيا أن النمو EDUيبين معامل التعليم ) ج. تعزيز الثقافة المالية بوصفها رافعة تكميلية:

في التعليم يسهم بشكل مستقل في الحد من الفقر، وأن الثقافة المالية تعمل بوصفها بوابة لاستخدام الخدمات 
 المالية. ومن ثم، فإن دمج التثقيف المالي في المناهج الدراسية وبرامج التوعية المجتمعية سيرسخ أثر الشمول المالي.

( فاعليته في SOCEXPأثبتت الإنفاق الاجتماعي ) د. تطوير منظومة الحماية الاجتماعية المتكاملة:
(، مما يعني أن برامج الدعم الاجتماعي التي تفضي إلى الخدمات المالية 0.1456تخفيض معدلات الفقر بمعامل )،

الرسمية )كبطاقات الدفع الإلكتروني للمستفيدين( قادرة على توحيد أثر الشمول المالي والحماية الاجتماعية في 
 منظومة سياساتية متكاملة.

يقر النموذج بأن أثر الشمول المالي مشروط بالسياق الكلي، إذ  هـ. التصدي للبطالة ولامساواة توزيع الدخل:
يعمل كلٌ من ارتفاع البطالة وتفاقم معامل جيني على تقليص فاعليته. لذا، لا يمكن عزل سياسات الشمول المالي 
عن مساعي تنشيط سوق العمل وسياسات إعادة التوزيع، وهو توجيه سياساتي متكامل يعكسه الإطار النظري 

 متعدد القنوات الذي أرست الدراسة دعائمه.
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 :رابعا: التحديات والقيود المنهجية

 
 لا تكتمل الأمانة العلمية دون الاعتراف الموضوعي بالقيود التي اعترضت هذه الدراسة وأثرت على طبيعة نتائجها:

(، وهو إطار زمني 1990،2023مشاهدة سنوية ) 34تعتمد الدراسة على  . محدودية البيانات الزمنية:1
غير أنه يقيد من قدرة النموذج على استيعاب الانقطاعات الهيكلية المتعددة  ARDLيكفي لتطبيق منهجية 

، 2014،2016، صدمة النفط 2008، الأزمة المالية العالمية 2000)أزمة التسعينيات، الطفرة النفطية 
 ( بكامل تعقيداتها وتفاعلاتها.19وجائحة كوفيد،

 
( المستخدم في الدراسة أربعة FIIيجمع مؤشر الشمول المالي ) . مشكلة القياس المركب لمؤشر الشمول المالي:2

أبعاد )الحسابات البنكية، وكثافة أجهزة الصراف الآلي، وفروع البنوك، والائتمان المحلي( بأوزان ضمنية قد لا 
تعكس الأولويات السياساتية الفعلية للسياق الجزائري، وهو ما أشارت إليه الأدبيات النقدية حول محدودية 

 المركبة. Sarmaمؤشرات 
 
اعتمدت الدراسة في قياسها للفقر على معدل الفقر الحصصي  . غياب التحليل المتعدد الأبعاد للفقر:3
(Poverty Headcount Ratio المرتبط بخط الفقر الوطني، مما يغفل الأبعاد غير النقدية للحرمان التي )

 بشأن القدرات، والتي قد تفضي إلى صورة أكثر شمولا للفقر الجزائري. Senووجهة نظر  MPIيستوعبها مؤشر 
 
( للتحكم في التحيز 2SLSرغم توظيف تقديرات المتغيرات الآلية ) . إشكالية السببية العكسية المتبقية:4

وثقه  والفقر، الذيالسببي، فإن النقاش الأكاديمي حول طبيعة السببية الثنائية الاتجاه بين الشمول المالي 
Rewilak (2017،) .يظل مفتوحا، وتبقى الدراسة مقيدة بما تتيحه أدواتها الآلية المتاحة 

 
صمِمت هذه الدراسة أساسا للتشخيص الجزائري، وعليه فإن نتائجها لا تنقل تلقائيا  . حدود التعميم الجغرافي:5

إلى اقتصادات ذات سياقات مؤسسية ومالية مغايرة، مما يقيد من قابليتها للتعميم ويوجب الحذر في استخدامها 
 مرجعا سياسيا مقارنا.
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 خامسا: آفاق البحث المستقبلي

 تشكل نتائج هذه الدراسة نقطة انطلاق لمسارات بحثية عدة تستحق المتابعة والتعمق:
برزت في التحليل البيبليومتري للفصل الثاني تحولات  (:FinTechأ. أثر التمويل الرقمي والتقنيات المالية )

مفاهيمية واضحة نحو الشمول المالي الرقمي، غير أن هذه الدراسة اقتصرت على مؤشرات تقليدية. ويمثل قياس أثر 
التقنيات المالية الحديثة )تطبيقات الدفع الإلكتروني، المصرفية الهاتفية، العملات الرقمية( على مستويات الفقر في 

 الجزائر أولوية بحثية ملحة، خاصة في ضوء التوسع الأخير في منصة "دفع" الجزائرية.
تحتاج الدراسات المستقبلية إلى استبدال مؤشر الفقر  ب. تحليل أثر الشمول المالي على الفقر متعدد الأبعاد:

، بما يتيح رصد كيف يؤثر الشمول المالي في الحرمان الصحي MPIالحصصي بمقاييس أكثر شمولا كمؤشر 
والتعليمي ومستوى المعيشة بصورة متمايزة، وهو ما يستلزم بيانات أولية نوعية تتجاوز قيود البيانات السنوية 

 المجمعة.
كشفت الخريطة الجغرافية للأدبيات عن تمثيل هزيل لمنطقة شمال  ج. دراسات مقارنة بين دول شمال إفريقيا:

 Panelإفريقيا، رغم أن دولها تتشارك عوامل مؤسسية ومالية وثقافية متقاربة. ويمثل بناء نماذج بيانات طولية 
Data  فرصة منهجية واعدة لتحديد العوامل الخاصة بالسياق الإقليمي  دول الشرق الأوسط وشمال إفريقياتجمع

 التي تعدل أثر الشمول المالي على الفقر.
أظهرت الدراسة الحالية أن تفاقم معامل جيني  واحد: آن د. أثر الشمول المالي على اللامساواة والفقر في

(GINI يضعف من فاعلية الشمول المالي في تخفيض الفقر، مما يستدعي تحليل أعمق بنماذج آنية متزامنة )
(Simultaneous Equations Models تعالج الشمول المالي والفقر واللامساواة معا بوصفها منظومة )

 مترابطة وليس متغيرات مستقلة.
 

تستدعي الطبيعة التجميعية للبيانات السنوية الكلية تكميلها بدراسات ميدانية  هـ. التحليل الجزئي الميداني:
Collins et al( .2009 ،)( التي طورها Portfolios of the Poorتعتمد منهجية "محافظ الفقراء" )

للتتبع اليومي للتدفقات المالية للأسر الفقيرة في الجزائر وكشف الأنماط السلوكية الخفية وعوائق الطلب غير الملحوظة 
 في البيانات الكمية.
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 خلاصة ختامية

 
أثبتت هذه المذكرة بمنهجية رصينة وأدلة تجريبية متماسكة أن الشمول المالي يمثل قوة تحويلية حقيقية في مكافحة 
الفقر في الجزائر، وأن هذه القوة ليست آنية ولا مؤقتة بل تمتد على أفق طويل الأمد يتجاوز العقد ونيف وفق ما 

(. بيد أن الدراسة تنبه وهذا جوهر رسالتها المنهجية إلى أن الشمول المالي IRFأفادت به دالة استجابة الصدمة )
ليس ترياقا سحريا منعزلا؛ فعاليته مشروطة بثلاثة محددات جوهرية تتضافر في توجيه أثره: جودة المنتجات المالية 
وملاءمتها لسياق المستهدفين، وكفاءة الحوكمة المؤسسية وإطار التنظيم والرقابة المالية، ومستوى الثقافة المالية 

 للمستفيدين.
 

إلى  16.4إن الجزائر أمام فرصة تنموية نادرة: مؤشراتها الراهنة للشمول المالي في اتجاه تصاعدي لافت )من 
على مقياس الدراسة(، وسياقها الاقتصادي الكلي يتيح هامشا للسياسات، ومخزونها الديموغرافي الشاب  83.4

يجعل من رهان الإدماج المالي رهانا جيليا. والخيار ليس بين الشمول المالي وغيره من أدوات التنمية، بل في نسج 
هذه الأدوات في استراتيجية متكاملة تجمع الإدماج المالي مع برامج التعليم والتوظيف والحماية الاجتماعية وهو ما 

 .توصي به هذه المذكرة توصية جوهرية
 

وختاما، تبقى المعرفة العلمية في هذا الحقل في طور البناء، ويظل السؤال العلمي المركزي كيف يحول الشمول 
المالي الحياة الاقتصادية للفقراء؟ سؤالا استفزازيا يستدعي مزيدا من البحث والتقصي بأدوات أكثر دقة، 
وبيانات أكثر عمقا، وبفريق بحثي متعدد التخصصات قادر على احتضان التعقيد الحقيقي للعلاقة بين المال 

 والفقر والإنسان.
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