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للهدلء

ته مضل فل لل يهده من كنماتنا، سيئات ومن كنفينا شرور من بال ونعذ ونيسغفره، نمده ل للمد إن
: بعد كما ورسوته نبده ممدل كن وكشهد ته شريك ل وحده لل كل إته ل كن ،وكشهد ته هادي فل يضلل ومن

حوتي وكرععسن وهن نلى وهنا حلسن لتت إل لتكون، هذل ف كملك ما كنز إل للسولعع لتعمل هذل كهدي
للضن ومنبع دلئما روحي تعانق لتت لتروح كيسها إتيك وتعليمي، تربيت كجل من وقاست كاملي

حبيبت كمي ......... وللنان

كب ......... نن نرتاح كن لجل من تعب من ، وللرلدة لتعزم سولندي ف وبث درب ف سندي كان من إل
. لتغال

. خطوة كل ف وللياندة لتدنم منحون من كخولت، إل

نليه. لل رحة كخي روحي إل

لتغال. زوجي ............. سقوطي نند رفعن ومن ل لل كنطاها نعمة كغلى إل

لتغال. إبن ................... روحي من قطعة إل

. فائدة فيه ووجد لتعمل هذل يقرك من كل إل

ييرى بوتنولر حاج لتباحاة



IV

للهدلء

لتعالي رب ل للمد كن دنولهم وآخر

وكمي كب يرد كن يكن ل ما وقدما لتكاي بذل من إل رعاهم تنيل دوما سعيت من إل

بكل للمانة لدو لتذين للنزلء كساتذت إل وباي نمري شريك لليام وصديق لتدرب رفيق إل
فخر بكل هنا إل تلوصول وتعبت جاهدت لتت نفيي إل حرص

للخية للطوة حت ومازلتو للول للطوة رفقاء إل

رقيقة نيمة لتعجاف لتيني خلل كانو من إل

توجودكم. جدل مسنة كنا تكم تعب ثرة كهدي ب ووثق اانب وقف من كل إل

آية حدي لتباحاة



V

لتشكر

يشكر ل من باب من وإنطلقا وإصطفاه لل كناره ملوق كشرف نلى ولتيلم ولتصلة منسهاه للمد يبلغ حت كايل ل للمد
با تبخل ل لتت وتوجيهاتا إرشادلتا نلى مري حيناوي للشرفة تلسساذة ولتسقدير لتشكر باتص كتقدم لل يشكر ل لتناس
موصل ولتشكر بعيد من كو قريب من سولء لتعمل هذل ف رلفقسنا يد كل إل ولتعطاء لتشكر ازيل لتقدم كما يوما، نلينا

لتعمل. هذل لناز لللئمة لتظروف كل تنا تقدي نلى سهرول لتذين كوتيائنا إل كذتك

لتت وللساتذة لتزملء كل وإل للياندة يد تنا قدمول لتذين ولؤطرين للساتذة جيع كشكر كن كنيى ل كما
. لتكاي منهم وكخذنا كديهم نلى تسلمذنا
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: لللخص
للعمول باتسنظيم إتسزلمها مدى ومعرفة للزلئرية، لتسممي شركات ف للاتية لللءة تليل إل لتدرلسة هذه تدف
لللءة تعد حيث لتسممي، شركات ونو إسسمرلرية تعزيز ف ودورها لللءة، بامش للسعلقة تلك خاصة به،
إتسزلماتا اميع لتوفاء نلى قدرتا تعكس كونا لتسممي، شركات إسسقرلر تقييم ف وكساسيا هاما ننصرل للاتية
يعسمد لتذي للسسنباطي للنهج نلى إنسمدنا فقد تددها، لتت للخاطر مسلف مولجهة ف لتوثائق حاملي لتاه
يرتكز بيث تقليديا، يزلل ل للزلئر ف للعسمد لتنظام كن لتدرلسة كظهرت وقد ولتسحليل، لتوصف كدلة نلى

يهددها. لتذي للطر تسقييم للسقدم لتقياس كدولت من للسسفاد دون للال ركس من للدن للد نلى

كساتيب نلى للنسماد خلل من لتسممي شركات ف للاتية لللءة نظام تديث بضرورة لتدرلسة كوصت كما
للاتية لترقابة تفعيل كهية نلى ككدت كما لليسقبلية، للخاطر بخسلف باتسنبؤ تياند حدياة وإحصائية رياعية

. للؤمن حقوق حاية ف ييهم با للزلئري لتسممين لتيوق إسسقرلر تضمان لتشفافية وتعزيز

لللءة. هامش للاتية، لللءة لتسممي، :شركات للفساحية لتكلمات
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: توطئة

ف موري دور من لا لا نظرل لتسممي، قطاع ف بقوة نفيها تفرض لتت للوهرية للولعيع من للاتية لللءة تعد
لتينولت ف للوعوع هذل كهية لزدلدت وقد لم. للؤمن حقوق وحاية لتسممي شركات لسسقرلر عمان
تقييم لتضروري من جعل ما للخاطر، وتية ولرتفاع باتسقلب تسيم ولقسصادية ماتية بيئة ظل ف خاصة للخية،
جانبا يعسب للاتية لللءة لامش باتنيبة كما لتظروف. مسلف ف باتسزماتا لتوفاء نلى لتسممي شركات قدرة
للطاتبات سدلد نلى قدرتا تضمان به للحسفاظ لتسممي شركة نلى يب لتذي للساس وهو لتسممي ف حاسا
للاتية، لتصدمات إسسعاب نلى لتشركة تقدرة مقياسا للامش هذل يعد و مسوقعة غي خيائر حدوث حاتة ف
لتوفاء نلى وقادرة ماتيا ميسقرة كنا من تلسمكد لتسنظيمية للهات قبل من كاب نن مرلقبسه ويسم
لتعموم ف يسكون كنه إل تلدول، للخسلفة لتسنظيمات حيب لللءة هامش مكونات تسلف .بيث بلتسزلماتا

للحسجزة. للرباح و وللحسياطات للال ركس من

تغطية مقابل للاعر ف للقياط بسجميع يسميز لتذي لتسممي، نشاط خصوصية من للاتية لللءة كهية وتنبع
ميسمررل وتولزنرا تلحسياطيات، وتقديررل تلمخاطر دقيقة إدلرة يسطلب لتذي للمر لليسقبل، ف تدث قد كخطار

ما تعويضاتا، سدلد نن لتشركات نجز إل يؤدي قد لللءة ععف فلن ونليه، وللصوم. للصول بي
ككل. لتسممين لتيوق لسسقرلر ويهدد لتعملء، ثقة نلى سلبرا ينعكس

ناذج تطوير خلل من للاتية، لللءة لوعوع قصوى كهية لتسنظيمية وللهات لترقابية لليئات كوتت قد ولذل
بالحسفاظ لتشركات وإتزلم للال، ركس كفاية ميسوى ومرلقبة بدقة، قياسها إل تدف وإحصائية رقابية
لللءة نظام ند لتنماذج هذه كبرز بي ومن تولجهها. لتت للخاطر حجم مع تسناسب ملءة بولمش

للوروب. للتاد ف للعسمد Solvency 02

لتسممي، قطاع يولجهها لتت تلسحديات نظرل خاصة، كهية للاتية لللءة ميمتة تكسيب للزلئري، لتيياق ف كما
للجبارية، لتسممينات نلى كبي بشكل لتشركات لنسماد للنسجات، ف لتسنوع ععف للنسشار، مدودية مال

كافية. ماتية ملءة تضمان معينة معايي تفرض لتت لتسنظيمية لليئات لشرلف لتشركات هذه وتضع

قدرتا ومدى للعايي تلك كفاءة حول ميسمرة تياؤلت هناك كن إل مدد، تنظيمي إطار وجود من فباترغم
لتسممي شركات ف للاتية لللءة تولقع دقيقة درلسة إل للاجة تبز وباتسال لتدوتية،. للعايي مولكبة نلى

للزلئرية.
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: لتدرلسة إشكاتية .1

: لتسال لترئييي لتيؤلل نطرح للوعوع، بذل لللام وبغية للنطق هذل ومن

؟ إتسزلماتا ومولجهة إسسمرلريسها عمان من تكنها كافية ماتية بلءة للزلئرية لتسممي شركات تسع مدى ما

: لتساتية لتفرنية للسئلة من جلة طرح إل يقودنا بدوره لتيؤلل هذل

للاتية؟ بلءتا تلحسفاظ به للعمول لتسنظيم للزلئرية لتسممي شركات تسرم هل -
لتعالية؟ لتبيئات ف للاتية تلملءة للنظمة للحسرلزية لتقولند تنفس للزلئرية لتسممي شركات تضع هل -

: لتدرلسة فرعيات .2
. لتساتية لتفرعيات وعع ت كهدلفها لتدرلسة وبلوغ للسئلة هذه نلى للجابة تغرض

للاتية. بلءتا تلحسفاظ به للعمول لتسنظيم للزلئرية لتسممي شركات تسرم -
لتعالية. لتبيئات ف للاتية تلملءة للنظمة للحسرلزية لتقولند تنفس للزلئرية لتسممي شركات تضع -

: للوعوع إخسيار 3.مبرلت

: لتساتية لتنقاط نلى للوعوع إخسيار كسباب تسمال

. مؤسية ماتية كدرسه: لتذي لتسخصص من جزء لتدرلسة موعوع يال -
. لتعلمي لتبحث تدنم جديدة معلومات إعافة -

. لتسممي وثائق حاملي حقوق حاية ف لتسممي دور نلى لتسعرف ف لترغبة -
: لتدرلسة 4.كهدلف

للصاحبة للخاطر لولجهة منظم بشكل لتشركات تسبعها لتت للجرلءلت إبرلز إل لتدرلسة هذه تدف
. لنشطسها

لتسممي. شركات لسسقرلر تضمان كمدلة للاتية لللءة كهية تليل -
لللءة. هامش لياب للخسلفة لتدول ف للعسمدة لتنماذج بي لتفروقات رصد -

. لتسممي قطاع ف وكهيسها للاتية لللءة مفهوم توعيح -
. بمنشطسها للرتبطة للاتية للخاطر لولجهة لتسممي شركات تعزيز ف للاتية لللءة دور إبرلز -

. لتسممي تشركات للال لتوعع تليل -
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: لتدرلسة 5.كهية
لتسممي، شركات ف للاتية باللءة وللسعلق تناوتسه لتذي للوعوع ف لتدرلسة كهية تكمن
لتدول لليسوى نلى للهسمام من كبيل حيزل تشغل لتت للدياة للولعيع كهم كحد يعسب لتذي
لتعولمل ومسلف للزلئرية لتسممي شركات ف به للعمول لتنظام تسحديد نظرل وللحلي،
لتاه باتسزماتا لتوفاء لتشركات لذه يكن خللا من لتت للاتية لللءة نلى للؤثرة وللسباب
ماطة كونا للفلس من وحايسها للال كدلءها نلى لتسمثي دون من لتسممي وثائق حاملي

للخاطر. من باتعديد
: لتدرلسة 6.حدود

حدود بوعع قمنا لتبحث، كهدلف تقيق وبغية للقسرحة، للشكاتية ف للطروحة للسئلة نلى للجابة بغرض
: يلي كما ومكانية زمنية

: للكان لتبعد .1.6

لتبيانات نلى بناءل وذتك للزلئر ف لتسممي تشركات للركزية للديريات نلى لتدرلسة لقسصرت

تلسممينات. لتوطن للجلس قبل من نرعها يسم لتت وللعطيات

لتزمن: لتبعد .2.6

ف لتسممي قطاع حاتة تدرلسة باتنيبة ) 2023 _ 2018 ( للمسدة لتزمنية لتفسرة لتدرلسة تغطي
. للزلئرية لتسممي تشركات للاتية لللءة تليل خلل من للزلئر

: لليسخدمة وللدولت لتبحث 7.منهج

ولتسحليل لتوصف بمدلتيه للسسنباطي للنهج نلى للنسماد ت كبعادها وتديد لتبحث إشكاتية معالة بدف

جولنبه. مسلف من لتدرلسة لوعوع لتدقيق ولتوصف لتيليم لتسشخيص سبيل ف وهذل

. وغيها وكنولع تعريفات من لتنظري للانب خلل من : لتوصفي للنهج -
للزلئرية لتشركات ف لتسممي قطاع بدرلسة فيه قمنا ولتذي لتسطبيقي للانب خلل من : لتسحليلي للنهج -

. لتسممي تشركات للاتية لللءة درلسة خلل من
: لتبحث 8.صعوبات
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: هي لتبحث هذل إناز ولجهت لتت لتصعوبات كهم إن

. لتعربية باتلغة صياغسها وإنادة للعلومات ترجة صعوبة -
: لتدرلسة 9.هيكل

طريقها نن يكن لتت للولنب بكل لللام فيها حاوتنا فصلي إل تقييمها ت لتدرلسة هذه لهدلف تقيقا
منها إنطلقنا لتت لتفرعيات صحة مدى إخسبار كجل من وكذتك للطروحة تلشكاتية كافية كجوبة إياد

كايت لتدرلسة هذه ف للعسمدة للطة نقيم حيث تلبحث، لترئييية للشكاتية نلى تلجابة

. لتسممي شركات ف للاتية تلملءة للفاهيمي للطار تدرلسة فيه لتسطرق ت لتنظري للانب : للول لتفصل

للزلئرية لتسممي شركات ف للاتية تلملءة لتسحليلية تلدرلسة وخصصناه لتسطبيقي للانب : لتاان لتفصل
للزلئر. ف لتسممي قطاع يعرض حيث للزلئرية، لتسممي شركات ف للاتية لللءة ننولن تت للخي



1

: تهيد

لتطرق مسلف نن تلبحث يلجم لذل للاصة بلمكانيسه مولجهسها من يكنه ل ماطر ندة إل للنيان يسعرض
لتت للخاطر مسلف لولجهة وسيلة لتسممي وكان للخاطر، هذه نن تنسج لتت لليائر نن بسعويضه تسكفل لتت

للمن وعمان وطمتا من لتسخفيف كجل من وذتك وكمولته كيانه تس ولتت حياته ف للنيان لا يسعرض

: للول لتفصل
للاتية تلملءة للفاهيمي للطار

لتسممي تلشركات
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. وللمان

لتسممي شركات نظر وجهة من للاتية باللءة للرتبطة للفاهيم بعض معالة لتفصل هذل خلل من سنحاول
لتعام للطار إل لتفصل هذل ف سنسطرق لتفصول، تباقي لتنظري وللطار للدخل باابة تعسب بيث للزلئرية،
لللءة مفهوم سنبي ولسسخدماتا،كما مولرد ومسلف لتسممي شركات با تقوم لتت لتوظائف وكهم تلسممي
للؤثرة لتعولمل مسلف وكذتك لتسممي شركات ف تولجها لتت وللخاطر لتقولند مسلف إل بالعافة للاتية

. لتشركات هذه ف للال لتعير كسباب مناقشة سيسم تذتك إعافة نليها،

: رئيييي مبحاي نلى لتفصل هذل تقييم ت لتغرض ولذل

. لتسممي شركات و تلسممي لتعام للطار : للول للبحث

. لتسممي شركات ف للاتية لللءة : لتاان للبحث

لتيابقة. لتدرلسات لتااتث: للبحث
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. لتسممي وشركات تلسممي لتعام للطار : للول للبحث

للسعلقة لللحة تلحاجات إسسجابة قرون ندة منذ نشمت لتت للامة، للدمية للقسصادية للنشطة كحد لتسممي يعد
يكن ل ولتت مسزليدة كخطار من صاحبها وما لتصنانية لتاورة ظل ف خاصة وتطورها، للقسصادية للنشطة بطبيعة
للخطار من وللنشمت تلفرلد للماية توفي تسول تممينية شركات ظهور عرورة إسسدنى ما توحده، مولجهسها تلفرد
ننها لتسعبي يسم نمليات بعدة تقوم لتشركات هذه مددة، ماتية كقياط بدفع إتسزلمهم مقابل وذتك تولجههم، قد لتت

وتطبيعة لتسممين، بنشاطها للسعلقة لتعمليات وتيجيل وتليل قياس خلل من ماسبيا

هذل تناول سيسم هن ومن لتسممي، بشركات ولسعا إهسماما لتدوتية لليئات من لتعديد كوتت للخي هذل وخصوصية
. لتسممي وشركات لتسممي، ماهية إل لتسطرق خلل من للبحث

لتسممي. ماهية كول:

غيه، تصيب كو تصيبه مادية، خيائر تققها نن يسرتب قد لتت للخطار من تلعديد نشمته منذ للنيان يسعرض

بولجهة تسم ووسائل آتيات نن تلبحث به كدى لتذي للمر وحده، نسائجها تمل بقدوره يكون ل قد ولتت

به للسعلقة لتعناصر كبرز تناول ت تذل لتوسائل، هذه كهم يعسب للخسلفة بمنولنه ولتسممي لا، يسعرض لتت للخطار وتقليل
وكنولنه. للساسية نناصره مفهومه، نشمته، من بدلية

ييمى ما شكل نلى ظهر حيث ظهورل، لتسممي كنولع كول لتبحري لتسممي يعسب : لتسممي نشمة
ماتك باقرلض شخص قيام ف مبدكه تلخص ولتذي ولترومان، لتيونان نند لتبحري لتقرض بنظام
بينهما فيما للتفاق ويسم مرتفع، فائدة معدل مقابل للال من معينا مبلغا ما برية شحنة كو سفينة
ف تكن ولتفولئد، لتقرض قيمة نلى للقض يصل سالة لتشحنة كو لتيفينة وصلت لذل كنه نلى

وفولئده. لتقرض قيمة للقرض نلى يضيع سالة لتيفينة وصول ندم حاتة

خيائر من خلفه وما ،1666 سنة بلندن لتكبي للريق حدوث بعد ظهر فقد لتبي باتسممي يسعلق فيما كما
شركات لنشاء إل للاجة ظهرت لليائر هذه نلى وبناءل للدينة، مبان من 85 ب قدرت كبية، مادية
نونا لتبدلية ف لنسباره مسمخرل ظهوره كان فقد للياة نلى لتسممي كما للخاطر. من لتنوع لذل مسخصصة تممي
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خاصة ولحصاءلت جدلول وعع ت كين نشر، لتساسع لتقرن غاية لل للنيان، حياة نلى وللقامرة للضاربة من
دقيقة. وفنية نلمية كسس نلى لتسممي قيط وتديد حياب تسيح باتوفايات

ماطر من صاحبها وما وللولصلت ليلت وتطور ولنسشار نشر، لتساسع لتقرن كولئل ف لتصنانية لتاورة لزدهار ومع
للدنية. لليؤوتية نلى لتسممي ظهر

تيشمل مالته، وتعددت نملياته حجم لزدلد حيث كبية، بصورة نطاقه ولتيع لتسممي تطور لتعشرين لتقرن وخلل
حاية لل يهدف لتذي للجسماني لتسممي ظهو كيضا لتسطور هذل ولكب وقد لتطبيعية وللحدلث لتيرقة عد لتسممي

لتعمال دخل لنقطاع لل للؤدية لتعمل ولصابات ولتوفاة ولتعجز لتشيخوخة كخطار من لتعاملة لتطبقة

)2023/2024 )مري،

لتسممي. تعريف

وتصصاتم للؤتفي إخسلف حيب إخسلف

: قانونا و لصطلحا تغة، تعريفه
ومنه وكمانة كمانا لمن للوف، عد للمن، من مشسق تغة: لتسممي

لتوفاء. بعن للمانة
يلي: ما منها لخسرنا لتسممي تعاريف تعددت لصطلحا: لتسممي

وإل ته( )للؤمن لتاان تلطرف يؤدي كن )للؤمن( للول لتطرف بقسضاه يلسزم إتفاق نن نبارة لتسممي -
للبي للطر تقق كو للادث وقوع حال ف إيرلدل كو للال من مبلغا تصاله لتسممي لشسرط لتذي لليسفيد

تلمؤمن. ته للؤمن يؤديها ماتية دفعة كي كو قيط مقابل وذتك باتعقد

منل نلى للريق عد تممينا يشسري نندما لتفرد كن لتسممي ميلسون فريدمان حيب -
ععيف لحسمال من خليطا مسحمل يبقى كن من بدل لتسممي( )قيط مؤكدة صغية خيارة تمل يفضل فانه يسلكه
غيه من لتسمكد حاتة فصل بغية وذتك شيء يير ل بمن كبي لحسمال و بمكمله للنل قيمة – كبية ماتية ليارة
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من ممونة لا للعرض للخطار تميع بولسطسها يسم طريقة بمنه لتسمميين يعرف
منه يدفع لتذي للال ركس باابة تعسب لتت )للقياط( للشسرلكات تصيل طريق نن للنشآت كو للشخاص

لتسعويضات

للال ركس لا يسعرض لتت لليائر لولجهة للحسياطات تكوين إل يهدف لجسماني مشروع بمنه لتسممي يعرف -
)2018 مارس )صبينة، للشخاص. من ممونة كو ولحد شخص لل كايين كفرلد من للطر نبء نقل طريق نن وذتك

كنه نلى للدن لتقانون من 619 للادة ف لتسممي للزلئري للشرع نرف فقد قانونا: لتسممي
مبلغا تصاحبه لتسممي لشسرط لتذي لليسفيد لل لمو للؤمن لل يؤدي بقسضاهمن للؤمن يلسزم "نقد

. تقيق كو للادث وقوع حاتة ف للال، من
لتقانونية لتعناصر لميع شامل لتسعريف هذل جاء ".حيث كخرى ماتية دفعة كي كو قيط مقابل وذتك لتعقد ف للطر
)للطرو لتسممي نناصر وكذتك لليسفيد( كو ته، للؤمن و )للؤمن لتسممي نقد كطرلف إبرلز خلل من تلسممي

) للزلئري للدن لتقانون من 619 )للادة . ) لتسممي وقيمة لتقيط

لتسممي. نناصر

مدتول ويسلف يسحقق، ل وقد يسحقق فقد وقونه، يسمل لتذي للادث هو منه: للؤمن للطر
كو نفيه ف لليسممن يهدد حادث كل للطر يشمل حيث لتسممي، ف مدتوته نن لتلغوي للطر
لتسممي ف يسيع للعن هذل تكن و وللريق. لليمية وللصابات كالوت للاتية، ذمسه كو جيمه
يلزم منه لتسممي يكن خطرل للادث يعسب وكي لتولدة. نلى كاتسممي لتيعيد للادث كيضا تيشمل
وكن للسعاقدين، كحد لرلدة مض نلى يسوقف ل وكن مسمل، للادث يكون كن هي: شروط تولفر

مشرونا. يكون
للؤمن للطر تغطية مقابل للؤمن إل بدفعه للؤمنله يلسزم للاتياتذي للبلغ هو : لتقيط

منه،
لتقيط ويدفع تعاعدية، للؤمن كان لذل ولشسرلكا تارية، شركة للؤمن كان لذل قيطا وييمى
للاتة هذه ف وييمى للتفاق. حيب شهريا كو سدلسيا كو سنويا كي دورية دفعات نلى تلمؤمن

لتوحيد. باتقيط وييمى ولحدة، مرة يدفع وقد لتدوري، باتقيط
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تقق نند وذتك لتكارثة، وقوع نند به تعهد لتذي لتعوض ف للؤمن كدلء يسمال لتسممي: نوض
لتشخصية، للدمات شكل يسخذ وقد نينيا، كو نقديا يكون كن يكن للدلء وهذل منه. للؤمن للطر
تققه، نند للطر تغطية كجل من ته، تلمؤمن للؤمن يدفعه لتذي للبلغ ف لتنقدي ليدلء ويسمال
للعرلر نلى فاتسممي للشخاص، نن لتسممي نن للعرلر نلى لتسممي ف للبلغ هذل تقدير ويسلف
يلسزم لتذي لتسعويض يزيد كل فيجب تعويضية، صفة ذو لنه لتسعويضي للبدك هو كساسي، لبدك يضع

لتعقد. ف نليه للسفق للبلغ نلى للؤمن بدفعه
نند دفعه للؤمن نلى وجب لتعقد ف لتطرفان نليه لتفق مبلغ كي كو لتسعويضي، تلمبدك يضع فل للشخاص نلى لتسممي كما

)266-264 لتصفحات ،2013 دتيلة، مغن )د. للطر. تقق

لتسممي: كهية

: لتساتية لتنقاط ف للقسصادية للهية نصر كن يكن للقسصادية: للهية
للمولل رؤوس تميع لتلى للقياط ترلكم يؤدي للشاريع: وتويل للمولل رؤوس تكوين
نلى يعمل لتقومي.فاتسممي للقسصاد تسدنيم باسسامارها تقوم حيث لتسممي، شركات تدى
تدخل وكهيسه لتدور هذل لطورة ونظرل لتعام، تلصال توظيفها و للمانة ف للدخرلت تميع

. لسسغللا وكيفية كموللا نلى لترقابة وكحكام لتسممي شركات تسمميم للشرع
لتصعبة، لتعملة لسسقطاب مصدرل لتنامية لتبلدلن بعض تعسب لتصعبة: تلعملة مصدر لتسممي
رؤوس حركة للقياط، )دفع للارج مع وللاتية لتسجارية تلمعاملت مال يلق وكذتك
لتينولت حيب ساتبا كو موجبا لتعمليات رصيد يكون وقد للسضررين(، تعويض للمولل،

للعن. تلبلد لتسممي قطاع هيكل وحيب

إمسصاص نلى للخسلفة بقطاناته لتسممي يعمل بيث ولتعماتة: لتسوظيف نطاق لتياع ف للياهة
بمنولنها لتعماتة من كدن حد تولفر يقسضي لتسممي ف لتسوسع كن ذتك للجسمع ف لتبطاتة من كبي جزء
لترئييية للرلكز ف ونمال ومهندسي إدلريي من للخسلفة، فرونه ف ومهنية وإدلرية فنية للخسلفة

تلشركات

. لتعماتة و لتسوظيف توسيع ف يياهم با للخسلفة، ووكالتا وفرونها
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لعظم لللئمة لتسممينية لتسغطيات توفي نلى بقدرته يسميز لتسممي نشاط للنساج: زيادة نلى لتعمل
طريق نن لليائر من للد بدف لا تسعرض قد لتت تلمخاطر درلسسه خلل من وذتك للخطار،
للقسصادية لتوحدلت وتفيز تشجيع شمنه من لتذي للمر وقونها، تنب نلى ولتعمل كسبابا تلف
نلى ولتعمل للخسلفة، للنساج نناصر نلى للحافظة ف يياهم فاتسممي ولتعمل، للسسامار نلى ككار

)2015 خاتدية، .)بوجنان للنساجية لتقدرة زيادة
ليت: منها لتسممي كهية خللا من يسضح لتت لتنولحب من لتعديد يوجد للجسمانية: للهية
وف مسلكاته، لا تسعرض لتسيي للعرلر نن مادي تعويض تلفرد يوفر لتسجاري لتسممي كن
ته تلمؤمن يصرف ما مبلغ عمان منها لتغرض يكون لتوثائق بعض هناك للياة، تممينات
فيها يكون معينا سنا بلوغه نند نفيه نلى للنفاق ته يضمن با دورية بصفة كو ولحدة مرة
ما كل حياتم، شؤون نلى للنفاق وفاته بعد لسرته يضمن با كو لتكيب، نلى قادرل غي
حين، لل نبد .)ميلم، لتسماسك و بالسسقرلر ككل للجسمع نلى باتسال يعود تقدم

)2015
حيث لتفقر، ماربة ف للجسماني لتسممي يياهم وللسرة: تلفرد للجسماني للسسقرلر تقيق
للدن للد ولسرته ته يضمن مادي تعويض من ته يضمن با وللاجة، لتعوز لتفرد ينب كنه
بلوغه كو مرعه نسيجة دخله ف ته تدث لتت لليائر نن تعويضه طريق نن للعيشة ليسوى

تلبطاتة. تعرعه كو لتسقاند سن

ل لليسممن كن لتسممي، به يسميز ما لن للولدث: تقليل نلى ولتعمل باليؤوتية لتشعور تنمية
ف كنه كما منه، للؤمن للطر تقق ف ته للؤمن من تدخل هناك كان ما لذل لتسعويض ييسحق
وللمن، لتوقاية وسائل لتبع لذل لتقيط قيمة ف تفيضا ته للؤمن ييسحق لتسممي كنولع بعض
لتسممي شركة وتسحمل لليائر، من معي حد ته للؤمن يسحمل للخرى، لتسممينات بعض وف

للد، هذل نن زلد ما
باليؤوتية لتشعور لتفرد تدى تنمي باتسممي ولتسحفظات للشسرلطات هذه مال ووجود

)2019 مري، )حيناوي . للمكان بقدر منه للؤمن للطر تسجنب

لتسممي. كنولع ثانيا:
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للنيان حاجة كن لل تلسممي، قابلة تكون حت للخطار ف تسوفر كن يب لتت للسعددة لتشروط من باترغم
تنشم لذل كلها، لسسيعابا لتصعب من طويلة قائمة لل حصرها يؤدي حيث لتسممي، من كاية كنولع وتدت

. معينة كصنلف ف وتوزيعها للنولع هذه تقييم ماوتة ف لترغبة

ما ف للتسزلم حيث من لتسممي تقييمات تسمال للتسزلم: حيث من لتسممي تقييم
يلي:

لتسممي مال قانونا، لتسممي شركات كو للفرلد نلى يفرض لتسممي هذل للجباري: لتسممي
للعاش. وتممي للجسمانية، ولتسممينات لتييارلت، حولدث عد للجباري

يكون لتت لتسممينات مسلف وتشمل لتشخص رغبة حيب لتسعاقد يكون وفيه للخسياري: لتسممي
. وغيها للريق، عح لتسممي للياة، نلى لتسممي مال ندمه، كو لتسممي ف حرل فيها لتفرد

للؤمن تلخطر تبعا لتسممي تصنيف يكن عده: للؤمن للطر معيار حيب تقييم
لتساتية: للنولع لل عده

ف مباشرة للنشمة كو لتشخص لا يسعرض لتت للخاطر عد لتسممي وتشمل للشخاص: تممينات
منه، للؤمن للطر مباشرة به ويرتبط لتسممي، موعوع هو لتشخص كن ند وهنا كوصحسهم، حياتم
لتشخصية للولدث عد ولتسممي للرض، عد ولتسممي للياة، نلى لتسممي لتسممي: هذل كنولع بي ومن

ف مباشرة للنشمة كو لتشخص لا يسعرض لتت للخاطر عد لتسممي وتشمل للشخاص: تممينات
منه، للؤمن للطر مباشرة به ويرتبط لتسممي، موعوع هو لتشخص كن ند وهنا كوصحسهم، حياتم
لتشخصية للولدث عد ولتسممي للرض، عد ولتسممي للياة، نلى لتسممي لتسممي: هذل كنولع بي ومن
ومن لتشخص مسلكات تصيب لتت للخطار عد لتسممي كنولع وتشمل للمسلكات: تممينات

ولتزلزل للرب عد لتسممي لتيرقة، عد لتسممي لتبحري، لتسممي كنولنها:
كخطار من عده للؤمن للطر يكون لتسممي من لتنوع هذل وف للدنية: لليؤوتية تممينات
لتعمل، تصاحب للدنية لليؤوتية تممي كنولنه ومن لتغي لتاه ته للؤمن نلى تسرتب قد لتت لليؤوتية

)2012 كساء، )حدباوي . للرة للهن كصحاب ميؤوتية تممي

ليت: ف للعيار هذل يسمال لتعملية: لتناحية من لتسممي تقييم معيار
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من كل بذتك ويشمل للياة، ندل لتسممينات جيع يشمل لتعام-: –لتقيم لتعادية لتسممينات
تممي لتيرقة، عد لتسممي لتشخصية، للولدث كنولنها، نلى للولدث عد لتسممي لتبحري، لتسممي
من وغيها للوية، للخطار تممي للهنية، للمرلض لتغي، نو للدنية لليؤوتية تممي لتييارلت،

للخرى. للخطار
تيديد مال للنيان، بياة للاصة للخسلفة لتسممي كنولع يشمل للياة-: قيم للياة- نلى لتسممي
وبعد حياته، مدى ته يدفع معاش عمان كو معي نمر بلوغه نند كو ته، للؤمن وفاة نند معي مبلغ

حياته. من معينة مدة خلل ته يدفع معاش عمان كو مدد سن وصوته

يلي: فيما تسمال للؤمن: بدور تقوم لتت لليئة حيب لتسقييم

تكوين ف يشاركول كن نلى للشخاص من ندد يسفق لا لتسممي هذل كمام نكون لتسبادل: لتسممي
توزيع لتفاقهم يشسمل كما للطر، وقوع بيبب منهم، خيارة تصيبه من كل منه يعوض رصيد

بينهم. فيما جعيسهم نشاط نن تسحقق كن يكن لتت للرباح
يكون مسلفة لهدلف كو للدف لذل فقط تنشم لتت لتسعاونية للمعيات به تقوم لتسعاون: لتسممي
تلنضاء باتسممي تقوم كنا كما لتربح، وتيس لتسعاون منه لتغرض يكون حيث منها، ولحدل لتسممي
تشبه بذتك وهي مالا، ركس بقيمة مدودة كمؤمن لتسعاونية للمعية ميؤوتية وتكون للنضاء، وغي

لتسضامن شركة
كي تاري كساس نلى هنا لتسممي ويقوم لتاابت لتقيط ذو باتسممي ييمى ما كو لتسجاري: لتسممي
كخرى لعافة منه، للؤمن للطر تغطية كساس نلى لتسممي قيط حياب يسم حيث لتربح، تقيق بغرض
منه، للؤمن للطر تغطية كساس نلى لتسممي قيط حياب يسم حيث لتربح، تقيق و للصاريف تسغطية
من لتنوع هذل ويكون لتسممي، شركة لتيه تدف لتذي ولتربح للدلرية للصاريف تسغطية كخرى لعافة

لخسياريا. غاتبا لتسممي
لل يهدف ل فهو لجسمانية كهدلف كساس نلى لتسممي هذل ويقوم )للكومي(: للجسماني لتسممي
هو للجسماني فاتسممي لا، يسعرعون قد كخطار من للجسمع ف لتضعيفة لتطبقات حاية لل ولنا لتربح
لتعمال جانب لل فيه ويياهم ولتشيخوخة، ولتعجز للرض ومن لتعمل لصابات من لتعمال يؤمن نظام

شؤونه. ولدلرة تنظيمه لتدوتة وتسول ذلتا، ولتدوتة لتعمل كصحاب
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كل تسجز ماتية مباتغ بسكوين ذتك ويكون للطر مولجهة طرق كبيط من وهو لتذلت: لتسممي
فسرة

وباتنيبة شخصية مدخرلت نن نبارة تلفرلد باتنيبة وهي للحسملة للاتية للييائر تسغطية وتصص
قد للفلس من للؤسية لماية سنويا تصص ولحسياطات مؤونات بسكوين تقوم فهي تلمؤسية
لتفرد من كل فيه ويمخذ لتسممينية، للقياط دفع من للحيان بعض ف كفضل للسلوب هذل يكون

)2012 ، هيفاء )تيكاري ته. وللؤمن للؤمن صفة وللؤسية
. لتسممي شركات وظائف ثاتاا:

. تعريفها

بسجميع للنشمة كو لتشركة هذه تقوم حيث لتربح، تسحقيق تدف تارية منشمة كنا نلى تعريفها يكن -
لتسعويضات تدفع للزمة للمولل توفي بغرض مضمونة، لسسامارية كوجه ف ولسسامارها لم للؤمن من للقياط
وهيبة لتسممين.)حليمي لتنشاط مزلوتة نفقات وتغطية عدها للؤمن للخاطر تقق نند لليسفيدين كو لم تلمؤمن

)2022 ،

لتسممينية للدمة تقدم تممي شركة فهي مزدوجا، دورل تارس لتت للاتية للؤسيات من بمنا تعريفها يكن كما
ف إسسامارها تسعيد كقياط شكل ف لم لللؤمن من للمولل بسحصيل تقوم ماتية مؤسية كنا يطلبها،كما لن

. نولئد تقيق مقابل

للدمات تقدي ميؤوتية ناتقهم نلى يمخذون لتذين للؤمني من تسكون هيئات كنا نلى لتبعض يعرفها كما
للطر تقق نند ته تلمؤمن لتسعويض كو لتسممي مبلغ دفع لليئات هذه تسول وللنشآت،حيث تلفرلد لتسممينية

تنظيميها طريقة وحيب ناحية، من تكوينيها طبيعة كو شروط حيب لتسممي هيئات تسنوع و عده للؤمن

)2019 سفيان، فكارشة ، بونلم كخرى.)تونييي ناحية من منها وللدف وإدلرتا

كنا نلى 04-06 لتقانون من 203 للادة حيب لتسممي ولنادة لتسممي شركات للزلئري للشرع نرف -
هذل ف ييز و به للعمول لتسشريع ف مددة هي كما لتسممي ولنادة لتسممي نقود وتنفيذ لكسساب تسول شركات

بي: لتشمن

تلشخاص لليمانية كو لتصحية وللال لتبشرية للياة بد تنفيذها يرتبط لتسزلمات تمخذ لتت لتشركات -
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للسعلق ،2006 فيفري 20 ف للؤرخ 04-06 رقم لتقانون من 203 )للادة للشخاص. ومياند ولترسلة
) باتسممينات

: وظائفها

تلشركة تسقديه خطر كل درلسة يسم حيث للخطار، لنسقاء لتوظيفة بذه يقصد للكسساب: وظيفة
شركة تددها لتت لتيياسة بوجب لتسممي طاتب تبويب يسم حيث للطر رفض كو قبول كجل من
للخسلفة لتسممي وثائق ف فرنية مفظة تميع لل للكسساب ويهدف وغاياتا، كهدلفها يقق با لتسممي
كرباح ننها ينسج كن وللسوقع لتوثائق لصدلر طلبات بقبول لتوظيفة هذه خلل من لتشركة تقوم وبذتك
باتشركة لتعليا للدلرة وتقوم مدية، غي تكون كن كو خيائر ننها ينسج كن للسوقع لتطلبات وترفض
نلى للصول لتيياسة هذه تكون وقد لتشركة غايات مع تسماشى تلكسساب ولعحة سياسة بوعع
دتيل باصدلر لتشركة تقوم ما ونادة مرتفعا. ربا تعطي ولتت للخسلفة لتسممي وثائق من كبية ممونة
لتت للاصة وللخطار با تعمل لتت للغرلفية وللناطق وللخطار تقبلها لتت لتسممينات كنولع فيه تبي

)2022 سارة، .)نجمي ميبقا نليها للولفقة كخذ يب
دلتة هو لتسممي وسعر لتقيط، معدل كو لتسممي قيط باياد لتوظيفة هذه تسم لتسيعي: وظيفة
تيعي نن يسلف لتسممي تيعي كن لل للخرى، للنسجات مع يسشابه بذتك هو و للنساج تكاتيف
كسعار تديد يسم تذتك مقدما، للنسجات هذه لنساج تكلفة جيدل لتشركة تعلم حيث للخرى للنسجات
كن يكن ل لتسممي مال ف وتكن لتربح، هامش تعظيم وكذتك لتسكاتيف، كل تسغطية للنسجات هذه
ترفع كاف غي لتسممي قيط يكون كن للمكن فمن مقدما، تلسممي للقيقية لتسكلفة لتسممي شركة تعلم

لتسعويضات
وللصروفات لليائر تديد لمكانية ندم لل ذتك ف لتيبب ويرجع لتسممي، مدة خلل وللصروفات

. لتسممي وثيقة مدة لنسهاء بعد لل لتفعلية
لليائر مقدلر ميبقا يعرفو كن نليهم لذ لتسممي، مكسسب يولجهه ما كصعب من للسعار وعع نملية وتعسب
يال ولتذي لتصاف، باتقيط يعرف ما يغطيها لليائر وهذه حدل نلى خطر كل تقيق من وللحسملة للسوقعة

تممي. وثيقة لي للال للقابل
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با تقوم لتت لتسيويقية ولتنشاطات للبيعات لتسممي، مال ف بالنساج يقصد للنساج: وظيفة
ف للنساج ييز وما لتسممينية، للدمة هي لتسممي شركة با تقوم لتت لتبيع ونملية لتسممي شركات
كقياط ف للسمالة للنساج تكاتيف نلى لتشركة تسحصل حيث دورته لنقلب هو لتسممي شزكات

لتضرر. وقع لن لتسعويض تيديد نند للنسوج بيع قبل لتسممي
تلمؤمن لليسحقة لتسعويضات دفع كو لتسممي مبلغ بدفع للسعلقة لتوظيفة تلك هي للطاتبات: تيوية وظيفة .4
للطاتبات بدرلسة مسخصصة دلئرة كو حهة هناك لتسممي شركات وف عده للؤمن للطر تقق نند ته كو نليه
هو لليائر تيوية نن لليؤول ولتشخص لليائر تيوية خلل من لليسحق لتسعويض مدى وتديد للقدمة،

هي: للطاتبات تيوية ف مسبعة كسس ثلتث وهناك لليائر" "ميوي

. للقدمة للطاتبة صحة من لتسحقق -

للطاتبات تيديد ف ولتيرنة للنصاف -

. لم تلمؤمن للياندة تقدي -

يسم لنه ونظرل لتسممي، شركات با تقوم لتت لتوظائف كهم من للسسامار وظيفة تعسب للسسامار: وظيفة .5
لحق، وقت ف وللصاريف للسطلبات تدفع لتشركة لتيه تساج حت لسسامارها فيمكن مقدما، للقياط دفع

باسسامار تقوم للياة نلى لتسممي تارس لتت لتسممي شركة فان للسسامار ف للولئمة كو لللئمة مبدك وحيب
لتت للسسامارلت كما طويلة، تكون للسوقعة للتسزلمات كون وذتك للجل طويلة لسسامارية كدولت ف كموللا
قصية تكون ما غاتبا لتوثائق هذه مدة كن فبما للمسلكات تممينات كنمال تارس لتت لتسممي شركات با تقوم

)2019 مري، )حيناوي . قصية تون كذتك لتسزلماتا فان للجل

لنادة شركة تدنى كخرى شركة لل منه جزء كو للطر نقل لتسممي بانادة يقصد لتسممي: لنادة وظيفة .6
)هيئة بفردها. للطر تمل نلى لتسممي شركة قدرة تعدم كو للطر تشسيت بدف لتسممي(، )معيد لتسممي

)2025 لتسممي، نلى للشرلف

لتسممي. شركات وإسسخدلمات :مولرد رلبعا
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للهدلف من وغيه للدف هذل وتسوفي مكن ربح كقصى تقيق إل شركة كمي لتسممي شركات تدف
. للمولل توفر من لبد للخرى

. لتسممي شركات كمولل مصادر

: لتساتية للصادر من لتسممي شركات مولرد تسكون

وللرباح للحسياطات للال ركس من كل ف وللسمالة : ) لللكية حقوق ( للياهي وحقوق كمولل
. لتسممي شركات ف للمولل مصادر من للهم لتنيبة يشكل ل وهو للحسجزة،

تويل مصادر من لتغاتبة لتنيبة تشكل وهي : ) لتفنية للخصصات ( لتوثائق حلة وحقوق كمولل
لتسممينات مال ف سولء تنشاطها لتشركة مارسة خلل من تسدفق لتت للصادر وهي لتسممي، شركات

)2015 جبل، ممود .)كمال للياة تممينات كو لتعامة

: للياة تممينات وثائق حلة حقوق

من تعسب ولتت فنية مصصات نلى وتسوي للمولل وتكوين للياة تعمليات لتفنية للخصصات نليها ويطلق
من لتنوع هذل وثائق مدة تطول نظرل للجل طويل مصص وهو للياة، نلى لتسممي كمولل مصادر كهم
نلى لتسممي وثائق ف للديدة للصدلرلت زلدت كلما لخر نام من للخصص هذل كمولل وتسزليد لتسممينات،

)31 صفحة ،2013 مفيدة، خلدون ، نبي .)بلهاين للياة

لتساتية: للخصصات ف مصادرها كهم وتسمال : لتعامة لتسممينات كمولل

لتعامة- لتسممينات وثائق كقياط من للحسجزة للباتغ من يسكون لتيارية: للخطار مصص
لتعام، هذل إصدلرلت نن ميسقبل لتيارية للخطار تسغطية قادمة سنولت نن مقدما للدفونة

للمولل وهذه
سنوية وثائق لتعامة لتسممينات وثائق غاتبية ،لن للجل قصية كمولل تعد بطبيعسها كانت وإن

كخر إل نام من وتسرلكم تذدلد كنا غي
للولدث- نن للحسجزة للمولل من للخصص هذل يسكون لتسيوية: تت لتسعويضات مصص

تيويسها سيسم بل بعد، تيدد ل كو تيوي ل وتكنها للاتية، لتينة خل من وقعت لتت
زلدت كلما تسرلكم ل للمولل وهذه ، لتقادمة للاتية لتينولت من لتينة ف وسدلدها
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نبد نعمة )كحد . بطبيعسها للجل طويلة إسسامارلت إل تسحول للديدة، للصدلرلت
)98 صفحة ،2019 لتنافعي،

ذلت- لتينولت ف بطبيعسه للخصص هذل ويكون ولليارة: للعدلت ف لتسقلبات مصص
لليائر معدلت زيادة نسيجة ميسقبل تدث مسوقعة، غي تقلبات كي لولجهة لليدة لتنسائج
وهو ، حدل نلى لتعامة لتسممينات فروع من فرع تكل للسوقعة لليائر معدلت نن لتفعلية
لترديئة لتينولت ف لتاههم لتسممي شركات لتسزمات تزيد حيث لتوثائق حلة حقوق من حق
هذه ف لتكبية لتسزلماتم تسغطية للخصص هذل ييسخدم وباتسال لتكولرث، ذلت

)45-44 لتصفحات ،2013 سهام، .)هاز لتينولت

تصص لتت لتفنية غي للخرى للخصصات نليها يطلق لتسممين: باتنشاط مرتبطة غي كمولل
لتسممي، تشركات لليسحقة للباتغ ف للمولل هذه وتسمال معدومة، ديون كو معينة خيائر لقابلة
وهذه مسنوني، دلئني كو دلئنة جارية حيابات كي وكرصدة وللنسجي تلوكلء، لتسممي وإنادة

للجل، قصية للمولل
لسسامارلت للساسي للصدر للورد هذل يعد ث ومن لخرى، مقارنة جدل عئيلة نيبة وتال

)99 صفحة ،2019 ، لتنافعي نبد نعمة )كحد . لتسممي شركات
. لتشركات كمولل إسسامارلت

ملكها وتاه ناحية من لتوثائق حلة تاه بلتسزماتا لتوفاء عمان إل للسسامار ورلء من لتسممي شركات تدف
: لتساتية للبادئ نلى للسسامارية لتيياسة تقوم كن يب ذتك كساس ونلى كخرى، ناحية من

إل للسسامارلت تويل نلى لتشركات هذه قدرة لتسممي شركات ف با يقصد : لتييوتة
يسطلب وهذل عده، للؤمن للطر تقيق نند لم للؤمن تسعويض خيائر وبدون بيرنة نقدية
كموللا جزء باسسامار فسقوم لتسزلمساتا، طبيعة حيب لسسامارلتا بسوزيع لتسممي شركات قيام

. باتبنوك للجل قصية ودلئع كو جارية كحيابات لتطلب تت سائل نقد شكل ف
إسسامارية كوجه ف وإسسامارها للمولل توظيف ندم ف كول لتضمان ننصر يسحقق : لتضمان
وثائق حلة ملك هي لتلميسامرة للمولل كن وخاصة للضاربة، نلى تقوم كو للخاطرة شديدة
. لتوثائق حلة تاه باتسوماتا وفائها مدى نلى مسوقف وإسسمرلرها لتشركة بقاء وكن لتسممي
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لتييوتة من كبيل قدرل لتسممي شركة تقق كن بعد تاتية مرحلة ف لتربية تمت : لتربية
ولتضمان،

وتغطية لتسممي تشركة ولتسنافيي للال مركز تدنم عروري هو بل لتربية مبدك إغفال ذتك يعن ول
-58 لتصفحات ،2022 ، نلي طيوب ، مزولر )هلجر وللياهيمي لم للمن تاه إتسزماتا مسلف

)59

. لتشركات كمولل توظيفات

تعسب لتت لتسوظيفات بينها من طرق ندة إل تلجم وتسوفيها تلييوتة دلئمة حاجة ف لتسممي شركات
: إل لتسوظيفات هذه وتنقيم لتعال ف إنسشارل للكار

: للاتية لتسوظيفات
فيها للطر نيبة تكون لتت للخاطر عد لتسممي بعملية تقوم للياة نلى لتسممي شركات كن سابقا ركينا كما
لتسممي شركات نكس نلى للدخرت، من معسب قدر تكوين نلى للول سنولتا ف يياندها ما وهذل تليلية،
كبية مدخرلت تكوين قادرة غي يعلها ما ناتية فيها للطر نيبة تكون لتت للخاطر عد باتسممي تقوم لتعام

. حقيقية ركساتية لسسامارلت إل مدخرلتا خلل من للقسصاد ف فعال دورل تلعب للخية هذه فلن تذل

، صليحة شكيو ، حنان ني )مل : للياة نلى لتسامي شركات كمولل تسوظيفات للشكال كهم مايلي وف
)20-19 لتصفحات ،2014

لتينولت ف للياة نلى لتسممي لؤسيات لتييوتة نلى وللاجة لتطلب زلد لتيائلة: للصول
وثائق مكسسب ( لتعملء تفضيلت وتغي للقسصادية تلسقلبات نظرل حاد، بشكل للخية
شكل كو نقدي شكل ف للصول من ازء مؤشرل مقياسا لتولقع ف لتييوتة وتال ) لتسممي
ل لليسامرين من كغيها للياة، نلى لتسممي مؤسية فلن ونليه لتدفع، مقبوتة بنكية ودلئع
لتعائد لنعدلم كو تلنفاض نظرل سائلة صورة ف للمولل من بكمية للحسفاظ قي ترغب

. نليها كحيانا
كموللا من معي قدر بلسسامار للياة نلى لتسممي مؤسيات للحيان بعض ف تقوم لتشركات: كسهم .2.1

. كخرى مؤسيات تطرحها ونادية مسازة كسهم شكل ف للدخرة
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لتيندلت ف للسسامارية لتقطانات ككب كحد للياة نلى لتسممي مؤسيات تعسب كخرى: ماتية كورلق .3.1
. للخرى لللؤسيات تصدرها لتت للذونات

لملة للياة نلى لتسممي مؤسيات تقدمها لتت لتقروض تال لتسممينات: وثائق لملة للقدمة لتقروض .4.1
غي للياة نلى لتشامل لتسممي نقود مقابل لتسممي مؤسيات تنحها لتت لتقروض تعسب بيث لتسممي، وثائق

. للخرى باتقروض مقارنة نيبيا ومنخفضة للكلفة

: لتساتية للشكال لتسوظيفات هذه تسضمن لتسقلدية: لتسوظيفات .2

لتسضخم معدلت من للاتية مدخلتا حاية نلى تعمل لتيوق، ف تنشط مؤسية كي إن لتعقارلت: .1.2
لتفسرلت ف لتسممي مؤسيات ند للنطق هذل ومن للاتية، حاتسها نلى لتيلبية كثاره من تلسقليل وهذل للرتفعة،
لتيبعينات فسرة خل لتفائدة لسعر لليسمر للرتفاع كن كما لتعقارلت، ف للسسامار تفضل كصبحت للخية
قيمة حي ف لتسممي، مؤسيات نليها توز لتت ولتيندلت للسهم قيمة ف إنفاض إل كدى ولتامانينات،
تلك فبدكت لسسامارلتا نط تغي لتسممي مؤسيات جعل هذل كل ملموسا، إرتفانا نرفت ولتعقارلت للرلعي
لتسممي مؤسيات بعض كن تدرجة لتعقارلت ف للباشر بالسسامار ييعى ما كو وللحلت، وللرلعي لتعقارلت
ببناء لتسممي مؤسيات بعض قامت كما لتعقارلت، ف للسسامار هدفها كشخاص مؤسية بسمسيس قامت

. تلناس لتيكنات هذه تبيع ث بنفيها سكنية مشاريع

لكاتب و ولتفنادق للبان ف لترهونات من كحيانا لتسممي مؤسيات كصول تسشكل لترهونات: .2.2

للؤسية توظف حيث لتسممي، مؤسيات إسسامارلت من كبية نيبة لتنوع هذل يال حيث وللحلت
)271-270 لتصفحات ،2014 زكي، .)قانه للسسامارلت من للجال هذل ف مسخصصي

لتسممي. شركات ف للاتية لللءة ماهية : لتاان للبحث

قدرتا تضمان وذتك نليها تقوم لتت للساية لتركائز إحدى بلنسبارها للاتية ملءتا بسعزيز لتسممي شركات تسم
. إتسزماتا كدلء ف وللسسمرلرية للسسقرلر تقيق نلى

للاتية. تلملءة لتعام للطار كول:

: للاتية لللءة مفهوم
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لتيدلد كو لتوفاء نلى لتقدرة تعن نام بشكل للاتية لللءة
)51 صفحة ،2015 ، منال ،رزيق كرية .)هبسون تلتسزلمات

نلى للسسامار نائد ذتك ف با لتشركة إيرلدلت قدرة كنا نلى للاتية لللءة تعرف كما
تشركة للاتية لتقدرة نن للاتية لللءة تعب لتسممي شركات وف للخسلفة، لتسكاتيف تغطية
إياد طريق نن قياسيا ويسم للقررة، مولنيدها ف لتوثائق حلة تاه لتسزماتا سدلد نلى لتسممي

للصول بي لتفرق
، سي )وهاب . لتسقييم إنادة بعد لتسممي تشركة للجمعة لليزلنية ف لتولردين وللصوم

)565 صفحة ،2001 معمر، حدي
" لللسسحقاق نند إتسزلماتا سدلد نلى للنشاة قدرة " : كنا نلى كيضا لللءة ونرفت

تسيديد لتدلئمة للاتية لتقدرة تولفر " : كنا نلى لتسممي مال ف للاتية لللءة نرفت كما
نلى قادرة لتشركات هذه تكون كن بعن كي ،" لتكولرث وقوع نن لتناتة للاتية للتسزلمات
.)وهاب للقررة مولنيده ف لتسممي وثائق حلة إتاه ناتقها نلى للمخودة إتسزماتا مولجهة

)63 صفحة ،2023 سي،
: لتساتية لتنقاط ف للاتية لللءة كهية تسمال بيث

للحددة كوقاتا ف بيسحقاتم باتوفاء وذتلك لتسممي لتوثائق حامل مصال حاية
. وإجسمانية إقسصادية كهية من لا لا لتسممي شركات نشاط وإسسمرلرية وبقاء ناح عمان

)278 صفحة ،2009 هدى، ممد بن ، لتنور نبد )مياوي

تممي. شركات ف للاتية لللءة مفهوم

حلول نند دلئنيها إتاه بلتسزلماتا لتوفاء نلى لتشركات هذه قدرة تعن لتسممي شركات ف لللءة
قولدري ، لمال لحد .)دلل لتيوق من خروجها و إفلسها إل ذتك يؤدي كن دون إسسحقاقها كجال

)2017 لتزهرلء، فاطمة

لتقول يكن وبذتك للال، مركزها ولسسقرلر قوة مدى با يقصد لتسممي تشركات للاتية لللءة كن لتبعض يرى
لتدخل صاف إل بالعافة للحصلة للقياط زلدت إذل ما سنة ف مال نير حاتة ف تييت لتسممي شركة بمن
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نظر جهة ومن . تلرباح وتوزيعات ومصروفات تعويضات من لتشركة تدفعه ما نن لللسسامارلت من
: تعن لتسممي تشركات للاتية لللءة فلن لتلدلرة

لتسشغيل مصروفات مسلف ومقابلة للسوقعة، لليائر تسيوية تكفي كن للسوقع من للحصلة للقياط كن
. ولتعمليات

للاتية لللءة هامش كمان هامش وجود مع للطلوبة، للتسزلمات تسغطية تكفي با معسرف بمصول للحسفاظ
)35 صفحة ،2016 سهام، لتصامد نبد يلف ، منية )حيدو . لتقانونية للسطلبات للقل نلى يياوي

لتسممي. شركات ف للاتية لللءة كهية

ذلتا شركة وإدلرة لتسممي نلى ولترقابة للشرلف هيئات طرف من لتسممي شركات بلءة لتولعح للهسمام
للال للركز نلى للكم نيسطيع ل لتوثائق حلة تص لتسممي شركات كمولل كغلب كن حقيقة إل رلجع
للال للركز ومسانة قوة ويعسب ما، سنة ف لتشركة هذه نن للنشورة للقائق كانت مهما لتسممي تشركات
،2017 لتزهرلء، فاطمة قولدري ، لمال كحد )دلل : لتساتية تلطرلف للهية غاية ف لتسممي تشركات

)30-31 لتصفحات

باتسعهد لتوفاء نلى لليسقبل ف لتسممي شركات قدرة يهمهم لتذين وهم لتسممي: وثائق حاملي
. لتسممي وثيقة ف للبي

هذه ف لتزيادة تقيق كو بقيمسها للسهم تسفظ كن يهمهم لتذين للسهم: حاملي كو لليسامرون
. للرباح توزيع إل بالعافة لتقيمة

وهذلن رولتبهم نلى للصول مع لتعمل ف للسسمرلر يهمهم لتذين لتشركة: ف للوظفون
. صعوبات ولجهسها كو لتشركة كفليت إذل كلها كو كحدها يسمثر كن يكن لتعاملن

وفرص سعسها نلى ذتك ويؤثر لتشركة ف لتعليا للدلرة تم : لتسممي تشركة للال للركز مسانة
. للخرى لتشركات كو لتشركة هذه تدى لليسقبل ف نملها

شركات لحدى إفلس من يدث كن يكن با لتسنبؤ نسقها لتت : لترقابة و للشرلف هيئات
. باتيوق لتعملة لتسممي

نلى وكثره إفلس من لتشركات لحدى يدث با تساثر كن يكن لتت : للخرى لتسممي شركات
)2017 دلل، )لمال . نامة بصفة لتسممي سوق
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. لتسممي شركات ف للاتية لللءة ثانيا:

: لتسممي شركات ف للاتية لللءة نلى للؤثرة لتعولمل

شركة قبل من تممينه يسوجب لتذي لليسوى مددة بينهما فيما نولمل ندة للاتية لللئة نلى لتسمثي ف تسدخل
نلى لتعولمل تلك تلخيص يكن و مصدلقيسها و ومركزها إنسبارها نلى وللحافظة وجودها من تسسمكن لتسممي

: لتسال لتنحو

لتسامي. شركات ف للاتية لللءة نلى للؤثرة لتعولمل : )1.1( رقم لتشكل

. لتطاتبسي إندلد من : للصدر
ولتقولني لتسشريعات نلى للاكمة لتيياسية للنظمة توجهات إخسلف إن لتقانونية: نولمل
حيث من لتسممي شركة إدلرة ترشيد ف بارزل دورل تلعب ولتت للعنية لتيلطات قبل من لليسنبطة

. مالا تركس للدن للد تديد
للروب وبمخطار للاكمة لتيياسية للتاهات ف باتسغيلت لساسا وتسمال : سياسية نولمل

. نفيها لتسممي شركة وديومة وجود نلى تنعكس فهي للهلية وللروب
كو ناحية من كضحية معها لتسعامل حيث من لتبشرية للياة قيمة بسزليد وتسمال : إجسمانية نولمل

ثانية ناحية من كعرلر و ليائر كمكيب
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تدن وباتسال للقسصادية، للنضمة من كبي تعدد لتسضخمية بالتاهات تسمال : إقسصادية نولمل
. للمولل حركة نلى ولتقيود للديدة لتضريبية وبالنظمة لتوطنية نملتا قيمة

كخرى طبيعية نولمل من هناك ما وإل وللناصي ولتزلزل باتفياعانات تسمال و : طبيعية نولمل
ولتسوقعات لتسصورلت نسائجها تفوق

فروع مسلف بي تولزن وجود وندم با للحسفظ للحافظ ف للفرطة باتزيادة وتسمال : فنية نولمل
تصدور نسيجة كو قوية تضخمية تضغوطات نسيجة لليائر إحسياطات كفاية ندم لل إعافة لتشركة،

)31-30 لتصفحات ،2017 دلل، )لمال . للجسمانية لتسشريعات ف مفاجئة تغيلت

لتسممي: شركات ف للال لتعير كسباب

لتقدرة ندم كو للؤسية صندوق ف كاف نقد وجود ندم بيبب تنشم لتت للاتة هو لتعيرللال
ننه ينسج ما للطلوبة، وباتيرنة للطلوب لتوقت ف سائل نقد إل نقدية لتشبه للوجودلت تويل نلى
إعافة للسسحقاق موند ف نليها لليسحقة بالتسزمات لتوفاء تلمؤسية للاتية للدلرة لسسطانة ندم
هند، نويش ، مبوكة للاجة )بعضي . للخرى لتسشغيلية نملياتا مولصلة نلى قدرتا ندم إل

: للال لتعير من نوني لتسمييز يكن كما )2 صفحة ، 2023
للتسزلمات سدلد نلى قادرة غي للؤسية فيها تكون لتت للاتة وهي : لتفن للال لتعير

. للطلوبات إجال يفوق للوجودلت إجال كن من لترغم نلى نليها للسرتبة
سدلد نلى قادرة غي للؤسية فيها تكون لتت للاتة تلك هو : للقيقي للال لتعير
)فرلق . للطلوبات إجال نن يقل تديها للوجودلت إجال كون إل نليه للسرتبة للتسزلمات

)2020 مروة،
: كبرزها ومن للنضمات، ف للال لتعير إل تؤدي لتت للسباب من ممونة توجد كما

قدرة وندم لتنقدية لتييوتة كمية ف ترلجع إل يؤدي ما للنظمة ف لتنقدية للركة إدلرة سوء
. للحدد للوند ف تلمقرعي بالتزلمات لتوفاء نلى للنظمة

إنفاض ذتك نن تينسج لتوقت مرور مع للنظمة إل لتولردة لتنقدية لتسدفقات قيمة ف إنفاض
للسوقعة غي لتزيادلت بيبب للال لتعير ينسج كن يكن كو لتقصي، للدى نلى لتنقد قيمة ف
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نمليسها تغسمام تدفعها لتت لتطبيعية غي للصروفات بعض كو للنظمة تسكبدها لتت لتنفقات ف
)2024 لتسحرير، )فريق . وكنشطسها لليوية

. لتسيعي كفاية ندم
. لتيريع لتنمو

. للركزة لليائر
. للصول تقدير ف للغالة

. لتسممي معيدي فشل
. إعافية نولمل

. للنمال ف للوهري لتسغيي
)58 صفحة ،2019 مري، .)حيناوي لتغش كو للدلع

للاتية لللءة ندم كسباب :) 2.1( لتشكل

Source :European commision , « Study into the methodologies to assess the overall financial
position of an insurance undertaking from the perspective of prudentail supervision », May 2002.

P 34.

لتسممي. تشركات للاتية لللءة قولند ثاتاا:

برنامج ملئمة ندم
لتسممي إنادة

)زيادة لتيريع لتنمو
لتكولرث

نللى لترقابة كفاية ندم
لتسممي

للكسساب تييي خطر
لتسشغيل وخطر

ندم و للبة نقص
لتسييي كفاءة

لتغش

غي للسسامارلت

للحسرسة

للقياط كفاية ندم
) لليد لتسيعي )ندم

للخصصات كفاية ندم
) لليد لتسقييم )ندم
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: يلي فيما نملها لساسية قولند ثلثة نلى لتسامي شركات ملءة تيسند

: لتسقنية للخصصات تقييم و بلندلد للاصة لتقولند
بطبيعة يرتبط لتذي للخصصات من لتنوع ذتك هي لتسقنية: للخصصات
من لتنوع هذل تكوين يقسصر وتذل تيزها، لتت لتفنية وللصائص لتسممي نمليات
غيها دون لتسممي وإنادة لتسممي نمليات تارس لتت لتشركات نلى للخصصات
من إحسجازها يسم لتت للاتية للباتغ نن نبارة وهي . للخرى لتشركات من
باتنشاط للسعلقة لليسقبلية وللتسزلمات لليائر لقابلة لتدورة آخر ف لليرلدلت
)278 صفحة ،2009 هدى، ممد بن ، لتنور نبد .)موساوي تلشركة لتسقن
تقييمها ويسم ، حياسية وككارها للصوم نناصر كهم من لتسقنية مصصات وتعسب
كونا حيابا ف ولتدقة للذر من كبية درجة تسطلب مددة، وكساتيب تطرق وفقا
ف للغالة يسم ل وحت جهة من لم للؤمن إتاه لتشركة بلتسزلمات تلوفاء توجه
سي، )وهاب . كخرى جهة من لتضريب تلسهرب للؤمن من سعيا قيمسها تقدير

)68 صفحة ،2023
: لتسقنية للخصصات ) )تغطية بسمايل للاصة لتقولند

وتدى باتصندوق باتنقدية كما لتسقنية تلمخصصات للقابلة للناسبة للصول إخسيار كيفية با ويقصد
، سي )وهاب . برهون قروض وتقدي لتعقارية وللسسامارلت للنقوتة ولتقيم وللسسامارلت لتبنوك

،)35 صفحة ،2022 معمر، حدي

: يلي فيما نذكرها كساسية قولند نلى قائمة لتسقنية للخصصات تغطية تكون كن وينبغي

بمصول مالة لظة كية ف لتسقنية للخصصات تكون كن لتسكافؤ قاندة توجب : لتسكافؤ قاندة
بن )هدى . للخصصات هذه تقيمة مياوية للقل نلى للصول قيمة تكون كن كي معادتة،

)279 صفحة ،2009 لتنور، نبد موساوي ، ممد
باتعملت للسسامار به للعمول لتسنظيم ييمح نندما للساس هذل يطبق : لتسولفق قاندة
مررة لتسقنية تلمخصصات للمالة لتسممي شركات لمولل تكون كن ينبغي حيث للجنبية،

. لتصرف كسعار تقلبات خطر من للماية كجل من وهذل للخصصات هذه نملة بنفس
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لم للؤمن إتاه للؤمن إتسزلمات تكون كن لتسشريعات بعض توجب حيث : للحلية قاندة
كنه ند مال لتفرنيي لتسشريع ففي للتسزلمات هذه مكان نفس ف تسمركز بمصول مالة
بن ، لتنور نبد )موساوي . للورب للتاد دول إحدى ف لتسقنية للتسزلمات تايل يوجب

)279 صفحة ،2009 ، هدى ممد
: لللءة هامش بسكوين للاصة لتقولند

غي يعسب للناسبة بالصول تغطيسها ذتك وبعد لتسقنية للخصصات بسقييم لتسممي شركات قيام إن
ملءة بامش ييمى با للحسفاظ لتشركات هذه نلى تفرض ولترقابة للشرلف هيئات كن إذ كاف،
سي، وهاب ، معمر .)حدي لتسممي شركات نلى تلرقابة كهية للكار للدولت من يعد ولتذي مال،

)35 صفحة ،2022

تشركة سح ولتذي لتسزلمات كية من للال لتسممي تشركات لتصاف لتدخل من معي مبلغ خلل ومن
للثار تغطية لجل من نادة للامش هذل وييسعمل لم للؤمني مصال لماية ملءتا عمان من لتسممي

: لتساتية

. لتفنية تلمخصصات لليد لتسمايل كو لتصحيح لتسقييم ندم
. للحققة وللخطار لتكولرث لجم لتعشولئية لتسقلبات
. ماتية كزمات لدوث نسيجة ونولئدها للصول قيم إنفاض
. لنسجاتا لتصحيح لتسيعيؤ ندم نن ينسج كن يكن ولتذي تلشركة، لتصافية لتنسيجة ف لللل

)2015 لتيهلوي، خاتد ، قندوز لتكري )نبد
لتسممي. شركات ف للاتية لللءة ماطر رلبعا:

: منها نذكر ماطر ندة للاتية لللءة تولجه

: للكسساب خطر

يكون نندما للخاطر هذه وتدث للكسولريي، كخطار كو لتسممي بمخطار كذتك وتيمى
إذل وباتسال لتسممي، وثائق بيع نند للسوقعة لتقيمة نن يسلف لتفعلية لتسعويضات قيمة مسوسط
مرلناة مع ) للطر وشدة لتسردد ( لتكارثية ولتعولمل تلقياط جيد بسقييم للكسولريي
تفرض كفرلد مع لتسممي شركة تعامل كي للعاكس للخسيار لتكارثية نلى تؤثر لتت للخطار
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وكان ) للخلقي للطر ( لتعادية بالسعار لتسممي يطلبو ولتذين للسوسط من ككار حيارة
ينعدم. كو للهية قليل للكسساب خطر يكون كاف لتعقود ندد

: لتقرض خطر

معها تسعامل لتت للهات من ميسحقاتا إسسردلد نلى لتسممي لتشركة قدرة ندم ف يسمال
معيدي طريق نن كو لتوسطاء طريق نن كو لم( للؤمن ( للقياط مدين من مباشرة سولء

. لتسممي

: لتسممي إنادة خطر

ماتية صعوبات إل ذتك يؤدي كن فيمكن لتسممي إنادة برنامج ملئمة بعدم للطر هذل يسعلق
لتسامي إنادة طريق نن ولتسغطية تلحماية للؤمن حاجة مدى درلسة ينبغي تذل تلشركة، كبية

. للولفقة للتفاقية شروط تديد مع للناسب نونه وإخسيار

: لتسشغيلية للخاطر

لتسييي ف لتكفاءة ندم كي للعلومات، نظم ف لتوظيفي بلخسلل للخاطر هذه تسعلق
إل بالعافة لتشركة، مبيعات نلى سلبا ينعكس قد ما لتسممين لتنشاط بييورة وللخلل

لتغش كنمال

. لتسجوزلت من وغيها للرتكبة وللخطاء

: للسسامار ماطر

لتكولرث تسغطية تديه للجمعة للمولل بلسسامار لتسممي نشاط تطبيعة نسيجة للؤمن يقوم
كسقلبات خارجية تعولمل نسيجة قيمها ف تسقلبات معرعة للسسامارلت هذه كن إل لليسقبلية،

لتفائدة معدلت

. تلسسامارلت لتيوقية ولتقيم

: لتييوتة ماطر
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ف ولتسعار فوري بشكل إتسزلماتا دفع نلى لتسممي شركة قدرة بعدم للسعلقة للخاطر هي
للصول، تيييل نن لتناتة باليارة للسعلقة للخاطر إل إعافة لجالا، ف لتسعويضات سدلد
لتسزلماتم لتعملء سدلد ندم لتييوتة تفوق وتعويضات مطاتبات : نن للخاطر هذه وتنجم
سهام، صامد نبد يلف ، منية )حيدو تكلفسها. من كقل بيعر للصول تييي لتشركة تاه

)46-45 لتصفحات ،2016

: وللصوم للصول بي لتسولفق ندم خطر

وخطر لتعملة وخطر للسسحقاق خطر ف وللصوم للصول بي لتسولفق ندم يكمن كن يكن
. للياة تممينات ف كبي كثر ته للطر وهذل لتسضخم وخطر لتفائدة معدل

: لتسكاتيف خطر

بيث كبية لتكولرث تكاتيف خارج لتسممي لتشركات تكاتيف فيه تكون لتذي للطر هو
. للجمعة بالقياط تغطيسها نلى مبة لتشركة تكون

: ) لتفيخ ( لتعقود إتغاء ماطر

نلى مبل للؤمن فيكون إسسحقاقه، تاريخ قبل تعقده لتوثيقة حامل بلتغاء للطر هذل يسعلق
لتعامة لتسممينات ف كبية كهية ته تيس للطر هذل ، لتوثيقة لامل للال من معي مبلغ دفع

. للياة نلى لتسممينات ف كبية كهية يشكل بينما نقودها، مدة تقصر

ف " " شروط كو تعليمة بلعافة للطر هذل من تد كن لتسممي تشركات ويكن
ممد، بن )هدى نقده فيخ حاتة ف تلمؤمن مددة لباتة ته للؤمن بدفع تقضي لتعقد

)68 صفحة ،2005

: للوكمة ماطر

وللهام لليؤوتيات توزيع و وإدلرتا لتشركة دلخل باتعلقات للوكمة ماطر تسعلق
للتسزلم ندم ماطر للوكمة بخاطر وترتبك لتشركة، ف للعنية للهات مسلف بي

. لتدلخلية وتولئحها لتشركة بمنظمة للتسزلم ندم نن تنسج ولتت

ماطرلتيمعة:
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وللهات لم بالؤمن نلقسها وتوطيد إقامة نلى لتشركة قدرة تدد لتت للخاطر فهي
إهال نن تنسج ولتت جديدة خدمات تقدي نلى قدرتا كو لتعلقة، ذلت للخرى

لتعامة لتعلقات دور
عد سلبية كخبار ونشر إنسقادلت توجيه لتشركة، لنسجات للدروس ولتسيويق
وإنلمية إنلنية خطة وغياب للنلم، وسائل ف للنافيي قبل من لتشركة

)2019 مري، )حيناوي . ملئمة
: للاتية لللءة تقييم ناذج خاميا:

للاتية: لللءة تقييم ناذج
تطبيق توحيد إل ) ( للوروبية للفوعية سعت 21 لتقرن بدلية ف للوروب: لتنموذج
للبن للال ركس معايي نلى يرتكو تلملءة لتغرض لذل وطورت بلدلنا نب لللءة معايي

)2 ملءة ،1 )ملءة برحلسي لتنظام هذل تطبيق مر و للخاطر نلى
1973 تعام للوروب للتاد قولند من 1 لللءة تعليمة وعع ت :1 لللءة
حاتيا تكم لتت و للياة نلى تلسممينات 1979 سنة ث للعرلر نلى تلسممينات
بلندلد للوروبية لتلجنة كمرت 1997 سنة وف للوروبية لتسممي شركات ملءة
صدور ف كان ولتذي ميلر بقرير لليمى لتسممي تشركات للاتية لللء حول تقرير
لللءة تقييم يسم و 2004 سنة لتسطبيق وحيز ،2002 فيفري ف 01 لللءة إطار

)48 صفحة ،2016 منية، )حيدو يلي: كما لتنظام لذل وفقا للاتية
تلضمان: للدن للد و للتزلمي لللءة هامش تديد

تلنشاط لتضروري للاصة للمولل مبلغ تديد إل للامش هذل يهدف للتزلمي: لللءة هامش
كساس نلى إما تلمؤشرين لتعام لتسممي شركات ف للامش هذل ييب و تلشركة للاري

لتااث تلينولت تلكولرث للسوسطة لتسكلف كساس نلى كو لتيابقة لتدورة للقياط إيرلدلت
ليت: لتنحو نلى وذتك لتطبيعية تلكولرث باتنيبة للخية لتيبع كو

:للقياط كساس نلى
10 من كقل للجاتية للقياط كانت إذل ( للحسفاظ معدل × لللجاتية للقياط × 0.18

كورو( مليون
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10 من ككب للجاتية للقياط كانت إذل ( للحسفاظ معدل × للجاتية للقياط ×0.16
كورو( مليون
:لتكولرث كساس نلى

مليون 7 من كقل للجاتية لتكولرث كانت للحسفاظ)إذل للجاتية×معدل 0.26×لتكولرث
كورو(

مليون 7 من ككب للجاتية لتكولرث كانت للحسفاظ)إذل للجاتية×معدل 0.23×لتكولرث
كورو(

/ ) للؤمن طرف من لتسيديد ملزمة ( لتصافية لتصافية =لتكولرث للحسفاظ معدل كن حيث
) 50 للتزلمي للدن )للد للجاتية لتكولرث

: لتساتيي للبلغي ام فيحيب للياة تممينات ف للتزلمي لللءة لامش باتنيبة كما
لتسوظيفات خطلر يسحمل ل للؤمن كان إذل و لترياعية، للخصصات من 4

1 ب سقدر للفروض للعدل فلن للياب بوحدلت للتسزلمات تايل حاتة مال
و ) ( للطر تت للمولل رؤوس من 0.3
لا للولفقة للخصصات ومبلغ لتوفاة لاتة للمولل رؤوس بي لتفرق ف تسمال لتت

لتسممي إنادة غار للنسبار بعي يمخد تفيض بعامل يرفق لتيابقي للبلغي هذين من كل و
50 و لترياعية تلمخصصات 85 من كقل يكون كن يب ل للعامل هذل كن حيث

)79_78 صفحة ،2005 ممد، بن )هدى للطر. تت للمولل ترؤوس

تلضمان: للدن للد

للدن للبلغ تقدر لذل لتسممي شركات حيازته تلسزم كن يب لتذي للاصة للمولل من للدن للد هو
يب للد هذل كن كما كورو، و1.4 0.2 من لتفروع حيب لتعام لتسممي تشركات للاصة تلمولل

)62 صفحة ،2015 كرية، )هبسون للتزلمي. لللءة هامش تالث للقل نلى مياويا يكونا كن

لتسقنية: للخصصات تغطية
للسهم ف مددة تلغيسامار مسلفة بمشكال إتسزلماتا تغطية لتسممي شركات نلى يب

ب قدرت إذ تذتك، لتقصوى لتنيب لحسرلم مع لتودلئع و لتقروض لتعقارلت، لتيندلت
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هذل و تلقروض، باتنيبة حد كمقصى 10 و تلعقارلت 40 تلسهم باتنيبة 65
لتيوق. كخطار و لتييوتة كخطار من تلحد

: 1 لللءة نقائص و حدود
: ف 1 لللءة نقائص و حدود تسجيد

لتسممي. شركات تولجه لتت للخاطر كافة للنسبار بعي للخد ندم
للوحدة. لتيوق عمن لتعمل سي و للفروعة لتقيود

،2016 منية، )حيدو لتقطانات. بي للشاركة و لتدول لتسقارب إل للفسقار
)49 صفحة

للوروب للتاد سسوى نلى موحد جديد تنظيمي نظام هي : 2 لللءة
لتنهج نلى لتنظام هذل يعسمد باتسممي، خاصا وطنيا توجيها 14 مل تيحل

للخاطر. نلى لتقائم

لتسممينم، إنادة كو لتسممي شركات اميع للسعلقة و للوروبية لتيلطات تصدرها لتت لتقولند من ممونة فهي
لتشركات. تلك تولجه قد لتت للخاطر جيع تسغطية تركسال للديدة للسطلبات تدد ولتت

: مايلي تقيق إل تقيق إل يهدف 2 لللءة نظام إن 2 لللءة نظام كهدلف

لليد لتسقيم خلل من وذتك للفلس ف لتسممي شركات وقوع من للد
: للاتية تلملءة

بسعزيز حايسهم كذل و لتوثائق حلة إل تقدم لتت لتسممينية للنسجات نونية تيي
لتسممي شركات ملءة

تيهيل كجل من وشفافية صحة بكل لتكافية بالعلومات لترقابية لتيلطات تزويد
لتسامي شركات نلى لترقابة نملية

للنافية شروط تيي كجل من للورروب إالتاد بلدلن ف لتسشريعات تنييق
لتدول. و للحلي لليسوى نلى

لترزلق، نبد )حبار لتسامي. مال ف للوروبية لتيوق ولشسرلك تكامل تعزيز
)14 صفحة ،2019
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: كساسية ركائز ثلثة نلى 2 للاتية لللءة نظام يعسمد و

شركات نلى لتولجب لتكمية للسطلبات تديد نلى لتركيزة هذه تعمل للول: لتركيزة
وللصوم للصول تقييم تضم ولتت لتسممي

للمان ميسوى به ونعن للال: ركس مسطلبات نليه يطلق لللءة هامش
مسوقع غي ماهو كل بولجهة ييمح ولتذي للاصة، للمولل من للكون

تددلن نسبسي توجد 2 لللءة ووفق خطر، ف لتسممي شركات ملءة يعل
ها: لللءة هامش

: تلملءة لتضروري للال ركس

لتقيمة يقابل حيث لسسانائية كارثة، نن لتنسائج لتسصادم لمسصاص لتضروري لليسهدف للال ركس نن يعب
تلنموذج وفقا حياب يسم مددة، زمنية مدة خلل 99.5 ب يقدر ثقة بيسوى تلخطر للعرعة

: لتساتية باتصيغة للعياري

: كن حيث

. لتسشغيلية بالخاطر للاص تلملءة لتضروري للال ركس يال :

مسوقعة لتغي لليائر مولزنة لتسحليل هذل يعكس :

)50 صفحة ،2016 منية، )حيدو . لتقاندي تلملءة لتضروري للال ركس :

للرلقبون، با يقوم لتت لترقابة تعمليات للساس باابة لتاانية لتركيزة تعسب لتاانية: لتركيزة
لترقابة تعزيز مع لترقابة و للرلجعة بعملية للجرلءلتالسعلقة مموع لتركيزة هذه تعرض حيث

با. للسعلقة لتصلحيات و لتغشرلف ونملية للخاطر، إدلرة نلى
للوجهة لتعامة وللعلومات للسضمنة للعلومات نشر إل لتااتاة لتركيزة تدف لتااتاة: لتركيزة
ولتاانية. للول لتركيزة ميسوى نلى للوجودة للحسرلزية وللعلومات لتسممي، وثائق لاملي

)15_14 صفحة ،2019 لترزلق، نبد )حبار
: لتدلخلي لتنموذج
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حيث لتسممي شركات لميع ماثلة إكسولرية تقنيات و فرعيات كساس نلى للعياري تلنموذج وفقا تديده يسم
فسعسب لتدلخلية لتنماذج كما مرفوعا لا لتدلخلي لتنموذج يكون لتت تلك كو حجما للقل تلشركات حل ينح

للعياري. لتنكذج من تعقيدل ككار

:) ( للال ترلس للدن للد للسطلبات

لللزم للدن للال ركس هو ) ( للال ترلس للدن للسطلب
لليسوى هذل دون يكون كين للاصة للمولل من للدن لليسوى ويال ،2 لللءة وفق لتسنظيم هيئات طرف من

تلشركةز للنسماد سحب إل ذتك يؤدي ولتذي تلقائي لترقابية لليئات تدخل

لتضرلئب، لتسقنية، للخصصات للقياط، ( للسغيلت من لجمونة خطية نلقة بولسطة حياب يسم
ركس حياب يسم كما ،1 للتزلمي لللءة هامش حياب تطريقة شبيه يكون بذتك وهو ) للدلرية للصاريف

: لتساتية لتعلقة طريق نن ،) ( للدن للال

(. خرلف بشكل é لللءة توجيهت قبل من وععه يسم ) لتقاندي للدن لللءة للال ركس :

للركبز للدن لللءة للال ركس :

. كدن حد كو سقف كي تطبيق قبل للنمال، من نوع تكل للطية مموع هو :
)51-50 لتصفحات ،2016 منية، )حيدو

لتسممي شركات نل لللءة لامش حد لشسرلط من لترغم نلى : للمريكي لتنموذج
مولجهة من لتشركات بعض مولجهة من لتشركات بعض ينع ل ذتك كن إل للمريكية
ذتك كدى وقد باتسزلمسها، لتوفاء نلى قدرتا ندم ف خاصة تسمال للاتية لتصعوبات بعض
قدرة بدى لتسنبؤ نسائجها عوء نلى يكن ماتية ومؤشرلت مقاييس وعع ف لتسفكي إلى

( للبكر للنذلر بنظام ييمى ما وهو باتسزلماتا لتوفاء نلى لتسممي شركة
بسطوير ) ( كمريكا ف لتسممي مرلقب لتاد قام فقد ،
. 1973 نام ف للبكر تلنذلر ) ( باتسممي تلغشرلف للاصة للعلومات نظام
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خبلء بولسطة نليها للسحصل لتنسائج بسحليل يقوم ث مددة، ماتية نيب حياب يسم لتنظام هذل بقسضى و
لتشركات و لتسممي، تشركات للسامية للاتية لليابات تكشوف وفقا ذتك و للال، لتسحليل ف مسخصصي

للاتية. مرلكزها فحص ف كوتية لا تكون لتنظام لذل وفقا للطلوب لليسوى تقق ل لتت

لتسممي شركات من باتعديد ميت لتت للفلس موجة إثر فيها نديدة ثغرلت نن لتنظام هذل كشف وقد
لتامانينيات ناية ف تلكولرث للسزليد ولتسرلكم لتامانينيات منسصف ف للدنية لليؤوتية كزمة بعد للمريكية

لتقائم مال ركس نظام هو آخر جديد نظام تطوير نلى كمريكا ف لتسممي مرلقب لتاد نمل تذل لتسيعيناتن وبدلية
)81 صفحة ،2005 ممد، بن )هدى حاتيا. به للعمول وهو 1994 نام تطبيقه بدك وقد للطر، نلى

من كل تقيس لتت لتنيب تشمل و لتسامينة للحفظة كخطار ممونة للول: للجمونة

للخطار حجم
لتسممي إنادة كخطار للكسساب ف لتسغي

: من كل تقيس لتت لتنيب وتشمل : للكسساب كخطار ممونة لتاانية: للجمونة

للكسساب ربية
للسسامار نائد

: من كل تقيس لتت لتنيب وتشمل للاتية للخطار ممونة لتااتاة: للجمونة

لتييوتة
لتسحصيل

) ( للعرلر نلى لتسممي تشركات باتنيبة للخاطر نلى للبن للال ركس حياب

) ( للصول كخطار

لتاابت. لتعائد ذلت للسسامارلت خطر :

للخرى. بالسسامارت مسعلق خطر :

كخرى. وذمم لتسممي إنادة ذمم نلى لتقرض خطر :

) ( للكسساب كخطار
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للخصصات. كفاية ندم خطر :

. للقياط كفاية ندم خطر :

لتيابقة للزئية بالجمونات للسعلقة للمولل رؤوس يلخص للسطلب للجال للال ركس فلن نموما و
)53 صفحة ،2016 منية، )حيدو

: لللءة قياس قولند

لتسال: للدول ف إخسصارها يكن لتنيب و للؤشرلت من بجمونة لتسممي تشركات للاتية لللءة قياس يسم

لتسممي. شركات ف لللءة قياس نيب :1.1 رقم جدول

حيابالتنيبة لتسعليقطريقة

للاصة للمولل لتسعويضاتكفاية إجال / للاصة إذلللمولل لم تلمؤمن كمان كهامش تعد
منخفضة كانت إذل كما مرتفعة، كانت
كو مال نير حاتة نن تدل فلنا

للفلس.

ف للسسامار إل للاصة للمولل
للاتية للورلق

للسسامارلت إجال / للال ماطرركس مولجهة ف للمان هامش تقيس
للاتية. تلورلق لتيوقية لتقيمة لنفاض

للاصة تلمولل لتاابسة للاصةللصول للمولل / لتاابسة لتسمميللصول شركة كمولل تغطية مدى تال
لتاابسة. كصولا للاصة

لتسقنية تلديون لتسقنيةلتسعويضات لتديون / نلىلتسعويضات لتشركة قدرة مدى بسقدير تيمح
كن سسحين حيث للولدث، تعويض
لتصحيح. لتولحد من تقسرب

تقيقه تلولجب للحقق لللءة لللءةهامش هامش للحقق/ لللءة هامش
تقيقه لتولجب

لتولحد. من ككب تكون كن يب

)2021 سال، لحد )نذير
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لتيابقة. لتدرلسات ثاتاا:

توجد كنه لل وللدياة، للامة للولعيع من لتسممي شركات ف للاتية تلملءة لتسحليلية لتدرلسة موعوع يعد
كهها: نذكر مددة جولنب من للوعوع هذل تناوتت لتت لتدرلسات بعض

لتعربية: لتدرلسات

لتصنانة ف للخاطر لدلرة لسسرلتيجية بعنولن: )2019-2018 مري, )حيناوي درلسة
للزلئري- لتسممي سوق حاتة لتسممينية-درلسة

للساسية لتدنامات بانسبارها للسقدمة للقسصاديات ف لتسممينية تلصنانة لتكبية للهية لتدرلسة هذه تناوتت
ف لتسممينية لتصنانة ماطر لدلرة لسسرلتيجية بناء كهية نلى ترتكز وكانت وللجسمانية للقسصادية تلسنمية
بمدلتيه للسسنباطي للنهج بليسخدلم لتباحاة قامت حيث بناءها ف تدخل لتت للهمة لتعناصر ومسلف للزلئر،
لتلزمة ولتقولند لتضولبط لحسرلم لتسممي شركات نى يب كنه لتنسائج هذه لل وتوصلت لتسحليل و لتوصف
ككار لللءة نظام ف ككب لهسماما تول كن ولترقابة للشرلف هيئات نلى يب كما للاية، لللءة ماطر لدلرة
كاف كصول بسولفر ننها ويعب لتسممي صنانة ميسقبل نليه تقوم لتت للساس هس تعسب حيث وملئمة وول

. لتشركات لذه للاتية للتسزلمات لولجهة

للاتية لللءة : بعنولن )2019/12/31 شعبان, فرج و لترزلق نبد )حبار درلسة
لتسامي شركات ف للال وللسسقرلر

نلى نلى لتضوء تيليط مع لتسامي شركات ف للال للسسقرلر تقيق ف للاتية لللءة دور نلى لتدرلسة ترتكز
نشاط لن من باترغم لنه : لتيها للسوصل لتنسائج لهم ومن لتسامي نظام يولجهها لتت لتنظامية للخاطر مسلف
لل يياهم ولتذي لتنضامية تلمخاطر مصدرل يال ل لنه لل للاتية و للقاصادية للخاطر من لتعديد يولجه لتسامي

. تلقطاع للال للسسقرلر تقيق ف كبي حد

شركات ف للاتية لللءة تقييم : بعنولن ) 2021 نمر, وحدي سي وهاب ( درلسة
SAA_تلسامي لتوطنية لتشركة حاتة درلسة _ لتسامي

بيث للزلئرية لتسامي شركات ف للاتية لللءة تقييم معايي لحسرلم مدى نلى لتسعرف لل لتدرلسة هدفت
لل باتنيبة لما للزلئري للشرع وفق للاتية لللءة قولند حول تحور للول للانب جانبي، لل باه ف تطرق
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من للمسددة لتفسرة ف SAA تلسامي وطنية تشركة للاتية لللءة تولقع تليل لجرلء ت فقد فكان لتاان للانب
لن من باترغم وذتلك جيدة ماتية بلءة تسمسع لتشركة لن : لتيها للسوصل لتنسائج لهم ومن 2017 لل 2014
نلى لللءة هامش تدد ولتت لللءة مال ف دوتيا به معمول هو نما لتبعد كل بعيدل يزلل ل للزلئري للشرع
لتقانون نليه نص ما وفق لتسوظيف بنيب ملسزمة تلسامي لتوطنية لتشركة لتشركة لن كما للخاطر، لساس
هذه خبة لل رلجعة للخية وهذه للتسزلمات، لذه لتدوتة قيم ف تالت تلشركة لتسوظيفات ككار كن حيث

. لتسامي سوق ف ماتية لسولق ف لصولا توظيف ف لتشركة

لللءة تليل : بعنولن / / هدى, ممد وبن لتنور نبد )مياوي درلسة
لتسامي- شركات ومردودية

ني لخذ مع لا ماتية قاندة كونا لتسامي شركة ومردودية ملءة نلى لتضوء لتقاء لتدرلسة هذه حاوتت
نلى ينبغي لنه : لتيها للسوصل لتنسائج لهم ومن وللقسصادية للاتية للحاسبية، لتسنظمية، جولنب لخسلف للنسبار
مع ملءة، وععي ف تسكون وذتك للاصة لتسقنية للخصصات وتقييم تديد قولند لحسرلم لتسامي شركة
ف للسخصصة للدلخل باسسعمال يكون وللردودية لللءة بي تلسوفيق باتنيبة لما جيد. ملءة هامش تكوين

. خصوم لصول تييي كمدخل ذتك

_ لتسامي شركات ف للاتية لللءة محدلت : بعنولن ) سي, وهاب ( درلسة
_ قياسية درلسة

ف لنسمد بيث للزلئرية لتسامي شركات ف للؤثرة للاتية لللءة مددلت نلى لتسعرف لل لتدرلسة هدفت
لنه : لتيها للسوصل لتنسائج لهم ومن ولتسحليلي لتوصفي للسلوب باسسخدلم للسسنباطي للنهج نل نلى درلسسه
ففي ولعحا تاثيل نليها تاثر بيث لتعولمل من لتعديد يوجد تامي تشركة كافية ماتية ملءة تقيق لجل من

لتشركة. لذه لللءة نيبة ترتفع لتعولمل حجم ف زيادة حاتة

شركات ف للاتية تلملءة تليلية درلسة : بعنولن ) 2018, مري حيناوي ( درلسة
للزلئرية- لتسممي

مدى ومعرفة للزلئري لتيوق ف لتناشطة لتسممي تشركات للاتية لللءة تليل إل لتدرلسة هذه هدفت
لتسممي شركات ف لللءة نظام خصوصية نلى لتسعرف لل تدف فكانت به للعمول تلسنظيم لحسرلمها

للزلئرية.
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لتيها توصلت لتت لتنسائج كهم ومن ولتسحليل لتوصف بمدلتيه للسسنباطي للنهج باسسخدلم لتباحاة قامت حيث

بولكبة لا ييمح با ولتسعديلت لتسغيلت بعض لل تضع للاتية باللءة للاصة للزلئرية لتسشريعات كن
للسطابات نلى لتنظام هذل يرتكز ومازلل للزلئرية، لتسممي تشركات للاتية لللءة تعزيز بدف لتدوتية للنظمة
هذه كغلب كن تبي كما وتايلها، لتسزلماتا تقييم لل لعافة للال تركس للدن للد نلى بانسماده لتسقليدية
بانسبارها للاتية، لتسوظيفات لجال من )%40( بولل لتدوتة قيم من هي لتشركات لذه للاتية لتسوظيفات
بصفة ترجع للزلئرية، لتسممي شركات ف للاتية لللءة هامش لرتفاع فان مردودية. وكحين عمانا ككار

لتسممي.. شركات بعض كمولل رؤوس لرتفاع لل كساسية

للجنبية: لتدرلسات
(Mokhtar Naouri ,2025) « solvabilité des compgnies d’assurance en
algérie »

ف للطبقة لتنونية لتقولند وكهم لتسممي شركات ف للاتية لللءة نظام نلى لتسعرف لتدرلسة هذه لسسهدفت
يب كنه لتبحث نسائج كظهرت حيث للزلئر ف للال هو كما لتسممي تشركات لتسقليدية لللءة كنظمة لطار
لتركائز لرلجعة كيضا وتكن لتكمية، لتركيزة تسعزيز فقط تيس 2 للاتية لللءة تنظام مشابه نظام لل للنسقال

. ولتشفافية بالوكمة للسعلقة وخاصة للخرى،

(AtmaneAkhnak et BoudjemaDjelouli,2020) « Analyse de la solvabilité en
assurance dommages dans le cadre »

تمل نلى قادرة تعلها كافية كونا لتسممي تشركات للاتية لللءة نلى لتضوء لتقاء لتدرلسة هذه حاوتت
بصفة )لتسعويضات وللسدلوتة للعسبة للمولل قيمة كن حيث لتعقود من ولليسفيدين لم للؤمني لتاه لتسزلماتا
للسوصل لتنسائج كهم ومن لتسممي شركات ملءة نلى لتييطرة و تلسحكم معايي وعع لل لتدوتة دفع خاصة(،
لين يشجع وللولدث للمسلكات نلى لتسممي لتسزلمات مسطور تنظيمي سياق يوجد لنه لتدرلسة هذه ف لتيها
للخصصات ماطر دمج خلل من كفضل بشكل للكسساب ماطر يعكس ماتية ملءة حياب لنشاء نلى وبشدة

. للاتية لللءة مال ركس حياب ف
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)Rassoul Nadya ,2024 )Analysing the financial Solvency of an Algerian

company using Financial Ratios and Equilibrium Indicators »

للدبيات مرلجعة خلل من كهيسها ولسسكشاف للاتية تلدلرة للساسية للفاهيم نرض لل لتدرلسة هذه تدف
للال لتسحليل كن كاتسال: لتيها للسوصل لتنسائج وكانت تشركة للاتية لللءة تليل نلى خاص بشكل فارتكزت
لتشركة قرلرلت نلى كبي بشكل يؤثر فانه لتسحليلية، كدولته بفضل لتشركات تطوير ف مهما دورل يلعب

للاتية وسلمسها لتشركة قياس نلى يياند لتنيبة طريقة نلى لتقائم للال فاتسحليل ولسسرلتيجياتا،

(Dahmaniyacine et ArkoubOuali ,2023) « Towards a new prudential
framework solvency, evaluatio, of the solvency system of insurance
companies »

ف للال للاتية لللءة نظام نرض لل تدف حيث للزلئرية لتسممي شركات كحد ف لتدرلسة هذه كجريت
تضمان لتلزمة لتسوصيات وتقدي للحسرلزي لتسنظيم ف ولتقيود لتقصور كوجه وتديد للزلئر، ف لتسممي قطاع
ف لتسممي تشركات لللءة نظام يزلل ل كنه لل لتدرلسة هذه توصلت حيث للزلئر ف لتسممي نشاط تطوير
نظام وكن لللنمال، حجم كساس نلى تيب لللءة نظام كن يعن ما للحاسبة، قولند نلى يعسمد للزلئر
من وللاتية للقسصادية تلبيئة للسزليد لتسعقيد مولجهة ف فعاتيسه وفقد لتقصوى حدوده لل لين وصل لللءة

. نليها للؤمن للخاطر تقييم حيث

)KhaoulaMaetchat,2023) « Solvabilité et gestion des risque : les nouvelles
tendances qui faconnent l’industrie de l’assurance »

لل للقال هذل يهدف للاتية، لللءة وتديدل لتسممي، قطاع ف للديدة للتاهات نلى لتدرلسة هذه ترتكز
هذه توصلت حيث للخسلفة لتسغيلت مولجهة ف ملئسها نلى للفاظ لتسممي تشركات يكن كيف تديد
مع لتسممي، شركات ملءة مرلقبة نلى يركز للزلئر ف للحسرلزي لتسنظيم كن كهها نسائج ندة لل لتدرلسة
مع يسولفق ماتية ملءة نظام إنشاء لل تيعى للزلئرية لتيلطات كن و للياهم للال تركس مرتفع كدن حد وجود
وثائق حاملي لتاه باتسزلماتا لتوفاء نلى تقدرتا كساسيا كمرل لتسممي شركات ملءة تعد كما لتدوتية، للعايي
بانسظام للخاطر تقييم مال مناهج لنسماد لتسممي تشركات يكن كافية ماتية ملءة نلى تلحفاظ وباتسال لتسممي

. لتسممي لنادة ونمليات وتنويعها،
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: لتيابقة ولتدرلسات للاتية لتدرلسة بي لتفرق
لتيابقة: لتدرلسات نلى لتسعليق

لتنظري جانبها ف لتسممي شركات ف للاتية باللءة يسعلق فيما ولفرل قيطا لتيابقة لتدرلسات ناتت تقد
جل حيث لتسطبيقي، للانب ف للسبع للنهج إل إعافة لتسممي( )شركات للاية للؤسيات ف ولتسطبيقي
لتدرلسات هذه معظم كن كما ولتسحليل، لتوصف كسلوب نلى لتقائم للسسنباطي للنهج إسسعملت لتدرلسات
للخاطر إدلرة موعوع تناوتت كخرى مردوديسها وتقييم للاتية لللءة مددلت درلسة نلى لتضوء سلطت

لتسممنية.

لتيابقة: لتدرلسات نن للاتية لتدرلسة ييز ما

لتسممي، وشركات للاتية لللءة بي ولتربط لتسعرف ماوتة ف لتيابقة لتدرلسات نن للاتية درلسسنا تسميز
لتسممي شركات لميع شاملة كانت للاتية لتدرلسة كن بيث لللءة، هامش خلل من تقييمها كيفية وتديد
بدرلسات لتقيام إل تطرقت بل فقط لتنظري للانب نلى تركز ل بيث للزلئري، لتسممي سوق ف لتناشطة

وتليليها. إحصائية

وللخسلف: لتسشابه كوجه

لتيابقة ولتدرلسات للاتية لتدرلسة بي وإخسلف تشابه كوجه وجود نلحظ لتيابقة لتدرلسات نرض بعد
للنهج حيث من وكذتك لتسممي، شركات ف تلملءة لتسطرق ت فقد لتنظري للطار جانب من معا تسفق حيث
ف فيكمن للخسلف كما لتسممي. سوق نلى درلسة تقدي حيث من تسفق كما لليسعمل، وللسلوب للسبع
)للسسبيان( لليدلنية ولتدرلسات للحصائي لتسحليل برنامج نلى لتيابقة لتدرلسات معظم إنسماد
للانب حيث من كما للاتية، وزلرة من لتصادرة للحصائية للعلومات نلى إنسمدت لتت للاتية لتدرلسة بعكس
لتسممي للخاطرف إدلرة للاتية، لللء مددلت مال كخرى مولعيع تناوتت لتيابقة لتدرلسات فلن لتنظري

. لتعناصر من وغيها
: لتفصل خلصة

لتوفاء نلى لتشركة قدرة تال إذ لتسممي، وإنادة لتسممي نشاط ف للساسية للولنب من للاتية لللءة تعد
ف خاصة كهية للفهوم هذل يكسيب بيث للقوق، وكصحاب لم للؤمن لتاه ولليسقبلية للاتية للاتية باتسزماتا
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تسد ولتت لتوثائق، بملة لتسممي شركة تربط لتت للجل طويلة لتسعاقدية لتعلقة تطبيعة نظرل لتسممي قطاع
للخاطر مسلف لولجهة للال ركس من كاف بيسو لتغحسفاظ لتسامي شركات من يسطلب ما نديدة، تينولت

تولجهها. لتت

لتسممي تشركات للاتية ولللءة لتسممي نشاط نليها ييسند لتت للفاهيم توعيح لتفصل هذل خلل من حاوتنا إذ
. لتشركات هذه نليه تقوم لتذي للساسي لتعنصر بانسبارها



38

لللءة تليل لتاان: لتفصل
لتسممي شركات ف للاتية

للزلئرية
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: تهيد

للزلئرية لتسممي تشركات للاتية تلملءة للحصائية لتدرلسة ف لتفصل هذل درلسة من للساسي للدف يسمال
خاصة للدياة، لتدوتية للعايي مع تكيفه مدى و لتيوق هذل خصائص نلى لتضوء تيليط خلل من وتليلها
لتقطاع هذل خصوصيات نلى لتسركيز مع لتسممينية للؤسيات تولجهها لتت وللاتية للقسصادية لتسحديات ظل ف

للزلئر. ف

: رئيييي مبحاي نلى لتفصل هذل تقييم ت لتغرض ولذل

لتسممي. سوق قطاع تطور : للول للبحث

للزلئر. ف لتسممي سوق خصوصية : لتاان للبحث

للزلئرية. لتسممي تشركات للاتية لللءة : لتااتث للبحث
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لتسممي. سوق تطور للول: للبحث

إل لتسطرق ث لتعالي، لليسوى نلى لتسامي سوق تطور نلى لتضوء تيليط إل للبحث هذل خلل من سنقوم
فيه. لتناشطة لتسممي شركات كنولع مسلف نلى لتسركيز مع للزلئر ف قطاع هذل وتطور وععية

لتعال. ف لتسممي سوق تطور : كول

للقياط إجال

2023 تينة للقياط حيث من لتعال ف تممي سوق 20 ككب :)1.2( رقم جدول

دولر مليار لتوحدة:

كمريكي(لتدوتةلتسرتيب دولر )مليار لتسممي كقياط لتعاليةلجال لتيوقي للصة
2021202222/21 20212022لتسغي

للمريكية1 للسحدة 27252960لتوليات
لتصي2
بريطانيا3
لتيابان4
فرنيا5
كلانيا6
للنوبية7 كورنيا
كندل8
ليطاتيا9
للند10
تايولن11
هولندل12
لتبلزيل13
كسسرلتيا14
هونغ-كونغ15
لسبانيا16
سوييرل17
لتيويد18
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سنغافورة19
لفريقيا20 جنوب

source: Swiss Re company « The world insurance » (2023)

لحسلت حيث لتعالي لتسممي سوق نلى للييطرة هي للسحدة لتوليات كن كنله للدول خلل من نلحظ
بزيادة 2022 سنة بلغت سوقية بصة 2022 و 2021 نامي للقياط لجال ف للول للرتبة
مليار 698 كقياطها لجال بلغ حيث لتاانية للرتبة ف لتصي تليها ث 2021 بينة مقارنة قدرها

بي) لتبلدلن تباقي لتيوقية للصة تسرلوح بينما ، قدرها سوقية بصة و 2022 سنة دولر
.) إل

-2020 لتفسرة خلل للعرلر نلى و )للياة( للشخاص نلى لتسممينية للقياط تطور :)1.2( رقم شكل
2023

Source: Swiss Re institute (2020-2023)

2020 لتفسرة خلل للعرلر ونلى )للياة( للشخاص نلى لتسممينية للقياط تطور لتشكل خلل من نلحظ
ترلجعا شهدت للشخاص تممي كقياط كن يسضح معهد تبيانات وفقا وذتك 2023 غاية إل
لقسصادية آثار من رلفقها وما كوفيد-19 جائحة إل هذل يرجع و بلغت بنيبة 2020 نام ف حادل
تزليد يعكس ما ، تقارب بنيبة لتينة نفس خلل للعرلر تممي كقياط لرتفعت للقابل وف ولجسمانية

للخاطر. عد لتسممي نلى لتطلب
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لتسممي كقياط لرتفاع لسسمر حي ف ، تاوز نول للشخاص تممي كقياط سجلت ،2021 سنة وف
سلب، نو مع بالسسقرلر للشخاص تممي كدلء لتيم فقد 2022 سنة ف كما . تقارب بنيبة للعرلر
لتسممي من لتنوني كل شهد 2023 سنة وف . من كقل بنيبة للرتفاع ف للعرلر تممي لسسمر بينما
بلغت بنيبة للعرلر تممي وكقياط ، تقارب بنيبة للشخاص تممي كقياط لرتفعت حيث تينا

. حولل

)2023( لتعالي لتسممي سوق ف لتعربية لتدول ترتيب :)2.2( رقم جدول

دولر مليون لتوحدة:

لتعالي لتعربيةلتسرتيب دولر(لتدول مليون للقياط) حجم
2551للغرب43
لتعربية45 1824للمارلت
مصر49
لتيعودية54
تونس63
نمان65
لتكويت66
للزلئر67
لتبحرين68
تبنان70
لتيمن71

source: Swiss Re company "The world insurance" (2023)

تسصدر للغرب كن نلحظ حيث 2023 تعام لتعالي لتسممي سوق ف لتعربية لتدول ترتيب للدول يعرض
1824 بلغ كقياط بجم لتاان للركز ف لتعربية للمارلت تليها كقياطها، حجم حيث من لتعربية لتدول
كنا إل للقسصاديات ككب كونا من لترغم ونلى لتيعودية، كما ناليا. 45 للرتبة إحسلت حيث دولر مليار

نمان، تونس، مال لتعربية لتدول بقية كما دولر، مليار 684 كقياطها حجم بلغ و نربيا لترلبعة للرتبة إحسلت
تممينية بمقياط إل71(، 63 من مسمخرة) نالية مرلتب ف جاءت فقد ولتيمن تبنان للزلئر،لتبحرين، لتكويت،

نيبيا. مسلفة
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كبية فرص وجود إل يشي ما لتعربية، لتدول بي لتسممي قطاع تطور ميسوى ف تفاوتا لتسباين هذل ويعكس
لتقطاع. لذل لتسنظيمية لتبنية وتنمية لتوني تعزيز ت إذل للسولق بعض ف تلنمو

لتعالي: لتسرتيب حيث من نربيا للزلئر مكانة

ل كقياط بجم ناليا 67 للرتبة تسل حيث ملحوظا، ععفا لتعالي لتسممي سوق ف للزلئر ترتيب يظهر
يسجاوز

يعكس وهذل نيمة، مليون 44 نددهم يسجاوز وسكان كبي لقسصاد إمسلكها رغم دولر، مليون 130
ف لتسنوع نقص جانب إل لتقطاع، هذل ف للولطني ثقة ععف و لتبلد، ف لتسممي ثقافة لنسشار مدودية

للدمات، رقمنة ف وتمخر مفز، غي تشريعي إطار ذتك ف لتيبب يكون قد كما للسوفرة، لتسممينية للنسجات
لتسونية، وزيادة تشريعية إصلحات لتاذ ت ما إذل كبية نو إمكانية يمل للزلئري لتيوق فلن ذتك، ومع

لتوطن. للقسصاد يدنم حيويا قطانا لتسممي من يعل قد ما للنافية تشجيع

. للزلئر ف لتسممي سوق تطور ثانيا:

للسسقلل، وفسرة للسسعمار فسرة بي لتسمييز يكن فلنه ، لتساريي بالنظار للزلئر ف لتسممي نقود كخذنا إذل
)2016 ميعود، )صديقي . ولتيياسية وللقسصادية لتظرفية وميزلتا نصوصها لا فسرة كل لن

.I. للسسعمارية لتفسرة

ف لتسممي تعقد للنظم 1930 جويلية 13 قانون كان حيث للفعول لتياري هو لتفرنيي لتسشريع فيها كان
مرسوم بقسضى ذتك و 1933 نام إل مباشرة للزلئر ف يطبق ل كنه إل كنذلك، للطبق هو لتبي للجال

هو للساسي تطبيقه مال وكان . بذتك يقضي 1933 كوت 10 بساريخ لتفرنيية لتيلطات نن صدر خاص
ومن لتبية، باتسممينات إل يسعلقر ل لتقانون هذل كنه منه للول للادة ككدته ما وهذل لتبي، لتسممي نقد تنظيم
مال كن يلحظ كما . كخرى نصوص إل خاععا كان لتذي لتبحري للجال ف لتسممي لتسممي ييسان فهو ث

: إثني إل منقيم كان لتبي لتسممي

. للشخاص نلى ولتسممي للعرلر من لتسممي مال -

بصورة لتسممي تعقود تنظيمه ف للزلئر، ف طبق لتذي ، 1930 تعام لتفرنيي لتقانون كهية وتكمن
وجود ف للهية تسجلى كما للجال، هذل ف لتفرنيي للشرع قبل من جادة ماوتة كول ويعسب مكمة
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ووععه بينهما للسبادتة تلتسزلمات وتديده ته وللؤمن للؤمن بي لتعلقة تكم لتت للمرة لتقولند
)8-7 لتصفحات ،2022 زهية، خضرة )بن . لتعقد فيها يفرغ معينة تسرتيبات

.II. للسسقلل بعد ما مرحلة

للسسعمارية تيياسة ونسيجة كجنبية، مؤسيات طرف من سيل لتفرنيي لليسعمر خروج إثر لتسممي نشك كان
بفرونها لتسممي إنادة خلل من طائلة كرباحا منها تن لتت لتفرصة لغسنمت للؤسيات هذه نمل ف لترلسخة
تلخطر إدرلكها فور 1963 سنة باتسدخل للزلئرية باتيلطات كدى ما وهو للمولل تريب كجل من فرنيا ف

)25 صفحة ،2021 ناة، حياين ( . لتوطن للقسصاد نلى للمارسات هذه تشكله لتذي

ولجهت1. 1962 سنة للزلئر إسسقلل بعد : لتسممي تقطاع لتدوتة لحسكار قبل ما مرحلة
لتقطانات مسلف ميت لتت وللشاكل لتسحديات من لتعديد لتنشمة حدياة للزلئرية لتدوتة

: بينها من لتسممي قطاع فيها با للقسصادية

ميدلن ف جزلئري تييي يوجد ل حيث فرنيية قولني هي لتسممي قطاع تيي كانت لتت ولتسشريعات لتقولني
. لتسممي

إل لتسممي شركات طريق نن كبية مباتغ خروج إل كدى كجنبية شركات با قامت لتسممي نمليات مرلقبة
. لتوطن حدود خارج

. 1963_08_08 ف كساسي قانوني سن ف لتسدخل هذل ويسمال

-: 201 / 63 رقم لتقانون
للنسماد طلب وكذتك ميبقة عمانات بسقدي لتسممي شركات إتزلم نلى لتقانون هذل نص
،2021 نييى، )لاق . للزلئر ف نشاطها مولصلة من تكن وهكذل للاتية وزلرة تدى

)236 صفحة
بالمر2. تيدت وقد لتسممي، إنادة و تلسممي للزلئرية لتدوتة إحسكار تال : للحسكار مرحلة

فصاندل لين من " كنه، منه للول للادة كشارت حيث 1966 ماي 27 بساريخ لتصادر
كافة نلى سيادتا لتدوتة بيطت كما . " تلدوتة لتسممي نمليات كل لسسغلل يرجع

ماي 27 ف للؤرخ 129 / 66 رقم بالمر بسمميمها تقضي تدلبي باتاذها لتسممي شركات
1966
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للزلئرية لتشركة هي للجال هذل ف للحسكار نملية مارست للخسصاص تقاست لتت لليائات إن -
للمر بوجب 1973 نام "CCR " لتسممي إنادة و تلسممي للزلئري لتصندوق ، SAA تلسممي
إنادة بعمليات تقوم لتشركة وهذه لتينة، نفس من 1973 جانفي 1 ف للؤرخ 1954 / 73 رقم

. لتوطنية لتشركات قدرة تفوق لتت تلمخاطر لتسممي

إنسهت حيث نيبيا، طويلة تفسرة لتعمومية للؤسيات تلك بولسطة قائما لذل لتدوتة لحسكار ظل تقد
،2021 وسيلة، )غندور . للحسكار ذتك بلتغاء يقضي ولتذي 1955 نام قانون بصدور

)27-26 لتصفحات

لتقطانات3. تنظيم إنادة سياسة إطار ف ،1973 سنة بدلية ف : لتسخصص مرحلة
ولتولقع تلبيئة وفقا تنظيم إنادة إل ، لتقطانات من كغيه لتسممي، قطاع تعرض للقسصادية،
بقي لتقرلرلت من ممونة إصدلر ت حيث لتوقت، ذتك تولت مع مولكبا آنذلك للقسصادي

. 1976 سنة غاية إل با لتعمل

CCR لتسممي لنادة للركزية لتشركة إنشاء ت 54_73 للمر وبوجب 1973 ككسوبر 01 ففي
إل إعافة ( لتسممي إنادة بعمليات باتقيام لا ييمح لتت لتوحيدة لتشركة هي كصبحت لتت

، لتسجارية لتسممي تشركات لتسخصص مبدك تبن ت قد 1975 ماي 21 ف كذتك ) CAAR
) ماتية )وزلرة لتوصية لليئة بلقدلم للرحلة هذه تيزت فقد )58 صفحة ،2019 سفيان، فكارشة (
للخطط وكهدلف تدلبي مع تاشيا وهذل لتسخصص، مبدك بلقرلر لتوطن لتسممي قطاع هيكلة إنادة نلى
كقرته لتذي للزلئرية، تلدوتة للقسصادية و للجسمانية تلسنمية ) 1974 – 197 ( لتاان لترباني

بوجب حيث ، 1974 جولن 24 ف للؤرخ 68_74 رقم للمر خلل من تلبلد لتعليا لتيلطات
01 من بدءل لتسنفيذ حيز دخل لتذي 1975 ماي 21 ف للؤرخ 828 رقم للاتية وزلرة قرلر

نظام مع يسعارض تنافيي هيكل من بدل لتسخصص مبدك وفق لتسممي سوق هيكلة ت ،1976 جانفي
فسكفلت لتزبائن، كنولع ووفق لتسممي فروع بيب لتسخصص تصميم ت حيث لتسيعيلت، تيقيف

: لتساتية لتصغية للخاطر نلى باتسممي )saa( تلسممينات للزلئرية لتشركة

-. لتييارلت
للخرى- وللؤسيات للحلية للمانات ولتسجار، للرفيي للنتية، للخاطر

لتصحة بقطاع للرتبكة
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. وللهنيي
-) إل ... للرض ، للياة ، للولدث ( للشخاص تممينات

نمليات لسسغلل ف فسخصص ) caar( " لتسممي وإنادة تلسممي للزلئري لتصندوق " كما
: ومنها شركات بنشاط للرتبطة لتكبى للخاطر نلى لتسممي

-. وللنفجارلت للريق ماطر
-. مسلفة وماطر صنانية ماطر
-. وللوي لتبحري لتنقل ماطر

للخاطر تممي بعمليات لتسكفل ف ) cnma ( " لتفلحي تلسعاون لتوطن لتصندوق " لسسمر حي ف
ف للسمال نشاطها فولصلت )maatec (" لتاقافة و لتسربية تعمال للزلئرية لتسممي "تعاونية كما ، لتفلحية

. ولتاقافة لتسربية قطاع ميسخدمي سيارلت ماطر تممي

مبدك كتغي ميسقلة نمومية إقسصادية مؤسيات إل لتوطنية لتسممي شركات وبسحول ،1990 يناير من بدءل
فروع جيع ف تلكسساب )caat( و )caar( , ) saa( : لتشركات كمام لتباب فسح وباتسال لتسخصص،
إحسكار إسسمرلر ظل ف طبعا وهذل لتشركات، هذه بي للقيقية للنافية من نونا كعغى ما وهو لتسممي،

)3 صفحة تاريخ، بل غفصي، )توفيق لتسممي تنشاط لتدوتة

.4: 1944_ 1980 جزلئري تممين قانون كول إصدلر مرحلة

للخي هذل لتركسال ولتنظام يسولفق لتذي لتفرنيي تلسشريع تضع للزلئر ف لتسممي ونمليات إسسقلل منذ
ف إتغاءه ت ذتك نلى وبناءل 1966 منذ للزلئر تبنسها لتت وللقسصادية لتيياسية وللتسجاهات يسولفق ل لتذي
كي يصدر ل 1980 كوت 09 وتاريخ لتساريخ هذل وبي ،) 73_29 للمر بقسضي (1975 جويلية 50

. قانون فرلغ ف لتسممي قطاع كان لتينولت خس هذه خلل وباتسال باتسممي، خاص تنظيم

: إل يهدف كان ولتذي باتسممينات للسعلق 08_07 لتقانون إصدلر ت 1980 كوت 09 وف

للنشطة- وباقي يسولفق وجعله للشسرلكي تلنظام لتسممي قطاع إخضاع
نلى- ولترقابة للدلرة لتدوتة وسائل من وسيلة كونه لتسممي نلى لتييطرة

. للقسصاد
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وللطبقة- ناليا با للعمول لتفنية لتقولند بلنسبار للشرع كخذ للطار هذل وف
)2014_2013 )صليحة، إشسرلكية ولساسيات سابقا

خلل5. من جاء لتذي للصلح ذتك :ظهر ) هذل يومنا إل 1995 ( لتيوق ترير مرحلة
وسح تلسممي لتدوتة لحسكار لتغي ولتذي 1995 جانفي 25 ف للؤرخ 07/95 للمر
هذه وكصبحت لتدوتة إحسكار نل باتقضاء ساهة خاصة تممي شركات ندة بظهور

وهو ولحد هدف كجل من تسنافس خاصة لو كانت لتعمومية لليادن ف للسولجدة لتشركات
مياهة شركات ها شكلي للزلئر ف لتعاملة لتسممي تشركات وكصبح لتزبائن إرعاء
)28 صفحة ،2020 ويزة، )شرفوح . تعاعديات شكل ف وشركات ) SPA (

نلى لتنشاط مارسة بقيت لتسممي، سوق ف 95_07 للمر كحدثها لتت لتعميقة لتسعديلت من باترغم
لتسممي قطاع ظل حيث لتعمومية، لتيلطات طرف من وللييطرة للرجوة تلهدلف ترقى ل لتقطاع ميسوى

: لتساتية لتنقائص من يعان

-. لتوطن لتناتج ف تلقطاع جدل عئيلة مياهة
-. لتعرض جانب وركود للاتية للشاكل من لتسخلص ندم
بقي- بينما ،) 95 % ( للعرلر تممي نلى لتسممي مؤسيات نشاط تركيز

. )5 %( مدود للشخاص نلى لتسممي
-. لتسممي سوق ف لتصادرة للقياط نصف للقل نلى للتزلمي تممي يال
للولرد- توفر وف لتسنظيم ميسوى نلى وللشرلف لترقابة هيئات تدى نجز

)5 صفحة تاريخ، بل غفصي، )توفيق . للؤهلة لتبشرية

للزلئر ف لتسممي شركات كنولع ثاتاا:

: هي نمومية شركات كربعة للزلئر ف يوجد للزلئر: ف لتعمومية لتشركات
من لتيوم وتعد 1963 نام تمسيت جزلئرية تممي شركة هي : للزلئري لتسممي شركة

للزلئر ف لتسممي شركات كبرز
مياهة شركة لتقانون: لتشكل

جزلئري مليار 35 للجسماني: للال ركس
لتزولر باب للنمال- لتعاصمة-حي للزلئر لترئييي: للقر
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شبكة تضم ،2021 ف دج مليار 29 بلغ كنمال رقم مع بولل تقدر سوقية بصة تسمسع
تقدم فهي لتوطنب لتسرلب كامل نب تلسممي بنكي شباك 189 إل بالعافة بيع، نقطة 530 من ككار توزيعها

نلى لتسممي تلمنازل، للخاطر للسعدد لتسممي لتييارلت، نلى كاتسممي لتسممي منسجات من مسنونة ممونة
لتطبيعية. لتكولرث عد ولتسممي للدنية لليؤوتية

نقب 1963 نام كيضا هي تمسيت : لتسممي وإنادة تلسممي للزلئرية لتشركة
للجنبية. لتشركات مغادرة بعد لتسممي سوق ميؤوتية تسسول لتوطن، للسسقلل

مياهة شركة لتقانون: لتشكل
دج مليار 20 للجسماني: للال ركس

بيع نقطة و140 مباشرة وكاتة 152 تشمل وكاتة، 292 لتوكالت: ندد
لتبنوك نب

للريق عد لتسممي لتييارلت، نلى لتسممي هي:) و لتسممي منسجات من ممونة لتشركة هذه تقدم
لتفلحي.( ولتسممي لتقروض نلى لتسممي للدنية، لليؤوتية نلى لتسممي للمسلكات، نلى لتسممي وللنفجارلت،

لتسنفيذي للرسوم بوجب 1985 كفريل ف تمسيت :) ( لتشامل تلسممي للزلئرية لتشركة .3
للزلئرية. تلدوتة باتكامل ملوكة وهي رقم82-85

مياهة شركة لتقانون: لتشكل .1.3

دج مليار 25 للجسماني: للال ركس .2.3

لتعاصمة للزلئر لترئييي: للقر .3.3

تكنها ولتبي وللوي لتبحري باتنقل للرتبطة للخاطر تممي ف مسخصصة لتشركة هذه كانت لتبدلية ف
ولتسممي للدنية لليؤوتية للمسلكات، نلى لتسممي ذتك ف با لتسممي، فروع جيع تسشمل تدرييا توسعت

لتصناني.

لل لتسممي نشاط فصل بعد للعرلر، تممي ف فقط مسخصصة كصبحت 2011 سنة من جويلية شهر ف
ما دج مليار 26.7 بلغ كنمال رقم حققت 2022 سنة وف لا لتسابعة لتشركة

للزلئري. لتسممي سوق ف لتاانية للرتبة تسل جعلهل
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بي شرلكة بوجب 1999 نام ف تمسيت : للحروقات نلى لتسممي شركة
لتوطنية لتشركة و ) لتسممي) وإنادة تلسممي لتوطنية لتشركة سونطرلك، ممع

) ( لتنفطية للولد وتوزيع تسيويق
مياهة شركة لتقانون: لتشكل

دج مليار 15 للجسماني: للال ركس .2.4

نلى لتسممي للمسلكات، نلى لتسممي تشمل لتسممي خدمات من ولسعة ممونة تقدم
لتسممي. إنادة وخدمات للدنية، لليؤوتية

تلسممي للليجية لسم"للزلئرية تت للشخاص نلى لتسممي ف مسخصصا فرنا لتشركة لنشئت 2015 نام ف
للزلئري. لتوطن ولتبنك تلسممي للليج ممونة مع باتشرلكة " للياة نلى

للاصة: لتشركات
تمسيت لتسممي، مال ف مسخصصة جزلئرية شركة هي للسوسطية: تلسممينات لتعامة لتشركة

( 2001
مياهة. شركة لتقانون: لتشكل

دج. مليار 2.09 للجسماني: للال ركس
لتعاصمة. للزلئر لتقدس،شرلقة، للنمال مركز لترئييي: للقر

لتسممي لتبحري، لتسممي للدنية، لليؤوتية نلى لتسممي للمسلكات، نلى لتسممي ف: لتشركة هذه خدمات تكمن
للوي. لتنقل وسائل نلى ولتسممي لتنقل نلى

لتسكافلي، لتسممي خدمات تقييم ف لترلئدة لتشركات لحدى تعسب تلسممينات: سلمة شركة
حياث دب، بورصة ف للدزجة لتدوتية سلمة ممونة من جزء تعسب ،2000 نام تمسيت
و للولدث عد لتسممي و للمسلكات لماية مسنونة و منافية تكافلية تممينية خدمات تقدم
4838 لتشركة هذه ليرلدلت بلغت حيث لتبحري ولتسممي لتعام، لتسممي لتطب، لتسكافل
)2020 )للمي، دج. مليار 12 لل للاتية لسسامارلتا ووصلت 2024 سنة دج مليار
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كشركة لتسممي ولنادة تلسممي للزلئر ترست شركة تمسيت تلسممي: للزلئر ترست شركة
ف لتسجاري نشاطها وبدكت ،1997 ككسوبر ف لنشاؤها ت حيث للجال هذل ف مسخصصة

للال ركس يسمسع حيث دج، مليار 1.8 للخسلطة لتشركة مال ركس تيبلغ ،1998 نام
وقطر نيبة لتبحرين تال حيث مسنوع بسوزيع لتسممي ولنادة لتسممي تشركة للخسلط
لتشركة من ونيبة لتسممي ولنادة للزلئرية لتشركة وتال نيبة

لتسممينن. ولنادة تلسممي للزلئرية

للمسلكات، نلى لتسممي لتييارلت، نلى لتسممي ف) تسمال و لتسممينية للدمات من ممونة كدتك هي تقدم
. لتشركات( نلى ولتسممي لتصحي لتسممي

ف لنشمت دج، مليون 500 قدره مبدئي مال بركس كسهم ذلت شركة تلسممينات:هي آتيانس
مليون 800 إل مالا ركس رفع وت لتوطنيي لليسامرين من ممونة قبل من 2005 حويلية
هذه وتققت دج مليار 2.2 مالا ركس كصبح 2010 سنة وف ،2009 نام خلل دج

تلدخار. لتعلن لتلجوء طريق نن لتزيادة
ف تمسيت خاصة جزلئرية شركة هي : لتسممي إنادة و تلسامي لتدوتية لتشركة

مليون 450 يقارب مال بركس )للعرلر(، لتعامة لتسممينات مال ف مسخصصة وهي 1998
للنسجات من ممونة كيضا تقدم فهي لتسممي، ولنادة لتسممي نمليات مسلف ف تسص دج
ولتسممي للدنية لليؤوتية عد لتسممي للنازل، نلى لتسممي لتيارلت، نلى كاتسممي لتسممينية

لتطبيعية. لتكولرث عد
لتسممي نمليات مسلف تارس ،1998 ف لتشركة هذه لنسماد ت : تلسممينات للزلئرية

لتسممي ولنادة

ممونة لسم تت تسصبح للديدة هويسها تلسممينات للزلئرية لتشركة كطلقت 2021 مارس من لتاان ف
نام بنية لتشركة مال ركس ف للليج ممونة دخول بعد وذتك ) للزلئر) تلسممي للليج

ف للليب تممي تيسهدف جديدة تممينية خدمات ممونة كطلقت للديدة لسسرلتيحياتا لطار وف ،2015
لليوية. بالضادلت لللوث للليب وتممي للبقار وفاة حاتة
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ف مسصة كسهم ذلت شركة لتشركة هذه تعد : للعرلر نلى تلسممي آكيا شركة
لجسماني مال ركس ذلت للشخاص نلى لتسممي ف مسص فرع وتديها للعرلر نلى لتسممي

.2011 منذ للزلئر ف تعمل دج، مليار 3.15 قدره

للزلئري للازجي ولتبنك لتوطن للسسامار وصندوق كسهمها من للزلئرية لتدوتة تلك
لتسممي لتطبيعية، لتكولرث عد لتسمميم لتييارلت، نلى كاتسممي للدمات من مسلفة ممونة تقدم ،

للهن. ولتسممي للنازل نلى

للشخاص: نلى لتسممي شركات

ف للشخاص نلى لتسممي ف مسخصصة خاصة شركة كول هي للياة: مصي لتسممي شركة
لتسممي نن للشخاص نلى لتسممي نشاط فصل بعد ،2011 كوت 11 ف للزلئر،تمسيت
مسلف بسقدي للهنيي،تسص و للفرلد لحسياحات تقدي لل لتشركة هذه تيعى للعرلر، عد

للياة. نلى لتسممي و لتصحة نلى لتيفر،لتسممي نلى كاتسممي لتسممينية للدمات

ككسوبر2010 11 ف تمسيت كسهم ذلت شركة هي : للياة نلى لتسممي شركة
دج، مليار 10 قدر للسماني مالا ركس لسن تت
لتصندوق و بنيبة تلسممي للزلئرية تلشركة تابعة للياة بسممينات تسص
تقدم فهي ، ب للارجي للزلئر وبنك ب تلسسامار لتوطن

نلى للياة،لتسممي نلى كاتسممي لتسممينية وللدمات للنسجات من ممونة كيضا
. لتوفاة نلى لتسممي لتشخصية، للولذث نلى لتصحة،لتسممي

لتعاصمة. مفساح-بوتوغي-للزلئر طريق 123 لترئييي: مقرها

تمسيت للزلئر، ف للشخاص نلى تممي شركة كول هي : كمانة شركة
لتشركة و بنيبة لتفرنيية للجمونة بي شرلكة بوجب 2011 مارس ف

لتريفية لتسنمية و لتفلحة بنك و ب تلسممينات للزلئرية
تقدم دج، مليار 2 للجسماني مالا ركس ، بنيبة للحلية لتسنمية وبنك بنيبة
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للولدث، عد لتسممي للياة، نلى لتسممي لتصحي، كاتسممي للدمات مسلف لتشركة هذه
لتعجز. و لتوفاة عد لتسممي لتيفرو نلى لتسممي

قدره مال بركس 2011 جويلية ف كنشئت كسهم ذلت شركة تلسممينات: كرلمة شركة
بنيبة ملوكا فرنا لتبدلية ف كانت للشخاص، نلى باتسممينات تسم دج مليار 1

تركيبسها ف لين تضم كصبحت تكنها ، للزلئرية لتسممي وإنادة لتسممي تشركة
مالا. ركس من بنيبة للياهي كمحد للزلئرية لتشعبية لتبنكية

تممي للولدث، تممي لتيفر، تممي لتوفاة، نلى كاتسممي لتسممي منسجات من ولسعة ممونة لتشركة تقدم
للجسماني. ولتسممي لتصحة

،2006 ككسوبر 11 ف لنسمدت كسهم ذلت شركة هي للزلئر": شركة"كارديف
تارس لتفرنيية، لجمونة تابعة للشخاص نلى لتسممي ف مسخصصة

لتسقاند للرض، للولدث، تممي نمليات

لتوطنية. بنك وكالت ميسوى نلى منسجاتا بسيويق تقوم حيث للياة، نلى ولتسممي

تشركة ثانوي كفرع لنشاؤها ت : للياة نلى تللسممي آكيا شركة
ولنطلقت ،2011 نوفمب من لتاان ف لنسمادها ت للشخاص، تممينات ف مسخصصة وهي

ولتصحة. لتيفر نلى لتسممي ذتك ف با للنسجات من مسنونة ممونة تيويق ف

تعاعدي شكل ذلت شركة هي : لتسعاعدي لتسممي شركة
مال بركس 2012 ف للاتية وزير قبل من للنسماد منحت للشخاص، تممينات ف تسص
لتفلحية تلسعاعدية لتوطن لتصندوق بي شرلكة نسيجة وهي دج، مليون 800 قدره
باتفلحة. للسعلقة وللهن لتفلحي مع تسعامل تلسممينات، سلمة وشركة

: للليجية للزلئرية لتشركة

قدره مال بركس للشخاص نلى لتسممي ف مسخصصة وهي 2119 فيفري 22 ف تلشركة للنسماد منح ت
رئيييي شركاء ثاتث بي مقيم وهو جزلئري دينار مليار
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لتكويسية. للليج ممونة

للحروقات تممي شركة

)2024 )رباح,ممد، للزلئري. لتوطن لتبنك

: لتسعاعدية لتشركات .
تممي بدف تمسيت جزلئرية نمومية مؤسية هو لتفلحي: تلسعاون لتوطن لتصندوق
كيضا فهو ولتريفية، لتفلحية تلسنمية لتدنم وتقدي للخطار مسلف عد وللربي لتفلحي

لتوطن، لتغذلئي لل:كمن تعزيز لتفلحية، للخاطر كسممي لتسممينية للدمات من ممونة يقدم
.2023 سنة دج مليار 8 للجسماني للال ركس بلغ حيث

يضع معنوي شخص هي : لتاقافة و لتسربية نمال تسممي للزلئرية لتسعاونية
-15 ولتقانون للساسي نظامها لحكام وفقرا وتعمل ربي، غي هدف ذو للاص، تلقانون
إل لتسعاعدية تدف حيث دييمب من لتعاشر ف لتشركة تمسيس نلى للولفقة تت ،02
حقوقهم، وذوي للنخرطي كنضائها تفائدة وللحسياط وللياندة لتسضامن بمنمال لتقيام

)2019 مري، )توزي للشسرلكات. دفع خلل من خاصة
للزلئري: لتسممي سوق ف لتناشطة للسخصصة لتسممي شركات

وهي: للزلئري لتسممي سوق ف مسخصصة شركات ثلث توجد

وت ،1975 سنة ف نشاطها بدكت : لتسممي إنادة و تلسممي للركزية لتشركة
30 مالا ركس بلغ 2023 سنة وف لتسممي، بلنادة للسعلقة لتعمليات جيع بسنفيذ تكليفها

)2024 )رباح,ممد، دج. مليار
جانفي 10 ف تمسيت : لتصادرلت عمان و تلسممي للزلئرية لتشركة

مليار 03 لتباتغ مالا ركس يسميز ،1996 جويلية 02 ف رسيا نليها للولفقة وتت ،1996
تممي شركات وللخرى نمومية بنوك منها خية مياهي نشرة بي للسياوي بسوزيعه دج

نمومية.

لتديون، تصيل لتصادرلت، تممي للصدرة: تلشركات للدمات من ممونة تقدم ، حصة مياهم تكل
لتسممي. وإنادة للشسرك لتسممي
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ف لنسمادها ت كسهم، ذلت نمومية مؤسية هي : لتعقاري لتقرض عمان شركة
تممي شركات وكربعة نمومية بنوك وسسة لتعمومية، للزينة بياهة 1997 ككسوبر 05
جويلية 01 ف نشاطها بدكت دج، مليار 03 مالا ركس بلغ 2023 سنة وف نمومية،

لتعقارية. باتقروض للسعلقة لتعمليات جيع تاررس ،1998

لتسممي. سوق خصوصيات لتاان: للبحث

لتسممي سوق ف لتناشطة لتسممي تشركات وللسساماري للكسساب لتنشاط تسقييم للبحث هذل خلل من سنقوم
. نشاطها كدلء ف لتشركات هذه كفاءة مدى نلى تلوقوف للزلئري،

لتسممي: سوق خصوصية كول:

84 للرتبة للزلئر لحسلت لتعالية لتسممي شركة نن لتصادر 2022 تينة لتينوي لتسقرير حيب
كقياط كساس نلى وذتك 2021 سنة ف 82 كانت كن بعد وهذل لتدرلسة، ولسها دوتة 88 كصل من ناليا

للحصلة. لتسممي

للغرب نامبيا،)18(، ،)4( إفريقيا جنوب من كل بعد 7 للرتبة للزلئر فسحسل لتقاري لتصعيد نلى كما
.)78( غانا وكخيل )59( وتونس ،)58( )38(،وكينيا

.2021 سنة دولر مليار 1.075 للزلئر ف للصدرة للقياط إجال يقد حيث

. يلي: ما للزلئر ف لتسممي سوق خصائص كهم ومن

كبية: بلمكانيات يزخر تكنه مسطور غي قطاع

حيث جدل، ععيف للزلئرية لتسممي سوق ف للام( للحلي لتناتج لتسممي/ )كقياط لتسممي نفاذية معدل يعسب
بسوسط مقارنة جدل عئيلة نيبة وهي ،2021 سنة للام للحلي لتناتج من نيبة ما فقط يال

. إل بي نادة يسرلوح لتذي لتناشئة للسولق

لتفسرة)2023-2018( خلل للزلئر ف لتسممي سوق نفاذية درجة :)3.2( رقم جدول

دولر لتوحدة:
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201820192020202120222023لتينولت
للياة نلى لتسممي 0.060.070.10.10.10.1نفاذية
للياة غي نلى لتسممي 0.620.670.70.60.60.5نفاذية

للجال 0.680.740.80.70.70.6للجموع
source: Swiss Re company « The world insurance » (2018-2023)

،2020 سنة كقصاها كانت )2023-2018( لتفسرة طول تذبذبات لتنفاذية درجة سجلة بيث
هذل يرجع للساحة. للادية بالمكانيات مقارنة ععيفة بالزلئر للام للحلي لتناتج ف لتسممي قطاع مياهة وبقى
للقسصادي لتنشاط ف ترلجع إل كدى 2020 ف كوفيد-19 تمثي كولا للسباب من ممونة إل لتضعف

لتيماح للحسكار بلتغاء للنسهجة للقسصادية للصلحات سليلة من باترغم لتسممي، وثائق إصدلر ف وتباطؤ
ملك لتسممي شركات معظم كن إل للزلئري لتيوق ف تلنشاط وللجنبية للاصة لتسممي تشركات للجال بفسح

. لتسنافيية ف وععف تقليدية ديناميكية يلق ما تلدوتة،

لتسممينية: لتكاافة مؤشر

)2023-2018( فسرة خلل لتسممينيية لتكاافة مؤشر :)4.2( رقم جدول

دولر لتوحدة:

201820192020202120222023لتبلدلن
282924242726للزلئر
756676838193تونس
127127138143140146للغرب

source: Swiss Re company « The world insurance » (2018-2023)

لتفسرة خلل ) للغرب تونس، للزلئر، ( مغربية دول ثلث ف لتسممينية لتكاافة مؤشر تطور للدول يظهر
هذل ف نيبيا منخفضة ميسويات سجلت للزلئر كن للحصائيات بينت وقد ،2023 إل 2018 من للمسدة
يدل ما ،) دولر 29 ( 2019 سنة ف ميسوى كنلى مع دولر، و29 24 بي لتقيم ترلوحت حيث للؤشر،
تونس شهدت للقابل وف لتسممي. خدمات نلى للقبال وععف للزلئري لتسممي سوق نيبيفي ركود نلى
كما 2023 ف دولر 93 إل 2019 سنة دولر 66 من إرتفعت إذ لتسامينية، لتكاافة ف تدرييا تينا

من منسقل لتفسرة كامل خلل للعدلت كنلى للغرب سجلت حيث إقليميا، لتريادة نلى حافضة فقد للغرب
2023 ف دولر 146 إل 2018 ف دولر 127
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للزلئر: ف لتسممي سوق نلى لتعمومية لتشركات هيمنة

تلعديد للجال فسح خلل من للزلئر ف لتسممي قطاع بسحرير 1995/1/25 ف لتصادر 7/95 رقم للمر سح
طرف من مسكر كان كن بعد لتقرلر هذل جاء للزلئر، ف تلعمل وللجنبية للاصة لتسممي شركات من
للقياط. حيث من لتيوقية للصة من من ككار نلى تييطر كانت لتت لتعمومية لتشركات

خاصة شركات 13 و نمومية شركات 10، تممي شركة 25 من حاتيا للزلئري لتسممي سوق ويسكون
وتعاعديسان.

2023 نام للمولل رؤوس وملكية لتسممي فرع حيب للعرلر نلى لتسممينات كقياط لتسال للدول ويوعح

2023 نام للمولل رؤوس وملكية لتسممي فرع حيب للعرلر نلى لتسممينات كقياط :5.2 رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

لتسممي لتعموميةفروع للاصةللؤسيات للؤسياتللؤسيات
للخسلطة

لتيوق للصةمموع
لتيوقية

42757768939لتييارلت
و للريق

كخرى كخطار
55030283415

6592785993لتنقل
1927307285لتفلحة
عمان
لتقروض

3084987085

109393132717للجموع
source: (la note de conjoncture du CNA 2023 consiel national des assurance, 2023)

نيبة نلى تييطر لتت لتعمومية لتشركات طرف من مسكر لتسممي سوق كن للدول خلل من يسضح
ل للقابل ف دج، مليار 109.4 بولل وللقدرة 2023 سنة خلل لتسممي كقياط مموع من

تعدلدل كن من لترغم ونلى دج، مليار 33.3 ب تقدر كقياط بقيمة للاصة لتشركات حصة تسجاوز
من بمكار للنجز للنمال برقم تسفوق لتعمومية لتشركات كن إل لتعمومية لتشركات يفوق للاصة لتشركات

لليدلن. ف لتكبية وخبتا كسبقيسها نسيجة كععاف، 3

للعرلر: نلى لتسممي فرع سيطرة
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لتييارلت، نلى لتسممي خاصة للعرلر نلى لتسممي فرع طرف من كبية هيمنة للزلئرية لتسممي سوق تعرف
حولل يال و إجباريا تممينا بانسباره للركبات و لتييارلت نلى لتسممي حصص زيادة نسيجة ذتك ويرجع

لتيوق حصة من سوى يال ل للشخاص نلى لتسممي كن حي ف لتيوق، من

2023 سنة للزلئر ف لتسممينات قطاع كقياط : )6.2( رقم جدول

دينار مليون : لتوحدة

لتسممي للنمالفرع 2023/2022للليكلةرقم لتسطور
باتنيبةباتقيمة2022/12/312023/12/3120222023

نلى لتسممي
للعرلر

140580702939144204794210

نلى لتسممي
للشخاص

source: (la note de conjoncture du CNA 2023 consiel national des assurance, 2023)

ويرجع للخسلفة، لتسممينية بنسوجاته لتيوق يسكر للعرلر نلى لتسممي فرع كن يسبي كنله للدول خلل من
من حولل يال و إجباريا تممينا بانسباره وللركبات لتييارلت نلى لتسممي حصص زيادة نسيجة ذتك
لتبلدلن مقابل للزلئري لتسممي سوق ف جدل مسكر للشخاص نلى لتسممي كقياط إجال لرتفع حيث لتيوق،

لتدين. وللانب لتسممينية لتاقافة نقص كهها كسباب تعدة وذتك بولل يال لتذي للسطورة

للجنبية: للسسامارلت ععف

للجنبية لتشركات حضور يزلل ل حيث للجنبية، للسسامارلت ف نقص للزلئر ف لتسممي قطاع يعرف
سوق ترير منه للدف كان لتذي 07/95 رقم لتقانون صدور من سنة 28 مرور من باترغم ععيف

مايلي: للجنب لليسامر وجه ف تقف لتت لتعقبات كهم بي ومن وللجانب. للحليي للولص كمام لتسممينات

تلسسامار. مفز غي وبنكي مال نظام وجود -

للبائية. لتسحفيزلت غرلر نلى لتسممينات قطاع ف للجنبية تلسسامارلت لليسقطبة لتسحفيزلت إنعدلم -

تممي. شركة إنشاء نند للجرلءلت وتعقيد بيوقرلطية -
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للجنب. و/كو للحلي لليسامر كمام نائقا يعسب ولتذي للزلئر ف لتعقار مشكل -

: للكسساب نمليات ثانيا:

لتنشاط وتدرلسة حيارة، كو ربح من نام بوجه لتشركة كنمال نسيجة نلى لتسممي فروع كنمال نسيجة تؤثر
كفاءة مدى نلى تلوقوف حدة نلى فرع كل درلسة وجب للزلئرية لتسممي شركات ف تقييمه و للكسساب

)للكسساب(. للساسي نشاطها كدلء ف لتشركة

: لتيوقية للصة

)2023-2021( لتفسرة خلل للزلئرية لتسممي تشركات لتيوقية للصة تطور للولل للدول يعرض

)2023-2021( لتفسرة خلل لتسممي تشركات لتيوقية للصة تطور : )7.2( رقم جدول

دج مليون : لتوحدة

22-20212022202323لتشركات لتسغي
للصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمة

تـــــــــــــــــممــــــــــــــيـــــ
ــــــــــنـــــــــــــات

تلسممينات لتوطنية 29909لتشركة

و تلسامي لتوطنية لتشركة
لتسممي إنادة

تلسممي للزلئرية لتشركة
لتشامل

لتسممي شركة
تلمحروقات

تسامي لتعامة لتشركة
للسوسط للبيض لتبحر

بالزلئر تلسممينات سلمة
تلسممي للزلئر ترست

تلسممينات آتيانس
و تلسممي لتدوتية لتشركة

لتسممي إنادة
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تلسممينات للزلئرية
نلى تلسممي آكيا شركة

للعرلر
تلسعاون لتوطن لتصندوق

للعرلر تممينات مموع

ص
تمميناتللشخا

للياة مصي لتسممي شركة
للياة نلى لتسممي شركة

للحسياط و لتسممي شركة
لتصحة و

تلسممينات كرلمة شركو
لتسممي"كاترديف شركة

للزلئر"
نلى تلسممي آكيا شركة

للعرلر
لتسعاعدي لتسممي

للياة نلى لتسممي شركة

للشخاص نلى لتسممي مموع
للجال للجموع

المالية وزارة المصدر:احصائيات

( مباشر تممي شركات لربعة يوجد كنه كنله للدول خلل من نلحظ
،) إل ( بي تسرلوح سوقية حصص مع للنساج من تال شركة 20 كصل من ،)
155.8 ب مقارنة دج مليار 163.3 ب قدر للنساج حجم ف إرتفانا لتسممي سوق سجل 2023 سنة وف

للعرلر نلى لتسممي شركات سجلت وقد ،2021 سنة دج مليار 144.7 وب 2022 سنة دج مليار
لتسممي نشاط تطوير ف للشخاص نلى لتسممي ساهم بينما ،2022 بينة مقارنة ب قدر إرتفانا
من ب إنساجه حصة وقدرت قدره بلرتفاع كي دج مليار 1.8 قيمة بلغت إعافية بمقياط
لتسممي شركات قبل من مسكرل لتسممي سوق يظل ذتك من وباترغم كنه إل لتسممي، تيوق للجال للنساج
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يوعحه ما وهذل للشخاص. نلى لتسممي شركات طرف من فقط وبنيبة بنيبة للعرلر نلى
للولل: للدول

)2023-2018( لتفسرة خلل لتشركة نوع حيب للنساج هيكل : )8.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

لتعموميةللنساج للاصةلتشركات للخسلطةلتشركات للجموعلتسعاعدياتلتشركات
للشخاصللعرلرللشخاصللعرلرللشخاصللعرلرللشخاصللعرلر

2018

المالية وزارة احصائيات المصدر:

صدور بعد وذتك لتسممي سوق إنساج نلى تييطر لتعمومية لتسممي شركات كن للدول خلل من يظهر
ولسسحدلث لتسممينية لتفروع وتطوير ترقية إل للادف )2006-04-20( ف للؤرخ )04/06( رقم لتقانون
.2011 سنة لتسنفيذ حيز دخل ولتذي للشخاص، تممينات نن للعرلر تممينات فصل خل من جديدة فروع

فيما ) ( بنيبة 2020 سنة وبلغت ، ) ( 2018 سنة لتسممي تشركات لتيوقية للصة بلغت فقد
لتعمومية لتشركة إنساج سجل حي ف للشخاص نلى تلسممي باتنيبة و للعرلر، نلى باتسممي يسعلق
للاصة لتشركات إنساج بلغ بينما ، ب تقدر سوقية وبصة 2023 سنة دينار مليون 99526 قيمة
لتنيب لتسعاونية ولتشركات للخسلطة لتشركات من كل تسقسيم ، ب تقدر سوقية وبصة 39833

لتسممي. تيوق للجال للنساج من و لتسولل نلى للسبقية

-2020( لتفسرة خلل للعرلر نلى لتسممي فروع حيب للنساج معدلت تطور :)9.2( رقم جدول
)2023

دج مليون لتوحدة:

لتسممي 2020202120222023فرع
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لتييارلت نلى 628052617174649784658069لتسممي
للسعددة للخطار و للريق نلى 523689593325621668648877لتسممي
لتفلحية للخطار نلى 220790212491240813199347لتسممي

لتنقل نلى 604782622870721283832536لتسممي
لتقروض 207973256524284485319124تممي
2185286230238825180332657953للجموع

Source:) la note de conjoncturedu CNA 2023, conseil national des assurances, Algérie
http://www.cna.dz/.(

دينار مليار 265.7 يعادل با تقدر سوقية حصة ييسحوذ لتذي للعرلر عد لتسممي قطاع كنمال رقم بلغ
فرونه: بياهة وذتك 2022 سنة دينار مليار 251.8 مقابل 2023 سنة

سنة من لتفسرة بنفس مقارنة ب قدر للنساج ميسوى ف لرتفانا لتييارلت نلى لتسممي فرع سجل -
حجم ويقدر ، تال سوقية بصة لتسممي نشاط ف فرع كهم لتييارلت فرع ويبقى ،2022

وتال بنية زيادة سجلت لتت للتزلمية للخاطر إل ذتك ويعود دينار، مليار 65.8 فيه لتسعاملت
لتييارلت. فرع مفظة من

جزلئري دينار مليار 63.3 مقابل جزلئري، دينار مليار 64.9 قدره كنمال رقم للريق فرع سجل حي ف -
للمسلكات" كو كخرى "كعرلر لتاانوي لتفرع إل كساسا ذتك ويرجع قدرها بزياد كي 2022 سنة

لتفرع. إنساج إجال من بنية

ترلجع نيبة كي جزلئري ديينار مليون 440.5 قدرها خيارة لتزرلنية للخاطر نلى لتسممي فرع نرف كما -
دينار مليار 2.4 مقابل جزلئري دينار مليار 2 كنمال رقم بذتك مققة ،2022 بينة مقارنة بلغت
لتنبات "للنساج سيما ل لتفرنية لتفروع كغلب إل كساسا لتسرلجعية لتنجعة هذه ترجع ،2022 ف جزلئري

"للفاف". للولتية للناخية لتظروف إل للنفاض هذل ويرجع بنيبة ترلجع لتذي

سجل وقد للعرلر، نلى لتسممينات إجال من نيبة ليخر هو لتنقل نلى لتسممي فرع يشغل بالقابل -
إرتفاع إل لتزيادة هذه وتعود ،2023 سنة جزلئري دينار مليار 8.3 كنماته رقم تيبلغ بنية لرتفانا

. للوي ولتنقل بنيبة لتبي لتنقل وعمانات ب لتبحري لتنقل لعمانات

http://www.cna.dz/
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لتفرنية،"ندم فرونه ف لليجلة لتزياد بفعل بنيبة لتقروض فرع ف إرتفاع تيجيل ت كما -
. بنيبة لتصادرلت" قروض "و" لتيكن و"قروض بنيبة لتيدلد" نلى لتعامة لتقدرة

)2023-2020( لتفسرة خلل للعرلر نلى لتسممي فروع حيب للنساج معدلت تطور : 2.2 رقم شكل

08 رقم للدول معطيات نلى بناء لتطاتبسي لندلد من للصدر:

لتفسرة)2020- خلل للشخاص نلى لتسممي فروع حيب للنساج معدلت تطور : )10.2( رقم جدول
)2023

دج مليون لتوحدة:

لتسممي 2020202120222023فرع
1369755166539918042251756587للولدث
99510555966344577798للرض
74770282481417485102061002للياندة

لتوفاة و 5065154596408265098517256090للياة
للماني 4674877475925660107066460036للحسياط

1956998132691471613673717611513للجموع
Source: Conseil national des assurance , note de conjoncture du marché des assurance, Alger ,
4eme trimstre (2020-2023)
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مقانة ب قدر ملحوظا تطورل شهد للشخاص نلى لتسممي فرع كن كنله للدول خلل من يسضح
بنيبة "للمرلض" فرع نليها يييطر جزلئري دينار مليار 17.6 كنماته رقم بلغ حيث 2022 بينة

يقدر كنمال وبرقم بنيبة للماني" "للحسياط بفرع مسبونة دينار مليون قدر77.8 كنمال وبرقم
جزلئري، دينار مليار 6.5 قدره كنمال وبرقم بنيبة للياندة فرع و جزلئري دينار مليار 2.1 ب

جزلئري. دينار مليون 510.2 كنمال برقم بنيبة "حياة-وفاة" فرع وكخيل

لتسممي)2023-2018(. كقياط تطور :)11.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

201820192020202120222023
نلى لتسممي كقياط

للعرلر
126046131849126064131969155644144205

نلى لتسامي كقياط
للياة

122131410212761132691613717618

للقياط 138259145951138825145238171781161822إجال
:

كن نلحظ حيث 2023 إل 2018 من للمسدة لتفسرة خلل للزلئر ف لتسممي كقياط تطور للدول يظهر
دج مليون 126046 من غرتفعت إذ للقياط، إجال من للكب لتنيبة تشكل للعرلر نلى لتسممي كقياط

إل 2023 ف قليل تسرلجع كن قبل دج، 155644مليون بقيمة 2023 سنة ذروتا إل 2018 سنة
للقياط، إجال من مدودة نيبة تال تزلل ل كنا فرغم للياة نلى لتسممي كقياط كما دج، مليون 144205
سنة دينار مليون 17618 إل 2018 سنة دج مليون 12213 من غرتفعت إذ ملحوظا نول شهدت كنا إل

. لتسممي من لتنوع هذل بمهسه للفرلد وني ف لتسدريي تطور إل يشي ما ،2023

لتسممي: تشركات للاتية لتسوظيفات

وقد لتسممي وإنادة لتسممي شركات ميزلنية ف كصول شكل ف لتسقنية وللرصدة للقننة للرصدة من كل تال
يلي: كما لتسمايل هذل للزلئري لتسنظيم حدد
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تسمسع كو لتدوتة تصدرها لتت لتيندلت للزينة، تدى ودلئع للزينة، سندلت ف وللسمالة لتدوتة: قيم .1
بضمانا.

لتسممي شركات نن لتصادرة وللتسزلمات لتيندلت لتقيم هذه وتشمل للماثلة: لتيندلت و للخرى لتقيم .2
للتفاقات إطار ف لتصادرة وللتسزلمات لتيندلت للزلئر، ف للعسمدة للخرى للاتية وللؤسيات لتسممي وإنادة
لتصادرة وللتسزلمات لتيندلت إل بالزلئر،بالعافة للقيمة غيلر لتسممي إنادة كو لتسممي شركات نن للكومية

للزلئرية. للقسصادية للؤسيات نن

غي للزلئر، ف للملوكة وللرلعي للبنية لتعقارلت ف للزلئري للشرع حددها وقد لتعقارية: للصول .3
بالزلئر. للخرى لتعينية لتعقارية للقوق وكذتك نينية، بقوق للقيدة

كجل إل ودلئع للسنازتي، تدى ودلئع وكذتك لتنقدية، لتيوق إل للوجهة تلك كهها كخرى: توظيفات .4
به. للعمول ولتسنظيم لتسشريع يدده لتسوظيفات من آخر نوع وكي لتبنوك تدى

،2022 بينة مقارنة قدره بنمو 2023 سنة دج مليار 420 من ككار لتسقنية للتسزلمات تايل بلغ وقد
. لتسوظيفات هذه توزيع يبي للولل وللدول

)2023-2021( لتفسرة خل كنولنها حيب لتسممي تشركات للاتية لتسوظيفات : )12.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

2021 2022سنة 2023سنة 2022-2023سنة لتسغي
للبلغللصةللبلغللصةللبلغللصةللبلغللصة

لتدوتة 195464قيم
للنقوتة لتقيم
لجل لليدلنات

كخرى
للاتية لتسوظيفات مموع
لتاابسة 58675للصول
للجموع

المالية وزارة المصدر:احصائيات
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لتقانون نليه ينص ما حيب موجهة لتسممي شركات توظيفات كن لتيابقي ولتشكل للدول خلل من يسضح
لتسوظيفات من نيبة ككب ند إذ ،2013 مارس 28 ف للؤرخ 114/13 رقم لتسنفيذي للرسوم ف للزلئري
إل تلجم لتسممي شركات معظم لن ذتك للاتية، لتسوظيفات إجال من ) ( بولل لتدوتة تقيم موجهة
دينار مليون بلغت حيث مردودية وكحين عمانا ككار لنا لتعمومية للزينة ف كموللا توظيف
سنة دينار مليون و195464 دينار مليون بلغت حيث 2022 بينة مقارنة 2023 سنة

بلغت حيث 2023 و 2022 سنت بي لرتفانا لجل لتودلئع ف للاتية لتسوظيفات سجلت حي ف ،2021
لتاانية للرتبة تسل كنا إل ،2022 سنة دج مليون قيمسها كانت كن بعد دج مليون قيمة
ف للمولل هذه إدخار طريق نن للقسصاد تويل ف تياهم كما لتشركات، نلى بعولئد وترجع مضمونة لنا
من لتاابسة للصول ف مياهة هناك كن ند كما لتوطن، للقسصاد حركة وتنشيط لسسامارها إنادة تيسم لتبنوك
سنة مقابل 2023 سنة ب قدرت ولتت بكارة لتعقارلت ف وللسسامار لتسمويل خلل
بقلة ويسميز ععيف للزلئري للال لتيوق كون للنقوتة، لتقيم صنف ف ندها لتنيب وكععف ،2022

فيه. لليسامرة لتشركات

)2023-2021( تلفسرة كنولنها حيب لتسممي تشركات للاتية لتسوظيفات : )3.2( رقم شكل

12 الجدول معطيات على االعتماد الطااتين إعداد من المصدر:

)2023-2021( لتفسرة خلل لتسممي شركات حيب للاتية لتسوظيفات : )13.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:
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لتسممي 20212022202323/22شركات لتسغي
للصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمة

تـــــــــممــــــــيـــــــــنـــــــــات
للعــــــــــــرلر

تلسممينات لتوطنية لتشركة

تلسممي للزلئرية لتشركة
لتسممي ولنادة

تلسممي للزلئرية لتشركة
لتشامل

تلمحروقات لتسممي شركة

لتبحر تلسممي لتعامة
للسوسط للبيض

بالزلئر تلسممينات سلمة
تلسممي للزلئر ترست

تلسممينات آتيانس
تلسممي لتدوتية لتشركة

لتسممي ولنادة
تلسممينات للزلئرية

نلى تلسممي آكيا شركة
للعرلر

تلسعاون لتوطن لتصندوق
لتفلحي

تــــــــممــــــــــيـ
ـــــنـــــات

للياة مصي لتسمممي شركة
للياة نلى لتسممي شركة

للحسياط و لتسممي شركة
ولتصحة

تلسممينات كرلمة شركة
لتسممي"كارديف شركة

للزلئر"
نلى تلسممي آكيا شركة
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للياة
لتسعاعدي لتسممي

للياة نلى لتسممي شركة

للجموع
لنادة للركزية لتشركة

لتسممي
للجال للجموع

المالية وزارة احصائيات المصدر:

من للخية لتينولت ف لتصدلرة تسل ) للزلئرية) لتسممي شركة كن كنله للدول خلل من يسضح
سوق ف ببتا لتشركات هذه تعرف ،) و) ) ( من كل وتليها للاتية، لتسوظيفات حيث
لا ييمح ما لتزبائن، من كبي ندد لا توفر نديدة تممينية لنسجات توفيها إل بالعافة للزلئري، لتسممي

ف لتسممي شركات تباقي عئيلة مياهات نيجل كما مسلفة، كوجه ف بسوظيفها تقوم مسعددة كقياط بسحصيل
خلل لتسوظيفات لذه لتكلي للجموع ف ميسمر تطور هناك كن نلحظ لتعموم نلى للاتية.و لتسوظيفات إجال
مليون وبلغ 2021 سنة دج مليون قيمة للجمونة هذه سجلت حيث لتدرلسة فسرة

.2023 سنة إل تيصل 2022 سنة دج

للزلئرية: لتسممي تشركات وللحاسبية لتسقنية لتنسائج ثاتاا:

لتسقنية: لتنسائج

2023 سنة خلل لتسممي تشركات لتسممين لتفائض معدل : )14.2( رقم جدول

لللءة)1(لتشركة لتعامة)2(هامش )1(/)2(لتسكاتيف

تــــــــــــممـــــ
ــــــيـــــــــنــ

تلسممينات لتوطنية 1224710366لتشركة
لتسممي إنادة و تلسممي للزلئرية لتشركة

لتشامل تلسممي للزلئرية لتشركة
تلمحروقات لتسممي شركة

للسوسط للبيض لتبحر تلسممي لتعامة لتشركة

بالزلئر تلسممينات سلمة
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تلسممي للزلئر ترست
تلسممينات كتيانس

لتسممي إنادة و تلسممي لتدوتية لتشركة
تلسممينات للزلئرية

للعرلر نلى تلسممي آكيا شركة
لتفلحي تلسعاون لتوطن لتصندوق

للياة مصي لتسممي شركة
للياة نلى لتسممي شركة

تــــــممــــــي
ــــــنـــات

لتصحة و للحسياط و لتسممي شركة
تلسممينات كرلمة شركة

للزلئر" "كارديف لتسممي شركة
للياة نلى تلسممي آكيا شركة

للياة نلى لتسممي شركة
لتسعاعدي لتسممي

للجال للجموع
لتسممي لنادة للركزية لتشركة

المالية المصدر:وزارة

موجبة، تقنية نسيجة تيجيل ف كبي بشكل كثرت جيدة، مردودية لتسممي تشركات للاتية لتسوظيفات حققت
، نيبة 2023 سنة خلل لليجل لللءة هامش طريق نن لتسييي نفقات تغطية ميسوى بلغ حيث
بلغ فقد للجال لتسممي هامش كما جزلئري، دينار مليون 43906 )لتسييي( للسسغلل نفقات بلغت حيث
لليجل لتسممي هامش طريق نن لتسييي نفقات تغطية ميسوى يوعح للولل وللدول دج، مليون 50152

للزلئرية. لتسممي شركات ف

للحاسبية: لتنسائج

2023-2013 تلفسرة للزلئر ف لتسممي تيوق للحاسبية لتنسائج تطور : )4.2( رقم شكل
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

المالية وزارة احصائيات المصدر:

قدرها زيادة قدرها بزيادة 2023 سنة 213633 بلغت إجاتية ماسبية نسيجة لتسممي شركات حققت
ميجلة نسيجة فمحين لتشركات ميسوى نلى كما ،2022 سنة دج مليون 16950 سجلت حيث

دج مليون 1747 (،ب ( شركة تليها دج مليون 3065 ب ) ( تلسممي للزلئرية لتشركة هي
فحققت لتشركات باقي كما دج، مليون 1685 ب ،) ( للحروقات نلى لتسممي شركة تليها ث

بي تسرلوح نسائج

ف تدهورل سجلت لتت لتسممي وإنادة تلسممي للزلئرية لتشركة بلسساناء ) إل (
لتفسرة خلل للحاسبية لتنسائج تطور يوعح للولل ولتشكل 596- ب قدرت لتت و للحاسبية نسيجسها

)2023-2013(

: لتسعويضات رلبعا:

)2023-2018( لتفسرة خلل لتسممي شركات تعويضات تطور :)15.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

20222023لتينولت

للدفونة لتسعويضات

تت لتسعويضات
لتسيوية

source: (conseil national des assurances note statistique du marché algérien des assurance 2018-
2023)

لخرى سنة من ميسمرل إرتفانا لم للؤمن لتاه لتسممي شركات قبل من للدفونة لتسعويضات حجم نرف
دج مليار 102 ،2022 سنة بلغت دج مليار 80 ب تقدر 2018 سنة ف لتسعويض قيمة كانت كن فبعد

تينة باتنيبة لرتفانا سجلت حيث ،2023 سنة دج مليار 103 للدفونة للعرلر تعويضات إجال بلغ كما
دج. مليار 102.6 ب تقدر للدفونة تعويضاتا كانت حيث 2022

دج مليار 75 تعويضاتا بلغ حيث 2018 مقابل 2019 سنة لرتفانا فعرفت لتسيوية تت لتسعويضات كما
ب و2021 2020 سنت تعويضاتا تدهور نلحظ تكن 2018 سنة دج مليار 70 و 2019 سنة
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سنت ف كن لذ هذل من باترغم كوفيد-19 خلفسه ما نسيجة وهذل لتسولل نلى دج مليار 6342 و 73530
مليار و77647 2022 سنة دج مليار 72227 بلغت حيث قيمسها لسسدرلك ف بدكت 202 و 2022

.2022 سنة دج

)2023-2018( لتفسرة خل لتسممي شركات تعويضات تطور : )5.2( رقم شكل

15 رقم الجدول معطيات على بناء الطالبتين إعداد من المصدر:

)2023-2021( لتفسرة خلل لتسممي شركات حيب لتسعويضات تطور : )16.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

لتسممي 23/22شركات لتسغي
للصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمة

تـــــــــــــــــ
ــممـــــــــــــيـ

تلسممينات لتوطنية 13623لتشركة

و تلسممي للزلئرية لتشركة
لتسممي إنادة

تلسممي للزلئرية لتشركة
لتشامل

تلمحروقات لتسممي شركة
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تسممي لتعامة لتشركة
للسوسط لليبيض لتبحر

بالزلئر تلسممينات سلمة
تلسممي للزلئر ترست

تلسممينات كتيانس
و تلسممي لتدوتية لتشركة

لتسممي إلدة
تلسممينات للزلئرية

نلى تلسممي آكيا شركة
للعرلر

تلسعاون لتوطن لتصندوق
لتفلحي

للعرلر تممينات مموع

تـــــممـــــيــــــنا
ت

للياة مصي لتسممي شركة
للياة نلى شركةلتسممي

للحسياط و لتسممي شركة
لتصحة و

تلسممينات كرلمة شركة
"كارديف لتسممي شركة

للزلئر"
نلى تلسممي آكيا شركة

للياة
للياة نلى لتسممي شركة

لتسعاعدي لتسممي
للشخاص تممينات مموع

للجال للجموع
المالية وزارة إحصائيات المصدر:
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) لتعامة) لتشركات تعويضات كن كنله للدول خلل من نلحظ
تلسممي للزلئرية لتشركة وتسل دج، مليار 43839 بلغت حيث لتسعويضات إجال من نيبة تال
نلى كساسا يرتكز لتذي سوقها هيكل بكم وهذل 2023 سنة ف ب تقدر لتسعويض من نيبة ككب
بلغت حي ف ، بنيبة بنيبة تلسممي للزلئرية لتشركة تليها ث لتييارلت، فرع تممي

.2023 سنة دج مليار 3.3 للاصة لتشركات

للزلئرية لتسممي شركات ف للاتية لللءة هامش لتااتث: للبحث

هامش ف للسمالة ولتقانون للال لتسنظيم إطار ف كساسية نناصر ثلثة بسناول للبحث هذل خلل من سنقوم
إسسقرلر تضمان عرورية لتعناصر هذه تعد حيث لتقانونية للتسزلمات للتزلمي، لللءة هامش لللءة،

باتسزماتا. لتوفاء نلى وقدرتا للاتية للؤسيات

لللءة: هامش كول:

تينة 115-13 رقم لتسنفيذي بالرسوم للعدل 1995 تينة 343-95 رقم لتسنفيذي للرسوم بقسضى
لتسال: لتنحو نلى لللءة هامش تعريف ت ،2013

لتسممي شركات تركس للدن للد يدد حيث للحررة، لتسمسيس كمولل كو للحرر للال ركس
يلي: كما لتسممي، إنادة و/كو

للشخاص نلى لتسممي نمليات تارس لتت للسهم ذلت لتسممي شركات إل باتنيبة دج، مليار 1 -
ولترسلة.

. للعرلر نلى لتسممي نمليات تارس لتت للسهم ذلت لتشركات إل باتنيبة دج، مليار 2 -

لتسممي. إنادة نمليات حصريا تارس لتت للسهم ذلت تلشركات باتنيبة دج، مليار 5 -

للشخاص نلى لتسممي نمليات تارس لتت لتسعاونية لتشركات إل باتنيبة دج، مليون 600 -
ولترسلة.

للعرلر. نلى لتسممي نملية تارس لتت لتسعاونية تلشركات باتنيبة دج، مليار 1 -

.للقننة غي كو للقننة للحسياطات
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.للقننة للرصدة

مدين. كو دلئن جديد، من لتسمجيل

)2023-2021( لتفسرة خلل لللءة هامش تطور : )17.2( رقم جدول

دج مليون : لتوحدة

20212022202323/22لتشركات لتسغي
للصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمة

تــــــــممــــــيــــــــــنــــــــــــــات
للعـــــــــرلر

تلسممينات لتوطنية لتشركة

للزلئرية لتشركة
لتسممي لنادة و تلسممي

للزلئرية لتشركة
لتشامل تلسممي
لتسممي شركة
تلمحروقات

لتبحر تسممي لتعامة لتشركة
للسوسط للبيض
بالزلئر تلسممينات سلمة
تلسممي للزلئر ترست

تلسممينات آتيانس
لتدوتية لتشركة

لتسممي إنادة و تلسممي
تلسممينات للزلئرية

نلى تلسممي آكيا شركة
للعرلر

تلسعاون لتوطن لتصندوق
لتفلحي

تـــــ
ــممـــ

للياة مصي لتسممي شركة
للياة لتسممي شركة

لتسممي شركة
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ولتصحة للحسياط
تلسممينات كرلمة شركة
لتسممي"كارديف شركة

للزلئر
نلى تلسممي شركة

للياة
لتسعاعدي لتسممي

للجموع
لنادة للركزية لتشركة

لتسممي
للجال للجموع

المالية) وزارة (احصائيات المصدر:

يقدر لرتفانا سجل حيث منسظمة، بصورة و ميسمرل تطورل للزلئري لتسممي تيوق للاتية لللءة هامش سجل
) ( 2020لل سنة دينار مليار )195375( من لنسقل حيث 2020 بينة مقارنة ب
سنة دينار مليار ) ( حولل وإل 2020 ب مقارنة ب يقدر بارتفاع كي 2021 سنة

2023 سنة دينار مليار 230 من ككار تيبلغ ،2022

فهو للدنية لليؤوتية للمسلكات، لتييارلت، مال تممينات ف لتشركات آدلء يعكس للعرلر تممينات فرع ففي
باترغم للياة نلى لتسممي فرع كما لتكبى، لتشركل تدى نيبيا مسطور ملءة وبامش وتنافيية، لسسقرلرل ككار

كو جدل ععيفة نو نيب تيجل لتشركات وبعض مدودة تزلل ما لليمنة كن إل لتشركات، بعض نو من
وزيادة ككب تطوير إل يساج فهو للزلئر، ف لتسممي من لتنوع هذل نلى للقبال ععف إل يشي ما . سلبية

لتسممينية. لتاقافة ف للماهيي لتوني

)2022-2018( خلل للزلئرية لتسممي تشركات لللءة هامش تطور :)6.2( رقم لتشكل
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المالية وزارة احصائيات و (01) رقم الجدول معطيات على اناء الباحثتين اعداد من

: للتزلمي لللءة هامش ثانيا:

وهامش للعرلر، نلى لتسممي تشركات لللءة هامش بي للزلئر ف لتسممي نلى ولترقابة للشرلف قانون ييز
كايت: للشخاص، نلى لتسممي تشركات لللءة

نلى يياوي لتوفاء نلى لتقدرة حد يكون كن يب للعرلر: نلى لتسممي تشركات باتنيبة
للرصدة من من كقل لتينة فسرلت من فسرة ف يكون وكل لتسقنية، للرصدة من للقل

و/كو لتصادرة للقياط من من كقل لتينة فسرلت من فسرة ف يكون وكل لتسقنية،
وللتغاءلت. لترسوم من صافية للقبوتة

نلى لتسممي تشركات لللءة هامش يسلف للشخاص: نلى لتسممي تشركات باتنيبة
يلي: كما فيحيب فرونها، حيب للشخاص

من مموع للقل نلى لللءة هامش يياوي للياة-لتوفاة-زولج-ولدة، نلى لتسممي فروع يص فيما -
لتياتبة. غي للطر تت للمولل رؤوس من و لليابية للرصدة

ل كن يب و لتسقنية، للرصدة من للقل نلى لللءة هامش يياوي للخرى، لتفروع يص فيما -
لترسوم من خاتية للقبوتة و/كو لتصادرة للقياط من من كقل من كقل لتينة فسرلت من فسرة ف يكون

وللتغاءلت.

للقياط إل وباتنيبة لتسقنية تلديون باتنيبة للتزلمي لللءة هامش نيب يوعح للولل وللدول

2023 تينة لتشركات حيب للتزلمي لللءة هامش تطور :)18.2( رقم جدول
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دج مليون لتوحدة:

هامشلتشركات
لللءة

باتنيبة
تلمخصصات

لتسقنية

مرلت ندد
للدن للد
لتقانون
) 15(

باتنيبة
تلقياط

ندد
مرلت
للد
للدن
لتقانون
) 20(

تــــــــــــــــــــــــــممـــــــــــيــــ
ـــــــــنـــــــــــاتللعـــــــــــــرلر

تلسممينات لتوطنية لتشركة
و تلسممي للزلئرية لتشركة

لتسممي لنادة
تلسممي للزلئرية لتشركة

لتشامل
تلمحروقات لتسممي شركة

لتبحر تسممي لتعامة لتشركة
للسوسط للبيض
بالزلئر تلسممينات سلمة
تلسممي للزلئر ترست

تلسممينات كتيانس
لنادة و تلسممي لتدوتية لتشركة

لتسممي
تلسممينات للزلئرية

للعرلر نلى تلسممي ككيا شركة

لتفلحي تلسعاون لتوطن لتصندوق

تـــــــــمم
ــــــــــ

للياة مصي لتسممي شركة
للياة نلى لتسممي شركة

و للحسياط و لتسممي شركة
لتصحة

تلسممينات كرلمة شركة
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المالية وزارة احصائيات المصدر:

بالد يسعلق فيما به للعمول لتنظام تسرم للزلئرية لتسممي شركات كن رقم)03( للدول خلل من يسضح
بعدة للد يسجاوز لتشركات لذه لللءة هامش كن لذ لتسقنية، للخصصات كساس نلى لللءة لامش للدن
للقياط، كساس نلى لللءة لامش للدن تلحد باتنيبة لتشيء ونفس مرة(، 94 و 4( بي تسرلوح مرلت
تسرم فهي للشخاص نلى لتسممي تشركات باتنيبة مرلت.وكذتك بعدة للدن للد ليخر هو تاوز لتذي

تاوز حيث ،115-13 رقم لتسنفيذي للرسوم حيب لللءة لامش للدن بالد يسعلق فيما به للعمول لتنظام
للطلوب. للد لتشركات لذه للاتية لللءة هامش

لتقانونية للتسزلمات ثاتاا:

لتقانونية: للتسزلمات مكونات

)3249( قيمسه ما كي 3 ب قدر لرتفانا 2023 سنة للزلئري لتسممي تيوق لتقانونية للتسزلمات شهدت
2022 سنة دينار مليون 21649 ب مقارنة لتينة نفس ف دينار مليون 24898 بلغت حيث دينار، مليون

.) 88( بنيبة لتقانونية للتسزلمات مموع ف للكب لتنيبة لتسقنية للخصصات وتال

)2023-2021( لتفسرة خلل )لتسنظيمية( لتقانونية تلتسزلمات للكونة لتعناصر تطور :)19.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

2021 2022سنة 2023سنة 23/22سنة لتسغي
للصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمةللصةلتقيمة

لتسقنية 179373للخصصات
لتقانونية للخصصات

لتقانونية للتسزلمات 201022100مموع
المالية وزارة احصائيات : المصدر

للزلئر" لتسممي"كارديف شركة
للياة نلى تلسممي ككيا شركة

لتسعاعدي لتسممي
للجموع

لتسممي لنادة للركزية لتشركة

للجال للجموع
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.II:لتسقنية للخصصات مكونات

ف باتسفصيل ،2013 سبسمب 28 ف لتصادر 114-13 رقم لتسنفيذي للرسوم وبقسضى للزلئري للشرع قام
للعرلر بسممينات للسعلقة وتلك للشخاص بسممينات للاصة لتسقنية للخصصات مسلف وتكوين تديد كيفية
بفروع مسعلقة كخرى مصصات إل بالعافة للرباح، ف للشاركة مصص لسسحدلث ت كما حيابا، وطرق

: لتسال للدول ف نوعحها معينة،

)2023-2022( لتسقنية تلمخصصات للكونة لتعناصر : )20.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

لتسقنية 2022للخصصات 2023سنة 23/22سنة لتسغي
للصةللبلغللصةللبلغللصةللبلغ

لتسعديل 1296مصص
لتسولزن مصص

لتسيوية تت للولدث مصص
لترياعية للخصصات

للرباح ف للشاركة مصص
للاتية و لتسقنية

و للرباح ف للشاركة مصص
لليسرجعة لتسعويضات

مصلة غي للقياط مصص
للجموع

المالية وزارة إحصائيات المصدر:

كي دينار، مليار 183 بلغت 2015 تينة لتسقنية للخصصات إجال كن 20 رقم للدول خلل من يسضح
تت للولدث مصص تطور نن كبي حد إل لتزيادة هذه ونمت ،2022 بينة مقارنة قدرها بزيادة

بالعافة 2023 سنة دينار مليار 101 إل لنفض بينما 2022 سنة دينار مليار 103 قيمة بلغ حيث لتسيوية
لتسولزن: مصص دينار، مليار لتسعديل:1384 )مصص جديدة مصصات نلى لتسممي شركات لنسماد إل

للديدة. لتسنظيمية تلولئح لسسجابة دينار( مليار لترياعية:18414 دينار،للخصصات مليار 255

لتقانونية: للتسزلمات تايل
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لتساتية: لتنيب وفق معادتة، كصول بعناصر لتسممي شركة ميزلنية ف لتقانونية للتسزلمات تال

تدى ودلئع للزينة، سندلت لتدوتة) بقيم تال لتقانونية لتلتسزلمات قيمة من للقل نلى ) نيبة) -
تلقيم للقل نلى نصفها يصص كن ينبغي حيث بضمانا(، تسمسع كو لتدوتة تصدرها لتت للزينة،لتيندلت

. للجل ولتطويلة للسوسطة

لتيوق ف للساحة تلفرص وفقا للخرى للصول نناصر نلى فينقيم لتقانونية للتسزلمات من للسبقي للزء كما

غي جزلئرية شركات نن لتصادرة للماثلة للاتية للورلق كو للنقوتة لتقيم ف لتسوظيفات حصة تسجاوز كن دون

لتقانونية. للتسزلمات قيمة من ) ( بنيبة لتبورصة ميسوى نلى ميجلة

لتقانونية: للتسزلمات تايل معدل

لتسممي تشركات لتقانونية للتسزلمات تايل معدل تطور للولل للدول يبي

2023 سنة لتدوتة قيم و للصول بعناصر لتسغطية معدل :)21.2( رقم جدول

دج مليون لتوحدة:

للتسزلمات
لتقانونية

مموع
لتسوظيفات

لتسغطية معدل
لجاتية

لتدوتة بقيمقيم لتسغطية معدل
لتدوتة

تـــــــــــممــــــــــــــــنــ
ــــــــات

تلسممينات لتوطنية 3519982835لتشركة
إنادة و تلسممي لتوطنية لتشركة

لتسممي
لتشامل تلسممي للزلئرية لتشركة

تلمحروقات لتسممي شركة

لتبحر تلسممي لتعامة لتشركة
للسوسط للبيض

بالزلئر تلسممينات سلمة
تلسممي للزلئر ترست

تلسممينات كتيانس
إنادة و تلسممي لتدوتية لتشركة
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للمي
تلسممينات للزلئرية

للعرلر نلى تلسممي آكيا شركة

لتفلحي تلسعاون لتوطن لتصندوق

تـــــــــــــممـــــــــــــي
ــــــــــنــــــــــــات

للياة مصي لتسممي 6131579شركة
للياة نلى لتسممي شركة

و للحسياط و لتسممي شركة
لتصحة

تلسممينات كرلمة شركة
للزلئر" لتسممي"كارديف شركة
للياة نلى تلسممي آكيا شركة

لتسعاعدي لتسممي
للياة نلى لتسممي شركة

للجموع

المالية وزارة احصائيات المصدر:

مليار 208119 بلغت للزلئري لتسممي تيوث لتقانونية للتسزلمات قيمة كن كنله للدول خلل من يسضح
لتسغطية معدل بلغ فقد ونليه دينار، مليار 292525 بلغت فقد تلقطاع للاتية لتسوظيفات قيمة دينار،كما
للدن للد لحسرلم تيسطع ل لتت لتشركات بعض هناك كن رغم ) ( لتقانونية تلتسزلمات للجال
وشركة تلسممينات وللزلئرية ، لتسممي إنادة و تلسممي لتدوتية )لتشركة ف وتسمال للطلوب،
بعض تسمكن ل حيث ،) ( لتدوتة بقيم لتسغطية معدل (.وبلغ للعرلر نلى تلسممي آكيا

من كل ف لتشركات هذه تسمال و للقل، نلى ) ( ب قانونيا للحددة لتسغطية بنيبة للتسزلم لتشركات
) لتسممي وإنادة تلسممي للزلئرية ولتشركة تلسممي، للزلئر )ترست

للزلئري نظيه مع للوروب 2 لللءة نظام مقارنة :)22.2( رقم جدول
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للقارنة للزلئريمعيار للاتية لللءة 1نظام لللءة 2نظام لللءة نظام

للصوم و للصول لتسكلفةتقييم كساس نلى لتسعريف
لتساريية

لتقيمة كساس نلى لتسقييم
للحاسبية

لتقيمة كساس نلى لتسقييم
لتيوقية

لتسقنية للؤونات نيبتقييم ووعع تديد ت
لياب معينة وطرق
تفرني لتسقنية للؤونات

للعرلر( لتسممي)للشخاص،

ميجلة تقنية مؤونات
جانب ف للحاسبية باتقيمة
تقولند وتضع للصوم،
باتنيبة مرنة غي حياب
بي للخسلف كو تلمخاطر

لتسممي. شركات

لتيوقية لتقيمة توفر حاتة ف
وف لتيوقي، لتيعر هو
نن تقيم توفره ندم حاتة

تقدير كفضل بي للمع طريق
للطر. هامش مع

لللءة للعرلر:هامش نلى لتسممي
يفوق و لتسقنية للرصدة من
. للنمال رقم من
للشخاص: نلى لتسممي
للياة نلى لتسممي فروع

لليابية للرصدة من
رؤوس من و
للطر. تت للمولل

هو ولحد ننصر من يسكون
للتزلمي، لللءة هامش

للعرلر تممينات ف وييب
كو للقياط إما كساس نلى
تممينات ف لتكولرث،كما
امع فيحيب للياة

و لترياعية للؤونات من
للمولل رؤوس من

للطر. تت

لتضروري للال ركس
حيابه يسم ) تلملءة)

كو لتقياسية باتصيغة إما
للخذ مع لتدلخلي لتنموذج
لتت للخاطر للنسبار بعي

لتشركة. لا تسعرض

مفروعةللسسامار مددة نيب هناك
للزلئري، للشرع طرف من
ف للقل نلى وتكون

لتدوتة. قيم

للسسامار مالت
سندلت، مددة)كسهم،

للاتية لتسوظيفات نقارلت(.
للؤونات بسغطية للسعلقة
حيث من للحددة لتسقنية

ولتنوع لتنيبة

للسسامار حرية ترك
للدولت ف لتسممي تشركات

مبدك مرلناة مع للناسبة
للذر. لتشخص

للساتيب إسسخدلم
للحصائية

لهية لتكاف لتقدر يعطي ل
تفهم لتكمية للساتيب
باتنشاط للرتبطة للخاطر

تصيص وكيفية للسساماري
لدلرة للناسبة للدولت

للخاطر

هامش مسطلبات حياب يسم
تعسمد بييطة بطرق لللءة
من كل ف مددة نيب نلى

للمسلكات تممي فرني
للياة. وتممينات

لتسممي شركات يلزم
للحصل لتنسائج بسكييف
نملية خلل من نليها

كنظمة مع ولتسقييم لتقياس
تديها. للسوفرة للعلومات
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للعلومات نن وثائقلتكشف لتسممي شركات ترسل
تلجنة سنوي بشكل مددة

. للشرلف
وحيابات لليزلنية نشر -
وطنيت. يوميسي ف لتنسائج

للعلومات ملئمة ندم
للحاسبة لعايي ننها للفصح
للعلومات ومدودية لتدوتية،
وللمهور تلمشرفي للوجهة

للرجعي. لتساريخ ف

مفصلة و شاملة معلومات
للحدد لتساريخ ف تصل

ف با وللمهور تلمشرفي
لتسوقعات. ذتك

لتزمنية سنةلتفسرة ف به ولتعمل وععه ت
للرسوم صدور مع 1995
ت ،343-95 رقم لتسنفيذي
تممي وفصل لترقابة تعزيز
ف وللعرلر للشخاص

نلى تعديل ونرف ،2006
ث ،2009 ف للال ركس
تعدة تعديلت إنسمدت

2013 ف لللءة مكونات
ف لتدوتية لتسغيلت لولكبة

للجال. هذل

تصدور للول كسيه ترجع
للاصة للاتية لللءة قولند
سنة للعرلر بسممينات

سنة للياة وتممينات 1973
تبن ت 2002 وف ،1979
لتعمل بدك و ،1 لللءة نظام

.2004 ف به

ف 2 لللءة نظام إقسرلح ت
كوجه تسجاوز 2007

،1 لللءة نظام ف لتقصور
من ماي 25 ف إنسماده وت
به لتعمل وبدك ،2009 سنة

.2016 ف

للرتكزلت لتكميكهم للانب نلى يركز
إتسزلمات فرض خلل من
ركس من للدن للد هي
لتسنظيمية للتسزلمات للال،
وهامش تايلها وكيفية

للسطلبات ويهمل لللءة،
لمهور وللفصاح لتنونية
لم. وللؤمن لليسامرين

لتكمي للانب نلى يركز
فرض خلل من فقط

لللءة هامش هي إتسزلمات
لتسقنية وللؤونات للتزلمي،
للدن للد و تايلها وكيفية

تلضمان.

للسطلبات نلى يرتكز
وللفصاح لتنونية لتكمية،

للعلومة. نشر و لتعام

)2021 )سنجاق،

تقييم ف لتساريية لتسكلفة نلى كساس يعسمد تقليديا نظاما يعد للزلئري لللءة نظام كن كنله للدول يظهر
قادر غي نظاما يعله ما مسقدمة، كمية كدولت لسسخدلم كو للطر هامش لحسياب دون وللصوم، للصول
إل لتنظام هذل يسشابه كخرى، جهة ومن لتسممي شركات تولجه لتت لتفعلية وللخاطر للال لتولقع نكس نلى
للخاطر، للنسبار بعي للخذ دون للحاسب لتسقييم نلى كيضا هو يعسمد ولتذي ،01 لللءة نظام مع ما حد
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وفق لتسقييم نلى فيقوم 02 لللءة نظام كما للزلئرية. للنظومة تفسقدها لتت لتسنظيمية لتقولند ببعض يسميز تكنه
حول مفص ولفصاح ناتية شفافية فرض مع للطلوب للال ركس تسحديد كمية ناذج ويدمج لتيوقية لتقيمة
إل ويساج 02 لللءة معايي نن بعيدل يزلل ل للزلئري لتنظام فلن ونليه للسسامارية، ولتيياسات للخاطر

للديث. للوروب لتنموذج من وللقسرلب 01 لللءة مرحلة تسجاوز إصلحات

: لتفصل خلصة

قياس طريقة نلى للامة لتسشريعية لتسعديلت بعض إدخال إل بالزلئر لتسممي تقطاع لتوصية لليئات تيعى
جادى 16 ف للؤرخ 115-13 رقم ،2013 سنة تنفيذي مرسوم إصدلر خلل من للاتية لللءة وتقييم

للؤرخ 343-95 رقم لتسنفيذي للرسوم يعدل ولتذي ،2013 سنة مارس 28 ل للولفق 1434 نام للول
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نلى لتسممي شركات قدرة بدود وللسعلق 1995 سنة ككسوبر 30 ل للولفق 1416 نام لتاانية جادى ف
لتسممي. مال ف لتدوتية لتسطورلت مولكبة كجل من لتوفاء،

للزلئر ف لتناشطة لتسممي شركات ف للاتية باللءة للسعلقة للحصائيات تليل لتفصل هذل خلل من حاوتنا إذل
تسعظيم للساسي لتعنصر بانسباره ، لللءة لامش للدن بالد للسعلق تلسنظيم إحسرلمها مدى لعرفة إعافة

. للسسمرلرية و لتنمو لا يضمن با لتسممي شركات
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: الخاتمة

تعرف كن قبل كقياطها ثحصل كونا إنساجها دورة ف للخرى لتشركات باقي نن لتسممي شركات تسميز
وللال. لتسقن نشاطها ف مسلفة ماطر تولجه كنا إل إعافة تعويضاتا، حجم

لتوفاء نلى لتشركات هذه قدرة نن تعب فهي لتسممي، تقطاع ورئييا مهما نامل تعسب للاتية لللءة فلن ولذل
للؤمن مصال لماية ولتضرورية لتولجبة للمور من كصبحت ولتت آجالا ف لتوثائق حلة لتاه باتسزلماتا

ولسسمرلرها. شركات هذه ناح وعمان

لتيؤلل نلى وللجابة لتسممي شركات ف للاتية باللءة للسعلة ولتسطبيقية لتنظرية للوعوع كبعاد تليل وبعد
لتسوصيات. من جلة إل بدورها قادتنا لتنسائج من جلة إل توصلنا لتدرلسة، فرعيات ولخسبار لترئييي

ف للطروحة لتفرعيات لخسبار من تكنا للقسرحة لتسحليلية لتدرلسة نسائج خلل من : لتفرعيات لخسبار نسائج
: لتساتيي لتنحو نلى لتدرلسة بدلية

باللءة للسعلقة لتقانونية لتسنظيمات إحسرلم إل نموما للزلئرية لتسممي شركات تيعى للول: تلفرعية باتنيبة
لليئات هذه تلزم حيث تلسممينات. لتوطن وللجلس للاتية كوزلرة للشرلفية لتيلطات رقابة تت وذتك للاتية،
باتسزلماتا لتوفاء تضمان لتلزمة لتقانونية للحسياطات وتكوين كافية ماتية ملءة بولمش بالحسفاظ لتشركات

لم للؤمن تاه

بفضل للاتية لللءة ميسويات ف نيب تين وجود لل لترقابية لليئات نن لتصادرة لتسقارير وتشي
صرلمة لكار وتطبيق للرلقبة تعزيز لمام مفسوحا للجال يبقى تكن لتسامي قطاع نلى لدخلت لتت للصلحات

للاتية لتشفافية و لليابات تدقيق يص ما ف سيما تلسشريعات،ل

ما مسفاوتة بدرجات للاتية باللءة للسعلقة لتسنظيمات تسرم للزلئرية لتسامي شركات لن لتقول يكن ونليه،
صحة يابت ما لتقطاع ف وميسدلم شامل لتسزلم تضمان لترقاب و لتسشريعي لتسطوير مسابعة لتضروري من يعل

للول. لتفرعية

لتسشريعات من ميسمدة با، خاصة لحسرلزية تقولند تضع للزلئؤية لتسممي شركات للول: تلفرعية باتنيبة
كوروبا.ورغم ف 2 إطار ف للعسمدة تلك مال لتعالية للعايي نن جزئيا تسلف وهي لتوطنية،
للعمول لتقولند كن إل ،) للال للسسقرلر وعمان لم للؤمن حاية )مال لتعامة للبادئ ف لتسقارب بعض وجود



للاتة

85

لتسحديات من مزيد إل للاجة يعكس ما لتعالية، للحسرلزية بالنظمة مقارنة وتطورل صرلمة كقل للزلئر ف با
لتفرعية. صحة يعدم ما لتدوتية. للعايي مع للولءمة و

لتدرلسة: نسائج

لا مكمل ننصر يعسب ولتذي للال لتنشاط دون نشاطها مارسة لتسممي شركات يكن ل
شكل نلى بسوظيفها تقوم ث مدخرلت شكل نلى للؤمن من للمولل بسحصيل تقوم بيث

إسسخدلمات
ف فعاتة ماتية مؤسية تعسب كنا إل لتسممي شركات تولجه لتت للخاطر لتقولند جيع بكم

لليسامرة كموللا نلى معسبة نولئد تقيق يكنها تذتك ونسيجة للقسصاد
تلشركات باتنيبة للاتية ملءتا ععف من تعان لتسممنيية للزلئر لتشركات كن نسائج كظهرت

. لتسممينية ولتاقافة لتوني تنقص ذتلك و لتعالية
للدن للد ف للسمالة لتكمية، للسطلبات نلى للزلئر ف لتسممي شركات ملءة نظام يرتكز

لللءة. هامش إل بالعافة وللقننة لتسقنية للؤونات وتكوين للال تركس
يعسمد زلل فما للوروب. للتاد ف شهدتا لتت لتسطورلت للزلئر ف لللءة نظام يولكب ل

.1 لللءة نظام نلى
بعد وذتك تدرييا منخفضة بنيب لتسممي سوق إنساج نلى لتعمومية لتسممي شركات تييطر

وتطوير ترقية إل للادف 2006 كفريل 20 ف للؤرخ )04-06( رقم لتقانون صدور
تممينات نن للعرلر تممينات فصل خلل من جديدة فروع وسسحدلث لتسممينية لتفروع

للشخاص.
للساحة للادية بالمكانيات مقارنة ععيفة بالزلئر للام للحلي لتناتج ف لتسممي قطاع مياهة
بلتغاء للزلئري، لتيوق تسحرير للنسهجة للقسصادية لتلصلحات سليلة من باترغم وهذل
لتيوق ف تلنشاط وللجنبية للاصة لتسممي تشركات للجال بفسح ولتيماح للحسكار

من من للحروقات نلى للدلخيل سيطرة كهها: نولمل ندة إل ذتك ويعود للزلئري،
للجال. للحلي لتناتج

لتسوصيات:
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نظام ف ككب إهسماما تول كن للزلئر ف لتسممي شركات نلى ولترقابة للشرلف هيئات نلى
وملئمة. وول ككار لللءة

. ته للؤمن إتاه بلتسزماتا تلوفاء تام إسسعدلد نلى تكون كن لتسممي شركات نلى
لتعملء ثقة نودة نلى كبي تمثي من لا لا وتطويرها، لتسممي بمقياط للهسمام زيادة عرورة

ز للخسلفة للخاطر تممي مال ف خاصة لتسيويقية سياسسها تطوير خلل من باتشركة
ومولكبة للشسرلك مالت مسلف ف لتبشري لتعنصر وتدريب تكوين نلى لتسركيز عرورة

للسقدمة. لتسكنوتوجيا

لتدرلسات من للزيد تيسدني لتت للولعيع من لتسممي شركات ف للاتية لللءة موعوع يبقى للخي، وف
ما للارجية، للسولق نلى للسزليد وللنفساح لترلهنة للقسصادية لتسحديات ظل ف خصوصا ولتبحوث،

ته للؤمن حقوق وحاية لتقطاع لسسقرلر تضمان فعاتية ككار آتيات وعع ييسوجب
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