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 تقديرشكر و 

 
لله على النعم التي لا يحصيها الفكر ولا أولا الشكر لله عز وجل الذي هدانا لهذا والحمد 

 يعددها اللسان ولا يدونها القلم.

جل  الله فالحمد لله الذي وفقنا بقدرته ورحمته لإتمام هذا العمل المتواضع راجين من

 .جعله في ميزان حسناتنا وأن يكون منبع نور لتساؤلات غيرنايوعلا أن 

على كل  '' ''مناد امحمدالأستاذ الفاضل نتوجه بالشكر الجزيل والاعتراف الصادق إلى 

ما قدمه لنا من نصائح و توجيهات و حتى بالكلمة الطيبة لإعداد هذا العمل ونرجو من 

 الله أن يوفقه بما يحبه ويرضاه 

 

  .ونشكر كل من تعلمنا على يديه حرفا لنصل إلى ما نحن عليه

العملكما نشكر كل من ساهم من قريب أو من بعيد في إتمام هذا   
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 الملخص:
والتنميةة الماليةة فةي مجموعةة مةن الةدول التةي  ،بةين اقتصةاد المعرفةةالعلاقةة  الةى تحليةل هذه الدراسةة هدفت

تةم (. 0202–6991)للفتةرة  Panel مةن خةلال نمةوذي سياسةي باسةتبدام بيانةات اقتصةاد المعرفةة،تتصدر مؤشر 
مؤشةةةر ب التنميةةةة الماليةةةةاعتمةةةاد مجموعةةةة مةةةن مؤشةةةرات اقتصةةةاد المعرفةةةة كمتغيةةةرات تفسةةةيرية، فةةةي حةةةين تةةةم تم يةةةل 

، قةدي بمعنةاه الواسةعالمعةرو  النيدمج بين ، pcaتحليل المركبات الأساسية باستبدام تقنية صياغته  تم ،مركب
وذات دلالةةةة إيجابيةةةة قويةةةة  ةوجةةةود علاقةةةتوصةةةلت الدراسةةةة الةةةى  .الائتمةةةان المحلةةةي المقةةةدم إلةةةى القطةةةا  البةةةا و 

تبةةةين أن التعلةةةيم العةةةالي يسةةةاهم فةةةي بنةةةاء  حيةةةثمكونةةةات اقتصةةةاد المعرفةةةة والتنميةةةة الماليةةةة.  معظةةةمبةةةين  احصةةائية
البحةةث والتطةةوير خلةةق أدوات ماليةةة جديةةدة ومبتكةةرة،  يةةدعمبينمةةا ، قةةادرة علةةى دعةةم الابتكةةار المةةالي كفةةاءات بشةةرية

مةا كةان وعلةى خةلاف تكنولوجيا المعلومات والاتصةال فةي تحسةين البنيةة التحتيةة الرقميةة للقطةا  المةالي،  وتساعد
عةل عةز  ذلةك إلةى أن الةدول المتقدمةة تمتلةك بالفقة سلبية مع التنمية المالية، ويسجل مؤشر الحوكمة علا، متوقعا

 .مستويات عالية من الحوكمة، مما يقلل من أثر أي تحسين إضافي على النظام المالي
اقتصاد المعرفة؛ التنمية المالية؛ الدول المتقدمة معرفيا؛ نماذج بانل؛ تحليل المركبات  الكلمات المفتاحية:

 الأساسية
Abstract: 

 

This study aims to analyze the relationship between the knowledge economy and financial 

development in a group of countries that lead the Knowledge Economy Index. A panel data 

econometric model is employed, covering the period from 1996 to 2023. Several knowledge 

economy indicators are used as explanatory variables, while financial development is represented 

by a composite index constructed using Principal Component Analysis (PCA), which integrates 

broad money supply and domestic credit to the private sector. 

The study finds a strong and statistically significant positive relationship between most 

components of the knowledge economy and financial development. Specifically, higher education 

contributes to building human capital capable of supporting financial innovation; research and 

development foster the creation of new and innovative financial instruments; and information and 

communication technologies enhance the digital infrastructure of the financial sector. Contrary to 

expectations, the governance indicator shows a negative relationship with financial development. 

This is attributed to the fact that advanced economies already possess high levels of governance, 

which diminishes the marginal impact of further improvements on the financial system. 

 

Keywords: Knowledge economy; Financial development; Knowledge-leading countries; Panel 

data; Principal Component Analysis (PCA) 
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 المقدمة العامة
 

 
 أ

شهد العالم عبر العصور تحولات جوهرية في أنظمة الإنتاي والعلاقات الاقتصادية، مرت ب لاث مراحل 
رئيسية. بدأت بالمجتمع الزراعي، الذي ساد لآلاف السنين، حيث كانت الأراضي الزراعية المصدر الأساسي 

ا باخترا  ي أعقاب القرن السابع عشر، مدفوعي مع بزوغ المجتمع الصناعي فلل روة والدخل. ثم جاء التحول ال ان
أما  .رفع من وتيرة النمو الاقتصاديالالآلات وانتشار المصانع، مما أحدث تغييرات جذرية في أساليب الإنتاي و 

نولوجي، وتطور نظم المرحلة ال ال ة، فقد برزت بوضوح بعد الحرب العالمية ال انية، مع تسار  وتيرة التقدم التك
بة"اقتصاد المعرفة". يتمحور هذا  عرفالمعلومات والاتصالات، ما أد  إلى نشوء نموذي اقتصادي جديد 

الاقتصاد حول إنتاي المعرفة وتوظيفها، إلى جانب الابتكار، كوسائل رئيسية لتحقيق القيمة المضافة والتنمية 
ة أهمية متزايدة في إعادة تشكيل الهيكل الاقتصادي للدول، في هذا الإطار، اكتسب اقتصاد المعرف .المستدامة

هم المعرفة في رفع كفاءة اعد من الركائز الأساسية للاقتصاد الحديث. إذ تسا  المالي الذي يوخاصة في القط
المؤسسات المالية، وتطوير أدوات ومنتجات التمويل، وتعزيز الشمول المالي، مما يؤدي إلى تحسين الأداء 

 .ادي العامالاقتص

ا في تطوير الأنظمة معرفة أد  دورا محوريضح أن اقتصاد الق إلى مفهوم التنمية المالية، يتوعند التطر 
المالية على مستو  الدول، حيث ساهم في رفع الإنتاجية، وتحسين كفاءة استغلال الموارد المالية، وبالتالي زيادة 

ستقرار المالي على المد  الطويل. وفي حين كانت المفاهيم وتحقيق الا ،القدرة على تمويل المشروعات الكبر  
والموارد الطبيعية م ل النفط والمعادن، جاء اقتصاد المعرفة  ،المالية التقليدية ترتكز على رأس المال المادي

ليحول التركيز نحو رأس المال الفكري والمعرفي، مما أتاح نشوء منظمات وشركات تعتمد على تحويل الأفكار 
وقد أثبتت العديد من الدراسات أن الدول التي  .إلى منتجات وخدمات ذات سيمة اقتصادية عالية ،لابتكاراتوا
استطاعت تحقيق تطور ملحوظ في أنظمتها المالية، الأمر الذي عزز قدرتها على  ،ت نهج اقتصاد المعرفةتبن

 .التصدي للتحديات الاقتصادية وتحقيق أهداف التنمية المستدامة

من الواضح أن المعرفة ليست مجرد عامل ثانوي في الإنتاي، بل هي عامل رئيسي يسهم في بناء  أصبح
الاقتصاد العالمي من خلال تحسين نظم الإدارة المالية، وزيادة القدرة على الابتكار في تقديم البدمات المالية 

طلب إعادة هيكلة النظم المالية بحيث والمنتجات المبتكرة. وهذا يعني أن عملية التحول إلى اقتصاد المعرفة يت
يتم التركيز على است مار رأس المال الفكري، وتحفيز الابتكار في قطا  التمويل، وتعزيز الشفافية والكفاءة في 

عد اقتصاد المعرفة بم ابة حجر الزاوية الذي يدعم هذا التحول في التنمية المالية، يو  .استبدام الموارد المالية
وتحقيق التوازن بين الإنتاي والاستهلاك. وبفضل هذه  ،ل تطوير مناهج جديدة لإدارة الأموالحيث يتيح للدو 
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 ية، وتحقيق التوازن المالي، فضلاالنقلة النوعية، يمكن للدول أن تعزز من قدرتها على جذب الاست مارات الأجنب
 د سواء. تستجيب لاحتياجات الأفراد والشركات على ح ،عن توفير خدمات مالية مبتكرة

ولا يقتصر هذا التحول على الدول المتقدمة فحسب، بل يم ل فرصة استراتيجية للدول النامية والناشئة 
 ،سنغافورةالتي تسعى إلى الاستفادة من اقتصاد المعرفة لتحسين نظمها المالية. فقد أظهرت بعض الدول م ل 

مما ساعد في تطوير أنظمة الدفع الإلكتروني،  تجارب ناجحة في دمج المعرفة بالتكنولوجيا المالية، ومالزيا
وفي الدول المتقدمة،  .وتوسيع الشمول المالي، وتحسين وصول البدمات المالية إلى الفئات والمناطق المحرومة

ساعد الاعتماد المتزايد على اقتصاد المعرفة في بناء أنظمة مالية متطورة، قائمة على استبدام البيانات 
ما أد  إلى رفع كفاءة تدفق الأموال وتعزيز الشفافية في م ؛الاصطناعي، والتكنولوجيا الرقميةالذكاء و الضبمة، 

أو الإنتاجية فقط، بل ا على القطاعات التقنية ورات تؤكد أن المعرفة لم تعد حكر كل هذه التط .العمليات المالية
معرفة والتحول الرقمي، باتت الدول ا في دفع عجلة التنمية المالية. فمن خلال أدوات الأصبحت عنصرا جوهري

قادرة على تحسين إدارة أموالها، وتعزيز كفاءة الأسواق، وتوسيع قاعدة البدمات المالية، بما يواكب متطلبات 
 .التنمية الشاملة

في دور المعرفة في قطا  البدمات المالية، حيث أصبحت البنوك  تطورا مذهلا الماضيينالعقدين  شهد
 ؛ية تعتمد بشكل متزايد على تحليل البيانات الكبيرة، والذكاء الاصطناعي، والتحليلات المتقدمةوالمؤسسات المال

وتقليل  ،لتحسين عملية صنع القرار المالي. هذا التحول في التفكير ساعد في تحسين مستويات الشفافية
وفي هذا . ا للاست مارات ر جذبوتوفير بيئة أك ،المباطر المالية، مما أد  إلى تعزيز استقرار الأسواق المالية

لدور اقتصاد المعرفة في تطوير النظم المالية، خاصة في ظل التحديات  معمقةالسياق، تبرز الحاجة إلى دراسة 
 وفهمالتي تواجه الدول النامية. وعليه تسعى هذه الدراسة إلى تحليل أثر اقتصاد المعرفة على التنمية المالية، 

بثخذ عينة من الدول التي تحتل الصدارة في هيكلة القطا  المالي وتعزيز أدائه، كيف يمكن توظيفه لإعادة 
 مؤشرات اقتصاد المعرفة؛ وعليه نطرح الإشكالية التالية:

 اقتصاد في مؤشر في الدول التي تحتل الصدارة كفاءة النظام المالي علىاقتصاد المعرفة  تأثير ما مدى
 المعرفة؟
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    :الأسئلة الفرعية

o ا في هيكل الاقتصاد العالمي؟تطور اقتصاد المعرفة ليصبح عنصرا حاسم كيف 

o كيف أثرت المعرفة والابتكار في إعادة تشكيل المفاهيم التقليدية للتمويل؟ 

 :فرضية الدراسة

في الدول التي تحتل كفاءة النظام المالي في تحسين إيجابي بشكل بمؤشراته المختلفة يساهم اقتصاد المعرفة 
 .المعرفة اقتصاد في مؤشر الصدارة

  هدف الدراسة:

تهدف هذه الدراسة إلى فهم وتحليل دور اقتصاد المعرفة في تطوير النظم المالية، مع التركيز على تثثير المعرفة 
الى  مية المستدامة. كما تسعى الدراسةوالابتكار في تحسين كفاءة البدمات المالية، وزيادة الشفافية، وتحقيق التن

 .ستراتيجيات يمكن أن تساعد الدول الناشئة على تبني اقتصاد المعرفة لتعزيز أدائها المالياقتراح ا

 :أهمية الدراسة

o  تساهم الدراسة في سد الفجوة البح ية المتعلقة بدور اقتصاد المعرفة في التنمية المالية، حيث لم يتم التطرق
 .اليةبشكل كافٍ إلى العلاقة التكاملية بين المعرفة والنظم الم

o ا للتغيرات التي أحدثها اقتصاد المعرفة على الصعيد المالي، مما ي ري المجال  وممنهج شاملاتقدم تحليلا
 .الأكاديمي بمادة علمية مفيدة

o  تساعد الدراسة صنا  القرار في الدول النامية على تبني استراتيجيات قائمة على المعرفة لتحسين النظم
 .اجهة التحديات الاقتصادية العالميةالمالية، وتعزيز قدرتها على مو 

o مبتكرة وقابلة للتطبيق للاستفادة من أدوات التكنولوجيا المالية في تطوير الشمول المالي وتحقيق توفر حلولا 
 .التنمية المستدامة

o والتدريب المتبصص بمجالات الاقتصاد والتكنولوجيا  ،هم في تعزيز الوعي بثهمية الاست مار في التعليماتس
 .اليةالم
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 :دوافع اختيار الموضوع

o ."موضو  التنمية المالية ضمن تبصصنا في الماستر والذي هو بعنوان "الاقتصاد النقدي والمالي 
o يفر  الحاجة لفهم تثثيره على النظم المالية التقليدية ،تسار  التحول نحو الرقمنة واقتصاد المعرفة. 
o يستدعي تقييم مد  جاهزية الدول لتبنيها ،والبلوكشين ظهور تقنيات مالية مبتكرة م ل الذكاء الاصطناعي. 
o ز البحث عن حلول لتعزيز أدائها تحتية المالية والمعرفية، ما يحفالدول النامية تعاني من ضعف في البنية ال

 .الاقتصادي
o لموضو ا لاختيار اثره على القطا  المالي يم ل دافعا أكاديميا وبح يوأ ،الاهتمام بتطور الاقتصاد العالمي. 
o  هناك حاجة لتقديم توصيات عملية تساعد صنا  السياسات والمؤسسات المالية على التعامل مع تحديات

 .المستقبل
  منهجية الدراسة:

اقتصاد المعرفة ، بهدف تتبع وتحليل تطور مفهومي المنهج الوصفي التحليليتعتمد هذه الدراسة على  
كرية والنظرية ذات الصلة، مع إبراز أوجه التفاعل والتكامل بين هذين واستعرا  الإسهامات الف ،والتنمية المالية

المنهج الكمي باستبدام المفهومين في السياق الاقتصادي المعاصر. أما في الجانب التطبيقي، فسيتم تبنّي 
تي عينة من الدول الل Panel بيانات، وذلك من خلال بناء نموذي سياسي يعتمد على أدوات الاقتصاد القياسي

(. ويهدف هذا النموذي إلى سياس أثر 0202–6991تتصدر مؤشر المعرفة العالمي، خلال الفترة الزمنية )
كما  .متغيرات اقتصاد المعرفة على مؤشرات التنمية المالية، مع مراعاة الفروقات الزمنية والهيكلية بين الدول

مؤشر مركب يعكس ، وتكوين المتغيراتل من أجل اختزا (PCA) تحليل المركبات الأساسيةسيتم اللجوء إلى 
 .بشكل أك ر دقة، مما يسمح بتحسين كفاءة النموذي وتقليل التحيز في التقدير الأبعاد الفرعية لاقتصاد المعرفة

 كثداة للتحليل القياسي لما يتمتع به من مرونة في التعامل مع بيانات البانل، Stata برنامجوقد تم اختيار 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول:

الإطار النظري والمفاهيمي لاقتصاد المعرفة 
 والتنمية المالية
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   :مقدمة الفصل

لم يعد الاقتصاد يعتمد فقط على الموارد الطبيعية والبشرية التقليدية، بل أصبحت المعرفة والمعلومات 
وعلى هذا الأساس ظهر اقتصاد وتعزيز القدرة التنافسية للدول.  ،العامل الحاسم في تحقيق النمو الاقتصادي

واستبدامها بفعالية في مبتلف  ،كز على إنتاي المعرفةيرت ،احدي  ااقتصادي انموذجالمعرفة الذي يعتبر 
تنبع أهمية اقتصاد المعرفة من كونه . القطاعات، مما جعله حجر الزاوية في التطور الاقتصادي والاجتماعي

 االمعرفة بحد ذاتها تم ل مورديعتمد على الابتكار والتكنولوجيا كركائز أساسية لتحقيق التنمية الاقتصادية. ف
كبيرة  الاستبدام المتكرر، مما يتيح فرصغير محدودة وقابلة للنقل وا فهييتسم ببصائص فريدة،  ايجياسترات

عن  اتجعله مبتلف ،تصاد ببصائص متعددةلتطوير المجتمعات والنهو  بمستو  المعيشة. ويتميز هذا الاق
 امعمق ايعية، مما يستوجب فهمموارد الطبواستغلال ال ،الاقتصاد التقليدي الذي يعتمد على الصناعات ال قيلة

ودوره المتزايد في العصر  ،وتسليط الضوء على المؤشرات التي تقيس تقدم اقتصاد المعرفة ،للفرق بينهما
تكتسب التنمية المالية أهمية متزايدة باعتبارها الأساس الذي يربط بين مبتلف  نفس السياقفي . و الحديث

  ويضمن استدامة النمو. ،مكونات الاقتصاد

المالي المتطور وسيلة فعالة لدعم الابتكار، وتعزيز الاست مارات في القطاعات القائمة على  مالنظا يعد
بما  ،تطور المؤسسات والأسواق المالية ؛المعرفة، وتحقيق الاستقرار الاقتصادي. يشمل مفهوم التنمية المالية

قتصاد المعرفة علاقة علاقة بين التنمية المالية وايبدم تحسين الكفاءة الاقتصادية وزيادة الإنتاجية. كما أن ال
وتوظيفها بفعالية لتحقيق  ،التي تتيح نشر المعرفة ،عزز التنمية المالية البنية التحتية الاقتصاديةتوثيقة، حيث 
وفي ظل التطور التكنولوجي المتسار ، أصبح للابتكار والتكنولوجيا دور كبير في تعزيز التنمية  .تنمية شاملة

وزيادة الشمول المالي، مما ينعكس إيجابيا على التنمية  ،لمالية، إذ تساهم في تطوير أدوات التمويل الحدي ةا
ضرورة ملحة في يعد  ،الاقتصادية ككل. إن إدراك هذه العلاقة التفاعلية بين اقتصاد المعرفة والتنمية المالية

 .قائم على المعرفة والإبدا  مواجهة التحديات العالمية وتحقيق مستقبل اقتصادي مستدام

التنمية المالية، من خلال هذا الفصل، سيتم تسليط الضوء على العلاقة التفاعلية بين اقتصاد المعرفة و 
وتحقيق التنمية المستدامة. هذا التكامل بين المعرفة  ،لدعم النمو الاقتصادي ااستراتيجي امزيج احيث يم لان مع

ق جديدة نحو لاقتصادات الحدي ة أك ر قدرة على مواجهة التحديات، وفتح آفاوالتنمية المالية هو ما يجعل ا
 ا.مستقبل أك ر ازدهار 
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    المبحث الأول: مفاهيم عامة حول اقتصاد المعرفة 

في طبيعة الاقتصاد العالمي، حيث أصبحت المعرفة والمعلومات المورد  انوعي يم ل اقتصاد المعرفة تحولا
لاقتصادي وتعزيز التنافسية. لم يعد الاقتصاد يعتمد فقط على الموارد التقليدية كالعمالة الأساسي لتحقيق النمو ا

المعرفة هي الأساس الذي يقوم عليه ف في التنمية. ارئيسي اواستبدامها محور  ،إنتاي المعرفة ورأس المال، بل بات
نو  بين المعرفة الضمنية المرتبطة التي تت ،من المهارات والببرات والمعلومات اد المعرفة، وتم ل مزيجاقتصا

والمعرفة الصريحة القابلة للتوثيق. تتسم المعرفة ببصائص فريدة م ل قابليتها للتوسع  ،بالتجربة الشبصية
اقتصاد المعرفة يتميز عن  والاستبدام المتكرر دون استنفادها، وتتشكل من خلال التعلم والبحث المستمر.

ى الابتكار والتكنولوجيا، ويستند إلى ركائز أساسية تشمل التعليم، البحث العلمي، الاقتصاد التقليدي باعتماده عل
والبنية الرقمية. كما تقاس تطوراته بمؤشرات م ل الإنفاق على البحث والتطوير، ومستو  التعليم، وانتشار 

 .ره الحيوي في بناء اقتصاد مستدامالتكنولوجيا، مما يعكس دو 

  رفةالمعماهية : الأولالمطلب 
   :المعرف تعريف.1

ا نية عبر التاريخ، فهي تم ل تراكمالمعرفة هي إحد  الركائز الأساسية التي قامت عليها الحضارات الإنسا
تفاعل مع البيئة المحيطة. وقد للببرات والتجارب والمعلومات التي يكتسبها الإنسان عبر التعلم والتفكير وال

الاكتشافات العلمية والتطورات التقنية، وأسهمت في تشكيل المجتمعات  لت المعرفة الأساس الذي انطلقت منهشك
  .وتوجيه مساراتها الاقتصادية وال قافية والسياسية

منذ العصور القديمة، اعتمد الإنسان على المعرفة لفهم الظواهر الطبيعية وتحسين ظروف حياته، فتطورت عبر 
قوم على البحث والتقصي المنهجي. فة المنظمة والعلمية التي تالزمن من المعرفة الحسية والتجريبية إلى المعر 

ا في التنمية، التكنولوجي، أصبحت المعرفة موردا استراتيجيا يلعب دورا رئيسي ومع ظهور ال ورة الصناعية والتقدم
رد تراكم وبهذا، لا تُعدّ المعرفة مج .ما أد  إلى بروز مفهوم "اقتصاد المعرفة" كمحرك للنمو في العصر الحديث

تحفيز الابتكار، مما هم في إنتاي أفكار جديدة و اللمعلومات، بل هي عملية مستمرة من الفهم والتطبيق، تس
  .ا في تطور الأفراد والمجتمعات على حد سواءيجعلها عنصرا حاسم

  :والتي يمكن سردها كما يلي ولقد تعددت مفاهيم المعرفة
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 نونكا ( وتاكيوتشيNonaka&Takeuchi, 1995:)  ن الأفراد من مبرر حقيقي يمك"المعرفة هي اعتقاد
اتباذ قرارات فعّالة وأداء المهام بشكل صحيح بناءً على الفهم العميق للمعلومات المتاحة. إنها مورد حيوي في 
المنظمات، يتجسد في القدرة على العمل بصورة مبتكرة من خلال توليد الأفكار الجديدة وتبادلها واستبدامها 

 1 يق أهداف استراتيجية طويلة الأمد."لتحق
 ( اليونسكوUNESCO, 2005:)  المعرفة هي منظومة متكاملة من المعلومات والمهارات والقيم التي"

تتراكم من خلال التفاعل بين الأفراد وبيئتهم. إنها عملية مستمرة من التعليم والتدريب والبحث العلمي تهدف إلى 
ية للأفراد والمجتمعات، مما يتيح لهم تطوير إمكاناتهم وتحقيق التنمية تعزيز القدرات الفكرية والعمل

 :2 المستدامة."
 ( 1228الجابري، محمد عابد :) عرفها " على أنها النشاط الذهني الذي يقوم به الإنسان في تفاعله مع العالم

والعقلية. يتثثر إنتاي  البارجي والداخلي بهدف فهمه وتفسيره، وهي نتاي تفاعل معقد بين المدركات الحسية
  3المعرفة بسياقات ثقافية وحضارية محددة، مما يجعلها متغيرة بتغير الظروف."

  تعةرف المعرفةة كةذلك بثنها" مةزيج مةن المعلومةات والتكنولوجيةا والبةبرة والمهةارات والحكمةة والةتي تحمةل سمات
ين تلةك المعلومةات إلى الحةد الةذي يمكنةه الإفةادة منهةا و عليه الابتكار والإبدا  والتجديد وقةدرة الفةرد علةى تبةز 

 يمكن أن نقول :

 أن المعرفة = المعلومة المختزنة + القدرة على الاستفادة من هذه المعلومات            

 ة، واسةتنادا إلى فالمعرفةة تعةني الإدراك والفهةم والةتعلم وتةرتبط بحالةة مةا، أو واقةع أو جانةب أو مشةكلة معينة
 . 4ذات علاقةة مباشةرة بكةل مةن البيانةاتالبيانةات والمعلومةات المتةوفرة عنهةا والمتعلقةة بهةا، لةذلك فةإن المعرفةة 

 ويعرفها ( Alavi وLeidner 0226) المعلومات الكامنة في عقول الأفراد؛ فهي معلومات  نهاعلى أ "
 1المفاهيم، التفسيرات، الأفكار، وكذلك المشاهدات والأحكام".شبصية مرتبطة بالحقائق، الإجراءات، 

                                                           
1NonakaTakeuchi (1995) – The knowledge –CreatingCompany: How JapaneseCompaniesCreate 

the Dynamics Of Innovation – Oxford UniversityPress – P 58 . 
2 UNESCO (2005) – TowardsKnowledgeSocieties – United Nations Educational ,Scientific and 

Cultural Organization UNESCO – P 17 .  
 .02دراسات الوحدة العربية . الصفحة  مركز. تكوين العقل العربي . دار النشر : (6992)محمد عابد الجابري .  3

ص  .167-249(, 6)7 أبحاث قانونية وسياسية, (. اقتصاد المعرفة و صناعة التنمية في العالم العربي.0200بوريشة أعمر. ) 4
695-695 
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    كيف تتكون المعرفة : . 1

المعرفة هي نتاي لعملية متكاملة في شكل سلسلة؛ تتم ل حلقاتها من البيانات و المعلومات و المعرفة، 
   :وتفسر على النحو التالي بحيث هذه الحلقات متباينة فيما بينها،

 :ف البيانات على أنها مجموعة من الحقائق الأولية غير المترابطة، والتي لا تحمل في ذاتها أي تُعر   البيانات
معنى واضح حتى يتم معالجتها. تشمل البيانات الأرقام، النصو ، الصور، الرموز، وغيرها من العناصر 

المرتبطة بهذه العملية تشمل البام. على سبيل الم ال، إذا قام شبص بملء خزان سيارته بالوقود، فإن البيانات 
عدد اللترات المشتراة، التكلفة المدفوعة، ووقت المعاملة. ومع ذلك، تظل هذه البيانات غير قادرة على تفسير 

 2سلوك المستهلك أو تحليل جودة البدمة المقدمة
 :عند معالجة البيانات ووضعها في سياق معين، تتحول إلى معلومات ذات معنى يمكن  المعلومات

على أنها بيانات منظمة ضمن سياق محدد، مما يجعلها  (Bohn) "استبدامها في اتباذ القرارات. يعرّفها "بوهةن
أن المعلومات تتضمن بيانات مرتبة  (Drucker) "كراذات مغز  وقابلة للفهم والاستبدام. من جهته، ير  "در 

رًا رئيسيًا في تحويل البيانات إلى معلومات في إطار هادف يبدم غرضًا معينًا. تلعب تكنولوجيا المعلومات دو 
 3دسيقة وموثوقة، حيث يمكن عرضها في شكل تقارير، جداول بيانية، أو مبططات تحليلية تسهّل الفهم والتفسير

 :وتحليلها،  وهي المنتج النهائي الذي تحصلنا عليه من العمليات السابقة، فبثخذ المعلومات النهائية، المعرفة
استعمالها، نستطيع توليد معرفة جديدة؛ تعطينا سلعة جديدة أو خدمة جديدة، أو تحسين لسلعة أو ومعالجتها ثم 

 4معين. شيءخدمة، أو تتحصل على مهارة جديدة، أو حكم على 

 

 

 

                                                                                                                                                                                                 

البشرية في الجزائر  التنمية. اقتصاد المعرفة ودوره في تفعيل مؤشرات (0261)علي دحمان محمد  .بن قرين جمال .نشاد حكيم 1 
  412مجلة اقتصاديات المال و الاعمال. العدد السابع  سبتمبر . صفحة  .
 .45، (3)1مجلة الاقتصاد الرقمي وإدارة البيانات،  .رفية الحدي ةأهمية البيانات في بناء الأنظمة المع .(0206الزيدي، م. )2 

 .112، (1)60مجلة علوم البيانات والمعلومات،  .تحليل البيانات ودورها في صناعة المعرفة) . 0202العزاوي، ر. )3 
لية العلوم الاقتصادية التجارية ك أطروحة دكتوراه. اقتصاد المعرفة والنمو الاقتصادي في الدول الناشئة. (.0206مناد امحمد. )4

 .62   جامعة معسكر. الجزائر. وعلوم التسيير.
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 ( : نموذج الهرم المعرفي : البيانات ـــ المعلومات ـــ المعرفة1.1الشكل )             

                
 المصدر : من إعداد الطالبتين بالاعتماد على المراجع السابقة .                

      :مصادر وأنواع المعرفة. 1

 :تعتمد المعرفة على مصادر مبتلفة تنقسم الى جزئين رئيسين هما  :مصادر المعرفةأ. 
 :ا على الاستفادة من تشمل هذه المصادر الببرات المتراكمة لأفراد المنظمة، ومد  قدرته المصادر الداخلية

عملياتها الداخلية والتكنولوجيا المستبدمة. من الأم لة على ذلك المؤتمرات الداخلية، الحوارات، رأس المال 
 1الفكري، المهارات المكتسبة، إضافة إلى التعلم من خلال العمل أو البحث العلمي أو براءات الاخترا  الداخلية

 :المكتسبة من خاري المنظمة، والتي تعتمد على طبيعة العلاقة مع تتعلق بالمعرفة  المصادر الخارجية
المنظمات الرائدة في المجال والانبراط في شبكات المعرفة. تشمل هذه المصادر المكتبات، الإنترنت، الشراكات 

 2البح ية، والتعاون مع مراكز البحوث

ن يمكن حصرها في نوعين: المعرفة ولك ،يمكن للمعرفة أن تتضمن عدة أنوا  وأشكال: أنواع المعرفةج. 
  .الضمنية والمعرفة الصريحة

                                                           
 .55، (4)1مجلة الأبحاث الإدارية،  .دور رأس المال الفكري في تعزيز المعرفة المؤسسية  .( 0206اليوسفي،  . )1
 .78، (1)9الاقتصاد المعرفي، مجلة  .أهمية المصادر البارجية في بناء المعرفة التنظيمية .( 0200السالمي، ك. )2 

:المعرفة 

:المعلومات 

(تحليل و تفسير )

:البيانات 
(تنظيم و معالجة  )
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على أنها معلومات منظمة قابلة للاستبدام  vouney Pamelaحسب المعرفة الصريحةحيث عرفت 
 .1في حل مشكلة معينة أو هي مجموعة معلومات مفهومة محللة ومطبقة

  وإنجاز  ،ساسية البديهية، والببرة الشبصية: وهي المعرفة التي تعتمد على القواعد الأالمعرفة الضمنية
  2مما يصعب نقلها للآخرين أو التعبير عنها. الأعمال

 : جدول مقارنة بين المعرفة الصريحة و المعرفة الضمنية :( 1.1)الجدول 

 Explicitالمعرفة الصريحة : العنصر 
Knowledge 

 Tacitالمعرفة الضمنية :
Knowledge 

كن نقلها بسهولة عبر النصو  معرفة موثقة يم تعريف 
 و الوسائط .

معرفة شبصية مكتسبة من 
 الببرة يصعب توثيقها أو نقلها .

من خلال الممارسة و التجربة و  من خلال الدراسة، القراءة و التعلم الرسمي . طريقة الاكتساب 
 التفاعل المباشر .

مية سهلة النقل عبر الكتب، الوثائق، و وسائل الرق سهولة النقل 
. 

صعبة النقل، تحتاي إلى تدريب 
 مباشر أو تواصل شبصي.

موثقة في شكل نصو  ، صور ، بيانات أو  طريقة التوثيق 
ها.يصعب توثيق أوغير موثقة  تعليمات .  

تشارك بسهولة عبر المستندات، التقارير، و قواعد  المشاركة 
 البيانات.

تنقل عبر الإرشاد العلمي و 
ية .لشبصالتقليد و التجربة ا  

الكتب، المقالات العلمية ، القوانين ، الكتيبات  امثلة 
 الإرشادية .

القيادة ، المهارات الحرفية ، 
اتباذ القرار الحدسي ، الابدا  

 المصدر: من اعداد الطالبتين بالاعتماد على المراجع السابقة الفني .

 كملان بعضهما في انتاي المعرفة و نقلها .هذا الجدول يوضح الفروق الجوهرية بين النوعين و يوضح كيف ي
                                                           

 Journal of –تحليل واقع الاقتصاد المعرفي في الجزائر  – (0269) خراف مبتارية .ميموني احمد رضا .بولومة هجرة1
EconomicGrowth and Entrepreneurship SEDLAB – NO.2 –Vol.1—Year.2019 –P .33 .  

 فة في تحسين جودة البدمات المصرفية اإللكترونية في القطا  المصرفي"دور اقتصاد المعر  (.0202فراس عزت الكساسبه ) 2 
 :Arab Journal for Scientific Publishing (AJSP .)ISSNدراسة حالة : مصارف سعودية مبتارة".  -السعودي 

 . 272. العدد السادس عشر. صفحة  2663-5798
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   د: خصائص المعرفة:

o المعرفة سلعة غير مادية أي غير ملموسة؛ 
o المعرفة تتعر  للتغير المستمر أي أنها غير ثابتة وتتغير بتغير المعلومات؛ 
o المعرفة هي نتاي العلم والتعلم، والببرة؛ 
o عنى أنها تتجدد وتزداد وتتراكم، أي أنها لا تهلك توصف المعرفة بثنها تراكمية وغير قابلة للنضوب بم

 باستعمالها؛
o  التوصل إلى معرفة معينة يمكن أن يؤدي إلى توليد معرفة جديدة تستند إلى المعرفة السابقة، التي تم ل

 .1الأساس لتوليد المعرفة الجديدة
o  يةق الحةوار، وآليةة مةن خةلال المعرفةة كقةةدرة إدراكيةة يمكةن أن تكةون معرفةة تفاعليةة تتحقةق عةن طر

 2استبدام التقنيات التي تتيح المعرفة بالاستناد إلى قواعد المعرفة الالكترونية والآلية.
o . قدرة إدراكية باستطاعتها توليد معارف جديدة انطلاقا من معارف حالية او سابقة 
o . سلعة يصعب التحكم فيها ، تولد تثثيرات خارجية غير قابلة للحصر 
o 3على تبطي المسافات و الحدود خاصة إذا كانت مرقمنة .  ةدر اق أي انها سريعة الانتشارعرفة الم 

 : اقتصاد المعرفة المطلب الثاني

 مفهوم اقتصاد المعرفة : :1

يعرف اقتصاد المعرفة بانه النظام الاقتصادي الذي يعتمد على إنتاي المعرفة ونشرها واستبدامها كمصدر 
رينرئيسي للنمو والتطو   :ر، بدلًا من الموارد التقليدية. وقد تعددت تعريفاته وفقاً لاختلاف الباح ين والمُنظِّّ

  اقتصاد المعرفة، هو الاقتصاد الذي تحقق فيه المعرفة الجزء الأعظم من القيمة المضافة. وعليه فإن المعرفة
تسويق، وأن النمو يزداد بزيادة هذا في هذا الاقتصاد، تشكل مكونا أساسيا في العملية الإنتاجية، كما هو في ال

                                                           

المجلة العربية للعلوم  المعرفة ودوره في تحقيق التنمية المستدامة.(. اقتصاد 0202رحيم, هند صبيح, جبار, & نسرين ستار. )1 
 . 999صفحة  .202-097(, 64)2 التربوية والنفسية,

 . 497اعمر بوريشة . مرجع سبق ذكره . صفحة  2
جامعة . دكتورة اطروحة  .دراسة حالة الجزائر. دور الاقتصاد المعرفي في تحقيق الميزة التنافسية للبنوك (.0260.) عامر بشير3

  26و  22صفحة   –الجزائر 
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المكون. كما أن هذا النو  من الاقتصاد يقوم على أساس تكنولوجيا المعلومات والاتصال، باعتبارها المنصة 
  ".الأساسية التي منها ينطلق

  ةية و يعرف اقتصاد المعرفةة أيضا بثنةه : نمط اقتصادي متطور، قائم على الاستبدام واسع النطاق للمعلومات
وشبةكات الإنتةرنيت، في مبتلف أوجه النشاط الاقتصةادي، وخاصة في التجارة الإلكترونةية، مرتكزا بقةوة على 

  ".المعرفة والإبدا  والتطور التكنولوجةي، خاصة فيما يتعلق بتكنولوجيات المعلومات والاتصالات
على الفهم و الادراك البشري، فإنها بهذه  و بما أن المعرفة هي خليط من التعلم والببرة المتراكمة ، وتعتمد

الصفة يمكن أن تتحول إلى سلع وخدمات، يكون مستهلكوها على استعداد لدفع مقابل للحصول عليها، من هذا 
المنطلق، فإن وضع كل بلد في الاقتصاد العالمي الجديد،ً  لكمية وجودة المعارف التي يمتلكها، وذلك من خلال 

  1برامج يحدد وفقا البحث والتطوير إضافة إلى التدريب تطوير التعليم وتك يف
 عرفت (OECD)  اقتصاد المعرفة على أنه: "الاقتصاد المبني أساسًا على إنتاي ونشر واستبدام المعرفة

 والمعلومات"، 
 ا بكفاءة بينما أعطاه برنامج الأمم المتحدة الإنمائي تعريفًا أك ر شمولية مفاده: "نشر المعرفة وإنتاجها وتوظيفه

في جميع مجالات النشاط المجتمعي، الاقتصاد، والمجتمع المدني، والسياسة، والحياة الباصة، وصولًا لترسية 
 2"الحالة الإنسانية بإثراء، ويتطلب ذلك بناء القدرات البشرية الممكنة والتوزيع الناجح للقدرات البشرية

 راتيجية في طبيعة المحيط الاقتصادي وتنظيمه فاقتصاد المعرفة هو إحداث مجموعة من التغيرات الإست
ليصبح أك ر استجابة وانسجامًا مع تحديات العولمة وتكنولوجيا المعلومات والاتصال والتنمية المستدامة بمفهومها 
الشمولي التكاملي. فالمجتمع المبني على امتلاك زمام المعرفة وعلى المساهمة في خلقها وتعميقها وتطوير 

لفة، يكون مؤهلًا أك ر من غيره للسير في ركب التقدم ودخول العولمة من أوسع أبوابها وعلى كافة فروعها المبت
 .3الأصعدة

 

                                                           

(، اقتصاد المعرفة و دوره في تحقيق التنمية المستدامة، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة محمد خيضر 0267طه حسين نوي )1
 . 442،  27بسكرة، العدد 

ائر ،تونس و المغرب . جملة االقتصاد دراسة تحليلية لمؤشرات اقتصاد المعرفة في الجز  (.0202) , عزوز أمحد.اللهمعزوز فتح  2 
 . 91. صفحة  (22)66والتنمية البشرية، 

 –دراسة حالة مجمع صيدال  –اثر راس المال الفكري على خلق القيمة في ظل اقتصاد المعرفة  (.0269. )عقيلة اقنيني3
 . 22و  09صفحة : .2جامعة الجزائر  .اطروحة دكتورة
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 :: مميزات اقتصاد المعرفة1

من السمات البارزة لاقتصاد المعرفة دمج المعارف بشكل مستمر في الأنشطة الاقتصادية التي تشمل 
العملية الإنتاجية بطرق عديدة. إن القيمة الاقتصادية لسلعة ك يفة السلع والبدمات؛ لتصبح المعرفة متضمنة في 

المعرفة م ل: طائرة، دواء، حاسوب، أو بطاقة ذكية، تفوق بك ير سيمة المواد التي تتكون منها؛ وذلك بفضل 
المعرفة الموجودة في المنتج. وبالم ل، تعتمد خدمات م ل التشبيص الطبي، العلاي، التعليم، التدريب، 

الاستشارات التجارية بشكل كبير على المعرفة. تشمل عملية زيادة ك افة المعرفة للنشاط الاقتصادي كلًا من و 
زيادة ك افة المعرفة للسلع والبدمات الفردية م ل: زيادة تعقيد أجهزة الكمبيوتر، أو عملية التبطيط وحجز 

شكل كبير على المعرفة المجسدة فيها. هذا الاتجاه العطل؛ والأهمية المتزايدة لتلك السلع والبدمات التي تعتمد ب
 .نحو زيادة استبدام المعرفة واضح في العديد من جوانب الاقتصاد الجديد

يمتاز اقتصاد المعرفة بعدة خصائص تجعله يبتلف عن الاقتصاد القديم، ويمكن تلبيصها في النقاط 
  :التالية

 لموارد الاقتصادية، عكس تمامًا الاقتصاد الجديد الذي يعرف يهتم الاقتصاد القديم بدراسة الندرة النسبية ل
بالوفرة. ذلك أن العناصر المكونة لهذا الاقتصاد، وهي المعرفة والمعلومات، لا تنضب مع الاستعمال بل تنمو، 

 .عكس عناصر الإنتاي التي تشكل محور الاقتصاد القديم
  ادت نسبة المدخلات، يؤدي ذلك إلى زيادة نسبة يبضع اقتصاد المعرفة لقانون تزايد الغلة؛ أي كلما ز

المبرجات، لأن من صفات المعرفة أنها تراكمية، فالمعرفة تعطينا رؤية للأمام لاكتشاف معرفة جديدة. فم ال، 
اخترا  المجهر كان السبب في اكتشاف الكائنات الصغيرة، والذي بدوره أد  إلى معرفة كيفية تنقل الأمرا  

  .)العدو (...إلخ
  تعتبر الموارد المستعملة في الاقتصاد الجديد قليلة جدًا، وبالمقابل تحقق سيمة مضافة أضعاف ما يحققه

الاقتصاد الصناعي، لا سيما أن مبرجاته المادية تكاد تبتفي أحيانًا، وتقتصر على المدخلات المعرفية غير 
  .1 الملموسة

 وسع المستمر والمتزايد في توظيف العلم والتكنولوجيا ومن أهم البصائص التي يتسم بها اقتصاد المعرفة الت
في جميع ميادين الاقتصاد، ودورها الفاعل كعامل حاسم في عملية الإنتاي، وتثثيرها الكبيرعلى الببرات، 

                                                           

  . 69مرجع سبق ذكره،  . مناد امحمد 1
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والقدرة على التعلم والتنظيم والابتكار في المنظومة الاقتصادية. فقد حلت المعرفة محل رأس المال وأصبحت 
 .1يسي للنمو، وتعزيز الميزة التنافسية للشركات ضمن المنظومة الاقتصاديةالمصدر الرئ

  زيادة الإنتاي والدخل الوطني وإنتاي المشروعات والإسهام في توليد دخول الأفراد الذين ترتبط نشاطاتهم كما
عدات سواء شكل مباشر أو غير مباشر وبالذات في المجالات الصناعية التي تبرز فيها صناعة أجهزة وم

الإلكترونيات الدسيقة وصناعة معدات الفضاء والاتصالات والصناعات البيولوجية والكيمياوية وغيرها، والتي 
 .تتحقق من خلالها زيادة مهمة في إنتاي الاقتصاد الوطني ككل

 ها الإسهام في توليد فر  عمل وبالذات في المجالات التي يتم فيها استبدام التقنيات المتقدمة، التي يضمن
 .2اقتصاد المعرفة نتيجة التوسع والتنو  في النشاطات الاقتصادية التي تستبدم التقنيات المتطورة

سبيل الم ال، مقارنة بين شركة اتصالات الجزائر وشركة سونلغاز: نلاحظ أن شركة اتصالات  على
بشكل كبير على التكنولوجيا  الجزائر، التي تعد المزود الرئيسي لبدمات الإنترنت والاتصالات في البلاد، تعتمد

والابتكار لتطوير بنيتها التحتية الرقمية وتحسين خدماتها. في المقابل، تعتمد شركة سونلغاز، التي تعمل في 
قطا  الطاقة، على است مارات ضبمة في البنية التحتية التقليدية لتوليد الكهرباء ونقل الغاز. وفقًا للإحصائيات 

، 0202في عام  %64لجزائر نموًا في عدد المشتركين في خدمات الإنترنت بنسبة الأخيرة، شهدت اتصالات ا
 .من السكان %91بينما قامت سونلغاز بتوسيع شبكتها الكهربائية لتغطية 

 

 

 

 

 

 

                                                           

( ابريل 1العدد ), 7مجلة السياسة والاقتصاد. (. الاقتصاد التقليدي في مقابل اقتصاد المعرفة والتنافسية0202عبدالغني. )1 
 . 11صفحة .. 44-91(, 0202

, Doctoral dissertation) دور اقتصاد المعرفة في تحقيق الشمول المالي (.0202عمراني, باحنيني, امحمد, حساني. )2 
  .11صفحة  أدرار(.–عة أحمد درايةجام
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 1811(: مقارنة بين شركة اتصالات الجزائر وشركة سونلغاز: الأداء والمقاييس الرئيسية لعام 1.1) الجدول

 المعيار سونلغاز راتصالات الجزائ

 سنة التثسيس  1969 2000

 موظف 622,222أك ر من  موظف 02,222حوالي  عدد الموضفين   

 القيمة السوسية  غير متوفرة )شركة حكومية( غير متوفرة )شركة حكومية(

محطات توليد الكهرباء، شبكات توزيع  شبكات الألياف البصرية، مراكز البيانات
 الغاز

ست مرة الأصول الم
 الرئيسية 

 المهمة الرئيسية  إنتاي وتوزيع الكهرباء والغاز توفير خدمات الاتصالات والإنترنت

ملايين مشترك في الإنترنت  4أك ر من 
 ال ابت

من  %91تغطية كهربائية بنسبة 
 السكان

عدد المشتركين 
0202  

 .المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على تقارير رسمية

توضيح الفرق بين الشركات التقليدية التي تعتمد على البنية التحتية ال قيلة م ل   :من هذه المقارنةالهدف 
سونلغاز، والشركات التي تعتمد على المعرفة والتكنولوجيا م ل اتصالات الجزائر. تعتمد سونلغاز على الموارد 

لأسعار العالمية. في المقابل، تعتمد اتصالات الطبيعية م ل الغاز لتوليد الكهرباء، مما يجعلها عرضة لتقلبات ا
 .الجزائر على الرقمنة والابتكار لتحسين خدماتها، مما يمنحها مرونة أكبر في تطوير أعمالها

تواجه الشركات التقليدية م ل سونلغاز تحديات تتعلق بتكاليف التشغيل المرتفعة والتحول نحو الطاقات 
صاد القائم على المعرفة م ل اتصالات الجزائر إلى الاست مار في البحث المتجددة، بينما تحتاي شركات الاقت

والتطوير لضمان تقديم خدمات تنافسية. لذلك، يعد التحول نحو الاقتصاد الرقمي أمرًا ضروريًا لزيادة الكفاءة 
 .والاستدامة في مبتلف القطاعات

ا والمعرفة يمكن أن تحقق نمواً مستداماً، بينما توضح هذه المقارنة كيف أن الشركات التي تعتمد على التكنولوجي
 .تواجه الشركات التقليدية تحديات تتطلب استراتيجيات جديدة للتكيف مع التحولات الاقتصادية العالمية
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 و الاقتصاد الجديد )المعرفة (: : جدول مقارنة بين الاقتصاد القديم )التقليدي( (1.1) الجدول
 العنصر المعرفي الاقتصاد الاقتصاد التقليدي

يعتمد على الموارد الطبيعية ورأس 
 .المال المادي في الإنتاي

يعتمد على المعرفة، الابتكار، والمعلومات 
 .كعوامل رئيسية للإنتاي

 المفهوم 

عوامل   
 الإنتاي 

 .المعرفة، التكنولوجيا، الإبدا  .الأر ، رأس المال، العمل

القيمة   
 المضافة 

تعتمد على الابتكار والتكنولوجيا والبدمات  .نيع والإنتاي الماديتعتمد على التص
 .الذكية

 محرك النمو  .البحث والتطوير والتعليم والتقنيات الحدي ة .الموارد الطبيعية ورأس المال
 .عمالة متعلمة ذات مهارات معرفية وتقنية .عمالة يدوية ومهارات تقليدية نو  العمالة   

القدرة  .تعتمد على الابتكار والتطوير المستمر .فة الإنتاي والمواردتعتمد على تكل
 التنافسية 

أك ر استدامة نظرًا لاعتماده على المعرفة غير  .قد يؤدي إلى استنزاف الموارد البيئية
 .القابلة للنضوب

 الاستدامة 

مراكز البحث، تكنولوجيا المعلومات،  .المصانع، المعدات، والطرق 
 .والاتصالات

 البنية التحتية 

 التجارة  .تعتمد على المنتجات الرقمية والملكية الفكرية .تعتمد على السلع والبدمات التقليدية
منظمة التعاون الاقتصادي  Drucker, P. F. (1993). Post-Capitalist Society. HarperBusiness المصدر:

 .(OECD) والتنمية

  :طريقة قياس اقتصاد المعرفة. 2

د العديد من المؤشرات الباصة بالمعرفة العالمية، والتي تتبع منظمات دولية أو جهات مستقلة. وتتميز توج
 نجد: للبيئة التي يتم تطبيقها فيها. ومن بين هذه المؤشرات ذه المؤشرات بتنو  تركيبتها وفقاه

  :مؤشر المعرفة العالميأ.

د بن راشد آل مكتوم للمعرفة، وذلك تثكيداً على الدور التابع لبرنامج الأمم المتحدة الإنمائي ومؤسسة محم
 ابعاد تتم ل فيما يلي: ةويحتوي هذا المؤشر على سبع 1: الاستراتيجي للمعرفة وأهميتها

                                                           

 .691،   0200بيروت، دار الفكر العربي،  .اقتصاد المعرفة ومتطلبات التنمية المستدامة(. 0200) .الجلالي، يوسف1 
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 :يساهم في بناء رأس المال البشري، ويُعدّ جزءاً أساسياً من منظومة إنتاي المعرفة التعليم قبل الجامعي.  
  يقيس مد  ارتباط التعليم بسوق العمل، ويوفر الأيدي العاملة الماهرة المهني:التعليم التقني والتدريب.  
 :يلعب دوراً أساسياً في إنتاي واستبدام المعرفة في مبتلف المجالات، ويسهم في تطوير  التعليم العالي

  .البحث العلمي
 :ل، ويعزز من قدرتها التنافسية يساهم في زيادة الإنتاي المعرفي على مستو  الدو  البحث والتطوير والابتكار

 .في مبتلف المجالات
 تساهم بشكل كبير في إدارة نظام المعرفة من أجل دعم جميع القطاعات : تكنولوجيا المعلومات والاتصال.  
 يرتبط القطا  الاقتصادي بشكل كبير بالمعرفة، ويُعدّ المحرك الأساسي للتنمية المستدامة وخلق الاقتصاد :

  .فر  التوظيف
 1: تُعتبر عاملًا أساسيًا للربط بين القطاعات نظرًا للترابط بينهمالبيئات الممكنة. 

 مكونات مؤشر المعرفة العالمي : (1.1) الشكل

  
 :مؤشر المعرفة العربي ب.

لايزال بناء اقتصاد المعرفة تحديا رئيسيا أمام الدول العربية، حيث أن البرمجيات والتطبيقات المنتجة في 
لعربي لا تزال تعتمد على رموز مفتوحة المصدر، كما يتم إعداد هذه المؤشرات من أطراف أجنبية. العالم ا

ومؤشر المعرفة العربي صادر وفق برنامج الأمم المتحدة الإنمائي بالشراكة مع مؤسسة محمد بن راشد آل مكتوم 
لدان العربية يتم توضيح مكانتها بهدف تطوير فكر سياس المعرفة في البلدان العربية من خلال بناء مؤشر للب

المعرفية. هذا المؤشر هو بنية مركبة صيغت من منظور المعرفة لأجل التنمية الاقتصادية، وهو بدوره يتكون 
                                                           

 دراسة تحليلية لمؤشرات المعرفة في الدول العربية ة حالة مؤشر المعرفة العالمي ة(. 0202) بولعباز اميرة . محفوظ مراد .  1 
 . 262. صفحة  (26)62مجلة الادارة و التنمية للبحوث و الدراسات . 
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وهي  622كثدنى سيمة إلى سيمة  2من ستة مؤشرات فرعية يتحدد سيمة كل منها في سلم تصاعدي من سيمة 
 :1 ليما يأعلى سيمة. تتم ل هذه المؤشرات في

 )مؤشر التعليم الابتدائي، المتوسط، وال انوي أو ما يصطلح عليه بة )ما قبل الجامعي 
 مؤشر التعليم المهني والتدريب والتعليم التقني. 
 مؤشر التعليم العالي. 
 مؤشر البحث والتطوير والابتكار. 
 مؤشر الاقتصاد والبنية التحتية. 
 2مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال(TIC).  

يتسم هذا المؤشر بمجموعة من السمات المنهجية التي تجعله مؤشرًا مهمًا لتطوير وسيلة عملية واعدة  
  :تُضاف إلى الرصيد العالمي المتعلق بمؤشرات سياس المعرفة، وتتم ل فيما يلي

 تكريس مفهوم المعرفة في خدمة التنمية بكل أبعادها. 

  وخصوصيتها ال قافية ومراعاة تحدياتها التنموية، من خلال الأخذ بعين الاعتبار خصوصية الدول العربية
 .خذ بعين الاعتبار المتغيرات التي تحظى بالاهتمام في المؤشرات العالميةالأالتركيز على واقعها وأوضاعها مع 

  الانفتاح على السياق العالمي بالحر  على أبعاد تربط مكونات مؤشر المعرفة العربي والمؤشرات العالمية
 .العلاقة، كونه لا يعزل الإقليم العربي عن المحيط العالمي ليحصل التكامل الإقليمي والعالمي ذات

  اعتماد مقاربة تشاركية مع الحر  على بلورة توافق حول البيارات المفاهيمية والتقنية المعتمدة من خلال عقد
لمغرب، الجزائر( وجلسات أخر  مع الك ير من الورشات الإقليمية عربيًا )الإمارات، الأردن، تونس، مصر، ا

 .3خبراء ومراكز بحث خاري وداخل المنطقة العربية

 

 
                                                           

دراسة تحليلة لمؤشرات اقتصاد المعرفة في الجزائر ، تونس و المغرب . مجلة  (.0261) عزوز احمد .. معزوز فتح الله 1 
 .  91. الصفحة  (22)66الاقتصاد و التنمية البشرية ، 

المجلة العربية للاقتصاد والتنمية، المجلد  .الرقمي في العالم العربي: الفر  والتحديات الاقتصاد (.0269) .السالمي حسن2  
 .19،   0، العدد 62

 .17،   0261المركز العربي للنشر، عمان،  .سياس المعرفة والتنمية المستدامة في المنطقة العربية (. 0261).يوسف الحداد3 
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 : مؤشر المعرفة العربي : (1.1) شكل

 
Source : Arab Knowledge Index, Mohammed Bin Rashid Al Maktoum Foundatio)MBRF) and 

United Nations Development Programme/ Regional Bureau for Arab States (UNDP/RBAS) , 
United Arab Emirates,2016, p1. 

 :OCDE التنميةو مؤشر منظمة التعاون الاقتصادي ج. 

 يحتوي مجموعة من المؤشرات الجزئية تتم ل فيما يلي:

 وتتم ل في البيانات المتعلقة بالأبحاث والتنمية، إحصائيات براءات الاخترا   :مؤشرات العلم والتكنولوجيا
 .1نشورات العلمية ومؤشرات التبصصات العلمية والتكنولوجيةوالم
 وتتم ل في البحوث الباصة بالتملك التكنولوجي كطرق حماية  :مؤشرات مرتبطة بنشاطات الابتكار

الابتكارات التكنولوجية، النفاذ إلى نتائج الأبحاث في الجامعات والمبتبرات ومصادر الابتكار إلى جانب البحث 
 .الابتكار ومهارات الابتكارالجماعي حول 

 ديات المعرفة والتي ترتبط إن للمصادر البشرية أهمية كبيرة لاقتصا :مؤشرات مرتبطة بالموارد البشرية
 .البيانات المتعلقة بالتعليم والتدريب والبيانات المتعلقة بالكفاءات بمصدر

 معلومات والاتصالات الجديدة، تدعم مع ظهور تكنولوجيا ال :مؤشرات نشر تكنولوجيا المعلومات والاتصالات
الاقتصاد المرتكز على المعرفة بقاعدة تكنولوجية ملائمة، مما أد  إلى تعزيز مشترك بين ازدهار النشاطات 

 .2المك فة في المعرفة والإنتاي ونشر التكنولوجيات الجديدة
 

                                                           

،    0، العدد 9مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد  .وجيا في اقتصاد المعرفةالابتكار والتكنول .( 0206. )عيسى أحمد1 
24. 

،   6، العدد 7مجلة الاقتصاد والتكنولوجيا، المجلد  .مؤشرات الابتكار والتكنولوجيا في الدول النامية (. 0202). كريم، فاطمة2 
17. 
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 :KAM (Methodology Assessement Knowledge 1222مؤشـر البنـك الـدولي )د. 

الةدولي علةى تطةوير مؤشةر تحةت مسةمى منهجيةة تقيةيم المعرفةة لقيةاس مةد  قةدرة الةدول  عمةل معهةد البنةك
مقارنة بالدول الأخةر   2-62ويتم سياس تلك المتغيرات بناء على مقياس من  علةى إنتةاي وتبنةي ونشةر المعرفةة،
تفاعلية لإنتاي مؤشر لاقتصاد المعرفة من خلال ستة أنماط  أداة  تعتبةر KAMموضةع المقارنةة، وببسةاطة فةإن 

 يمكن توضيحها من خلال الجدول التالي: 1رئيسية لقياسه

 :  تقييم المعرفة وفقًا لمؤشر البنك الدولي (1.1) جدول
 النوع الوصف

لانتقال مؤشرًا لقياس أداء الدول في ا 62تعتمد على أربع ركائز أساسية حددها البنك الدولي، تشمل 
الابتكار )البحث والتطوير(، التعليم، البنية التحتية لتكنولوجيا  :إلى اقتصاد المعرفة. هذه الركائز هي

 .المعلومات والاتصالات، الحاكمة الرشيدة

 البطاقة الأساسية للأداء
(Basic Scorecard) 

ثلاث دول بحد أقصى تتيح للمستبدمين اختيار مجموعة محددة من المتغيرات لإجراء مقارنات بين 
 .خلال فترة زمنية معينة

البطاقة المخصصة 
 Custom) للأداء

Scorecard) 
يقيس قدرة الدول على إنتاي المعرفة واستبدامها، ويتكون من ثلاثة مؤشرات  :(KI)مؤشر المعرفة 

 :(KEI)فة مؤشر اقتصاد المعر .التعليم والتدريب، تكنولوجيا المعلومات والاتصالات، الابتكار :رئيسية
 :يحدد مد  جاهزية الدول للاستفادة من المعرفة في تحقيق التنمية الاقتصادية، ويشمل أربع مؤشرات
 .الحوافز الاقتصادية والمؤسسية، التعليم والتدريب، نظام الابتكار، تكنولوجيا المعلومات والاتصالات

 مؤشرات المعرفة
(Knowledge 

Indexes) 

حتى أحدث البيانات المتاحة،  1995ا لمؤشرات اقتصاد المعرفة منذ عام تعر  تطور أداء الدول وفقً 
 .وفقًا لمصادر البنك الدولي

 المقارنة الممتدة
(Overtime-

Comparison) 
دولة في مبتلف مؤشرات المعرفة باستبدام الرسوم البيانية والبيانات  20تتيح مقارنة أداء أك ر من 

 .ليالإحصائية الصادرة عن البنك الدو 
 المقارنة بين الدول

(Cross-Country 
Comparison) 

تقدم خريطة تفاعلية توفر نظرة شاملة حول اقتصاد المعرفة ومستو  جاهزية الدول المبتلفة، بناءً على 
 .بيانات البنك الدولي

 World) خريطة العالم
Map) 

على مقالة اقتصادية المصدر : من اعداد الطالبتين بالاعتماد  

 

                                                           

الاقتصاد المعرفة : بين المتطلبات و مؤشرات القياس . مجلة : اقتصاديات . الاندماي في (0261)بوقمود محمد  . كنيدة زليبة1 
  . 406. الصفحة  21. العدد   JFBEالمال و الاعمال 
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أحد الأدوات التحليلية التي   (Knowledge Economy Index - KEI) شر اقتصاد المعرفةمؤ يعد 
طوّرها البنك الدولي لقياس مد  جاهزية الدول للتحوّل نحو اقتصاد قائم على المعرفة. يعتمد هذا المؤشر على 

  .1تتم ل فيما يلي يا.أربعة أبعاد رئيسية تُساهم في بناء بيئة اقتصادية قائمة على الابتكار والتكنولوج

 يشمل هذا البُعد تقييم البيئة التشريعية والتنظيمية التي تدعم ريادة الأعمال،  :النظام الاقتصادي والمؤسسي
وتُحفّز الاست مار في البحث والتطوير. يتضمن ذلك حماية الملكية الفكرية، القوانين المتعلقة بالابتكار، ومد  

ل الأعمال التجارية. في الاتحاد الأوروبي، تُعتبر السياسات الاقتصادية المشتركة كفاءة النظام الإداري في تسهي
 .2وأطر الحوكمة الشاملة أساسية في تعزيز اقتصاد المعرفة

 يُركّز هذا البُعد على مد  قدرة الدول على توفير نظام تعليمي عالي الجودة  :التعليم وتنمية الموارد البشرية
كتساب المهارات الضرورية للاقتصاد القائم على المعرفة. يُعتمد على مؤشرات م ل نسبة يُؤهّل القو  العاملة لا

تطوير الكفاءات الرقمية الالتحاق بالتعليم العالي، مستويات محو الأمية، والبرامج التدريبية التي تُساعد في 
 .3والمهنية

 رفة إلى تطبيقات عملية ومنتجات مبتكرة. يقيّم هذا البُعد مد  قدرة الدول على تحويل المع :نظام الابتكار
يشمل ذلك مستو  الإنفاق على البحث والتطوير، عدد براءات الاخترا ، والتعاون بين الجامعات والشركات في 

 .4مجالات التكنولوجيا المتقدمة.

 ما في ذلك يقيس مد  توفر وانتشار التقنيات الرقمية، ب :البنية التحتية لتكنولوجيا المعلومات والاتصالات
 .5الإنترنت عالي السرعة، أنظمة الاتصالات الحدي ة، واستبدام التكنولوجيا في مبتلف القطاعات الاقتصادية.

 

                                                           

.  L'Egypte(. تحديات اقتصاد المعرفة... وانجازات الاقتصاد التقليدي0202جابر. ) & ,محمد محمد عبد الجواد1 
Contemporaine, 111(537), 537-568. 

الاقتصادية، المجلد  مجلة الأبحاث .أثر السياسات الاقتصادية على تطوير بيئة المعرفة في أوروبا .( 0206) بد الرحمن سميرع2 
 .71،   0، العدد 7
 .90، ،   2، العدد 1مجلة التربية والتنمية، المجلد  .التعليم والاقتصاد الرقمي: آفاق وتحديات .( 0202) يوسف الحسن3 
 .664، ،   6، العدد 4مجلة العلوم الإدارية، المجلد  .الابتكار والتكنولوجيا في الاقتصاد الأوروبي ( 0269).دمحم الزيدي4 
، العدد 2ا المعلومات، المجلد مجلة تكنولوجي .البنية التحتية الرقمية ودورها في دعم اقتصاد المعرفة(. 0261)  .الصالح نبيل5 
2   ،622 
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   التنمية المالية  حول مفاهيم عامة المبحث الثاني:

، تشير مجموعة الدراسات والبحوث إلى أن تنمية القطا  المالي تؤدي دورًا كبيرًا في التنمية الاقتصادية
كونها تشجع النمو الاقتصادي نتيجة تراكم رأس المال والتقدم التكنولوجي، عن طريق زيادة معدل الادخار، 
وتعبئة المدخرات وتجميعها، وإنتاي معلومات عن الاست مار، وتسهيل وتشجيع تدفقات رأس المال الأجنبي، 

متطورة تنمو بوتيرة أسر  على مدار فترة  وكذلك تحسين تبصيص رأس المال، ان البلدان التي لديها أنظمة مالية
زمنية طويلة، وتشير البحوث في هذا الجانب أن هذا التثثير السببي للتنمية المالية ليس مجرد نتيجة للنمو 

 هم في هذا النمو .ابل أنها تس ،الاقتصادي

  : مفهوم التنمية المالية المطلب الاول

مؤسسات المالية، والأسواق، والأدوات المالية، والسياسات التنمية المالية هي عملية تحسين وتطوير ال
النقدية والمالية، بهدف تعزيز الكفاءة الاقتصادية، وتحفيز النمو الاقتصادي، وتحقيق الاستقرار المالي. تشمل 

حكم التنمية المالية تعزيز الشمول المالي، وتطوير البنية التحتية المالية، وتحسين اللوائح التنظيمية التي ت
حيث يشير  الأسواق المالية، مما يسهم في زيادة المدخرات والاست مارات، وتقليل مباطر الأزمات المالية.

الباح ون إلى أن التنمية المالية تلعب دورًا حيويًا في تعزيز الإنتاجية، ودعم ريادة الأعمال، وتوفير التمويل 
 1ى تحقيق نمو اقتصادي مستدام.اللازم للمشروعات الصغيرة والمتوسطة، وهو ما يؤدي إل

"درجة نماء وتطور القطا  المالي من خلال المؤشرات النقدية  بثنهصالح مفتاح التطور المالي ويعرف 
 2والمالية الرئيسية بما في ذلك تطور وتنو  أشكال مؤسساته وأسواقه "

النظم المالية، بثنه  يعرف التطور المالي كمفهوم يعكس مجمو  التحسينات الكمية والنوعية في عملو 
درجة نماء وتطور القطا  المالي من خلال المؤشرات النقدية والمالية الرئيسية، وكذا من الناحية المؤسسية التي 

كذلك فإن التطور المالي هو مفهوم متعدد الأوجه لا يقتصر  تتضمن تطور حجم وتنو  أشكال مؤسساته وأسواقه.

                                                           
1Levine, R. (2005). Finance and growth: Theory and evidence. Handbook of EconomicGrowth, 1, 

865-934 

أطروحة دكتوراه في العلوم  حالة أسواق الأوراق المالية العربية :(. ديناميكية أسواق الأوراق المالية الناشئة0222زيطاري سامية. )2
  622جامعة الجزائر. صفحة  الاقتصادية
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من كذلك التنظيم والرقابة ودرجة التنافس والانفتاح المالي والقدرة على المؤشرات النقدية فحسب، بل يتض
 1المؤسسية م ل قوة حقوق الدائنين وتنو  الأسواق والمنتجات المالية التي تكون الهيكل المالي للاقتصاد.

إلى  Goldsmithان مصطلح التطور المالي ليس له تعريف دقيق ومحدد حتى الآن ويرجع ذلك حسب 
 2ل المالي الذي يتطوّر بشكل مبتلف خلال عملية التنمية في مبتلف الدول.تعقد الهيك

 نظمة الماليةالمطلب الثاني: الأ 

 :    تعريف الانظمة المالية. 1

يعرف النظام على أنه وحدة معقدة تتكون من العديد من الأجزاء المبتلفة تبضع جميعها إلى رخصة 
ظام المالي على مبتلف المؤسسات المالية التي تتعامل في قضايا ويطلق مفهوم الن عامة تبدم هدفاً عمومياً 

التمويل والاست مار والادخار والإقرا  ومن ضمنها المصارف بثنواعها والأسواق المالية بفئاتها كلها ،فضلًا عن 
ات هي في مؤسسات التثمين بثنواعها المبتلفة، وهذا يشكل جزءاً من النظام المالي ولا يم له كله، فتلك المؤسس

حقيقة الأمر هياكل وبنى تتم في داخلها عمليات ومعالجات نقدية وتستبدم أدوات مالية متعددة ، ومن ثم فإن 
التوصيف الأساس لأي نظام مالي لابد من أن يكون عبارة عن مجموعة من العلاقات المالية المتداخلة بين 

 .3الأفراد والوحدات المبتلفة التي تشكل الاقتصاد

 :ئف النظام الماليوضا .1

أي النظام  -، باعتبارهتعقيداتتزايد أهمية النظام المالي في النظام الاقتصادي المعاصر كلما كان أك ر        
لا يقتصر فقط على التكييف بين الأعوان الاقتصاديين الذين لديهم قدرة وحاجة التمويل، بل يؤدي  -المالي 

                                                           

تطوير القطا  المالي في بلدان الشرق الوسط وشمال إفريقيا،  (.0222)و اخرون  مشفق مباركويال، سوزان كرين، ريشي ج 1
 7-1الندوة ال ال ة حول تطور القطا  المالي والنمو االقتصادي، معهد السياسات االقتصادية، صندوق النقد العربي، أبو ظبي، 

 622ديسمبر , صفحة 
(. سياس تطور الأنظمة المصرفية في دول المغرب العربي. مجلة شمال إفريقيا 1026فتحي بن لدغم، و محمد خربوش. ) 2

 12-76( 6للدراسات المالية والاقتصادية  )
سياس أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في عينة من الدول .( 0262)رغد أسامة جارالله . مروان عبد مالك ذنون .  3

جامعة الموصل.  كلية الادارة واقتصاد. .0262 – 6912للفترة   ARDLلذاتي للإبطاء الموز  النامية باستبدام نموذي الانحدار ا
 . 24.صفحة 24.مجلد  662ملحق العدد 
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ل النظام المالي المعلوم بفضل الشبكة المعقدة من الأسواق والوسطاء، خدمات أخر  بالغة الأهمية لاسيما في ظ
 1يبرز أثرها في تنمية الاقتصاد من خلال كفاءة وفعالية النظام في تثدية وظائفه التي تتم ل فيما يلي:

 :تحويل الموارد في الزمان والمكانأ. 

اد و المؤسسات  يعمل الاستهلاك في الوقت يؤدي ارجا  النظام المالي الى توفير منافذ لتعبئة ادخار الافر 
الحاضر من أجل الحصول على شيء في المستقبل، أي الاتجاه نحو الاست مار ويسهل بذلك تحريك وتحويل 
الأموال عبر الزمن، إضافة إلى ذلك يلعب النظام المالي دورا هاما في  تحويل الموارد من مكان إلى آخر، حيث 

ن الأدوات التي تسمح بانتقال الموارد إلى أين يمكن توظيفها على أحسن وجه، وبذلك يوفر النظام عددا متنوعا م
تنتقل الأموال من المكان الأقل مردودية إلى الأك ر مردودية، فتزيد بذلك فعالية النظام المالي في تحقيق أحسن 

 .تبصيص للموارد

 توفير وسائل التعويض والدفع :. ب 

ائف التي يؤديها النظام من خلال تقدم القرو  والائتمان من أجل السماح تعد هذه الوظيفة من أهم الوظ
لكل من الأفراد والمؤسسات القيام بالدفع الفعال حين شرائهم للسلع والبدمات إذ لا يضيعون ك يرا من الوقت، 

يلات الالكترونية وقد ساهم التطور المتتالي للنقود من النقود الورسية إلى الشيكات ثم إلى بطاقات القر  والتحو 
 للأموال في زيادة فعالية النظام المالي

 ج. الاشتراك في الموارد وتجزئة الملكية :

يوفر النظام المالي ميكانيزمات )م ل البورصة والبنوك( الاشتراك أو تجميع ثروات العائلات لوضعها 
 مرين الصغار من است مار تحت تصرف المؤسسات، أما من وجهة نظر الاست مار يمكن النظام المالي المست

أموالهم في مؤسسات ذات حجم كبير من خلال تجزئة الملكية بين عدة أشبا ، وبالتالي يوفر لهم إمكانية 
المشاركة في الاست مارات ذات الحجم الكبير وزيادة توزيعاتهم من الحصص الاست مارية كما يوفر النظام المالي 

 البدمات التالية :

تم المست مرين ك يرا بسيولة است ماراتهم المالية، والسيولة تعني قدرة الأصل المالي على : يه توفير السيولة 
التحول بسرعة إلى نقود قانونية خلال مدة قصيرة حتى يتمكن المست مر من الاستجابة بسرعة للفر  الجديدة، 

                                                           

1Zvi,B. and Mayer ,R.(2000), Finance, pearson edition, Paris . p 30 31 
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سطاء الماليين الذي يوفر نظاما أو الأحداث غير المتوقعة، وهذا ما يؤديه النظام من خلال الأسواق المالية والو 
للمتاجرة تجعل من هذه الأصول أك ر سيولة، فالقدرة على تحويل الأصول منبفضة السيولة إلى حقوق سائلة 

  .النظام المالي بالصورة التي يرغب فيها المدخر أحد مقاييس كفاءة

المباطر، فشركات التثمين م لا  : ينقل النظام المالي الأموال، ولكن ينقل أيضاالمشاركة في تحمل المخاطر 
هي وسيط مالي متبصص في تحويل المباطر، ففي غالب الأحيان الأموال والمباطر هما متصلين مع 

 .بعضهما البعض، ينتقلان في نفس الوقت في النظام المالي

عديد من ويوفر النظام المالي عملية المشاركة في تحمل المباطرة من خلال تمكين المدخر من الاحتفاظ بال 
محفظة المالية، خاصة وأن أغلب المدخرين ليسوا مغامرين، فتنويع الالأصول المالية يطلق عليها اصطلاح 

هذه المحفظة يجعل من التقلبات الحادة في سيمة المحفظة تنبفض باعتبار أن عوائد الاست مار داخل المحفظة 
 لا تتغير بنفس الطريقة

جميع ونقل المعلومات خدمة رئيسية يقدمها النظام لكل من المدخرين : تم ل خدمة تتجميع ونقل المعلومات 
والمست مرين، بالقيام بدورين الأول هو تجميع المعلومات التي تدور حول المقترضين المحتملين وما الذي 
سيفعلونه بتلك الأموال التي سيحصلون عليها، فالحصول على هذه المعلومات سيكون مكلفا ويستغرق ك يرا من 

أموالهم للغير، فهناك بعض من ع معرفة كل الحقائق قبل إقراضهم لوقت بالنسبة للمدخرين الذين يهمهم بالطبا
 .أجزاء النظام المالي تتبصص في جمع المعلومات والرقابة عليها باستمرار

لية بهذا أما الدور ال اني الذي يقوم به النظام المالي فهو نقل( توصيل )المعلومات، وتضطلع الأسواق الما 
الدور، فهي تقوم بإدخال هذه المعلومات في أسعار أسهم وسندات وباقي الأصول المالية للشركة، ويستفيد 
المدخرون والمقترضون من المعلومات التي يحصلون عليها من النظام من خلال النظر إلى عوائد الأصل 

أو الاست مارات المالية هو الظاهرة محل الاهتمام، حيث أن إدخال المعلومات المتاحة في عوائد الأصول 
 .المميزة للأسواق المالية التي تؤدي عملها بكفاءة
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 ( : شكل يوضح وظائف النظام المالي.1.1شكل )

 
 -مبطط من إعداد الطالبتين  -

 : نواع الانظمة الماليةأ.  1

ار المالي. وتنقسم هذه تلعب الأنظمة المالية دورًا محوريًا في دعم النمو الاقتصادي وتحقيق الاستقر 
 الى تلات انوا  :  هاالأنظمة إلى عدة أنوا  بناءً على آلية التمويل والمصادر الرئيسية لرأس المال. ويمكن تقسيم

  ._ الانظمة المالية القائمة على التمويل الذاتي

  ._ الانظمة المالية القائمة على البنوك

 ._ الانظمة المالية القائمة على الاسواق

الأنظمة المالية القائمة على التمويل الذاتي هي تلك التي  :الية القائمة على التمويل الذاتيالانظمة الم 1.1
تعتمد بشكل رئيسي على المدخرات الداخلية للأفراد أو المؤسسات لتمويل الاست مارات، بدلًا من الاعتماد على 

مة يعزز الاستقلال المالي ويقلل من الاعتماد على الاقترا  من مؤسسات مالية أو البنوك. هذا النو  من الأنظ
  1الديون. 

هو نظام مالي تسيطر عليه المالية الغير مباشرة على شكل التمويل  الانظمة المالية القائمة على البنوك : 1.1
عن طريق القرو ، وهذا يفر  تدخل الوساطة الماليه والمؤسسات في علاقة بين المصارف وزبائنها وياخذ 

                                                           
1Al-Najjar,A.M.(2020).Self-financingsystemsIN emergingeconomies. EconomicStudiesPublishing.  
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نك خطر القر  قبل القيام بثي عملية تمويل والتي ستحقق نتائج ايجابية، ويشمل القر  كذلك طريقة الب
التمويل الأساسية للنشاط الإنتاجي، والمؤسسات التي لم تدخل بعد إلى سوق الأوراق المالية ويفسر ضعف 

كما تم ل  1لاذ الأخير للاقرا التمويل الذاتي للمؤسسات عودة القر  على نحو كامل، ويعد البنك المركزي الم
نظاما ماليا يسيطر فيه أساسا التمويل غير المباشر البنكي وغير البنكي عن طريق التمويل بالقرو ، اذ يسند 
فيه الى النظام المصرفي المسؤولية الأولى في تمويل الاقتصاد كما يدعى هذا النظام أيضا باقتصاد السحب 

دي الدور الرئيس في تمويل النشاطات الاقتصادية لمبتلفة، وعادة ما تتجه . نظرا لكون المصارف تؤ 2الزائد 
 لإعادة التمويل لد  البنك المركزي لهذا قد يتواجد هذا النو  من الاقتصاد في وضع تضبمي وسيولة زائدة. 

المالي، حيث يُعد الاقتصاد والأسواق المالية جزءاً من النظام  : الانظمة المالية القائمة على الاسواق  1.1
تُمكِّن الوحدات الاقتصادية من الحصول على التمويل من خلال إصدار الأوراق المالية. وتُعد السمة الأساسية 

رؤوس الاموال بمواجهة  لهذا النظام هي التمويل المباشر، إذ يسمح نشاط الأسواق بتلاقي قو  العر  والطلب.
اء الماليون بما فيها المصارف في الأسواق كعارضين مباشرة من دون وساطة )وسيط مالي ( ويظهر الوسط

وطالبين للاوراق المبتلفة اذ تبتلف عن العمليات الفردية كالقر  البنكي والذي لا يعد هو النشاط الأساس 
للبنك إلا بالنسبة للأعوان الذين ليست لهم ابعاد كافية للاقترا  في أسواق الإوراق المالية و يظهر التمويل 

ي هذا النظام مرتفعًا جزئيًا ويسمح بارضاء القدرة التمويلية للمؤسسة على الاست مار، اذ تقوم المصارف الذاتي ف
بتنويع أنشطتها عن طريق اقتناء أصول مبتلفة تتكون من درجات مبتلفة من المباطر والعوائد تتميز 

يل النشاط الاقتصادي سياسا بما هو اقتصاديات الأسواق المالية بالدور المهم الذي يؤديه السوق المالي في تمو 
عليه في اقتصاديات الاستدانة وعليه فإن هذا النو  من الأنظمة يتسم بوجود أسواق مالية ونقدية واسعة متطورة 
ومرنة يتم عن طريقها توفير الجانب الأكبر من حاجة الوحدات الاقتصادية للتمويل والسيولة، في حين يكون 

 .دور ثانوي أقللمؤسسات الوساطة المالية 

 : مؤشرات التنمية الماليةمطلب الثالثال
هي أدوات تُستبدم لقياس مد  تطور وفعالية النظام المالي في بلدٍ ما، وتشمل عدة جوانب من الأنظمة 

 المصرفية، الأسواق المالية، ومؤسسات التمويل. من أبرز مؤشرات التنمية المالية:
                                                           

 .020  النقود والمصارف والائتمان، المطبعة الجامعية، الإسكندرية، ، (.6999) مصطفى رشدي شيحة1
محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية، الجزء ال الث ديوان المطبوعات الجامعية، (. 0222)محمد شريف المان،  2

 .602الجزائر،، 
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 :. العمق المالي1

المالي الى مد  توفر البدمات المالية واتاحتها للمستبدمين او المتعاملين من يشير مفهوم العمق 
قطاعات المجتمع المبتلفة وتمكينهم من الافادة من هذه البدمات و الاسهام في تحقيق التنمية المالية 

من خدمات والاقتصادية والاجتماعية فالعمق المالي يمكن المدخرين من الاست مار في مجموعة متنوعة وواسعة 
التمويل بما فيها أدوات إدارة المباطر ويعد التعميق المالي هو عملية متعددة الابعاد تهدف الى توسيع حجم 

 .1وكفاءة ونشاط المؤسسات المالية الوسيطة عن طريق توسيع تشكيلة البدمات والأدوات المالية

 :. الكفاءة المالية1

لقدرة المؤسسات على ترجمة مواردها المالية إلى أنشطة ذات صلة تعرف الكفاءة المالية على انها مقياس      
بمهامها وتعد الكفاءة المالية أمر لا غنى عنه اذ تقيس مد  ك افة استبدام المؤسسات لأصولها في تحقيق 

المستو   إجمالي الإيرادات وفعالية قرارات الإنتاي والشراء والتسعير والتمويل والتسويق و تشير الكفاءة المالية الى
الجزئي من الكفاءة التي يتم بها تبصيص الموارد بشكل صحيح بين الاستبدامات المتنافسة في وقت معين كما 
ان الكفاءة المالية هي مقياس لمد  إدارة المؤسسة لتجارة معينة )المباطر والعائد والسيولة والربحية (في 

للكفاءة الكلية ودليل إداري لزيادة الكفاءة ومد  الربحية  استبدام كفاءتها المالية وتعد الكفاءة المالية كمقياس
 . 2والسيولة والإنتاجية وقوة رأس المال يمكن عدها دليلًا نهائياً على الكفاءة المالية 

 :. الوصول المالي1

ن، هو قدرة الأفراد أو المنشآت على كسب خدمات مالية، متضمنةً الائتمان، الإيدا ، الدفع، التثمي          
وخدمات أخر  تتعلق بإدارة المباطر ويطلق على الأشبا  الذين لا يملكون تمويلا أو تمويلهم محدود قسرًا أو 

أظهرت الأدلة التراكمية  3الذين لا يملكون وصولًا كافيًا للبدمات المالية الرئيسة بصفة غير المتعاملين مصرفيا،
يد كلا الشركات الناشئة والموجودة أصلًا بالائتمان الأمر أن الوصول التمويلي يعزز نمو المنشآت عن طريق تزو 

الذي يغني الاقتصاد عمومًا عن طريق حث النمو الاقتصادي وتصعيد التنافس، فضلا عن رفع الطلب على 
                                                           

الاتجاهات الاقتصادية واثارها وسلوكيات القطا  المصرفي وكفاءته في ( . 0221) والاجتماعية لغربي اسيا،  اللجنة الاقتصادية 1
 .07.صفحة 22مجال الإقرا  في بلدان مبتارة وأعضاء في الاسكوا، العدد 

2Shukla, Akhilesh N(2015) .,Study of Financial Efficiency of the IndianSteelIndustry, University of 

Surashtra.p5 

3Demirgüç-Kunt, A., Beck, T. H. L., &Honohan,(2008). P, Finance for all? Policies and pitfalls in 

expandingaccess, (A World Bank policyresearch report), World Bank,.p21 
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العمل وهذا يؤدي إلى ارتفاٍ  نموذجي في دخل من هم في أسفل سلّم الإيرادات ومن ثمّ الحدّ من الفقر وعدم 
يحدّ قصور الوصول المالي من مجال البدمات والقرو  بالنسبة للعائلات والمنشآت يحتاي  1الدخل المساواة في

الشبصية أو موارد داخلية للاست مار في تعليمهم  4الأفراد الفقراء والمنشآت الصغيرة إلى الاعتماد على ثرواتهم 
من استمرارية عدم المساواة في الدخل والنموّ وأعمالهم التجارية، ما يقيد إدارتهم وإمكاناتهم الكاملة في دائرة 

 2الضعيف

ومن أجل التغلب على أوجه القصور في استبدام مؤشر واحد لقياس حالة التنمية المالية، إلى جانب 
المؤسسات المالية والأسواق المالية قام البنك الدولي بإنشاء مؤشر شامل جديد، يشمل المؤسسات المالية البنوك 

المؤسسات المالية غير المصرفية، تشمل  ن وصناديق الاست مار وصناديق التقاعد وغيرها منوشركات التثمي
الأسواق المالية بشكل رئيسي أسواق الأسهم والسندات داخل المؤسسات المالية والأسواق المالية وفق الأبعاد 

مالية الطريقة المعيارية، على ال لاثة للعمق والوصول والكفاءة لتقييمها، حيث يستبدم بناء مؤشرات التنمية ال
النحو التالي نقوم بتحديد سلسلة من المؤشرات لتقييم عمق المؤسسات المالية، ووصول خدمات المؤسسات 

. وكلما 6و  2ومع وجود ستة مؤشرات فرعية تتراوح سيمة كل مؤشر بين  المالية، وكفاءة المؤسسات المالية،
المالية ثم نستبدل سيمة كل مؤشر في ستة مؤشرات فرعية من خلال  ارتفعت سيمة المؤشر، زادت درجة التنمية

المتوسط المرجح، ثم يتم ترجيح المؤشرات الفرعية للحصول على مؤشر التنمية المالية النهائي وعلى الرغم من 
ي أن المؤشر لا يزال يعاني من بعض أوجه القصور، إلا أنه أك ر شمولية بشكل ملحوظ من الدراسات السابقة ف

  3سياس التنمية المالية

 

 

 

                                                           
1 Beck, Thorstein . Levin, Ross and Lvov, Alexey, (2010) the bigbanks? For Winners and Losers 

fromCancelingBankingRegulations in the United States, Journal of Finance, 65 (5): 

1637-1667-.p4.p6 
2 Beck, Thorsten; Demergjuk-Cont, Asli (2009); Levin, Ross, Financial Institutions and Cross-

Country Markets and Over Time- Data and Analysis (English), Policy ResearchWorkingPaper; no. 

WPS 4943. Washington, DC: The World Bank,.p161 
3RatnaSahi, Martin Sihak, Papa Ndiaye and Adolfo Barajas and others, (2015) Rethinking Financial 

Deepening: Stability and Growth in EmergingMarkets, IMF, , p5-9. 
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 :. الاستقرار المالي1

( إلى قدرة النظام المالي على أداء وظائفه Financial Stability Indexيشير مؤشر الاستقرار المالي )      
دون  –م ل تعبئة المدخرات، تبصيص الموارد، إدارة المباطر، وتسهيل عمليات الدفع  –الأساسية بكفاءة 

 رات أو اضطرابات حادة تؤثر سلبًا على الاقتصاد الكلي.التعر  لانهيا

ويُعتبر هذا المؤشر أحد الركائز الأساسية للتنمية المالية، حيث يُظهر مد  متانة المؤسسات المالية وكفاءتها في 
 مواجهة الصدمات، ويُقاس من خلال مجموعة من المؤشرات الفرعية، م ل:

 نسبة كفاية رأس المال لد  البنوك. -
 سبة القرو  المتع رة إلى إجمالي القرو .ن -
 مستويات السيولة والربحية في المؤسسات المالية. -
 تقلبات السوق المالية وأسعار الأصول. -

الاستقرار المالي يعزز ال قة بالنظام المالي، ما يساهم في زيادة الاست مار، وتحسين تبصيص الموارد، وبالتالي 
  1دعم النمو الاقتصادي المستدام.

 :. الشمول المالي2

( إلى مد  قدرة الأفراد والشركات، خاصة Financial Inclusion Indexيشير مؤشر الشمول المالي )     
الفئات ذات الدخل المنبفض والمهمشة، على الوصول إلى البدمات المالية الرسمية واستبدامها بشكل فعّال، 

 الدفع .م ل الحسابات المصرفية، القرو ، التثمين، وخدمات 

 ويُعد الشمول المالي أحد المحاور الأساسية لتحقيق التنمية المالية، لأنه يُعزز من:

 زيادة الادخار والاست مار. -
 تمكين الأفراد اقتصاديًا. -
 تقليل الفقر وتعزيز النمو الاقتصادي. -

 ويتكوّن المؤشر عادةً من ثلاثة أبعاد رئيسية:

                                                           
1 International MonetaryFund. (2011). Financial stabilityindicators: A guide for IMF staff. 

International MonetaryFund. 
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البدمات المالية المتاحة واستبدامها وجودتها،  Qualityدة ، والجو Usage، الاستبدام Accessالوصول  -
وتم تنقيحها  0262في قمة سانت بطرسبرغ في عام  GPFIتم تحديد الأبعاد ال لاثة نفسها أيضا بواسطة 

بينما يشير الوصول إلى مد  اتسا  ونسبة السكان في الاقتصاد  0261لاحقا في قمة الصين في عام 
لى البدمات المالية، يشير الاستبدام إلى حجم وتكرار هذه البدمات المالية التي الذين يمكنهم الوصول إ

يستبدمها السكان. من ناحية أخر ، تشير الجودة إلى مستو  المعرفة المالية وجودة المنتجات وتقديم 
  1البدمات لهذه البدمات المالية.

 : محددات التنمية المالية المطلب الرابع
 المعايير التالية: تالمالي متطورا ومكتمل النمو في حال توفر  يمكن اعتبار القطا 

 تزايد حجم المؤسسات التي تعمل في القطا  المالي. -
جميع أنحاء القطا   تنو  البدمات المالية المتاحة وحجم النمو في كمية الأموال التي يتم الوساطة منها في -

 المالي .
قدمها المؤسسات المالية الباصة لمشاريع القطا  البا ، النمو المستمر في حجم رؤوس الأموال التي ت -

 عوضا عن الإقرا  الحكومي المباشر والمقدم من قبل المصارف العمومية.
 والقدرة التنافسية تحسن القطا  المالي من حيث الإشراف والتنظيم والاستقرار، وكذا من حيث الكفاءة   -
 2  الوصول إلى الائتمان والبدمات الماليةتزايد نسبة الأفراد الذين يحصلون على فر    -
توفر البيئة المؤسسية القوية للنظام المالي التي تقلل من تكاليف المعاملات والتعاملات، من خلال القوانين   -

واللوائح التي تسمح بتطوير الوساطة المالية وجعل السوق أك ر كفاءة وعمقا، كما أن البنوك المركزية تعتبر ذات 
 يرة في تحسين النظم المالية عبر العالم من خلال سياس مد  شفافيتها.أهمية كب

زيادة ثقة الجمهور في حوكمة الشركات والمؤسسات المالية في بلد ما، والتي تعتبر من الدوافع المهمة    -
 للتطور المالي.

مق المالي، أي فتح حساب رأس المال والتحرير القطا  المالي المحلي يلعب دور مهما في تكريس الع  -
 إمكانية النفاذ إلى التمويل بمبتلف أشكاله النقدية، الأصول، أو صناديق الاست مارات أو السندات وغيرها: 

                                                           
1Banerjee, R., & Donato, R. (2020). The Composition of Financial Inclusion in ASEAN and East 

Asia: A New Hybrid Index and SomeStylisedFacts. ERIA discussion paperseries p 1 

(، "التطور المالي في بلدان المغرب العربي في ظل الانفتاح والتحرير المالي خلال الفترة 0264أمحمد عبد الكريم بوغزالة،)2
 609. 0264/21"، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، جامعة قاضدي مرباح ورقلة، العدد.0262-6992
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استقرار وسلامة النظام المالي يسهم بدوره في تحقيق التطور المالي، والذي يساعد بدوره في المفاضلة بين • 
 1المباطر والعائد

  تصاد المعرفة والتنمية المالية ن اقالعلاقة بي المبحث الثالث:

في ظل التحولات التي يشهدها العالم نحو اقتصاد المعرفة، أصبحت التنمية المالية تعتمد بشكل متزايد 
، والبيئة على توفر مقومات معرفية متقدمة. إذ يشكل التعليم، وتكنولوجيا المعلومات، والبحث والتطوير

لتعزيز كفاءة الأسواق المالية وتحفيز الابتكار في البدمات والمنتجات المالية.  ركائز أساسية المؤسساتية الجيدة؛
ويثتي ذلك ضمن سياق عالمي تتزايد فيه أهمية المعلومات والمعرفة كعناصر إنتاجية مؤثرة في النمو 

لمالية من وعليه سنقوم في هذا المبحث بتحليل العلاقة بين مؤشرات اقتصاد المعرفة، والتنمية االاقتصادي. 
 الناحية النظرية.

  التنمية الماليةبين التعليم و  العلاقة: المطلب الأول

طرح آدم سميث فكرة التعليم كرأسمال بشري منذ القرن ال امن عشر، حيث : (Adam Smith) آدم سميث. 1
مما يؤدي إلى  حسن من كفاءته في سوق العمل،إلى أن التعليم يعزز من إنتاجية الفرد، وي ثروة الأممأشار في 

و أحد أعمدة نمو الإنتاجية، ير  سميث أن تقسيم العمل، وه . أداء مالي أفضل سواء للفرد أو الاقتصاد الوطني
مكن أن يتحقق بكفاءة إلا بوجود عمال متعلمين قادرين على أداء مهام متبصصة. كما ربط بين التعليم لا ي

ا، ما يدعم تحسين دخولهم والارتقاء اجتماعي الفقراء منمكن يأن التعليم  اتقليل الفجوة بين الطبقات، مؤكدو 
يصبح الأفراد الاستقرار المالي والاجتماعي. ولفت الانتباه إلى أهمية التعليم في تحسين السلوك المالي، حيث 

فإن  مالي. وبالتالي،ا على الادخار والتبطيط الذ قرارات مالية سليمة، وأك ر حرصا في اتباالمتعلمون أك ر وعي
ا لسميث لا يقتصر دوره على الجانب الأخلاقي أو ال قافي، بل يمتد إلى المساهمة المباشرة في بناء التعليم وفق

 .2اقتصاد قوي ومتوازن 

غاري بيكر من أبرز من ربطوا التعليم بالأداء المالي من خلال تطويره يعد : (Gary Becker) غاري بيكر .1
ر  أن التعليم ليس مجرد اكتساب معرفة، بل است مار حقيقي يدر عوائد مالية لنظرية رأس المال البشري، حيث ي
                                                           

(، "التطور المالي ومحدداته في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا"، مجلة الاقتصاد الصناعي، العدد 0261مي مباركي، )سا1
66   ،96 . 

2 Smith, A. (1776). An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations (p. 282). 

London: W. Strahan and T. Cadell. 
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، %64ضح بيكر أن كل سنة دراسية إضافية تُساهم في رفع دخل الفرد بنسبة تصل إلى يو على الأفراد والدول. 
ن يتمتعون بمرونة شير إلى أن الأفراد المتعلميوي .كما تقلل من احتمالية البطالة وتزيد من فر  الترسية الوظيفية

على  ات الاقتصادية، مما ينعكس إيجابأكبر في سوق العمل، ولديهم قدرة أعلى على التكيف مع التحولا
أن كليهما يسهم في تعزيز  ام العام والتعليم المهني، معتبر الاستقرار المالي لهم ولمؤسساتهم. كما فرّق بين التعلي

سهم في ي أن الاست مار في تعليم الموظفينمستو  المؤسسات، فثثبت  الإنتاجية والفعالية الاقتصادية. أما على
خفض التكاليف وتحسين الكفاءة التشغيلية. ويُعد هذا الطرح من الأسس التي اعتمدتها السياسات التعليمية في 

 .1العديد من الدول التي تسعى لتعزيز الأداء الاقتصادي عبر الاست مار في التعليم

برز أمارتيا سن التعليم كعامل تمكين اقتصادي واجتماعي، حيث ير  أن ي: (Amartya Sen) أمارتيا سن .1
ديرون مواردهم بشكل أفضل مقارنة بغير لى اتباذ قرارات مالية رشيدة، ويالأفراد المتعلمين يتمتعون بقدرة أعلى ع

عية الاقتصادية، ويمنحه أدوات حرر الإنسان من التبم يوضح سن أن التعلي، يالتنمية كحريةالمتعلمين. في كتابه 
سهم في تحسين فر  التوظيف، وتقليل التفاوت في كما أشار إلى أن التعليم ي.  التحليل والتبطيط المالي السليم

الدخل، وزيادة القدرة على الادخار والاست مار، وهي كلها عناصر تعزز الأداء المالي على مستو  الأفراد 
ن الأداء ا في تحسيتعلمة، على وجه البصو ، تلعب دورا كبير أن المرأة الملفت النظر إلى يوالمجتمعات. و 

مكن اعتبار مقاربة سن ابيًا في سلوك أطفالها المالي. يؤثر إيجالمالي للأسرة، لأنها تدير الموارد بكفاءة وت
نامية، وهو ما يجعل متكاملة لأنها تربط بين التعليم، الحريات الفردية، والتحول المالي الشامل في المجتمعات ال

 .2التعليم حجر الزاوية لأي نمو مالي مستدام

العلاقة بين التعليم والأداء المالي،  التبلف العقلي في العالم العربيناقش فؤاد زكريا في كتابه : فؤاد زكريا .1
الأداء المالي  عد أحد العوامل الرئيسية التي تُسهم في تدنيضعف التعليم في العالم العربي ي حيث أشار إلى أن

للأفراد والدول. وفقا لزكريا، فإن التعليم غير الجيد أو غير المتاح يؤدي إلى تراجع القدرة على التحليل المالي 
زكريا  بينكما . د والمؤسساتا على الأداء المالي على مستو  الأفرارات اقتصادية سليمة، ما يؤثر سلبواتباذ قرا

التفكير النقدي والتحليلي، وهو ما يعزز قدرة الأفراد على تقييم الفر  ساعد على تحسين إلى أن التعليم ي
الاست مارية بشكل أفضل، وبالتالي يُحسن من العائد المالي. في المقابل، أشار إلى أن الفقر ال قافي في العالم 

لا تست مر فيه  العربي ينعكس على نقص التعليم وتراجع الأداء المالي. وأكد أن الدول التي تهمل التعليم أو
                                                           

1Becker, G. S. (1993). Human Capital: A Theoretical and Empirical Analysis, with Special 

Reference to Education (3rd ed., p. 11 .66 ). Chicago: University of Chicago Press. 

  
2 Sen, A. (1999). Development as Freedom (p.051 .041). Oxford: Oxford University Press. 
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بشكل مناسب تجد نفسها محكومة بالتبلف الاقتصادي، حيث يظل الأفراد غير قادرين على تحسين دخلهم أو 
 .1إدارة أموالهم بشكل سليم

 الاتصال بالتنمية المالية علاقة بين تكنولوجيا المعلومات و ال: لمطلب الثانيا

من أبرز المفكرين الذين تناولوا دور تكنولوجيا عتبر بيتر دراكر ي: (Peter Drucker) بيتر دراكر .1
دراكر أن تكنولوجيا  وضح، يالابتكار وريادة الأعمالالمعلومات في تطوير الأداء الاقتصادي والمالي. في كتابه 

هم بشكل كبير في تحسين الكفاءة المالية عبر تمكين المؤسسات من تحسين عملياتها الداخلية، اسالمعلومات ت
ساعد في اتباذ قرارات مالية ا. ير  أن تكنولوجيا المعلومات تصول إلى المعلومات المالية وتحليلهوتسهيل الو 

أك ر دقة من خلال توفير بيانات حية وموثوقة، ما يعزز من قدرة الشركات على تحسين استراتيجياتها المالية 
سهل ية الأسواق المالية نفسها، حيث تبنغير من أن تكنولوجيا المعلومات ت على دراكر كما أكد .وتقليل التكاليف

المالية وزيادة الاست مارات.  سهم في نمو الأسواقي عمليات التداول وتزيد من الشفافية في المعاملات المالية، مما
بالتالي تعزيز أدائها المالي. ويوضح عتبر هذه التطورات التقنية ضرورية لزيادة الإنتاجية في المؤسسات، و وت

ال تتمكن من جذب است مارات أكبر وتوسيع على تكنولوجيا المعلومات بشكل فعؤسسات التي تعتمد ا أن المأيض
 .2سهم في تحقيق النمو المالي المستدامعملياتها الاقتصادية، مما ي نطاق

، تناول توماس ستوكس The Digital Economyفي بح ه : (Thomas Stokes) توماس ستوكس .1
ا لستوكس، فإن المالي والتنمية الاقتصادية. وفقيا المعلومات والاتصال على النمو التثثير العميق لتكنولوج

سهم في تسريع عمليات اتباذ القرارات المالية من خلال تسهيل جمع وتحليل البيانات معلومات تتكنولوجيا ال
في زيادة العوائد سهم الية بشكل أسر  وأك ر دقة، مما يالضبمة. هذا يساعد المؤسسات على تحديد الفر  الم

شير ستوكس إلى أن تكنولوجيا المعلومات تُعزز من التنمية المالية من خلال كما ي .المالية وتقليل المباطر
عتبر الإنترنت بما في ذلك الأسواق العالمية. ويتمكين الأفراد والشركات من الوصول إلى أسواق مالية جديدة، 

فية تمكين الأفراد من الاست مار في أسواق جديدة دون الحاجة إلى على كي منصات التداول الإلكترونية م الاو 
جيا المعلومات حسن من الكفاءة المالية. كما أن استبدام تكنولو سطاء ماليين تقليديين. هذا يبفض التكاليف ويو 

                                                           

 .. بيروت: دار المستقبل العربي111ص. .التخلف العقلي في العالم العربي .( 1891)كريا، فؤاد.  ز1 

2 Drucker, P. F. (1985). Innovation and Entrepreneurship: Practice and Principles (p. 124). New York: Harper 
& Row. 
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ين ويزيد سهم في رفع مستو  الشفافية في المعاملات المالية، مما يعزز ال قة بين المست مر يفي القطا  المالي 
 .1من الاستقرار المالي

رغم أن أمارتيا سن معروف في المقام الأول بنظرياته في التنمية الإنسانية : (Amartya Sen) أمارتيا سن .1
والاقتصاد، إلا أنه تناول دور تكنولوجيا المعلومات في تعزيز الفر  المالية في العديد من أعماله. في كتابه 

سهم بشكل كبير في تقليص الفجوات الاقتصادية لى أن تكنولوجيا المعلومات تسن إ، أشار التنمية كحرية
عزز سن من ي .والاجتماعية من خلال توفير فر  متساوية للأفراد للوصول إلى الأسواق والبدمات المالية

الوصول وفعالية، خاصة في الدول النامية. فبفضل  ات في بناء نظام مالي أك ر شمولاأهمية تكنولوجيا المعلوم
ركوا في الاقتصاد إلى الإنترنت والبيانات المالية الرقمية، يستطيع الأفراد والشركات في هذه البلدان أن يشا

حسن هذا الوصول من قدرة الحكومات على ى ادخار واست مار الأموال. كما يحسن من قدرتهم علالعالمي، مما ي
 .2الدعم المالي والبدمات البنكية عبر الإنترنتتقديم البدمات المالية بشكل أك ر فاعلية، م ل تقديم 

، ناقش محمود التكنولوجيا والاقتصاد الرقميفي كتابه : (Mahmoud Abdelrazek) محمود عبد الرازق  .1
عبد الرازق تثثير تكنولوجيا المعلومات على النمو المالي والتنمية الاقتصادية في العالم العربي. أشار إلى أن 

تيح للأفراد لوصول إلى المعلومات المالية، ويسهم في تحسين اع لتكنولوجيا المعلومات يم الواسالاستبدا
سهم أن تكنولوجيا المعلومات ت بينا على تحليلات دسيقة للبيانات. كم ت اتباذ قرارات مالية أفضل بناءوالشركا

ا لعبد الرازق، فإن ووفق .قفي خلق فر  اقتصادية جديدة من خلال تسهيل التجارة الإلكترونية وتوسيع الأسوا
هم في استقرار ساعد في تيسير المدفوعات الرقمية، مما يعزز من تدفق رأس المال ويساتتكنولوجيا الاتصال 

سهم في زيادة الشمول المالي في الدول تبدام البدمات المالية الرقمية يعتبر أن التوسع في اسالنظام المالي. وي
 .3ر المتعاملين مع البنوك من الوصول إلى خدمات مالية متنوعةالعربية، حيث يتمكن الأفراد غي

 

 

 

 
                                                           

1 Stokes, T. (2001). The Digital Economy (p. 75). Cambridge: MIT Press. 
2 Sen, A. (1999). Development as Freedom (p. 82). Oxford: Oxford University Press. 

 

  القاهرة: . 051ص. )التكنولوجيا والاقتصاد الرقمي  .((5105)عبد الرازق، محمود. 3 
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  التنمية المالية بحث والتطوير و ال بين علاقةال: المطلب الثالث

عد جوزيف شومبيتر من الأوائل الذين ربطوا بين البحث ي: (Joseph Schumpeter) جوزيف شومبيتر .1
عتبر شومبيتر أن الابتكار ، يالنظرية الاقتصادية للتنميةكتابه  والتطوير والنمو الاقتصادي والأداء المالي. في

، الابتكار التكنولوجيللنمو الاقتصادي. ير  أن  الناتج عن أنشطة البحث والتطوير هو القوة المحركة الأساسية
المالي  سهم في تحسين الإنتاجية، مما يؤدي إلى تحسين الأداءالاست مار في البحث والتطوير، ي والذي ينبع من

لابتكار التي تبدأ بفكرة ادورة حياة شومبيتر كما عر   . للمؤسسات من خلال تقليل التكاليف وزيادة الإيرادات
جديدة، تليها مرحلة البحث والتطوير، ثم تتطور الفكرة إلى منتج أو خدمة جديدة تُحسن من أداء الشركات 

يؤدي إلى خلق فر  مالية جديدة من خلال تحسين  المالي. كما أكد على أن الاست مار في البحث والتطوير
عتبر شومبيتر أن البحث أسواقها وزيادة أرباحها. لذلك، يالقدرة التنافسية للشركات، مما يمكنها من توسيع 

 .1ا على النمو الاقتصادي، بل هو محفز أساسي لهمؤشر والتطوير ليس فقط 

الاست مار في رأس المال البشري والأداء لاقة بين في إطار بح ه عن الع: (Gary Becker) جاري بيكر .1
البحث والتطوير في تحسين الأداء المالي على مستو  المؤسسات. يربط ا دور ض، يناقش غاري بيكر أيالمالي

التي تست مر في البحث ؤكد أن المؤسسات يمية وعوائدها الاقتصادية، حيث يبيكر بين الأنشطة البح ية والتعل
ويلاحظ بيكر أن البحث  .من كفاءتها الإنتاجية وقدرتها على التكيف مع التغيرات السوسيةحسن والتطوير ت

والتطوير يعزز من قدرة الشركات على تحسين منتجاتها وخدماتها، مما يزيد من قدرتها على تحقيق إيرادات 
سسات على است مار سهم في تحسين قدرة المؤ رات الناتجة عن البحث والتطوير تكما يبين أن الابتكا .أعلى

ن الشركات التي ا إلى أمالي على المد  البعيد. يشير أيضالأموال بشكل أك ر كفاءة، وبالتالي تحسين الأداء ال
ا من ميزانيتها للبحث والتطوير تستفيد من ميزة تنافسية قوية، مما يزيد من قدرتها على بصص جزءًا كبير ت

 .2تحقيق عوائد مالية مرتفعة

، تناول أمارتيا سن دور البحث والتطوير في التنمية كحريةفي كتابه : (Amartya Sen) أمارتيا سن .1
ا من الاست مار في البحث والتطوير جزءا أساسيعتبر ادي وتطوير الأداء المالي، حيث يتعزيز النمو الاقتص

، ولكنه أيضا ولوجيؤكد سن أن البحث والتطوير ليس فقط مصدرًا للابتكار التكني .عملية التمكين الاقتصادي
                                                           

1 Schumpeter, J. A. (1934). The Theory of Economic Development (p. 85). Cambridge: Harvard 

University Press. 
 
2 Becker, G. S. (1993). Human Capital: A Theoretical and Empirical Analysis, with Special 

Reference to Education (p. 110). Chicago: University of Chicago Press. 
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يشير إلى أن المؤسسات التي تركز على  كما  ساهم في تحسين القدرة على تحقيق التنمية المالية المستدامةي
البحث العلمي تتمتع بقدرة أكبر على تحسين كفاءتها المالية، مما يؤدي إلى تعزيز قدرتها على الاست مار 

من البحث والتطوير تساعد في تقليل التفاوت المالي داخل كما أضاف أن التكنولوجيا المستمدة  .المستدام
ا أن الدولة التي أيض سن ير   كما .المجتمع، من خلال توفير فر  اقتصادية جديدة للأفراد والشركات الصغيرة

حسن الأداء المالي عبر تعزيز الابتكار الذي ي تدعم البحث والتطوير تساهم في تحقيق نمو اقتصادي متوازن 
 .1ة الأصعدةعلى كاف

 قة بين الحوكمة والتنمية المالية العلا: لمطلب الرابعا

عتبر آدم سميث أول من أشار ي: نظرية الانفصال بين الملكية والإدارة – (Adam Smith) آدم سميث .1
ا إلى جوهر العلاقة بين الحوكمة والأداء المالي من خلال ملاحظته الشهيرة حول "فصل الملكية عن الإدارة"، كم

. أن المديرين لا يتصرفون بثموالهم الباصة، بل بثموال الغير، مما قد 6771عام  "ثروة الأمم"في كتابه  أشارة
المبكرة أرست  ا وأقل كفاءة من تلك التي يتبذها المالكون أنفسهم. هذه الفكرةيدفعهم إلى اتباذ قرارات أقل حرص

إن غياب الرقابة الفعالة على المديرين )غياب الحوكمة( أيه ا بة"مشكلة الوكالة". بر الأساس لما أصبح يعرف لاحق
يؤدي إلى سوء تبصيص الموارد، وتراجع الأداء المالي على المد  الطويل. سميث لم يستبدم مصطلح 

ة اقتصادية. فالأداء أن الرقابة المؤسسية الفعالة ضرورية لتحقيق كفاء احوكمة" بشكل صريح، لكنه أرسى مبد"ال
بنى فقط على المهارات الإدارية، بل على وجود ضوابط تجعل الإدارة خاضعة للمساءلة. وبالتالي، يالمالي لا 

 .2فإن فلسفة سميث تدعو بشكل ضمني إلى وجود نظام رقابي يحقق التوازن بين السلطة والمسؤولية

ز الأطر م الباح ان جينسن وميكلينغ أحد أبر قد: – Jensen & Meckling (1976) نظرية الوكالة .1
را "نظرية ، حيث طو 6971التهما الشهيرة عام النظرية في فهم العلاقة بين الحوكمة والأداء المالي في مق

وهذه الفجوة تنشث عنها  ا فجوة بين المالك )الأصيل( والمدير )الوكيل(،كالة". تر  النظرية أن هناك دائمالو 
ير، واتباذ قرارات ذات منافع خاصة، أو الإهمال في إدارة عرف بة"تكاليف الوكالة"، م ل التلاعب بالتقار تكاليف ت

الأصول. ومن هذا المنظور، تصبح الحوكمة هي الأداة الأساسية لتقليل تكاليف الوكالة من خلال ضبط سلوك 
الإدارة، وتحقيق التوافق بين مصالح الملاك والمديرين. ويؤكد الباح ان أن الشركات التي تطبق آليات حوكمة 

                                                           
1 Sen, A. (1999). Development as Freedom (p. 113). Oxford: Oxford University Press. 

 

Smith, A. (1776). An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations. London: W.  2

Strahan and T. Cadell. (p  .661–661) 
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م ل الإفصاح، ومجالس الإدارة المستقلة، ونظم الحوافز المرتبطة بالأداء، تكون أك ر قدرة على تحقيق فعالة 
كتفي بوصف المشكلة، بل نتائج مالية إيجابية، لأنها تقلل من فر  الهدر وتضارب المصالح. هذه النظرية لا ت

على جودة  ة ومد  نجاحها أو فشلها بناءماليستبدم حتى اليوم في تفسير سلوك المؤسسات التقدم إطارا عمليا ي
 .1حوكمتها

م جوزيف ستيغليتز قد: – Joseph Stiglitz (2002)غير متكافئة والحاجة إلى الحوكمةالالمعلومات  .1
الحائز على جائزة نوبل في الاقتصاد، مساهمات جوهرية في فهم العلاقة بين الحوكمة والمعلومات، حيث أوضح 

ا ما تظهر البأن الأسواق لا تعمل بكفاءة في وجود معلومات غير متكافئة، وهي حالة غفي العديد من أعماله 
. ومن هنا، فإن دور الحوكمة، وفقا داخل المؤسسات عندما تكون الإدارة على دراية أكبر من المساهمين

مالية الدسيقة، فجوة المعلومات بين الأطراف داخل الشركة من خلال الإفصاح، والتقارير ال لستيغليتز، هو سد
وآليات التدقيق. وير  ستيغليتز أن تحسين الأداء المالي لا يمكن أن يتحقق إلا إذا تم تقليص التباين في 

لب المعلومات وضمان أن جميع أصحاب المصلحة لديهم نفس المعرفة حول أداء المؤسسة، الأمر الذي يتط
مية في فر  المعايير الحوكمية، مما يساعد في برز دور السياسات التنظييوجود هياكل حوكمة شفافة. كما 

لعدالة المعلوماتية، حماية حقوق المساهمين وتحقيق استدامة الأداء المالي. هذا الإسهام يربط الحوكمة بمفهوم ا
 .2ا لا يتجزأ من النظرية الحدي ة للأسواقويجعلها جزء

في مقاله المؤثر عام : – Michael Jensen (1993) القيمة من خلال الحوكمة والأداء المنضبط .1
الي، حيث ير  أن المؤسسات ا حول العلاقة بين الحوكمة والأداء المكل جينسن منظورا متقدمم مايقد، 6992
، أي تلك (Overinvestment) "حسن استبدام الحوكمة تنجح في تقليل ما يسمى بة"الاست مار الزائدالتي ت

مة بصية أو بدون مردود اقتصادي واضح. بحسب جينسن، الحوكالقرارات التي تتبذها الإدارة لأغرا  ش
ارات ذات العوائد الأعلى. ا آلية استراتيجية لتوجيه الموارد نحو الاست مالجيدة ليست فقط نظامًا رقابيا، بل أيض

 ز على ضرورة ربط تعويضات المديرين بالأداء الحقيقي للمؤسسة، وخلق روابط حوافز تقلل من التحيزاتوقد رك
من الفر  المتاحة لسلوك انتهازي، مما يؤدي إلى  وكمة القوية تحدالإدارية. كما أشار إلى أن أنظمة الح

ز جينسن على دور كالسوسية، والعائد على الأصول. ور تحسين مؤشرات الأداء المالي م ل الربحية، والقيمة 

                                                           
1 Jensen, M. C., & Meckling, W. H. (1976). Theory of the firm: Managerial behavior, agency costs 

and ownership structure. Journal of Financial Economics, 3(4), 305–360. (p  .819–815 ) 

 
2 Stiglitz, J. E. (2002). Information and the Change in the Paradigm in Economics. American 

Economic Review, 92(3), 460–501. (p  .161–111 ) 
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الرشيدة يؤدي إلى تدهور القيمة طويلة  ا إلى أن غياب الحوكمةمنع حالات الفساد المؤسسي، مشير  الشفافية في
 .1الأجل للمؤسسة

في كتابه : – Michael Porter (1985) الميزة التنافسية ودور الحوكمة في الأداء الاستراتيجي  .2
الكلاسيكي "الميزة التنافسية"، لم يناقش مايكل بورتر الحوكمة بشكل مباشر، لكنه ربط الأداء المالي بمستو  

تراتيجية للمؤسسات، والتي لا تتحقق إلا بوجود إدارة قوية ونظم رقابية تدعم اتباذ قرارات فعالة. من الكفاءة الاس
عد ضرورية لتنفيذ الاستراتيجية ت –باعتبارها إطارا يضبط سلوك الإدارة  –الحوكمة  هذا المنطلق، فإن جودة

بآليات رقابة داخلية صارمة تكون أك ر قدرة  وتحقيق الأداء المالي المتميز. ير  بورتر أن المؤسسات التي تتمتع
على تبصيص الموارد بطريقة فعالة، وتفادي القرارات التي تؤدي إلى خسائر أو هدر. كما شدد على أن نجاح 
الشركات لا يتوقف على جودة منتجاتها فقط، بل على قدرتها على بناء بنية تنظيمية مرنة وشفافة، وهو ما 

 2 .لةيتطلب حوكمة مؤسسية فعا

العلاقات بين الأداء المالي والتعليم، تكنولوجيا المعلومات والاتصال، البحث مما سبق نستنتج أن 
مكن ، يمن خلال التعليمفا على تحسين الأداء المالي للمؤسسات والأفراد. ثثيرا مباشر ت تظهر والتطوير، والحوكمة

تكنولوجيا المعلومات . كما تساهم  .الكفاءة المالية تحسين القدرة على اتباذ قرارات مالية مدروسة، مما يعزز من
والاتصال في تعزيز الشفافية وتقليل التكاليف، بالإضافة إلى تمكين الوصول إلى أسواق جديدة وتحليل البيانات 

يتم تحسين القدرة الإنتاجية والابتكار، مما يعزز من فالمالية بشكل دقيق. أما من خلال البحث والتطوير، 
والمساءلة المالية، مما  عتبر الحوكمة الجيدة أساسية لضمان الشفافيةمن العوائد المالية. وأخيرا، ت سية ويزيدالتناف

حسن الأداء جميع هذه العوامل تتكامل بشكل ي ساهم في استقرار واستدامة الأداء المالي على المد  البعيد.ي
 .المالي ويسهم في تحقيق نمو اقتصادي مستدام

 

 

 

                                                           
1 Jensen, M. C. (1993). The Modern Industrial Revolution, Exit, and the Failure of Internal Control 

Systems. Journal of Finance, 48(3), 831–880. (p  .981–988 ) 
2 Porter, M. E. (1985). Competitive Advantage: Creating and Sustaining Superior Performance. 

New York: Free Press. (P  .88–56 ) 
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  السابقةدراسات ال: لرابعالمبحث ا

يعد اقتصاد المعرفة من المفاهيم الحدي ة التي حظيت باهتمام واسع في الأدبيات الاقتصادية، خاصة مع 
التحولات التي يشهدها العالم نحو الاقتصاديات المبنية على المعرفة والابتكار. فقد أصبح التعليم، والبحث 

كات الأساسية لتحقيق التنمية بمبتلف أبعادها، وعلى رأسها التنمية العلمي، وتكنولوجيا المعلومات من المحر 
وفي هذا الإطار، أولت العديد من الدراسات أهمية  .المالية، التي تم ل عصب النشاط الاقتصادي في أي دولة

خاصة لتحليل العلاقة بين مكونات اقتصاد المعرفة وتطور القطا  المالي، سواء من حيث تحسين الكفاءة 
مالية، أو دعم الابتكار المالي، أو تعزيز الشمول المالي. وتباينت اتجاهات هذه الدراسات من حيث البيئات ال

المبحث ليستعر  أبرز ما ا من ذلك، يثتي هذا قوانطلا .الجغرافية، والفترات الزمنية، والمؤشرات المستبدمة
 .لتنمية الماليةمعرفة في تعزيز االسابقة حول دور اقتصاد ال الدراساتتناولته 

تحليل العلاقة بين مكونات اقتصاد المعرفة  هدفت الى Simplice A. Asongu (1811:)دراسة . 1
. استبدم الباحث أربعة مؤشرات رئيسية لاقتصاد جنوب الصحراء الكبر   وتطور القطا  المالي في الدول

وجيا المعلومات والاتصالات، الابتكار، والحوافز المعرفة حددها البنك الدولي، وهي: التعليم، البنية التحتية لتكنول
الاقتصادية. تم تطبيق تحليل المكونات الرئيسية لتقليص أبعاد هذه المؤشرات، ثم استبدام نماذي بانل ديناميكية 

أظهرت النتائج أن  .لتقييم تثثيرها على سبعة متغيرات للوساطة المالية تشمل العمق، الكفاءة، النشاط، والحجم
ليم يعزز من عمق وكفاءة النظام المالي، لكنه قد يقلل من حجم القطا  المالي. في المقابل، لم تكن الحوافز التع

الاقتصادية، م ل تسهيلات الائتمان والتجارة، ذات تثثير إيجابي ثابت على التطور المالي. بالإضافة إلى ذلك، 
ا على بعض لبجم القطا  المالي، لكنها قد تؤثر ستبين أن تكنولوجيا المعلومات والاتصالات تسهم في زيادة ح

الأجنبي المباشر، فقد أظهر تثثيرا الجوانب الأخر . أما الابتكار، المم ل بعدد الأبحاث وتدفقات الاست مار 
  .1ا على نشاط القطا  المالي، مع تثثيرات متباينة على السيولة وكفاءة النظام المصرفيإيجابي

العلاقة بين : هدفت الى تحليل (1811روي كيو، ونور أ. غزالي )-واه لو، سي-وتزي تي، س-ليندراسة . 1
اعتمدت الدراسة على بيانات مالية  .تطور الأسواق المالية ونشاط الابتكار في مجموعة من دول شرق آسيا

واقتصادية تغطي عدة دول في شرق آسيا، حيث تم استبدام مؤشرات متنوعة لقياس مد  تطور الأسواق 
مالية، م ل حجم الائتمان المحلي، عدد الشركات المدرجة، ومستو  السيولة في الأسواق المالية، بالإضافة إلى ال

                                                           
1 : Asongu, S. A. (2013). The ‘Knowledge Economy’-finance nexus in SSA and MENA countries. 

African Governance and Development Institute Working Paper No. 13/022. 
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مؤشرات الابتكار كعدد براءات الاخترا  المسجلة، حجم الإنفاق على البحث والتطوير، وعدد المنشآت المست مرة 
الباح ون إلى تحديد دور تطور الأسواق المالية في في التكنولوجيا. من خلال التحليل الإحصائي المتقدم، سعى 

توصلت الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين تطور الأسواق المالية وزيادة معدلات  .دعم أو إعاقة الابتكار
الابتكار، حيث أظهرت أن الدول التي تمتلك أنظمة مالية متقدمة تحقق معدلات أعلى من الابتكار. ويعود ذلك 

التمويل يسهل على الشركات الناشئة والمبتكرة تنفيذ مشاريع البحث والتطوير، سواء من خلال  إلى أن توفر
ا في تمويل المشروعات ب دورا أساسيالقرو  البنكية أو أسواق رأس المال. كما وجدت الدراسة أن البنوك تلع

الكبر  لاست مارها في  طويل الأجل للشركات ينما توفر أسواق رأس المال تمويلاالصغيرة والمتوسطة، ب
 1التكنولوجيا المتقدمة.

بين بناء اقتصاد المعرفة ومستو  المنافسة في  العلاقةتناولت  :(1811سيمبليس أ. أسونغو )دراسة  .1
الصادر عن البنك  (KEI) القطا  المالي بالدول الإفريقية. استبدم الباحث بيانات من مؤشر اقتصاد المعرفة

ء الدول في مجالات الحوافز الاقتصادية، التعليم، البنية التحتية لتكنولوجيا المعلومات، الدولي، الذي يقيس أدا
ونظام الابتكار. وأظهرت النتائج أن الدول الإفريقية التي تست مر في البحث والتطوير، وتحسن بنيتها التحتية 

يسهم في خلق قو  عاملة مؤهلة، والبنية  ا أك ر تنافسية. فالتعليم الجيدكنولوجية والتعليمية، تمتلك قطاعا ماليالت
 التحتية الرقمية تعزز كفاءة المعاملات المالية، مما يعزز المنافسة داخل القطا  المالي. كما تلعب السياسات

ومع ذلك، تواجه بعض الدول  .ا في تحفيز الاست مار المالي وتقليل البيروقراطيةالاقتصادية الداعمة دورًا رئيسي
ديات م ل ضعف الأطر التنظيمية، قلة الاست مارات في التكنولوجيا، وهيمنة عدد قليل من البنوك الإفريقية تح

الكبر  على السوق المالية، مما يعيق دخول مؤسسات مالية جديدة. كما أن غياب سياسات واضحة لدعم 
 .2الشركات الناشئة في التكنولوجيا يبطئ الانتقال إلى اقتصاد المعرفة

تناولت هذه الدراسة العلاقة بين التطور المالي واقتصاد (: 1811)ي سيد محمد محمود حمد. دراسة 1
المعرفة، حيث أوضحت أن الابتكار والتكنولوجيا يشكلان محركات أساسية للنمو الاقتصادي في الدول العربية، 

إلى أن توافر التمويل  أشارت الدراسة .لكن نجاح هذا التحول يعتمد بشكل كبير على مد  تطور الأنظمة المالية
يم ل أحد العوامل الحاسمة في دعم الابتكار، إذ أن المؤسسات التي تتمتع بقدرة مالية قوية تستطيع الاست مار 

                                                           
1 Tien, L. T., Lo, S. W., Qiu, C. R., & Ghazali, N. A. (2014). Financial development and innovation 

activity: Evidence from selected East Asian countries. Prague Economic Papers, 23(2), 162-180. 

https://doi.org/10.18267/j.pep.478   
2 Asongu, S. A. (2014). Knowledge economy and financial sector competition in African countries. 

African Development Review, 26(2), 333-346. https://doi.org/10.1111/1467-8268.1208   
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في البحث والتطوير، وتوسيع نطاق أعمالها، وتحقيق قفزات نوعية في المجال التكنولوجي. كما أكدت على أن 
داعمة للمشروعات الناشئة توفر بيئة مواتية للشركات المبتكرة، مما يسهم في الأسواق المالية المتطورة والبنوك ال

ومع ذلك، سلطت الدراسة الضوء على التحديات المالية التي تواجه  .تعزيز اقتصاد المعرفة في الدول العربية
المباطر،  المؤسسات العربية، م ل نقص التمويل المتاح للمشاريع الابتكارية، وضعف است مارات رأس المال

وصعوبة الحصول على القرو  المبصصة للشركات الناشئة. كما أن عدم كفاية الحوافز المالية للاست مار في 
 .1التكنولوجيا يحد من قدرة الشركات العربية على التحول إلى اقتصاد قائم على المعرفة

تبدام تكنولوجيا المعلومات العلاقة بين اس تحليلهدفت الى  (.1811أكوجور، أوكوي، وموكولو )دراسة . 2
والاتصالات وتحسين الأداء المالي في القطا  المصرفي النيجيري، وذلك من خلال دراسة حالتي بنك "زينيث" 

. استبدم الباح ون ثلاثة مؤشرات أساسية لقياس 0261إلى  0262و"يونايتد بنك فور أفريكا" خلال الفترة من 
وكشفت النتائج أن تثثير  .كية، العائد على الأصول، وربحية السهمالأداء المالي: العائد على حقوق المل

، ولكن العائد على الأصول ذكر علىكان محدودا، في حين لم يظهر لها أثر ي حقوق الملكية التكنولوجيا على
وقد فسر الباح ون ذلك بثن إدماي التكنولوجيا وحده لا يكفي، بل يجب  ربحية السهم.  لوحظ تحسن ملموس في

 .2استراتيجي وتدريب مك ف للموظفين ن يصاحبه تبطيطأ

تقييم تثثير است مارات تكنولوجيا المعلومات قامت ب (:1811) البوسعيدي، ك. ع.، والمحارمي، س.دراسة  .6
على الأداء المالي للمؤسسات المالية في سلطنة عمان، مع التركيز على مؤشرات الأداء  (ICT) والاتصالات

ترتبط إيجابيًا بمؤشرات مالية م ل الدخل التشغيلي، الربح  ICT هرت النتائج أن سيمة أصولأظ .ملموسةغير ال
قبل الضريبة، والربح السنوي، بينما ترتبط سلبًا بمؤشرات م ل العائد على متوسط الأصول والعائد على متوسط 

                                                           

 .ريادة الابتكار والتكنولوجيا في المؤسسات العربية: نماذي ناجحة في التحول إلى اقتصاد المعرفة .(0202)محمود، ح. س. م. 1 
 .المركز الديمقراطي العربي

تثثير تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على الأداء المالي للبنوك النيجيرية: (. 0206أكوجور، هة.، أوكوي، م.، وموكولو، س. )2 
 International Journal of) مجلة البحوث المالية والمحاسبية الدولية .دراسة مقارنة بين بنك زينيث ويونايتد بنك فور أفريكا

Finance and Accounting Research) ،3(4) ،https://doi.org/10.47672/ijfar.86740. –28 61:00 
02/22/0204 . 

https://doi.org/10.47672/ijfar.867%2016:22
https://doi.org/10.47672/ijfar.867%2016:22
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ت وتبني آليات تقييم ضمن خطط المؤسسا ةاستراتيجي ICT توصي الدراسة بدمج است مارات .حقوق الملكية
 .1شاملة للعائد من هذه الاست مارات

سعت إلى استقصاء مد  تثثير تطبيق مبادئ (: 1811)عموري أحمد عبد الرحمن، و  بن يوسفدراسة . 2
مصداسية القوائم المالية في المؤسسات الاقتصادية بالجزائر. اعتمد الباح ان على وآليات الحوكمة على ضمان 

إطارًا يعملون في مجالي المحاسبة والتدقيق المالي بمدينة بسكرة. أظهرت  22استبيان وُزّ  على عينة مكوّنة من 
ة القوائم المالية الصادرة وجودو نتائج التحليل وجود علاقة طردية قوية بين التزام المؤسسات بمبادئ الحوكمة 

عنها، إذ أسهمت آليات الحوكمة في تحسين مستو  الشفافية وتعزيز ال قة بمبرجات التقارير المالية. وأوصت 
الدراسة بضرورة تعميم تطبيق مبادئ الحوكمة ضمن كافة المؤسسات الاقتصادية لضمان مصداسية المعلومات 

 .2علاقةالمالية، بما يبدم مصالح الأطراف ذات ال

هدفت هذه الدراسة إلى فحص تثثير تطبيق مبادئ حوكمة الشركات على (: 1811) علي الطاير سة. درا0
مصداسية القوائم المالية في المؤسسات الجزائرية. اعتمد الباحث على استبدام استبيان ومقابلات مع مهنيين 

ئ الحوكمة في المؤسسات وأكاديميين مبتصين في مجالات المحاسبة والمالية. أظهرت النتائج أن تطبيق مباد
الجزائرية له تثثير إيجابي على مصداسية القوائم المالية. يساهم تطبيق الحوكمة في تعزيز الشفافية والرقابة، مما 
يؤدي إلى تحسين مصداسية البيانات المالية وتقوية ال قة في المعلومات المالية المنشورة. كما أكدت الدراسة على 

كمة بشكل شامل لضمان تعزيز الجودة والموثوسية في التقارير المالية التي تصدرها أهمية تطبيق آليات الحو 
 3المؤسسات.

هدفت الدراسة إلى تحليل تثثير تطبيق مبادئ حوكمة الشركات على  (:1811)بن عيسى، كريم.  دراسة. 2
جودة المعلومات المالية في شركة مطاحن بني هارون، فر  ميلة. اعتمد الباحث على بيانات ميدانية تم جمعها 

هرت النتائج أن تبني مبادئ الحوكمة يساهم من خلال استبيان أُجري مع المسؤولين الماليين في الشركة. أظ

                                                           

(. ما بعد الربحية: است مارات تكنولوجيا المعلومات والاتصالات ومقاييس أداء 0206البوسعيدي، ك.  .، والمحارمي، س. )1 
 . 921–900، (3)34معلومات المؤسسات،  مجلة إدارة .المؤسسات المالية في الاقتصادات النامية

(. أثر تطبيق مبادئ الحوكمة وآلياتها على ضمان مصداسية القوائم المالية: 0206بن يوسف، عبد الرحمن، و عموري، أحمد. )2 
معة محمد مجلة دراسات في التنمية الاقتصادية، جا .دراسة استطلاعية لآراء عينة من محاسبي ومدققي مؤسسات اقتصادية ببسكرة

 .602–626(، 0)1خيضر بسكرة، 
مجلة المحاسبة  .بادئ حوكمة الشركات على مصداسية القوائم المالية: دراسة ميدانية(. أثر تطبيق م0206الطاير، علي. )3 

 ..115–102، (2)10والتدقيق المالي، 
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. هذا يبرز أهمية تطبيق حوكمة %19بشكل كبير في تحسين جودة المعلومات المالية بنسبة تصل إلى 
الشركات في تعزيز الشفافية والمصداسية، مما يعزز من ال قة في التقارير المالية ويُحسن من عملية اتباذ 

 .1القرارات الاقتصادية.

 هدفت (:1811) تيتي، إيمانويل، دالوكيو، ماوريتسيو، مارياني، جيوفانا، وبوغودايفا، ألكسندرا، دراسة. 18
إلى تحليل تثثير نفقات البحث والتطوير على الأداء المالي للشركات، من خلال مقارنة صناعتين تبتلفان في 

والصناعات ذات الك افة  البحث والتطوير: الصناعات ذات الك افة العالية )م ل صناعة الأدوية(ك افة 
م ل السلع الاستهلاكية. أظهرت النتائج أن زيادة نفقات البحث والتطوير تؤدي إلى تحسين الإيرادات  المنبفضة

ر البحث والتطوير تبين أن تثثيكما  .في كلا الصناعتين، ولكن مع وجود تثخير زمني في تحقيق هذه الفوائد
ا في الصناعات ذات الك افة العالية، حيث تسهم في تحقيق نمو أعلى في الإيرادات مقارنة يكون أك ر وضوح

 .2بالصناعات الأخر  

تحليل تثثير اقتصاد المعرفة على قدرة الشركات في : قامت بCharilaos Mertzanis  (1811)دراسة. 11
استبدم الباح ان الحصول على التمويل، مع التركيز على الفروقات بين الدول المبتلفة وداخل كل دولة. وقد 

ا على مؤشرات م ل مستو  التعليم، نسبة الإنفاق على البحث تحليل بيانات من عدة دول، اعتمادمنهجية 
والتطوير، وتوافر التكنولوجيا والموارد المالية. وتوصلت الدراسة إلى أن الشركات التي تعمل في بيئات تعتمد 

ا أفضل للابتكار والنمو. كما كشفت النتائج عن ح لها فرصعلى المعرفة تواجه تحديات تمويلية أقل، مما يتي
وجود فروقات واضحة بين الدول، حيث تتمتع الاقتصادات المتقدمة بثنظمة تمويل أك ر كفاءة، في حين تعاني 
الشركات في الدول النامية من صعوبة الوصول إلى الموارد المالية اللازمة، بسبب ضعف البنية التحتية المالية 

نظيمية. وأكدت الدراسة على الدور الحاسم للحكومات في دعم اقتصاد المعرفة من خلال تبني سياسات تعزز والت

                                                           

(. أثر تطبيق حوكمة الشركات على تحسين جودة المعلومة المالية: دراسة حالة شركة مطاحن بني 0200بن عيسى، كريم. )1 
 .022–064(، 2)64مجلة الدراسات المالية والإدارية، جامعة ميلة،  .هارون، فر  ميلة

(. أثر نفقات البحث والتطوير على الأداء 0202تيتي، إيمانويل، دالوكيو، ماوريتسيو، مارياني، جيوفانا، وبوغودايفا، ألكسندرا. )2 
ار والبحث في الأعمال، المجلة الدولية للابتك .المالي: مقارنة بين الصناعات ذات الك افة العالية والمنبفضة في البحث والتطوير

31(4) ،542–562. 
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 الابتكار، م ل زيادة الإنفاق على البحث والتطوير، وتطوير البنية التحتية الرقمية، وتقديم حوافز مالية للمؤسسات
 .1الداعمة للشركات الناشئة

دفت إلى تحليل تثثير استبدام أدوات تكنولوجيا المعلومات والاتصالات ه (:1811) تويشر وارديةدراسة . 11
اعتمدت الباح ة على استبيان  .آسفي-على الأداء المالي لشركات البناء الصغيرة والمتوسطة في منطقة مراكش

 .شركة، وتم تقييم الأداء المالي باستبدام مؤشرات م ل صافي الدخل، الأصول، وحقوق الملكية 022شمل 
أظهرت النتائج وجود علاقة إيجابية بين استبدام أدوات تكنولوجيا المعلومات والاتصالات وتحسين الأداء 

 .2وأدوات ذكاء الأعمال  (ERP)المالي، خاصة عند استبدام نظم تبطيط الموارد المؤسسية
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Mertzanis, C., & Houcine, A. (2024). The impact of the knowledge economy on the financing 

constraints of firms: Within and between country effects. International Journal of Managerial 

Finance, 20(8), 333-346. https://doi.org/10.1108/IJMF-09-2023-0436 

(. تثثير تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على الأداء المالي لشركات البناء: دراسة حالة منطقة 0202تويشر، واردية. )2 
 ،3(5)، (IJSMES) لإستراتيجية والدراسات الاقتصاديةالمجلة الدولية للإدارة ا .آسفي-مراكش
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 :خاتمة الفصل

رفة والتنمية المالية، يمكن القول إن الاقتصاد بعد تناول الجوانب النظرية الأساسية المتعلقة باقتصاد المع
العالمي يشهد اليوم تحولا جذريا نحو نموذي اقتصادي يرتكز على المعرفة والابتكار كمصادر رئيسية للقيمة 
المضافة والتنمية المستدامة. فقد أضحى رأس المال الفكري والمعرفي من أبرز العناصر التي تعزز من تنافسية 

تسهم في تحسين أداء النظم المالية من خلال إرساء قواعد أك ر شفافية وفعالية وكفاءة في إدارة الاقتصادات، و 
 .الموارد المالية

كما بيّن هذا الفصل الأبعاد المتعددة لمفهوم التنمية المالية، والتي لم تعد ترتكز فقط على المؤشرات 
ل معايير الشمول المالي، الابتكار في تقديم التقليدية م ل حجم الائتمان أو عر  النقد، بل توسعت لتشم

 .البدمات المالية، والقدرة على مواكبة التطورات الرقمية والمعرفية

أما ببصو  العلاقة بين اقتصاد المعرفة والتنمية المالية، فقد كشفت الأدبيات النظرية أن ثمة علاقة 
ن العوامل المحفزة على تحسين النظم المالية، من تفاعلية ومتشابكة بين المفهومين؛ حيث يعد اقتصاد المعرفة م

خلال إدماي التكنولوجيا المالية، دعم الابتكار، وتطوير نظم الدفع الإلكتروني، وهو ما ينعكس إيجابا على 
 .استقرار الأسواق المالية وتحفيز الاست مارات

أن لدول المتقدمة أو الناشئة، وفي سياق مراجعة الدراسات السابقة، أظهرت العديد من البحوث، سواء في ا
اقتصاد معرفي يسهم بشكل فعال في تعزيز التنمية المالية، من خلال تحسين كفاءة تعبئة الموارد التحول نحو 

 .المالية، وتطوير أدوات مالية مبتكرة، فضلا عن دعم الشفافية والحوكمة الرشيدة في إدارة الأموال

ضروريا للانتقال إلى الجانب التطبيقي من الدراسة، الذي سيتناول وعليه، يم ل هذا الفصل تمهيدا معرفيا 
في اقتصاد  بالتحليل القياسي العلاقة بين مؤشرات اقتصاد المعرفة والتنمية المالية في عينة من الدول الرائدة

ى نتائج ، اعتمادا على نماذي بانل، بهدف اختبار الفرضيات المطروحة، وتقديم توصيات عملية مبنية علالمعرفة
 .كمية دسيقة

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني:

لمعرفة د االدراسة التطبيقية للعلاقة بين إقتصا
 والتنمية المالية
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 مقدمة الفصل : 

شهد الاقتصاد العالمي في العقود الأخيرة تحولات جوهرية في بنية النمو ومحركات التنمية، حيث لم تعد 
الموارد الطبيعية وحدها قادرة على توليد القيمة المضافة المستدامة، بل باتت المعرفة والتطور التكنولوجي، 

افة إلى كفاءة المؤسسات المالية، تمّ ل الركائز الأساسية لأي اقتصاد معاصر. وفي هذا السياق، يبرز مفهوم إض
اقتصاد المعرفة باعتباره الإطار الذي تقوم فيه الأنشطة الاقتصادية على إنتاي ونشر واستبدام المعرفة 

ا ومتكاملًا لمؤشراته وأثرها على الأداء والمعلومات في مبتلف القطاعات، الأمر الذي يستدعي سياسًا دسيقً 
 .الاقتصادي الكلي

وعلى الجانب الآخر، لا يمكن تجاهل أهمية التنمية المالية باعتبارها المحرّك الداعم لاستيعاب مكتسبات 
لى اقتصاد المعرفة وتحويلها إلى أدوات فاعلة لتحفيز النمو الاقتصادي. فالنظم المالية القوية والمتطورة قادرة ع

تمويل الابتكار، وتعزيز الاست مار في البحث والتطوير، ونشر التكنولوجيا الحدي ة، مما يجعل العلاقة بين هذين 
ومن هذا  .البُعدين )اقتصاد المعرفة والتنمية المالية( محورًا جوهريًا لفهم ديناميكيات النمو في الدول المبتلفة

ة بين عدد من المؤشرات المرتبطة باقتصاد المعرفة والتنمية المنطلق، تهدف هذه الدراسة إلى تحليل العلاق
 .0202إلى  1996، وذلك خلال الفترة الممتدة من الرائدة في اقتصاد المعرفةالمالية في مجموعة من الدول 

وقد تم اختيار مؤشرات سياسية تعكس أبعادًا متكاملة تشمل مؤشرات التعليم، البحث والتطوير، تكنولوجيا 
عر   M2و الائتمان المحلي الممنوح للقطا  البا ؛ ات والاتصال، الحوكمة، إضافة إلى مؤشري المعلوم

 .كمؤشرات مالية معتمدة النقد الواسع

، سعيًا إلى الكشف مقارنة لهذه المؤشرات عبر الدولدراسة سياسية وتكمن أهمية هذا الفصل في كونه يقدّم 
بينها. كما يستعر  الفصل تطور هذه المؤشرات من منظور زمني عن أنماط الترابط والتثثير المتبادل فيما 

وجغرافي، مع إبراز الفروق البنيوية بين الدول المبتارة، مما يتيح قاعدة معرفية تساعد في بناء توصيات تستند 
 .إلى تحليل علمي دقيق
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   التنمية المالية لدول العينة المبحث الاول: تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة و 

في ظل التطورات المستمرة التي يشهدها الاقتصاد العالمي، أصبح من الضروري دراسة المؤشرات التي 
تعكس ديناميكيات اقتصاد المعرفة والتنمية المالية باستبدام أدوات تحليل سياسي. يهدف هذا المبحث إلى تقديم 

نمرك، السويد، سويسرا، الد)، التي تشمل تحليل سياسي لمؤشرات اقتصاد المعرفة والتنمية المالية لدول العينة
 .0202إلى  1996 للفترة من (الولايات المتحدة الأمريكية، المملكة المتحدة، والنرويج

المؤشرات الاقتصادية التي تم ل عناصر أساسية في اقتصاد  بتحليل أهمالمبحث العلاقة  نقوم في هذا
عن مؤشرات التنمية المالية م ل  ا المعلومات، الحوكمة، فضلاولوجيالمعرفة، م ل: التعليم، البحث والتطوير، تكن

 . M2 المعرو  النقدي بمعناه الواسع و الائتمان المحلي للقطا  البا 

 ، سويسرا، الدنمرك(السويد) لـتحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة والتنمية المالية : المطلب الأول

 أولا: السويد

، ويبلغ عدد سكانها ²كم 242,222ال أوروبا، تبلغ مساحتها حوالي إسكندنافية تقع شم دولال من السويد
ت تكار، والاقتصاد الأخضر، وقد تبنتُعد من الدول الرائدة عالميًا في التعليم، الاب 1مليون نسمة.  62.4نحو 

التعليم، وبناء  ف في البحث العلمي،المعرفة من خلال الاست مار المك سياسات متكاملة دعمت اقتصاد 
تتميز السويد بنظام مالي قوي ومرن، ساعدها في تجاوز أزمات م ل الأزمة المالية عام  كما .المهارات الرقمية

. كما ساهم انتشار البدمات المالية الرقمية، وتبنّي التمويل المستدام، في تعزيز 69-وجائحة كوفيد 0221
الناتج المحلي الإجمالي للفرد نموًا ملحوظًا، رغم التحديات  ، شهد0202و 6991بين عامي  .2التنمية المالية

عز  ذلك إلى مرونة الاقتصاد السويدي واستمراره في دعم ا والحرب الروسية الأوكرانية. ويم ل جائحة كورون
 (.0.6وهذا ما يوضحه الشكل رقم ) .3القطاعات التكنولوجية والبضراء

 

 

                                                           

  .( إحصائيات السكان والجغرافيا0202الهيئة الإحصائية السويدية. )  1 
 ..  مؤشرات التنمية العالمية: السويد(  0202البنك الدولي. )2 

3 OECD. (2022). Sweden: Knowledge economy and financial development review. 
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 في دولة السويدالفرد من اجمالي الناتج المحلي  لنمو الاقتصادي و نصيبا :(1.1) الشكل

 
  البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

ا خلال العقود الأخيرة، نموًا ملحوظ شهد ي السويدالناتج المحلي للفرد فمن خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن 
. ويُعز  هذا التحسن إلى 0206بحلول عام دولار  12,222دولار إلى أك ر من  24,222إذ ارتفع من أقل من 

عوامل مرتبطة باقتصاد المعرفة، م ل الاست مار الكبير في التعليم العالي والبحث العلمي، وتطور قطاعي 
التكنولوجيا والاتصالات، إضافة إلى تبني الاقتصاد الرقمي والابتكار. ورغم التقلبات في النمو الاقتصادي، 

رد على استقراره، ما يعكس دور البنية المعرفية في تحصين الاقتصاد ضد الأزمات. من حافظ الناتج المحلي للف
 0229في عام  %4-تذبذبًا واضحًا؛ إذ سجل انكماشًا بنسبة  (GE) جهة أخر ، أظهر معدل النمو الاقتصادي

 0206ينتعش في ، قبل أن 69-بسبب جائحة كوفيد 0202نتيجة الأزمة المالية العالمية، ثم انكماشًا آخر في 
، شهدت السويد نموًا معتدلًا بنسبة 0200نتيجة السياسات التحفيزية. وفي عام  %1.64بمعدل نمو بلغ 

نحو  0202. ورغم ذلك، بلغ الناتج المحلي للفرد في 0202في عام  %2.0-، ثم تراجعًا طفيفًا إلى 0.11%
. 0206عن عام  %1.2وإن كان أقل بنسبة  ،0200دولارًا، وهو مستو  مستقر نسبيًا مقارنة بعام  41,224

تعكس هذه المؤشرات مرونة النظام المالي السويدي وقوته، بفضل أدوات التمويل المتنوعة، والشمول المالي 
 .مداالواسع، واعتماد البلاد المتزايد على الرقمنة والتمويل المست
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  تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة لدولة السويد:. 1

  عليم:مؤشر الت.أ 
 منحنى بياني لمؤشر التعليم في السويد ((: (1.1)الشكل 

 
 البنك الدوليالاعتماد على بيانات بمن اعداد الطالبتين 

حيث ا، تقدما ملحوظ 0202و 6991السويد بين عامي يعر  الرسم البياني تطور مؤشرات التعليم في 
 ، والتعليم العالي(EDUs) ، التعليم ال انوي (EDUp) سجلت المؤشرات الفرعية ال لاثة: التعليم قبل الجامعي

(EDUh)،بينما بقي التعليم العالي  ، استقرارًا نسبيًا، حيث كانت معدلات التعليم ال انوي في أعلى مستوياتها
، شهدت جميع المؤشرات 0222ا عند مستو  مرتفع، وكان التعليم قبل الجامعي الأدنى من بينها. في عام مستقر 

عز  إلى تغيرات في السياسات ، وهو ما قد ي0266تراجع حتى عام اضًا حادًا، واستمرت في الالفرعية انبف
، بدأت 0260التعليمية أو في منهجية احتساب المؤشر، بينما ظل التعليم قبل الجامعي أك ر استقرارًا. بعد عام 

إلى  1نمو، مرتفعًا من حوالي أكبر  (EDUh) المؤشرات ال لاثة بالتعافي بشكل واضح؛ إذ سجل التعليم العالي
نقاط. كما استعادت مؤشرات التعليم ال انوي والأساسي عافيتها، وإن لم تعد إلى مستويات ما قبل  1قرابة 

بين  1.4إلى أك ر من  2.4مساره التصاعدي من  (EDU) . من جهته، واصل المؤشر العام للتعليم0222
ا في نظام التعليم. تشير هذه الاتجاهات إلى فعالية مومستداا ، ما يعكس تحسنا عام0202و 6991عامي 

، ودورها في تعزيز رأس المال البشري ضمن إطار اقتصاد 0260السياسات التعليمية في السويد منذ عام 
 .المعرفة
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  :مؤشر البحث والتطوير. ب

 التطوير في السويد: تطور مؤشر البحث و (1.1)الشكل 

 
  البنك الدوليعلى بيانات من اعداد الطالبتين بالاعتماد 

 0202و 6991 في السويد بين عامي (R&D) مؤشر البحث والتطويرالمنحنى البياني تطور  يعكس
ل المؤشر مستو  مرتفعًا ، سج0226إلى  6991ففي الفترة من ا مع بعض مراحل الاستقرار. مسارًا تنازليا عام

ا بالاست مار في البحث والتطوير خلال نهاية كبير ات طفيفة، ما يعكس اهتمامًا نقطة، مع تقلب 4222تجاوز 
 0422ا، حيث انبفض إلى نحو ، شهد المؤشر تراجعا حاد0260وحتى  0220التسعينات. لكن منذ عام 

نقطة، وهو ما قد يشير إلى إعادة توجيه السياسات التمويلية أو تغيّر في أولويات الدولة. ومع ذلك، فإن الفترة 
نقطة، ما يدل  0022و 0222مت باستقرار نسبي، حيث ظل المؤشر يتراوح بين اتس 0202إلى  0262من 

على استمرار النشاط البح ي ضمن مستو  ثابت، رغم أنه أقل بك ير من مستويات العقود السابقة. ويمكن تفسير 
ا في ر ترشيدمدعومة بموارد أقل، مما يعكس نهجا أك هذا الاستقرار الأخير بوجود بنية بح ية قائمة، وإن كانت 

 .تمويل البحث والتطوير دون التبلي عن دوره الحيوي في دعم اقتصاد المعرفة
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  مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال:. ج

 : تطور مكونات مؤشر تكنولوجيا المعلومات و الاتصال لدولة السويد (1.1)لشكل ا

 
  بيانات البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على 

في السويد خلال الفترة  (ICT) يم ل الرسم البياني تطور مكونات مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال
 (ICT) ا في قطا  تكنولوجيا المعلومات والاتصالشهدت السويد تطورًا ملحوظجيث ، 0202إلى  6991من 
إلى  22والي شبص من ح 622. حيث ارتفع عدد اشتراكات الهاتف المحمول لكل 0202إلى  6991من 

ا لتكنولوجيا الهواتف المحمولة. في المقابل، تراجع عدد خطوط الهاتف ، مما يعكس تبنيا واسع602أك ر من 
خطوط، مما يعكس التحول من الاتصالات السلكية إلى  62إلى أقل من  72ال ابت بشكل تدريجي من حوالي 

شبص في  622مستبدمين لكل  62ا من يعا سجل معدل استبدام الإنترنت نموا سر التقنيات الحدي ة. كم
، مما يعكس نضج البنية التحتية للإنترنت وتوسع الوصول إليها. 0262مستبدمًا بحلول  92إلى حوالي  6991

بشكل عام، يعكس تطور هذه المؤشرات نجاح السويد في بناء اقتصاد رقمي متقدم، مما يجعلها في مقدمة الدول 
  .قود ال لاثة الماضيةالمتقدمة رقميًا على مدار الع
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 مؤشر الحوكمة:.د

 : تطور مؤشر الحوكمة لدولة السويد(2.1)الشكل 

 
  بيانات البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على 

بيق مبادئ اقتصاد المعرفة، ا في تط، قدمت السويد نموذجًا رائد0202 إلى 6991على مدار الفترة من 
، 0.2و 0.6أظهر معدلات مرتفعة بين  التحكم في الفسادستقرارها التشريعي. مؤشر ا بقوة مؤسساتها وامدعوم

ا في فقد شهدت تحسن فعالية الحكومةمما يعكس بيئة إدارية نزيهة تعزز ال قة وتدعم القطاعات المعرفية. أما 
حكومية قوية في إدارة ، لكن السويد ما زالت تحافظ على قدرة 0202في  6.1البداية قبل أن تتراجع تدريجيًا إلى 

في السنوات  6.2في التسعينات إلى أقل من  6.4شهد تراجعًا من  الاستقرار السياسي .البرامج المعرفية
، تم تسجيل جودة التنظيماتالأخيرة، لكن النظام السياسي السويدي ما زال يتمتع بالتماسك المؤسسي. في مؤشر 

، مع الحاجة لتحديث بعض الأطر التنظيمية لمواكبة 0202في  6.4قبل أن ينبفض إلى  0262نمو حتى 
، ما يعكس قوة 6.4قبل أن تنبفض قليلًا إلى  6.9و 6.7استقرت بين  سيادة القانون  .التطورات السريعة

، مما يعكس 6.1و 6.4حافظ على استقرار بين  مؤشر الصوت والمساءلةالنظام القضائي السويدي. أخيرًا، 
عبير واسعة. رغم بعض التحديات في السنوات الأخيرة، تُظهر هذه المؤشرات أن السويد ثقافة ديمقراطية وحرية ت

  .ما زالت تحتل مكانة متقدمة عالميًا بفضل مؤسساتها القوية واست ماراتها في الإنسان والتكنولوجيا
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  تحليل مؤشرات التنمية المالية لدولة السويد:.1

 دولة السويدل: مؤشرات التنمية المالية (6.1)الشكل 

 
  البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

 ا في مؤشري الائتمان المحلي الممنوح للقطا  البا تطورا ملحوظ خلال ثلاث عقود الماضية شهدت السويد
(DCP) وعر  النقد الواسع (M2)   كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي. فقد بدأ الائتمان للقطا  البا

ليصل إلى  0220، ثم سجل قفزة كبيرة في 0226وارتفع تدريجيًا حتى عام  6991في  %20مستو  حوالي ب
 %604قبل أن يستقر بين  %622عند حوالي  0262، وواصل الصعود حتى بلغ ذروته في %92حوالي 

ر . هذا النمو يعكس تطو %604إلى حدود  0202و 0200، ليشهد تراجعًا طفيفًا في 0206حتى  %624و
القطا  المالي السويدي وزيادة قدرة البنوك على تمويل القطاعات المعرفية والتكنولوجية. أما عر  النقد الواسع 

ا حتى ، ليشهد بعد ذلك ارتفاعًا تدريجي0220في  %12ا إلى تدريجي ، ثم انبفض6991في  %72فقد بدأ عند 
اسات النقدية التوسعية خلال جائحة نتيجة السي 0206، مع قفزة كبيرة في 0262في  %622بلغ حوالي 

. هذه التحولات تعكس %12، انبفض إلى حوالي 0202و 0200كورونا. ومع تشديد السياسة النقدية في 
مرونة السياسة النقدية السويدية وقدرتها على التكيف مع التغيرات الاقتصادية الداخلية والعالمية. بشكل عام، 

ا على دعم النمو الاقتصادي المستدام والتحول نحو ظاما ماليًا متطورا قادر ر البيانات أن السويد تمتلك نتُظه
 اقتصاد المعرفة، من خلال تعزيز قدرة المؤسسات المالية على مواجهة الأزمات وتحفيز بيئة است مارية مبتكرة
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 سويسرا ثانيا:
سةةةا، وليبتنشةةةتاين. تبلةةةغ تقةةةع سويسةةةرا فةةةي قلةةةب أوروبةةةا، وتحةةةدها خمةةةس دول: ألمانيةةةا، فرنسةةةا، إيطاليةةةا، النم

. تشتهر 0202ملايين نسمة في عام  1.1كيلومترًا مربعًا، ويُقدر عدد سكانها بحوالي  26,014مساحتها حوالي 
. تعتمةد نظامًةا 6164البلاد بسياساتها المحايدة واسةتقرارها السياسةي، حيةث لةم تةدخل فةي أي نةزا  دولةي منةذ عةام 

 1ن أك ر الدول تقدمًا من حيث جودة الحياة والبدمات العامةكانتونًا، وتُعد م 01فيدراليًا يضم 
 112.92، حيةةث بلةةغ النةةاتج المحلةةي الإجمةةالي نحةةو 0202ا فةةي عةةام شةةهد الاقتصةةاد السويسةةري نمةةوًا قويةة

مقارنةةةة بالعةةةام السةةةابق. كمةةةا بلةةةغ نصةةةيب الفةةةرد مةةةن النةةةاتج المحلةةةي حةةةوالي  %1.62مليةةةار دولار، بزيةةةادة قةةةدرها 
عةةةز  هةةةذا النمةةةو إلةةةى تنةةةو  القاعةةةدة عيشةةةة مرتفعةةةا واسةةةتقرارا اقتصةةةاديا. ويممةةةا يعكةةةس مسةةةتو  مدولارًا،  99,994

الإنتاجيةةةةةة، فعاليةةةةةة السياسةةةةةات الاقتصةةةةةادية، والاسةةةةةت مار فةةةةةي الابتكةةةةةار والقطاعةةةةةات المعرفيةةةةةة م ةةةةةل التكنولوجيةةةةةا 
  2والصناعات الدوائية.
 لي الناتج المحلي (لنمو الاقتصادي و نصيب الفرد من اجماا)منحنى  :(2.1)الشكل 

 
 البنك المركزي من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

 

 

                                                           
1 World Bank. (2023). Switzerland country profile. https://data.worldbank.org16:86    6165/11/11  
2 International Monetary Fund (IMF). (2024). Switzerland: Economic outlook 2023. 

https://www.imf.org 6165/11/11  16:55  
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 : تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة لدولة سويسرا:1
 :مؤشر التعليم.أ

 : تطور مؤشر التعليم في دولة سويسرا(0.1)الشكل 

 
 البنك المركزي من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

طوال الفترة، مما  %100ظلت قريبة من   اني أن معدلات الالتحاق بالتعليم الابتدائي وال انوي يُظهر الرسم البي
نموًا ملحوظًا،   (EDUh)  التعليم العاليبيعكس نظامًا تعليميًا إلزاميًا متينًا وشاملًا. في المقابل، سجل التحاق 

ركيزًا على المهارات المتقدمة ، ما يعكس ت0206عام  %12إلى أك ر من  6991عام  %35إذ ارتفع من 
كنسبة من الناتج المحلي، فقد شهد تقلبات طفيفة بين  (EDU) أما الإنفاق العام على التعليم .والبحث العلمي

 .، مع بقاءه عند مستويات مرتفعة نسبيًا، مما يدل على التزام الدولة بتطوير رأس المال البشري %4.2و 2.1%
 ب: مؤشر البحث والتطوير:

 التطوير: تطور مؤشر البحث و (2.1)ل الشك

 
البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات   
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لاحظ وجود نحيث  0202-6991سويسرا خلال الفترة  تطور مؤشر البحث و التطوير في يم ل الرسم البياني
وحدة سنة  6422إلى حوالي  6991وحدة سنة  2022اتجاه عام نحو الانبفا ، حيث تراجع من أك ر من 

ا في استراتيجيات الإنفاق البح ي نحو التركيز على الجودة والكفاءة. سُجلت قفزة يعكس تغير ، مما 0202
عز  ذلك إلى است مارات مك فة في ويوحدة،  2222بوصول المؤشر إلى قرابة  0224است نائية في عام 

ة. بعد هذه الذروة، عاد المؤشر إلى الانبفا ، قطاعات استراتيجية م ل الصناعات الدوائية والتكنولوجيا الحيوي
. ورغم هذا التراجع، تواصل سويسرا المحافظة على مستو  عالٍ من 0267ثم عرف استقرارًا نسبيًا منذ عام 

ا، من أبرز اقتصاديات المعرفة عالميالإنفاق البح ي مقارنة بالمعايير الدولية، مما يساهم في ترسيخ مكانتها ض
 .كار والتقدم التكنولوجيمدعومة بالابت

  : مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال:ج
 : تطور مؤشر تكنولوجيا المعلومات و الاتصال في سويسرا (18.1)الشكل 

 
 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات مؤشر المعرفة العالمي

إلى  6991يسرا خلال الفترة من يم ل الرسم البياني تطور مؤشرات تكنولوجيا المعلومات والاتصال في سو 
يُلاحظ ارتفا  (INT) ، والإنترنت(FT) ، الهاتف ال ابت(MT) ، حيث يغطي استعمال الهاتف المحمول0202

 622، حيث انتقل من مستويات متدنية إلى ذروة تجاوزت 6991كبير في استبدام الهاتف المحمول منذ عام 
 . بالمقابل،0202وحدة في  602م تراجعًا تدريجيًا إلى حدود ، قبل أن يعرف منحنى الاستبدا0262وحدة سنة 

 02إلى أقل من  6991وحدة في  14ا، إذ انتقل من حوالي سجل استعمال الهاتف ال ابت مسارا تنازليا منتظم
 لاستبدام الإنترنت،، مما يعكس التحول الواضح نحو تقنيات الاتصال اللاسلكي. أما بالنسبة 0202وحدة في 
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، مما يدل على رسوخ 0261وحدة بعد  14ا وبطيئا في البداية، قبل أن يستقر حول تطورا مستمر  فقد شهد
التكنولوجيا الرقمية كوسيلة اتصال ومعاملات رئيسية. تعكس هذه التحولات التقدم التكنولوجي السريع في 

 .قتصادية والاجتماعيةسويسرا، وتزايد الاعتماد على الحلول الرقمية الحدي ة في جميع مجالات الحياة الا
  :مؤشر الحوكمة.د

 : تطور مؤشر الحوكمة في سويسرا(11.1)الشكل 

. 
 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على مؤشر المعرفة العالمي

، ويشمل عدة 0202إلى  6991يم ل الرسم البياني تطور مؤشرات الحوكمة في سويسرا خلال الفترة الممتدة من 
، (RQ) ، جودة القوانين(PS) ، الاستقرار السياسي(GE) ، فعالية الحكومة(CC) لفسادأبعاد هي: التحكم في ا

على مستويات مرتفعة حافظ  (CC) لاحظ أن مؤشر التحكم في الفسادي .(VA) ، والمساءلة(RL) سيادة القانون 
فقد  (GE) حكومةنقطة طيلة الفترة، مما يعكس قوة المؤسسات الرقابية. أما فعالية ال 0ا قرب ومستقرة نسبي

مع بعض التذبذبات الطفيفة، وهو ما يدل على كفاءة أداء القطا   6.1أظهرت بدورها استقرارًا فوق مستو  
، ليستقر عند مستو  أقل من 0224ا منذ فقد شهد تراجعا تدريجي (PS) العام. أما مؤشر الاستقرار السياسي

ا قبل أن تشهد بعض التقلبات لى أداء مستقر نسبيع (RQ) . بدوره، حافظت جودة القوانين0202بحلول  6.4
فقد عرف تحسنًا طفيفًا ثم استقرارًا عند مستو  مرتفع. في  (RL) في السنوات الأخيرة. أما مؤشر سيادة القانون 

، ليصل أدنى مستوياته في الفترة الأخيرة. بشكل 0224ا ملحوظًا بعد تراجع (VA) المقابل، شهد مؤشر المساءلة
س هذه المؤشرات محافظة سويسرا على مستويات مرتفعة من الحوكمة الجيدة رغم بعض التذبذبات عام، تعك

 .المرتبطة بتغيرات السياسة العالمية والاقتصادية
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 : تحليل مؤشرات التنمية المالية لدولة سويسرا:1

 : تطور مؤشر التنمية المالية(11.1)الشكل 

 
 البنك الدولينات من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيا

شير إلى استقرار وتنامٍ مستمر في الأداء ، وهو ما يM2و DCP يعكس الرسم البياني تطورًا واضحًا في مؤشري 
في حالة من الاستقرار  البط الأحمر DCP (، يظهر مؤشر0224–6991في بداية الفترة ) .المالي لسويسرا

اسة ائتمانية متحفظة في تلك الفترة، تماشياً مع نقطة. هذا يعكس سي 622النسبي عند مستويات تدور حول 
فقد سجل ، البط الأزرق  M2 أما مؤشر على الاستقرار والرقابة الصارمة تقاليد النظام المصرفي السويسري القائم

، وهو ما يتزامن مع انتعاش 0226ا في نهاية التسعينات، ثم عاد ليرتفع بشكل تدريجي منذ انبفاضا طفيف
وارتفا  في حجم السيولة المتداولة، نتيجة لتحفيزات نقدية اتبعتها المصارف المركزية عقب اقتصادي عالمي 

متبوعة بانبفا  حاد  M2 ، نلاحظ قفزة في0262إلى  0221في الفترة الممتدة من  .أزمات الأسواق العالمية
لة في أغلب الاقتصاديات ، وهو ما يتطابق مع الأزمة المالية العالمية، التي أثرت على السيو 0221–0227عام 

 .المتقدمة، بما في ذلك سويسرا

ليصل إلى مستو  يقارب  M2 ، يظهر نمو واضح في كلا المؤشرين، حيث ارتفع0200حتى  0261من عام 
من نفس المستو . هذا التوسع يدل على ثقة عالية في النظام المالي وزيادة الاعتماد  DCP نقطة، واقترب 692

انية، ويُظهر نضجًا في القطا  المالي يعكس التوجه نحو دعم النمو الاقتصادي وتمويل على الأدوات الائتم
 .الابتكار، وهو ما يرتبط مباشرة بمكونات اقتصاد المعرفة
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 الدنمرك ثالثا:

ا من إسكندنافيا، يحدها من الجنوب ألمانيا، وتطل على بحر الشمال في شمال أوروبا وتعد جزء تقع الدنمارك
كيلومترًا مربعًا، وهي واحدة من أصغر  20,922والبحر البلطيق من الشرق. تبلغ مساحتها حوالي  من الغرب

 5.9بحوالي  0202عدد سكان الدنمارك في عام فيقدر دول أوروبا من حيث المساحة. أما من حيث السكان، 
  .يملايين نسمة، وتتميز بك افة سكانية منبفضة نسبيًا مقارنة بدول الاتحاد الأوروب

عد الاقتصاد الدنماركي من الاقتصادات المتقدمة والمبنية على نموذي الرفاه الاجتماعي المتكامل. في عام ي
بسنة مقارنة  %6.7مليار دولار أمريكي، محققًا نموًا بنسبة  244، بلغ الناتج المحلي الإجمالي حوالي 0202
ة الطاقة والتضبم العالمي، دية التي سببتها أزما بعد الضغوط الاقتصا. هذا النمو يعكس تعافيا تدريجي0200
أما نصيب الفرد من  .1ا بقطاعات قوية م ل الصناعات الدوائية، الطاقة المتجددة، وتكنولوجيا المعلوماتمدعوم

دولار أمريكي، مما يعكس مستو  معيشة مرتفعًا وفعالية السياسات  76,000الناتج المحلي فقد بلغ حوالي 
 2ماركيةالاقتصادية الدن

 لنمو الاقتصادي و نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي (ا)منحنى  :(11.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

                                                           
1 International Monetary Fund (IMF). (2024). World Economic Outlook Database. Retrieved from 

https://www.imf.org    18:19 6165/11/11 
2 OECD. (2023). OECD Economic Surveys: Denmark. Retrieved from 

https://www.oecd.org 11:18 6165/11/11 
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 (GE) ومعدل النمو الاقتصادي (GDPP) يوضح المنحنى البياني تطور كل من الناتج المحلي الإجمالي للفرد
إلى وجود اتجاه عام صاعد على المد  الطويل، رغم  GDPP . يشير تطور0200ى إل 6991خلال الفترة من 

ظهر الدخل والإنتاجية. في المقابل، يا في مستويات نًا تدريجيبعض فترات التذبذب والانبفا ، مما يعكس تحس
ل بين معدل النمو الاقتصادي تقلبات حادة، حيث سجل معدلات نمو إيجابية في بعض الفترات، كما هو الحا

، وتكرر الانكماش الحاد مرة 0229، ثم انبفض بشكل كبير خلال الأزمة المالية العالمية في 0221و 0222
، 0206في ا مة، شهد الاقتصاد انتعاشًا ملحوظنتيجة تداعيات جائحة كورونا. بعد هذه الصد 0202أخر  في 

ظهر المنحنى العلاقة الوثيقة م، يبشكل عا .GDPP ا، انعكس مباشرة في ارتفا حيث سجل معدل نمو مرتفع
بين معدل النمو الاقتصادي ومستو  الناتج المحلي، حيث أن فترات النمو الإيجابي تؤدي غالبًا إلى تحسن في 

 .GDPP مستو  المعيشة، في حين أن فترات الركود تؤدي إلى تراجع أو استقرار في
 : تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة لدولة الدنمرك:1
 التعليم مؤشر.أ

 : تطور مؤشر التعليم في دولة الدنمارك(11.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

لاحظ استقرار واضح ، حيث ي0200إلى  6991الفترة من يعكس المنحنى البياني تطور مؤشرات التعليم خلال 
، مما يدل على تحقيق شبه كامل %622تو  يقارب عند مس (EDUp) في نسبة الالتحاق بالتعليم الابتدائي

، مع تحسن ملحوظ بعد (EDUs) للتعليم الأساسي. كما يظهر تطور تدريجي في نسبة الالتحاق بالتعليم ال انوي 
، فقد سجل نموا (EDUh) ، وهو مؤشر إيجابي على توسع القاعدة التعليمية. أما التعليم العالي0264سنة 
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ا بالتعليم الجامعي وتعزيز ، مما يعكس اهتماما متزايد0202بحلول عام  12ى أك ر من إل 24ا من حوالي مستمر 
، وانبفاضا 0262لبات حادة بعد عام تق (EDU) رأس المال البشري. في المقابل، شهد المؤشر المركب للتعليم

لتعليمي. مبرجات النظام ا، مما قد يعكس تثثيرات سلبية لأزمة كورونا على جودة و 0202ا بعد ملحوظ
مراحله العليا، لكنه ا مهمًا في تعميم التعليم، خاصة في ا المسار إلى أن الدولة قطعت شوطا، يشير هذاقتصادي

 .ا أكبر لضمان استدامة التطور وتحقيق الفعالية المطلوبة في سوق العمل المبني على المعرفةيتطلب دعم
 مؤشر البحث والتطوير:.ب

 حث و التطوير: تطور مؤشر الب(12.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

، 0202إلى  6991لال الفترة من في السويد خ (R&D) يعر  الرسم البياني تطور مؤشر البحث والتطوير
ا ظهر الاتجاه العام للمؤشر تراجعًا تدريجيًا على المد  الطويل، رغم بعض الفترات التي سجل فيها ارتفاعً وي

، وواصل الارتفا  تدريجيًا ليبلغ ذروته عند 6991نقطة عام  6,442نسبيًا. فقد بدأ المؤشر بمستو  يقارب 
، ما يعكس قوة الاست مار في البحث والتطوير خلال تلك 0222–0222نقطة في الفترة  0,242حوالي 

، ثم عاود الارتفا  بشكل 0221ا في لانبفا  المتذبذب، حيث سجل تراجعالمرحلة. بعد ذلك، بدأ المؤشر في ا
حاولات للتعافي بلغت ، اتسم أداء المؤشر بالتقلب، مع م0269–0229. خلال الفترة 0221متقطع حتى 
، تراجع المؤشر بشكل أك ر 0202نقطة. لكن ابتداءً من  6,922عند ما يقارب  0267ا في ذروتها مجدد

نقطة، وهو ما قد يُعز  إلى تثثيرات  6,222لي إلى أدنى مستوياته عند حوا 0202ا، ليصل في عام وضوح
أو إلى تحول في أولويات الإنفاق العام. بشكل عام، يُشير هذا الانبفا  إلى تراجع تدريجي  69-جائحة كوفيد
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حفاظ على بنية بح ية مقبولة نسبيا. ويعد ذلك في حجم المبصصات أو التركيز على البحث والتطوير، رغم ال
لقرار بضرورة إعادة تعزيز سياسات الابتكار لضمان استمرارية الريادة التكنولوجية ا لصنا  امؤشرا مهم

 .والاقتصادية للسويد
 مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال:. ج

 : تطور مؤشر تكنولوجيا المعلومات و الاتصال في الدنمارك(16.1)الشكل 

 
 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على مؤشر المعرفة العالمي

إلى  6991يعكس الرسم البياني تطور قطا  تكنولوجيا المعلومات والاتصال في الدنمارك خلال الفترة من 
، والاشتراكات في الهاتف (MT) ، من خلال ثلاثة مؤشرات فرعية: الاشتراكات في الهاتف المحمول0202
 ا  بالهاتف المحمولظهر المؤشر البنسمة. ي 622لكل  (INT) ، وعدد مستبدمي الإنترنت(FT) ال ابت

(MT)  ثم استقر 0262ا بحلول عام اشتراك 602إلى أك ر من  6991في  ااشتراك 22نموا سريعا من حوالي ،
، مما يعكس نضج السوق وانتشاره الواسع. في المقابل، شهد مؤشر الهاتف 0202عند هذا المستو  حتى عام 

ا في اشتراك 02اشتراكا، إلى أقل من  72لفية عند نحو أوائل الأتراجعًا تدريجيًا من ذروته في  (FT) ال ابت
، نتيجة لتحول المستهلكين نحو التقنيات البديلة م ل الهاتف المحمول وخدمات الاتصال عبر الإنترنت. 0202

إلى ما  0222ا في عام مستبدم 42قفزة نوعية من أقل من  ، فقد شهد(INT) أما مؤشر مستبدمي الإنترنت
، وهو ما يدل على تبني واسع للبنية الرقمية وتطور الاقتصاد الرقمي في 0202مًا في عام مستبد 92يزيد عن 

السويد. توضح هذه المؤشرات مجتمعة مد  التحول العميق نحو مجتمع معرفي رقمي، مدعوم ببنية تحتية 
 اتصالية قوية وابتكار تكنولوجي مستمر.
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  مؤشر الحوكمة:.د

مة في الدنمارك: تطور مؤشر الحوك(12.1)الشكل

 
 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات مؤشر المعرفة العالمي

، ويشمل 0202إلى  6991يعكس الرسم البياني تطور مؤشرات الحوكمة في السويد خلال الفترة الممتدة من 
، جودة (PS) ، الاستقرار السياسي(GE) ، فعالية الحكومة(CC) ستة مؤشرات فرعية: السيطرة على الفساد

ا تظهر البيانات أداء قويا ومستقرا نسبي .(VA) ، والمساءلة والمشاركة(RL) ، سيادة القانون (RQ) التنظيم
لمعظم هذه المؤشرات، خاصة في السيطرة على الفساد وفعالية الحكومة، حيث حافظتا على مستويات مرتفعة 

 .، مما يدل على نظام مؤسسي متين وشفاف0.2تفوق 

، واستقر عند مستويات أقل 0224تقلبات واضحة، إذ انبفض بعد عام  (PS) ستقرار السياسيشهد مؤشر الا
عز  إلى بعض التحديات السياسية أو التحولات الديمغرافية والسياسية في مقارنة بباقي المؤشرات، مما قد يا نسبي

، واستقر بعد ذلك عند 0222 من ، فقد سجل تراجعا ملحوظا ابتداء(RL) تلك الفترة. أما مؤشر سيادة القانون 
، ما قد يعكس تحولات في تطبيق القوانين أو تحديات في البيئة التشريعية، رغم استقرار 6.2مستو  يقارب 

استقرارًا جيدًا عند  (VA) والمساءلة (RQ) من جهة أخر ، أظهر مؤشر جودة التنظيم .المؤشرات الأخر  
بيئة تنظيمية متوازنة وتفاعل فعّال بين الحكومة والمجتمع.  ، مما يشير إلى0.2و 6.4مستويات تتراوح بين 

بشكل عام، تؤكد هذه المؤشرات متانة الإطار الحوكمي في السويد، رغم بعض التباينات، وهو ما يدعم النمو 
 .الاقتصادي ويُعزز ال قة في مؤسسات الدولة ويحفز على جذب الاست مارات

 

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

CC GE PS RQ RL VA



 الدراسة التطبيقية للعلاقة بين اقتصاد المعرفة والتنمية المالية                                : ثانيالفصل ال
 

 
62 

 ولة الدنمرك:: تحليل مؤشرات التنمية المالية لد1

 : تطور مؤشر التنمية المالية في دولة الدنمارك(10.1)الشكل 

 
 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات مؤشر المعرفة العالمي

، حيث يم ل 0202إلى  6991يعر  الرسم البياني تطور مؤشري التنمية المالية في الدنمارك خلال الفترة من 
نسبة  (DCP) النقد إلى الناتج المحلي الإجمالي، بينما يُظهر البط الأحمرنسبة عر   (M2) البط الأزرق 

حافظ على  M2 تشير البيانات إلى أن مؤشر .الائتمان المحلي الممنوح للقطا  البا  من الناتج المحلي
 0222تقريبًا، مع ارتفا  ملحوظ بين عامي  002و 642استقرار نسبي خلال الفترة، حيث تراوحت سيمته بين 

، تلاه بعض التذبذب لكنه بقي عند مستويات مرتفعة نسبيًا. هذا يشير إلى نظام نقدي قوي يعكس قدرة 0229و
، فقد شهد DCP أما مؤشر .المؤسسات المالية على توفير السيولة بشكل مستمر، مما يعزز النشاط الاقتصادي

ثم استمر في الارتفا  حتى بلغ ذروته ، 622إلى أك ر من  22، حيث قفز من نحو 0222تغيرًا جذريًا في عام 
. يُمكن تفسير هذا 0202بحلول  642، قبل أن يبدأ بالتراجع التدريجي ليصل إلى حدود 022بنحو  0229في 

الارتفا  المفاجئ بتحولات تنظيمية أو إصلاحات في النظام المالي، بينما يعكس التراجع لاحقًا تشددًا في 
 .توجهات البنوك والقطا  البا سياسات الإقرا  أو تغيّرًا في 

 بشكل عام، يُظهر الرسم قوة النظام المالي الدنماركي من حيث القدرة على الحفاظ على سيولة نقدية مرتفعة
(M2)  مقابل تراجع نسبي في التمويل الموجه للقطا  البا (DCP) وهو ما قد يرتبط بتغيرات في السياسات ،

 .را الاقتصادية أو مستو  الحذر في الإق
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، الولايات المتحدة الأمريكية) لـ والتنمية المالية تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة :الثانيالمطلب 
 المملكة المتحدة، النرويج( 

 أولا: الولايات المتحدة الأمريكية

 26.9، حيث بلغ نحو (GDP) عد الولايات المتحدة أكبر اقتصاد في العالم من حيث الناتج المحلي الإجماليت
من الناتج المحلي، يليه  %74. تتميز بقطا  خدمات ضبم يشكل أك ر من 0202ريليون دولار في عام ت

، ويبلغ عدد سكانها نحو مليون كيلومتر مربع 9.8حيث تبلغ مساحة البلاد حوالي   .قطاعا الصناعة والزراعة
ل الاقتصاد الأمريكي سجما يجعلها ثالث أكبر دولة في العالم من حيث عدد السكان.  ،مليون نسمة 333

بفعل الأزمة  0221ا في قوة خلال التسعينيات، وواجه ركودمعدلات نمو متفاوتة على مدار العقود، حيث نما ب
بسبب جائحة كورونا، قبل أن يعود للنمو في  0202ا في مالية العالمية، ثم تعافى تدريجيا، وشهد انكماشا حادال

  نفاق الاستهلاكي ومرونة سوق العم، مدفوعًا بالإ%2.1نحو  بلغ 0202معدل النمو في  .0200و 0206

 لنمو الاقتصادي و نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي (ا)منحنى : (12.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

في  (GE) نمو الاقتصاديومعدل ال (GDPP) يعر  الرسم البياني تطوّر الناتج المحلي الإجمالي للفرد
وجود  (GDPP) . يتضح من المنحنى الأزرق 0202إلى  6994الولايات المتحدة الأمريكية خلال الفترة من 

 22,222نمو مطّرد في الناتج المحلي الإجمالي للفرد على مد  العقود ال لاثة الماضية، حيث ارتفع من حوالي 
، مما يعكس قوة الاقتصاد الأمريكي 0202دولار في عام  12,222دولار في منتصف التسعينات إلى أك ر من 

 .وقدرته على التوسّع المستدام
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ظهر تقلبات ملحوظة في معدل النمو الاقتصادي، حيث شهد فترات ازدهار قوية ، في(GE) أما المنحنى الأحمر
ات، م ل الأزمة المالية في أواخر التسعينات وأواسط العقد الأول من الألفية، تلتها تراجعات حادة خلال الأزم

التي تسببت في انكماش اقتصادي كبير، ثم تعافٍ سريع بعدها في  0202، وجائحة كورونا عام 0221العالمية 
. تشير هذه التقلبات إلى تثثر النمو الاقتصادي بالأحداث العالمية، رغم ثبات الاتجاه الصعودي العام 0206

 .البنية الاقتصادية الأمريكية وقدرتها على التعافي بعد الصدمات للناتج المحلي للفرد، مما يدل على متانة
 تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة لدولة الولايات المتحدة الأمريكية:.1
 :مؤشر التعليم.أ

 : تطور مؤشرا التعليم للولايات المتحدة(18.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

، 0202إلى  6991م البياني تطور مؤشر التعليم في الولايات المتحدة الأمريكية خلال الفترة من يم ل الرس
، (EDUh) ، التعليم العالي(EDUs) ، ال انوية(EDUp) حيث يعر  معدلات الالتحاق بالمدارس الابتدائية

لاحظ أن معدلات الالتحاق ي .(EDU) إضافة إلى الإنفاق العام على التعليم كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
مع استقرار واضح على مدار  %92بالمرحلة الابتدائية وال انوية حافظت على مستويات مرتفعة نسبيًا فوق 
 اتدريجي اق بالتعليم العالي فقد شهد نمواالسنوات، مما يدل على قوة النظام التعليمي الأساسي وال انوي. أما الالتح

في السنوات الأخيرة، مما يعكس تطور اهتمام  %12ينات إلى أك ر من في أواخر التسع %12من حوالي 
تذبذباً  (EDU) الولايات المتحدة بالتعليم الجامعي. من جهة أخر ، يظهر مؤشر الإنفاق العام على التعليم

(، قبل أن يستقر عند مستويات 0261-0260ملحوظاً مع انبفا  حاد في بعض السنوات )خاصة بين 
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قد يرتبط بالسياسات الاقتصادية المتغيرة. بصفة عامة، يعكس الرسم البياني تركيز الولايات متوسطة، مما 
 .المتحدة على تحسين مبرجات التعليم مع بعض التحديات المرتبطة بتمويل القطا 

 ب:مؤشر البحث والتطوير:

 : مؤشر البحث و التطوير الو.م.أ(11.1)الشكل 

 
 البنك الدوليلى بيانات من اعداد الطالبتين بالاعتماد ع

في الولايات المتحدة الأمريكية خلال الفترة الممتدة من  (RD) يم ل الرسم البياني تطور مؤشر البحث والتطوير
. يظهر من الرسم وجود اتجاه تصاعدي واضح في الإنفاق على البحث والتطوير، حيث 0202إلى  6991

ألف وحدة في السنوات  122إلى ما يزيد عن  6991ألف وحدة في سنة  002ارتفع المؤشر من حوالي 
. يعكس هذا الارتفا  المتواصل اهتمام الولايات 0261الأخيرة، مع تسجيل بعض التباطؤ الطفيف بعد عام 

المتحدة بتعزيز الابتكار والتقدم التكنولوجي كركيزة أساسية لدعم اقتصاد المعرفة وتحقيق التنمية الاقتصادية 
إلى محاولات الحفاظ على مستو  عالٍ من  0261ير الاستقرار النسبي في المؤشر بعد سنة المستدامة. كما يش

. بصفة عامة، يعبر 69-الاست مار في البحث والتطوير رغم التحديات الاقتصادية العالمية م ل جائحة كوفيد
لميا من خلال التركيز هذا التطور عن استراتيجية واضحة تهدف إلى الحفاظ على تنافسية الاقتصاد الأمريكي عا

 .على القطاعات ذات القيمة المضافة العالية
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 :مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال.ج
 مؤشر تكنولوجيا المعلومات و الإتصال :(11.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

للهاتف  FTللهاتف المحمول،  MT والاتصاليم ل الرسم البياني تطور مؤشرات تكنولوجيا المعلومات 
. يلاحظ نمو ملحوظ للهاتف المحمول والإنترنت، 0202إلى  6991للإنترنت خلال الفترة من  INTال ابت، 

الهاتف ال ابت الذي  ا، متجاوز 0222هاتف المحمول بشكل متسار  ابتداء من سنة إذ ارتفعت نسبة انتشار ال
ذ ذلك الحين. كما عرف استبدام الإنترنت تصاعدًا مستمرًا وإن كان بوتيرة شهد منحنى تنازليًا مستمرًا من

أبطث نسبيًا مقارنة بالهاتف المحمول. هذا يعكس التحول الجذري نحو التكنولوجيا الحدي ة وتزايد الاعتماد 
عجلة على الهواتف المحمولة والإنترنت في مبتلف الأنشطة الاقتصادية والاجتماعية، مما ساهم في دفع 

 .التحول الرقمي وتعزيز اقتصاد المعرفة
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  مؤشر الحوكمة:.د

 : تطور مؤشر الحوكمة(11.1) :الشكل

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

خلال نفس الفترة. تشير  CC ،GE ،PS ،RQ ،RL ،VA يم ل الرسم البياني ، تطور مؤشرات الحوكمة
، مع (RQ) وجودة التنظيم (CC) رار نسبي لبعض مؤشرات الحوكمة م ل مكافحة الفسادالبيانات إلى استق

تسجيل تحسنات طفيفة وفترات تراجع مرتبطة بالأحداث الاقتصادية والسياسية الكبر . بالمقابل، يظهر مؤشر 
سية أو الأزمات ، مما قد يعكس التوترات السيا0224تراجعًا واضحًا، خاصة بعد سنة  (PS) الاستقرار السياسي

الاقتصادية. بشكل عام، يدل تطور مؤشرات الحوكمة على أن تحسين بيئة الحوكمة يبقى تحديًا مستمرًا رغم 
بعض التقدم في بعض المجالات، وهو ما يؤثر بشكل مباشر على جذب الاست مارات وتعزيز النمو الاقتصادي 

 .المستدام
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 ة الولايات المتحدة الأمريكية:: تحليل مؤشرات التنمية المالية لدول1
 : تطور مؤشرات التنمية المالية لدولة الـ.م.أ(11.1)الشكل 

 
 من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات مؤشر المعرفة العالمي

في الولايات  (DCP) والائتمان المحلي للقطا  البا  (M2) ا في مؤشري عر  النقديعكس المنحنى تطور 
، ما يدل على تحسن في التنمية المالية، من خلال زيادة التمويل والسيولة لدعم 0200و 6991المتحدة بين 

وكورونا، حيث ارتفع عر  النقد بشكل  0221النمو الاقتصادي. شهد المؤشرين تقلبات خلال الأزمات م ل 
برز الحاجة لتحقيق كنه يالنظام المالي الأمريكي، ل كبير كإجراء تحفيزي، بينما تراجع الائتمان. يُظهر ذلك مرونة

 .توازن بين السيولة والتمويل لضمان الاستقرار الاقتصادي

  المملكة المتحدة ثانيا:
مليون نسمة في  17ر عدد سكانها بنحو يقدكيلومتر مربع، و  022,162تبلغ مساحة المملكة المتحدة حوالي 

ا، رغم تعرضه لتقلبات خلال لكبر  عالميكونه من الاقتصادات ايتميز اقتصاد المملكة المتحدة ب 0202.1عام 
مع توقعات بتحسن تدريجي.  0202في عام  %2.1السنوات الأخيرة، حيث بلغ معدل النمو الاقتصادي حوالي 

ا في النظام المالي العالم، إذ تلعب مدينة لندن دورا محوري عد المملكة المتحدة من أبرز المراكز المالية فيوت
طا  المالي فيها بالتطور، والمرونة، والمساهمة الكبيرة في الناتج المحلي الإجمالي، العالمي، كما يتميز الق

 .مدعومًا ببيئة تنظيمية وقانونية داعمة للابتكار والنمو المالي
                                                           

1 Office for National Statistics. (2024). UK population and economic outlook 2024. 

https://www.ons.gov.uk04:51 5155/14/51   
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 )منحنى للنمو الاقتصادي و نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي(: (11.1)الشكل 

 
 ت البنك الدوليبيانامن اعداد الطالبتين بالاعتماد على 

، مع (GDPP) نموًا تدريجيًا في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي GEو GDPPظهر المبطط  ي
، ما يعكس التثثر الكبير للأداء الاقتصادي بالصدمات 0202و 0221تقلبات حادة في سنوات الأزمات م ل 

، حيث ينبفض أثناء الأزمات ثم يتعافى يتبع نمطًا مماثلًا  (GE) البارجية. كما أن مؤشر الإنفاق الحكومي
 .1بسرعة، مما يدل على دور السياسات المالية في دعم النشاط الاقتصادي

 :تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة لدولة المملكة المتحدة:1
  :مؤشر التعليمأ

 : تطور مؤشر التعليم في المملكة المتحدة(12.1)الشكل 

 
 البنك الدوليى بيانات من اعداد الطالبتين بالاعتماد عل

                                                           
1 World Bank. (2024). United Kingdom economic indicators. https://data.worldbank.org05:51 5155/14/51  
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ا في مبرجات النظام التعليمي تقدما عام، EDUp ،EDUs ،EDUh ،EDU منحنى مؤشرات التعليم يوضح
. هذا التطور يدعم 0261التي شهدت نموًا ملحوظًا بعد  (EDUh) البريطاني، وخاصة في مرحلة التعليم العالي

متحدة في تطوير رأس المال البشري، وهو عنصر أساسي بناء اقتصاد المعرفة، ويُظهر مد  است مار المملكة ال
  .لتحفيز النمو الاقتصادي المستدام وتعزيز القدرة التنافسية في ظل التحول نحو الاقتصاد الرقمي

 ب: مؤشر البحث والتطوير:

 : تطور مؤشر البحث و التطوير (16.1) الشكل

 
 ليالبنك الدو من اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

ديناميكية التوجه نحو الابتكار  0200-6991يعكس الرسم البياني تطور مؤشر البحث والتطوير خلال الفترة   
في الاقتصاد. فقد شهد المؤشر ارتفاعاً ملحوظاً في نهاية التسعينيات وبداية الألفية، مما يشير إلى تركيز واضح 

يستمر، إذ بدأ المؤشر في التراجع بشكل تدريجي بعد عام على دعم المعرفة والتكنولوجيا. غير أن هذا الزخم لم 
، وهو ما يدل على ضعف في استمرارية الاست مار في البحث والابتكار، ما يطرح إشكالية حقيقية في 0220

دعم الاقتصاد الرقمي. هذا الانبفا  قد يؤثر سلباً على قدرة الاقتصاد على المنافسة وإنتاي المعرفة، ويُعد 
ى اختلال في توجهات السياسات الاقتصادية طويلة الأجل، خاصة في ظل التحول العالمي نحو مؤشراً عل

 .اقتصاد مبني على الابتكار
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 :مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال:ج

 مؤشر تكنولوجيا المعلومات و الاتصال : تطور(12.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

بين مكوناته ال لاثة: حيث سجلت خدمات الإنترنت )المنحنى الأزرق( قفزة كبيرة بين  تطورا متباينايظهر المنحى 
في استبدام تكنولوجيا  ي البنية التحتية الرقمية وتوسعاف ، ما يعكس است مارا قويا0262و 0222مي عا

، خاصة بعد الأخضر( نمواً مستمرا ل )المنحنىالمعلومات في مبتلف المجالات. كما شهد الهاتف المحمو 
لنمو الاقتصاد الرقمي  محفزا ي إلى أدوات الاتصال الحدي ة، ويعتبر عاملا، ما يعكس زيادة في الولو 0222

، ما اال ابت )المنحنى الأحمر( تراجعا واضح ل الهاتفتجارية والبدمية. في المقابل، سجوتسهيل المعاملات ال
عد مؤشراً على تحديث البنية التحتية ائل الرقمية والمحمولة، وهو ما يلصالح الوس يعكس الاستغناء التدريجي عنه

الرقمية. ورغم هذا التقدم في مكونات الاتصال، إلا أن ضعف مواكبة الإنفاق على البحث والتطوير قد يحد من 
 .فعالية هذه البنية في دعم تحول حقيقي نحو اقتصاد معرفي
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 مؤشر الحوكمة:.د
 تطوير مؤشر الحوكمة في المملكة المتحدة :(12.1)الشكل

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 
من  CC ،GE ،PS ،RQ ،RL ،VA الرسم البياني  يظهر تطور ستة مؤشرات للحوكمة في المملكة المتحدة

 CC اا في البداية، خصوصمؤشرات كانت مرتفعة ومستقرة نسبينلاحظ أن معظم ال .0202حتى  6991عام 
، بالتزامن مع الأزمة 0221جودة التنظيم، ولكن هناك تراجع تدريجي بدأ يظهر بعد سنة  RQمكافحة الفساد و

، مما 0260و 0221الاستقرار السياسي فقد عرف تذبذبات كبيرة خاصة بين  PS المالية العالمية. أما مؤشر
المالية، واستفتاء البريكست لاحقًا. عمومًا، تُظهر البيانات أن  يدل على تثثير الأحداث السياسية م ل الأزمة

 .الحوكمة في المملكة المتحدة قوية نسبيًا لكنها تعرضت لبعض الضغوط في السنوات الأخيرة
 : تحليل مؤشرات التنمية المالية لدولة المملكة المتحدة:1

 المتحدة: تطور مؤشرات التنمية المالية لدولة المملكة (10.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 
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 M2ائتمان القطا  البا  كنسبة من الناتج المحلي و DCP :الرسم البياني يعر  تطور مؤشرين ماليين
، وهي الفترة 0221ا للائتمان والكتلة النقدية حتى سنة نلاحظ نموا قوي .0202-6991خلال الفترة  عر  النقد

ذروته. بعد الأزمة، حصل تراجع ملحوظ في الائتمان مع بداية  DCP سبقت الأزمة المالية، حيث بلغ التي
بالنمو مع بعض  M2 لكنه لم يرجع لمستويات ما قبل الأزمة. بالمقابل، استمر عر  النقد 0262التعافي عام 

 .لات نقدية لدعم الاقتصادالتذبذب، خاصة خلال أزمات م ل البريكست وجائحة كورونا، مما يشير إلى تدخ

المتحدة شهدت خلال هذه الفترة مراحل ازدهار مالي قوية تلتها أزمات أثرت على الحوكمة والاستقرار  المملكة
 المالي، ولكنها بقيت من بين الدول ذات الأداء المؤسسي والمالي المرتفع رغم التحديات.

   النرويج سادسا:

وتشغل الجزء الغربي من شبه الجزيرة الإسكندنافية. تبلغ مساحتها حوالي  النرويج دولة تقع في شمال أوروبا،
مليون  4.4كيلومتر مربع، وهي واحدة من أقل الدول ك افة سكانية في أوروبا، بعدد سكان يقارب  214,027

غاز تتمتع النرويج باقتصاد قوي ومتنو  يعتمد بشكل كبير على صادرات النفط وال .02021نسمة حسب تقديرات 
  ,OECD)الطبيعي، إلى جانب قطاعات أخر  م ل الشحن البحري، الطاقة الكهرومائية، وصناعات التكنولوجيا

النمو الاقتصادي في النرويج مستقر نسبيًا، مع متوسط نمو سنوي للناتج المحلي الإجمالي يتراوح بين  22023.(
دة لعائدات النفط عبر "صندوق ال روة ا بإدارة حكومية رشيخلال السنوات الأخيرة، مدعوم %2 إلى 6%

ا ومتينًا، مع قطا  الية، فالنرويج تملك نظامًا ماليا قويأما من حيث التنمية الم . السيادي" الأكبر في العالم
 .,3.مصرفي متطور وخدمات مالية حدي ة تدعم الاست مارات المحلية والبارجية

 

 

 

 

                                                           
1 Statistics Norway. (2024). Population statistics. https://www.ssb.no/en11:61  6165/11/61  
2OECD. (2023). Economic Survey of Norway 2023. Organisation for Economic Co-operation and 

Development. 
3  Norwegian Ministry of Finance. (2023). Financial Markets Report 2023. 

https://www.regjeringen.no 6165/11/61 15:55  
  

https://www.ssb.no/en%2014:20
https://www.regjeringen.no/
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 يج:تحليل مؤشرات اقتصاد المعرفة لدولة النرو . 1
 .منحنى للنمو الاقتصادي و نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي :(12.1)الشكل 

 
 بيانات البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على 

، مع ملاحظة ارتفا  تدريجي في الناتج 0202حتى  6991ظهر الرسم تذبذبًا في النمو الاقتصادي منذ عام ي
الإنفاق  .، ثم استقرار مع بعض التقلبات0262-0260حتى حوالي  (GDPP) المحلي الإجمالي للفرد

مع الأزمات الاقتصادية أو فترات  فترات ارتفا  ملحوظ تزامنت غالبا، مع يبدو أك ر تذبذبا (GE) الحكومي
هذا النمط قد يشير إلى دور الدولة في دعم الاقتصاد عبر السياسة المالية التوسعية خلال فترات  .الركود

 .ماتالأز 
 أ:مؤشر التعليم:

 : تطور مؤشر التعليم في النرويج(18.1)الشكل 

 
 البنك الدوليطالبتين بالاعتماد على بيانات من اعداد ال
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والتي ظلت مستقرة   EDUp ،EDUs ،EDUh ،EDU منحنى مؤشر التعليم يشمل عدة مؤشرات تعليمية 
إلى است مار مستمر ومستقر في التعليم، مما  يشير هذا .نسبيًا مع بعض التحسن التدريجي على مر السنين

 .يساهم في رفع مستويات المهارة والمعرفة في المجتمع، وهو عامل مهم لدعم النمو طويل الأمد والابتكار
 ب: مؤشر البحث والتطوير:

 مؤشر البحث والتطوير :(11.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

، ثم سجل انبفاضًا حادًا 0221الرسم ارتفاعًا مستمرًا في الإنفاق على البحث والتطوير حتى حوالي عام يظهر 
قد يكون مرتبطًا بالأزمة المالية العالمية،  0221التراجع بعد  .واستمر على مستويات منبفضة نسبياً بعد ذلك

الانبفا  الطويل بعد ذلك  .ث العلميحيث خفضت العديد من الدول الإنفاق غير الأساسي بما في ذلك البح
على القدرة التنافسية الاقتصادية على  ث التكنولوجي، مما قد ينعكس سلبايشير إلى تباطؤ في الابتكار والتحدي

 .المد  الطويل
 :مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال.د

 مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال: :(11.1)الشكل 

 
 البنك الدوليبالاعتماد على بيانات  من اعداد الطالبتين
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 والاشتراكات في الهاتف المحمول (INT) يظهر الرسم ارتفاعًا قويًا ومستمرًا في مؤشري استبدام الإنترنت
(MT)   بالمقابل، ينبفض مؤشر  .، مع استقرار نسبي في السنوات الأخيرة0202منذ نهاية التسعينيات وحتى

مستمر، مما يعكس التحول التكنولوجي من البنية التحتية التقليدية إلى البنية بشكل حاد و  (FT) الهاتف ال ابت
هذا التوجه يشير إلى تطور رقمي قوي يسهم في تحسين الإنتاجية الاقتصادية ودعم الابتكار  .الرقمية الحدي ة

 .في النرويج

 :د:مؤشر الحوكمة

 مؤشر الحوكمة :(11.1)الشكل 

 
 البنك الدولياد على بيانات من اعداد الطالبتين بالاعتم

بمستو  مرتفع عبر الزمن مع  تظهر استقرارا عاما CC, GE, PS, RQ, RL, VA المؤشرات الفرعية م ل
هذا يدل على وجود مؤسسات قوية ومستقرة، وبيئة قانونية وتنظيمية جيدة تعزز النمو  .بعض التذبذبات البسيطة

 .الاقتصادي وتحفز الاست مار
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 مؤشرات التنمية المالية لدولة النرويج:: تحليل 1

 تطور مؤشرات التنمية المالية في النرويج :(11.1)الشكل 

 
 البنك الدوليمن اعداد الطالبتين بالاعتماد على بيانات 

من  (DCP) ونمو الائتمان المحلي للقطا  البا  (M2) المعرو  النقدي لرسم زيادة تدريجية في ر ايظه
هذا الانبفا  قد يكون  .0202، مع تسجيل قمة واضحة ثم تراجع ملحوظ بعد 0261حتى حوالي  6991
رغم التراجع المؤقت، تبقى  .على القطاعات المالية 69-ا بالتغيرات الاقتصادية العالمية وأثر جائحة كوفيدمرتبط

  .، مما يدل على وجود بنية مالية متطورةلمؤشرات عند مستويات عالية نسبياا

مع تطور قوي في البنية التحتية التكنولوجية  يج تمتلك اقتصاداً رقمياً متقدماإلى أن النرو  تشير البيانات
ومؤسسات حوكمة مستقرة، مما يوفر بيئة مناسبة للنمو المستدام. ورغم التحديات المالية الأخيرة، تبقى النرويج 

 .والاست مار في البنية التحتية الحدي ةفي موقع جيد لمواصلة تعزيز نموها الاقتصادي عبر دعم الابتكار الرقمي 
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 : الدراسة القياسيةالمبحث الثاني

الرائدة في  دولة من الدول 1، لة اقتصاد المعرفة في تطوير التنمية الماليةتهدف هذه الدراسة الى معرفة دور 
يكية، المملكة المتحدة، السويد، سويسرا، الدانمرك، الولايات المتحدة الأمر المتم لة في: ) اقتصاد المعرفة

(، Panel data). يتم تقدير نموذي الدراسة باستعمال نماذي بانل0202الى  6991. للفترة من سنة (والنرويج
 . Stata 17بتطبيق برنامج

 تحديد نموذج الدراسة:. 1
 يكتب نموذي الدراسة وفق المعادلة التالية:

𝑳𝒏𝑭𝑫 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑳𝒏𝑮𝑶𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝒏𝑻𝑰𝑪𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑳𝒏𝑹𝑫𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑳𝒏𝑬𝑫𝑼𝑯𝒊𝒕

+ 𝜷𝟓𝑳𝒏𝑮𝑫𝑷𝑷𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝑳𝒏 𝑻𝑶𝒊𝒕 + 𝜺 … … … … (𝟎𝟏) 
  حيث:
FD :؛ وهةةو مؤشةةر مركةةب تمةةت صةةياغته بطريقةةة تحليةةل المركبةةات الأساسةةية التنميةةة الماليةةة مؤشةةرpca يحتةةوي ،

 :متغيرين اثنين هما
:M2 )المعرو  النقدي بمعناه الواسع )% من إجمالي الناتج المحلي. 

:DCP )الائتمان المحلي المقدم إلى القطا  البا  )% من إجمالي الناتج المحلي. 
GOV :؛ وهو مؤشر مركب تمت صياغته بطريقة تحليل المركبات الأساسية  مؤشر الحوكمةpca يحتوي ست ،

 ولي والمتم لة في:مؤشرات جزئية وفق بيانات البنك الد
:CC                  مكافحة الفساد:RL   سيادة القانون 
:GE                   فعالية الحكومة:PS  الاستقرار السياسي 
:RQ                الجودة التنظيمية:VA الصوت والمساءلة 
TIC : تحليل المركبات الأساسية  ؛ وهو مؤشر مركب تمت صياغته بطريقةتكنولوجيا المعلوات والاتصالمؤشر
pca على ثلاث متغيرات تتم ل في:  ، يحتوي 
:MT شبص 622نسبة مستبدمي الهاتف المحمول لكل 
:FT شبص 622لكل  ال ابتنسبة مستبدمي الهاتف 

:INT شبص 622لكل  الأنترنتنسبة مستبدمي 
:RD  ولغير المقيمين.طلبات تسجيل براءات الاخترا  للمقيمينمجمو ، 
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:EDUHلالتحاق بالمدارس، التعليم العالي )% من الإجمالي(ا 
:GDPP نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي 

:TO  الانفتاح التجاري 
Ln.رمز اللوغارتم النبيري؛ تم تحويل كل البيانات باستعمال اللوغارتم النبيري : 

β :.معلمات النموذي 
ε :.حد البطث العشوائي 
 لمتغيرات الدراسة: PCAتحليل المركبات الأساسية . 1

 :لمؤشرات التنمية المالية PCAتحليل المركبات الأساسية  1.1

 Principal) من أجل بناء مؤشر مركب للتنمية المالية، تم الاعتماد على تقنية تحليل المركبات الرئيسية
Component Analysis) العام ، التي تتيح تقليص عدد المتغيرات، واستبلا  عامل مركب يم ل البعد

وقد استبدم في هذا السياق .للتنمية المالية، مع الاحتفاظ بثكبر قدر ممكن من التباين في البيانات الأصلية
والذي ؛ كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي (M2) المعرو  النقدي بمفهومه الواسع) :متغيران رئيسيانوهما

الائتمان المحلي المقدم للقطا  البا  كنسبة و  .يةيعكس مد  تعمق النظام المالي واتسا  قاعدة الوساطة المال
قدرة المؤسسات المالية على تعبئة الموارد وتبصيصها بكفاءة لدعم  وهو يعكس ؛من الناتج المحلي الإجمالي

 (. الاست مار والنمو
 : مصفوفة الارتباط لمتغيرات التنمية المالية(1.1)الجدول 

  M2 DCP 

M2 1.0000   

DCP 0.3833 1.0000 
 

 التنمية الماليةلمتغيرات  KMOاختبار  :(1.1)الجدول 
Variable Kmo 

M2 0.5000  

DCP 0.5000  

Overall 0.5000  

من مصفوفة الارتباط نلاحظ مؤشر المعرو  النقدي بمعناه الواسع، و الائتمان المحلي المقدم الى القطا  
كفي من الناحية الإحصائية لاستبدام طريقة تحليل المركبات البا  مرتبطين بينهما بنسبة قليلة نوعا ما لكنها ت

 . %42حيث سيمته تقدر بة  KMOالأساسية.  وهذا ما يؤكده اختبار 
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 : مصفوفة التباينات(1.1) الجدول
Component Eigenvalue Difference Proportion Cumulative 

Comp1 1.38335 0.766692 0.6917 0.6917 

Comp2 0.616654 . 0.3083 1.0000 

 Scree Plot: عدد المركبات بطريقة منحى الصخرة  (12.1) الشكل

 

 Kassiar: تحديد عدد المكونات بطريقة (1.1) الجدول
Component Variance Difference Proportion Cumulative 

Comp1 1.38335 . 0.6917 0.6917 

 ير: مصفوفة المكونات للمتغيرات بعد التدو (2.1) الجدول
Variable Comp1 Unexplained 

M2 0.7071 0.3083  

DCP 0.7071 0.3083  

 STATA 17من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر: 

المعرو  النقدي بمعناه الواسع، و الائتمان  نلاحظ أن مؤشر Kaiserمن خلال منحنى الصبرة وطريقة كايزر
بجذر واحد، والذي يعبر عن أكبر قدر من التباينات تقدر بنسبة   ا يلهميمكن تم المحلي المقدم للقطا  البا ؛

مما يجعله مناسب كمؤشر مركب يستبدم في الدراسة لتم يل مستو  التنمية من التباين الكلي،  19.67%
 .المالية بطريقة مبتصرة وشاملة
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 لمتغيرات الحوكمة: PCAتحليل المركبات الأساسية  1.1

على ست مؤشرات جزئية يعتمدها البنك الدولي، ومن أجل تسهيل الدراسة و  يحتوي مؤشر الحوكمة
الابتعاد عن مشكل وجود ارتباط بين المتغيرات الست نحاول صياغة مؤشر عام عن طريق تحليل المركبات 

 لمعرفة مد  KMO، ونقوم في البداية بإيجاد مصفوفة الارتباط بين المتغيرات، واجراء اختبار PCAالأساسية 
 .إمكانية تطبيق هذه الطريقة

 الحوكمة: مصفوفة الارتباط لمتغيرات (6.1)  الجدول
  CC GE PS RQ RL VA 

CC 1.0000           

GE 0.7980 1.0000         

PS 0.7047 0.7012 1.0000       

RQ 0.3633 0.2921 0.0191 1.0000     

RL 0.7989 0.7668 0.7344 0.2764 1.0000   

VA 0.8531 0.7256 0.6680 0.2465 0.7783 1.0000 

 الحوكمةلمتغيرات  KMO: اختبار  (2.1) الجدول
Variable kmo 

CC 0.8286 

GE 0.9181 

PS 0.8471 

RQ 0.5529 

RL 0.9033 

VA 0.8609 

Overall 0.8558 

ي. ونلاحظ أيضا من المؤشرات مرتبطة فيما بينها ارتباط موجب وقو  أغلبمن مصفوفة الارتباط نلاحظ أن 
 .PCAوبالتالي فكل الشروط محققة لاستبدام طريقة  %14أن سيمته تفوق  KMOخلال اختبار 

 : مصفوفة التباينات(0.1) الجدول
Component Eigenvalue Difference Proportion Cumulative 

Comp1 4.1105 3.11707 0.6851 0.6851 

Comp2 0.993428 0.676774 0.1656 0.8507 

Comp3 0.316654 0.0681433 0.0528 0.9034 

Comp4 0.248511 0.0401333 0.0414 0.9448 

Comp5 0.208378 0.0858466 0.0347 0.9796 

Comp6 0.122531 . 0.0204 1.0000 
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 Scree Plot: عدد المركبات بطريقة منحى الصخرة (36.1) الشكل

 

 Kassiar: تحديد عدد المكونات بطريقة (9.2) الجدول
Component Variance Difference Proportion Cumulative 

Comp1 4.1105 . 0.6851 0.6851 

 : مصفوفة المكونات للمتغيرات بعد التدوير (10.2) الجدول
Variable Comp1 Unexplained 

CC 0.4620 0.1227  

GE 0.4403 0.203  

PS 0.4061 0.322  

RQ 0.1728 0.8772  

RL 0.4492 0.1705  

VA 0.4428 0.1942  

 STATA 17من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر: 

)مكافحة الفساد، ؛ نلاحظ أن المؤشرات الست المتم لة فيKaiserمن خلال منحنى الصبرة وطريقة كايزر
ة( يمكن تم يلهم بجذر فعالية الحكومة، الاستقرار السياسي، الجودة التنظيمية، سيادة القانون، الصوت والمساءل

 .%11.46واحد، والذي يعبر عن أكبر قدر من التباينات تقدر بنسبة  

 لتكنولوجيا المعلومات والاتصال: PCAتحليل المركبات الأساسية  1.1

في هذا المؤشر نستعمل ثلاث متغيرات تم ل تكنولوجيا المعلومات والاتصال والمتم لة في: مستبدمي الأنترنت، 
بنفس خطوات  pcaلهاتف ال ابت والمحمول. ونحاول صياغة مؤشر مركب باستعمال طريقة ومستبدمي ا

 المؤشرات السابقة.
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 : مصفوفة الارتباط للمتغيرات المؤسساتية(11.1) الجدول
  MT FT INT 

MT 1.0000     

FT 0.5595 1.0000   

INT 0.9384 0.6467 1.0000 

 المؤسساتية للمتغيرات KMO: اختبار  (11.1) الجدول
Variable kmo 

MT 0.5801  

FT 0.7747  

INT 0.5620  

Overall 0.6068  

مرتبطة فيما بينها ارتباط قوي. ونلاحظ أيضا من خلال اختبار  المتغيراتمن مصفوفة الارتباط نلاحظ أن 
KMO  وبالتالي الشروط محققة لاستبدام طريقة  %12أن سيمته تفوقPCA. 

 فوفة التباينات: مص(11.1) الجدول
Component Eigenvalue Difference Proportion Cumulative 

Comp1 2.44311 1.94102 0.8144 0.8144 

Comp2 0.50209 0.447295 0.1674 0.9817 

Comp3 0.054795 . 0.0183 1.0000 

 Scree Plot: عدد المركبات بطريقة منحى الصخرة (37.2) الشكل
 

 
 

 Kassiarيد عدد المكونات بطريقة : تحد(11.1) الجدول
Component Variance Difference Proportion Cumulative 

Comp1 2.44311 . 0.8144 0.8144 
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 : مصفوفة المكونات للمتغيرات بعد التدوير(12.1) الجدول
Variable Comp1 Unexplained 

MT 0.5992 0.1229  

FT -0.5092 0.3665  

INT 0.6178 0.06746  

 STATA 17من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر: 

نسبة مستبدمي )؛ المتم لة فيالمتغيرات ال لاثة نلاحظ أن Kaiserمن خلال منحنى الصبرة وطريقة كايزر
( يمكن تم يلهم بجذر واحد، والذي الهاتف ال ابث، ونسبة مستبدمي الهاتف المحمول، ونسبة مستبدمي الأنترنت

 .%16.22أكبر قدر من التباينات تقدر بنسبة  يعبر عن 

 الوصف الاحصائي لمتغيرات الدراسة بعد تحليل المركبات الأساسية: .1

يساهم الوصف الإحصائي لمتغيرات الدراسة واختبار مصفوفة الارتباط بين المتغيرات التفسيرية في تحديد 
رتباط البطي المتعدد. وتعد هذه البطوة أساسية العلاقات الممكنة بينها، مما يساعد في الكشف عن مشكلة الا

 .للتثكد من سلامة النموذي من إحد  أبرز المشكلات التي قد تؤثر على دقة التقدير

 (: الوصف الاحصائي لمتغيرات الدراسة16.1الجدول )
Variable Mean p50 Min Max SD   Skewness Kurtosis 

LNFD 0,8944779 1,089613 -3,173162 1,673994 0,7905667 -3,140073 14,40255 

LnGOV 1,735786 1,957567 -2,387381 2,228721 0,5984175 -3,671325 20,77347 

LnTIC 1,178269 1,44473 -2,400551 1,781183 0,685149 -2,061019 7,885611 

LNRD 9,035914 7,969638 7,151485 13,33982 2,007072 1,115917 2,821152 

LNEDUH 4,207256 4,252343 3,507475 4,581308 0,2134913 -0,9501558 3,752367 

LNGDPP 10,85409 10,85473 10,1026 11,59725 0,3505151 0,1015474 2,228464 

LNTO 4,20718 4,282768 3,103976 4,942853 0,491067 -0,9276865 2,94253 

 STATA 17من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر: 
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 مصفوفة الارتباط(: 12.1الجدول )
  LNFD LnGOV LnTIC LNRD LNEDUH LNGDPP LNTO 

LNFD 1.0000             

LnGOV -0.2638 1.0000           

LnTIC 0.4420 -0.0932 1.0000         

LNRD 0.3565 0.1423 -0.1572 1.0000       

LNEDUH 0.4460 -0.2613 0.4412 0.1494 1.0000     

LNGDPP 0.3447 -0.2732 0.6572 -0.2908 0.3839 1.0000   

LNTO -0.2757 0.0003 0.2830 -0.9388 -0.1818 0.3252 1.0000 

 STATA 17من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر: 

الإنفاق ) LNRDيشير الوصف الإحصائي إلى وجود تباين ملحوظ في بعض المتغيرات، لا سيما في متغير 
(، ما يعكس تفاوتا 0.22( وانحراف معياري كبير )9.22على البحث والتطوير( الذي يتمتع بمتوسط مرتفع )

. skewnessفي سيم انحرافا سلبيا شديدا LnTICوLnGOVو LNFDواسعا بين الدول. كما تظهر متغيرات 
 .تمالية وجود سيم متطرفةمرتفعة، ما يدل على توزيع غير طبيعي واح kurtosisإلى جانب سيم 

 :أما مصفوفة الارتباط، فتكشف عن بعض العلاقات المهمة

، ما يشير إلى أن LNRDو LNEDUHوLnTICوكل من   LNFDتوجد علاقة ارتباط موجبة متوسطة بين 
 .زيادة الإنفاق على التكنولوجيا والتعليم والبحث ترتبط بتحسن التنمية المالية

ما قد يعكس تعارضا في التوجه بين الإنفاق ،  LNTOو LNRDبي قوي بين يلاحظ وجود ارتباط سلكما  
 .على البحث وحجم التجارة

لا تظهر مؤشرات قوية على وجود ارتباط خطي متعدد، إذ أن معظم معاملات الارتباط تبقى  وبصفة عامة 
 يجعل نموذي الدراسة في سلامة المشاكل القياسية.(، مما 2.1دون الحد الحري )

 لسلاسل الزمنية:ا استقراريةاسة در  .1

للكشف عن وجود جذور الوحدة للسلاسل الزمنية للمتغيرات، هناك العديد من الاختبارات. نقتصر في هذه 
والنتائج مبينة في  (Im, Pesaran& Shin)(، و اختبار Levin, lin, chuالدراسة على اختبارين؛ أختبار )

 الجدول التالي:
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 لاستقرارية السلاسل الزمنية IPS، و LLCج اختبار  (: نتائ10.1جدول رقم )
 LLC IPS 

 Level 1st Difference Level 1st Difference 

LnFD 
-0.54229 

(0.2931) 

-3.407750 

(0.0003) 

-0.54499 

(0.2929) 

-5.05817 

(0.0000) 

LnGOV 
1.58778 

(0.9439) 

-3.22657 

(0.0104) 

1.24039 

(0.8926) 

-4.97623 

(0.0000) 

LnTIC 
-18.6729 

(0.0000) 
/ 

-17.9196 

(0.0000) 
/ 

LnRD 
-0.58410 

(0.2796) 

-2.34122 

(0.0096) 

0.00101 

(0.5004) 

-4.16862 

(0.0000) 

LnEDUH 
-0.95848 

(0.1689) 

-2.76339 

(0.0026) 

-1.10962 

(0.1336) 

-3.10828 

(0.00009) 

LnGDPP 
1.09394 

(0.86303) 

-4.80365 

(0.0000) 

1.22705 

(0.8901) 

-4.60498 

(0.0000) 

LnTO 
-2.54566 

(0.0055) 
/ 

-1.83178 

(0.0335) 
/ 

 STATA 17: من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر

في الجدول القيمة التي بين قوسين تم ل الاحتمال، والقيمة التي فوقها تم ل الإحصائية. تكون السلسلة 
، LnTIC ،LnTO. و عليه نستنتج أن السلاسل؛ %4بل لكل إحصائية أقل من مستقرة اذا كان الاحتمال المقا

، تستقر في الفرق LnFD ،LnGOV ،LnRD ،LnEDUH ،LnGDPPمستقرة في المستو . بينما السلاسل؛ 
 الأول.

 تقدير نموذج الدراسة: .2

لتجميعي، ونموذي لتقدير نموذي الدراسة نستعمل ثلاث نماذي لسلاسل بانل تتم ل في نموذي الانحدار ا
التثثيرات ال ابتة، ونموذي التثثيرات العشوائية، ثم نبتار أي النماذي مناسب للدراسة، وهي مبينة في الجدول 

 الموالي:
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 نتائج تقدير نموذج الانحدار التجميعي، ونموذج التأثيرات الثابتة والعشوائية: (2.91) الجدول

 LnFDالمتغير التابع:   6عدد الدول: 

 ( 1013-1..2فترة الدراسة: )   168مجموع المشاهدات:  

Randome_model Fixed_model Poold_model 
 المتغيرات التفسيرية

P-value Coef P-value Coef P-value Coef 

0.000 -0.3928191 0.062 1.61695 0.000 -0.3928191 LnGOV 

0.004 0.286844 0.000 1.8191189 0.005 0.286844 LnTIC 

0.000 0.3795311 0.137 -0.2030503 0.000 0.3795311 LnRD 

0.026 0.5838289 0.055 0.8315588 0.027 0.5838289 LnEDUH 

0.071 0.3247269 0.478 -0.1699797 0.073 0.3247269 LnGDPP 

0.009 0.8700057 0.003 1.436473 0.010 0.8700057 LnTO 

0.000 -11.83226 0.065 -5.772327 0.000 -11.83226 Constant 

0.7504 0.6084 0.5027 R-squared 

162.77 26.62 27.13 F-test 

0.0000 0.0000 090000 Prob > F 

 STATA 17: من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر

 : اختبارات اختيار النموذج المناسب(18.1) الجدول
 موذج المناسبالن الاحتمال القيمة المحسوبة الاختبار

Ficher 15.60 0.0000 Fixed effects 

Breusch and Pagan 20.00 0.0000 Random effects 

Hausman 82.74 0.0000 Fixed effects 

 STATA 17من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر: 

موذي الآثار ال ابتة؛ حسب  للحصول على النموذي المناسب يتم المقارنة أولا بين النموذي التجميعي ون
ومنه النموذي الأفضل هو نموذي  %4، نلاحظ أن  الاحتمال المقابل لاحصائيته أقل من  Ficherاختبار 

 Breusch and الآثار ال ابتة. ونقارن ثانيا بين النموذي التجميعي ونموذي الآثار العشوائية بواسطة اختبار  
Paganنستنتج أن النموذي المناسب هو نموذي الآثار  %4ه والتي تقل عن ، ومن الاحتمال المقابل لإحصائيت

حيث  Hausmanالعشوائية. وأخيرا نفاضل بين نموذي الآثار ال ابتة ونموذي الآثار العشوائية باستبدام اختبار 
ال ابتة  ؛ ومنه النموذي المناسب للدراسة هو نموذي الآثار%4نلاحظ أن الاحتمال المقابل لهذا الاختبار أقل من 

 (.0.69الجدول رقم )كما هو موضح في 
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 اختبار صلاحية النموذج:  .6
 لمعرفة صلاحية النموذي نقوم بعدة اختبارات نلبصها في الجدول التالي:

 : اختبارات صلاحية النموذج(11.1)الجدول
 

 STATA 17من اعداد الطالبتين بالاعتماد على برنامجالمصدر: 
تمالية المقابلة لهذا الاختبار من خلال النتائج نلاحظ أن الاح:  normality testاختبار التوزيع الطبيعي  

 ، مما يعني أن البقايا تتبع التوزيع الطبيعي. %4أكبر من 
: بينت النتائج الملبصة Wooldridge test for autocorrelationاختبار الكشف عن الارتباط الذاتي 

يعاني من مشكل  وعليه فان النموذي المدروس %4أن الاحتمال المقابل لهذا الاختبار أقل من  62في الجدول 
 الارتباط الذاتي.

 62: من الجدول Test for groupwise heteroskedasticityاختبار الكشف عن عدم التجانس 
 ومنه يوجد مشكل عدم تجانس التباين. %4نلاحظ أن الاحتمال المقابل لهذا الاختبار أقل من 

 Pesaran’s test of cross sectionalاختبار الكشف عن الارتباط بين المقاطع 
independence لا ؛ ومنه %4نلاحظ أن الاحتمال المقابل لهذا الاختبار أكبر من  62: من خلال الجدول

 يوجد مشكل ارتباط المقاطع العرضية.
نستنتج من خلال الاختبارات السابقة أن النموذي  :Panel correctederrorsنموذج تصحيح الأخطاء  

ني من مشكل الارتباط الذاتي، وعدم تجانس التباين؛ وبالتالي نقوم بمعالجة هذه المقدر )نموذي الآثار ال ابتة( يعا
( حيث هذه الطريقة تثخذ PCSEالمشاكل عن طريق تصحيح الأخطاء لبيانات بانل )تقدير الأخطاء القياسية 

ء المعيارية بعين الاعتبار مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء، و عدم تجانس التباين وتقوم بتصحيح الأخطا
 وعليه نحصل على النموذي النهائي وفق الشكل التالي: للمعلمات للتبلص من المشاكل القياسية في النموذي؛

𝑳𝒏𝑭𝑫 = −𝟏𝟏. 𝟖𝟑𝟐𝟐 − 𝟎. 𝟑𝟗𝟐𝟖 𝑳𝒏𝑮𝑶𝑽. + 𝟎. 𝟐𝟖𝟔𝟖 𝑳𝒏𝑻𝑰𝑪. + 𝟎. 𝟑𝟕𝟗𝟓 𝑳𝒏𝑹𝑫.

+  𝟎. 𝟓𝟖𝟑𝟖 𝑳𝒏𝑬𝑫𝑼𝑯. + 𝟎. 𝟑𝟐𝟒𝟕 𝑳𝒏𝑮𝑫𝑷𝑷.

+ 𝟎. 𝟖𝟕𝟎𝟎 𝑳𝒏 𝑻𝑶.  … … … … … . . … … … (𝟎𝟐) 

P-value S-value Test 
0.2658 2.650 Normality 
0.0001 121.297 Wooldridge test for autocorrelation 
0.0000 479.04 Test for groupwise heteroskedasticity 
0.4729 0.718 Pesaran’s test of cross sectional independence 
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( الذي يم ل نموذي تصحيح البطث، نلاحظ أن الاحتمالية المقابلة لإحصائية 22من خلال الملحق رقم )
يساوي  R²ومنه النموذي معنوي، كما أن معامل التحديد  %4( وهي أقل من 2.2222فيشر تساوي )

و الباقي تفسرها متغيرات أخر  لم  %42.07 ت المستقلة تفسر المتغير التابع بنسبة( أي أن المتغيرا2.4207)
أي أن  %4تدري في النموذي، ونلاحظ أيضا ان الاحتمال المقابل لإحصائية فيشر للمتغيرات المستقلة أقل من 

 جميع المتغيرات معنوية.
 :تحليل النتائج .2

 ائج التالية:من خلال نموذي تصحيح البطث تحصلنا على النت

 :الحوكمةمؤشر  

أظهرت النتائج وجود علاقة سلبية ومعنوية بين مؤشر الحوكمة والتنمية المالية، ما يشير إلى أن تحسين جودة 
الحوكمة لا يؤدي بالضرورة إلى تعزيز التنمية المالية في عينة الدول محل الدراسة. يمكن تفسير هذا الاتجاه 

فيا بثن المؤسسات المالية تعمل في ظل أنظمة قانونية وتنظيمية مستقرة ومتقدمة، السلبي في الدول المتقدمة معر 
مما يجعلها أقل تثثرا بثي تحسن إضافي في مؤشرات الحوكمة العامة. كما أن هذه الدول تمتلك بالفعل مستو  

ة بدقة. وبالتالي، عالٍ من الاستقرار المؤسسي، مما يقلل من التباين الضروري الذي يسمح بقياس تثثير الحوكم
 .لا يظهر تثثير الحوكمة بشكل إيجابي كما هو الحال في الدول النامية أو الأقل تنظيما

 : تكنولوجيا المعلومات والاتصالمؤشر  

أظهرت العلاقة بين مؤشر تكنولوجيا المعلومات والاتصال والتنمية المالية اتجاها موجبا ومعنويا، مما يدل على 
كنولوجية يلعب دورا جوهريا في دعم النمو المالي. فإدماي تكنولوجيا المعلومات في القطا  أن تطور البنية الت

من خلال البدمات الرقمية م ل المحافظ الإلكترونية والتطبيقات  ؛هم في توسيع نطاق الشمول المالياالمالي يس
 ة م ل الذكاء الاصطناعي المصرفية، ويقلص التكاليف التشغيلية، كما يعزز الابتكار من خلال أدوات حدي

وتحليل البيانات. ويعز  هذا التثثير الإيجابي إلى اعتماد الدول المتقدمة على اقتصاد رقمي متطور ومنصات 
 .مالية رقمية واسعة الانتشار، مما يجعل التكنولوجيا محفزا أساسيا لتطور البدمات والمؤسسات المالية

 :البحث والتطوير مؤشر 

وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين الإنفاق على البحث والتطوير والتنمية المالية، ما يعكس تشير النتائج إلى 
الدور المتزايد لهذا المتغير في دعم الابتكار المالي وتطوير أدوات جديدة في القطا  المالي. فالاست مار في 
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اطر، وتقديم خدمات مالية البحث العلمي والتطوير التكنولوجي يساهم في تحسين استراتيجيات إدارة المب
متبصصة، وتطوير منتجات تمويلية أك ر فعالية. كما أن الدول التي تبصص نسبة أكبر من مواردها لهذا 
المجال تكون أك ر قدرة على تكييف أسواقها المالية مع متطلبات الاقتصاد المعرفي، مما يرفع من جودة 

 .البدمات وكفاءة المؤسسات المالية

 :العالي مستوى التعليم 

جاءت العلاقة بين مستو  التعليم العالي والتنمية المالية إيجابية ومعنوية، وهو ما يؤكد أن التعليم يعد من أهم 
ركائز تطور النظام المالي. يؤثر التعليم على التنمية المالية من خلال بعدين: الأول من حيث الطلب، إذ أن 

ت وخدمات مالية أك ر تطورا وتنوعا، وال اني من حيث العر ، حيث الأفراد المتعلمين يميلون إلى استبدام أدوا
يوفر التعليم قاعدة من الكفاءات البشرية المؤهلة للعمل في المؤسسات المالية، بما في ذلك التحليل المالي، 

اميكية هم التعليم في خلق بيئة مالية أك ر ديناالتكنولوجيا المالية، والبدمات المصرفية المتبصصة. وبذلك يس
 .واستقرارا

 :نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 

أظهرت النتائج وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي والتنمية المالية، مما 
يعني أن ارتفا  مستو  الدخل الفردي يدعم تطور القطا  المالي. فكلما زاد دخل الفرد، زادت قدرته على 

لادخار والاست مار، وهو ما ينعكس إيجابا على الطلب على المنتجات والبدمات المالية. كما أن الاقتصادات ا
ذات الدخل المرتفع توفر بيئة أك ر استقرارا تساعد على نمو المؤسسات المالية وتوسعها، سواء من حيث الحجم 

 .أو من حيث تعقيد الأدوات التي تقدمها

 :الانفتاح التجاري  

رت النتائج إلى وجود علاقة إيجابية قوية ومعنوية بين درجة الانفتاح التجاري والتنمية المالية. وهذا يعني أن أشا
التجارة الدولية لا تعد فقط محركا للنمو الاقتصادي، بل تلعب أيضا دورا هيكليا في تطوير البنية المالية للدولة. 

رؤوس الأموال والاست مارات الأجنبية، ويتطلب وجود مؤسسات  فالانفتاح على الأسواق البارجية يزيد من تدفقات
مالية قادرة على تقديم خدمات متقدمة م ل تمويل التجارة، التحوط ضد المباطر، والتعامل مع المشتقات. كما 

ما يدفع هذا الانفتاح المؤسسات المالية إلى الابتكار والتوسع لمواكبة احتياجات الشركات المصدرة والمستوردة، 
 .ينعكس على تعميق الأسواق المالية وتنوعها
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 :خاتمة الفصل

هدفت هذه الدراسة إلى تحليل دور اقتصاد المعرفة في تطوير التنمية المالية في مجموعة من الدول الرائدة في 
النرويج، هذا المجال، والمتم لة في: السويد، سويسرا، الدانمرك، الولايات المتحدة الأمريكية، المملكة المتحدة، و 

. ومن أجل تحقيق هذا الهدف، تم بناء نموذي سياسي يعتمد على 0202إلى  6991خلال الفترة الممتدة من 
، مع صياغة مؤشرات مركبة لكل من التنمية المالية، الحوكمة، وتكنولوجيا المعلومات Panel Data بيانات

بين  الذاتين تجاوز مشكلات الارتباط لضما (PCA) والاتصال، باستبدام تقنية تحليل المركبات الأساسية
 .المتغيرات وتك يف المعلومات في مؤشرات موحدة

أظهرت نتائج تحليل المركبات الأساسية أن المتغيرات الجزئية لكل من مؤشرات التنمية المالية، الحوكمة، 
الكلي في البيانات، مما وتكنولوجيا المعلومات والاتصال يمكن تم يلها بمكون واحد يعكس نسبة هامة من التباين 

يدعم منطق الاعتماد على مؤشرات مركبة في الدراسة. كما أظهر الوصف الإحصائي وجود تباينات معتبرة بين 
الدول المدروسة، سواء فيما يتعلق بمؤشر التنمية المالية أو باقي المتغيرات التفسيرية، مع وجود ارتباطات 

 .متفاوتة القوة والاتجاه فيما بينها

فرت مصفوفة الارتباط عن وجود علاقات موجبة بين التنمية المالية وكل من تكنولوجيا المعلومات والاتصال، أس
التعليم العالي، البحث والتطوير، ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، بما يعكس دور اقتصاد المعرفة في 

صة. في المقابل، سجلت علاقة سالبة نسبياً بين دعم وتوسيع قاعدة الوساطة المالية وتحفيز الاست مارات البا
مؤشر الحوكمة والتنمية المالية في الدول المدروسة، وهي نتيجة تستدعي المزيد من التعمق في الدراسات 

 .التطبيقية المستقبلية لتفسير هذا الاتجاه في ضوء خصوصيات كل دولة

المعرفة بمبتلف أبعاده )الحوكمة الرشيدة، الاست مار بصفة عامة، تؤكد نتائج هذه الدراسة أهمية تعزيز اقتصاد 
في التعليم، البحث والتطوير، وتوسيع استبدام تكنولوجيا المعلومات والاتصال( كدعامة أساسية لتطوير القطا  

 . في اقتصاد المعرفة المالي، في الدول الرائدة
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في مجموعة من الدول التي  ،بين اقتصاد المعرفة والتنمية المالية العلاقة تحليلالى  هذه الدراسة سعت
(. وقد 0202–6991)للفترة  Panel من خلال نموذي سياسي باستبدام بيانات تتصدر مؤشر اقتصاد المعرفة،

 ما مد  تثثير اقتصاد المعرفة على كفاءة النظام المالي في الدول التي تحتل :تمحورت الإشكالية الرئيسية حول
أهمية هذه الدراسة في أنها تعالج قضية راهنة ترتبط بتحول بنية  تكمن الصدارة في مؤشر اقتصاد المعرفة؟

وتوظيف المعرفة كمصدر أساسي للقيمة المضافة، وهو ما  ،نحو نمط معرفي قائم على إنتاي ،الاقتصاد العالمي
هذا التحول. فاقتصاد المعرفة ليس مجرد امتداد  إعادة هيكلة بنيتها وأدواتها لتواكب ،يفر  على الأنظمة المالية

للأشكال التقليدية للاقتصاد، بل هو تغيير نوعي يمس جوهر العملية الاقتصادية، ويعيد تعريف مفاهيم ال روة، 
 .الإنتاي، والنمو

لتنمية تحولا جوهريا في بنية اقتصاده، إذ لم يعد النمو الاقتصادي وا شهد العقود الأخيرةان العالم وخلال 
الشاملة يعتمدان فقط على وفرة الموارد الطبيعية أو رأس المال المادي، بل باتت المعرفة، في أشكالها المتعددة، 
تم ل المورد الأك ر أهمية واستراتيجية في تحديد موقع الدول على خارطة التقدم الاقتصادي. وفي هذا السياق، 

لى إنتاي وتوظيف المعرفة، ويستند إلى الابتكار والتكنولوجيا برز اقتصاد المعرفة بوصفه نظاما جديدا يقوم ع
والتعليم والبحث العلمي، كعوامل رئيسية لتحقيق التنمية المستدامة. وضمن هذا الإطار، أصبحت الأنظمة المالية 
 في قلب هذا التحول، حيث غدت مطالبة بالتكيف مع مقتضيات الاقتصاد المعرفي، وتبني ممارسات جديدة تتيح

 .لها الاستفادة من التقدم التكنولوجي والتحول الرقمي، لتعزيز كفاءتها ومرونتها واستدامتها

بدور اقتصاد المعرفة بمؤشراته المبتلفة، في  التطبيقية،والدراسات  ،وقد اشادت اغلب الأدبيات النظرية
في إدارة  والمؤسسات ،كفاءة الأفرادالتي تزيد من  ،تعزيز المهارات والمعرفةمن خلال  ؛عزيز النظم الماليةدعم وت

لآدم سميث، يساهم التعليم في رفع إنتاجية الفرد وتحسين قراراته المالية، مما يدعم الاستقرار  الموارد المالية. وفقا
يولد عوائد مالية ويقلل من البطالة،  ،المالي. كما ير  غاري بيكر أن الاست مار في رأس المال البشري والتعليم

رونة الأفراد في سوق العمل. أما أمارتيا سن، فيشير إلى أن التعليم وتمكين الأفراد يوفر أدوات التبطيط ويعزز م
كد المالي السليم، ويزيد من فر  الادخار والاست مار، خاصة في المجتمعات النامية. بالإضافة إلى ذلك، تؤ 

عبر توفير بيانات دسيقة  ،والكفاءة المالية ،فيةعلى دور تكنولوجيا المعلومات في تحسين الشفا، أفكار بيتر دراكر
كقوة دافعة للنمو  ،أما جوزيف شومبيتر، فبرز بفكرته حول دور الابتكار وريادة الأعمال واتباذ قرارات أفضل.

بالتالي يشكل و  .في تحقيق التنمية المالية المستدامة ،الاقتصادي، حيث يربط بين الابتكار واقتصاد المعرفة
 .معرفة، عبر التعليم والتكنولوجيا، الركيزة الأساسية لتحقيق نمو مالي مستدام وشاملاقتصاد ال
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بين أغلب مكونات  وذات دلالة احصائيةإيجابية قوية  ةوجود علاقالنتائج  ومن خلال هذه الدراسة أظهرت
ءات بشرية قادرة على دعم اقتصاد المعرفة والتنمية المالية. فقد تبين أن تطور التعليم العالي يساهم في بناء كفا

الابتكار المالي، وتوسيع قاعدة المستبدمين للبدمات المالية، بينما يلعب الاست مار في البحث والتطوير دورا 
وتوسع من نطاق خدماتها. كما  ،رئيسيا في خلق أدوات مالية جديدة ومبتكرة، تعزز من كفاءة المؤسسات المالية

في تحسين البنية التحتية الرقمية للقطا  المالي، وتمكين  لكبيرتثثيرها ا ،تصالأثبتت تكنولوجيا المعلومات والا
 .الشمول المالي، وخفض التكاليف، وتحسين سرعة وجودة البدمات المالية

من جهة أخر ، أظهرت الدراسة علاقة إيجابية معنوية بين نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 
كس أهمية المستو  المعيشي في تعزيز النشاط المالي وزيادة الطلب على الأدوات والتنمية المالية، وهو ما يع

والبدمات المالية. أما الانفتاح التجاري، فقد تبين أنه يم ل محفزا حقيقيا لتطور الأنظمة المالية، عبر توسيع 
ف التوقعات، سجل مؤشر تدفقات رؤوس الأموال، وتعدد العمليات المالية المرتبطة بالتجارة الدولية. وعلى خلا
ره بثن الدول المعنية تمتلك الحوكمة علاقة سلبية مع التنمية المالية في العينة المدروسة، وهو ما يمكن تفسي

مستويات متقدمة من الحوكمة، وبالتالي فإن أي تحسن إضافي في هذا الجانب لا يؤدي بالضرورة إلى  أصلا
مما يستوجب دراسة متعمقة لبصوصيات العلاقة في الدول المتقدمة تثثير جوهري على النظم المالية القائمة، 

 .مقارنة بالدول النامية

أن اقتصاد المعرفة  نتن المعرفة والتنمية المالية، وبيلقد أكدت هذه النتائج الطبيعة التفاعلية والتكاملية بي
أك ر قدرة على مواكبة متطلبات وجعلها  ،، بل ضرورة هيكلية من أجل ضمان تحديث النظم الماليةلم يعد خيارا

العصر الرقمي. كما أن تعزيز الاست مار في المعرفة وتكنولوجيا المعلومات، وتوسيع قاعدة التعليم العالي 
وبالتالي  .والبحث العلمي، يم ل استراتيجية فعالة لتحقيق كفاءة مالية عالية، وتحقيق أهداف التنمية المستدامة

كفاءة في تحسين إيجابي بشكل بمؤشراته المبتلفة  يساهم اقتصاد المعرفة بثن :ن بت صحة الفرضية القائلة
 .المعرفة اقتصاد في مؤشر في الدول التي تحتل الصدارةالنظام المالي 

  :توصياتال
  :بناءا على نتائج الدراسة نقدم جملة من التوصيات كالآتي 
  ت القطا  المالي لتطوير أدوات وخدمات مالية تعزيز الاست مار في البحث والتطوير، وربط مبرجاته بحاجا

 .مبتكرة
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  والبلوك تشين والبيانات  ،من خلال تبني تقنيات الذكاء الاصطناعي ،دعم التحول الرقمي للقطا  المالي
 .الضبمة

  لضمان توافر كفاءات بشرية قادرة على سيادة  ،والتكوين المستمر ،مواصلة توسيع قاعدة التعليم العالي
 .لمعرفي والرقميالتحول ا

  النوعية للحوكمة، وتوسيع أبعادها لتشمل و من خلال التركيز على الجودة  ،تحسين آليات الحوكمة المالية
 .الابتكار التنظيمي والمساءلة الرقمية

 وبالنسبة للدول النامية نوصي بما يلي:

  وزيادة  ،تكنولوجيا المعلوماتمن خلال توسيع البنية التحتية ل ،العمل على سد الفجوة الرقمية والمعرفية
 .الإنفاق على التعليم والبحث

  تبني نماذي تمويل مرنة ومدمجة تراعي خصوصيات الاقتصاد المعرفي، م ل التمويل التشاركي والرقمي. 
  في قطاعات محددة )كالزراعة،  ،تربط بين اقتصاد المعرفة والتنمية المالية ،قةإعداد دراسات قطاعية معم

 .بدمات(الصناعة، ال
  تشجيع ريادة الأعمال الرقمية، خاصة بين الشباب، كرافد محوري لتجديد النظم المالية وتنشيط الاقتصاد. 
  في دول ذات  ،كآلية بديلة يمكن أن تتكامل مع أهداف الاقتصاد المعرفي ،التركيز على التمويل الإسلامي

 .اسلامية عقيدة

 آفاق الدراسة:

ى اللحاق أمام العديد من البحوث المستقبلية، خاصة في الدول النامية التي تسعى إل إن هذه الدراسة تفتح المجال
 ، وعليه نقترح ما يلي:بركب الاقتصاد المعرفي

   تحليل العلاقة بين مؤشرات جديدة لاقتصاد المعرفة )م ل الابتكار المفتوح، الذكاء الاصطناعي، الأمن
 .السيبراني( والتنمية المالية

  ر التفاوت الإقليمي داخل الدول في مد  استفادة الأنظمة المالية من الاقتصاد المعرفيدراسة تثثي. 
  بحث سبل مواءمة التعليم العالي والتكوين المهني مع حاجات النظام المالي المعرفي. 
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   العربيةالمراجع باللغة: 

ثير تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على الأداء (. تث 0202أكوجور، هة.، أوكوي، م.، وموكولو، س. ) -
مجلة البحوث المالية والمحاسبية  .المالي للبنوك النيجيرية: دراسة مقارنة بين بنك زينيث ويونايتد بنك فور أفريكا

 ، 3(4)، (International Journal of Finance and Accounting Research) الدولية
(، "التطور المالي في بلدان المغرب العربي في ظل الانفتاح والتحرير 0202أمحمد عبد الكريم بوغزالة،) -

 02"، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، جامعة قاضدي مرباح ورقلة، العدد.992 -2 02المالي خلال الفترة 
4/21  .09 
سة حالة (. أثر تطبيق حوكمة الشركات على تحسين جودة المعلومة المالية: درا0200بن عيسى، كريم. ) -

 .022–4 0(، 2)4، جامعة ميلة،  مجلة الدراسات المالية والإدارية .شركة مطاحن بني هارون، فر  ميلة
(. أثر تطبيق مبادئ الحوكمة وآلياتها على ضمان  0202بن يوسف، عبد الرحمن، و عموري، أحمد. ) -

مجلة  .مؤسسات اقتصادية ببسكرة مصداسية القوائم المالية: دراسة استطلاعية لآراء عينة من محاسبي ومدققي
 .02 – 2(،  0)1، جامعة محمد خيضر بسكرة، دراسات في التنمية الاقتصادية

 .مؤشرات التنمية العالمية: السويد.  (  0202البنك الدولي. ) -
) (, 7 ,أبحاث قانونية وسياسية (. اقتصاد المعرفة و صناعة التنمية في العالم العربي.0200بوريشة أعمر. ) -

 695-695ص  .7 924-1
(. ما بعد الربحية: است مارات تكنولوجيا المعلومات 0202البوسعيدي، ك.  .، والمحارمي، س. ) -

، (3)34، مجلة إدارة معلومات المؤسسات .والاتصالات ومقاييس أداء المؤسسات المالية في الاقتصادات النامية
900–92  . 

 تحليل واقع الاقتصاد المعرفي في الجزائر (0269) ريةبولومة هجرة ، ميموني احمد رضا ، خراف مبتا -
Journal of EconomicGrowth and Entrepreneurship SEDLAB – NO.2 –Vol 

(. تثثير تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على الأداء المالي لشركات البناء: دراسة 0202تويشر، واردية. ) -
 ،3(5)، (IJSMES) دارة الإستراتيجية والدراسات الاقتصاديةالمجلة الدولية للإ .آسفي-حالة منطقة مراكش

(. أثر نفقات البحث 0202تيتي، إيمانويل، دالوكيو، ماوريتسيو، مارياني، جيوفانا، وبوغودايفا، ألكسندرا. ) -
لة المج .والتطوير على الأداء المالي: مقارنة بين الصناعات ذات الك افة العالية والمنبفضة في البحث والتطوير

 .562–542، (4) 3، الدولية للابتكار والبحث في الأعمال
 بيروت، دار الفكر العربي،  .اقتصاد المعرفة ومتطلبات التنمية المستدامة( 0200)  .الجلالي، يوسف -
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، العدد 1مجلة التربية والتنمية، المجلد  .التعليم والاقتصاد الرقمي: آفاق وتحديات( 0202)  .الحسن، يوسف -
2 ، 
(. اقتصاد المعرفة ودوره في تحقيق التنمية 0202هند صبيح, جبار, & نسرين ستار. ) رحيم, -

  .202-097(, 4) 2 ,المجلة العربية للعلوم التربوية والنفسية المستدامة.
سياس أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في .(0202)رغد أسامة جارالله . مروان عبد مالك ذنون . -

كلية الادارة واقتصاد.جامعة  .  ARDLلنامية باستبدام نموذي الانحدار الذاتي للإبطاء الموز  عينة من الدول ا
 .24.مجلد  2الموصل. ملحق العدد   

 22 .   .. بيروت: دار المستقبل العربي. التبلف العقلي في العالم العربي.زكريا، فؤاد.    -
مجلة الاقتصاد الرقمي وإدارة  .المعرفية الحدي ةأهمية البيانات في بناء الأنظمة  .(0202الزيدي، م. ) -

 .45، (3)1البيانات، 
 02، العدد  ، 4مجلة العلوم الإدارية، المجلد  .الابتكار والتكنولوجيا في الاقتصاد الأوروبي .الزيدي، محمد -
9 ، 
مالية العربية (. ديناميكية أسواق الأوراق المالية الناشئة: حالة أسواق الأوراق ال0222زيطاري سامية. ) -

 جامعة الجزائر. الاقتصادية أطروحة دكتوراه في العلوم 
المجلة العربية للاقتصاد والتنمية،  .الاقتصاد الرقمي في العالم العربي: الفر  والتحديات .السالمي، حسن -

 ، 9 02، 0، العدد 2المجلد  
، ( )9مجلة الاقتصاد المعرفي،  .ميةأهمية المصادر البارجية في بناء المعرفة التنظي. 0200السالمي، ك. ) -

78. 
(، "التطور المالي ومحدداته في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا"، مجلة 0202سامي مباركي، ) -

 الاقتصاد الصناعي، العدد   ، 
تطوير القطا  المالي في بلدان الشرق الوسط  0222مشفق مبارك و اخرون سوزان كرين، ريشي جويال،  -

يقيا، الندوة ال ال ة حول تطور القطا  المالي والنمو االقتصادي، معهد السياسات االقتصادية، صندوق وشمال إفر 
 ديسمبر ,  7-1النقد العربي، أبو ظبي، 

، 2مجلة تكنولوجيا المعلومات، المجلد  .البنية التحتية الرقمية ودورها في دعم اقتصاد المعرفة .الصالح، نبيل -
 ، 1 02، 2العدد 

لة مؤشر دراسة تحليلية لمؤشرات المعرفة في الدول العربية ة حا (0202)ز اميرة . محفوظ مراد .بولعبا -
 .   6/ العدد:  2. مجلة الادارة و التنمية للبحوث و الدراسات . المجلد  المعرفة العالمي 
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 .راسة ميدانية(. أثر تطبيق مبادئ حوكمة الشركات على مصداسية القوائم المالية: د 0202الطاير، علي. ) -
 ..5  –02،  (2)0،  مجلة المحاسبة والتدقيق المالي

(، اقتصاد المعرفة و دوره في تحقيق التنمية المستدامة، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة  طه حسين نوي ) -
 ،27محمد خيضر بسكرة، العدد 

اطروحة  –اسة حالة الجزائر در –دور الاقتصاد المعرفي في تحقيق الميزة التنافسية للبنوك  ) (عامر بشير  -
   2و  22صفحة   –جامعة الجزائر  –دكتورة 

  . القاهرة: 02 .  ) التكنولوجيا والاقتصاد الرقمي .(4 02عبد الرازق، محمود.  -
مجلة الأبحاث  .أثر السياسات الاقتصادية على تطوير بيئة المعرفة في أوروبا ) (.عبد الرحمن، سمير -

 ، 0لعدد ، ا7الاقتصادية، المجلد 
مجلة السياسة . (. الاقتصاد التقليدي في مقابل اقتصاد المعرفة والتنافسية0202عبدالغني. ) -

 .91-44(, 0202( ابريل 1العدد ), 7والاقتصاد
،   ( )0 لة علوم البيانات والمعلومات،مج .تحليل البيانات ودورها في صناعة المعرفة .(0202العزاوي، ر. ) -

2. 
دراسة حالة مجمع  –اثر راس المال الفكري على خلق القيمة في ظل اقتصاد المعرفة  .) (.عقيلة اقنيني  -

  – 2جامعة الجزائر  –اطروحة دكتورة  –صيدال 
 Doctoral) دور اقتصاد المعرفة في تحقيق الشمول المالي (.0202. )عمراني, باحنيني, امحمد, حساني -

dissertationأدرار(.–, جامعة أحمد دراية  
، العدد 9مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية، المجلد  .الابتكار والتكنولوجيا في اقتصاد المعرفة .أحمد عيسى، -
0 ،020  ، 
(. سياس تطور الأنظمة المصرفية في دول المغرب العربي. مجلة شمال  فتحي بن لدغم، و محمد خربوش. ) -

 12- 7إفريقيا للدراسات المالية والاقتصادية  ) ( 
"دور اقتصاد المعرفة في تحسين جودة البدمات المصرفية اإللكترونية في  (0202) الكساسبه . فراس عزت -

 Arab Journal for Scientificدراسة حالة : مصارف سعودية مبتارة".   -السعودي  القطا  المصرفي
Publishing (AJSP .)ISSN: 2663-5798  .العدد السادس عشر . 

مجلة الاقتصاد والتكنولوجيا،  .ت الابتكار والتكنولوجيا في الدول الناميةمؤشرا .،( 0202)كريم، فاطمة -
 ، العدد  ، 7المجلد 
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: لمتطلبات و مؤشرات القياس . مجلة: بين ا. الاندماي في الاقتصاد المعرفة بوقمود محمدكنيدة زليبة و  -
 . العدد  السادس جوان  JFBEاقتصاديات المال و الاعمال 

الاتجاهات الاقتصادية واثارها وسلوكيات القطا  0221والاجتماعية لغربي اسيا،  اللجنة الاقتصادية -
 .07.صفحة 22المصرفي وكفاءته في مجال الإقرا  في بلدان مبتارة وأعضاء في الاسكوا، العدد 

(. محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية، الجزء ال الث ديوان المطبوعات 0222محمد شريف المان، ) -
 عية، الجزائر،،الجام

 . تكوين العقل العربي . دار النشر : مركز دراسات الوحدة العربية .  992محمد عابد الجابري .   -
(. تحديات اقتصاد المعرفة... وانجازات الاقتصاد 0202جابر. ) & ,محمد محمد عبد الجواد -

 .L'Egypte Contemporaine,    (537), 537-568 .التقليدي
ريادة الابتكار والتكنولوجيا في المؤسسات العربية: نماذي ناجحة في التحول  .(0202محمود، ح. س. م. ) -

 .المركز الديمقراطي العربي .إلى اقتصاد المعرفة
 .020، 999مصطفى رشدي شيحة، النقود والمصارف والائتمان، المطبعة الجامعية، الإسكندرية،   -
شرات اقتصاد المعرفة في الجزائر ، تونس و المغرب . . دراسة تحليلة لمؤ ) (عزوز احمد .معزوز فتح الله  -

 .  22مجلة الاقتصاد و التنمية البشرية ، رقم المجلد    . العدد 
دراسة تحليلية لمؤشرات اقتصاد المعرفة في الجزائر ،تونس و المغرب .  ) ( , عزوز أمحد.اللهمعزوز فتح  -

 . 91. صفحة  27  92-والصفحة 22دد جملة االقتصاد والتنمية البشرية، رقم اجمللد  ، الع
(. اقتصاد المعرفة والنمو الاقتصادي في الدول الناشئة. أطروحة دكتوراه. كلية العلوم 0206) مناد امحمد، -

  الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير. جامعة معسكر. الجزائر.
تفعيل مؤشرات التنمية البشرية  نشاد حكيم أ.بن قرين جمال د.علي دحمان محمد . اقتصاد المعرفة ودوره في -

 .  1 02مجلة اقتصاديات المال و الاعمال  . العدد السابع  سبتمبر /  في الجزائر .
  .إحصائيات السكان والجغرافيا( 0202الهيئة الإحصائية السويدية. )   -
، (4)1دارية، مجلة الأبحاث الإ .دور رأس المال الفكري في تعزيز المعرفة المؤسسية .( 020اليوسفي،  . ) -

55. 
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التجميعيالانحدار ر نموذج (: تقدي18الملحق )  

 

(: تقدير نموذج التأثيرات الثابتة18لملحق )ا  

 

 

 

                                                                              

       _cons    -11.83226    3.06843    -3.86   0.000    -17.89183   -5.772703

        LNTO     .8700057   .3342741     2.60   0.010     .2098784    1.530133

      LNGDPP     .3247269   .1800762     1.80   0.073    -.0308891    .6803429

      LNEDUH     .5838289   .2619134     2.23   0.027     .0666001    1.101058

        LNRD     .3795311   .0781757     4.85   0.000      .225149    .5339131

       LnTIC      .286844    .100961     2.84   0.005     .0874653    .4862227

       LnGOV    -.3928191   .0863896    -4.55   0.000     -.563422   -.2222162

                                                                              

        LNFD   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                                                                              

       Total    104.374288       167  .624995736   Root MSE        =    .56778

                                                   Adj R-squared   =    0.4842

    Residual    51.9020461       161  .322372957   R-squared       =    0.5027

       Model    52.4722418         6  8.74537363   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(6, 161)       =     27.13

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       168

. reg LNFD LnGOV LnTIC LNRD LNEDUH LNGDPP LNTO

F test that all u_i=0: F(5, 156) = 15.60                     Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho     .9174471   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .47094096

     sigma_u     1.569968

                                                                              

       _cons    -5.772327   3.105342    -1.86   0.065    -11.90627    .3616156

        LNTO     1.436473   .4827278     2.98   0.003     .4829465    2.389999

      LNGDPP    -.1699797   .2392105    -0.71   0.478    -.6424892    .3025297

      LNEDUH     .8315588   .4301337     1.93   0.055     -.018079    1.681197

        LNRD    -.2030503   .1360056    -1.49   0.137    -.4717005       .0656

       LnTIC     .3780098   .0975429     3.88   0.000     .1853345     .570685

       LnGOV       .20685   .1100451     1.88   0.062    -.0105207    .4242207

                                                                              

        LNFD   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb) = -0.8982                         Prob > F          =     0.0000

                                                F(6,156)          =      26.92

     Overall = 0.0298                                         max =         28

     Between = 0.6084                                         avg =       28.0

     Within  = 0.5087                                         min =         28

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: pays                            Number of groups  =          6

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        168

. xtreg LNFD LnGOV LnTIC LNRD LNEDUH LNGDPP LNTO, fe



 قائمة الملاحق
 

 
107 

 (: تقدير نموذج التأثيرات العشوائية81الملحق )

 

 Breush and Pagan Lagrangian multiplier مضاعف لاغرانج(: اختبار 81الملحق )

 

 

 

                                                                              

         rho            0   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .47094096

     sigma_u            0

                                                                              

       _cons    -11.83226    3.06843    -3.86   0.000    -17.84628   -5.818252

        LNTO     .8700057   .3342741     2.60   0.009     .2148404    1.525171

      LNGDPP     .3247269   .1800762     1.80   0.071     -.028216    .6776698

      LNEDUH     .5838289   .2619134     2.23   0.026      .070488     1.09717

        LNRD     .3795311   .0781757     4.85   0.000     .2263095    .5327526

       LnTIC      .286844    .100961     2.84   0.004      .088964     .484724

       LnGOV    -.3928191   .0863896    -4.55   0.000    -.5621396   -.2234985

                                                                              

        LNFD   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(6)      =     162.77

     Overall = 0.5027                                         max =         28

     Between = 0.7504                                         avg =       28.0

     Within  = 0.3944                                         min =         28

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: pays                            Number of groups  =          6

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        168

. xtreg LNFD LnGOV LnTIC LNRD LNEDUH LNGDPP LNTO, re

 

                                                    P r o b   >   c h i b a r 2   =        . 0 0 0 0 
                                                          c h i b a r 2 ( 0 1 )   =         23  0 . 0 0 
                T e s t :   V a r ( u )   =   0 

                                              u                         0                             0 
                                              e           . 2 2 1 7 8 5 4                 . 4 7 0 9 4 1 
                                        L N F D           . 6 2 4 9 9 5 7               . 7 9 0 5 6 6 7 
                                                                                                              
                                                                  V a r           S D   =   s q r t ( V a r ) 
                E s t i m a t e d   r e s u l t s : 

                L N F D [ p a y s , t ]   =   X b   +   u [ p a y s ]   +   e [ p a y s , t ] 

B r e u s c h   a n d   P a g a n   L a g r a n g i a n   m u l t i p l i e r   t e s t   f o r   r a n d o m   e f f e c t s 

.   x t t e s t 0 
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 Hausman test (: اختبار هوسمان82الملحق )

 

 التوزيع الطبيعيار (: اختب86الملحق )

 

 للكشف عن الارتباط الذاتي Wooldridge test for autocorrelation(: اختبار 82الملحق )

 

 

(V_b-V_B is not positive definite)

Prob > chi2 = 0.0000

            =  82.74

    chi2(6) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.

                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.

                                                                              

        LNTO      1.436473     .8700057        .5664671        .3482628

      LNGDPP     -.1699797     .3247269       -.4947066        .1574617

      LNEDUH      .8315588     .5838289        .2477299        .3411985

        LNRD     -.2030503     .3795311       -.5825813        .1112928

       LnTIC      .3780098      .286844        .0911658               .

       LnGOV        .20685    -.3928191        .5996691        .0681671

                                                                              

                fixed_model  random_model    Difference       Std. err.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman fixed_model random_model

    Doornik-Hansen                   chi2(2) =    2.650   Prob>chi2 =  0.2658

Test for multivariate normality

. mvtest normality residu

      residu         168         0.1761         0.5405          2.24     0.3270

                                                                               

    Variable         Obs   Pr(skewness)   Pr(kurtosis)   Adj chi2(2)  Prob>chi2

                                                               Joint test      

Skewness and kurtosis tests for normality

. sktest residu

           Prob > F =      0.0001

    F(  1,       5) =    121.297

H0: no first-order autocorrelation

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial LNFD LnGOV LnTIC LNRD LNEDUH LNGDPP LNTO
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 للكشف عن عدم التجانس heteroskedasticity(: اختبار 80الملحق )

 

 للكشف عن الارتباط بين المقاطع Pesaran’s(: اختبار 80الملحق )

 

 PCSESوذج تصحيح الأخطاء (: نتائج تقدير نم82الملحق )

Prob>chi2 =      0.0000

chi2 (6)  =      479.04

H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i

in fixed effect regression model

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity

. xttest3

Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.466

 

Pesaran's test of cross sectional independence =     0.718, Pr = 0.4729

 

 

. xtcsd, pesaran abs

                                                                              

       _cons    -11.83226   2.973804    -3.98   0.000    -17.66081   -6.003716

        LNTO     .8700057   .3161279     2.75   0.006     .2504063    1.489605

      LNGDPP     .3247269   .1519942     2.14   0.033     .0268237    .6226301

      LNEDUH     .5838289   .2335966     2.50   0.012      .125988     1.04167

        LNRD     .3795311   .0776001     4.89   0.000     .2274377    .5316244

       LnTIC      .286844   .0842848     3.40   0.001     .1216488    .4520392

       LnGOV    -.3928191   .0742462    -5.29   0.000     -.538339   -.2472992

                                                                              

        LNFD   Coefficient  std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                          Het-corrected

                                                                              

Estimated coefficients     =         7          Prob > chi2       =     0.0000

Estimated autocorrelations =         0          Wald chi2(6)      =     180.45

Estimated covariances      =         6          R-squared         =     0.5027

                                                              max =         28

                                                              avg =         28

Autocorrelation:  no autocorrelation                          min =         28

Panels:           heteroskedastic (balanced)    Obs per group:

Time variable:    t                             Number of groups  =          6

Group variable:   pays                          Number of obs     =        168

Linear regression, heteroskedastic panels corrected standard errors

. xtpcse LNFD LnGOV LnTIC LNRD LNEDUH LNGDPP LNTO, rhotype (dw) hetonly



 

 

 


