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شيجت الحياة الاقترادية في العقػد الأخيخة تحػّلات جحرية بفعل التحػّؿ نحػ الاقتراد الحخ والعػلسة      
إلى ذلظ الستدارعة، وىػ ما أسيع في إحجاث تغييخات كبيخة عمى شبيعة الشذاط التجارؼ والاقترادؼ، وأدػ 

تقمبات الدػؽ، وتػاجو تحجيات بخوز شخكات كبخػ متعجدة الجشديات تعسل في بيئة تتدع بذجة السشافدة و 
وفي ضل ىحه الطخوؼ السدتججة بات مغ الزخورؼ  ،متدايجة في سبيل البقاء والشسػ وتحقيق التػازف السالي

عمى السؤسدات الاقترادية اعتساد آليات قانػنية واستخاتيجيات تشطيسية تداعجىا عمى التكيّف مع ىحه 
 .تقخار التذغيميالتغيخات، وتحقيق التكامل الاقترادؼ والاس

، الحؼ لع يعج مجخّد خيار قانػني بيغ نعام انجماج الذخكاتومغ بيغ أىع ىحه الآليات وأكثخىا تأثيخًا نجج      
عجة بجائل، بل تحػؿ إلى وسيمة استخاتيجية لإعادة ـيكمة السؤسدات، وإعادة تػزيع الأدوار داخل الدػؽ 

ػجية والتذخيعية، والتػسع غيخ السدبػؽ في الشذاط التجارؼ خرػصًا في ضل تدارع وتيخة التغيخات التكشػل
نقاذ لمذخكات الستعثخة، أو كػسيمة لشسػ الذخكات القػية لإفالانجماج بات يُدتخجـ سػاء كخصة  ،عبخ الحجود

 .مغ خلبؿ الاستحػاذ عمى شخكات أصغخ، أو كخيار لتقميز حجع السشافدة

نطخًا لسا وذلظ الييكمة القانػنية لمذخكات، بل ومغ أكثخىا تعقيجًا،  ويُعجّ الانجماج مغ أبخز صػر إعادة     
يصخحو مغ إشكاليات قانػنية وتشطيسية تتعمق بتغييخ الػضعية القانػنية للؤشخاؼ السعشية، وتجاخل الأنطسة 

فقط الذكل  فيػ لا يُغيّخ ،السالية والييكمية، وكحا تختّب آثار ىامة تسذّ حقػؽ الذخكاء والجائشيغ والعامميغ
الحمة أو الذخرية السعشػية تأثيخه عمى مغ حيث  ، سػاءالخارجي لمذخكة، وإنسا يستج إلى جػىخىا القانػني

كمي أو النجماج الا وتتبايغ فيشاؾ ىحا الشطاـ وتختمف أنػاع ،حقػؽ والتداماتبسا تذسمو مغ  لمذخكة السالية
ذخوط ل، ويخزع كل مشيا والسختمط وغيخىا مغ أشكاؿ عسػدؼالفقي أو الأنجماج كسا نجج أيزا الاجدئي، ال

 .وضػابط قانػنية محجدة

وقج أدرؾ السذخّع الجدائخؼ أىسية ىحا الشطاـ في تشطيع السعاملبت التجارية الكبخػ، خاصة مع التػسع      
ؼ القانؽن القدػ الخابع مالستدايج لمشذاط الاقترادؼ والانفتاح عمى رؤوس الأمػاؿ الأجشبية، فأدرجو ضسغ 

كسا أشار  ،، والتي تُشطّع مختمف مخاحل وأشكاؿ ىحه العسمية756إلى  744، مغ السػاد 1التجاري الجدائخي 
                                                           

1
، يتزسغ القانػف التجارؼ. )الجخيجة 1975سبتسبخ سشة  26السػافق  1395رمزاف عاـ  20مؤرخ في  59-75الأمخ رقع  

، الستزسغ قانػف 1987ديدسبخ سشة  23السؤرخ في  20-87رقع   السعجؿ والستسع بالقانػف (1975لدشة  101الخسسية عجد 
 9السؤرخ في  23-96، والأمخ رقع 1993أبخيل سشة  25السؤرخ في  08-93، والسخسػـ التذخيعي رقع 1987السالية لدشة 

https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/75_59.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/75_59.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/code_commerce_ar.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/code_commerce_ar.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/code_commerce_ar.pdf
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في عجة مػاضع إلى مبادغ القانػف السقارف، بسا يُبخز رغبتو في الاستفادة مغ الشساذج التذخيعية السقارنة 
ووضع آليات قانػنية دؾيقة  ،شطيع عسميات الانجماج)كالفخندي والسرخؼ والأردني(، التي سبقت الجدائخ في ت
 .تكفل الحساية القانػنية لسختمف الستجخميغ في ىحه العسمية

والججيخ بالحكخ أف عسمية الانجماج، رغع أىسيتيا، ما زالت في الجدائخ محل ججؿ قانػني وفقيي، وذلظ       
كاـ الستعمقة بحساية حقػؽ الأقمية مغ بدبب وجػد ثغخات في التشطيع القانػني، وغسػض في بعس الأح

السداىسيغ، وضساف حقػؽ الجائشيغ والعامميغ في الذخكات السشريخة، كسا يصخح إشكالات في مجاؿ نقل 
الالتدامات، واستسخار العقػد الدابقة للبنجماج، مسا يبخز الحاجة إلى قخاءة تحميمية نقجية ليحا الشطاـ في ضل 

 .و ببعس الشساذج الأجشبية التي تشطع الانجماج بسشيجية أكثخ تفريلًب وتحجيجًاالتذخيع الجدائخؼ، ومقارنت

، وتحميل نرػصو ومقارنة الإطار القانؽني لانجماج الذخكات في الجدائخلحلظ، فإف التعسق في دراسة      
السشطػمة  أحكامو مع التذخيعات السقارنة، يُعج ضخورة ممحة مغ أجل الػقػؼ عمى مكامغ القػة والقرػر في

القانػنية، وتقجيع اقتخاحات تديع في تصػيخىا بسا يزسغ تحقيق الغايات الاقترادية والقانػنية السشذػدة مغ 
 .ىحا الشطاـ

 تتجمى أىسية ىحا البحث مغ جػانب عجة:و        

قانػنية تػضيح وتأصيل السفاـيع اللالإسياـ محاولة تتسثل في ف: تو مغ الشاحية الشطخيةأىسيأما عغ       
 السختبصة بشطاـ انجماج الذخكات، وتبياف الأسذ الفقيية والتشطيسية التي يختكد عمييا ىحا الشطاـ.

نطخًا لارتباط ىحا الشطاـ بػاقع الحياة الاقترادية، وما يثيخه مغ فإنو تصبيؿية: ال توأىسيوأما عغ       
عيا، فإف دراسة ىحا الشطاـ تداىع في تقجيع إشكالات عسمية في حالات الإفلبس، أو ترؽية الذخكات، أو تػس

 رؤػ تفديخية وتحميمية تداعج عمى فيع الإجخاءات القانػنية للبنجماج.

                                                                                                                                                                                           

فبخايخ سشة  6السؤرخ في  02-05، والقانػف رقع 1996ديدسبخ سشة  9السؤرخ في  27-96، والأمخ رقع 1996يػليػ سشة 
القانػف رقع  و (2015لدشة  71. )الجخيجة الخسسية عجد 2015ديدسبخ سشة  30السؤرخ في  20-15القانػف رقع و  2005

 .(2022لدشة  32. )الجخيجة الخسسية عجد 2022مايػ سشة  5السؤرخ في  22-09
 

https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/code_commerce_ar.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/code_commerce_ar.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/loi_15-20_code_commerce_pp_5-6.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/loi_22-09_code_commerce_pp12-13.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/loi_22-09_code_commerce_pp12-13.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/loi_22-09_code_commerce_pp12-13.pdf
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تدميط الزػء تجفعشا إلى محاولة التي تذخيعية: ال ة ىحا السػضػع مغ الشاحيةأىسيكسا لا تخفى عميشا 
الحالية، واقتخاح بجائل تذخيعية مدتػحاة مغ عمى الثغخات القانػنية أو الشقائز السػجػدة في الشرػص 

 التجارب السقارنة.

بالشطخ إلى الصبيعة القانػنية الستسيدة لشطاـ انجماج الذخكات، وتعجد صػره وآثاره، تُصخح عجة إشكالات و       
الذخكات نجماج لا  ىؽ الإطار القانؽني السشعػما  :قاشع في اشكالية رئيدية يسكغ إثارتيا كالآتيقانػنية تت
 في التذخيع الجدائخي؟  التجارية

 ويشبثق عغ الإشكالية الخئيدة مجسػعة مغ التداؤلات الفخعية، أىسيا:     

  السذخع  الزػابط والإجخاءات التي أوجبياىي وما  صػره، ما السقرػد بالانجماج وما أنػاعو
 ؟ع ىحه العسمية يشطلت الجدائخؼ 

  ؟الخاغبة ؼيو ما الآثار القانػنية والسالية الستختبة عغ الانجماج بالشدبة للؤشخاؼ 
 ىل يكفل التشطيع القانػني الحالي حساية كاؼية لمجائشيغ وحقػؽ العساؿ والسداىسيغ؟ 

تع الاعتساد في ىحه الجراسة عمى السشيج  وفي سبيل الاجابة عغ مزسػف الاشكالية الستقجمة
انصلبقا مغ دراسة ماـية ىحا الشطاـ وتحجيج شبيعتو القانػنية وبياف  لتػضيح أحكاـ عسمية الانجماج الػصفي

لتحميل الشرػص القانػنية ذات الرمة )خاصة  ، والتحميميحالةصػره والصخؽ والاجخاءات الستبعة في كل 
حاجة لتدميط الزػء عمى تجارب في القانػف التجارؼ الجدائخؼ(، كسا تع الاستعانة بػالسشيج السقارف عشج ال

 بعس الجوؿ كفخندا ومرخ والأردف في تشطيع ىحه العسمية.

 عمى الشحػ التالي:وذلظ ىحا العسل إلى فرميغ، الاجابة عغ الاشكالية الستقجمة تع تقديع لغخض و 

ماـية ماج الذخكات، وتزسغ الفرل الأوؿ: خرز لجراسة التأصيل السفاـيسي والشطخؼ لشطاـ انج
 التسييد بيشو وبيغ الأنطسة السذابيةالى و  القانػنية، توشبيعمحاولة تحجيج ، و نطاـ الانجماج بالتصخؽ لسفيػمو

 .، وإجخاءاتوووشخق وتحجيج أشكال، وذلظ بالستعمقة بولى الزػابط القانػنية إثع لو، 

نطاـ آثار كات، وتزسغ تشاوؿ الآثار القانػنية والسالية الستختبة عغ انجماج الذخ فالفرل الثاني: أما 
عمى  آثارهعمى الذخكات السشجمجة، ثع  آثارهبتبياف ، الانجماج عمى الذخكات الخاغبة ؼيو وعمى عقػدىا

، الأشخاصالانجماج عمى  آثاركسا تزسغ  ،عقػد الذخكات السبخمة قبل الانجماجالذخكات الجامجة، ثع عمى 
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ثخه عمى أدائشي ومجيشي الذخكات السشجمجة، وكحلظ  عمىوالسداىسيغ، ثع  ثخه عمى الذخكاءأوذلظ بتبياف 
 سيدية. أصحاب الحرز التأو  حاممي الدشجات
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إف العالع اليػـ وفي إشار التصػر والشسػ الاقترادؼ أصبح يختكد أساسا عمى الذخكات التجارية التي 
تمعب دورا جػىخيا في مجاؿ التشسية الاقترادية، كسا أف ىحه الذخكات تذيج بجورىا مشافدة قػية ؼيسا بيشيا 

غ السذاريع أو الذخكات الاقترادية الرغخػ ا ما يجعل محوى ،وذلظ لاختلبؼ إمكانياتيا وقجراتيا السالية
والستػسصة تعاني مغ عجة صعػبات نطخا لتػاججىا في ضخوؼ مشافدة غيخ متكافئة مع الذخكات التجارية 

مزصخة إلى  أوىحا ما يجعميا تمج ،وكحا نقز رأسساليا ،وكحلظ نتيجة لقمة الإمكانيات الخاصة بيا ،الكبخػ 
الانجماج ضخورة حتسية لإحجاث تغيخات ـيكمية وجحرية لخمق كياف ججيج مغ ـ يعج نطاو  ،الاتحاد ؼيسا بيشيا

 .1نو رفع التحجؼ في تحقيق أىجافيا والسشافدة في السجاؿ السالي والاقترادؼ أش

الاقترادؼ خاصة وأف  و التجسيعويعتبخ الانجماج مغ الآليات القانػنية الفعالة والشاجعة لتحقيق التػازف      
السعاملبت التجارية والاقترادية في ضل الشطاـ الخأسسالي العالسي أصبحت تدايخ العػلسة والتصػر 

وىحا ما دفع إلى تدايج عسميات  ،التكشػلػجي لمسعمػمات مسا جعل السشافدة عشرخ وجػدؼ لبقاء الذخكات
كالإفلبس والترؽية مغ جية السحتسمة، لسخاشخ جل البقاء وتجشب اأالتكتل والانجماج لمذخكات الرغخػ مغ 

 وتسكيشيا للبستثسار في القجرات البذخية والسػارد السالية لسشافدة الذخكات الكبخػ مغ جية أخخػ.

مع استمياـ ، 2ما جعل السذخّع الجدائخؼ يتشاوؿ ىحا السػضػع ضسغ الإشار العاـ لتشطيع الذخكاتوىحا      
 .الاستفادة السثمى مغ ىكحا أنطسة قانػنية وماليةراجيا مغ ذلظ  السقارنةبعس الأحكاـ مغ التذخيعات 

ونطخا لكػف مػضػع بحثشا الستسثل في الانجماج  تجاوز السجاؿ الاقترادؼ ليدتػجب تشطيسو قانػنا،      
التصخؽ شا الأمخ الحؼ استػجب عميالاقتراد والقانػف،  مػاضيعدمج في شياتو  مزسػنو أو محتػاه نو أكسا 

ىحا الفرل إلى مبحثيغ، حيث  محتػػ  شطاـ مقدسيغو كإليو مغ خلبؿ تبياف التأصيل السفاـيسي والشطخؼ ل
    مفيػـ عسمية الانجماج عالجيغ في ذلظسشػضح خلبؿ دراستشا في السبحث الأوؿ ماـية انجماج الذخكات م

أما السبحث الثاني فقج  ،لو نطسة السذابيةوكحا تحجيج شبيعتو القانػنية مع التصخؽ لسا يسيده عغ غيخه مغ الأ
خررشاه لمزػابط القانػنية لانجماج الذخكات مغ خلبؿ شخح شخؽ الانجماج مع التصخؽ لأشكالو وتحجيج 

 .ستخحة في سبيل تحؿيقوجخاءات الجسمة الإ

                                                           
حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، الشطاـ القانػني لانجماج الذخكات، دار الفكخ الجامعي، الصبعة الثانية، الإسكشجرية، مرخ،  1

 .05ص  ،2004
بغ حسمة سامي، مفيػـ انجماج الذخكات التجارية في القانػف التجارؼ، مجمة العمػـ الإندانية، جامعة الإخػة مشتػرؼ  2

 .250، ص 2007، 28قدشصيشة، السجمج ب، العجد 
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 السبحث الأول: ماهية نعام الانجماج
القانػنية التي تمجأ إلييا السؤسدات لتحقيق إعادة انجماج الذخكات التجارية مغ أبخز الآليات يعتبخ      

فالانجماج ىػ وسيمة فعالة لسعالجة صعػبات  ،ـيكمتيا الاقترادية وتعديد قجراتيا التشافدية في الدػؽ 
نو يعتبخ عسمية قانػنية واقترادية أكسا  ،اقترادية أو مالية قج تعتخض بعس الذخكات في مجاليا التجارؼ 

أو لجمج إحجاىسا في  ،شخكتيغ أو أكثخ سػاءا لتذكيل شخكة ججيجة تحل محميسايتع مغ خلبليا دمج 
، وىحا ما يتختب عميو زواؿ الذخرية السعشػية لمذخكة أو لمذخكات السشجمجة وبقاء الذخكة الأخخػ 1الأخخػ 

 .قائسة أؼ الذخكة الجامجة
مغ الذخكات العسلبقة يعتبخ ىػ ف انجماج الذخكات الرغخػ في ضل تػاجج السشافدة التجارية أكسا      

حيث ثبت أف التكتل  ،و لتحقيق عائج مشاسب عمى رأسسالياأجل بقائيا في الػجػد أالصخيق الفعاؿ مغ 
ولمتفريل أكثخ 2والانجماج يسثل في بعس الحالات الأسمػب الػحيج لإمكاف بقاء الذخكات وضساف استسخارىا،

وليحا سشتصخؽ في ىحا ، ىع القػاعج القانػنية للبنجماجأ ػؼ عشج في ماـية الانجماج كشطاـ يتػجب عميشا الػق
وؿ مفيػـ عسمية الانجماج بسفيػمو الػاسع ثع تحجيج شبيعتو السبحث إلى ثلبثة مصالب يذسل السصمب الأ

نطسة السذابية لو في السصمب ثع سشتشاوؿ تسييد نطاـ الانجماج عغ غيخه مغ الأ ،القانػنية في السصمب الثاني
 الثالث.

 السطمب الأول: مفيؽم عسمية الانجماج

ىػ مفيػـ الانجماج أف إف عسمية الانجماج تختمف في معشاىا الاقترادؼ عغ معشاىا القانػني فشجج       
سع لجػ الاقترادييغ الحيغ يعتبخوف أف الانجماج يذسل في معشاه السصمق كل عسمية تجسع بيغ امفيػـ و 

نو أف يؤدؼ إلى خمق إدارة مػحجة أأو أؼ تكتل مغ ش ،فػائج اقترادية مذتخكةكيانيغ أو أكثخ بيجؼ تحقيق 
وذلظ بيجؼ تقميل التكاليف وزيادة رأس الساؿ وتحديغ القجرة التشافدية مع تػسيع  ،لتدييخ السػارد الاقترادية

الحؼ بسػجبو  ػنيالقان أما الانجماج مغ الجانب القانػني فيػ ذلظ الإجخاء نصاؽ نذاشيا التدػيقي والتجارؼ،
تتحج شخكتاف أو أكثخ إما لتذكيل كياف قانػني واحج ججيج مسا يؤدؼ إلى إنياء الذخرية القانػنية لكمتا 

                                                           
ب القانػنية، دار عبج الػىاب عبج الله السعخؼ، انجماج الذخكات التجارية متعجدة الجشديات، دراسة فقيية مقارنة، دار الكت1

 .336، ص2010، مرخ، سشة بعة شوف د والسبخمجات،شتات لمشذخ 
سارة حجة بػدربالة، انجماج الذخكات في الجدائخ، قخاءة في الزػابط القانػنية والسحاسبة، مجمة ميلبؼ لمبحػث والجراسات،  2

 .276، ص 2020، جامعة عسار ثميجي، الأغػاط )الجدائخ(، 02، العجد 06السجمج 
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، وىحا ما يقرج بالانجماج بالسدج، و إما أف تمتدـ 1الذخكتيغ السشجمجتيغ وانتقاؿ ذمتيسا السالية لمذخكة الججيجة
، مغ ىحا 2قى ىحه الذخكة الجامجة قائسة بذخريتيا السعشػية إحجػ الذخكتيغ بزع الأخخػ وابتلبعيا فتب

شا الػقػؼ عمى تعخيفو وبياف خرائرو مع تحجيج أىسيتو سػاء مصمب تتف معخفة مفيػـ الانجماج إالسشصمق ف
 مغ الشاحية القانػنية أو مغ الشاحية الاقترادية.

 الفخع الأول: التعخيف بالانجماج
باختلبؼ الداوية التي يُشطخ مشيا إليو، وليحا سشتصخؽ في ىحا الفخع إلى يختمف تعخيف الانجماج      

 التعخيف المغػؼ للبنجماج أولًا، والتعخيف الاصصلبحي ثانيًا، ثع التعخيف القانػني للبنجماج ثالثًا.

 أولا: التعخيف المغؽي للانجماج
دمج دمػجا في الذيء أؼ دخل ؼيو لى معشى الجخػؿ في الذيء، ؼيقاؿ إيذيخ الجحر المغػؼ )د.ـ.ج(      

 .3أو ادخل ؼيو واستحكع، والأمخ استقاـ، ودمج في الذيء ادخل ؼيو
أؼ دمج الذيء دمػجا إذا دخل في الذيء واستحكع ؼيو، وكحلظ انجّمج  ،والجمػج ىػ الجخػؿ الجػىخؼ      

"دَمَجَ"، ويقاؿ: دَمَجَ الذيءَ في الذيءِ أؼ ، كسا أف الانجماج في المغة مأخػذ مغ الجحر 4وأدّمج، بتذجيج الجاؿ
 أدخمو ؼيو وخمصو بو حتى صار جدءًا مشو، وانجَمَجَ الذيء أؼ الترق واختمط وتػحّج مع غيخه.

 .5بديػلة"انجمجت القصعتاف" أؼ اتحجتا وصارتا شيئًا واحجًا لا يسكغ فرمو  :ويقاؿ أيزا في المغة    
أو الاتحاد والاختلبط والتػحّج  ،المغػؼ مأخػذ مغ دخػؿ الذيء في الذيء ومغ ىشا فالانجماج في معشاه     

ف الانجماج ىػ مغ أصل الكمسة الثلبثية دمج إلا أسا سبق ذكخه كػف مرغع عمى و  ،بيشيسا ليربحا كيانًا واحجًا
وتكػف  كػف إف الجمج يكػف بقػة فػؽ سمصاف الإرادة ،أف ىشاؾ مغ يفخؽ بيغ الجمج و الانجماج في معشاه

مثلب ؾياـ جية معيشة كأجيدة الجولة بجمج ىحه ، بفخض مشصق الجمج  بشز القانػف ؼيكػف إجباريا أو قدخيا
                                                           

ة، دراسة مقارنة بيغ نطاـ الذخكات الدعػدؼ سامي محمد الخخابذة، الجػانب التشطيسية لانجماج الذخكات السداىسة السغمف 1
 .4236، ص 2018وقانػف الذخكات الاردني، السصبػعات الجامعية جامعة الاميخ سمصاف بغ عبج العديد، سشة 

2 Claude champaud , le pouvoir de concentration de la société par action, tome 5 sirey , 
paris,1962, p-p 172-173. 

 ،، د.ج، الصبعة الأولى، دار الفكخ الجامعي-رنةادراسة مق -محسػد صالح قائج الأرياني، انجماج الذخكات كطاىخة مدتحجثة 3
 .21، ص 2012الإسكشجرية، مرخ، 

 .1419، ص شةس وف ابغ مشطػر، لداف العخب، شبعة ججيجة، دار السعارؼ، القاىخة، د 4
 ،، رسالة ماجدتيخ في القانػف -سة مقارنة راد -آلاء محمد فارس حساد، انجماج الذخكات وأثخه عمى عقػد الذخكة السشجمجة  5

 .12، ص 2012كمية الحقػؽ والإدارة العامة، جامعة بيخ زيت، فمدصيغ،
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ف الذخكات أو  ،ف الانجماج يكػف شػعيا بسحس إرادة الكيانيغ في الاتحاد بيشيساأفي حيغ نجج  ،الذخكات
 1.الانجماج نتيجة للبتفاؽ بيشيا شػعيا أؼ جية أخخػ ؼيحرل السعشية قج قخرت الانجماج بشفديا ودوف تجخل

 ثانيا: التعخيف الاصطلاحي للانجماج
ىػ عسمية قانػنية وتشطيسية يتع مغ خلبليا تػحيج شخكتيغ أو أكثخ في كياف قانػني واحج، وذلظ مغ أجل      

ستفادة مغ تحقيق أىجاؼ مذتخكة مثل تقػية السػقف التشافدي، خفس التكاليف، التػسع في الأسػاؽ، أو الا
 ،مدج شخكتاف أو أكثخألية قانػنية يتع مغ خلبليا كسا أف الانجماج يعخؼ بأنو: ، 2 السػارد بذكل أكثخ كفاءة

بأنو أيزا وقج تع تعخيفو  3،فتدوؿ الذخرية السعشػية لكل مشيسا وتشتقل أصػليا وخرػميا إلى شخكة ججيجة
بحيث يجتسع كافة الذخكاء في شخكة واحجة عغ  ،الساليةعقج بيغ شخكتيغ أو أكثخ بسقتزاه يتع تػحيج ذمتيا 

ف تزع شخكة بؿية أو بأ ،شخيق انقزاء كافة الذخكات السشجمجة وحمػؿ شخكة ججيجة محل ىحه الذخكات
بأنو: تجبيخ يقرج مشو تػحيج عجة شخكات مدتقمة عغ بعزيا في  مغ نفذ الداوية وقج عخؼ، 4االذخكات إليي

عغ شخيق شخرية اعتبارية ججيجة أو عغ شخيق إدغاـ شخكة أو أكثخ في شخكة شخز اعتبارؼ واحج سػاء 
 .5قائسة 
أف ىحا التعخيف يعيبو عجـ بياف الصبيعة القانػنية للبنجماج، فالانجماج يكػف باتفاؽ الذخكات  غيخ     

 تعخيفيع لو، فقج نية للبنجماج فيعمى الصبيعة القانػ  التجسيع ولحلظ اتجو جانب مغ الفقو إلى  ،السعشية بو
عخفػه عمى أنو: عقج تشزع بسقتزاه شخكة أو أكثخ إلى شخكة أخخػ، فتدوؿ الذخرية السعشػية لمذخكة 
السشجمجة، وتشتقل أصػليا وخرػميا إلى الذخكة الجامجة، أو تستدج بسقتزاه شخكتاف أو أكثخ، فتدوؿ 

 6ججيجة.الذخرية السعشػية لكل مشيسا وتشتقل أصػليا وخرػميا إلى شخكة 
 
 

                                                           

 .8، ص1996، العخاؽ صلولماجامعة  كمية الحقػؽ، ،رماجستي سالةرميشج الجبػرؼ، انجماج الذخكات "دراسة مقارنة"،  1
 .22محسػد صالح قائج الأرياني، السخجع الدابق، ص 2
 ،سالع ىاجع أبػ قخير، دليل تأسيذ الذخكات التجارية في القانػف التجارؼ الجدائخؼ، دار ىػمة لمصباعة والشذخ والتػزيع3

 .163، ص 2014الجدائخ، دوف شبعة، سشة 
 .25 -24السخجع الدابق، ص ص حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، 4
حدغ عشاية، مػسػعة الفقو والقزاء في لذخكات التجارية، السجمج الثاني، دار محسػد والسكتبة القانػنية، القاىخة، د.س، ص 5

361. 
 .277سارة حجة بػدربالة، السخجع الدابق، ص 6
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 ثالثا: التعخيف القانؽني للانجماج
وربسا يخجع ذلظ لغسػض الفكخة أصلب أو إلى  ،ف السذخع الجدائخؼ لع يتعخض إلى تعخيف الانجماجإ     

إلى  744السػاد  اختلبؼ وجيات الشطخ حػؿ تعخيفو، وإنسا تشاوؿ فكخة الانجماج مغ خلبؿ القدع الخابع مغ
 :مغ القانػف التجارؼ عمى أنو 744السادة الفقخة الأولى مغ مغ القانػف التجارؼ، حيث نرت  764غاية 

يا أف تجمج في شخكة أخخػ أو أف تداىع في تأسيذ شخكة ججيجة بصخيقة يت"لمذخكة ولػ في حالة ترف
كات ججيجة بصخيقة الإدماج نذاء شخ إو تداىع معيا في أف تقجـ ماليتيا لذخكات مػجػدة أكسا ليا  ،الجمج

نز ىحه السادة أف انجماج الذخكات التجارية ىػ عسمية تحػؿ ـيكمي لمذخكات  خلبؿ ، يفيع مغ1الانفراؿ"و 
تخزع لأحكاـ قانػنية وتشطيسية يتع مغ خلبليا تػحيج شخكتيغ أو أكثخ في كياف واحج، بيجؼ تعديد القجرة 

ويتع ذلظ إما بانجماج شخكة في أخخػ أؼ زواؿ إحجػ  ،السالي التشافدية أو تػسيع الشذاط أو تحديغ الػضع
 الذخكات وبقاء الأخخػ أو بإنذاء شخكة ججيجة تشقل إلييا ذمع الذخكات السشجمجة وتُحلّ الذخكات الأصمية.

السادة  مغ خلبؿوذلظ  ،وسائل التجسيعات الاقتراديةباعتباره وسيمة مغ الانجماج  مىع نزنو أكسا      
انجمجت  ذاإمخ يتع التجسيع في مفيػـ ىحا الأ نوأوذلظ بقػلو  ،2الستعمق بالسشافدة 03-03 الأمخمغ  15

 .كانت مدتقمة مغ قبل أكثخ أومؤسدتاف 

 الفخع الثاني: خرائص نعام الانجماج وأىسيتو

في ىحا الجدء تعخيفو سشتصخؽ  تدميط الجيج حػؿ إيزاح معشى الانجماج مغ خلبؿسحاولة بعجما قسشا ب     
أىسيتو البالغة في أبعاد مع تبياف  حا الشطاـ،السسيدة لي ىع الخرائزأ  محاولة استعخاض إلىمغ الجراسة 

 السجاؿ القانػني والسجاؿ الاقترادؼ.

 أولا: خرائص نعام الانجماج

 ي:يمف نحكخ مشيا ما أوالتي يسكغ  ،يتسيد نطاـ الانجماج بسجسػعة مغ الخرائز     
 عقج بيؼ شخكات متستعة بالذخرية السعشؽيةالانجماج  -1

لكل مشيا شخرية معشػية وذمة مالية أف تكػف و ، أكثخ أوف يتع بيغ شخكتيغ أي الانجماج يقتزي ف     
ف الانجماج لا يقع بيغ الجساعات التي لا تتستع إف الأساسالذخكاء فييا، وعمى ىحا  الأشخاصمدتقمة عغ 

                                                           
 مغ ؽ ت ج ، الدابق الحكخ  744السادة  1
 20، الرادرة في 43عجد  ، الستعمق بالسشافدة، ج.ر2003يػليػ  19السؤرخ في  03-03الامخ مغ  15السادة  2

 .12/05والقانػف  08/12السعجؿ والستسع بسػجب القانػف  2003يػليػ
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ومشو فانزساـ  ،1كسا ىػ الحاؿ بالشدبة لذخكات السحاصة والسذاريع الفخدية الخاصة ،بالذخرية السعشػية
نو أكسا  ،لى الذخكات لا يعتبخ انجماجا لعجـ تستعيع بالذخرية السعشػيةإمذاريعيع الخاصة  أو الأشخاص

ابق في عقػد مغ خلبؿ التص ،ف تكػف الذخكات الخاغبة في الانجماج متساثمة في الغخضأيشبغي في الانجماج 
 .2ا كاف ىشاؾ تكامل في الشذاطإذويدتثشى مغ ىحا الذخط السصمق  ،تأسيديا

 الانجماج ىؽ عقج رضائي -2
الانجماج ويزعػف مذخوع الانجماج ثع يتػلػف بإذ يتفق مسثمػ الذخكات السعشية  ،عسل اتفاقي إذف يػف     

عقجا بسجخد السػافقة عميو مغ قبل الييئات عخض السذخوع عمى الييئات الإدارية السخترة ؼيربح السذخوع 
 السخترة.

 الانجماج يشقل الحمة السالية مؼ الذخكة السشجمجة الى الذخكة الجامجة-3
لى جدء إبخرػص انتقاؿ الحمة السالية حجث ججؿ فقيي فيشاؾ مغ رأػ أنو يجب تقديع الحمة السالية      

عغ الذخكة الجامجة  العبءوذلظ لخفع  ،وأف الانجماج يكػف بشقل الحقػؽ دوف الجيػف  ،الجيػف وجدء الحقػؽ 
ف اليجؼ مغ الانجماج بالشدبة لمذخكة الجامجة أو  ،نيا لا تتحسل ديػف غيخىا مغ الذخكات السشجمجةأبحجة 

 .إضاؼيةىػ رفع رأسساليا وقجرتيا السالية وليذ تحسل تكاليف 
بسا تذسمو مغ  بأكسمياؼ عسمت بو التذخيعات الحجيثة ىػ نقل الحمة السالية حوال ،الخاجح الخأؼف ألا إ    

و أالجيػف دوف انقزائيا  أيزاقخه السذخع الجدائخؼ بعجما جعل الانجماج يشقل أوىػ ما  ،3حقػؽ والتدامات
ح لمجائشيغ كسا مش ،عمى الحقػؽ والزسانات الستعمقة بالجيغ مشو وذلظ حفاضا ،و تغييخ شخوشياأتججيجىا 

مع ؾياـ الذخكة الجامجة بتحسل مدؤولية الجيػف لمذخكات التي تع دمجيا في مػاجية  ،حق الاعتخاض
 4الجائشيغ.

 

 

                                                           

 .37، ص2007، دار الكتب القانػنية، بجوف شبعة، مرخ،-دراسة مقارنة-حدشي السرخؼ، انجماج الذخكات وانقداميا 1
 .17السخجع الدابق، صآلاء محمد فارس حساد،  2

يػسف بغ  1شاىخؼ بذيخ، انجماج الذخكات التجارية في القانػف الجدائخؼ، اشخوحة دكتػراه، كمية الحقػؽ، جامعة الجدائخ  3
 .16، ص2016خجة، 

 مغ ؽ.ت.ج. 756السادة  4
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 حل الذخكة السشجمجة وانقزاء شخريتيا السعشؽية - 4

 ،أؼ تشقزي الذخكة بسجخد انجماجيا مع شخكة أخخػ وتحوب شخريتيا السعشػية في الذخكة الجامجة      
ما أسساليا وىحا في حالة الانجماج بالزع، أيديج ر فإنو ما بالشدبة لمذخكة الجامجة أ ،كيانيا القانػني بحلظ وتفقج

 1شخكة ججيجة. أف جسيع الذخكات السشجمجة تشقزي وتشذإفي حالة الانجماج بالسدج ف

 ،الذخكة الجامجة أو الججيجةف الانجماج يخبط بيغ انتقاؿ أصػؿ وخرػـ الذخكة السشجمجة إلى إذف فإ     
وانقزاء الذخرية السعشػية لمذخكة السشجمجة، بحيث إذا ثبت مغ العقج أف الذخكة السشجمجة قج احتفطت 
بذخريتيا السعشػية عمى الخغع مغ انتقاؿ الجانب الأكبخ مغ أصػليا وخرػميا إلى الذخكة الجامجة فإف 

يذتخط في كل الاحػاؿ انتقاؿ جسيع أصػؿ وخرػـ الذخكة ف الانجماج لا أكسا ، الأمخ لا يعتبخ انجماجا
السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، بل يجػز احتفاظ الذخكة السشجمجة ببعس أصػليا لمػفاء ببعس 
خرػميا دوف أف يشاؿ ذلظ مغ اعتبار العقج انجماجا أو دوف تحقق الأثخ السيع للبنجماج وىػ انقزاء 

 2خكة السشجمجة.الذخرية السعشػية لمذ

 744قخ السذخع الجدائخؼ ذلظ في السادة أثشاء مخحمة ترفيتيا، حيث أنو يسكغ دمج الذخكة حتى أكسا      
لظ حفاضا مشو عمى الاستقخار في ذخخػ " و أف تجمج في شخكة أ" لمذخكة ولػ في حالة ترفيتيا  ؽ.ت.ج:

ثع ستدوؿ شخريتيا السعشػية  ترفيتيا،سعة الذخكة في حالة بقائيا وعجـ دالسعاملبت الاقترادية ومخاعاة ل
 .3مباشخة بسجخد قفل الترؽية

  تؽحيج السؽارد والأنذطة -5

نو بسقتزى الانجماج يتع دمج السػارد السالية، والبذخية، والتقشية، والإدارية لمذخكات السشجمجة أمعشاه و      
ا تحقيق مكاسب استخاتيجية مثل تقػية السخكد حوك4،تذغيمية أعمىمع بعزيا البعس بيجؼ تحقيق كفاءة 

 الإنتاجية.القجرة  وزيادةالدػقي أو خفس التكاليف 

                                                           
بػعات الجامعية، دار ىػمة ، ديػاف السص-شخكات الأشخاص -نادية فزيل، احكاـ الذخكة شبقا لمقانػف التجارؼ الجدائخؼ  1

 .73، ص 2002لمصباعة والشذخ والتػزيع، الجدائخ، 
 .163سالع ىاجع أبػ قخير، السخجع الدابق، ص  2
 .16شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص  3
حداف سبدي، انجماج الذخكات، محكخة ماستخ في الحقػؽ، تخرز قانػف اعساؿ، جامعة العخبي بغ مييجؼ، كمية الحقػؽ  4

 .10، ص 2014 -2013والعمػـ الدياسية، اـ البػاقي، 
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وذلظ بجمج  ،أنو يؤدؼ إلى تػحيج السػارد الأساسية لذخكاتاانجماج نطاـ خرائز أىع مغ  وعميو فإف      
وذلظ بتبديط  ،عديد الكفاءة البذخية والتقشيةا تػحيج الأنذصة بيجؼ تحصػؿ بيغ الذخكات السشجمجة وكالأ

نو أكسا  ،لتدػيؿية وتقميل الازدواجية في السياـ مع تعمع ميارات وتصػيخ تقشيات ججيجةواالعسميات الانتاجية 
    و شخكة ججيجة بقجرات اقتراديةأنذاء كياف قانػني إ يشتج عغ انجماج الذخكات خاصة الرغخػ مشيا إما

مشافدة الذخكات  مغوىحا ما يسكشيا  ،انتقاؿ كافة الحقػؽ والالتدامات إلى الكياف الشاتجكبخ مع أوتجارية 
وإما أف تدتسخ إحجػ الذخكات بيشسا  ،السدجعغ شخيق ىػ الحاؿ بالشدبة للبنجماج  وىحا ،القائسة الكبخػ 

الإدارؼ ى الجانب تحوب الأخخػ وتشقزي شخريتيا السعشػية كحالة الانجماج بالزع، كسا يؤثخ الانجماج عم
وضع السداىسيغ مغ حيث السمكية والأرباح، ويتصمب إجخاءات قانػنية ومػافقات رسسية عمى وكحلظ لمذخكة، 

 تخزع لسخاجعة مغ الجيات السخترة.

 ثانيا: أىسية نعام الانجماج
الشطاـ سػاء في بعج معالجة أىع الخرائز السسيدة لشطاـ الانجماج تتزح لشا الأىسية البالغة ليحا      

ما في السجاؿ الاقترادؼ أإذ أنو يعتبخ مغ الآليات الحيػية في ـيكمة الكيانات القانػنية، ، السجاؿ القانػني
فيػ يدسح بتجسيع السػارد  ،فمو دور بارز في تعديد الكفاءة الاقترادية وتقػية السخكد التشافدي لمسؤسدات

نتاج، مسا يديع في دعع الاستقخار السالي وتػسيع الشذاط والخبخات، وتقميل التكاليف، وزيادة حجع الإ
كسا يُدتخجـ الانجماج كػسيمة لسعالجة تعثخ بعس الكيانات أو إعادة تشطيع الدػؽ بذكل أكثخ  ،التجارؼ 

ويسكغ حرخ أىع أوجو 1،فعالية، مسا يجعمو أداة إستخاتيجية ذات أىسية متدايجة في عالع الأعساؿ الحجيث
 لشطاـ في الآتي:الأىسية ليحا ا

 الأىسية القانؽنية-1
الانجماج بيغ الذخكات أو الكيانات القانػنية يعج خصػة إستخاتيجية ليا أىسية كبيخة عمى السدتػػ إف      

 :مشيانحكخ جػانب، تتعجد الأىسية القانػنية للبنجماج في عجة إذ القانػني، 

                                                           
ية ، انجماج وانفراؿ الذخكات التجارية، أشخوحة دكتػراه، تخرز قانػف خاص، جامعة أبػبكخ بمقايج، كمبػجشاف نديسة 1

 . 18، ص 2017الحقػؽ والعمػـ الدياسية، تمسداف، 
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التشطيسية المػائح و  الػضعية بالامتثاؿ لمقػانيغوذلظ تحجيج الإطار القانؽني لعسمية الانجماج:  - أ
وكحلظ تصبيق القػانيغ السحمية والجولية ذات الرمة، مثل قػانيغ السشافدة  ،عشج إجخاء عسمية الانجماج

 .وقانػف حساية السدتيمظ، وقػانيغ الزخائب، وغيخىا مغ المػائح التي قج تؤثخ عمى سيخ العسمية
صػؿ أذ يشقل الانجماج إيعتبخ وسيمة قانؽنية لشقل الحمة السالية لمذخكات السشجمجة:  - ب

 .لى الذخكة الجامجة ويػفخ حساية قانػنية لمسرالح السذتخكةإوخرػـ الذخكات السشجمجة 
عسمية الانجماج تؤثخ عمى حقػؽ السداىسيغ في  :التأثيخ عمى الحقؽق القانؽنية لمسداىسيؼ - ت
السشجمجة، حيث يتعيغ إعادة الشطخ في حقػقيع وأصػليع، بالإضافة إلى تحجيج كيؽية تػزيع الذخكات 

 .الأسيع أو الأصػؿ عمى السداىسيغ في الذخكات السعشية
بسجخد تدجيل قخار الانجماج في الدجل التجارؼ يربح القخار نافحا  تشفيح قخار الانجماج: - ث

الالتدامات بذكل رسسي وعمشي مع حفع حقػؽ الجائشيغ ويزسغ ىحا القيج انتقاؿ الحقػؽ و ، وقانػنيا
 .والسداىسيغ

بالشدبة لمعقػد السبخمة مغ قبل الذخكات السشجمجة فإنو يتع  السبخمة: التعامل مع العقؽد - ج
تحجيج مريخىا وفقًا للبتفاقات بيغ الأشخاؼ السعشية، حيث قج تُدتكسل بعس العقػد أو تُعجؿ أو تُمغى، ما 

 .يتصمب مخاجعة قانػنية برقة دؾيقة لكل بشػد وحيثيات العقػد
إنذاء كياف قانػني ججيج أو تػحيج  الانجماج يؤدؼ إلى ي:تغييخ في الييكل السؤسدال - ح

الكيانات القانػنية القائسة، مسا يدتجعي إعادة ـيكمة الييئات الإدارية والتعخيف بالأدوار والسدؤوليات 
 .الججيجة

في حالة انجماج الذخكات، قج يتأثخ وضع السػضفيغ مغ حيث ؼ: حساية حقؽق السؽظفي - خ
يتصمب الأمخ تػافقًا مع قػانيغ العسل السحمية لزساف حساية عقػد العسل والسدايا الستختبة عمييا، وقج 

 .حقػقيع
بعج الانجماج، قج تشتقل السدؤوليات القانػنية والسالية  ة:تأثيخات عمى السدؤولية القانؽني - د

 1.لمذخكات السشجمجة إلى الكياف الججيج، بسا في ذلظ الجيػف والالتدامات القانػنية الأخخػ 

                                                           
بػكعبغ مشاؿ، انجماج الذخكات التجارية في التذخيع الجدائخؼ وأثخه القانػني، محكخة ماستخ في الحقػؽ، جامعة محمد  - 1

 .19، ص 2019خيزخ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، بدكخة، 
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قج يتصمب انتقاؿ حقػؽ السمكية الفكخية مغ الذخكات  الانجماج :ةالفكخيحساية السمكية  - ذ
الدابقة إلى الكياف الججيج، مسا يتصمب تأكيج السمكية القانػنية للؤصػؿ مثل البخاءات والعلبمات التجارية 

 .وحقػؽ الشذخ
في بعس الحالات، قج يكػف الانجماج بحاجة إلى مػافقة  ة:الذفافية والسؽافقة التشعيسي - ر

ات التشطيسية السخترة )مثل ىيئات مكافحة الاحتكار أو ىيئات الأسػاؽ السالية(، مسا يدتجعي الجي
 1.إجخاءات قانػنية معقجة لزساف سيخ العسمية بذكل قانػني وصحيح

إذف، الانجماج ليذ فقط عسمية تجارية، بل ىػ خصػة قانػنية تدتجعي الامتثاؿ لمعجيج مغ القػانيغ      
 .بالإضافة إلى التدامات قانػنية تجاه الأشخاؼ السختمفةوالمػائح، 

 الأىسية الاقترادية-2
لى تغصية الدػؽ وتػسيع إيتسيد الاقتراد السعاصخ بالسشافدة التجارية بيغ الذخكات التي بجورىا تدعى      

لقجرات ه الػحجات الانتاجية والتدػيؿية مغ حيث الحجع والامكانيات السادية واحوتختمف ى ،نذاشيا
وىحا ما عجل بتخكيد السذخوعات وتحػؿ الػحجات الاقترادية مغ وحجات صغيخة إلى وحجات  ،ديةاالاقتر

الاقترادؼ ونذػء مذخوعات ضخسة، كسا يكتدب  التجسيع ويعتبخ الانجماج وسيمة مغ وسائل تحقيق  ،كبيخة
الانجماج أىسية اقترادية كبيخة حيث أنو يجعع القجرة عمى السشافدة ويػفخ الطخوؼ السلبئسة لتحديغ وتحجيث 
الإنتاج وتخؽيس تكمفتو وزيادة العائج مع رفع كسيتو والاستفادة إلى أقرى حج مغ الاستثسارات اللبزمة 

ترادية، والؿياـ بالجراسة والبحػث كسا أنو يعج شخيقة لإعادة تشطيع مجسػعات لإعجاد السذخوعات الاق
الذخكات عغ شخيق امتراص الذخكة الأـ لذخكات وليجة أو عغ شخيق التحاـ الذخكات الػليجة بغخض خمق 

ا ىسية اقترادية جػىخية في انقاذ شخكات مغ الدواؿ نتيجة وجػدىأ كسا أف للبنجماج 2،شخكات وليجة ججيجة
تػفيخ احتسالية الزع مع شخكة دامجة أو بوذلظ  ،في ضخوؼ تشافدية غيخ متكافئة مع مكانة الذخكات الكبخػ 

ىجاؼ أ البقاء في سػؽ السشافدة وتحقيق  نوأكياف اقترادؼ تجارؼ ججيج مغ شالسدج ؼيسا بيشيا لتكػيغ 
تػفيخ اليج العاممة والاستفادة مغ الذخكات بعج جسع الحمع السالية لمذخكات السشجمجة مع تػحيج الادارات و 

 .قل التكاليفأرفع الانتاج بإلى شارات ما يؤدؼ الصاقات البذخية والسيارات الفشية للئ

                                                           
 .74شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص  1
 162الدالع ىاجع أبػ قخير، السخجع الدابق، ص  2
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ويدتخجـ الانجماج لتحقيق التكامل الأفقي والتكامل الخأسي، لحلظ فإف الانجماج قج يكػف أفؿيا أو رأسيا،       
ويكػف الانجماج أفؿيا متى وقع بيغ شخكات تقػـ عمى غخض متساثل أو متذابو كالانجماج الحؼ يقع بيغ 

نجماج إلى تشسية نذاط السذخوع وفي ىحه الحالة ييجؼ الا ،نػعية متذابية مغ السشدػجاتتشتجاف شخكتيغ 
أما الانجماج الخأسي ؼيقع بيغ ، نػع الشذاط في خيفي فخع الإنتاج نفدو بديادة رأسسالو وعسالو ودوف تغي

ومثالو الحؼ يقع بيغ شخكتيغ تقػـ الأولى بإنتاج نػع معيغ مغ السشتػجات  ،شخكات تقػـ عمى أغخاض متكاممة
 .1ة الأولية ليحه السشتػجاتفي حيغ تقػـ الثانية بإنتاج الساد

 السطمب الثاني: الطبيعة القانؽنية لانجماج الذخكات

يعتبخ انجماج الذخكات نطاـ قائع بحاتو، ولتصبيق أحكاـ وقػاعج الانجماج لابج لشا مغ معخفة شبيعتو      
ومعخفة القػاعج الخاصة القانػنية والتي تكسغ أىسيتيا في تحجيج الأساس القانػني الحؼ يدتشج إليو الانجماج، 

ختمف ؼيو الفقياء مسا أثار ججلًا واسعاً في ىحا السجاؿ، فيشاؾ مغ اعتبخ الانجماج اوىحا ما  ،واجبة التصبيق
وىشاؾ مغ ركد عمى آثاره ؼيسا يخز الذخرية  ،لظ بالشطخ الى مػضػعو والى جانبو القانػنيذو  ،عقجا

الانجماج انقزاء مبتدخ لمذخكة السشجمجة وانتقاؿ  تبعا لحلظ اعتبخف ،السعشػية لمذخكة السشجمجة وذمتيا السالية
و أيجوا فكخة  ،ؼأىحا الخ عمى خخ مغ الفقياء آشامل لحمتيا السالية الى الذخكة الجامجة، في حيغ وافق فخيق 

فاعتبخوا الأثخ الستسثل في الانقزاء السبتدخ لمذخكة السشجمجة مع انتقاؿ ذمتيا السالية لكغ ركدوا عمى ىجفيا 
الانجماج ىػ انقزاء مبتدخ لمذخكة السشجمجة وانتقاؿ شامل لحمتيا السالية لكغ مع اضافة الاستسخارية 

 .2لمسذخوع الاقترادؼ
 وأماـ ىحا الججؿ الفقيي في تحجيج الصبيعة القانػنية للبنجماج سشحاوؿ التصخؽ إلى:     

 الفخع الأول: الشعخية العقجية للانجماج
الانجماج  ذو شابع عقجؼ تػافقي  ورضائي مبشي  غمب الفقياء أفأ وىػ الخاجح لجػ  ،ىحا الخأؼيخػ أصحاب 

عمى تػحيج الأشخاؼ ساس الارادة التي تجسع بيغ شخكتيغ قائستيغ أو أكثخ، حيث يتع الاتفاؽ بيغ أ عمى
 ،واحجةو في شخكة أجسيع الأصػؿ والخرػـ وتقييع حرز كل الذخكاء قبل وضعيا في مجسػع مذتخؾ 

وذلظ دوف الشطخ إلى الصخيقة التي تست بيا عسمية الانجماج حيث يبخـ مسثمػ الذخكات السعشية عقجا يزسغ 
                                                           

 .163الدالع ىاجع أبػ قخير، السخجع الدابق، ص  1
2
جامعة زياف ، جتساعية الإالعمػـ القانػنية و  مجمة، رادؼالإقتإنجماج الذخكات كآلية لمتخكيد ،  ىاروف أورواف . كخيسة عسارة  

 391، ص 2018، 12العجد   03، السجمج بالجمفةعاشػر 

https://asjp.cerist.dz/en/article/78691#85388
https://asjp.cerist.dz/en/article/78691#85389
https://asjp.cerist.dz/en/article/78691#85389


 التأصيل الشعخي لعسمية انجماج الذخكات. الأول:الفرل 
 

18 
 

عادية لكل شخكة مع تختب زواؿ الؼيو تػافخ شخوط الانجماج ويرادؽ عميو مغ شخؼ الجسعية العامة غيخ 
مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ في  749ة ليو السادإشارت أوىحا ما  ،1الذخرية السعشػية  لمذخكات السشجمجة

ما يمي :" يقخر الادماج مغ شخؼ الجسعية العامة الاستثشائية لمذخكات السجمجة التي جاء فييا ولى الفقخة الأ
نيع ألا إورغع اجساع دعاة ىحه الشطخية عمى أف الصبيعة القانػنية للبنجماج ىي عبارة عغ عقج  ،والسدتػعبة"

، و ىشاؾ  3، والبعس يعتبخه عقج تسييجؼ 2نػع ىحا العقج بحاتو فسشيع مغ رآه مجخد مذخوعاختمفػا في تحجيج 
انصلبقا مغ ىاتو الاختلبفات في التكييف الثانػؼ و  ،4مغ يخاه عقج شخشي أؼ أنو عقج معمق عمى شخط واقف

 ع :لى ىاتو الآراء و تعميلبتيإف نتصخؽ أيشا أالانجماج ارت لعقجحػؿ الصبيعة القانػنية 

 مجخد مذخوع عقج يأولا: اتفاقية الانجماج ى -
ثار الستختبة عشو بل وذلظ مغ حيث الآ ،إف أصحاب ىحا الخأؼ يخوف أف عقج الانجماج ليذ عقجا كاملب    

 أفذ يؤكجوف إلى القػة الالدامية الػاجب تػافخىا في العقػد برفة عامة، إىػ مجخد مذخوع عقج لأنو يفتقخ 
 إلدامية أثارعشج الانجماج ىػ عقج ابتجائي لا يمدـ بو الجية السػقعة لو ولا يختب أؼ  الأشخاؼالعقج السبخـ بيغ 

ف العقج السمدـ ىػ ألى إفي حقيع وليذ ليع الحق في شمب التعػيس في حالة عجـ تشفيح السذخوع ، استشادا 
و جساعة أدر عغ الجسعية العامة لمذخكة العقج السػقع مغ الجسعية العامة لمذخكة مغ خلبؿ قخار صا

لظ وليذ ىي السخػلة بتمظ ذلا تسمظ صلبحيات  ءااابتجالذخكاء فييا، وكسا أف الجية السػقعة ليحا العقج 
لا يخمػ مغ كػنو مجخد مذخوع غيخ ممدـ لمذخكة  الأمخف إتعتبخ جية مسثمة لمذخكة فقط، ليحا ف إنساالسياـ و 

 ،انتقادات جػىخية الخأؼا حنو يؤخح عمى ىأإلا ، 5القانػنية ومػافقة الييئة العامة الإجخاءاتبعج استشفاذ  إلا
اتفاؾية الانجماج السػقعة مغ شخؼ مسثمػ الذخكة لا تتصمب مػافقة الييئة العامة لمذخكة لشفاذ  أفحيث 

مى عقج الانجماج مغ قبل يتختب عمى الذخكة وبسجخد التػؾيع ع إنساو  ،الداميتيا خاصة بالشدبة لسغ وقعيا
 6عسمية الانجماج. لإتساـالقانػنية اللبزمة  بالإجخاءاتمسثمييا الؿياـ 

                                                           
1Y.cheminade, la nature juridique de la fusion des société anonymes, revue trimestrielle de 
droit commerciale, tome XXXlll ed ,sirey , paris, p 26. 

، ص 1985، دوف ط، دار الشيزة العخبية، مرخ، -دراسة مقارنة  -انجماج الذخكات مغ الػجية القانػنية أحسج محخز،  2
30. 

 .31السخجع نفدو، ص  3
 .52شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص 4
 .58، ص 2004ماجدتيخ، الجامعة الأردنية، عبج الله الحخبي، انجماج الذخكات في الشطاـ الدعػدؼ، رسالة 5
 .59السخجع نفدو، ص 6
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 ثانيا: اتفاقية الانجماج ىؽ عقج تسييجي
ساسية لانجماج الذخكات عتبخ أصحاب ىحا الخأؼ أف اتفاؾية الانجماج ىي عقج تسييجؼ يحجد الذخوط الأا      

عادية لمذخكات الجاخمة في الانجماج عمى العقج اليتبعو عقج نيائي يتع بسجخد مرادقة الجسعية العامة غيخ 
 ،عادية لمذخكةالحيث أنو لا يجػز إنياء اتفاؾية الانجماج قبل عخضيا عمى الجسعية العامة غيخ 1التسييجؼ،

لكغ ىحا الخأؼ لا يتػافق مع القػاعج العامة مغ الشاحية العسمية ، ورفز أوالعقج  إبخاـوالتي تبقى ليا حخية 
والتصبيؿية، فالانصلبؽ مغ فكخة وجػد عقج ابتجائي يتبعو عقج نيائي لاستكساؿ عسمية الانجماج بيغ الذخكات ما 

جيغ  ف مسثمػ الذخكات السشجمجة لغ يػقعػا عقنجج ألكغ واقعيا ، خخيعشي وجػد عقجيغ أحجىسا تسييجؼ للآ
نسا يتع التػؾيع عمى عقج واحج فقط تػافق عميو الجسعية العامة إمشفرميغ أو متتابعيغ لإتساـ الانجماج و 

ف ىحا التكييف القانػني لا يتػافق مع نرػص السذخع الجدائخؼ في القانػف أكسا  ،2لمذخكات السعشية بالانجماج
، حيث تعتبخ صاحبة 3عادية الف عسمية الانجماج تتع بقخار الجسعية العامة غيخ أعمى التي تشز التجارؼ 
 و الخفس.أخيخ بالقبػؿ القخار الأ

 الانجماج عقج معمق عمى شخط واقف ثالتا:
يعتبخ ىحا الفخيق مغ الفقياء أف الانجماج ىػ عقج معمق عمى شخط واقف، فتػؾيع اتفاؾية الانجماج مغ      

قبل مسثمي الذخكات يجعمو ممدما عمى مغ قامػا بتػؾيعو لكغ لا يمدـ الذخكات بشفاذه إلا بعج السػافقة عمى 
 بسػجب محزخ الجسعية العامة غيخو مغ قبل مسثمي الذخكات أمغ شخؼ جسيع الييئات العامة  4السذخوع 

ف عقج الانجماج يبقى عقج أعادية لمذخكات، ليحا فإف اتفاؾية الانجماج لا تكػف نيائية قبل السرادقة عمييا و ال
ولا يكػف  ،و الجسعيات العامة لمذخكات الجاخمة في الانجماجأمعمق عمى شخط السػافقة مغ الييئات العامة 

ف العقج إالسذخوع  ف عمى ىحا سرادقةالأما إذا رفزت ىحه الييئات  ،سػافقةممدما ليا إلا برجور ىحه ال
وخلبصة القػؿ بخرػص الصبيعة القانػنية للبنجماج، أنو ورغع تبايغ  ،5يشقزي ولا يختب عميو أؼ أثخ رجعي

ؿ الشطخية ف شبيعة الانجماج ىػ عقج وىػ ما تع التصخؽ إليو مغ خلبأنو يتزح جميا أ لاإالآراء الفقيية حػليا 

                                                           
 .51شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص 1
 .  31احسج محخز، السخجع الدابق، ص  2
 مغ ؽ.ت.ج. 749السادة  3
 .33آلاء محمد فارس حساد، السخجع الدابق، ص   4
 .52شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص  5
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وىشاؾ رأؼ ثاني إلى اعتبار الانجماج انقزاء مبتدخ لمذخكة السشجمجة وانتقاؿ شامل لحمتيا  ،العقجية سابقا
 السالية إلى الذخكة الجامجة، أو الذخكة الججيجة.

 الفخع الثاني: الانجماج انقزاء مبتدخ لمذخكة السشجمجة وانتقال شامل لحمتيا السالية

يخػ أصحاب ىحا الخأؼ أف الانجماج ىػ انقزاء مبتدخ لمذخكة السشجمجة أو الذخكات السشجمجة وفشاء      
شخريتيا السعشػية وانتقاؿ شامل لحمتيا السالية مغ أصػؿ وخرػـ إلى الذخكة الجامجة أو الى الذخكة 

الانقزاء السبدتخ يعشي و  1،و يتكػف مغ ذمع الذخكات السشجمجةأالججيجة التي يديج رأسساليا بالانجماج، 
نيا أؼ قبل تحقق أؼ سبب مغ أسباب الانقزاء االانقزاء السدبق لمذخكة السشجمجة أو انقزائيا قبل أو 

و قبػؿ حل الذخكة بحكع أالعامة لمذخكات كالإفلبس أو الانقزاء الستفق عميو في العقج التأسيدي لمذخكة 
ثارا آالانقزاء السبتدخ لمذخكات السشجمجة يتختب عشو و ، 2خخػ سباب القزائية الأو غيخ ذلظ مغ الأأقزائي 
 بيشيع، ا ما اختمف ؼيو الفقياء وآثار ججلا واسعاحوى ،ىسيا ما يخز الانتقاؿ الذامل لحمتيا الساليةأ قانػنية 

خخ آوىشاؾ فخيق  ،صػؿ دوف الخرػـنو يجب حل الذخكة السشجمجة وترفيتيا لشقل الأأفسشيع مغ رأػ 
 .ستػجب نقل الحمة السالية لمذخكة السشجمجة كاممة دوف تجدئةؼ فاأخالفو الخ 

 انصلبقا مغ تبايغ ىحه الآراء سشػضح جػىخ الاختلبؼ بيغ الفخيقيغ:و     

 ضخورة ترفية الذخكة السشجمجة وتجدئة ذمتيا السالية –أولا 

حل الذخكة السشجمجة  ف فكخة انتقاؿ الحمة السالية تأتي كأثخ ناتج عمىأإف أصحاب ىحا الخأؼ يخوف      
وترفيتيا فلب يدتػجب الانجماج انتقاؿ كافة أصػؿ وخرػـ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة بل يجػز 
الاكتفاء بشقل الأصػؿ فقط دوف الخرػـ إلى الذخكة الجامجة، وىحا الأمخ لا يسكغ تحؿيقو إلا بترؽية 

ف تقػـ مدؤولية أكسا أنو لا يسكغ  ،رػـ والفرل بيشيساالذخكة السشجمجة لتقديع ذمتيا السالية إلى أصػؿ وخ
صػؿ صاؼية مغ ف تشقل الأأف تتحسل ديػنيا، وليحا يجب أالذخكة الجامجة عمى تبعات الذخكة السشجمجة و 

 وذلظ بعج الػفاء بكافة ديػف الذخكة السشجمجة قبل نقميا لمذخكة الجامجة أو الى الذخكة الججيجة ،كل عبئ
صػليا كدجاد لمجيػف ونقل باقي الأصػؿ الى أا يسكغ لمذخكة السشجمجة تخريز جدء مغ كس حدب الحالة،

                                                           
 .78دابق، ص حدشي السرخؼ، السخجع ال 1
فايد اسساعيل برػص، انجماج الذخكات السداىسة العامة والآثار القانػنية الستختبة عشيا، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، بجوف  2

 .59، ص 2009شبعة، عساف، الاردف، 



 التأصيل الشعخي لعسمية انجماج الذخكات. الأول:الفرل 
 

21 
 

كسا أف أنرار ىحا الخأؼ  ،صػليا لكغ مع بقائيا مدؤولة عغ سجاد كل ديػنياأالذخكة الجامجة أو نقل كافة 
سجاد ديػنيا يعتبخوف أف فكخة الانجماج تقتزي بالزخورة انقزاء الذخكة السشجمجة مرحػب بترفيتيا بعج 

وتػزيع مػجػداتيا بيغ الذخكاء أو السداىسيغ الحيغ يربحػف بجورىع شخكاء ومداىسيغ في الذخكة الجامجة 
إذا تع الانجماج بالزع أو إلى الذخكة الججيجة إذا كاف ذلظ بالسدج بيغ الذخكات السشجمجة، وبالتالي فإف 

 1يغ قدستيا وترفيتيا السعشػية.الذخكة السشجمجة تبقى محتفطة بذخريتيا السعشػية إلى ح

 الأخح بالحمة السالية شاممة دون تقديػ –ثانيا 

ه الشطخية مغ الفقياء يخوف أف الانجماج يدتػجب الانتقاؿ الذامل والكمي لحمة الذخكة حإف أىل ى     
بسا تسمكو مغ أصػؿ وما عمييا مغ التدامات وخرػـ إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، كسا أنيع  السشجمجة
صػؿ عغ الخرػـ حتى ولػ تع الاتفاؽ عمى غيخ ذلظ، يعشي أنو إذا ف الانجماج لا يتع بفرل الأأيعتبخوف 

صػؿ صاؼية دوف لأخخػ وكاف يدبقو اتفاؽ عمى أف يكػف نقل اأصػليا كاممة إلى شخكة أقامت شخكة بشقل 
ويترف الانتقاؿ الذامل لحمة الذخكة السشجمجة ، ف ىحه العسمية لا يسكغ اعتبارىا مغ قبيل الانجماجإخرػـ ف

لى اجخاءات الشقل، فلب يمدـ لشقل إنو يتع برفة مباشخة ودوف الحاجة أنو انتقاؿ فػرؼ و أإلى الذخكة الجامجة ب
الجامجة اتخاذ الاجخاءات القانػنية اللبزمة لشقل السمكية، بل يكفي اشيار لى الذخكة إمػاؿ الذخكة السشجمجة أ

لى الذخكة الجامجة ساريا في مػاجية الغيخ دوف اجخاءات إ السشجمجة عقج الانجماج ليكػف نقل ذمة الذخكة
 2اضاؼية.

ف نتيجة حتسية لحلظ، ف الترؽية تكػ إكسا أنو وفقا للؤحكاـ العامة لانقزاء وانحلبؿ الذخكات التجارية ف     
صػؿ الراؼية لمذخكة نو يتع حرخ الأإلكغ إذا قخرت ىحه الذخكة الانجماج حتى وىي في مخحمة الترؽية ف

و الذخكة الججيجة، ولا يتع التػزيع بيغ الذخكاء ألى الحمة السالية لمذخكة الجامجة إوديػنيا ونقميا نقلب شاملب 
يع القانػني إلى شخكاء في الذخكة الجامجة بعج أف قخروا أو السداىسيغ ليحه الاصػؿ بل يتحػؿ وضع

ف الذخكة تبقى محتفطة بالذخرية ثار، وذلظ لأآالانجماج مدتبعجيغ فكخة حل الذخكة وما يتختب عميو مغ 
وىحا ما يسكغ الذخكة مغ الانجماج مع غيخىا مغ الذخكات وىي في مخحمة  ،السعشػية شػؿ قتخة الترؽية

 3الترؽية.

                                                           
 .60، ص الدابقالسخجع ، فايد اسساعيل برػص  1
 .41آلاء محمد فارس حساد، السخجع الدابق، ص  2
 .62بذيخ، السخجع الدابق، ص  شاىخؼ  3
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حع مغ ىحا، أف القػاعج العامة لانقزاء الذخكات وترفيتيا مع احتفاضيا بالذخرية السعشػية نلب     
ساس القانػني للبنجماج الحؼ يذكل حل مبتدخ لمذخكة السشجمجة دوف ترفيتيا أو قدسة تتعارض مع الأ

نسا تشتقل بسقتزاه إثخ الترؽية والقدسة و أف الانجماج ىػ حل لمذخكة مغ نػع خاص لا يختب إلظ فحأمػاليا، ل
 1و الججيجة.ألى الذخكة الجامجة إكافة مػجػدات الذخكة في ىيئة مجسػع مغ الساؿ 

لى إلى الانتقاؿ الذامل والكامل لمحمة السالية لمذخكة السشجمجة إتو أنو يؤدؼ اإف مغ خرائز الانجماج وميد 
وليحا تشقزي الذخرية السعشػية ضاؼية خاصة، إالذخكة الجامجة بذكل فػرؼ ومباشخ ودوف أؼ اجخاءات 

 لمذخكة السشجمجة لانتفاء اليجؼ مغ بقائيا.

الفخع الثالث: الانجماج انقزاء مبتدخ لمذخكة وانتقال شامل لحمتيا السالية مع استسخار 
 مذخوعيا السالي والاقترادي

السشجمجة وانتقاؿ لى انقزاء مبتدخ لمذخكة إنو يؤدؼ أتفق الفقياء مغ باب تكييف الانجماج عمى ا      
خخ مغ الفقو ورغع تأييجه للؤثخ القانػني آف ىشاؾ جانب ألا إلى الذخكة الجامجة إشامل لحمتيا السالية 

ضاؼ أصػؿ وخرػـ إلا أنو أالستختب عغ الانجماج والستسثل في الانتقاؿ الكامل لحمة الذخكة السشجمجة مغ 
السشجمجة التي كانت تقػـ عميو الذخكة السشجمجة، وعمى واشتخط مبجأ استسخارية السذخوع الاقترادؼ لمذخكة 

ىحا الأساس فاف الانجماج ىػ انقزاء مبتدخ لمذخكة السشجمجة أو الذخكات السشجمجة وانتقاؿ شامل لحمتيا 
لى تبياف ما السقرػد إلى الذخكة الجامجة مع استسخار مذخوعيا الاقترادؼ، وىحا ما يجفعشا إالسالية 

 لى مبجأ استسخاريتو بعج الانجماج مع الذخكة الجامجة أو الججيجة.إدؼ ثع بالسذخوع الاقترا

 أولا: السقرؽد بالسذخوع الاقترادي

مجسػعة العشاصخ عمى " الػحجة الاقترادية للئنتاج التي تقػـ أنو:ب السذخوع الاقترادؼ عخفو الفقو     
لى إجل تحقيق غخض معيغ يدعى مالظ السذخوع أالسادية والبذخية وتتفاعل ىحه العشاصخ مغ 

يسكششا الاستخلبص مغ ىحا التعخيف أف أؼ مذخوع اقترادؼ يختكد أساسا عمى تػافخ استشادا لحلظ 2،تحؿيقو"
عشرخييغ ىاميغ وىسا العشرخ السادؼ والعشرخ البذخؼ، فيمدـ لتكػيغ السذخوع الاقترادؼ وجػد سيػلة 

ة كالاسع يذسل العشرخ السادؼ الامػاؿ سػاء كانت مادية كالشقػد أو معشػيمالية لتحقيق أىجاؼ السذخوع، و 

                                                           
 .128محمد فخيج العخيشي ومحمد الديج الفقي، الذخكات التجارية، مشذػرات الحمبي الحقػؾية، بجوف شبعة، لبشاف، د.س، ص  1
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أما العشرخ الثاني والستسثل في العشرخ البذخؼ الحؼ ىػ تػفخ اليج  ،بخاءة الاختخاعو التجارؼ لمسذخوع 
ف يكػف العامل البذخؼ شخز أكسا يسكغ  1،لتي تقػـ عمى تخصييا في السذخوعاالعاممة وتختيب السشذآت 

شخاص السعشػية كالذخكات ومجسػعة الذخكاء والسداىسيغ فييا وكحا مجمذ ادارة السذخوع شبيعي أو مغ الأ
 الاقترادؼ.

وبعج تصخقشا لمسذخوع الاقترادؼ ومكػناتو نذيخ إلى أف قدع مغ الفقياء يعتبخ أف الانجماج لا يقػـ      
مجة فالسذخوع يبقى قائسا بالخغع مغ انقزاء عمى انياء السذخوع الاقترادؼ الحؼ تست عميو الذخكة السشج

ة ، وليحا سشتشاوؿ السذخوع الاقترادؼ الحؼ قامت عميو الذخكة السشجمجة مغ حيث 2الذخكة السشجمج
 استسخاريتو لجػ الذخكة الجامجة.

 ثانيا: استسخارية فكخة السذخوع الاقترادي لمذخكة السشجمجة

و الذخكات السشجمجة وزواليا نتيجة للبنجماج لا أف انقزاء الذخكة أى عمصحاب ىحا الاتجاه أيختكد      
لى انتياء مذخوعيا الاقترادؼ الحؼ يدتسخ باستسخار عشاصخه السادية والسعشػية في إشار الذخرية إيؤدؼ 

امجة لى الذخكة الجإوىحا ما يبخر الانتقاؿ السبتدخ لمحمة السالية لمذخكة السشجمجة  ،السعشػية لمذخكة الجامجة
ف تأسيذ الذخكات مبشي عمى فكخة السذخوع الاقترادؼ والفكخة لا تسػت بانقزاء إو الججيجة، وليحا فأ

 .والتداماتياصػليا وأمػاليا وكحا خرػميا أالذخكة السشجمجة خاصة مع انتقاؿ 

 كسا أف السذخوع الاقترادؼ لا يشقزي بتغييخ مالكو سػاء اكتدب السذخوع ملبؾ ججد عغ شخيق     
لى فقجاف إدػ تغييخ السالظ أويدتثشى مغ ذلظ إذا  ،الذخاء أو السيخاث أو أؼ شخيقة مغ شخؽ اكتداب السمكية

شارة إولقج أشار السذخع الجدائخؼ ليحه الفكخة ، لى زواؿ عشاصخه السادية والبذخيةإالسذخوع الاقترادؼ 
جماج عقجا يقع بيغ شخكات قائسة ولكل التي اعتبخت الان 3مغ القانػف التجارؼ، 748ضسشية في نز السادة 

لى زواؿ الذخرية السعشػية لمذخكات السشجمجة، وىػ إف الانجماج يؤدؼ أمشيا شخريتيا السعشػية، حيث 
 لى ترفيتيا وحمػليا بل يدتسخ مذخوعيا الاقترادؼ. إانقزاء مبتدخا لا يؤدؼ 

                                                           
حساش حياة، الزػابط القانػنية لانجماج الذخكات التجارية، محكخة ماستخ أكاديسي في الحقػؽ، تخرز قانػف الذخكات،  1

 .63، ص 2015جامعة قاصجؼ مخباح، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، ورقمة، 
 .64شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص 2
 مغ ؽ.ت.ج. 748السادة  3
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استخلبص الصبيعة القانػنية للبنجماج الحؼ وأخيخا وبعج الاشلبع عمى مختمف الآراء الفقيية ؼيسكششا      
ثخه انقزاء مبتدخ إ، ويتع عمى 1يعتبخ عقجا بيغ شخكتيغ أو أكثخ يتفقاف ؼيو عمى تػحيج ذمتيسا السالية

لمذخكات السشجمجة مع زواؿ شخريتيا السعشػية كسا يتختب عغ عسمية الانجماج انتقاؿ شامل لمحمة السالية 
لى الذخكة الجامجة والتي تقػـ بجورىا إخرػـ  وأصػؿ وما عمييا مغ التدامات أغ لمذخكة السشجمجة بسا ليا م

 .2مقاـ الذخكة السشجمجة في تحقيق غايتيا واستسخار مذخوعيا الاقترادؼ

 السطمب الثالث: تسييد الانجماج عؼ غيخه مؼ الأنعسة السذابية لو

تعخيفو وتحجيج شبيعتو القانػنية مع تبياف  لقج اتزح لشا مفيػـ نطاـ الانجماج مغ خلبؿ تصخقشا إلى    
نشا التسدشا وجػد بعس التجاخل والتقارب لبعس العسميات ألا إنطسة، خرائرو التي تسيده عغ غيخه مغ الأ

سباب ه الأحوالترخفات القانػنية مع نطاـ الانجماج في معالجتيا لمقزايا التجارية الستعمقة بالذخكات، ولي
والتي نحكخ  ،نطسة السذابية لوذابو والاختلبؼ بيغ نطاـ الانجماج وبيغ باقي الأوجو التأسشحاوؿ تحجيج 

 مشيا:

 و تغييخ الذكل القانؽنيأتسييد الانجماج عؼ تحؽيل الذخكة الفخع الأول: 
لئمكانيات ل اي وفقتكػيغ الذخكات أف يختار الذخكاء شكميا القانػن وأعشج تأسيذ و نو مغ الصبيعي إ     

و يتدع نذاط أواليجؼ السخاد تحؿيقو مشيا، لكغ قج تتغيخ الطخوؼ الاقترادية  يعجيل أو الستػفخة الستاحة
، كأف يتفقػا عمى تحػيل شخكة تزامغ إلى شخكة 3الذخكة فيخغب الذخكاء في تغييخ الذكل القانػني لمذخكة

خ، لكغ حجث اختلبؼ تػصية بديصة أو إلى شخكة مداىسة، فيشا ستتحػؿ الذخكة مغ شكل قانػني إلى آخ
بيغ الفقياء عشج تحػؿ الذخكة ؼيسا يخز استسخار شخريتيا السعشػية مغ انقزائيا وانقدسػا في ذلظ إلى 

 4أراء:ثلبثة 
 وأف أؼ تغييخ في شكميا القانػني ،الذخكة مختبصة بذخريتيا السعشػية الخأي الأول: إن (1

 شخرية مدتقمة. يؤدؼ إلى إنياء شخريتيا السعشػية لتحل محميا شخكة ذات

                                                           
 .40حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع الدابق، ص 1
مخمػؼ مخمػؼ، انجماج الذخكات وأثخه الاقترادؼ، محكخة ماستخ في القانػف الاقترادؼ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية،  2

 .23، ص 2016معدكخ، قدع الحقػؽ، جامعة 
، 2004الذخكاء والجائشيغ، رسالة دكتػراه، جامعة القاىخة، خالج العازمي، الاثار القانػنية لانجماج الذخكات عمى حقػؽ  3

 .79ص
 .36ميشج الجبػرؼ، السخجع الدابق، ص  4
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ف شكل الذخكة لا يتشاوؿ رابصة الذخكة ولا الغخض مشيا بل ىػ مجخد أ: يخػ الخأي الثاني (2
نيع يعتبخوف الذكل رداء لمذخز السعشػؼ، ولحلظ لا يتختب أوسيمة قانػنية لتحقيق نجاح السذخوع، كسا 

 .صميةة الأعغ تغييخ شكل الذخكة انحلبلا لمذخكة بل تدتسخ الذخكة بذخريتيا السعشػي
ذا كاف في نرو إلى عقج الذخكة فإو ألى القانػف إؼ أا الخ حصحاب ىأيخجع الخأي الثالث:  (3

لى انقزاء شخريتيا إف تغييخ شكل الذخكة لا يؤدؼ إجازة التحػيل القانػني لمذخكة ففي ىحه الحالة فإ
التحػؿ في الذكل مشرػصا ما إذا لع يكغ أالسعشػية، وتكػف الذخكة في شكل ججيج امتجاد لمذكل القجيع، 

لى انقزاء الذخز السعشػؼ إف تغييخ الذخكة لذكميا يقزي إعقج الذخكة ففي و أقانػف العميو في 
 ويحميا شخكة ججيجة لا صمة ليا بالذخكة القجيسة.

و تحػؿ شكميا القانػني لأؼ شكل أف تغيخ أشو يسكغ لمذخكة سبعج التصمع لسختمف الآراء الفقيية، ف     
خخ وفق تصمعات وأىجاؼ الذخكاء ودوف أف يؤدؼ ذلظ إلى زواؿ الذخرية السعشػية لمذخكة التي آقانػني 

، ما والتداماتياتدتسخ في وجػدىا القانػني وبذكميا الججيج امتجادا لمذخكة الدابقة مع احتفاضيا بكامل حقػقيا 
لى نطاـ الانجماج ورغع التذابو بيشو وبيغ تحػيل الذخكة إوبالخجػع  ،لع يػجج نز خاص يقزي بخلبؼ ذلظ

لى تغيخ في السخكد القانػني لمذخكاء سػاء إف كلبىسا يؤدياف أو  1لا عمى شخكة قائسة،إف كلبىسا لا يقع أفي 
ة ف ىشاؾ عجألا إ، 2و السحػلة مع تغييخ حقػقيع والتداماتيع حدب الذكل الججيجأفي الذخكات السشجمجة 

ف تحػؿ الذخكة يفتخض وجػد شخكة واحجة ىي ذات الذخكة الخاغبة أاختلبفات بيشيسا تجعمشا نفخؽ بيشيسا: إذ 
في تغييخ شكميا القانػني مع بقاء كيانيا القانػني قائساً، في حيغ أف الانجماج يتصمب وجػد شخكتيغ أو 

عمى إنذاء شخكة ججيجة تشذأ مغ اتحاد تتفقاف عمى نقل الحمة السالية لإحجاىسا إلى الأخخػ، أو  3أكثخ،
ومشو فإف تغييخ شكل الذخكة لا 4،الذخكتيغ، ويتختب عميو في الحالتيغ حل الذخكة أو الذخكات السشجمجة

 حجػ الذخكتيغ عمى الأقل.إلى انقزاء إف الانجماج يؤدؼ أيتختب عشو انقزاء الذخكة في حيغ 

 

 

                                                           
 .83خالج العازمي، السخجع الدابق، ص  1
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 الجدئي للأصؽل وعؼ الانفرالالفخع الثاني: الانجماج وتسييده عؼ الشقل 

ثار الستختبة عغ الانجماج الانتقاؿ الكمي لمحمة السالية لمذخكة السشجمجة نو مغ الآألى إسبق لشا الاشارة      
صػؿ الذخكات سػاء كاف أو العسميات في نقل أنطسة وىػ ما يذابو بعس الأ ،صػؿ وخرػـأبسا فييا مغ 

 ت ليحا الغخض.أنذأو أخخػ كانت قائسة ألى شخكة إاليا مغ شخكة و كاف انفرأخخػ ألى إجدئيا مغ شخكة 
لى انتقاؿ كمي إلى نطاـ الانجماج باعتباره يؤدؼ إثار الشاشئة وليحا سشتصخؽ في ىحا الفخع مغ جانب الآ    

و مغ انفراؿ ألى ما يذابيو مغ الشقل الجدئي للؤصػؿ إلى الذخكة الجامجة و إللؤصػؿ مغ الذخكة السشجمجة 
 الحرز عغ الذخكات السعشية وتبياف ما يتسيد بو كل نطاـ.

 أولا: الانجماج والشقل الجدئي للأصؽل

يقرج بسفيػـ الشقل الجدئي للؤصػؿ ىػ ذلظ الترخؼ القانػني الحؼ تقػـ بسقتزاه شخكة بشقل جدء مغ      
خخػ مقابل أكة صػليا في شخ أخخ مداىسة شخكة بجدء مغ آو بسعشى أخخػ قائسة ألى شخكة إصػليا أ

وتدتسخ الذخكة مقجمة الحرز في الاحتفاظ بذخريتيا السعشػية  ،سيع العيشيةالحرػؿ عمى عجد مغ الأ
لى الشقل الجدئي للؤصػؿ والحؼ يعتبخ وسيمة استخاتيجية إالذخكات  أ، وقج تمج1وكيانيا القانػني السدتقل

خخػ لتحقيق ألإعادة ـيكمتيا ولتجسيع الساؿ وقج يقػـ بتجشيبيا الافلبس كسا يسكشيا مغ الذخاكة مع شخكات 
ضخار صػؿ وضساف عجـ الإوذلظ في إشار قانػني مع مخاعاة حقػؽ الجائشيغ عشج نقل الأ ،ىجاؼ تجاريةأ 

 بسرالحيع.
ف كلبىسا أيتبيغ لشا مسا سبق أنو رغع التذابو بيغ نطاـ الانجماج ونطاـ الشقل الجدئي للؤصػؿ حيث      

لى ضخورة تتبع اجخاءات ادارية إخخ بالإضافة آلى إصػؿ مغ كياف أكحا نقل و  ،يتعمق بإعادة ـيكمة الذخكات
ف ىشاؾ اختلبؼ بيغ ألا إ، وقانػنية بسا في ذلظ مػافقات مجمذ الادارة والسداىسيغ والجيات السخترة

الانجماج والشقل الجدئي للؤصػؿ في كػف الأوؿ يدتػجب انقزاء الذخكة السشجمجة وزواؿ شخريتيا 
، أما الثاني فلب يتصمب انقزاء أالسعشػية، بالإضافة إلى انتقاؿ شامل ذمتيا السالية مغ  صػؿ و خرػـ
 خكتيغ بكيانيسا القانػني السشفرل.الذخكة  ولا زواؿ شخريتيا السعشػية  بل تحتفع كلب الذ
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ف الذخكة التي تتمقى تمظ الأصػؿ ىي التي تعػد إلييا ممكية إنو في حالة الشقل الجدئي للؤصػؿ فأكسا      
الأسيع التي ترجرىا الذخكة السقجمة للؤصػؿ، وعمى العكذ مغ ذلظ فإف الانجماج يتسيد بكػف السداىسيغ 

 1مقابل الأسيع وليذ الذخكة السشجمجة التي تدوؿ بعسمية الانجماج. في الذخكة السشجمجة ىع مغ يتمقى

 ثانيا: تسييد الانجماج عؼ الانفرال

قداميا ليربح كيانا تجاريا أحج أو أعساليا أ ـ لتقديع جدء مغ جخاء تقػـ بو الذخكة الأإإف الانفراؿ ىػ      
 حالتيغ:و أالانفراؿ نػعيغ و ، 2لى عجة شخكاتإتقديع شخكة قائسة لمدتقلب، ويعتبخ وسيمة 

كل مشيا شخكة ججيجة بانفراؿ حرز الذخكة وتكػيغ  بيا عشيونحالة الانفراؿ البديط:  .1
 .3ليا شخريتيا السعشػية السدتقمة 

ذا تفقج ؼيو الذخكة ذمتيا السالية لعجة إحالة الانفراؿ التي يتبعيا انجماج: وىػ في حالة ما  .2
معيا في تكػيغ شخكة  كأف تتذارؾو أو بشدب محجدة في اتفاؽ السعشييغ، أشخكات قائسة سػاء بالتداوؼ 

و أو شخكات ججيجة، حيشيا تزع العسمية صفتيغ، صفة انفراؿ احجػ الذخكات مع انجماجيا في شخكة أ
 .4عجة شخكات قائسة

 ولؽذخكة : " المغ القانػف التجارؼ  1/ 744لى ذلظ في مزسػف السادة إوقج أشار السذخع الجدائخؼ      
، 5سيذ شخكة ججيجة بطخيقة الجمج"أن تداىػ في تأو و أخخى أن تشجمج في شخكة أفي حالة ترفيتيا 

و تداىػ معيا في أن تقجم ماليتيا لذخكات مؽجؽدة أكسا ليا ضاؼ في الفقخة الثانية مغ نفذ السادة:" أو 
 6و الانفرال ".أانذاء شخكات ججيجة بطخيق الانجماج 

فالانجماج يدتػجب تػافخ  ،ف ىشاؾ اختلبفات بيشيساألا إلانجماج والانفراؿ التجاخلبت بيغ ارغع      
لى شخكتيغ إقل لتحؿيقو في حيغ الانفراؿ تكؽيو شخكة قائسة واحجة يسكشيا الانفراؿ لتتجدأ شخكتيغ عمى الأ

                                                           
، جامعة 25عبج القادر صجيقي، انجماج شخكة السداىسة كآلية لمتخكيد الاقترادؼ، مجمة القانػف والاعساؿ الجولية، عجد  1

 .11الحدغ الأوؿ، د.س، ص 
 .452، ص 2008كي، القانػف التجارؼ، الذخكات، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، بجوف شبعة، لبشاف، أكخـ يامم 2
 .24شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص 3

4G.ripet , traité élémentaire de droit commerciale, 7éme ed, 1972, librairie gen de droit et de 
jurisprudence, 1997, paris p871. 

 .الدالف الحكخمغ ؽ.ت.ج،  744/01السادة  5
 السادة نفديا، الفقخة الثانية. 6
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رادة إماج عقج تجدجه ف الانجماج يختمف عغ الانفراؿ مغ حيث شبيعتو القانػنية فالانجأكثخ، كسا أأو 
خخ آما الانفراؿ والحؼ محمو شخكة واحجة قخرت الانفراؿ ولا يقابميا شخؼ أالذخكتيغ السعشيتيغ بالانجماج، 

 ف الانفراؿ لا يترف بالرفة العقجية بل ىػ عبارة عغ ترخؼ ارادؼإذف فإكالعقج الحؼ يمدمو شخفاف، 
لى نقل شامل وكامل لمحمة السالية لمذخكة إلانجماج يؤدؼ ف اأ، كسا 1مغ الذخكة الخاغبة في الانفراؿ مشفخد

صػليا ودوف فرميا عغ الخرػـ،  في حيغ نجج في حالة الانفراؿ يتع تقديع الحمة لأالسشجمجة دوف تقديع 
ف الانجماج ، إضافة إلى أجداء حتى نتسكغ مغ تػزيعيا عمى الذخكات السدتقبمة لياألى عجة إالسالية لمذخكة 

امل بيغ كيانيغ أو أكثخ يؤدؼ إلى زواؿ الذخرية القانػنية لبعس أو جسيع الكيانات السشجمجة، ىػ اتحاد ك
دتحيل السو أرعب مغ الو إلى كياف ججيج، وىحا ما يجعل ألى كياف قائع إوانتقاؿ كافة حقػقيا والتداماتيا 

، وىحا ما يجعل الانجماج يتسيد بصابعو الشيائي والجائع، أما في الأنطسة الأخخػ السذابية، والتخاجع عش
ف كل شخكة تحتفع بذخريتيا القانػنية أكالاتحادات أو التحالفات ؼيكػف الارتباط بيشيا اتفاؾيًا فقط كػف 

وبالتالي فإنو خلبفا  ،لكياناتالسدتقمة، وىحا ما يجعميا قابمة للبنفراؿ دوف أف يؤدؼ ذلظ إلى زواؿ أؼ مغ ا
 2ه الكيانات تترف بالسخونة وإمكانية الانفراؿ.حللبنجماج نجج ى

 الاقترادي التجسيع الفخع الثالث: الانجماج وما يسيده عؼ التأميػ وعؼ عسميات 

السالية  لى تشذيط الأسػاؽإيعتبخ الانجماج ضاىخة اقترادية ليا تأثيخات بالغة عمى الاقتراد، فيػ ييجؼ      
ليا،  وذلظ بديادة الكفاءة الإنتاجية ،وتحديغ الييكل الرشاعي وتعديد القجرات التشافدية السحمية والعالسية

الاقترادؼ  التجسيع و عسميات أالتأميع ك الإجخاءاتالعسميات أو أف ىشاؾ بعس  في الػاقع التصبيقي نججو 
التذابو والاختلبؼ في استعخاض أوجو ا سشتشاوؿ مغ باب ح، ليمع نطاـ الانجماج تيجؼ إلى غايات مذابية

 :الأخخػ  الاقترادؼ التجسيع عسميات بعس و  الانجماج والتأميع كلب مغ نطاـىجاؼ والغايات الأ

 .أولا: الانجماج والتأميػ

وذلظ  ،لى ممكية الجولة لجوافع اقتراديةإجخاء حكػمي تتع بسػجبو نقل ممكية مذخوع خاص إالتأميع ىػ      
وىػ قخار ، و السشفعة العامةأف مػضػع القصاع يخد نفعا عمى الاقتراد الػششي أالجولة  ات فيدمصالإذا رأت 

ف ىشاؾ نقاط أنجج وفي الػاقع  ،سيادؼ مثل تأميع السحخوقات ومرادر الصاقة لخجمة مرالح السػاشغ
                                                           

 .25شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص  1
 .12، ص 1996الشدخ الحىبي, -القاىخةأحسج محمد محخز، العقػد التجارية ونطاـ الافلبس في القانػف التجارؼ السرخؼ،  2
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ؾ بيشيسا، فكل مغ الانجماج اشتخ الا اطزاوية نقالانجماج كشطاـ وبيغ التأميع كإجخاء سػاء في  مذتخكة بيغ
لى تغييخ ـيكل السمكية والديصخة إكلبىسا في يجؼ تيسا التي رو في خرائأوالتأميع يختبصاف بالاقتراد 

 .عمى الذخكات
و كياف واحج، أنيسا يتفقاف في تحقيق ىجؼ مذتخؾ وىػ تجسيع السذخوعات الستساثمة في مذخوع أكسا      

بيغ الانجماج والتأميع في كػف الذخكات السشجمجة تفقج شخريتيا السعشػية في حيغ لا ف ىشاؾ اختلبؼ ألا إ
نو يُفخؽ بيغ الانجماج والتأميع مغ حيث الصبيعة القانػنية أكسا  ،يتختب عغ التأميع زواؿ الذخز السعشػؼ 

كثخ، تؤدؼ إلى اتحادىا والأثخ الشاتج عغ كل مشيسا، فالانجماج ىػ عسمية قانػنية تتع باتفاؽ بيغ كيانيغ أو أ
في كياف واحج، سػاء بإنذاء كياف ججيج أو بانزساـ أحجىا إلى الآخخ، ويكػف ذلظ الاتفاؽ برػرة ارادية 

و السداىسيغ في نقل الحقػؽ والالتدامات أرادة الذخكاء إمبشي عمى الخضا الستبادؿ بيغ الأشخاؼ، تتجدج ؼيو 
تأميع فيػ إجخاء تتخحه الجولة بقخار سيادؼ، يتع بسقتزاه نقل ممكية أما ال ،إلى الكياف السشجمج برػرة رضائية

مشذآت أو شخكات خاصة إلى ممكية الجولة، وغالبًا ما يكػف بالإكخاه أو دوف مػافقة أصحاب الذخكات 
لانجماج يعج اف أوكسا  معيشة، سرمحة عامة أو لأسباب اقترادية أو اجتساعيةل اوذلظ تحؿيق ،السؤمسة
كسا أف ، 1تعاقجيا بيغ كيانات قائسة، بيشسا يُعتبخ التأميع إجخاءً سمصػيًا يُسارَس باسع الرالح العاـترخفا 

الغخض الجػىخؼ مغ الانجماج ىػ زيادة قجرة الذخكات وتحديغ مدتػاىا الانتاجي وكفاءتيا الادارية أما 
مػاؿ لفائجة السرمحة غلبؿ رؤوس الأساءة استإالتأميع  فيتع لغخض ـيسشة الجولة عمى اقترادىا وحسايتو مغ 

 2العامة.

 الاقترادي التجسيع ثانيا: الانجماج وعسميات 

و مغ أو الاستحػاذ عمييا أالاقترادؼ تمظ العسمية التي بسػجبيا يتع دمج الذخكات  التجسيع نقرج ب     
بعجة وسائل مشيا الانجماج، والسذخوع السذتخؾ، والذخكة  وليحا فإنو يتحقق ،خلبؿ التعاوف بيغ الذخكات

يعخؼ السذخوع السذتخؾ بأنو: تعاوف بيغ أشخاؼ يشتسػف إلى و الػليجة، ومجسػعة الذخكات، والذخكة القابزة، 
، تذارؾ ؼيو كل شخكة بجدء مغ إمكانياتيا السادية 3شخكات دولية مختمفة لمشيػض بسذخوع اقترادؼ معيغ

عمى الؿياـ بسذخوع مذتخؾ لإنتاج  ERICSSONو شخكة   SONYبذخية مثل ؾياـ شخكة والكفاءات ال
                                                           

 .18بػجشاف نديسة، السخجع الدابق، ص 1
 .114ـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع الدابق، ص حدا 2
، رسالة ماجدتيخ. جامعة آؿ البيت، -دراسة مقارنة  –ضيف شيجه، الانجماج كػسيمة لتكػيغ الذخكات متعجدة الجشديات  3

 .18، ص 2009
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ويختمف الانجماج عغ السذخوع السذتخؾ في أف ىحا الأخيخ يشذأ ابتجاءا بخؤوس أمػاؿ  اليػاتف السحسػلة،
مسمػكة لأشخاص مختمفي الجشدية، ويػلج كذخكة واحجة ججيجة عمى أنقاض شخكات كانت قائسة ثع انقزت، 

لسذخوع في حيغ أف الانجماج لا يقع إلا بيغ شخكتيغ قائستيغ أو أكثخ، وحتى في الغخض الحؼ يشذأ ؼيو ا
السذتخؾ، فإف ىحه الذخكات السشقزية تكػف قج دخمت في دور الترؽية وفقجت شخريتيا السعشػية بسجخد 
انتياء أعساؿ الترؽية، وبالتالي لا تختمط عسمية إنذاء السذخوع السذتخؾ في ىحا الغخض بعسمية الانجماج 

ولا يدتتبع انقزاء ىحه الذخكات بفعل ف ىحا الأخيخ لا يقع إلا بيغ شخكات متستعة بذخرية معشػية، أحيث 
 .1الانجماج دخػليا في دور الترؽية

ومغ ناحية أخخػ يختمف الانجماج عغ إنذاء الذخكة الػليجة، لأف ىحه الأخيخة ليذ ليا وجػد سابق عمى      
خ ؼيسا ؾياميا، ولأنيا تدتقل مشح إنذائيا عغ الذخكة الأـ بفزل شخريتيا السعشػية الستسيدة، وكحلظ الأم

يتعمق بعسمية إنذاء مجسػعة الذخكات، وذلظ لاستقلبؿ كل شخكة مغ شخكات السجسػعة، وتستع كل مشيا 
بذخرية معشػية مدتقمة، عمى الخغع مغ ؾياـ علبقات وثيقة بيشيا، أؼ أف ؾياـ مثل ىحه العلبقات لا يؤثخ 

ج الحؼ يؤدؼ إلى انقزاء الذخرية الانجما  في الػجػد القانػني لمذخكات الجاخمة فييا، وذلظ عمى خلبؼ
في أف الذخكة  كحلظ تختمف عسمية الانجماج عغ الذخكة القابزةو ، 2السعشػية لمذخكة أو الذخكات السشجمجة
وىي الذخكة التي قامت الذخكة القابزة بذخاء معطع أسيسيا بغخض )القابزة والذخكة الخاضعة لديصختيا، 

 3ية السعشػية السدتقمة.الديصخة عمييا( يبقى لكل مشيسا الذخر

 

 

 

 

 

                                                           
 .38حدشي السرخؼ، السخجع الدابق، ص  1
 .38السخجع نفدو، ص  2
 .09/04/2025، تاريخ الديارة http://www.arawi.info/?p التالي:الذخكة القابزة، متػفخ عمى السػقع الالكتخوني  3
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 الذخكات لانجماجلسبحث الثاني: الزؽابط القانؽنية ا

يذكل انجماج الذخكات آلية قانػنية تيجؼ إلى تػحيج كيانيغ أو أكثخ في شخكة واحجة مع الشقل الذامل      
الذخكة الجامجة مع انقزاء الذخرية السعشػية لمذخكات السشجمجة،  ىلإلمحمة السالية مغ الذخكة السشجمجة 

ويتصمب ىحا الانجماج احتخاـ مجسػعة مغ الزػابط القانػنية التي تشطسو ضسانًا لحساية حقػؽ الذخكاء 
ف أكسا أنيا تخزع عسػمًا لإشخاؼ الجيات السخترة وفقًا لمتذخيعات التجارية باعتبار  ،والجائشيغ والعساؿ

و الذخكات الجاخمة ؼيو، وتختمف ىحه الزػابط باختلبؼ أنقزاءا عاديا لمذخكات السشجمجة اجماج ليذ الان
أشكاؿ الانجماج وشبيعتو، ولإيزاح بشػد وأحكاـ ىحه الزػابط القانػنية لابج مغ التصخؽ إلى أشكاؿ الانجماج 

تحجيج شخؽ الانجماج لمذخكات بسكاف و عسػديا أو مختمصا، ثع مغ الزخورة أفؿيا أسػاء كاف ذلظ الانجماج 
و عغ شخيق الانفراؿ، وكحلظ تحجيج الإجخاءات القانػنية اللبزمة لإتساـ أسػاء كاف ذلظ بالزع أو بالسدج 

 عسمية الانجماج. 

 السطمب الأول: أشكال الانجماج
ارب أغخاضيا يتخح الانجماج عجة أشكاؿ وذلظ حدب غخض الذخكات فقج يتع دمج شخكتيغ أو أكثخ تتق     

أو تتكامل أنذصتيا، بحيث يكػف اليجؼ مغ ىحا الانجماج تحقيق كفاءة أكبخ في الأداء، أو تعديد القجرات 
فقج يكػف الانجماج بيغ شخكتيغ تعسلبف في السجاؿ نفدو وىػ ما يدسى  ،الإنتاجية والتشافدية في الدػؽ 

ضسغ سمدمة واحجة وىػ الانجماج العسػدؼ، أو فقي، أو بيغ شخكتيغ في مخاحل إنتاج مختمفة بالانجماج الأ
ويُخاعى في ىحا  ،حتى بيغ شخكتيغ بأغخاض مختمفة ولكشيا تدعى لتشػيع الشذاط وىي حالة الانجماج التكتمي

الشػع مغ الانجماج تػافق الأىجاؼ والأنذصة بيغ الذخكات لزساف تحقيق ججوػ اقترادية وإستخاتيجية مغ 
لانجماج بيغ الذخكات بحدب الغخض مغ نذاشيا، ويقرج بغخض الذخكة السذخوع يتشػع او 1،عسمية الانجماج

غخاض محجدة، تتقيج أ جل تحقيق أمغ  أالحؼ تتألف الذخكة لاستثساره، و يقػـ نطاميا بتحجيجه، فالذخكة تشذ
 2بيا عشج  مسارستيا لأنذصتيا، فلب يستج نذاشيا إلى أغخاض أخخػ غيخ أغخاضيا السحجدة.

ف ذلظ يشعكذ عمى شبيعة إنصلبقا مغ اختلبؼ الأغخاض والأنذصة السسارسة مغ قبل الذخكات فاو      
 :تيكالآ وىيوالحؼ بجوره يتخح أشكالا يسكغ تقديسيا إلى ثلبثة أنػاع رئيدية،  ،الانجماج

                                                           
 .18بػجشاف نديسة، السخجع الدابق، ص  1
، رسالة ماجدتيخ، جامعة -دراسة مقارنة  –عمياء الديخة، الصبيعة القانػنية لانجماج الذخكات في القانػف السرخؼ والبحخيشي  2

 .91القاىخة، د.س، ص
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 (Horizontal Merger) الانجماج الأفقي الفخع الأول: 
كثخ تعسلبف في الشذاط أو القصاع ذاتو، أؼ بيغ أو أفقي ىػ انجماج يتع بيغ شخكتيغ الانجماج الأ     

خخ كتقجيع آو أؼ عسل أو التدػيق كبيع مشتجات متذابية أشخكات متساثمة سػاء كانت تسارس عسمية الانتاج 
ىجاؼ أ تساثلب و ف الذخكات الجاخمة في الانجماج تسارس نذاشا مأخجمات متجاندة، فالسيع في ىحا السجاؿ ىػ 

 التجسيع نفذ السخحمة مغ سمدمة الانتاج، وذلظ لتحقيق اليجؼ مغ الانجماج  في تجديج  فيمتحجة، وتكػف 
نياء حالة السشافدة القائسة بيغ ىحه الذخكات وإبيغ السذخوعات مسا يتختب عمى ذلظ تحقيق وفػرات الحجع، 

نو يداىع في تقػية أ، كسا 1ـيسشة واحتكارو خمق وضعية أدوف السداس بحخية السشافدة داخل الدػؽ 
جل تصػيخ الابجاعات أوتبادؿ الخبخات مغ  الحرة الدػؾية وخفس الشفقات العامة وتػحيج الادارات

 ،لى زيادة رأسساؿ الذخكة الججيجة الشاتجة عغ الانجماجإف ىحا الشػع مغ الانجماج يؤدؼ أوالابتكارات، كسا 
كبخ مغ تسػيلبت البشػؾ أية لمذخكات السشجمجة وكحلظ الاستفادة بقجر وذلظ نتيجة لتػحيج الحمع السال

والسؤسدات السالية، وىحا ما يسكشيا مغ فخض وجػدىا في السعاملبت التجارية في ضل السشافدة القػية مغ 
 .سعتبخالالذخكات الكبخػ ذات رأسساؿ 

انجماج شخكتيغ لإنتاج الأدوية، مثل  وأ، والبشػؾ الػاقع بيغ الذخكات السرخؼية الانجماج: في مثال ذلغو 
و ما يتجدج مغ انجماج بيغ أانجماج شخكتيغ ترشعاف السدكشات، لتربحا كيانًا واحجًا أقػػ في سػؽ الجواء، 

فقي أف تكػف السشذآت شخكات السقاولات وشخكات صشاعة مػاد البشاء، ومغ بيغ شخوط تحقق الانجماج الأ
 إلى الأحيافف ىحا يؤدؼ في بعس أتكػف في سػؽ جغخاؼية واحجة، إلا  فأالتجارية ليا خط تجارؼ واحج و 

تدجيل بعس الشتائج الدمبية والستسثمة في زيادة الاحتكارات في الدػؽ لدبب أف السشذآت العاممة في نفذ 
الشذاط التي كانت متشافدة ؼيسا بيشيا، أصبحت بعج الانجماج كيانا واحجا، مسا تقل جػدة السشتػج ونػعية 

  الأمخيكيةمجاف كالػلايات الستحجة ، ىحا ما جعل بعس التذخيعات في بعس الب2الخجمات السقجمة لمسدتيمظ
مغ فؿية لسا تدببو ا الشػع مغ الاحتكارات الشاتجة عغ ىحه الانجماجات الأحتدغ قػانيغ تسشع بسػجبيا حجوث ى
 لتشافدية.اضخر عمى الاقتراد وعمى التجارة 

 
                                                           

 .533، ص 2008، 1العكيمي العديد، الػسيط في الذخكات التجارية، عساف، الأردف، ط  1
التجسعات -الإستحػاذات-تخكيدات في ضػء نطاـ السشافدة )الانجماجاتعبج العديد بغ سعج الجغيث، أسذ الشطخ في ال 2

 .21قدع الكتب، ص  –لغخض الديصخة(، شبكة الالػكة 



 التأصيل الشعخي لعسمية انجماج الذخكات. الأول:الفرل 
 

33 
 

 (Vertical Merger) الخأسيالانجماج العسؽدي أو  الفخع الثاني:

و العسػدؼ يكػف عشجما تشجمج شخكتاف أو أكثخ، تعسلبف في مجاؿ واحج كالرشاعة أسي أإف الانجماج الخ      
، وتكػف ىاتو الذخكات 1نفديا وفي السشتػج بحاتو، لكغ عبخ مخاحل مختمفة مغ مخاحل الإنتاج و التدػيق

ات بحلظ متبايشة الأغخاض، وتسارس كل مشيا نذاشا مختمفا ولكغ تكػف مكسمة لبعزيا البعس، فتكػف الذخك
الغخض، كأف تعسل كلب الذخكتيغ في مخاحل إنتاج مختمفة لشفذ السشتج، وفي  ثمتكاممة ؼيسا بيشيا مغ حي

واليجؼ مغ ىحا الانجماج ىػ  ،مخاحل مختمفة مغ سمدمة التػريج أؼ بيغ مشتِج ومػزِّع أو بيغ مرشع ومػرِّد
يات الحجيثة مع التدييخ الادارؼ والتخصيط تحديغ سمدمة التػريج وتقميل التكاليف، والاستفادة مغ التقش

 لى نػعيغ:إسي أويسكششا تقديع الانجماج العسػدؼ الخ  ،السحكع
مامي عشجما تشجمج يدسى الانجماج العسػدؼ الأمامي: يكػف الانجماج العسػدؼ الأ الشؽع الاول:

حالة ما إذا كاف خخػ تعسل في مخحمة لاحقة مغ سمدمة التػريج، فشجج ذلظ في أالذخكة مع شخكة 
و مدؤوؿ أخخ يتسثل في السػزع الانجماج بيغ شخفيغ أحجىسا السشتج أو السرشع والصخؼ الآ

 التدػيق.

خخػ غخضيا تدػيق ىحه أف تشجمج شخكة متخررة في إنتاج سمعة معيشة مع شخكة أ :في مثال ذلغ
نتجتو بشفديا أستػزع السشتػج الحؼ  ف الذخكة الججيجةمامي وذلظ لأسي الأأالدمعة، وىحا ما يحقق التكامل الخ 

ىع تػسيع القجرة وتقػـ بتدػيقو مسا يزسغ تحديغ الخجمات وجػدة السشتػج والحخص عمى سلبمتو والأ
ف تشجمج شخكة تقػـ عمى استغلبؿ معامل لمغدؿ والشديج مع شخكة أخخػ تقػـ عمى أوالتغصية الدػؾية ك

 .2استغلبؿ معارض تجارية لبيع الألبدة

ه الحالة تشجمج الذخكة مع شخكة تعسل في مخحمة حالانجماج العسػدؼ الخمفي: في ى الثاني:الشؽع 
و مشتػج معيغ مع شخكة أسابقة مغ سمدمة التػريج، ويتجمى ذلظ عشجما تقػـ شخكة مرشعة لدمعة 

الأرباح دؼ الانجماج مغ ىحا الشػع إلى زيادة ؤ ولية لإنتاج تمظ الدمعة، مسا يمػردة لمسػاد الخاـ الأ
ف الذخكة الججيجة ستقػـ بإنتاج وترشيع الدمعة دوف تكاليف شخاء أ في وذلظ ،وتخؽيس التكاليف

 .السػاد الخاـ
                                                           

 . 208، ص 554قامػس اركابيجا ، ص معيغ الذشاؽ، الاحتكار والسسارسات السقيجة لمسشافدة،  1
، ص 2008ة العامة " دراسة مقارنة "، دار الثقافة، عساف،سامي الخخابذة، التشطيع القانػني لإعادة ـيكمة الذخكات السداىس 2

145. 



 التأصيل الشعخي لعسمية انجماج الذخكات. الأول:الفرل 
 

34 
 

أف تشجمج شخكة ترشّع الأجيدة الصبية مع شخكة تػفّخ السػاد الخاـ لتمظ الأجيدة، مسا يُديع في ك مثال ذلغ:و 
 جي. تأميغ سمدمة الإمجاد وتقميل الاعتساد عمى شخؼ خار 

 (Conglomerate Merger) الانجماج التكتمي الفخع الثالث:
شكاؿ الانجماج الحؼ يتع  أىػ شكل مغ  ،أو كسا يدسى بالانجماج السختمط أو الستشػع يالانجماج التكتم     

نيا أنذصة مختمفة، ولا تخبط بيشيسا علبقة مباشخة في خط الإنتاج، وكسا أكثخ تعسلبف في أو أبيغ شخكتيغ 
لى اختلبؼ الخجمات السقجمة مغ الذخكات الججيجة، مسا يكدبيا إمتخابصة ؼيسا بيشيا، وىحا ما يؤدؼ  غيخ

 تقميلاللى التشػيع و إوييجؼ الانجماج السختمط  ،2، ويكػف ذلظ مغ خلبؿ الديادة والتعجد1مدايا تشافدية كبيخة
الأدوية مع شخكة أخخػ تعسل في مجاؿ انجماج شخكة تعسل في مجاؿ :و فيمثال، والسخاشخ الاقترادؼ مغ

    .رالأغحية الرحية، بيجؼ تشػيع مجالات الاستثسا
أؼ اختلبؼ  ،أف الانجماج السختمط يتع بيغ شخكتيغ مختمفتاف في الشذاط وغيخ متكاممتيغمغ غع وعمى الخ     

ة أو ارتباط بيشيا، صمي لمذخكتيغ إلا أنو قج نجج تجاخلب في الغخض الفعمي لكل شخكجػىخؼ في الغخض الأ
، و يتع تحجيج ىحا الغخض في القانػف اىجاؼ وأغخاض يدعى الذخكاء لتحؿيقيأ إذ أف الذخكات تقػـ عمى 

ما أصمي لمذخكة باعتباره جػىخيا في تحجيج ذاتية الذخكة، وىػ ما يعخؼ بالغخض الأ ،ساسي لمذخكةالأ
وزيادة الحرة الدػؾية أو خفس التكاليف، وىػ رباح الغخض الفعمي مختبط بالأىجاؼ السالية مغ تحقيق الأ

فعاليا رغع عجـ الترخيح  أما يتجمى في مسارسات الذخكة اليػمية وقخاراتيا التذغيمية وىػ الحؼ يتزح مغ 
صمي لمذخكة في حيغ يتقارب مع بو في عقج الذخكة، ىحا الغخض الفعمي قج لا يتصابق مع الغخض الأ

نجماج مع الذخكة السعشية، ومغ ىحا الباب نجج رغبة الذخكات في خخػ تخغب في الاأغخاض لذخكات أ 
لى القػاعج العامة للبنجماج فإنشا لع إوبالخجػع ، 3خخػ رغع اختلبؼ غخض كل مشيعأالانجماج مع شخكات 

نجج ما يذتخط  ؼيسا يخز اقخار تساثل الغخض كذخط تأسيدي للبنجماج  ومشو بإمكاف أف يتع الانجماج بيغ 
ذات الغخض الػاحج أو أف يتع بيغ شخكات غيخ متساثمة في الشذاط وتختمفاف مغ حيث الغخض،  الذخكات 

عادية وذلظ ال إلا أف جػاز ىحا الانجماج يتػقف عمى مػافقة السداىسيغ مغ خلبؿ الجسعية العامة غيخ
تتحقق أيا كاف ساسي، فإف صادقػا عميو فإف إمكانية الانجماج بالأغمبية السشرػص عمييا في القانػف الأ

ف السذخع الجدائخؼ تشاوؿ ىحه الجدئية في الفقخة الثانية مغ نز السادة أكسا  الشذاط وميسا اختمف الغخض،
                                                           

 .6، ص 2007جامعة بيخوت العخبية،  -ليشا الفيػمي، الآثار الشاتجة عغ دمج الذخكات السداىسة، رسالة ماجدتيخ 1
 .26آلاء محمد فارس حساد، السخجع الدابق، ص  2
 .26السخجع نفدو، ص  3
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مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ : " و يجب أف تقخرىا كل واحجة مغ الذخكات السعشية حدب الذخوط  745
السداىسيغ عشج تعجيل القانػف  وأوىحا ما يعصي الحق لمذخكاء  1،السصمػبة في تعجيل قػانيشيا الأساسية"

الحؼ كفمو القانػف لسداىسي  2يزا حق السعارضةأساسي ليحه الذخكات في تغييخ غخض الذخكة، و الأ
ف أه الحالة يجب حوقج يتعجد غخض الذخكة، ففي ى، الذخكات السعشية حساية لسرالحيع في حالة الانجماج

غخاض أ ساسي و أغخاض الذخكة عشج تعجدىا، كسا قج يكػف لمذخكة غخض أ تجانذ بيغ يكػف ىشاؾ ارتباط و 
ضافة إو  غخاض لمذخكة عشج نذأتياجازة تعجد الأإو مكسمة لو، ويخجع سبب أخخػ ثانػية قج تكػف مداعجة أ
صحاب السذخوعات الشاجحة شالسا لا يزخ ذلظ تحقيق السرالح الخاصة لألخخػ في وجػدىا أغخاض أ 

 .3الجولة الاقترادية  بسرالح

 السطمب الثاني: طخق الانجماج

لى تقديع ثشائي، وىػ إوربية أو العخبية إلى الأخح بتقديع الانجماج ركدت مختمف التذخيعات سػاء الأ     
انجماج عغ شخيق الزع وانجماج عغ شخيق السدج، و مغ بيغ ىحه التذخيعات نجج قانػف الذخكات الانجميدؼ 

والحؼ  17/88تحت رقع  1988والحؼ تع تعجيمو سشة  4 1966، وكحا قانػف الذخكات الفخندي 1985
أنشا ية في شخكة قائسة، كسا ليج ذمتيسا الساكثخ عغ شخيق الانجماج تػحأو أنو يجػز لذخكتيغ أ بسقتزاه يقخ

نجج أف انجماج الذخكات يتعجد عمى حدب اختلبؼ الأىجاؼ والػسائل القانػنية، ومغ أبخزىا الانجماج بصخيق 
الزع، حيث تشجمج شخكة أو أكثخ في شخكة قائسة، والانجماج بصخيق السدج، حيث تتلبشى الذخكتاف لتشذأ 

صخؽ لإجخاءات قانػنية دؾيقة لزساف سلبمة العسمية وحساية الحقػؽ السختبصة وتخزع ىحه ال ،شخكة ججيجة
عمى ما يمي:" لمذخكة و لػ في حالة  .جمغ ؽ.ت 744وقج أشار السذخع الجدائخؼ في نز السادة 5،بيا

ف تداىع في تأسيذ شخكة ججيجة بصخيقة الجمج، كسا ليا أف تقجـ أ وأف تجمج في شخكة أخخػ، أترفيتيا 
ذلظ  بشاء عمى "و،6و تداىع معيا في إنذاء شخكات ججيجة بصخيق الجمج والانفراؿأماليتيا لذخكات مػجػدة 

 تصخؽ إلى ىحه الأنػاع كسا يمي :سش

                                                           
 ؼ.مغ القانػف التجار  745السادة  1
 مغ القانػف التجارؼ. 748السادة  2
 .26، ص 2011الذخكات التجارية، الصبعة الخامدة، دار الشيزة العخبية، القاىخة،سسيحة القميػبي،  3
 .31فايد اسساعيل برػص، السخجع الدابق، ص 4
 .215ص ، 2019، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، الػجيد في الذخكات التجاريةعبج العديد أبػ الدخور،  5
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 744السادة  6
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  و الابتلاعأالفخع الأول: الانجماج عؼ طخيق الزػ 
 تتجدج ىحه الحالة أؼ حالة الانجماج عغ شخيق الزع عشجما تشجمج شخكة في شخكة أخخػ قائسة، فتدوؿ      

و السدتػعبة قائسة وتحتفع وحجىا أالذخرية القانػنية لمذخكة السشجمجة نيائيًا، بيشسا تبقى الذخكة الجامجة 
اؽ الذخكاء والسداىسيغ عمى دمج بالذخرية السعشػية، وقج يخػ البعس أف الانجماج بصخيق الزع يتع باتف

شخكتيغ أو أكثخ بحيث تبتمع إحجاىسا الأخخػ فتشقزي الذخكة السزسػمة ويكػف الانجماج بالشدبة ليا بسثابة 
حل مغ دوف قدسة، أما بالشدبة لمذخكة الزامة والتي تبقى قائسة ومتستعة بذخريتيا السعشػية، ؼيكػف ليا 

ا، وذلظ في شكل أسيع ججيجة تسثل مػجػدات الذخكة السزسػمة، وىحا بعج الانجماج بسثابة زيادة في رأسسالي
انتقاؿ الحمة السالية لمذخكة السزسػمة مغ أصػؿ وخرػـ إلى الذخكة الزامة، ىحه الأخيخة تكػف الخمف 

وتعتبخ ىحه  1،العاـ للؤولى، فيي بيحا تتحسل حتى الجيػف التي كانت تقع عمى كاىل الذخكة السزسػمة
الذخكات السشجمجة  أف كػف لكثخ شيػعا وانتذارا في السيجاف التجارؼ وفي الػاقع العسمي، وذلظ الأ الحالة

خخػ قػػ الذخكة الأليدت عمى نفذ القجر مغ حيث الامكانيات السالية والقػة الاقترادية، فتبتمع الذخكة الأ
فة بالشدبة  لمذخكات الخاغبة قل مشيا قػة ويتع ذلظ بسػافقتيا، وفي نفذ الػقت فيي عسمية غيخ مكمالأ

 .2بالانجماج 
أما إذا جخػ لاحقًا فرل الذخكة السشجمجة عغ الذخكة الجامجة، فإف الأولى تدتعيج شخريتيا القانػنية     

 3السدتقمة، وتعػد إلييا صفة تسثيل حقػقيا أماـ القزاء.

خكة في شخكة أخخػ قائسة، فتدوؿ تتجدج ىحه الحالة أؼ حالة الانجماج عغ شخيق الزع عشجما تشجمج ش    
و السدتػعبة قائسة وتحتفع وحجىا أالذخرية القانػنية لمذخكة السشجمجة نيائيًا، بيشسا تبقى الذخكة الجامجة 

بالذخرية السعشػية، وقج يخػ البعس أف الانجماج بصخيق الزع يتع باتفاؽ الذخكاء والسداىسيغ عمى دمج 
شخكتيغ أو أكثخ بحيث تبتمع إحجاىسا الأخخػ فتشقزي الذخكة السزسػمة ويكػف الانجماج بالشدبة ليا بسثابة 

ة الزامة والتي تبقى قائسة ومتستعة بذخريتيا السعشػية، ؼيكػف ليا حل مغ دوف قدسة، أما بالشدبة لمذخك
الانجماج بسثابة زيادة في رأسساليا، وذلظ في شكل أسيع ججيجة تسثل مػجػدات الذخكة السزسػمة، وىحا بعج 
انتقاؿ الحمة السالية لمذخكة السزسػمة مغ أصػؿ وخرػـ إلى الذخكة الزامة، ىحه الأخيخة تكػف الخمف 

                                                           
 .282، ص 1969مختزى ناصخ نرخ الله، الذخكات التجارية، د.ط، مصبعة الإرشاد، بغجاد،  1
 .32،33خالج العدمي، السخجع الدابق، ص  2
 .174ص سخجع الدابق، سسيحة القميػبي، ال 3



 التأصيل الشعخي لعسمية انجماج الذخكات. الأول:الفرل 
 

37 
 

وتعتبخ ىحه  1،اـ للؤولى، فيي بيحا تتحسل حتى الجيػف التي كانت تقع عمى كاىل الذخكة السزسػمةالع
الذخكات السشجمجة  أف كػف لكثخ شيػعا وانتذارا في السيجاف التجارؼ وفي الػاقع العسمي، وذلظ الحالة الأ

خخػ قػػ الذخكة الأالذخكة الأ ليدت عمى نفذ القجر مغ حيث الامكانيات السالية والقػة الاقترادية، فتبتمع
قل مشيا قػة ويتع ذلظ بسػافقتيا، وفي نفذ الػقت فيي عسمية غيخ مكمفة بالشدبة  لمذخكات الخاغبة الأ

 .2بالانجماج 
أما إذا جخػ لاحقًا فرل الذخكة السشجمجة عغ الذخكة الجامجة، فإف الأولى تدتعيج شخريتيا القانػنية 

 3تسثيل حقػقيا أماـ القزاء.السدتقمة، وتعػد إلييا صفة 

 الفخع الثاني: الانجماج عؼ طخيق السدج
نو بسقتزاه تستدج شخكتاف أو أكثخ أيسثل الانجماج بصخيقة السدج السعشى الحؿيقي لعسمية الجمج، حيث 

وتشريخ، لتدوؿ الذخرية السعشػية ليحه الذخكات بيجؼ إنذاء شخز معشػؼ ججيج، مع انتقاؿ ذمتيا 
ة مغ أصػؿ وخرػـ إلى الذخكة أو إلى الكياف الججيج، والحؼ يربح السسثل القانػني لجسيع ىاتو السالية كامم

،وندتخمز مغ ذلظ أف الانجماج في ىحه الرػرة يتع بسدج شخكات تكػف مػجػدة أصلب 4الذخكات السشقزية
مل أصػليا وما عمييا و قائسة بحاتيا، لتشذأ شخكة ججيجة بسجسػع رأسساؿ الذخكات السشجمجة، الستكػف مغ كا

نو تشذا لحات إوبالإضافة لاتحاد الحمة السالية لمذخكات السشجمجة في تكػيغ الكياف الججيجف، مغ التدامات
 ،الكياف شخرية معشػية ججيجة تختمف تساما عغ شخرية كل شخكة مغ الذخكات السشجمجة قبل الانجماج

إحجػ الذخكات إلى الأخخػ، كسا ىػ الحاؿ  ف ىحا الشػع مغ الانجماج لا يقترخ عمى مجخد ضعأكسا 
بالشدبة للبنجماج بالزع وما يتختب عميو مغ آثار كبقاء الذخرية السعشػية لمذخكة الجامجة وزواؿ الذخرية 

لى  انقزاء إنو  يؤدؼ أالسعشػية لمذخكات السشجمجة فقط، وانسا ىحا يختمف في حالة الانجماج بالسدج، إذ 
ذخكات الجاخمة في الانجماج وتكػيغ شخكة ججيجة عمى أنقاض الذخكات الذخز السعشػؼ لجسيع ال

السشريخة، وبذخرية معشػية ججيجة ومدتقمة عغ الذخريات السعشػية لتمظ الذخكات السشجمجة، في حيغ 
ىحا ويعتبخ 5،السعشػية الججيجة مدؤولة عغ جسيع ديػف والتدامات الذخكات السشجمجة بأسخىا تربح الذخرية
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قل شيػعا مغ الانجماج بالزع، لأنو بالإضافة لسا يتصمبو مغ وقت و جيج و أعباء مالية، أالانجماج بالسدج 
فانو يفخض إجخاءات معقجة في مخحمة التأسيذ، كػنو يشذئ شخكة ججيجة عمى أنقاض كافة الذخكات 

اء والسداىسيغ في الذخكات ه الإجخاءات القانػنية حفاضا عمى حقػؽ ومرالح الذخكح، وتتخح ى1السشجمجة
 .السشجمجة

إجخاءات انجماج الذخكات عغ شخيق السدج لإنذاء شخكة  قج عالج السذخع الجدائخؼ  أف وفي ىحا الدياؽ،     
مع بعس الأحكاـ الخاصة التي  كشسػذج شخكات ججيجة، باتخاذ الإجخاءات العامة لتأسيذ شخكة السداىسة

مغ القانػف التجارؼ بسا يمي: " فإذا تحقق الإدماج عغ شخيق إنذاء  755حكاـ السادة نز عمييا شبقا لأ
ف تتكػف ىحه الذخكة دوف حرز أخخػ غيخ تمظ التي تكػنت مغ جخاء الإدماج، أنو يسكغ إشخكة ججيجة ف

ف يجتسعػا بحكع القانػف في جسعية تأسيدية لمذخكة الججيجة أوفي ىحه الحالة يجػز لسداىسي ىحه الذخكات 
 2عغ شخيق الإدماج، أما بالشدبة للئجخاءات فإنيا تتبع شبقا للؤحكاـ التي تشطع شخكات السداىسة".الشاشئة 

 (scission)الفخع الثالث: الانجماج عؼ طخيق الانقدام: 
أحج الآليات السعاصخة في إعادة ـيكمة الكيانات الاقترادية الكبخػ،  يعتبخ الانجماج بصخيق الانقداـ     

ف ىحه الرػرة في أذ يخػ بعس الفقياء إ ،استثشائي نطخًا لتعقيجه مغ الشاحية القانػنية والساليةويستاز بصابع 
و بالسدج، ويقرج بالانجماج عغ شخيق الانقداـ تجدئة أحج صػرتي الانجماج سػاء بالزع ألا إحؿيقتيا ليدت 

ة الأصمية كميًا، أو استسخارىا وذلظ إمّا بدواؿ الذخرية السعشػية لمذخك ،شخكة قائسة إلى كيانيغ أو أكثخ
جدئيًا في حاؿ نقل بعس أنذصتيا فقط، ويعتبخ ىحا الشػع مغ الانجماج انقداـ الحمة السالية لمذخكة إلى 

ف أيزا أو مدج كل جدء مغ ىحه الأجداء في شخكة أخخػ قائسة. والسلبحع أوبالتالي انجماج  ،جدأيغ أو أكثخ
سمية انجماج وانفراؿ في نفذ الػقت، ؼبالشدبة لمذخكة التي تتمقى الانجماج عغ شخيق الانفراؿ يتزسغ ع

ف ىحه إلييا، وبالتالي فإسساليا بسقجار الحرة السزافة أجدءا مغ الحمة السالية لمذخكة السشقدسة سيديج ر 
تي ا نطخنا مغ زاوية الذخكة السشقدسة الإذما أثخ بسثابة عسمية الانجماج بالزع، العسمية تعتبخ مغ حيث الأ

ف ىج الشػع مغ الانجماج يدتػجب إومشو ف،3جداء، فيشا نعتبخه انقداـ وانفراؿ ألى إستشقدع ذمتيا السالية 
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كثخ، في ذمة شخكة واحجة، فتشقزي أو أزاء قدسيغ إاقتخاف الانجماج مع الانقداـ و الانفراؿ، فقج تكػف 
لى شخكتيغ قائستيغ بحيث يشجمج في كل إقداميا أثخ الانفراؿ، وتشتقل إالذخرية السعشػية لمذخكة السشقدسة 

قداـ مغ ذمع لعجة أكثخ، بسا قج يكػف عالقا بو مغ حقػؽ والتدامات، وقج تكػف برجد عجة أو أشخكة قدع 
ويُعتسج الانقداـ في الانجماج كحل استخاتيجي  ،1كثخأو أقداـ شخكتاف ججيجتاف شخكات، وتقػـ عمى ىحه الأ

و إدارية، أو لتخريز الشذاشات، أو حتى لمتفخّع نحػ أسػاؽ ججيجة تحت كياف لسعالجة صعػبات مالية أ
 :، ويشقدع الانجماج بصخيق الانفراؿ بجوره إلى نػعيغ رئيدييغلمدتق

يتع في ىحه الحالة حل الذخكة الأـ نيائيًا وتػزيع كافة أصػليا والتداماتيا عمى شخكتيغ  :ولا: الانقدام الكاملأ
وفي ىحه الحالة، تشقزي الذخكة الأصمية وتفقج  ،ة الانقداـ أو تكػف قائسة مدبقًاأو أكثخ تشذأ نتيج

 .شخريتيا السعشػية، ويحل محميا الكيانات الججيجة مغ الشاحية القانػنية والإدارية
في ىحه الحالة تدتسخ ؼيو الذخكة الأصمية في الػجػد، ويتع فرل جدء مغ نذاشيا  :ثانيا: الانقدام الجدئي

ويُعج ىحا الشػع أكثخ مخونة، ويدتخجـ غالبًا لمفرل بيغ أنذصة إنتاجية  ،أو أصػليا إلى شخكة أو أكثخ
لى إوتخزع عسمية الانقداـ 2،وخجماتية داخل الذخكة نفديا أو لإدخاؿ شخيظ استخاتيجي في قصاع محجد

إجخاءات قانػنية محجدة، تبجأ بإعجاد مذخوع الانقداـ والحؼ يُحجد بسقتزاه تػزيع الأصػؿ والخرػـ، وما 
كسا يجب الحرػؿ عمى مػافقة الجسعية  ،يتختب عميو بالشدبة لمعقػد والعساؿ والجائشيغ في حساية مرالحيع

ػز ليع الاعتخاض عمى الانقداـ خلبؿ ميمة العامة غيخ العادية، ومخاعاة حقػؽ الأقمية والجائشيغ، الحيغ يج
، قانػنية محجدة، خرػصًا إذا ما خذي مغ تأثيخه عمى قجرة الذخكات الججيجة أو الباؾية عمى الػفاء بالتداماتو

وقج أكجت معطع التذخيعات الحجيثة عمى ضخورة حساية الجائشيغ في ىحه العسمية، إما مغ خلبؿ مػافقتيع 
قجيع ضسانات إضاؼية لزساف حقػقيع بعج الانقداـ، تفاديًا لشذػء نداعات قزائية قج الرخيحة، أو مغ خلبؿ ت

 3تعخقل عسمية الانجماج أو تؤدؼ إلى إلغائيا لاحقًا.

 السطمب الثالث: إجخاءات الانجماج
سػاء بالشدبة لمذخكات السشجمجة التي بسقتزاه تفقج  نطخا لسا يتختب عغ الانجماج مغ آثار ىامة     

شخريتيا السعشػية وتشقل ذمتيا السالية لمذخكة الجامجة، بسا ليا مغ أصػؿ وما عمييا مغ التدامات وخرػـ، 
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ف معطع التذخيعات إبالشدبة لمذخكاء فييا والجائشيغ وما قج يتختب عشو السداس بحقػقيع ومرالحيع، ف أو
الإجخاءات القانػنية والتشطيسية تيجؼ إلى ضساف الذفاؼية وحساية الحقػؽ السختبصة فخضت مجسػعة مغ 

وتذسل ىحه الإجخاءات إعجاد مذخوع الانجماج، والحرػؿ عمى مػافقة الجيات  ،بالكيانيغ السشجمجيغ
كاء ويُخاعى في كل مخحمة تحقيق مرمحة الذخ  ،السخترة والجسعيات العسػمية، ثع قيجه في الدجل التجارؼ 

ف الانجماج لا يتع بسجخد اتفاؽ بيغ شخكتيغ أو أكثخ عمى إ، وبشاءا عمى ما سبق، ف1والجائشيغ وفقًا لمقانػف 
ذلظ، بل ىػ نطاـ قائع بحاتو يدتػجب مجسػعة مغ الإجخاءات القانػنية تدبق قخار الانجماج، بجاية مغ 

يا مخحمة تكػيغ السذخوع، ليػضع في شكمو و السخحمة التسييجية لسذخوع الانجماج، تميأالسخحمة التحزيخية 
ه الإجخاءات القانػنية عبخ حسشتشاوؿ ى، و الشيائي ثع يتع عخضو عمى الجيات السخترة لمسرادقة عميو

 : عمى الشدق الآتي وذلظ ،السخاحل التي يسخ عمييا الانجماج
 الفخع الأول: السخحمة التسييجية لإجخاءات الانجماج

، فسغ خلبليا تبجأ الاترالات بيغ مسثمي هتسييجا للبنجماج قبل الذخوع في تشفيح تعتبخ ىحه السخحمة     
الذخكات الخاغبة في الانجماج سػاء بصخيقة مباشخة عغ شخيق السجراء العاميغ في شخكات السداىسة أو 

و يتع الاتراؿ بصخيقة أالذخكاء الستزامشيغ في شخكات الأشخاص أؼ أصحاب الديصخة الفعمية الإدارية، 
الأعساؿ، وذلظ لمؿياـ بسفاوضات بيشيع والتي يتع إفخاغيا بسا  ورجاؿغيخ مباشخة عغ شخيق الػكلبء الػسصاء 

 الانجماج.يدسى بخوتػكػؿ 
 أولا: مخحمة السفاوضات

 جماج،إف مخحمة السفاوضات ىي مخحمة أولية، ؼبعج ربط الاتراؿ بيغ مسثمي الذخكات الخاغبة في الان     
فانو يتع شخح كافة الرعػبات والسذاكل التي تعتخض شخيق الانجماج بػية تقخيب وجيات الشطخ السختمفة 

ه السفاوضات بالتأثيخ البالغ عمى مريخ مذخوع الانجماج، إذ ح، كسا تتسيد ى2لمتػصل إلى الحمػؿ السشاسبة
إلى تجديجىا في بخوتػكػؿ الانجماج، أف نجاح السفاوضات في تلبقي وجيات الشطخ واشتخاؾ السرالح يؤدؼ 

، وتتسيد ىحه السخحمة بعجة 3أما إذا فذمت ىاتو السباحثات الأولية فديتع صخؼ الشطخ عغ عسمية الانجماج
 والتي نحكخ مشيا ما يمي: ،خرائز
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صحاب فكخة الانجماج الحيغ أبيغ  ػ نيا تجخ أتتدع ىحه السفاوضات بدخية تامة حيث سخية السفاوضات: -1
و الاعلبف عغ أصحاب الذخكات الجاخمة في الانجماج، وليحا نججىع يحخصػف عمى عجـ الاشيار أيسثمػف 

التي تشتجيا الذخكات  السشتجات سعارأو أسيع سعار الأأالسدائل الستعمقة بالسفاوضات، وذلظ حفاضا عمى 
تغلبؿ الذخكات السشافدة انتذار ىحه الاخبار لاستقصاب الجاخمة في الانجماج، وفي نفذ الػقت خػفا مغ اس

 زبائغ الذخكات الخاغبة في الانجماج. وجمب

اف غياب الشرػص التذخيعية بخرػص ىحه السخحمة راجع لخرػصيتيا ولخاصية  القرؽر التذخيعي:-2
سذخع الفخندي في ، عمى غخار ال1975سخيتيا، فمع يتشاوليا السذخع الجدائخؼ في القانػف التجارؼ الرادر 

صحاب فكخة الانجماج ، وىحا ما تخؾ لأ1985، وقانػف الذخكات الانجميدؼ لدشة 1966قانػف الذخكات 
و شكل معيغ، فقج يتع ابخاـ أجخاءات إكامل الحخية في تشاوؿ السدائل بالػسائل والصخؽ الستاحة دوف التقيج ب

ف ىحه الحخية مقيجة بسا يفخضو ألا إ، 1ة معيشةلأو عجة بخوتػكػلات تشطع كل مشيا مدأبخوتػكػلا واحجا 
 .2القانػف وقػاعج العجالة

ف ىحه السفاوضات قج تشجح ويتع الاتفاؽ عمييا مبجئيا وتتجدج في اتفاؾية أرغع  افتقارىا لعشرخ الالدامية:-3
بسثابة اعلبف حدغ نسا تعتبخ إو  ،بخامياإنيا تبقى غيخ ممدمة لمذخكات التي تقػـ بألا إو بختػكػؿ الانجماج، أ

ف مخالفة التعيجات السػقع عمييا في إف وبالتاليشخاص الحيغ وقعػا عمييا، الشػايا، لكغ تبقى ممدمة للؤ
 .3ذا لع يمتدـ بسا ورد ؼيو مغ بشػدإالبخوتػكػؿ يتختب عشو ؾياـ مدؤولية الذخز السػقع عميو 

لى الخبخة إضافة إف إنجاح السفاوضات يتصمب مغ القائسيغ بيا التستع بسيارات خاصة، إوفي نفذ الدياؽ، ف     
نجاح ما الجور الفعاؿ لإأو بشػؾ الاستثسار، أعساؿ والتخرز السيجاني، ىحا بالشدبة لمػسصاء مثل سساسخة الأ

ج أؼ الحيغ يسمكػف غمبية في حرز الذخكات الخاغبة في الانجمابالأ والسداىسيغالسفاوضات فيخجع لمذخكاء 
ذا ما تلبقت السرالح بيشيع إنسا إنيع يقػمػف بالسفاوضات ليذ كسسثميغ لمذخكات فقط، و أالديصخة والخقابة، حيث 

 مكانيع التقخيخ عغ شخيق الجسعية العامة والسرادقة عمى مذخوع الانجماج. إففي ىحه الحالة ب راء،واتفقت الآ
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 ثانيا: بخوتؽكؽل الانجماج
و تجديج أيتختب عغ نجاح التفاوض بيغ مسثمي الذخكات الخاغبة في الانجماج اصجار اتفاؾية مبجئية      

فخاغ ىحه السفاوضات ؼيسا يدسى بختػكػؿ الانجماج، ويعتبخ ىحا البخوتػكػؿ السدمظ الحؼ يتعيغ إالشػايا و 
نو يتزسغ جسيع الحمػؿ التي أ عمى الذخكات اتباعو خلبؿ الفتخة الدابقة عمى تشفيح عسمية الانجماج، كسا

صحاب فكخة الانجماج في مػاجية العؿبات التي كانت تحػؿ دوف تلبقي ارادات الذخكات في ألييا إتػصل 
نو يزع في محتػاه كل الخصػط العخيزة والدياسات الستبعة وكحا الذخوط الػاجبة أتحقيق الانجماج، كسا 

ات الجاخمة في الانجماج، وكحلظ تحجيج كيؽية تػزيع وضائف لتقجيخ الؿيسة الاقترادية والتجارية لمسذخوع
ف معطع التذخيعات لع تحجد الاجخاءات القانػنية الػاجب أكسا ، 1الادارة لحوؼ السرمحة في الذخكات السحكػرة

صحاب فكخة الانجماج، فميذ ىشاؾ ما اتخاذىا في تعييغ شكل قانػني لمبخوتػكػؿ، وتخكت السجاؿ مفتػحا لأ
ابخاـ عجة بخوتػكػلات، فقج يتعجد البخوتػكػلات حدب الجػانب الستفق عمييا، حيث يتع تخريز  يسشع مغ

 ،و جانب معيغألة معيشة أكل بخوتػكػؿ لتشاوؿ مد
يػ فف بخوتػكػؿ الانجماج ليدت لو قػة الدامية بالشدبة لمذخكات الخاغبة ؼيو، إلى ما سبق، فإضافة إ      

الدامية الانجماج تكػف بعج السرادقة عمى العقج بسػجب محزخ الجسعية  ثخ قانػني، لأفأمجخد مغ أؼ 
شخاؼ، وتسييج عادية لمذخكات الجاخمة في الانجماج، ويعتبخ بحلظ وثيقة لتحجيج الشػايا مغ الأالالعامة غيخ 

مغ ىشا ، و 2و عقج الانجماجأعجاد مذخوع إلعسمية تفػيس كل شخكة مغ الذخكات السعشية بالانجماج لسسثمييا ب
ساس وعمى ىحا الأ، ف بختػكػؿ الانجماج ىػ مجخد تسييج و تحزيخ لإنجاز مذخوع الانجماج وتشفيحهأندتشتج 

 لى السخحمة التشفيحية لسذخوع الانجماج.إسشتصخؽ 
 الفخع الثاني: السخحمة التشفيحية لسذخوع الانجماج 

الستسثمة ببجء السفاوضات الدخية بيغ مسثمي  نجماجبعج الانتياء مغ السخحمة التحزيخية لسذخوع الا     
ىع أ الذخكات الخاغبة في الانجماج، ثع اتخاذ مجسػعة مغ الاجخاءات لتدييل عسمية الانجماج، وذلظ بتحجيج 

البشػد والاتفاقات السذتخكة، والتي يتع تجديجىا ؼيسا يدسى ببخوتػكػؿ الانجماج، تبجأ السخحمة التشفيحية لسذخوع 
 ،لى غاية تشفيحه بعج السرادقة عميوإعجاد مذخوع الانجماج إ جخاءات قانػنية مشح إتي تكػف باتخاذ الانجماج وال

                                                           
 .88شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص  1
اسامة نائل السحيدغ، الػجيد في الذخكات التجارية والافلبس، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، بجوف شبعة، الامارات العخبية  2

 . 66، ص 2008الستحجة، 
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تصخؽ فإنو يدتػجب عميشا الثار ممدمة لسذخوع الانجماج، آونطخا لسا يتختب عغ ىحه الاجخاءات الخسسية مغ 
 :الشقاط التالية لىإ
 الانجماجمذخوع  ولا:أ

و أو السجيخيغ العاميغ أعزاء مجمذ الادارة أ بعج انتياء السفاوضات وتحخيخ بخوتػكػؿ الانجماج، يقػـ      
، و ذلظ قبل اقخاره مغ الجسعية العامة لمذخكات 1عجاد مذخوع الانجماجإكل مغ لو حق الادارة مغ الذخكاء ب

نو أييع، كسا أخح ر أرة بعس السداىسيغ و نو لا مانع مغ ؾياـ مجمذ الادارة باستذاأالجاخمة في الانجماج، كسا 
ساسي، و لا يجػز لسجمذ الادارة الاتفاؽ بسا يتعارض مع غخض الذخكة السشرػص عميو في القانػف الأ

مغ ؽ.ت.ج الفقخة  747ما السذخع الجدائخؼ واستشادا لشز السادة أ، 2ليو السذخع السرخؼ إشار أىحا ما 
عجاد إلى الجية السخػلة بإ السذخوع لسجمذ الادارة، لكشو لع يذخعصى صلبحية تحجيج تنو أعمى نز ولى الأ

دارة ىحه إيزا مغ مجمذ أف مذخوع الانجماج يتع تقجيسو إما في حالة الترؽية فأمذخوع الانجماج، 
 .الذخكات

ف تشجمج الذخكة ولػ أجاز السذخع الجدائخؼ أثشاء مخحمة الترؽية، وقج أوتطل ىيئات الذخكات قائسة       
ف أمغ ؽ.ت.ج : لمذخكة و لػ في حالة ترفيتيا  744كانت في حالة ترؽية، وىػ ما جاء بشز السادة 

نيا ستطل محتفطة بالذخرية السعشػية ،لأ3ف تداىع في شخكة ججيجة بصخيقة الجمجأ وأخخػ أتجمج في شخكة 
ف سمصة مجمذ الادارة قج زالت بعج حل لأ ف يعج السذخوع بسعخفة السرفيأخلبؿ فتخة الترؽية، لكغ يجب 

دارتيا إعزاء مجمذ أ و أف الانجماج لا يعتبخ ممدما لمذخكات السعشية بو رغع تػؾيع مجيخىا أالذخكة، كسا 
ىسية البالغة لسذخوع ونطخا للؤ،   ف يتع عخضو لمسرادقة عميو مغ شخؼ الجية السخترةأعميو، قبل 

ئخؼ البيانات الزخورية الػاجب تػافخىا في مذخوع الانجماج، وذلظ في نز الانجماج، فقج تشاوؿ السذخع الجدا
و الانفراؿ سػاء لكل أمغ ؽ.ت.ج ، وىي كالآتي: " يحجد مجمذ الادارة مذخوع الادماج  747السادة 

 ف يتزسغ البيانات التالية:أدماجيا، ويجب إو لمذخكة السقخر أواحجة مغ الذخكات السداىسة في الادماج 

 ىجافو وشخوشو.أ و الانفراؿ و أسباب الادماج أ 
 .تػاريخ قفل حدابات الذخكة السعشية السدتعسمة لتحجيج شخوط العسمية 
  و الججيجة.أمػاؿ والجيػف السقخر نقميا لمذخكة السجمجة الأ وتقجيعتعييغ 

                                                           
 .445محمد فخيج العخيشي ومحمد الديج، السخجع الدابق، ص  1
 .1981، سشة 159مغ اللبئحة التشفيحية لمقانػف السرخؼ رقع  289السادة 2
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 744السادة 3
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 .تقخيخ روابط مبادلة الحرز 
  و الانفراؿ.أالسبمغ السحجد لقدط الادماج 
  1سباب خيار روابط مبادلة الحرز."أبياف ممحق بو شخؽ التقجيع السدتعسمة و يبيغ السذخوع أؼ 

قخ بزخورة احتػاء مذخوع الانجماج عمى أف السذخع الجدائخؼ أمغ خلبؿ ىحه البيانات، ندتخمز      
اؿ و الانفرأسباب الانجماج أمجسػعة مغ البيانات اللبزمة، سػاء اتخحت ىحه البيانات شابعا قانػنيا كتحجيج 

و كانت ذات شابع أعجاد ميدانية خاصة بالذخكة، إ ىجافو، وكحلظ ؼيسا يخز اجخاءات أ لى إو التصخؽ 
اقترادؼ بتبياف الدياسة السشتيجة في الادماج وتحجيج مريخ العقػد والعلبمة التجارية وكحا الحقػؽ السادية و 

و الججيجة، وكحا أمػاؿ والجيػف السقخر نقميا لمذخكات السجمجة السعشػية، وفي شقو السالي ما يتعمق بتعييغ الأ
صػؿ والخرػـ مع تقييع دقيق وشامل لمذخكات السعشية، وتحجيج الصخؽ السعتسجة لتسكيغ السداىسيغ تقجيخ الأ

و أخيخا تحجيج السبمغ السحجد لقدط الادماج أو  ،مغ ادراؾ الرعػبات التي يسكغ مرادفتيع قبل تقخيخ الانجماج
 ياعيسسية وتػز سيع وتسثيل ؾيستيا الاالأمغ الانفراؿ وذلظ بحرػؿ مداىسي الذخكات السشجمجة عمى عجد 

عمييا كيؽية  تسدأ، وفي ىحا الاشار، يجب ارفاؽ ىحا العقج بتقخيخ يذخح بالتفريل السبادغ  التي 2عمييع
 .آتيا يولإصػؿ والخرػـ لمذخكات الخاغبة في الانجماج، وىحا ما سشتصخؽ تقجيخ الأ

 الذخكات الخاغبة في الانجماج وخرؽمصؽل أثانيا: تقييػ 
ىع السدائل ؼيسا أ صػؿ والخرػـ والحمع السالية لمذخكات الجاخمة في الانجماج مغ تعتبخ مدالة تقييع الأ     

، وقج تشاوؿ 3و الججيجة أسساؿ الذخكة الجامجة أحرز عيشية في ر كعجاد الانجماج، كػنيا تقجـ إ يخز 
 أف يقجـ مجمذ الادارة عمىالتي أوجبت مغ ؽ.ت.ج  750السذخع الجدائخؼ ىحا السػضػع في نز السادة 

يػـ عمى  45وذلظ قبل  ،و الانفراؿ وممحقاتو لسشجوبي الذخكات السداىسة في العسميةأمذخوع الادماج 
وتقػـ الذخكة الجامجة بتحجيج صافي ، 4و السداىسيغ لمشطخ في السذخوعأقل مغ انعقاد جسعية الذخكاء الأ
وتعػد عسمية التقجيخ والتقييع لسشجوبي الحرز بسداعجة الخبخاء الحيغ يتع تعييشيع  ،صػليا وقت الانجماجأ

التي جاء فييا ما مغ ؽ.ت.ج  751مغ الذخكات السعشية، و ىحا ما نز عميو السذخع الجدائخؼ في السادة 
                                                           

 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 747السادة 1
كػسة حميسة، ادماج شخكات السداىسة في التذخيع الجدائخؼ، رسالة ماجدتيخ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، قدع الحقػؽ، 2

 .76 -72، ص ص 2015-2014، الجدائخ،  -2-جامعة سصيف 
 .102فارس حامج، السخجع الدابق، ص  آلاء محمد 3
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 750السادة  4
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لكل شخكة، ويداعجىع عشج الاقتزاء خبخاء يختارونيع تقخيخا عغ شخؽ :" يزع ويقجـ مشجوبػ الحدابات يمي
جل ذلظ يدػغ لسشجوبي الحدابات الادماج، وخاصة عغ مكافأة الحرز السقجمة لمذخكة السجمجة، ولأ

ليو عمى إثع يتع عخض التقخيخ الستػصل   1" ،الاشلبع عمى كافة السدتشجات السفيجة لجػ كل شخكة معشية
يػـ، كسا  15 ب قلو مجسػع الذخكاء عمى الأأعادية المداىسي الذخكات قبل اجتساع الجسعية العامة غيخ 

 .2و شخيظ الحرػؿ عمى ندخة مشو أنو يحق لكل مداىع أ

 ثالثا: السؽافقة عمى قخار الانجماج
خضيا عمى السداىسيغ لتسكيشيع تساـ التقاريخ حػؿ مذخوع الانجماج، يتع عإبعج ؾياـ مخاقبي الحدابات ب     

مغ الاشلبع عمى كل حيثيات وجدئيات التقخيخ، لتجتسع الييئات السخػؿ ليا قانػنا بالترػيت واتخاذ قخار 
 صحاب الدمصة في الذخكات والخقابة عمييا. ألى ضخورة مػافقة إوليحا سشتصخؽ  ،الانجماج مغ عجمو

 مؽافقة الييئات السقخرة في الذخكات -1
جخاءات السرادقة إو بالانفراؿ، لحا فيشاؾ اختلبفات في أو بالسدج أف انجماج الذخكات يكػف بالزع إ     

ففي صػرة ، سيذ شخكة ججيجةأجخاءات تخز تإوذلظ باعتبار السدج مثلب يتختب عشو  ،عمى السذخوع
نو يتع إبل ميعادىا، فلى حل الذخكة السشجمجة قإالانجماج بالزع، ونطخا لكػف الانجماج في ىحه الحالة يؤدؼ 

و الذخكات السشجمجة لمسػافقة عميو وفقا لمذخوط أعخض السذخوع عمى الذخكاء والسداىسيغ في الذخكة 
ذا كانت الذخكة إجساع ضسغ جسعية الذخكاء قخار الادماج بالإ حسيدي، حيت يتخأالستصمبة لتعجيل العقج الت

مػاؿ كذخكات ذا كانت الذخكة مغ شخكات الأإا مأو شخكة ذات مدؤولية محجودة، أشخاص مغ شخكات الأ
غمبية ثلبثة أعادية، وتخزع عسمية السرادقة بالالسداىسة، فيتع اتخاذ القخار ضسغ الجسعية العامة غيخ 

ف صجور قخارىا يعشي بسثابة قبػؿ إ، وبالشدبة لمذخكة الجامجة ف3سيع السسثمة في الاجتساع رباع الأأ
رادة الذخكة السشجمجة والذخكة الجامجة، وما يشتج عشو مغ إللبنجماج، وبالتالي يحرل الانجماج بعج تلبقي 

ما بخرػص اجخاءات الترػيت فيي تتصابق مع أصجار لقخار الانجماج مغ شخؼ الييئة السخػلة قانػنا، إ
و جسعية الذخكاء، أعادية البخرػص استجعاء الجسعية العامة غيخ الاجخاءات الستعمقة بالذخكة السشجمجة 

ماعجا السرادقة عمى تقخيخ الحرز العيشية مقابل انفخاد الذخكة السشجمجة بالسرادقة عمى تقخيخ مبادلة 

                                                           
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 751السادة  1
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 752السادة  2
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 745السادة  3
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ما ؼيسا يخز السرادقة عمى السذخوع في صػرة الانجماج بالسدج الحؼ يتختب عشو أ، 1سيع و الأأالحرز 
بيغ السذخع الجدائخؼ في  ،جخاءات الستبعة في حالات الانجماج بالزعضافة للئإججيجة، ف نذاء شخكةإ

مغ  745سيذ شخكة ججيجة، وذلظ في نز السادة أالانجماج بالسدج الدامية اتباع الاجخاءات الخاصة بت
قػاعج سيذ كل واحجة مشيا حدب الأحجاث شخكات ججيجة، يتعيغ تإؽ.ت.ج : " اذا كانت العسمية تتزسغ 

 .2الخاصة بكل شكل مغ الذخكة السػافق عمييا"
ذا كثخ عجد السداىسيغ ؼيدتحيل جسعيع في جسعية إنو صعب التحقق خاصة أويؤخح عمى ىحا الاجخاء      

سيدي لمذخكة الججيجة ضسغ نفذ الجسعيات أسيدية، لحلظ يسكغ الاكتفاء بالسرادقة عمى الشطاـ التأت
 .جنجماالسرادقة عمى مذخوع الا

نو في حالة تػفخ الشراب القانػني، يرجر قخار صخيح بحل الذخكات السشجمجة إومغ خلبؿ ذلظ ، ف    
و عغ شخيق أوالاعلبف عغ الانجماج، سػاء عغ شخيق الزع بابتلبع الذخكة الجامجة لمذخكة السشجمجة، 

الانجماج بعج مػافقة الجسعيات الخاصة نذاء شخكة ججيجة، والسػافقة الشيائية عمى قخار إو الانفراؿ بأالسدج 
رباح، و نربة في الأصحاب الحرز، ومرادقة الجسعيات العامة لحسمة الدشجات ولحوؼ الأأوالسداىسيغ و 

سباب واقتخاحات، وعمى أىجاؼ و أ  يكػف ترػيت الجسعية بشاءا عمى تقخيخ ساسة الانجماج وما يتزسشو مغ
 .3ملبحطاتيعو  خاء و تقخيخ مخاجعي الحداباتتقخيخ الخب

 مؽافقة الجيات الخسسية الخقابية عمى القخار-2
تقػـ الجولة بالخقابة عمى الاقتراد الػششي عسػماً وعمى نذاط الذخكات خرػصاً، وذلظ مغ خلبؿ فخض 
آليات رقابية وإدارية عمى كل العسميات التي تسذ بالاقتراد، بسا في ذلظ انجماج الذخكات التجارية. وتتجدج 

الخقابة في دراسة شمب الانجماج السقجـ مغ الذخكات السعشية إلى السخاقب الإدارؼ، ويكػف ىحا الصمب ىحه 
مخفقًا بسحزخ الجسعية العامة غيخ العادية وقخار الذخكاء. كسا يتع رفع التػصيات إلى الػزيخ السكمف، الحؼ 

تزع السخاقب الإدارؼ الدابق وخبخاء  تعػد لو صلبحية السػافقة السبجئية عمى الصمب، ثع يأمخ بتذكيل لجشة
ومختريغ لتقجيخ مػجػدات الذخكة وديػنيا، ليُعج بعج ذلظ تقخيخ مفرل مخفق بالسيدانية الافتتاحية يُحاؿ إلى 

.الػزيخ السكمف
ضافة إلى ذلظ، يخزع مذخوع الانجماج لخقابة مجمذ السشافدة، باعتباره الييئة ، و إ 4

                                                           
 .33حداف سبدي، السخجع الدابق، ص 1
 ف التجارؼ الجدائخؼ.مغ القانػ  745السادة 2
 .601احسج محمد محخز، الذخكات التجارية، السخجع الدابق، ص 3
 .601،602الذخكات التجارية، السخجع الدابق، ص ص  احسج محمد محخز،4
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قػاعج السشافدة الحخة. فإذا تبيغ لمسجمذ، أو لمػزيخ السكمف بعج استذارتو، أف السخترة بسخاؾبة مجػ احتخاـ 
عسمية الانجماج قج تُحجث إخلبلًا بالتػازف في الدػؽ أو تؤدؼ إلى احتكار أو تقييج حخية السشافدة، فإنو يسمظ 

يكمتو بسا يزسغ حساية  صلبحية إصجار قخار يأمخ ؼيو بالتخمي عغ السذخوع، أو تعجيل شبيعتو الجاخمية وـ
 .1الدػؽ ومرمحة الاقتراد الػششي

 رابعا: السخحمة اللاحقة لرجور قخار الانجماج  
جخاءات التدجيل والذيخ السقخرة قانػنا، وىحا ما إنو لابج مغ اتباع إبعج صياغة مذخوع الانجماج، ف     

حج مكاتب أيػضع مذخوع العقج بمغ القانػف التجارؼ عمى:"  748ليو السذخع الجدائخؼ بشز السادة إتصخؽ 
حجػ الرحف إالتػثيق لمسحل السػجػد بو مقخ الذخكات السجمجة و السدتػعبة، ويكػف محلب لمشذخ في 

ف يتزسغ ىحا الاعلبف معمػمات كاممة عغ الذخكات أ، كسا يجب 2السعتسجة لتمقي الاعلبنات القانػنية" 
عادة التقجيخ، مع تحجيج السيدانية الافتتاحية لمذخكة إ ئج و الججيجة، وكحلظ نتاأالسشجمجة والذخكة الجامجة 

نو يجب عمى كل شخكة مغ الذخكات السذتخكة إسساليا، وعميو ، فأو الججيجة نتيجة زيادة حرز ر أالجامجة 
حج مكاتب التػثيق الكائغ بو مقخ الذخكات أف تقػـ بػضع مذخوع عقج الانجماج بأفي عسمية الانجماج 

ة، ثع تقػـ بذيخ قخار الانجماج والاعلبف عغ ذلظ في الجخيجة الخسسية لتمقي الاعلبنات السشجمحة والجامج
القانػنية وفي صحيفتيغ محميتيغ معتسجتيغ لسختيغ متتاليتيغ، وذلظ شبقا لمصخؽ التي نطسيا القانػف في مثل 

 .ىاتو الحالات

ؽ.ت.ج ؼيسا يخز الذخكات مغ  548ؼيربح بحلظ نافحا في مػاجية الغيخ، وقج نرت السادة       
سيدية والعقػد السعجلة لمذخكات التجارية لجػ أنو :" يجب ايجاع العقػد التأالستسخزة عغ الانجماج عمى 

لا كانت إشكاؿ الذخكات و أوضاع الخاصة بكل شكل مغ السخكد الػششي لمدجل التجارؼ، وتشذخ حدب الأ
و الحرػؿ أغ لو مرمحة بالاشلبع عمى ىحا السذخوع نو بسػجب ىحا الاجخاء يتسكغ كل مإوبحلظ ف ،باشمة "

ف يتع صجور قخار أصحاب الدشجات بتقجيع اعتخاضاتيع قبل أنو  يعصي الحق لمجائشيغ و أعمى ندخة مشو، كسا 

                                                           
السؤرخة في  43السشافدة ، ج ر ، العجد سجمذ الستعمق ب 2003يػليػ  19السؤرخ في  03/03مغ الأمخ  18 – 17السادة   1

،  36، ج ر ، العجد  2008يػليػ  25السؤرخ في  08/12و الستسع بسػجب القانػف رقع  ؿ، السعج 2003سشة  يػليػ 20
 . 46،   العجد  2010غذت  18السؤرخ في  10/05السعجؿ و الستسع بسػجب القانػف رقع  2008يػليػ  02السؤرخ في 

 الستزسغ القانػف التجارؼ، السخجع الدابق. 59-75الامخ رقع 2
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ف عجـ اشيار مذخوع الانجماج وعجـ عمع أكػف  1،الانجماج في ميمة محجدة بثلبثيغ يػما مغ تاريخ الشذخ
حجوث الانجماج يتيح ليع الحق في التقجـ لمسحكسة السخترة بصمب تقخيخ ضسانات ليع في لا بعج إالجائشيغ 

 مػاجية الذخكة الجامجة.

                                                           
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 756سادة ال1
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شيجت العقػد الأخيخة تحػلات جحرية في السذيج الاقترادؼ العالسي، تسيدت بعػلسة الأسػاؽ وتدايج        
ومغ ضسغ ىحه  ،حجة السشافدة، مسا دفع بالعجيج مغ الذخكات نحػ استخاتيجيات التػسع والشسػ الدخيع

كأحج أىع الأدوات التي تمجأ إلييا الكيانات الاقترادية لتحقيق  انجماج الذخكاتالاستخاتيجيات يبخز 
حتى  كتعديد القجرة التشافدية، الاستحػاذ عمى حرز سػؾية أكبخ، تشػيع الأنذصة، أو ،أىجاؼ متشػعة

ج كبيخة وىامة، وبسا أف نطاـ الانجماج ىػ ف الانجماج يتختب عشو نتائأكسا  ،مػاجية التحجيات الاقترادية
ثاره عمى الجػانب الاقترادية والسالية آف لا تقترخ أشابع اقترادؼ و قانػني، فسغ السشصقي  ونطاـ ذ

فحدب، بل يستج ليذسل أبعادًا قانػنية معقجة ومتعجدة الأوجو، تؤثخ عمى كل مغ الذخكات السشجمجة، 
 والأشخاؼ ذات الرمة.

الاقترادؼ التي تُحجث تحػّلات  التجسيع إحجػ أىع صػر بأنو يسثل نجماج تبعا لحلظ الا ػصفوي    
جػىخية عمى البشية القانػنية والسالية للؤشخاص السعشػية السعشية بو، إذ لا يقترخ أثخ الانجماج عمى 

، بل يتعجػ ذلظ إلى إحجاث نتائج قانػنية تصاؿ الذخرية السع شػية مجخد تػحيج الأصػؿ والخرػـ
لمذخكات وذمسيا السالية، وكحا ترخفاتيا اتجاه الغيخ، ويتختب عغ ىحه العسمية إعادة تختيب الحقػؽ 

، وىػ ما يجعل مغ خوالالتدامات بيغ الذخكات الجامجة والسشجمجة، وذلظ بيجؼ تحقيق كفاءة اقترادية أكب
ي بجقة، لسا لحلظ مغ انعكاسات الزخورؼ الػقػؼ عمى أبخز ىحه الآثار وتحجيج نصاقيا القانػني والسال

 .لمجولة عمى السداىسيغ والجائشيغ والعساؿ، فزلًب عغ الشطاـ العاـ الاقترادؼ
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 عقؽدىا وعمىالسبحث الأول: آثار نعام الانجماج عمى الذخكات 
 نطاـ الانجماج ىػ وسيمة قانػنية لإعادة ـيكمة الذخكات، إذ يؤدؼ إلى زواؿ الذخرية السعشػية     

لمذخكة السشجمجة وانتقاؿ ذمتيا السالية إلى الذخكة الجامجة التي تتمقى كافة أصػؿ وخرػـ الذخكة 
تجخل ىحه الأمػاؿ في تكػيغ  أف السشجمجة ليدداد رأسساؿ الذخكة الجامجة في حالة الانجماج بالزع، أو

ت السشجمجة لا يعشي تحمميا بالسدج، كسا أف انقزاء الذخكا رأسساؿ الذخكة الججيجة الشاتجة عغ الانجماج
 تحل محميا.سالذخكة الجامجة أو الججيجة أف تبقى قائسة كػف  إذ مغ العقػد والالتدامات

مشو  739وقج نطع السذخع الجدائخؼ ىحا الأثخ ضسغ أحكاـ القانػف التجارؼ، حيث نز في السادة       
و إدماج شخكة في أخخى، ويتختب عؼ يشتج عؼ انجماج شخكتيؼ أو أكثخ إنذاء شخكة ججيجة، أعمى أف "

ويشرخؼ ىحا الأثخ إلى العقػد  ،1"ذلغ انتقال ذمة الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة
السجنية والتجارية التي تبخميا الذخكات قبل الانجماج، فتدتسخ نافحة في مػاجية الخمف العاـ دوف الحاجة 

ويُعجّ ىحا  ،2الآخخ خلبؼ ذلظ، أو كانت ذات شابع شخري بحتإلى تججيجىا، ما لع يذتخط الستعاقج 
الامتجاد التمقائي للآثار التعاقجية مغ أىع خرائز نطاـ الانجماج، لسا لو مغ دور في استقخار السعاملبت 

أثخ ، وىحا ما سشفرمو في السصالب التالية، حيث يتشاوؿ السصمب الأوؿ واستسخار الالتدامات دوف انقصاع
وأخيخا  ،أثخ الانجماج عمى الذخكات الجامجة شتشاوؿ ؼيوفأما السصمب  عمى الذخكات السشجمجة الانجماج

 أثخ الانجماج عمى عقػد الذخكات.السصمب الثالث 

 عمى الذخكات السشجمجة السطمب الأول: أثخ الانجماج
السشجمجة دوف ترؽية، يعتبخ الانجماج مغ أسباب انقزاء الذخكات، وىػ انقزاء مبتدخ لمذخكات      

ويتختب عغ ذلظ زواؿ الذخرية السعشػية لمذخكة السشجمجة، وىحا ما يؤدؼ إلى انتياء وجػدىا القانػني 
انتقاؿ كامل لحمتيا السالية بسا ليا مغ حقػؽ وما  ويؤدؼ كحلظ إلى ،واستبجاليا بالذخكة الجامجة أو الججيجة

ويعج ىحا الأثخ مغ أبخز نتائج الانجماج لسا لو مغ  ،انػف التدامات إلى ىحه الأخيخة بقػة الق عمييا مغ
سشتشاوؿ ما يتعمق  وبشاءا عمى ما سبق، انعكاسات عمى مخاكد الذخكة السشجمجة القانػنية والتعاقجية

                                                           

 ، مغ ؽ ت ج ، السعجؿ و الستسع. 739السادة  1
، 2019، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ، -الذخكات التجارية -القانػف التجارؼ الجدائخؼ عبج العديد بغ يحيى،  2

 .215ص 



 الفرل الثاني: الآثار القانؽنية والسالية لانجماج الذخكات
 

52 
 

وكحا انتقاؿ الحمة السالية لمذخكة السشجمجة بذكل  ،بانقزاء الذخكات السشجمجة و زواؿ شخريتيا السعشػية
 وخرػميا إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة.كامل بأصػليا 

 وزوال شخريتيا السعشؽية الفخع الأول: أثخ الانجماج في انقزاء الذخكات السشجمجة
تكتدب الذخكة شخرية معشػية بسجخد انعقادىا أؼ بتحخيخ عقج تأسيديا، وذلظ دوف اشتخاط      

، ومع 1الجدائخؼ  سجنيمغ القانػف ال 417استكساؿ إجخاءات الذيخ السدبقة، وىحا ما نرت عميو السادة 
نو لا يجػز لمذخكة الاحتجاج بيحه الذخرية في مػاجية الغيخ، إلا بعج استيفاء ونذخ كافة إذلظ ف

 إجخاءات الذيخ السقخرة قانػنا.
مغ القانػف التجارؼ، عمى أف الذخكات تكتدب  545كسا أكج السذخع الجدائخؼ، بسػجب نز السادة      

وتطل ىحه الذخرية الاعتبارية ملبزمة لمذخكة ، القانػنية بسجخد قيجىا في الدجل التجارؼ شخريتيا 
، و تدوؿ ىحه الذخرية بانقزاء الأجل السحجد لمذخكة، وفقًا لسا تشز عميو 2شػاؿ مجة وجػدىا القانػني

القانػف لإنياء بتحقق أحج الأسباب الأخخػ التي يقخىا  مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ، أو 546السادة 
حج أسباب انقزاء الذخكات السشجمجة، وىحا ما يؤدؼ إلى زواؿ أالانجماج  ويعتبخ وجػد الذخكة،

شخريتيا الاعتبارية وانتقاؿ كافة أصػليا والتداماتيا إلى الذخكة الجامجة أو الكياف الججيج الشاشئ عغ 
ىحا ما يجعمشا نتصخؽ إلى كػف ، و 3الانجماج، حتى وإف كانت الذخكة السشجمجة في شػر الترؽية 

 الانجماج ىػ انحلبؿ لمذخكة دوف ترؽية، وما يتبعو مغ انقزاء و زواؿ حق التقاضي لمذخكة السشجمجة.

 أولا: انحلال الذخكة دون ترفية
إف زواؿ الذخرية السعشػية يتزح أكثخ مغ حيث الآثار بالشدبة لمذخكة السشجمجة، إذ يؤدؼ      

ىحه الأخيخة قانػنًا، وبالتالي تتػقف عغ مسارسة أؼ نذاط تجارؼ أو صشاعي كسا  الانجماج إلى اختفاء
تفقج الذخكة السشجمجة جسيع مقػمات شخريتيا الاعتبارية، بسا في ذلظ اسسيا التجارؼ وشعارىا ومقخىا 

 أف إلا ،القانػني، إلا في حاؿ وجػد اتفاؽ مبخـ بيغ الأشخاؼ يقزي بشقل ىحه الحقػؽ إلى الذخكة الجامجة
                                                           

يتزسغ القانػف  1975سبتسبخ سشة  26السػافق  1395رمزاف عاـ  20مؤرخ في  58-75مخ رقع الأمغ  417السادة  1
 1983يشايخ سشة  29السؤرخ في  01-83القانػف رقع السعجؿ و الستسع ب (1975لدشة  78السجني )الجخيجة الخسسية عجد 

والقانػف رقع  1989فبخايخ سشة  7السؤرخ في  01-89والقانػف رقع  1988مايػ سشة  3السؤرخ في  14-88والقانػف رقع 
 .2007مػػايػػػػ سػػشػػة  13سؤرخ في ال 05-07والقانػف رقع  2005يػنيػ سشة  20السؤرخ في  05-10

 مغ ؽ.ت.ج. 549السادة  2
 .230السخجع الدابق، ص ،  العقػد التجارية ونطاـ الافلبس في القانػف التجارؼ السرخؼ احسج محمد محخز،  3

https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/75-58.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/75-58.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/ACivil.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/ACivil.pdf
https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/ACivil.pdf
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ىشاؾ جانب مغ الفقو لا يؤيجوف فكخة انقزاء الذخكة السشجمجة بعج إتساـ الانجماج وذلظ لدببيغ  رئيدييغ، 
الذخكة  أصػؿ أوليسا كػف الذخكة السشجمجة لا تخزع لمترؽية القانػنية السعتادة، والدبب الثاني أف

وتبشى  و الذخكة الججيجة،أالذخكة الجامجة إلى  السشجمجة وحقػؽ والتدامات الذخكاء والسجيخيغ تشتقل أيزا
الفقو القانػني السعاصخ إلى أف الانجماج لا يُحجث انحلبلًا لمذخكة السشجمجة بالسعشى الاصصلبحي الجقيق 
الحؼ يدتتبع الترؽية، ولا يُذتخط أف يدبق الانجماج إجخاءات ترؽية لمذخكة السشجمجة وقدسة مػجػداتيا، 

دىا القانػني كػحجة مشجمجة، حتى لػ كانت الذخكة في مخحمة الترؽية وقت بل تدتسخ الذخكة في وجػ 
لمذخكة و لؽ مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ: "  744نز السادة حكع صجور قخار الانجماج، وىحا ما جاء ب

أن تداىػ في تأسيذ شخكة ججيجة بطخيقة الجمج،  أو في حالة ترفيتيا، أن تشجمج في شخكة أخخى 
 .1"تقجم ماليتيا لذخكات مؽجؽدة أو تداىػ معيا في إنذاء شخكات ججيجة بطخيقة الإدماج كسا ليا أن

وعميو ندتشتج أف القاعجة العامة ىي أف الذخكات تشجمج دوف ترؽية، أؼ أف الانجماج لا يدتػجب      
يتيا"، الترؽية التي قج تكػف كإجخاء استثشائي باعتبار أف الشز استعسل عبارة " ولػ في حالة ترف

نو أ، كسا 2شتيجة لحلظ، يؤدؼ الانجماج إلى انقزاء الذخكة السشجمجة و زواؿ شخريتيا الاعتباريةكو 
ف انحلبؿ الذخكة في مفيػـ الانجماج لا يعشي إنياء عسمياتيا ونقل أصػليا بعج سجاد أ إلى يججر الإشارة

ترؽية ولا قدسة، ويجب أف يكػف ديػنيا وتػزيع الستبقي عمى الذخكاء، بل ىػ إنياء مبتدخ لا يتبعو 
قج ثار ججؿ قانػني لالانتقاؿ للؤصػؿ والخرػـ كاملب وليذ جدئيا، حتى يتع الانجماج بسعشاه القانػني، و 

حػؿ تػقيت حل الذخكة السشجمجة، حيث تعجدت الآراء الفقيية، إذ يخػ البعس ضخورة حل الذخكة 
 .لذخكة قيج الترؽيةالسشجمجة بالتدامغ مع الانجماج، خاصة إذا كانت ا

خخ جػاز حل الذخكة السشجمجة بعج الانجماج، كسا لػ قخرت الجسعية العامة بيشسا يخػ البعس الآ     
لمذخكة الخاغبة في الانجماج حل الذخكة وعمقتو عمى شخط إتساـ الانجماج، وفي ىحه الحالة لا يتع حل 

القانػف الجدائخؼ ومعطع التذخيعات لع يتشاولػا ىحه فإف الذخكة إلا بعج إتساـ الانجماج، وبالخغع مغ ذلظ، 
ف حل الذخكة ىحا لأ ،الأوؿ الحؼ يخبط قخار الحل بالانجماج السدألة، لحلظ فيػ مغ الأندب اعتساد الخأؼ

وأف  خاصة السشجمجة ليذ ىجؼ بحج ذاتو، بل ىػ وسيمة لإتساـ عسمية الانجماج ومختبط بيا بذكل وثيق

                                                           

 مغ ؽ.ت.ج. 744السادة  1
 .168سسيحة القميػبي، السخجع الدابق، ص  2
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أما مغ الشاحية العسمية، فقج جخت العادة أف يتدامغ الحل مع  ،آلية خاصة سابقا ىيآلية الحل كسا ذكخنا 
 الانجماج.

 ثانيا: زوال أىمية التقاضي
لانجماج يتختب عميو ا أف إلا إف اكتداب الذخكة لمذخرية السعشػية يجعميا تتستع بالأىمية القانػنية،    

نو مغ السشصقي فقجانيا إشخريتيا السعشػية، وبالتالي فانقزاء الذخكات أو الذخكات السشجمجة مع زواؿ 
كسا لا يعػد بسقجورىا السثػؿ  ،لأىميتيا القانػنية، وبحلظ تفقج القجرة عمى اكتداب الحقػؽ وتحسل الالتدامات

أماـ القزاء، سػاء برفتيا مجعية أو مجعى عمييا، ولا يحق ليا إجخاء التعاقجات أو إبخاـ الرفقات، 
لى انتياء صلبحيات جيازىا الإدارؼ الػضيفي وانقزاء كافة أجيدتيا وىيئاتيا العامة التي ويعػد ذلظ إ

وعميو، فإف الذخكة السشجمجة لا يعػد ليا الحق في  ،1انتقمت صلبحياتيا إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة 
 ،مجمذ إدارتيا أماـ الجيات الخسسية، وتشتيي صلبحية مجيخىا وأعزاء أو الترخؼ والتعامل مع الغيخ

 ػ ولا يحق لأؼ مشيع الترخؼ نيابة عشيا، حيث تحل محميا الذخكة الجامجة أو الججيجة في كافة الجعاو 
 2السخفػعة مشيا أو عمييا.

 الحمة السالية لمذخكات السشجمجة الفخع الثاني: انتقال
السشجمجة إلى الذخكة يتختب عغ انجماج الذخكات انتقاؿ حتسي لكافة حقػؽ والتدامات الذخكة       

الجامجة أو إلى الكياف القانػني الججيج الشاتج عغ الانجماج، وذلظ بسجخد استكساؿ الإجخاءات القانػنية 
لمجمج وتدجيل الذخكة وفقًا لمتذخيعات السشطسة لحلظ، وعمى ىحا الأساس، تُربح الذخكة الجامجة أو 

مذخكات السشجمجة، وتُحل محميا في كافة مخاكدىا القانػنية الكياف الشاتج عغ الانجماج خمفًا قانػنيًا عامًا ل
وتُعج ىحه القاعجة مغ القػاعج الإلدامية التي لا يجػز للؤشخاؼ الاتفاؽ عمى  ،3الستعمقة بالحقػؽ والالتدامات

مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ عمى أف: "يشتج عغ  739مخالفتيا أو الانتقاص مشيا، وقج نرت السادة 
شخكتيغ أو أكثخ إنذاء شخكة ججيجة، أو إدماج شخكة في أخخػ، ويتختب عغ ذلظ انتقاؿ ذمة انجماج 

ف الانتقاؿ الذامل والكامل لمحمة إوبشاءا عمى ذلظ ف، 4الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة" 
                                                           

 .168، ص السخجع الدابق ة القميػبي، حسسي 1
 .168بغ تػلى زرزور، السخجع الدابق، ص  2
 .534العكيمي عديد ، الػسيط في الذخكات التجارية، السخجع الدابق، ص  3
 مغ ؽ.ت.ج. 739السادة  4
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أو العشاصخ الايجابية  السالية لمذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة يذسل الأصػؿ أؼ الحقػؽ 
إلى انتقاؿ حقػؽ الذخكات  أولا وكحلظ الخرػـ أؼ الالتدامات أو العشاصخ الدمبية، وليحا سشتصخؽ 

 انتقاؿ التدامات الذخكة السشجمجة. السشجمجة ثع إلى

 أولا: انتقال حقؽق الذخكة السشجمجة
السالية مغ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة نو يؤدؼ إلى انتقاؿ شامل لمحمة أآثار الانجماج  مغ أىع     

الجامجة، وىحا ما يفدخ عجـ خزػع الذخكة السشجمجة لمترؽية رغع انقزائيا، فلب يتع ترؽية الحقػؽ عغ 
نو مغ أىع السحفدات والجوافع التي تجعل أنو مغ الشاحية العسمية والػاقعية نجج إورغع ذلظ ف ،الالتدامات

لمذخكة السشجمجة ىػ الجانب الايجابي مغ ذمتيا السالية  ضسيا مجيا أوالذخكات الجامجة تػافق عمى د
والستسثل في حقػؽ الذخكة السشجمجة وما ليا مغ إيخادات، وعمى ىحا الأساس ،سشدمط الزػء عمى 

وكحا تحجيج العشاصخ الايجابية التي تذسميا عسمية الانتقاؿ وبعس  القانػنية ليحه الحقػؽ  الصبيعة
 صة الستعمقة بيا.الإجخاءات الخا

  الطبيعة القانؽنية لعسمية انتقال حقؽق الذخكة السشجمجة -(1
يعتبخ الانجماج سببا في انتقاؿ شامل لكافة أمػاؿ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة، سػاء تعمّق      

مثل حق الخىغ وحق  إلى الحقػؽ العيشية الأصمية والتبعية، الأمخ بالأمػاؿ السشقػلة أو العقارية، بالإضافة
 ،التخريز وحق الامتياز، بحيث تحلّ الذخكة الجامجة محلّ الذخكة السشجمجة في جسيع ىحه الحقػؽ 

غيخ أفّ ىحا الانتقاؿ لا يذسل الحقػؽ التي تترل بذخز الذخكة عمى وجو الخرػص، والتي لا يسكغ 
، كسا أفّ الحقػؽ التي تشتقل 1سشجمجةبصبيعتيا أف تشفرل عشيا، فتدوؿ بدواؿ الذخرية السعشػية لمذخكة ال

بسػجب عسمية الانجماج لا تُعجّ حقػقًا معيشة بحاتيا، وإنسا تشتقل باعتبارىا عشاصخ تشجرج ضسغ الحمة 
، فإفّ عجـ انتقاؿ مجسػع ىحه ةومغ ثَسّ  ،السالية لمذخكة السشجمجة، بسا تحتػيو مغ عشاصخ إيجابية وسمبية

ويُلبحع كحلظ أف ىحا الانتقاؿ يتع بصخيقة خاصة،  ،أحج شخوشيا الجػىخية العشاصخ يُفقج عسمية الانجماج
حيث تؤوؿ الحمة السالية لمذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الشاتجة عغ الانجماج، مسا يجعل ىحه 

                                                           
 .76فايد إسساعيل برػص، السخجع الدابق، ص   1
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ذخكة الأخيخة خمفًا عامًا ليا، وتتحسل بالتالي كافة الآثار القانػنية والاقترادية الستختبة عغ نذاط ال
 1.السشجمجة قبل انجماجيا 

الذخكة الجامجة مدؤولة عغ جسيع ديػف الذخكة السشجمجة، ولا يسكشيا التشرل مغ أؼ التداـ عمى كسا أف 
وبعبارة أخخػ، فإف الانجماج وفقًا لمسفيػـ القانػني  ،ذمة ىحه الأخيخة بحجة عجـ إدراجو في قائسة الخرػـ

خكة السشجمجة بسا تحتػيو مغ حقػؽ والتدامات إلى الذخكة الجامجة، دوف يؤدؼ إلى انتقاؿ الحمة السالية لمذ
 2مقجمًا.حاجة إلى ترؽية الذخكة السشجمجة أو سجاد ديػنيا 

إف عسمية انتقاؿ حقػؽ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة أثارت ججلًا واسعا في الفقو      
الانتقاؿ يذكل نػعًا مغ حػالة الحقػؽ، والتي تُعخّؼ بأنيا اتفاؽ والقزاء، إذ يخػ بعس الفقياء أف ىحا 

يتع بيغ الجائغ والسحاؿ لو لشقل الحق مغ ذمة السجيغ إلى السحاؿ لو، ولا تكػف نافحة في حق السجيغ أو 
نافحًا ، وبشاءً عمى ذلظ، فإف انتقاؿ حقػؽ الذخكة السشجمجة لا يُعج 3الغيخ إلا إذا قبميا السجيغ أو أعُمغ بيا

، وىحا ما 4إلا إذا وافق عميو مجيشيا، أو عمى الأقل تع إعلبمو بو، ويُعج سكػت السجيغ بسثابة قبػؿ ضسشي
غيخ أف الخأؼ الغالب في الفقو يخفس  ،مغ القانػف السجني 239يقخه السذخع الجدائخؼ في نز السادة 

جمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، ػالة السجنية عمى حالة انتقاؿ حقػؽ الذخكة السشالحتصبيق أحكاـ 
شطخ إلييا كسجسػعة مغ العشاصخ السشفرمة، بل كػحجة متكاممة قائسة بحاتيا، يباعتبار أف الحمة السالية لا 

 .ذات كياف مدتقل عغ كل عشرخ مغ عشاصخىا
حػالة الحقػؽ  وعميو، فإف الانتقاؿ ىشا يتع برفة جساعية، مسا يزفي عميو شابعًا خاصًا يسيّده عغ      

 5في القانػف السجني، ويبخر استبعاد تصبيق قػاعج الحػالة في ىحه الحالة.
 الحقؽق التي تذسميا عسمية الانتقال-(2

كسا سبق بيانو، فإف الانجماج يؤدؼ إلى انتقاؿ جسيع حقػؽ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو      
الججيجة، بسا في ذلظ الحقػؽ العيشية الأصمية والحقػؽ العيشية التبعية، كحقػؽ الخىغ وحق الامتياز 

                                                           

الإثخاء  –القانػنية )الفعل غيخ السذخوع بمحاج العخبي، الشطخية العامة للبلتدامات في القانػف السجني الجدائخؼ، الػاقعة  1
 .211ص  ،  2014القانػف(، الجدء الثاني، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ،  –بلب سبب 

 .76فايد إسساعيل برػص، السخجع الدابق، ص  2
 .499حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع الدابق، ص  3
 .وما بعجىا 954، الجدء الأوؿ، دار الشيزة العخبية، القاىخة، ص القانػف السجنيالػسيط في شخح ، عبج الخزاؽ الدشيػرؼ 4
 .215، السخجع الدابق، صبمحاج العخبي5
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السشجمجة، بػجػد الذخكة  إذا كانت شبيعة الحق الذخري تسشعو مغ الانتقاؿ لارتباط بقائو إلا وغيخىسا،
 بانقزائيا. وزوالو
وتذسل الحقػؽ العيشية الأصمية بػجو خاص أصػؿ الذخكة ذات الؿيسة الثابتة والسشقػلة، وعمى رأسيا      

كسا تستج ىحه  ،العقارات التي تسمكيا، والسحل التجارؼ، وكحا حقػؽ السمكية الرشاعية بسختمف صػرىا
مكيا الذخكة السشجمجة في شخكات أخخػ، سػاء كانت مغ تالتي تس الحقػؽ لتذسل الحرز والأسيع

 1".شخكات الأشخاص أو شخكات الأمػاؿ
وتذسل ىحه  ،بخز العشاصخ الايجابية ضسغ الحمة السالية لمذخكة السشجمجةأتعج العقارات مغ و      

والسقخات الاجتساعية  للؤنذصة التذغيمية والسكػنة مغ مخاكد الإدارات العقارات جسيع الأمكشة السخررة
إلى ذلظ، فإنيا تتزسغ كافة الحقػؽ  لمذخكات والسرانع والأراضي السعجة لبشاء السذاريع، وبالإضافة

كانت حقػؽ عيشية تبعية  أو الػاردة عمى ىحه العقارات سػاء كانت حقػقا عيشية أصمية مثل حق السمكية،
قػلات والحقػؽ السختبصة بيا التي قج تشتقل ضسغ عسمية كالخىػف الخسسية أو الحيازية، أما ؼيسا يتعمق بالسش

سيع وحرز الذخكاء أو أالانجماج، فشجج السحلبت التجارية وحقػؽ السمكية الرشاعية والتجارية و 
السداىسيغ والعلبمات التجارية والتأميشات، وكحلظ الدشجات التي تسثل جانب مغ أصػؿ الذخكة 

 .2السشجمجة
الانجماج يتختب عشو انتقاؿ جسيع الحقػؽ والالتدامات لمذخكات السشجمجة إلى  أف إف القاعجة العامة     

الذخكات الجامجة، غيخ أف الإشكاؿ يثػر بذأف انتقاؿ بعس عشاصخ الحمة السالية التي تتصمب بحكع 
وذلظ لتختب مفعػليا وأثخىا القانػني، ومغ أبخز تمظ العشاصخ التي  ،القانػف إجخاءات شكمية محجدة

والتي يتصمب لشقل ممكيتيا الؿياـ بإجخاءات التدجيل  الحقػؽ العقارية، دتػجب إجخاءات خاصة نججت
لا تشتقل السمكية والحقػؽ العيشية . »3مغ ؽ.ـ.ج 793والذيخ في الجفاتخ العقارية وىحا ما نرت عميو ـ

ت الإجخاءات التي يشز الأخخػ في العقار سػاء كاف ذلظ بيغ الستعاقجيغ أـ في حق الغيخ، إلا إذا روعي
 «.عمييا القانػف وبالأخز القػانيغ التي تجيخ مرمحة شيخ العقار

                                                           
 .299، ص 2020، دار الجامعة الججيجة، الإسكشجرية، القانػف التجارؼ، الذخكات التجاريةمحمد حدشيغ، 1
، الجدء الثاني، دار السعخفة، الجار السغخبي، الذخكات التجاريةالػسيط في القانػف التجارؼ أحسج شكخؼ الدباعي،  2

 .317، ص 2000البيزاء، 
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ، السخجع الدابق. 793السادة  3
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أو التدجيل لزساف نفاذ نقل  لمسحلبت التجارية فقج تدتمدـ إجخاءات معيشة للئشيار بالشدبة أما     
عشرخا جػىخيا في وقج أولى السذخع الجدائخؼ أىسية خاصة لكيؽية انتقاؿ السحل التجارؼ باعتباره ممكيتيا، 

مغ القانػف التجارؼ  2الفقخة  117تكػيغ رأسساؿ الذخكة، حيث نطع ذلظ صخاحة في نز السادة 
ما يمي: "في حالة ما إذا كاف السحل التجارؼ السقجـ يتعمق بذخكة في شػر التأسيذ،  إذ نز الجدائخؼ 

التجارؼ السقجـ يخز شخكة مكػنة ؼيكػف الشذخ السقتزي لإحجاث ىحه الأخيخة كاؼيا، أما إذا كاف السحل 
 1مدبقا، فإف الحرة السقجمة في ىحه الحالة يجب أف تكػف محل نذخ خاص."

تقجيع السحل التجارؼ كأصل لا إجخاء ف السذخع الجدائخؼ قاـ بالتفخقة بيغأومغ ىحا الشز، ندتشتج      
الانجماج بالزع حيث تكػف و الججيجة، وذلظ حدب شخيقة الانجماج، ففي حالة أفي الذخكة الجامجة 

الذخكة الجامجة مكػنة مدبقًا، ؼيقتزي ىحا الشػع مغ الانجماج أف تكػف الحرة الستعمقة بالسحل 
محجدة تتعمق بانتقاؿ السحل التجارؼ  التجارؼ محل نذخ خاص، ىحا يعشي ضخورة إتباع إجخاءات إشيار

يخز حالة الانجماج بصخيق السدج فقج تزسشتيا بحاتو، بالإضافة إلى إجخاءات الانجماج العامة، أما ؼيسا 
في ىحه الحالة لا  ،شخكة ججيجة أمغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ حيث تشذ117الفقخة الأولى مغ السادة

مغ نفذ  83و  79إجخاءات الذيخ السشرػص عمييا في السادتيغ  يدتمدـ انتقاؿ السحل التجارؼ إتباع
اللبزـ لإحجاث الذخكة الججيجة كاؼيا للئعلبف عغ انتقاؿ السحل  وبشاءا عميو، يعتبخ الشذخ، القانػف 

 إضاؼية خاصة بالسحل التجارؼ. إشيار التجارؼ إلييا، مسا يغشي عغ الحاجة لإجخاءات
رغبة السذخع في تبديط الإجخاءات عشج تأسيذ كياف ججيج كحالة  مغ خلبؿ ىحا التشطيع تطيخ      

ضخورة الإشيار الخاص عشج ضع شخكة قائسة لأخخػ، وذلظ لزساف  الانجماج بالسدج، بيشسا يذجد عمى
ما بالشدبة لحقػؽ السمكية الرشاعية والتجارية، أ، والذفاؼية وحساية حقػؽ الغيخ الستعمقة بالسحل التجارؼ 

كبخاءة الاختخاع والعلبمات التجارية، فإنيا تذكل عشاصخ جػىخية في الحمة السالية لمذخكة السشجمجة. 
نتقاؿ ىحه الحقػؽ إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، أوجب السذخع اتخاذ إجخاءات خاصة لزساف وعشج ا

بانتقاؿ الحقػؽ لجػ الجية السخترة، وىي  يتسثل ىحا الإجخاء في التأشيخو صحة ىحا الانتقاؿ ونفاذه، 
الاعتخاؼ القانػني ىحا التأشيخ ضخورؼ لزساف ،و (INAPI) الجدائخالسعيج الػششي لمسمكية الرشاعية في 

بالانتقاؿ وحساية السرالح السختبصة بيحه الحقػؽ، وقج أشار السذخع الجدائخؼ صخاحة عمى ىحا الالتداـ 
سبتسبخ  26في  السؤرخ 59-75مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ ) الأمخ رقع  147في نز السادة 

                                                           
 مغ ؽ.ت.ج. 2الفقخة  117السادة  1
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البيانات شبقًا لمتذخيع الدارؼ يتع إجخاء القيج و » نو:أ، السعجؿ و الستسع(، حيث نرت عمى  1975
السفعػؿ إذا كانت البيػع أو التشازلات تذتسل عمى علبمات السرشع أو التجارة أو الخسػـ أو الشساذج 

 .1«الرشاعية
ف انتقاؿ حقػؽ السمكية الرشاعية والتجارية لا يُعتج بو قانػنًا ولا يُربح نافحًا إلا إذا تع إبشاءا عمى ذلظ، ف
أماـ السعيج الػششي لمسمكية الرشاعية، ويُعج ىحا الإجخاء ضخوريًا لحساية السرالح تدجيمو أو قيجه 

 .بالشدبة لمغيخ الججيجة أو السذخوعة التي يختبيا القانػف، سػاء لسرمحة الذخكة الجامجة أو
فيل يتعيغ الؿياـ بإجخاءات  ،وىشا يصخح التداؤؿ السحػرؼ حػؿ شبيعة الإجخاءات الػاجب إتباعيا     

الإشيار والشذخ الستعمقة بكل عشرخ مغ ىحه العشاصخ عمى حجة، أـ يكفي المجػء إلى إشيار شامل 
 .2يتعمق بانتقاؿ الحمة السالية بكامل عشاصخىا إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة؟

لأصػؿ كسا ىػ الحاؿ في عقج ، يسكغ القػؿ بأف السدألة لا تتعمق بشقل ممكية اللئجابة عمى ذلظو      
البيع، وإنسا تشتقل ىحه الأصػؿ برػرة كمية وشاممة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، بحكع انجماج قانػني 

 23ويدتشج ىحا الاتجاه إلى ما قخره السخسػـ الفخندي السؤرخ في  ،وليذ ترخفًا إراديًا مغ شخفي العقج
الذخكات السشجمجة تؤوؿ إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة ، والحؼ نز صخاحة عمى أف ذمع 1967مارس 

 3".بالحالة التي تكػف عمييا، وذلظ اعتبارًا مغ تاريخ التشفيح الشيائي لعسمية الانجماج
وفي ىحا الدياؽ، سعى القزاء الفخندي إلى التخؽيف مغ وشأة الإجخاءات الذكمية الستعمقة بشقل      

كة الجامجة، مغ خلبؿ تكخيذ مبجأ الانتقاؿ الذامل لعشاصخ الحمة أصػؿ الذخكة السشجمجة إلى الذخ 
فعمى سبيل السثاؿ،  ،السالية لمذخكة السشجمجة، بسا يحقق قجرًا أكبخ مغ السخونة في تصبيق عسمية الانجماج

لع يذتخط القزاء الفخندي ضخورة استيفاء الإجخاءات السشرػص عمييا في القانػف السجني والستعمقة 
بالتشازؿ عغ الحقػؽ أو انتقاؿ الجيػف بيغ الذخكات السعشية بالانجماج، بل اتجو إلى تجاوز ىحه الذكميات 

انػنية السشطسة لو، وىحا ما أيجتيسحكسة الشقس متى تعمق الأمخ بانجماج الحؼ يتع وفقًا للؤحكاـ الق
الفخندية حيغ أقخت بإمكانية انتقاؿ الدشجات الاسسية التي كانت تسمكيا الذخكة السشجمجة إلى الذخكة 

                                                           
 .جؿ والستسع، السع1975سبتسبخ 26السؤرخ في  59-75مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ، الأمخ رقع  147السادة 1
 .619احسج محمد محخز، السخجع الدابق، ص  2
 .الستعمق بذأف الذخكات التجارية 1967مارس  23السؤرخ في  236-67، السخسػـ الفخندي رقع  372السادة  3
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الجامجة، باعتبارىا جدءًا مغ أصػؿ الذخكة، وذلظ دوف الحاجة لاحتخاـ إجخاءات نقل السمكية السشرػص 
 .1مذخكة مرجرة الدشجات، مع سخياف أثخ ىحا الانتقاؿ في مػاجية الغيخعمييا في الشطاـ الأساسي ل

وبشاءً عمى ما سبق، يتزح أف نقل بعس أصػؿ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة       
لا يدتمدـ بالزخورة تحخيخ سشج قانػني مدتقل لإثباتو، ذلظ أف ىحه الأصػؿ والحقػؽ تكػف محكػرة سمفًا 

ذخوع الانجماج، والحؼ يخزع لسخاؾبة دؾيقة ويحطى بسػافقة جسيع الذخكات السعشية بو، الأمخ الحؼ في م
 .2يُغشي عغ اتباع الإجخاءات الفخدية لشقل كل حق عمى حجة " 

انتقاؿ الذق الايجابي مغ الحمة السالية لمذخكات السشجمجة الى  الدياؽ، وبعج التصخؽ إلىذات وفي      
و الججيجة، وذلظ بتبياف الصبيعة القانػنية لمحقػؽ التي تذسميا عسمية الانتقاؿ عشج أالذخكة الجامجة 

التصبيق بخرػصيا، فلببج لشا  الانجماج وتحجيج بعس العشاصخ الايجابية الخاصة وكحا الإجخاءات الػاجبة
 الذخكة السشجمجة. والتداماتفي خرػـ  والستسثلؿ الذق الدمبي مغ تشاو 

 الذخكة السشجمجة التدامات ثانيا: انتقال
بيغ أىع الآثار القانػنية الستختبة عغ الانجماج ىػ الانقزاء السبتدخ  نو مغأسابقا،  أشرثلقد      

الذامل لحمتيا السالية بجانبييا الايجابي والدمبي، حيث يتع فييا نقل كافة  لمذخكات السشجمجة مع الانتقاؿ
الحقػؽ والالتدامات القانػنية والسالية، إلى الذخكة الججيجة أو القائسة، والتي تعتبخ بسػجب الانجماج خمفا 

تربح مدؤولة وبحمػؿ الذخكة الجامجة أو الججيجة محل الذخكة السشجمجة فإنيا  ،3عاما لمذخكة السشجمجة
عغ جسيع الخرػـ التي كانت عمى عاتق الذخكة السشجمجة، ولا يجػز لمذخكة الجامجة أو الججيجة أف 

فالذخكة  ،تتحمل مغ ديغ عمى الذخكة السشجمجة بحجة أف ىحا الجيغ لع يخد في قائسة خرػـ الأخيخة
الجامجة أو الججيجة مدؤولة مدؤولية كاممة عغ الػفاء بيحه الالتدامات مغ ذمتيا السالية، حتى لػ لع يتع 

ىحا السبجأ يزسغ  ،إدراج بعس الخرػـ بذكل صخيح أو كامل في الدجلبت عشج إتساـ عسمية الانجماج
 4.نتقاؿ الحمة السالية في الانجماجحساية حقػؽ دائشي الذخكة السشجمجة ويؤكج عمى الصبيعة الذاممة لا

                                                           
1  - Cour de cassation, chambre commerciale, 5 mars 1991, Bull. civ. IV, n° 90-10132. 

 ، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ،الػجيد في شخح القانػف التجارؼ الجدائخؼ، الذخكات التجاريةعبج القادر بػجػىخ، 2
 .239، ص 2018

 .503حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع الدابق، ص 3
"، 18/2019خالج تػفيق أبػ شو، آثار انجماج الذخكات عمى حقػؽ السداىسيغ والغيخ في قانػف الذخكات العساني   4

  117، ص. 2022، 10، العجد 3مجمة السدتقبل لمجراسات القانػنية والدياسية، السجمج 
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ف انتقاؿ ديػف الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة يسثل في جػىخه تغييخًا في أكسا      
وىحا التحػؿ يدتجعي أف يكػف لمجائشيغ دور محػرؼ في و، شخز السجيغ الأصمي وحمػؿ مجيغ آخخ محم

يحا الانتقاؿ مغ وجية نطخ الجائغ في أف ؾيسة الالتداـ لا تتػقف وتكسغ الأىسية البالغة ل ،عسمية الانتقاؿ
فقط عمى أصل الجيغ، بل تختبط بذكل وثيق بسلبئسة السجيغ الججيج وسسعتو الائتسانية وكفاءتو في الػفاء 

في  قجرة السجيغ عمى الػفاء بالتداماتو السالية تُعج عاملًب حاسسًاأف كما  ،إمكانية مساشمتو بالالتدامات أو
تحجيج السخاشخ التي يتعخض ليا الجائغ، ولحلظ، يربح حرػؿ الجائشيغ عمى ضسانات كاؼية، أو عمى 

 .أمخاً بالغ الأىسية لمحفاظ عمى حقػقيع ومرالحيع السالية الأقل عمسيع وإقخارىع بيحا التغييخ
شجمجة إلى الذخكة ولقج أثيخ تداؤؿ ميع ؼيسا يخز الصبيعة القانػنية لانتقاؿ ديػف الذخكة الس     

ىحا الانتقاؿ يأخح حكع تججيج الجيغ بتغييخ شخز السجيغ، بالشطخ إلى الجيغ مغ الجامجة، ؼيسا إذا كاف 
 .1أـ لا الذخري،الجانب 

 الطبيعة القانؽنية لعسمية انتقال التدامات الذخكة السشجمجة -(1
 ،ديػف الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجةلقج تبايشت الآراء الفقيية والقزائية حػؿ تكييف انتقاؿ      

بشاءً عمى  .فيشاؾ جانب مغ الفقو ذىب إلى القػؿ بأف ىحا الانتقاؿ يتزسغ تججيجاً لمجيػف بتغييخ السجيغ
ىحا التكييف، فإف الأمخ يقتزي مػافقة دائشي الذخكة السشجمجة عمى انتقاؿ ىحه الجيػف. ىحا الخأؼ يخػ 

السجيغ يؤدؼ إلى نذأة ديغ ججيج بجؿ القجيع، وبالتالي يجب أف يحطى بسػافقة أف التغييخ في شخز 
، بيشسا ذىب جانب آخخ مغ الفقو إلى عالجائشيغ الحيغ قج تتغيخ ضساناتيع أو قجرتيع عمى استيفاء حقػقي

تجاه أنو حيث يخػ ىحا الا، أف انتقاؿ ديػف الذخكة السشجمجة لا يعتبخ مغ قبيل تججيج الجيغ بتغييخ السجيغ
لػ اعتبخ ىحا الانتقاؿ تججيجاً لمجيغ، لكاف مغ الػاجب مػافقة كل دائغ مغ دائشي الذخكة السشجمجة برفتو 

وىحا الأمخ يصخح صعػبات عسمية عجيجة ويكاد يجعل عسميات الانجماج مدتحيمة  ،الفخدية عمى التججيج
 .2مغ الشاحية التشفيحية

مخحمة سابقة قبل صجور القانػف الججيج، أف مدألة انتقاؿ ديػف وقج اعتبخ القزاء الفخندي، في       
غيخ أف  ،الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة ىػ مغ قبيل تججيج لجيػف الذخكة السشجمجة بتغييخ السجيغ

ىحا الاتجاه لع يرسج شػيلًب لعجـ تصابقو مع الاتجاه الحجيث في الفقو الفخندي، ولع يعج لو ما يبخره بعج 
                                                           

 120خالج تػفيق أبػ شو، السخجع الدابق، ص   1
انقزاء الذخكات الستعثخة بالانجماج وآثاره القانػنية في التذخيع الجدائخؼ." مجمة  بغخاس، عائذة، وديجؼ بػعدة. "شخؽ   2

 .211، ص 2021، 13، السجمج 28الاجتياد القزائي، العجد 
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، و ىػ ما اتبعو 1، الحؼ رسخ مبجأ انتقاؿ الحمة السالية ككل1966ر قانػف الذخكات الفخندي لدشة صجو 
إذ يعتبخ الذخكة  ،مشو 132في نز السادة  1981لدشة  159السذخع السرخؼ مغ خلبؿ القانػف رقع 

لا قانػنيا في ما السشجمج فييا أو الذخكة الشاتجة عغ الانجماج خمفا لمذخكات السشجمجة و تحل محميا حمػ 
مغ القانػف التجارؼ، ؼيسا  756في السادة  إليو بػضػح أشار كسا أف السذخع الجدائخؼ  ،2ليا و ما عمييا

نو : " تربح الذخكة الجامجة مجيشة لجائشي أيتعمق بانتقاؿ الجيػف في عسميات الانجماج، حيث نرت عمى 
ختب عمى ىحا الحمػؿ تججيج بالشدبة ليع" الذخكة السشجمجة في محل ومكاف تمظ الجيػف، دوف أف يت

وىحاما يعشي أف الجيػف تشتقل بحات شخوشيا وضساناتيا الأصمية، ولا يتع اعتبارىا ديػنًا ججيجة تتصمب 3
 .مػافقة صخيحة مغ الجائشيغ عمى التججيج

نز ىحه السادة أف انتقاؿ ديػف الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو  أحكاـ يُدتخمز مغ     
وذلظ لأف ديػف الذخكة السشجمجة تشتقل بذكل تمقائي وشامل بسجخد إتساـ ، الججيجة لا يتزسغ حػالة لمجيغ

صبق الانجماج، بخلبؼ حػالة الجيغ التي تتصمب عادة مػافقة السجيغ الأصمي أو إعلبمو بيا، وىػ ما لا يش
عمى حالة الانجماج التي تتع بسػجب حكع القانػف، وليحا فاف انتقاؿ التدامات الذخكة السُجمَجة إلى الذخكة 

فلب يتع ىحا الانتقاؿ إلا ، الجامجة يدتمدـ مخاعاة دؾيقة لحقػؽ الجائشيغ، لاسيسا مع تغييخ السجيغ الأصمي
ة السُجمَجة إلى الذخكة الجامجة أو الكياف الشاتج، بسػافقة الجائشيغ، حيث تؤوؿ كافة حقػؽ والتدامات الذخك

 ،لحا، يقتزي عشج إجخاء الانجماج إفراحًا شاملًب عغ جسيع الالتدامات مغ قبل الذخكة الجامجة قبل إتسامو
وفي حاؿ ضيػر التدامات أو مصالبات غيخ معمغ عشيا أو تع إخفاؤىا، تمتدـ الذخكة الجامجة أو الكياف 

، ىحا الالتداـ شامل لمحقػؽ والالتدامات السعمشة وغيخ السعمشة، لزساف حساية الجائشيغ ،الججيج بتحسميا
وبالتالي، لا يسكغ لمذخكة الجامجة أو الكياف الججيج التشرل مغ ىحه الالتدامات أو الامتشاع عغ تشفيح 

 .4العقػد والرفقات التي أبخمتيا الذخكة السشُجمَجة
 تذسميا عسمية الانتقالالجيؽن التي  الالتدامات أو -(2

يدتشج انتقاؿ التدامات الذخكة السشجمجة إلى مبجأ القانػف العاـ الستعمق بالتعاقب في الحقػؽ      
والالتدامات، وىػ مبجأ يعكذ استسخارية الذخرية القانػنية لمذخكة الججيجة أو السدتقبمة، التي تحل محل 

                                                           
 .816عبج الخزاؽ الدشيػرؼ، الػسيط، السخجع الدابق، ص  1
 .174بغ تػلى زرزور، السخجع الدابق، ص  2
 مغ ؽ.ت.ج. 756السادة  3
 .576، ص2012، دار السديخة، الاردف 1باسع محمد ممحع، باسع حسج الصخاونة، الذخكات التجارية، شبعة  4
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القانػني يقخ بأف انتقاؿ الالتدامات، في سياؽ الانجماج، ىػ الفقو ف أ، كسا 1الذخكات السشجمجة بالكامل
وفقًا ليحا  ،تعبيخ عغ الاستسخارية القانػنية لمذخكة السشجمجة ضسغ الذخكة الجامجة أو الكياف الججيج الشاتج

، لا تشقزي الالتدامات بانتياء الكياف القانػني لمذخكة السشجمجة، بل تطل قائسة عمى عاتق الذخك ة السفيػـ
، ويعج ىحا الانتقاؿ شاملًب وكاملًب، حيث يستج ليذسل كافة الالتدامات القانػنية 2الججيجة أو الجامجة 

والسالية لمذخكة السشجمجة، بسا في ذلظ الجيػف، القخوض و الزخائب، الالتدامات التعاقجية، والسدؤوليات 
تدامات عمى أنػاع معيشة مشيا، بل يذسل وعميو، لا يقترخ نصاؽ انتقاؿ الال ،الشاشئة عغ الأعساؿ الدابقة

جسيع التعيجات التي كانت ممدمة لمذخكة السشجمجة، سػاء كانت معمػمة أو غيخ معمػمة وقت إبخاـ عسمية 
الشطاـ القانػني الجدائخؼ، الحؼ نطع انتقاؿ الالتدامات في قانػف  أحكاـ ، وىحا ما يتػافق مع3الانجماج
مجة تشتقل إلييا كل أصػؿ والتدامات الذخكات السشجمجة، ويتبع ذلظ جاة الالذخكالحؼ يقزي بأف  "التجارؼ 

ويتع ىحا الانتقاؿ تمقائيًا بسجخد إتساـ إجخاءات الانجماج، ولا . انتقاؿ كافة الحقػؽ والالتدامات بجوف استثشاء"
الاستسخارية وضساف يمدـ الخجػع إلى الجائشيغ لمسػافقة عمى انتقاؿ الالتدامات، وذلظ استشادًا إلى مبجأ 

، وفي نفذ الدياؽ سشتصخؽ إلى نصاؽ انتقاؿ الالتدامات لمذخكة 4حساية الحقػؽ القانػنية لجسيع الأشخاؼ
 السشجمجة.

 نطاق انتقال الالتدامات -أ 
 يختمف نصاؽ انتقاؿ الالتدامات باختلبؼ نػع الالتداـ:      

كانت الذخكات السشجمجة شخفًا فييا إلى الذخكة الججيجة ففي الالتدامات التعاقجية، تشتقل جسيع العقػد التي 
أو السدتقبمة، ما لع يشز العقج عمى خلبؼ ذلظ، أو لع تكغ شبيعة العقج تجعل انتقاؿ الالتداـ غيخ مسكغ 

 5قانػنًا.
تذسل كافة الجيػف القائسة عمى الذخكة السشجمجة،  فيي، الالتدامات السالية والجيػف ؼيسا يخز  أما     

أما بالشدبة 6،سػاء كانت مدتحقة الأداء أو مؤجمة، وتدخؼ بذأنيا جسيع الزسانات القانػنية الستعمقة بيا
ؼيحسل القانػف الذخكة الججيجة أو السدتقبمة كافة الالتدامات القانػنية، بسا ة للبلتدامات القانػنية والجشائي

                                                           
 .89، ص 2020، 45محسػد أحسج، "الذخرية القانػنية واستسخارية الالتدامات"، مجمة القانػف الجولي، العجد 1
 .215، ص 2018عخبية، القاىخة، عبج القادر محمد، "قانػف الذخكات: نطخيات وأحكاـ"، دار الشيزة ال2
 .178، ص 2019مرصفى عبج العديد، "القانػف التجارؼ الجدائخؼ"، دار الثقافة الججيجة، الجدائخ،  3
 .122، ص 2017سسيخ بغ عػدة، "الانجماج القانػني في الذخكات"، مصبعة الشجاح، الجدائخ، 4
 .63، ص 2019ج"، مجمة القانػف التجارؼ، إلياس شخيف، "الالتدامات التعاقجية في عسميات الانجما 5
 .201، ص 2016أحسج زيغ الجيغ، "الجيػف والالتدامات في الذخكات"، دار الفكخ العخبي، بيخوت، 6
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ة، وذلظ لزساف استسخارية السدؤولية القانػنية فييا الجدائية التي تشذأ عغ أعساؿ الذخكة السشجمجة الدابق
 1وعجـ اعجاـ الحقػؽ أماـ الجائشيغ أو الستزخريغ.

أما ؼيسا يتعمق بالجائشيغ وبالغيخ، فاف انتقاؿ الالتدامات يؤدؼ إلى آثار مباشخة عمى حقػؽ الجائشيغ والغيخ، 
وفي ىحا الإشار،  ،الذخكة السشجمجة إذ تربح الذخكة الججيجة أو السدتقبمة مدؤولة أماـ ىؤلاء كسا كانت

، 2لا يدتصيع الجائغ أف يخفس استحقاقو أو يمغي عقجه بدبب الانجماج، لأف الالتدامات مدتسخة بالكامل
ومع ذلظ، قج تمجأ بعس القػانيغ إلى وضع حساية خاصة لمجائشيغ، مثل فخض الإعلبف عغ الانجماج في 

أو السصالبة بزسانات إضاؼية، وذلظ لزساف الذفاؼية وحساية الجخيجة الخسسية، وإعصاء فتخة لمسعارضة 
 3الحقػؽ.

وفي ىحا الدياؽ، تطيخ أىسية الجراسة السدبقة لمػضعية السالية والقانػنية لمذخكة السخاد انجماجيا،      
تفاديًا لتحسل ديػف غيخ متػقعة قج تؤثخ عمى استقخار الذخكة الجامجة، خاصة في ضل غياب شخط صخيح 

 .القانػف يجيد تحجيج السدؤولية أو تجدئتيا في ىحا الشػع مغ العسميات في
 استثشاءات في انتقال الالتدامات -ب

 :رغع شسػلية انتقاؿ الالتدامات، قج تػجج بعس الاستثشاءات أو الحالات الخاصة، مشيا     
تعتسج عمى الثقة  مثل بعس العقػد التي: لتدامات الذخرية السختبطة بالذخكة السشجمجة فقطالا  -

 4الذخرية لمذخكة، حيث قج لا يكػف انتقاؿ الالتداـ قانػنيًا أو عسميا.
التي قج تشذأ بعج تاريخ الانجماج والتي لا تتعمق بالأعساؿ  وهي تلك الالتزاماث :الالتدامات الطارئة -

ومغ ىشا، ، بعج الانجماجتبقى مغ مدؤولية الذخكة الججيجة أو السدتقبمة فقط فالدابقة لمذخكة السشجمجة، 
يتزح أف انتقاؿ الالتدامات يسثل ضسانًا لاستقخار السعاملبت القانػنية والتجارية، ويعكذ السبجأ العسمي 

 .لاستسخارية العسل التجارؼ 
 و الججيجةأثخ الانجماج عمى الذخكة الجامجة أالسطمب الثاني: 

نو انقزاء مبتدخ لمذخكات أانجماج الذخكات عمى في بياف مػضػع لقج سبق لشا وأف تصخقشا      
و الججيجة مع استسخار مذخوعيا الاقترادؼ، أالسشجمجة وانتقاؿ شامل لحمتيا السالية إلى الذخكات الجامجة 

                                                           
 .134، ص 2018يػسف الذخيف، "السدؤولية القانػنية لمذخكات"، دار الشيزة العمسية، 1
 .78، ص 2021"، مجمة الحقػؽ، عادؿ مشرػر، "حساية حقػؽ الجائشيغ في عسميات الانجماج2
 .156، ص2017عبج الله السحسػد، "القانػف التجارؼ السقارف"، دار الفكخ، القاىخة،  3
 .45، ص 2022ىالة مشرػر، "الاستثشاءات في انتقاؿ الالتدامات القانػنية"، مجمة الجراسات القانػنية، 4
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ومغ ىشا تتزح لشا أىع الشقاط القانػنية الستعمقة بآثار الانجماج عمى الذخكات الخاغبة ؼيو، ؼبالشدبة 
أصػليا  فاف الانجماج يؤدؼ إلى انقزائيا وفقجانيا لمذخرية السعشػية مع انتقاؿ كافةلمذخكات السشجمجة، 

، وأما بخرػص الذخكات الجامجة، فيتختب عغ ىحا  حدب الحالة وخرػميا لمذخكة الجامجة أو الججيجة
ء شخكة إنذا إلى أو ،إلى زيادة رأسساليا في حالة الانجماج بالزع الانتقاؿ لسػجػدات الذخكة السشجمجة

استسخار السذخوع الاقترادؼ لمذخكات  وججيجة في حالة الانجماج عغ شخيق السدج، كسا يتختب عش
مجيػلة كانت  ؾياـ مدؤولية الذخكات الجامجة أو الججيجة عغ كافة ديػف الذخكات السشجمجةو السشجمجة، 
في  الجمج عمى الذخكات الجامجة الستسثل أساسا آثارب جانتاليا في سيتع دراستو  ، وىحا ما1أو معمػمة 
 بحرة عيشية، مع تحسل مدؤوليتيا عغ كافة ديػف الذخكة السشجمجة. يازيادة رأسسال

 زيادة رأسسال الذخكة الجامجةالفخع الأول: 
بالشطخ إلى أف الانجماج يُفزي إلى انتقاؿ الحمة السالية لمذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة، فسغ      

ذا كاف الانجماج بصخيق الزع، أو إنذاء إالصبيعي أف يتختب عغ ذلظ زيادة في رأسساؿ ىحه الأخيخة 
ة عمى أساس الحرز رأسساؿ ججيج في حاؿ الانجماج بالسدج لتأسيذ كياف ججيج، وتُقجَّر ىحه الدياد

 العيشية الستسثمة في مجسػع مػجػدات الذخكة السشجمجة، وبشاءا عمى ذلظ، لا تقػـ الذخكة الجامجة بأؼ
، ويُسشح مقابميا 2الساؿ إلا بعج استلبـ الأصػؿ التي تسثل ىحه الديادة بذكل فعمي إجخاء لديادة رأس

رراً في الذخكة الجامجة، باعتبار أف حقػقيع الذخكاء أو السداىسػف في الذخكة السشجمجة أسيساً أو ح
قج انتقمت إلييا، ؼيربحػف بحلظ في مخكد قانػني مساثل لباقي الذخكاء أو السداىسيغ في الذخكة 

 .3الجامجة، ويتستعػف بحات الحقػؽ والالتدامات
يقا ومػضػعيا أما ؼيسا يتعمق بالحػرز العيشية، فإف تقجيخىا يتع مغ قبل مشجوبي الحرز تقجيخا دؾ     

الأسيع العيشية السقابمة ليا، كسا يتعيغ سجاد ؾيسة الحرة العيشية بالكامل وتحجيجىا فػرا عشج  قبل إصجار
ابتجاءا مغ تاريخ تقييج الذخكة في  تأسيذ الذخكة، وتخزع ىحه الحرز لحطخ التجاوؿ لسجة سشتيغ

ة التذخيعات عمى فخض قيػد عمى تجاوؿ و تحقق الديادة في رأسساليا، ولقج نرت غالبيأالدجل التجارؼ 
الأسيع العيشية خلبؿ فتخة زمشية محجدة تدبق نذخ السيدانية العسػمية وحداب الأرباح والخدائخ، بالإضافة 

                                                           
 .175بغ تػلي زرزور، السخجع الدابق، ص  1
 .186حدشي السرخؼ، انجماج الذخكات وانقداميا، السخجع الدابق، ص  2
بػكعبغ مشاؿ، انجماج الذخكات التجارية في التذخيع الجدائخؼ وأثخه القانػني، محكخة ماستخ في الحقػؽ، تخرز قانػف 3

 .51، ص 2019أعساؿ، جامعة محمد خيزخ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، بدكخة، 
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تستج ىحه الفتخة لدشتيغ ماليتيغ كاممتيغ تبجأ مغ تاريخ قيج و  ،إلى غيخىا مغ البيانات السالية ذات الرمة
وتكسغ الحكسة مغ ىحا التقييج في ضساف استسخارية ارتباط السؤسديغ بالذخكة  ،الذخكة في الدجل التجارؼ 

لفتخة كاؼية، مسا يديع في تحقيق استقخار أصػؿ الذخكة وتثبيت ؾيسة أسيسيا، نطخاً لجورىع السحػرؼ في 
سذخع وعلبوة عمى ذلظ، ييجؼ ىحا التقييج إلى مشع تأسيذ الذخكات الرػرية، ولقج تبشى ال ،فكخة التأسيذ

ومع ذلظ، ونطخاً لخرػصية شبيعة عسمية  ،الفخندي قاعجة عامة تقزي بحطخ تجاوؿ الأسيع العيشية
الانجماج، فقج استشج إلى ىحه القاعجة مع رفع الحطخ عغ تجاوؿ تمظ الأسيع في حاؿ مشحيا كعػض عغ 

بصخيق الزع أو الحرز العيشية السقجمة مغ قبل شخكة مداىسة تشجمج في شخكة أخخػ، سػاء كاف ذلظ 
السدج، شخيصة أف يكػف قج مزى عمى وجػد الذخكة السشجمجة سشتاف عمى الأقل، و لقج أسفخ ىحا 

 .الاستثشاء عغ مجسػعة مغ الشتائج القانػنية اليامة
ىحا الاستثشاء، مدتعيشاً في ذلظ بسجسػعة مغ  1966وقج تبشى قانػف الذخكات الفخندي لعاـ       

واعتبخ الفقو اللبحق ىحا التػجو تتػيجاً لمتصػرات الحاصمة في الفقو  ،ييسو وتأصيموالزػابط الفقيية لتق
مغ جانبو، اتبع السذخع الجدائخؼ مدار التصػر التذخيعي والفقيي الغخبي، وقج راعى  ،القانػني والتذخيع

خرػصية عسمية الانجماج وما تحققو مغ تكامل بيغ شخكات ذات نذاط تجارؼ متساثل، مسا يعدز فخص 
السشافدة ويجعع مشاخ الاستثسار، فخفع ىحا الحطخ عغ تجاوؿ الأسيع العيشية بذخط أف تكػف الذخكة 

مغ  59مكخر  715وقج نرت عمى ذلظ السادة  ،لسشجمجة قج مزى عمى تأسيديا سشتاف عمى الأقلا
القانػف التجارؼ الجدائخؼ التي جاء فييا: "في حالة انجماج شخكات أو في حالة تقجيع الذخكة لجدء مغ 

ج وتفتح ىحه عشاصخ أصػليا السالية لذخكة أخخػ، تربح الأسيع قابمة لمتجاوؿ قرج تحقيق ىحا الانجما
الأسيع السجاؿ حدب الحالات، إصجار أسيع ججيجة تؤخح بتحػيل الأسيع القجيسة إلى سعخ معادؿ أو إلى 

 .1"ة تدعيخ 
مغ الشاحية الإجخائية، يتعيغ عمى الذخكة الجامجة تعجيل نطاميا الأساسي، وإدراج الذخكاء الججد،      

في الذخكات السشجمجة. كسا يجب الالتداـ بالقػاعج  وإصجار أسيع مقابمة لمحرز التي كانػا يستمكػنيا
السػضػعية والذكمية الستعمقة بديادة رأس الساؿ. وفي التصبيق العسمي، قج يثار تداؤؿ بذأف كيؽية 

                                                           

يع، انجماج الذخكات التجارية في القانػف الجدائخؼ، محكخة ماستخ في الحقػؽ، تخرز قانػف بغ خالج مخا 1 د، بيخـ إبخاـ
 .69، ص 2021أعساؿ، جامعة محمد بػضياؼ، كمية الحقػؽ والعمػـ الدياسية، السديمة، 
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احتداب الديادة في رأس ماؿ الذخكة الجامجة عشجما تكػف شخيكاً في الذخكة السشجمجة، أو العكذ. في 
 1بيغ حالتيغ رئيديتيغ: ىحا الدياؽ، يشبغي التسييد

: أف تكػف الذخكة الجامجة مداىسة في الذخكة السشجمجة. في ىحه الحالة، يتع احتداب الديادة لحالة الأولىا
يعشي ؾياـ الذخكة الجامجة بتخؽيس ؾيسة  وىحافي رأس ماؿ الذخكة الجامجة عغ شخيق التشازؿ أو التخؾ، 

مداىستيا او حقػقيا في الذخكة السشجمجة مغ إجسالي السقابل الحؼ تقجمو ىحه الأخيخة في شكل أسيع، ثع تقػـ 
، كسا يسكغ تػزيع حرز وأسيع الذخكة الجامجة 2الذخكة الجامجة بتقجيع باقي ذمتيا السالية كحرة انجماج 

 .والأسيعج ذلظ الانجماج بيغ الذخكتيغ في باقي الحرز قبل الانجماج ثع يتع بع

في ىحه الحالة، لا يتع زيادة رأس ، : عشجما تكػف الذخكة الجامجة مداىِسة في الذخكة السشجمجالحالة الثانية
ماؿ الذخكة الجامجة بكامل ؾيسة صافي أصػؿ الذخكة السشجمجة. ويعػد ذلظ إلى أف جدءاً مغ رأسساؿ الذخكة 

يسثل بالفعل حرة في رأس ماؿ الذخكة السشجمجة. لحا، يتعيغ عمى الذخكة الجامجة تخؽيس مقجار  الجامجة
نفذ الدياؽ، نجج  وفي.3الديادة السدتحقة في رأس ماليا بسا يعادؿ ؾيسة حرتيا مغ أسيع الذخكة السشجمجة

الذخكة السشجمجة في إدارة السذخع الجدائخؼ قج فدح السجاؿ أماـ إمكانية إشخاؾ أعزاء مجمذ إدارة  أف
الذخكة الجامجة، وذلظ لزساف استسخارية الإشخاؼ عمى السذخوع الحؼ تأسدت الذخكة السشجمجة مغ أجمو. 

 24عزػاً إلى  12وفي ىحا الإشار، تع رفع الحج الأقرى لعجد أعزاء مجمذ إدارة الذخكة الجامجة مغ 
" في  :مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ عل ما يمي 610 وقج نرت عمى ذلظ الفقخة الثانية مغ السادة ،عزػاً 

حالة الجمج، يجػز زيادة عجد أعزاء مجمذ الإدارة إلى الحج الأقرى السدسػح بو لأولئظ السسارسيغ لإدارة 
"، و ىػ ما يقتزي مغ 4الذخكة لأكثخ مغ ستة أشيخ، عمى ألا يتجاوز العجد الإجسالي أربعة وعذخيغ عزػاً 

جىا او نطاميا الأساسي بسػجب قخار صادر عغ الجسعية العامة الغيخ عادية لمذخكة أو عغ الذخكة تعجيل عق
 جسعية الذخكاء.

قج يؤدؼ الانجماج الى تغييخ اسع الذخكة الجامجة، خاصة عشجما تختار الذخكة الجامجة تبشي الاسع      
 كبيخة. فالحق في الاسع التجارؼ أصبح يؤوؿ إلى وسسعةالتجارؼ لمذخكة السشجمجة الحؼ قج تكػف لو شيخة 

                                                           
، السجمج 01، مجمة الحقػؽ والعمػـ الإندانية، العجد "لإجخاءات القانػنية للبنجماج الذخكات التجاريةريسة ، ا بمبةأنطخ :  1

 .245، ص 2022، 15
 .239 صالسخجع الدابق، ، أحسج محمد محخز  2
 .142آلاء محمد فارس، السخجع الدابق، ص 3
 .1966لدشة  خنديةفخكات الذقانػف المغ  89مغ ؽ.ت.ج، تقابميا السادة  610السادة  4
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الذخكة الجامجة، إذ يُعجّ مغ الحقػؽ السعشػية التي تشتقل إلييا ضسغ الأصػؿ السادية والسعشػية لمذخكة 
السشجمجة. عمى أف يدتتبع ذلظ إجخاء تعجيل عمى نطاميا الأساسي وفقاً للئجخاءات القانػنية السعتبخة، وعميو، 

، اف الذخكة الجامجة  تدتفيج مغ انتقاؿ الحمة السالية لمذخكة السشجمجة في جانبيا الايجابي يسكششا القػؿ
الستسثل في الأصػؿ، والحؼ يتختب عشو رفع رأسساؿ الذخكة الجامجة نتيجة الاستفادة مغ الحرز 

ية والإشارات والإيخادات، والاسع التجارؼ، وكحا تػسيع مجمذ الإدارة مع الاستفادة مغ الخبخات التذغيم
السشجمجة، نتيجة انتقاؿ كافة أصػؿ وخرػـ الذخكة السشجمجة، وىحا ما يفخض عمييا أف تحل بسػجب القانػف 

 .1محل الذخكة السشجمجة في التداماتيا وتتحسل مدؤولية ديػنيا

 مدؤولية الذخكة الجامجة عؼ كافة ديؽن الذخكة السشجمجةالفخع الثاني: 
نتائج ىامة عمى الرعيجيغ السالي والقانػني، أبخزىا حمػؿ الذخكة الجامجة أو  ويتختب عغ الانجماج     

بيغ ىحه الالتدامات تحسل الذخكة الجامجة  ومغ، الججيجة محل الذخكة السشجمجة في جسيع حقػقيا والتداماتيا
فة ديػف الذخكة الذخوع في تحميل مدؤولية الذخكة الجامجة عغ كا وقبلمدؤولية كافة ديػف الذخكة السشجمجة، 

السشجمجة، يتعيغ عميشا أولًا تحجيج الصبيعة القانػنية ليحه السدؤولية. وبالعػدة إلى السخاجع الفقيية، يتزح لشا 
أف الأساس القانػني ليحه السدؤولية قج أثار ججلًا واسعاً بيغ فقياء القانػف، حيث تبايشت الآراء بذأنو ، فحىب 

ىحه السدؤولية يتسثل في نطخية تججيج الجيغ بتغييخ شخز السجيغ، بيشسا  جانب مغ الفقو الى اعتبار ؾياـ
اعتبخ اتجاه آخخ أف أساسيا يعػد إلى حػالة الحق، في حيغ ذىب فخيق ثالث إلى أنيا تختكد عمى فكخة الإنابة 

لى مبجأ الشاقرة، وؼيسا ذىب رأؼ آخخ إلى كػنيا اشتخاشاً لسرمحة الغيخ، أما الخأؼ الأخيخ، فقج استشج إ
 الخلبفة القانػنية، وسيتع في ىحا البحث تحميل ىحه الآراء الفقيية، وبياف مػقف السذخع الجدائخؼ اتجاىيا.

 السدؤولية ىؽ تججيج الجيؼ سأولا: أسا
ؾياـ مدؤولية الذخكة الجامجة بتحسل ديػف الذخكة السشجمجة مبشي عمى  الخأؼ أفيخػ أصحاب ىحا      

بو استبجاؿ ديغ قجيع بآخخ ججيج، مسا يؤدؼ إلى انقزاء الالتداـ الدابق  ويقرج الجيغ،تججيج  أساس فكخة
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ عمى أف الالتداـ يتججد إما 287. وقج نرت السادة 2ونذػء التداـ ججيج يحل محمو

اؿ الالتداـ الأصمي بالتداـ بتغييخ محل الالتداـ و ذلظ إذا اتفق الصخفاف ، أؼ الجائغ و السجيغ ، عمى استبج
                                                           

، 1، العجد 15شالب، كخيع. "الإجخاءات القانػنية لانجماج الذخكات التجارية." مجمة الحقػؽ والعمػـ الإندانية، السجمج   1
 238، الرفحات 2022

، مشذػرات الحمبي الحقػؾية، بيخوت، 1عبج الخزاؽ احسج الدشيػرؼ، الػسيط في شخح القانػف السجني الججيج، السجمج  2
 . 827، ص 1998الصبعة الثالثة، 
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وذلظ باتفاؽ الجائغ مع الغيخ عمى أف يكػف  بتغييخ السجيغ، و إما.ججيج يختمف عشو في محمو أو في مرجره
ىحا الأخيخ مجيشاً مكاف السجيغ الأصمي، عمى أف تبخأ ذمة السجيغ الأصمي دوف حاجة لخضائو، أو إذا حرل 

وبشاءً عمى ما تقجـ، يتزح أف تججيج .أف يكػف ىػ السجيغ الججيجالسجيغ عمى رضا الجائغ بذخز أجشبي قبل 
الالتداـ بتغييخ شخز السجيغ يتع سػاء عغ شخيق اتفاؽ كل مغ السجيغ القجيع، والسجيغ الججيج، والجائغ عمى 
 تججيج الالتداـ. وبسػجب ىحا الاتفاؽ، يشقزي الالتداـ القجيع ليحل محمو التداـ ججيج يكػف السجيغ ؼيو ىػ

عغ شخيق اتفاؽ بيغ الجائغ والسجيغ الججيج عمى أف يحل الأخيخ محل السجيغ الأصمي.  وأ .الججيجالسجيغ 
وفي ىحه الحالة، لا يُذتخط رضاء السجيغ الأصمي، سػاء لتساـ التججيج أو لشفاذه، ويججر بالحكخ أف السجيغ 

خلبؿ إنذاء التداـ ججيج في ذمتو. أما في  الججيج في ىحه الصخيقة يقػـ بالػفاء بالجيغ عغ السجيغ الأصمي مغ
حػالة الجيغ، فإف الاتفاؽ بيغ الجائغ والسجيغ السحاؿ عميو يشرب عمى تحػيل ذات الجيغ بكافة مقػماتو، 

 .1وصفاتو، وتأميشاتو إلى ذمتو، وليذ عمى إنذاء ديغ ججيج
جامجة عغ ديػف الذخكة السشجمجة تأسيذ مدؤولية الذخكة ال يخػ جانب مغ الفقو إلى الدياؽ،وفي نفذ      

تججيج الجيغ بتغييخ شخز السجيغ، أؼ أف ديػف الذخكة السشجمجة تشقزي، لتشذا ديػف أخخػ  الى فكخةاستشادا 
أف الاستشاد إلى نطخية تججيج محميا في ذمة الذخكة الجامجة، وىحا ما أيجه القزاء الفخندي في أحكامو، عمسا 

بخيخ مدؤولية الذخكة الجامجة عغ ديػف الذخكة السشجمجة، يدتمدـ الحرػؿ الجيغ بتغييخ شخز السجيغ، لت
عمى مػافقة دائشي الذخكة السشجمجة، وذلظ تصبيقاً لقػاعج تججيج الالتداـ بتغييخ السجيغ. ونطخاً لمرعػبة العسمية 

ة الانجماج لا في الحرػؿ عمى ىحه السػافقة، فقج ذىب رأؼ آخخ ضسغ الفقو إلى أف تججيج الالتداـ في حال
غيخ أف ىحا الخأؼ الأخيخ لا يتساشى مع الشرػص القانػنية الدارية  ،يتصمب مػافقة دائشي الذخكة السشجمجة

أف تججيج الالتداـ بتغييخ شخز السجيغ يؤدؼ إلى  التي تػجب صخاحةً مػافقة الجائشيغ عمى تججيج الجيغ، كسا
انقزاء الالتداـ الأصمي بكافة مقػماتو، وصفاتو، وتأميشاتو، وفي السقابل يشذأ التداـ ججيج يتستع بسقػمات 
وصفات وتأميشات خاصة بو. مسا يدتتبع في سياؽ الانجماج، انقزاء الالتدامات الأصمية لمذخكة السشجمجة 

ججيجة عمى عاتق الذخكة الجامجة بخرائز وتأميشات مدتقمة. وليحا الدبب، تزسغ قانػف ونذػء التدامات 
نراً صخيحاً يدتبعج إقامة مدؤولية الذخكة الجامجة عمى أساس  1966الذخكات الفخندي الججيج الرادر عاـ 

 2نطخية تججيج الالتداـ بتغييخ السجيغ.

                                                           
 .524حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع الدابق، ص  1
 .525حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع نفدو، ص2
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 ثانيا: أساس السدؤولية ىؽ حؽالة الجيؼ
السعمػـ أف حػالة الجيغ تدتمدـ اتفاقًا بيغ السجيغ السحيل مع شخؼ أجشبي ىػ السحاؿ عميو، عمى أف مغ      

يتحسل عشو الجيغ الحؼ في ذمتو لمجائغ، حيث يمتدـ السجيغ السحاؿ عميو بدجاد الجيغ بجسيع مقػماتو 
السجيغ الججيج، والحؼ يسثل ويكفي لانعقاد حػالة الجيغ الاتفاؽ بيغ السجيغ الأصمي و  ،1وخرائرو وضساناتو

نقلًب لمجيغ مغ ذمة السجيغ الأصمي إلى ذمة السجيغ الججيج، ومع ذلظ، فإف ىحه الحػالة لا تكػف نافحة في حق 
الجائغ إلا بإقخاره. ويجػز أف تتع الحػالة أيزًا باتفاؽ بيغ الجائغ والسجيغ السحاؿ عميو، بحيث يتحسل ىحا 

 .ي، وتبخأ ذمة السجيغ الأصمي مغ الجيغ دوف الحاجة إلى مػافقتوالأخيخ الجيغ عغ السجيغ الأصم
الججيخ بالحكخ أف السذخع الفخندي لع يشطع حػالة الجيغ، ولع يشطع انتقاؿ الالتداـ ذاتو بسقػماتو و     

وخرائرو عبخ شخيق التججيج بتغييخ السجيغ، أو عغ شخيق الإنابة في الػفاء. وكحلظ لع يشطع شخيق 
 .2لسرمحة الغيخ، عمى الخغع مغ أف حػالة الجيغ تخجـ غخضًا مذابيًا في ىحا السجاؿالاشتخاط 

 ثالثا: أساس السدؤولية ىؽ الإنابة القاصخة في الؽفاء
استشج بعس الفقياء عمى فكخة الإنابة القاصخة كأساس قانػني لسدؤولية الذخكة الجامجة عغ ديػف      

شاقرة بأنيا اتفاؽ ثلبثي الأشخاؼ، بسقتزاه يحرل السجيغ عمى الذخكة السشجمجة، وقج عخؼ الإنابة ال
فيشيب عميو في الالتداـ، وتقتزي الإنابة  مكانو،شخز ثالث الالتداـ بػفاء الجيغ  رضا الجائغ باف يقػـ

تػافخ ثلبثة أشخاؼ وىع الصخؼ السشيب وىػ السجيغ الحؼ يشيب الذخز الأجشبي للبلتداـ بػفاء الجيغ الى 
 الحؼ يقبل وفاء الجيغ نيابة عغ السجيغ.  الصخؼ السشاب ىػ الغيخ الجائغ، الصخؼ السشاب اليو وىػالجائغ، 

أثخىا عمى التداـ السجيغ الأصمي؛ فإما  وتتخح الإنابة في الػفاء صػرتيغ رئيديتيغ وذلظ بالشطخ إلى     
ج، فيشاؾ الإنابة الكاممة او أف تؤدؼ إلى تججيج الجيغ، وإما أف تقترخ عمى إضافة مجيغ ججيج دوف تججي

التامة وىي التي يتختب عمييا تججيج الجيغ بتغييخ السجيغ، حيث تبخأ ذمة السجيغ الأصمي )السشيب( تساماً 
و ىشاؾ الإنابة الشاقرة .تجاه دائشو، ويحل محمو مجيغٌ ججيج )السشاب( الحؼ عميو اف يمتدـ بالػفاء بالجيغا

ب عمييا تججيج الجيغ بتغييخ السجيغ، فلب تبخأ ذمة السجيغ الأصمي أؼ غيخ التامة وىي التي لا يتخت

                                                           

 عجىا مغ ؽ.ـ.ج.وما ب 251السادة  1
، كمية الحقػؽ، 1حػرية مخمػفي، حػالة الجيغ، رسالة ماجدتيخ في القانػف، فخع العقػد والسدؤولية، جامعة الجدائخ  2

 45، ص 2011- 2010
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تجاه دائشو إلى جانب السجيغ الججيج )السشاب(، بحيث يكػف الجائغ مخيخاً ا)السشيب(، بل يبقى ممتدماً بالجيغ 
 .1في مصالبة أحجىسا أو كمييسا

السجيغ. وبالخغع مغ ذلظ،  يعتبخ الانجماج عسمية تدتػجب تججيج الجيغ عغ شخيق تغييخ شخرية    
تطل الذخكة السشجمجة ممتدمة بدجاد ديػنيا، ولا تُعفى الذخكة الجامجة أو الكياف الججيج الشاتج عغ 
الانجماج مغ الػفاء الكامل بيحه الالتدامات. وفي سياؽ انتقاؿ أصػؿ وخرػـ الذخكة السشجمجة إلى 

ؿ لا يتختب عميو تحمل الذخكة السشجمجة مغ التداماتيا الذخكة الجامجة أو الكياف الججيج، فإف ىحا الانتقا
الإضخار بحقػقيع. فالػفاء بجيػف الذخكة  تجاه الجائشيغ، إلا إذا كاف القرج مغ الترخؼ ىػ الغر أو

السشجمجة مغ قِبل الذخكة الجامجة لا يُذكل حػالة ديغ كاممة تؤدؼ إلى إبخاء ذمة السجيغ الأصمي،بميسثل 
بتغييخ السجيغ. وبالتالي، تبقى الذخكة السشجمجة مدؤولة عغ  يشتج عشو تججيج الجيغ لاا تفػيزًا ناقر

ديػنيا بالتزامغ مع الذخكة الجامجة، مسا يسشح الجائشيغ حق السصالبة مغ مجيشيغ اثشيغ بجلًا مغ مجيغ 
جامجة عغ ويتزح مسا سبق، أف الاعتساد عمى مفيػـ الإنابة الشاقرة كأساس لسدؤولية الذخكة ال.2واحج

ديػف الذخكة السشجمجة يُعج أمخًا غيخ مقبػؿ مغ الشاحية القانػنية، حيث أف ىحه الفكخة تتعارض جػىخيًا مع 
السفيػـ الرحيح للبنجماج، والحؼ يقتزي انتقاؿ الحمة السالية لمذخكة السشجمجة بكامل مكػناتيا، بسا في 

ف تبقى الذخكة السشجمجة قائسة إلى حيغ الػفاء ذلظ أصػليا وخرػميا، إلى الذخكة الجامجة، فلب يعقل ا
 3بكل ديػنيا.

 رابعا: أساس السدؤولية ىؽ اشتخاط لسرمحة الغيخ 
أساس مدؤولية الذخكة الجامجة عغ ديػف الذخكة السشجمجة يجخل في  فأ يخػ أصحاب ىحا الخأؼ    

أحج شخؼيو ويدسى السُذتخِط عمى يتزسغ التدامًا يفخضو  إشار الاشتخاط لسرمحة الغيخ والحؼ يعتبخ عقج
الصخؼ الآخخ وىػ السُتعيج، لرالح شخز ثالث ونقرج بو السُشتفِع أو السُدتفيج الحؼ لا يعتبخ شخفًا في 

. وقج أقخ السذخع 4العقج ولا مسثلًب ؼيو، بحيث يشذأ لمسُشتفِع حق مباشخ ومدتقل مدتسج مغ ذات العقج
الغخبية  وأ ،5التذخيعات السقارنة سػاء العخبية كالتذخيع السرخؼ الجدائخؼ، شأنو في ذلظ شأف العجيج مغ 

                                                           

 48حػرية مخمػفي، السخجع الدابق، ص  1
 41آلاء محمد فارس حساد، السخجع الدابق، ص  2
 .201شاىخؼ بذيخ، السخجع الدابق، ص  3
 مغ القانػف السجني الجدائخؼ. 116السادة  4
 مغ القانػف السجني السرخؼ. 54/1السادة  5



 الفرل الثاني: الآثار القانؽنية والسالية لانجماج الذخكات
 

72 
 

، مبجأ الاشتخاط لسرمحة الغيخ، معتبخًا إياه استثشاءً ىامًا عمى مبجأ ندبية آثار العقج. 1كالتذخيع الفخندي
وتجػز صياغة ىحا الاشتخاط إما كذخط ضسغ عقج أبخمو السذتخط لسرمحة نفدو، أو في إشار عقج تبخع 

بة. وبشاءً عمى ىحا الأساس، استشج جدء مغ الفقو القانػني الفخندي إلى فكخة الاشتخاط لسرمحة الغيخ كالي
لتبخيخ حق دائشي الذخكة السشجمجة في مصالبة الذخكة الجامجة بحقػقيع. فإذا نز عقج الانجماج عمى 

اشتخاشًا مباشخًا لسرمحة  تػلي الذخكة الجامجة لخرػـ الذخكة السشجمجة، فإف ىحا الذخط يُعجّ في جػىخه
مغ القانػف السجني الجدائخؼ، التي تُعالج بػضػح  1121. ويُخزع ىحا السفيػـ لأحكاـ السادة 2الجائشيغ

 .قػاعج الاشتخاط لسرمحة الغيخ

 خامدا: أساس السدؤولية ىؽ الخمف العام أو الخلافة القانؽنية
الشاشئة في ذمة الذخكة الجامجة او الججيجة عمى  إسشاد السدؤولية يحىب ىحا الجانب مغ الفقو إلى     

يُعخّؼ الخمف العاـ بأنو مغ يخمف و  القانػنية،الخلبفة  ديػف الذخكة السشجمجة عمى فكخة الخمف العاـ أو
الذخز في مجسػع ذمتو السالية، بسا تتزسشو مغ حقػؽ والتدامات، أو في حرة شائعة مشيا تذسل 

لو بجدء شائع مغ التخكة. أما الخمف الخاص، فيتسيد بحمػلو  السػصىو رث مجسػع الساؿ. ومغ أمثمتو الػا
محل سمفو فيػ يخمف الذخز في حق معيغ بالحات أو حق عيشي محجد بحاتو. وتتجدج أمثمة الخمف 
الخاص في السذتخؼ الحؼ يخمف البائع في السبيع، وكحلظ السػصى لو بعيغ معيشة مغ التخكة حيث 

، وبالخجػع إلى 3فذ الذيء بالشدبة لمسشتفع الحؼ يخمف السالظ في حق الانتفاعيخمف فييا السػصي، ون
شخفًا مباشخًا في العقج، ويشرخؼ إليو أثخه دوف أف يُعتبخ مغ الغيخ. وقج استشجت بعس  العاـ ؼيعجالخمف 

شجمجة. الآراء الفقيية إلى مبجأ الخلبفة العامة لتأسيذ مدؤولية الذخكة الجامجة عغ ديػف الذخكة الس
فعسمية الانجماج تؤدؼ إلى انتقاؿ شامل لحمة الذخكة السشجمجة السالية، بسا تتزسشو مغ أصػؿ والتدامات 

تخمفيا عمى وجو الخلبفة العامة. وىحا الػضع يساثل حاؿ الػارث الحؼ يتمقى  والتيإلى الذخكة الجامجة، 
 .4الحمة السالية لسػرثو بكافة ما تذتسل عميو مغ حقػؽ وديػف 

                                                           

 مغ التقشيغ السجني الفخندي. 1211السادة  1
 .529حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع الدابق، ص  2
 .541عبج الخزاؽ الدشيػرؼ، السخجع الدابق، ص  3
 .150ص  آلاء محمد حساد فارس، السخجع الدابق، 4
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ويعشي ذلظ أف الذخكة الجامجة لا تتمقى أصػؿ الذخكة السشجمجة والتداماتيا بحاتيا، وإنسا تدتقبل      
ذمتيا السالية بكامميا، بسا تتزسشو مغ عشاصخ إيجابية والستسثمة في الأصػؿ وما عمييا مغ عشاصخ 

كة الجامجة بسعدؿ عغ سمبية كالخرػـ. وبشاءً عميو، فلب يجػز نقل أصػؿ الذخكة السشجمجة إلى الذخ 
تتحسل ىحه خرػميا، إذ تؤوؿ الحمة السالية كػحجة متكاممة إلى الذخكة الجامجة، و في مقابل ذلظ  

الاخيخة السدؤولية الكاممة عغ كافة ديػف الذخكة السشجمجة، كسا انو لا يجػز لمذخكة الجامجة التشرل مغ 
، و قج استشج القزاء الفخندي قبل صجور 1نجماج ىحه السدؤولية بالادعاء بعجـ عمسيا بالجيػف وقت الا

عمى تحسل ديػف  نفذ السفيػـ بذأف  ؾياـ مدؤولية الذخكة الجامجة 1996قانػف الذخكات الججيج لعاـ 
لع يشز  1966غيخ أف القانػف الفخندي الججيج لعاـ ، الذخكة السشجمجة، سػاء كانت قجيسة أو ججيجة

مغ  381الجامجة بشاءً عمى فكخة الخلبفة القانػنية، إلا أف السادة  صخاحةً عمى تأسيذ مدؤولية الذخكة
ىحا القانػف تقخر مدؤولية الذخكة الجامجة عغ ديػف الذخكة السشجمجة، وتكسغ السلبحطة الجػىخية في أف 

فإف  القانػف لع يػضح الأساس القانػني ليحه السدؤولية، إلا أف ذلظ لا يشفي مبجأ الخلبفة القانػنية. وعميو،
، يدتػجب انتقاؿ ذمة الذخكة السشجمجة إلى 1966الانجماج، وفقًا لأحكاـ القانػف الججيج الرادر عاـ 

 .الذخكة الجامجة سػاء كانت قائسة أو ججيجة

تُعتبخ الذخكة الجامجة خمفًا عامًا لمذخكة السشجمجة وتحل محميا ؼيسا ليا مغ حقػؽ وما عمييا  وعميو     
أف السذخّع الجدائخؼ لع يتشاوؿ صخاحةً فكخة الخلبفة بخرػص تأسيذ مدؤولية  حعويُلبمغ التدامات، 

مغ القانػف التجارؼ تُقخر ىحه السدؤولية دوف تحجيج أساسيا  756الذخكة السشجمجة أو الججيجة. فالسادة 
تُربح القانػني ؼيسا يتعمق بالجيػف. حيث تشز الفقخة الأولى مغ ىحه السادة عمى أف الذخكة الجامجة 

مجيشة لجائشي الذخكة السشجمجة في محل ومكاف تمظ الجيػف، دوف أف يتختب عمى ىحا الحمػؿ تججيج 
للبلتداـ بالشدبة لمجائشيغ. كسا أف السػاد السذار إلييا سابقًا تُذيخ إلى أف الانجماج يدتػجب انتقاؿ ذمة 

مغ القانػف  744نز السادة  ضسشيًا مغالذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة وىحا ما ويُفيع 
التجارؼ الفقخة الثانية عمى أنو لا يػجج ما يسشع مغ الأخح بشطخية الخلبفة، استشادًا إلى أف الخمف العاـ ىػ 
مغ يحلّ محلّ الدمف في ذمتو السالية ككل أو في جدء مشيا، وبالتالي تُعتبخ الذخكة الجامجة أو الججيجة 

 خمفًا لمذخكة السشجمجة.
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 الثالث: أثخ الانجماج عمى عقؽد الذخكات السطمب
جماج مغ العسميات القانػنية التي تُحجث تحػلًا جػىخيًا في كياف الذخكات، ويتخؾ أثخًا مباشخًا عمى نالا     

إذ يتختب عمى ىحا الأخيخ انقزاء الذخكات السشجمجة  ،العقػد التي أبخمتيا الذخكة السشجمجة قبل انجماجيا
ف الذخكة وذلظ لأ أبخمتيا،لسعشػية، لكغ ىحا لا يعشي انيا تتحمل مغ العقػد التي و زواؿ شخريتيا ا

ثخ أالجامجة أو الججيجة ستحل محميا في كافة حقػقيا والتداماتيا التعاقجية، وىحا ما يتختب عشو انرخاؼ 
، ما لع تكغ ىحه 1إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة و كأنيا ىي التي أبخمتيا مشح البجاية  العقػد التي أبخمتيا

وييجؼ ىحا الحمػؿ إلى استسخار  ،العقػد مختبصة بذخرية الذخكة أو تتزسغ شخوشًا مانعة للبنتقاؿ
ئسة، وتفادؼ السذخوع الاقترادؼ لمذخكات السشجمجة مع ضساف استقخار العلبقات القانػنية والتجارية القا

أؼ اضصخاب قج يسذ مرالح الستعامميغ مع الذخكة السشجمجة، لاسيسا في العقػد شػيمة الأمج أو تمظ 
        الانجماج عمى بعس العقػد القائسة آثار ، وليحا سشحاوؿ التصخؽ إلىالسختبصة بسذاريع إستخاتيجية

لتجارؼ والاقترادؼ،  والتي سشحكخ مشيا عقج والستعمقة بشذاشيا ا واليامة مشيا بالشدبة لمذخكة السشجمجة،
 ميغ.أالعسل وعقج الإيجار وعقج الت

 .أثخ الانجماج عمى عقج العسلالفخع الأول: 
السذخع الجدائخؼ لع يزع تعخيفًا صخيحًا لعقج العسل، بل تخؾ ذلظ تججر الإشارة بجاية إلى أف        

السرصمحات الأكثخ تجاولًا في تحجيج ماـية ىحا العقج، للبجتياد الفقيي والقزائي ، مع الإشارة إليو ضسغ 
مغ قانػف  08وذلظ في نز السادة  ،ومشيا: علبقة العسل، علبقة السدتخجـ بالأجيخ، أو علبقة التبعية

ذلظ الخابط القانػني الحؼ يشذأ  ياأن العسل الجدائخؼ والتي تصخؽ مغ خلبليا إلى علبقة العسل، عمى أساس
العسل نتيجة اتفاؽ بيغ الصخفيغ، ويشذأ عشو التداـ العامل بأداء عسل معيغ تحت سمصة بيغ العامل وربّ 

علبقة تعاقجية تخبط  أنو بسجخد تكػيغ عقج العسل تشذإوعميو ف، 2وإشخاؼ ربّ العسل مقابل أجخ متفق عميو
اقج كعقج بيع سمعة العقػد الفػرية التي يتع تشفيحىا في لحطة التعبيغ الصخفيغ، و لا يعتبخ عقج العسل مغ 

 ،   فتخة زمشيةالعقػد السدتسخة، والتي يدتغخؽ تشفيحىا  مقابل ثسغ، بل نجج أف شبيعة عقج العسل تجعمو مغ
 .وتبقى العلبقة التعاقجية مدتسخة بيغ الصخفيغ والتي تُفزي إلى التدامات متبادلة

                                                           

 .586حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، السخجع الدابق، ص  1
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ما مريخ عقػد العسل بعج إتساـ عسمية الانجماج باعتبار أف  وفي إشار استسخارية عقػد العسل،      
إنياء علبقات العسل بسا فييا مغ  جخاء ذلظ، وىل يؤدؼ الانجماج إلى وتدوؿالذخكة السشجمجة تشقزي 

ثخ أإلى  سشحاوؿ تػضيح الفكخة مغ خلبؿ التصخؽ استشادا إلى ذلظ  التدامات تعاقجية لكلب شخفي العقج؟
 العسل سػاء كانت تمظ العقػد فخدية أو جساعية. الانجماج عمى عقػد

 أولا: أثخ انجماج الذخكات عمى عقؽد العسل الفخدية
تُعجّ عقػد العسل الفخدية الخكيدة الأساسية في تشطيع العلبقة القانػنية التي تشذأ بيغ العامل وصاحب      

ويتسيّد ىحا العقج  ،وواجبات كل شخؼ وحقػقوالعسل، وىي تسثّل الإشار القانػني الحؼ يُشطّع شخوط العسل 
بخاصيتو التبادلية، حيث يشذئ التدامات متقابمة، فالعامل يمتدـ بأداء العسل الستفق عميو، بيشسا يمتدـ 

عقػد العسل الفخدية تتدع بصابعيا  فأورغع ، 1صاحب العسل بتػفيخ الأجخ وتييئة ضخوؼ العسل السلبئسة
العامل جػىخيًا في تشفيح العقج نطخًا لاترالو السباشخ بسياراتو وخبخاتو،  الذخري، إذ يُعجّ حزػر شخز

وىػ ما يجعل إحلبؿ الغيخ محمّو في تشفيح الالتداـ أمخًا غيخ جائد إلا بسػافقة صاحب العسل، ولكغ ىحا 
  الصابع الذخري يثيخ أشكاؿ استسخارية عقػد العسج في حالة الانجماج، والتي يعتبخ إلغاؤىا مداسا

مبجأ استقخار عقج العسل في حالات تغييخ  التذخيعات القانػنية وأقختبحقػؽ العساؿ، و ليحا تجخمت معطع 
وانقزاء الذخكات السشجمجة لتحل محميا  الػضعية القانػنية لراحب العسل كحالات انجماج الذخكات

 .الذخكة الجامجة أو الججيجة
مغ قانػف العسل الجدائخؼ صخاحةً عمى أف تعجيل الػضع  15وفي ىحا الدياؽ، نرّت السادة       

القانػني لخب العسل، سػاء بالػراثة أو البيع أو التشازؿ أو التحػيل أو إنذاء شخكة، لا يؤثخ عمى العلبقات 
 74ىحا السبجأ، نرت السادة وتأكيجًا عمى ، 2القانػنية لمعامل التجارية وحقػقو السكتدبة حتى يػـ التعجيل

مغ قانػف العسل عمى أنو "إذا حجث تغييخ في الػضعية القانػنية لمسيشة السدتخجمة، تبقى جسيع علبقات 
ولا يجػز أؼ تعجيل عمى ىحه  ،3العسل السعسػؿ بيا يػـ التغييخ قائسة بيغ السدتخجـ الججيج والعساؿ"

حيث  4،ييا في القانػف وعبخ السفاوضات الجساعية"العلبقات إلا ضسغ الأشكاؿ والذخوط السشرػص عم
                                                           

 .112، ص2020الجدائخؼ، الجدء الأوؿ، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ،  عبج السجيج واضح، شخح قانػف العسل1
الستعمق بالذخوط العامة لعلبقات العسل في القصاع الخاص، ج ر، رقع  1975افخيل  29السؤرخ في  31-75الامخ  2
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ستسخاريتيا اف علبقة العسل تقػـ عمى مبجأ جػىخؼ وىػ الحفاظ عمى استقخار الذخكة وضساف حدغ أ
 .وحدغ أدائيا

وبشاءً عميو، عسل السذخع الجدائخؼ عمى حساية استقخار العلبقة التعاقجية وتأكيج مبجأ استسخارية       
لعامل والييئة السدتخجمة أو الخمف في حالة ما إذا شخأ تغييخ في الػضعية القانػنية لمييئة القائسة بيغ ا

ومغ أجل تصبيق مبجأ استقخار علبقة العسل في حالة الانجماج وضساف استسخارية الػضائف،  ،السدتخجمة
استسخار  الحفاظ عمى ذات نذاط الذخكة السشجمجة، فالحكسة مغ الانجماج تكسغ فيفانو لا بج مغ 

، وبالتالي فإف زواؿ الذخرية القانػنية ليحه 1 السذخوع الاقترادؼ والتجارؼ الحؼ كانت تؤديو ىحه الذخكة
الأخيخة بالانجماج لا يؤدؼ إلى انقزاء مذخوعيا الاقترادؼ أو التجارؼ، بل يدتسخ نذاشيا بانتقالو إلى 

 .2الذخكة الجامجة أو الججيجة
تطل  ومغ ثسة ،الجدائخؼ مبجأ ارتباط العامل بالسشذأة، ما دامت ىحه السشذأة قائسةوقج تبشى السذخع     

ىحه الاستسخارية و  ،علبقات وعقػد العسل قائسة ونافحة، وتشتج آثارىا القانػنية حتى بعج تحقيق الانجماج
الذخكة الجامجة تزسغ حقػؽ والتدامات العامل تجاه  ضخورية بعج تغييخ السخكد القانػني لمذخكة، كسا أنيا

ما بالشدبة لمسذخع الفخندي فقج تشاوؿ عقج العسل، سػاء الفخدؼ أو الجساعي، مؤكجًا استسخارية أأو الججيجة، 
مغ قانػف العسل  23/8عقػد العسل في حالات تغييخ السخكد القانػني لمسذخوع، وذلظ ضسغ السادة 

قانػني لمسذخوع بدبب خلبفة في ممكيتو أو الفخندي التي تشز عمى أنو "إذا شخأ تعجيل عمى السخكد ال
بيعو أو انجماجو أو تحػيمو، استسخت جسيع عقػد العسل الدارية حتى تاريخ ىحا التعجيل بيغ العامميغ 

 .ورب العسل الججيج"

وعميو، فإف انجماج الذخكة وزواؿ الذخرية السعشػية لمذخكة السشجمجة لا يؤدؼ إلى إنياء عقػد        
العسل القائسة،  ذلظ تع نقل السذخوع الاقترادؼ إلى الذخكة الجامجة التي تمتدـ بتشفيح عقػد العسل؛ بل ي

وذلظ بيجؼ حساية حقػؽ العساؿ في  ،حدب ما نرت عميو اتفاؾيات العسل الجساعية والمػائح الجاخمية
الذخكة الجامجة فإف القانػف الفخندي لا يسشع نفذ الدياؽ،  حاؿ انجماج شخكتيع مع شخكة أخخػ، و في

أو الججيجة مغ مسارسة حقيا في إعادة تشطيع العسالة، شأنيا في ذلظ شأف الذخكة السشجمجة بذخط ألا 
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يشصػؼ ىحا التشطيع الججيج عمى إىجار حقػؽ العساؿ أو أف يكػف قائسًا عمى غر أو تجليذ يؤدؼ إلى 
 1.فرل تعدفي أو إلغاء وضائفيع

مُعالجًا آثارىا مشيا عقػد العسل سػاء الفخدية أو الجساعية ، فقج تشاوؿ أما بالشدبة لمسذخع السرخؼ      
تتزسغ ىحه الآثار مجػ التداـ كل مغ الذخكة السشجمجة و  ،بػضع قػاعج تشطيسية لمعلبقة بيغ أشخافيا

وقج اعتبخ الفقو والقزاء في مرخ استسخار عقػد العساؿ بعج  ،والذخكة الجامجة بعقػد العسل وشخوشيا
وقج نرت  ،جماج أمخًا حتسيًا عشج حجوث تغييخ في السخكد القانػني لراحب العسل أو إدارة السذخوعالان

عمى أنو "لا يتختب عمى انجماج السشذأة في غيخىا وانتقاليا بالإرث أو الػصية أو  02الفقخة  09السادة 
إنياء عقػد استخجاـ عساؿ اليبة أو البيع ولػ كاف بالسداد العمشي أو الإيجار أو غيخ ذلظ مغ ترخفات 

السشذأة، ويكػف الخمف مدئػلًا بالتزامغ مع أصحاب الأعساؿ الدابقيغ عغ تشفيح جسيع الالتدامات 
، و قج حدع السذخع السرخؼ ىحا الخلبؼ بذكل كامل، فمع يعج ىشاؾ مجاؿ 2الشاشئة عغ ىحه العقػد

 .للبجتياد

انتقاؿ عقػد العسل مغ الذخكة السشجمجة إلى نو جعل أيتزح  ،مغ خلبؿ نز القانػف الرخيح     
الذخكة الجامجة أو الججيجة، حتى ولػ لع يُشز عمى ذلظ صخاحة في العقج أو اتفاؽ الانجماج؛ إذ يقع ىحا 
الانتقاؿ بقػة القانػف كػف ذلظ يتعمق بالشطاـ العاـ، فلب يجػز الاتفاؽ عمى مخالفتو، ولا يتػقف عمى رضا 

الججيج، وىحا قرج تػفيخ الحساية الكاممة لمعامل وضساف استقخار عسمو، خاصة  العامل أو صاحب العسل
 .3بعج أف أصبحت صمة العامل بالسشذأة أو السذخوع أقػػ مغ صمتو براحب العسل الستعاقج معو

 نجماج عمى عقؽد العسل الجساعيةالا  ثخأثانيا: 
صاحب العسل بعج مذاورات كثيفة ومعسقة العسل الجساعي ىػ اتفاؽ بيغ مشطسات نقابية وبيغ  عقج    

ومفاوضات حػؿ شخوط العسل والدعي إلى إرساء بعس القػاعج التي يتع احتخاميا ويربح الأمخ بسثابة 
وإذا كانت عسمية التفاوض آثخ عمى العلبقة الفخدية لمعامل التي مغ شأنيا أف  ،اتفاؾيات بإرادة الصخفيغ

ب العسل وتؤثخ بحلظ عمى العلبقة الفخدية فإف العلبقة الجساعية ليا تخمق آثار قانػنية بيغ الأجيخ وصاح
ومغ ذلظ أف علبقات العسل خخجت  ،كياف ذاتي مدتقل عغ ىحا التأثيخ ضسغ العلبقات الجساعية لمعسل

                                                           

 90زكخؼ إيساف، السخجع الدابق، ص   1
 .152ص  2000دار الفكخ الجامعي اسكشجرية،  العلبمات التجارية،حداـ الجيغ عبج الغشي الرغيخ، الججيج في   2
 .157السخجع نفدو، ص   3
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مغ نصاؽ العلبقات ذات الصابع الفخدؼ التي تقػـ عادة بسباشخة شخرية بيغ العامل وصاحب العسل لتستج 
اب العسل مغ جية أخخػ، إلى علبقات تشذأ بيغ الشقابات التي تسثل العساؿ مغ جية وأرببذكل واسع 
 غ.تفاوض جساعي ومباشخ مع الذخكاء الاجتساعيي وىي علبقة

ويعتبخ عقج العسل الجساعي آلية مغ آليات القانػف الاجتساعي الزخورؼ وىػ آلية يتع المجػء إلييا      
ولزساف فاعمية ىحه الآلية تع  ،شكالات السصخوحة في علبقات العسللحلّ الكثيخ مغ الرعػبات والإ

الستعمق بعلبقات العسل،  11-90تشطيسيا تذخيعيًا بشرػص قانػنية واضحة تسثمت في أحكاـ القانػف رقع 
، إذ جاء السذخّع الجدائخؼ ليؤكج بػضػح أىسية ىحه العقػد مغ خلبؿ 134إلى  120خاصة في مػاده مغ 

يعة العسل في حجّ ذاتو، ماداـ أف السذخّع الجدائخؼ لع يُفخّؽ بيغ الانتقاؿ العقػد الجساعية صشاعتيا لصب
 1مثلًب قبل والعلبقات الفخدية. 

 الفخع الثاني: أثخ الانجماج عمى عقؽد الإيجار
ىػ ركيدة أساسية لأؼ مذخوع اقترادؼ، خاصةً بالشدبة لمذخكات التي تسخ بعسمية  عقج الإيجار     

يحا العقج الخضائي الحؼ يخبط بيغ السؤجخ والسدتأجخ يُختب التدامات متبادلة ويشتج عشو آثار ف ،نجماجالا
دػاء كانت مادية أو معشػية، ف ،تتشػع الأصػؿ التي يسكغ أف تكػف محلًب لعقػد الإيجارو  ،مةاقانػنية ى

ت التذخيعات والفقو القانػني لصالسا اىتس، ومسا يعكذ أىسيتو في مختمف الأنذصة التجارية والرشاعية
ويعتبخ  ،بعقػد الإيجا، ؼبعزيا أفخد ليا نرػصًا خاصة، بيشسا تشاولتيا أخخػ ضسغ القػاعج العامة لمعقػد

عقج الإيجار "عقج يمتدـ السؤجخ بسقتزاه أف يسكغ السدتأجخ مغ الانتفاع بذيء معيغ مجة معيشة لقاء 
مغ القانػف السجني بأنو "عقج يسكغ لمسؤجخ  467خّفو في السادة السذخع الجدائخؼ، فقج عأما  ،2أجخ معمػـ"

مغ الانتفاع بذيء لسجة محجدة مقابل بجؿ إيجار معمػـ يجػز أف يحجد بجؿ الإيجار بسقتزاه لمسدتأجخ 
 3."نقجًا أو تقجيع أؼ عسل آخخ

انػف التجارؼ، حيث تشاوؿ تجاوز اىتساـ السذخع الجدائخؼ بعقج الإيجار القانػف السجني ليذسل الق ولقج     
 عقج الإيجار التجارؼ الحؼ ييجؼ إلى تحجيج غخض استغلبؿ العقار السؤجخ في نذاط تجارؼ أو حخفي أو

                                                           

 .153السخجع الدابق، ص   1
جمػؿ ايجيسلبني، عقج الإيجار التجارؼ وججيجه فقيا وقزاءا في القانػف التجارؼ الجدائخؼ، الصبعة الأولى، دار المقة،  2

 .11، ص2009الجدائخ، 
 .ؼ الجدائخ  القانػف السجفمغ  467السادة  3
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يُعتبخ عشرخًا  أف الحق في الإيجارمغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ عمى  78كسا أكجت السادة  ،صشاعي
عمى استقخار السعاملبت التجارية وتػفيخ  أساسيًا مغ عشاصخ السحل التجارؼ يعكذ ىحا الاىتساـ الحخص

، فإنو  الدياؽ نفذ وفي، 1ةالزسانات اللبزمة لمتجار والذخكات، ليسارسػا أنذصتيع بسخونة وشسأنيش
لمذخكة السشجمجة أمخًا حيػيًا لمذخكة تشجمج شخكة في أخخػ، يربح استسخار السذخوع الاقترادؼ  عشجما

الجامجة أو الججيجة. ولزساف ىحا الاستسخار، مغ الزخورؼ أف تدتسخ عقػد الإيجار التي أبخمتيا الذخكة 
 2.السشجمجة

انتقاؿ عقػد الإيجار إشكالية عشجما تكػف الذخكة السشجمجة ىي السؤجخة، ففي ىحه الحالة،  ثيخلا ي      
إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة كجدء مغ الأصػؿ الإيجابية لمذخكة السشجمجة، وتُحل تشتقل ىحه العقػد 

طيخ تلكغ  3،رالذخكة الجامجة محميا ؼيسا يتعمق بالحقػؽ والالتدامات الستختبة عمى عقػد الإيجا
عقػد ىشا يبخز التداؤؿ حػؿ كيؽية انتقاؿ ة، الإشكاليات عشجما تكػف الذخكة السشجمجة ىي السدتأجخ 

ىحه السدألة بحدع، حيث نرت  مقج تعامل السذخع الفخندي مع، فالإيجار إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة
صخاحة عمى أف "الذخكة الجامجة أو  1953/09/03السؤرخ في  19600مغ السخسػـ رقع  35السادة 

لأخيخة، ويشتقل إلييا الذخكة الشاتجة عغ الانجماج تحل محل الذخكة السشجمجة بخرػص عقػد إيجار ىحه ا
 ،كل ما تقخره ىحه العقػد مغ حقػؽ والتدامات ولػ تزسشت شخشًا يقزي بغيخ ذلظ"

بالإضافة إلى ذلظ، مشح السذخع الفخندي لمسؤجخ الحق في شمب ضسانات إضاؼية ججيجة إذا تختب       
عمى الانجماج ضخر بحقػقو، وأقخ لو حق الاعتخاض عمى الانجماج وفقًا لمقػاعج والإجخاءات السعسػؿ بيا 

 ،بشز صخيح كالفخندينيجًا مذابيًا، وإف لع يكغ فشججه اتبع السذخع الجدائخؼ  ، اما بخرػص 4غلمجائشي
الفقخة الثانية مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ عمى أنو "يجػز كحلظ لسؤجخؼ الأماكغ  757فقج نرت السادة 

السؤجخة لمذخكات السشجمجة أو السشفرمة أف يقجمػا معارضة عمى الانجماج أو الانفراؿ في الأجل السحجد 
لسذخع الجدائخؼ تػازنًا بيغ مرمحة الذخكة السشجمجة بيحا، أحجث ا ،"736في الفقخة الثانية مغ السادة 

                                                           

 .قانػف السجني الجدائخؼ المغ  78السادة 1
، دار الكتب القانػنية مرخ السحمة 1عبج الػىاب عبج الله السعسخؼ، انجماج الذخكات التجارية متعجدة الجشديات، ط 2

 .559ص  2010الكبخػ، سشة 
ة مقارنة دار الفكخ الجامعي، كمية الحقػؽ محسػد صالح قائج الأرياني، انجماج الذخكات كطاىخة مدتحجثة، دراس3

 .203، ص 2012الإسكشجرية، 
 .1967/03/23مغ السخسػـ التشطيسي الفخندي الرادر بتاريخ  262السادة 4
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فيػ لع يعتخؼ بحق السؤجخ في فدخ الإيجار بدبب انقزاء الذخكة السشجمجة، بل  ،ومرمحة السؤجخيغ
أجاز لمسحكسة أف تأمخ بتقجيع ضسانات بجيمة تكفل حقػؽ السؤجخ، كسا كفل لو حق الاعتخاض 

 .757السشرػص عميو في السادة 

ي ذلظ أف عقػد الإيجار تطل مدتسخة بعج الانجماج، ويحتفع السؤجخوف بحق السعارضة السكفػؿ يعشو      
قانػنًا. وعمى الخغع مغ الججؿ الفقيي حػؿ تكييف انتقاؿ عقػد الإيجار )ىل ىػ تشازؿ عغ الإيجار أـ 

لظ جسيع أصػليا تأجيخ مغ الباشغ؟(، فإف الحؿيقة ىي أف الانتقاؿ يذسل ذمة الذخكة بالكامل، بسا في ذ
ويشجمج ضسغ  ىحا يعشي أف الحق في الإيجار الحؼ كاف لمذخكة السشجمجة يفقج استقلبليتو ،وخرػميا

 1.مجسػع عشاصخ الحمة السالية لمذخكة السشجمجة التي تشتقل إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة

 الفخع الثالث: أثخ الانجماج عمى عقج التأميؼ
التأميغ ولع يتع التػصل إلى تعخيف جامع مانع عمى الخغع مغ السحاولات الفقيية تعجدت مفاـيع      

والتذخيعية، ويخجع عجـ وجػد إجساع حػؿ تعخيف مػحج لمتأميغ إلى اتداع جػانبو الاقترادية والفشية 
ج يمتدـ مغ القانػف السجني بأنو:" عق 619وقج عخؼ السذخّع الجدائخؼ عقج التأميغ في السادة  ،والقانػنية

السؤمغ بسقتزاه أف يؤدؼ إلى السؤمغ لو أو لمسدتفيج الحؼ اشتخط التاميغ لرالحو مبمغا مغ الساؿ أو 
إيخادا مختبا أو أؼ عػض مالي آخخ  في حالة وقػع الحادث أو تحقيق الخصخ السبيغ بالعقج، و ذلظ 

بخ عقج التأميغ مغ العقػد السمدمة ويُعت ،2مقابل قدط أو أؼ دفعة مالية أخخػ يؤدييا السؤمغ مشو لمسؤمغ" 
نو قج يقػـ عمى الاعتبار الذخري بيغ السؤمغ والسؤمَّغ لو، مسا يجعل تأثيخ الانجماج ألمجانبيغ، كسا 

الستػازف بيغ مرمحة أشخاؼ العقج وضساف  عمى ىحا العقج محاشًا بخرػصية قانػنية تدتػجب التفديخ
 .3استسخارية التداماتيع

نجماج مغ أبخز صػر التغييخات القانػنية التي تصخأ عمى الذخرية السعشػية لمذخكات، ويعتبخ الا      
وىحا التغييخ القانػني يثيخ إشكالًا ميسًا في مجاؿ التأميغ، يتسثل في مجػ استسخار أو انقزاء عقج التأميغ 

ذخكة الجامجة، وقج نزّ السبخـ مع الذخكة السشجمجة، ومجػ انتقاؿ الحقػؽ والالتدامات الستختبة عشو إلى ال
مغ لقانػف السجني الجدائخؼ عمى أنو: "إذا حجث تغييخ في الذخز  109السذخع في نز السادة 

                                                           

 .205محسػد صالح قائج الارياني، السخجع الدابق، ص 1
 مغ القانػف السجني السرخؼ. 747مغ القانػف السجني الجدائخؼ، تقابميا السادة  619السادة  2
، الجدء الثاني، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ، شخح القانػف السجني الجدائخؼ، العقػد السدساةعبج العديد زياف، 3

 .211، ص 2020
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السعشػؼ، فإف العقػد تبقى قائسة وتشتقل الحقػؽ والالتدامات إلى الخمف العاـ، ما لع تكغ متعمقة بذخز 
" ، أف شخكة التأميغ تبقى ممدمة بتشفيح 2يشاتالستعمق بالتأم 07-95وأضاؼ مغ خلبؿ الأمخ رقع  ،1السمتدـ

العقػد السبخمة قبل الانجماج، وذلظ حفاضًا عمى حقػؽ السؤمغ ليع وضسانًا لاستسخارية التغصية التأميشية، 
وليحا فإف عقج التأميغ الحؼ أبخمتو الذخكة السشجمجة قبل الانجماج لا يُفدخ تمقائيًا بدبب انجماج الذخكة، 

التاميغ وما يترف بو مغ الاستسخارية، فانو لا يتأثخ بالانجماج فيشتقل إلى الذخكة الجامجة حيث أف عقج 
أو الججيجة والتي تحل محل الذخكة السشجمجة، و بشاءا عمى ذلظ ، تتقجـ الذخكة الجامجة أو الججيجة إلى 

 إجخاءات بديصة و محجدة. ميغ ووفق أالذخكة السؤمغ لجييا وتبمغيا بالانجماج لإجخاء عسمية تحػيل عقج الت
وىػ ما إذا ثبت أف شخرية  ظ استثشاء ؼيسا يخز استسخارية عقػد التاميغ بعج الانجماج،لىشاغيخ أف 

السؤمغ لو كانت محل اعتبار جػىخؼ عشج إبخاـ العقج، ففي ىحه الحالة قج يشقزي العقج بسجخد إتساـ 
 ة.الانجماج وانقزاء الذخرية الاعتبارية لمذخكة السشجمج

نجماج نقل الحمة السالية مغ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الشاتجة عغ ويتختب عغ الا     
عمى أف انجماج الذخكات يؤدؼ  مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ  204الانجماج، وىحا ما نرت عميو السادة 

لظ العقػد الجارية ومشيا عقػد إلى انتقاؿ الحمة السالية بكامل عشاصخىا إلى الذخكة الجامجة، ويذسل ذ
وتصبيقًا لحلظ، فإف عقج التأميغ لا يشقزي بسجخد انجماج الذخكة السؤمَّغ ليا، بل يشتقل بكافة  ،3التأميغ

التداماتو وحقػقو إلى الذخكة الججيجة أو الجامجة، ما لع يثبت أف العقج يختكد عمى اعتبار شخري جػىخؼ 
حاؿ الاعتخاض مغ قبل شخكة التأميغ عمى استسخار العقج مع الكياف لا يتػافخ في الكياف الججيج. وفي 

السشجمج ؼيو، فإنو يتػجب عمييا إثبات أف ىحا الانجماج يخلّ بالتػازف العقجؼ أو بالسخاشخ التي بشي عمييا 
وعميو، يسكغ القػؿ إف أثخ الانجماج ، العقج، وىػ أمخ يقجّره القاضي بحدب ضخوؼ كل حالة عمى حجة

قج التأميغ في القانػف الجدائخؼ يتسثل في انتقالو برفة عامة إلى الكياف الججيج دوف انقزاء، مع عمى ع
إمكانية الصعغ في ذلظ فقط إذا تػفخت مبخرات قانػنية ججية مدتسجة مغ شبيعة العقج والاعتبار الذخري 

يشية وضساف استسخار التغصية ؼيو. وىحا يعكذ تػجّو السذخّع الجدائخؼ نحػ حساية استقخار السعاملبت التأم
 .في ضل التحػلات الاقترادية والييكمية التي قج تصخأ عمى الأشخاص السعشػية

                                                           
 .مغ القانػف السجني، السعجؿ والستسع 109السادة  1
لدشة  13، الستعمق بالتأميشات، الجخيجة الخسسية الجدائخية، العجد 1995يشايخ  25السؤرخ في  07-95الأمخ رقع  2

1995. 
 .مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ  204السادة  3
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 السبحث الثاني: آثار نعام الانجماج عمى الأشخاص
مغ أبخز العسميات القانػنية التي تُفزي إلى تغيّخ في الكياف القانػني  عمى أنو نجماجالايرشف نطاـ     

لمذخكات، وىػ إجخاء لو انعكاسات عسيقة لا تقترخ عمى الييكل التشطيسي أو الأصػؿ والالتدامات، بل 
إذ يتختب عغ الانجماج تغيّخ في الحقػؽ السالية  ،تستج لتصاؿ مخكد الذخكاء أو السداىسيغ داخل الذخكة

العزػية ليؤلاء، سػاء مغ حيث عجد الأسيع أو الحرز أو مغ حيث شبيعة السذاركة في الذخكة و 
كسا قج يؤدؼ الانجماج إلى تعجيل في ندب الديصخة والترػيت داخل  ،الجامجة أو الشاتجة عغ الانجماج

قج لا تكػف ليع  الجسعية العامة، وقج يُفخز آثارًا ضخيبية أو تعاقجية عمى الذخكاء أو السداىسيغ الحيغ
ومغ ىشا تبخز أىسية الإحاشة القانػنية بآثار ىحا التحػؿ،  ،رغبة في الاستسخار ضسغ الكياف الججيج

لزساف حساية حقػقيع ومػازنة مرالح الأشخاؼ، في إشار ما يشز عميو القانػف التجارؼ الجدائخؼ 
 .والأحكاـ العامة لمعقػد والذخكات

أثخ الانجماج عمى " إلى ثلبث مصالب، حيث نخرز السصمب الأوؿ لػػػػ  وبالتالي سشقدع ىحا مبحث     
وأخيخا السصمب  ،"الذخكة ومجيشيآثار الانجماج عمى دائشيغ " أما في السصمب الثاني ،"الذخكاء والسداىسيغ

 ."1الحرز التأسيدية وأصحابأثخ الانجماج عمى حاممي الدشجات " نتشاوؿ ؼيو و الثالث 

 أثخ الانجماج عمى الذخكاء والسداىسيؼالسطمب الأول: 
عميو مجسػعة مغ الآثار شأنو شأف أؼ ترخؼ قانػني، وتتأثخ بو بعس  لا شظ أف الانجماج يتختب     

السخاكد القانػنية لأشخافو أو تغيخىا لتأخح بعس الأشكاؿ الججيجة، ومشيا خلبفة الذخكة الجامجة لمذخكة 
السعشػية وتشجمج في  عمييا مغ التدامات، وعميو تشقزي الذخرية السشجمجة في كل ما ليا مغ حقػؽ وما

 .والايجابية كياف الذخكة الجامجة مسا يؤدؼ لانتقاؿ الحمة السالية لمذخكة الجامجة بكل عشاصخىا الدمبية
ليتأثخ بو الذخكاء أو السداىسيغ عمى حج سػاء مسا يفتح السجاؿ  ولا تقترخ الآثار عمى ذلظ بل يستج     

لمحجيث عغ حقػقيع مقابل عسمية الانجماج وبقاء صفتيع في الذخكة الجامجة مغ عجمو، وحقيع في إدارة 
 .قادما حويػضجاوؿ ت، وىحا ما سش2عمييا الذخكة وحزػر اجتساعاتيا ومشاقذة قخاراتيا والترػيت

                                                           

بغ رحالة، سشجس. تقييع استجابة الفاعميغ لزغػط التػافق السحاسبي الجولي مغ السشطػر الدػسيػلػجي لمشطخية  1
ورقمة، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية  –السؤسدية الججيجة: دراسة حالة الجدائخ. أشخوحة دكتػراه، جامعة قاصجؼ مخباح 

 .75.ص 2022بة، وعمػـ التدييخ، قدع العمػـ السالية والسحاس
 .81السخجع نفدو، ص  2
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 الفخع الأول: حق الذخكاء أو السداىسيؼ في الحرؽل عمى مقابل الانجماج

عمى تشفيح عسمية الانجماج انقزاء الذخكة أو الذخكات السشجمجة وزواؿ شخريتيا السعشػية، يتختب      
غيخ أف ىحا الانقزاء لا يعشي زواؿ السذاريع والأنذصة التي كانت تسارسيا، بل تبقى ىحه السذاريع قائسة 

ماج، باعتبارىا حرة ومدتسخة، حيث تشتقل إلى الذخكة الجامجة أو إلى الذخكة الججيجة الشاتجة عغ الانج
وبسػجب عقج الانجماج، يُسشح مداىسػ الذخكة أو الذخكات السشقزية عجدًا مغ  ،عيشية تجخل في ذمتيا

أسيع الذخكة الجامجة أو الججيجة، تعػيزًا عغ حقػقيع في الذخكة الدائمة، وذلظ وفقًا لسا تزسشو اتفاؽ 
في الذخكات السشجمجة عمى أسيع في الذخكة  ويحرل جسيع السداىسيغ ،1الانجماج السبخـ بيغ الأشخاؼ

الجامجة أو في الذخكة الججيجة، وذلظ مقابل حرريع أو أسيسيع في الذخكات التي تع دمجيا، ويُخاعى 
غيخ أف عسمية تبادؿ الأسيع قج تُفزي في ، 2في ذلظ التػزيع تشاسبو مع ؾيسة حقػقيع في تمظ الذخكات

يغ الأسيع القجيسة وتمظ التي يحرمػف عمييا في الذخكة الجامجة بعس الحالات إلى تفاوت في الؿيسة ب
وفي حاؿ رغب السداىسػف في الحفاظ عمى نفذ عجد  ،أو الججيجة، مسا يؤدؼ إلى نذػء فخوقات مالية

الأسيع التي كانػا يسمكػنيا في الذخكة السشجمجة، يتعيغ عمييع شخاء عجد إضافي مغ الأسيع في الذخكة 
 .3عيجة بسا يعادؿ الفخؽ في الؿيالجامجة أو الجج

ويحتفع السداىسػف، في إشار عسمية الانجماج، برفة السداىسيغ في الذخكة الجامجة أو الججيجة،      
ويتستعػف بكافة الحقػؽ والامتيازات التي كانت ليع قبل الانجماج، بسا في ذلظ حقيع في إدارة الذخكة، 

كة في مشاقذاتيا، والترػيت عمى قخاراتيا، فزلًب عغ حقيع وحزػر اجتساعات الجسعية العامة، والسذار 
 4.في الصعغ في القخارات الرادرة عشيا، وفقًا لسا يقخره القانػف والشطاـ الأساسي لمذخكة

                                                           

، أحسج عبج الػىاب سعيج أبػ زيشة، الإشار القانػني لانجماج الذخكات التجارية، دراسة مقارنة )القانػف الفمدصيشي، الأردني1
 . 262، ص2012السرخؼ(، أشخوحة دكتػراه مشذػرة، كمية الحقػؽ، جامعة القاىخة،

 .459، ص 2008، 1لذخكات، دار الثقافة، عساف، طأكخـ ياممكي، القانػف التجارؼ، ا2
، فايد إسساعيل بربػص، انجماج الذخكات السداىسة العامة والآثار القانػنية الستختبة عمييا، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع 3

 .64، ص01عساف، ط 
 ،2017، 1 طالقانػنية، الإسكشجرية، دراسة مقارنة،  مكتبة الػفاء  –زرزور بغ نػلي، الصبيعة القانػنية لانجماج الذخكات 4

 .181ص 
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مغ حيث السبجأ، سػاء تع بصخيق الزع أو بصخيق السدج، إذ تقػـ لا يختمف أثخه الانجماج  فأ كسا     
بعج إتساـ العسمية بإصجار حرز أو أسيع ججيجة تعادؿ  نجماج بصخيق الزعالذخكة الجامجة في حالة الا

ؾيسة أصػؿ الذخكة السشجمجة، وتُػزَّع عمى السداىسيغ أو الذخكاء بحدب ندب مذاركتيع في رأسساؿ 
أما إذا تع الانجماج بصخيق السدج وأسفخ عغ نذػء شخكة ججيجة، فإف ىحه  ،الذخكة السشجمجة قبل الانجماج

يخة ترجر حررًا أو أسيسًا لأوؿ مخة يتع تػزيعيا عمى الذخكاء أو السداىسيغ الدابقيغ في الذخكات الأخ
السشجمجة، ليربحػا جسيعًا متداويغ في وضعيع القانػني داخل الكياف الججيج، بغس الشطخ عغ الذخكة 

اىسيغ مغ نفذ نػع ويجب أف تكػف الأسيع السػزعة عمى السد1،التي كانػا يشتسػف إلييا قبل الانجماج
الأسيع التي كانػا يسمكػنيا في الذخكة السشجمجة وبشفذ العجد، ما لع يتع إعادة تقييع ىحه الأسيع وخفس 
 ،عجدىا، ففي ىحه الحالة يُصبق عمى العسمية ما تقخره القػاعج والأحكاـ الخاصة بتعجيل الؿيسة وعجد الأسيع

فذ الشػع والؿيسة، فإنيا ترجر أسيساً مػحجة لفائجة أما إذا كانت الأسيع في الذخكة الجامجة مغ ن
وفي حاؿ كانت أسيع الذخكة الجامجة  ،مداىسي الذخكة السشجمجة، تُػزّع بسا يتشاسب مع حقػقيع الدابقة

مقدسة إلى فئات متعجدة تختمف في الشػع أو الؿيسة، ؼيجب أف يحرل السداىسػف عمى عجد ونػع مغ 
 2.التي كانػا يتستعػف بيا قبل الانجماج، حفاضًا عمى مخاكدىع القانػنية الأسيع يزسغ ليع ذات الحقػؽ 

 الفخع الثاني: حق السداىسيؼ في إدارة الذخكة الجامجة أو الججيجة
حق السداىسيغ في إدارة الذخكة مغ الحقػؽ الجػىخية التي تحطى بالحساية القانػنية، إذ يُسثل ىحا إف     

السذاركة في الحياة القانػنية لمذخكة، وضسانة لعجـ الإقراء مغ مخكدىع الحق مطيخًا مغ مطاىخ 
وعمى الخغع مغ أف  ،القانػني بعج حرػؿ عسمية الانجماج، سػاء تع الانجماج بصخيق الزع أو السدج

الانجماج يتختب عميو زواؿ الذخرية السعشػية لمذخكة أو الذخكات السشجمجة، إلا أف ذلظ لا يفزي 
ى انقزاء حقػؽ السداىسيغ، بل تشتقل تمظ الحقػؽ إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة وفقًا بالزخورة إل

 .لزػابط قانػنية محجدة

 

                                                           
خالج حسج عايج العازمي، "الآثار القانػنية لانجماج الذخكات عمى حقػؽ، الذخكاء والجائشيغ"، أشخوحة دكتػراه، كمية 1

 262، ص 2004 الحقػؽ، جامعة القاىخة، مرخ،
 .245، ص 1986، 1حداف، ط 3دراسة مقارنة، مصبعة  –حدشي السرخؼ، انجماج الذخكات وانقداميا 2



 الفرل الثاني: الآثار القانؽنية والسالية لانجماج الذخكات
 

85 
 

 أولا: مبجأ الحفاظ عمى حقؽق السداىسيؼ بعج الانجماج
إف انقزاء الذخرية السعشػية لمذخكة السشجمجة نتيجة الانجماج لا يعشي زواؿ الحقػؽ التي كانت       

اىسييا، بل يشتقل مخكدىع القانػني إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، وفقًا لشدب مداىستيع تثبت لسد
وفي ىحا الدياؽ، نز السذخّع الجدائخؼ في القانػف التجارؼ عمى ضخورة  ،وحقػقيع في الذخكة السشقزية

الستعمقة احتخاـ حقػؽ الذخكاء أو السداىسيغ عشج إعجاد مذخوع الانجماج، وعمى وجو الخرػص تمظ 
بالسذاركة في الإدارة ومسارسة سمصة القخار مغ خلبؿ الجسعيات العامة وانتخاب أعزاء مجمذ الإدارة أو 

 ويُعج الحق في إدارة الذخكة مغ خلبؿ السذاركة في اتخاذ القخارات، 1مجمذ التدييخ حدب الأحػاؿ
يُخاعى استسخارىا، وإلا اعتُبخ  وحزػر الجسعيات العامة والترػيت فييا  مغ أبخز الحقػؽ التي يجب أف

ا جػىخيًا بسخكد السداىع القانػني، مسا يعخّض عسمية الانجماج لمصعغداالانجماج م  يجب أف تُراف، كما سًّ
ذلظ حدب نػع و ، حقػؽ السداىسيغ في الإدارة بصخيقة تتشاسب مع ما كانػا يسمكػنو في الذخكات الدابقة

حالة، ترجر الذخكة الجامجة أسيسًا أو ىحه ال، ففي بصخيق الزعوشخيقة الانجماج، فاذا تع الانجماج 
حررًا ججيجة تعادؿ ؾيسة مداىسة كل مداىع في الذخكة السشجمجة، وتُسشح ليع بسا يزسغ استسخارىع في 

2مخكدىع القانػني، وبسا يخػليع نفذ الحقػؽ، ومشيا حق السذاركة في الإدارة
. 

ث تشذأ شخكة ججيجة، فإف السداىسيغ في الذخكات السشقزية أما في حالة انجماج السدج، حي      
يربحػف جسيعًا مداىسيغ في الكياف الججيج، ويُسشحػف أسيسًا تتشاسب مع ما كاف ليع مغ حقػؽ، 

ويتختب عمى ذلظ أف  ،وتُسكّشيع مغ السذاركة في الجسعية التأسيدية وانتخاب أجيدة إدارة الذخكة الججيجة
ل تمقائيًا إلى الكياف الججيج، مع حفع التػازف بيغ السداىسيغ القجامى، دوف تسييد أو الحق في الإدارة يشتق

 .3تفزيل
 ثانيا: حجود حق السداىسيؼ في الإدارة في ضؽء الشعام الأساسي

يخزع حق السداىسيغ في إدارة الذخكة الجامجة أو الججيجة لسا يحجده الشطاـ الأساسي مغ      
فإذا كانت الذخكة  ،وشخيقة الجعػة لمجسعيات العامة، وآليات اتخاذ القخارصلبحيات، وعجد الأصػات، 

تعتسج نطاـ الترػيت الشدبي أو الترػيت بحدب عجد الأسيع، فإف قجرة السداىع عمى التأثيخ في قخارات 

                                                           

 ، السخجع الدابق 59-75مغ القانػف القانػف التجارؼ الجدائخؼ، الأمخ رقع  .وما يمييا 744السادة 1
 .214، ص 2020عبج العديد ىلبؿ، الذخكات التجارية في القانػف الجدائخؼ، دار اليجػ، الجدائخ،  2
 .183، ص 2019فكخ الجامعي، الإسكشجرية، ، دار الدراسة مقارنة –انجماج الذخكات محمد حدشيغ،  3
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 ولأجل ضساف حساية حقػؽ السداىسيغ يُذتخط 1.الذخكة تختبط بعجد الأسيع التي آلت إليو نتيجة الانجماج
أف يشز عقج الانجماج والشطاـ الأساسي الججيج )في حالة السدج( عمى الكيؽية التي يتع بيا تسثيل 
السداىسيغ في مجالذ الإدارة، خاصة إذا كانت شبيعة الذخكة تدسح بتعجد فئات الأسيع، أو تسشح أسيساً 

إذا  عمى التأثيخ في الإدارةويُخذى في ىحه الحالة أف يفقج بعس السداىسيغ القجرة  ،مستازة بحقػؽ مختمفة
 2لع تُخاعِ الاتفاقات والأنطسة التأسيدية ىحه الاعتبارات.

 
 ثالثًا: الزسانات القانؽنية لمسداىسيؼ بعج الانجماج

مغ أبخز الزسانات التي كفميا القانػف لمسداىسيغ بعج الانجماج، حقيع في الصعغ في قخارات      
مخالفة لمقانػف أو الشطاـ الأساسي أو أدت إلى تيسير حقػقيع، لا الجسعيات العامة إذا ما انصػت عمى 

كسا خػؿ ليع القانػف حق شمب تعييغ خبيخ لتقييع  ،سيسا في جانب الإدارة والسذاركة في اتخاذ القخار
3الحرز والأسيع السػزعة في إشار الانجماج مغ أجل ضساف عجـ الإضخار بسرالحيع

كحلظ يُسكغ  ،
ض عمى مذخوع الانجماج قبل الترػيت عميو، إذا رأوا أنو سيؤدؼ إلى تقميز دورىع لمسداىسيغ الاعتخا

أو التأثيخ عمى مخاكدىع القانػنية، ويجػز ليع في حالات معيشة شمب الاندحاب مغ الذخكة والحرػؿ 
عمى تعػيس عادؿ عغ أسيسيع، وفقًا لسا ىػ مشرػص عميو في القانػف التجارؼ الجدائخؼ وفي 

 4السقارنة.تذخيعات ال
يتّزح مغ خلبؿ ما سبق أفّ حق السداىسيغ في إدارة الذخكة الجامجة أو الججيجة يُعج مغ الحقػؽ      

الأساسية التي يشبغي صيانتيا بعج عسمية الانجماج، وذلظ حفاضًا عمى مخاكدىع القانػنية وضسانًا لاستسخار 
وقج حخص السذخع، سػاء في القانػف الجدائخؼ أو في التذخيعات  ،مذاركتيع في الحياة القانػنية لمذخكة

السقارنة عمى وضع مجسػعة مغ الزػابط والآليات التي تكفل عجـ الإخلبؿ بيحا الحق، سػاء مغ حيث 
وعمى الخغع مغ أف الانجماج قج يُحجث تغييخات  ،تػزيع الأسيع أو مغ حيث التسثيل في الأجيدة الإدارية

كل التشطيسي لمذخكة، إلا أف السبجأ السدتقخ ىػ ضخورة الحفاظ عمى التػازف في حقػؽ جػىخية في اليي

                                                           

 .187محمد حدشيغ، نفذ السخجع، ص  1
، 2005، الجدء الثاني، مصبعة السعارؼ الججيجة، الجار البيزاء، الػسيط في الذخكات التجاريةاحسج شكخؼ الدباعي،  2

 .309ص 
 مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ. 755السادة  3
 .225، ص 2021، دار ىػمة، الجدائخ، 2، طالذخكات التجارية –التجارؼ شخح القانػف عبج الله علبلي، 4
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السداىسيغ، وتسكيشيع مغ مسارسة دورىع في الإدارة بسا يحقق العجالة والاستقخار داخل الكياف الججيج أو 
 .الجامج

 الفخع الثالث: حق الذخكاء أو السداىسيؼ في التخارج مؼ الذخكة
التخارج مغ أىع الحقػؽ التي تكفل لمذخكاء أو السداىسيغ في الذخكات حساية مرالحيع يعتبخ حق      

السالية والقانػنية، إذ يسكشيع مغ الانفراؿ عغ الذخكة واستخداد أمػاليع أو حرريع عشج استحالة 
الحق وييجؼ ىحا  ،استسخارىع في الذخكة أو اختلبفيع مع باقي الذخكاء حػؿ إدارة الذخكة أو سياساتيا

إلى حفع تػازف العلبقة بيغ الذخكاء، وضساف عجـ احتكار الديصخة مغ شخؼ مجسػعة معيشة دوف 
 .إخزاعيا لخقابة أو خيار الخخوج

 أولا: تعخيف حق التخارج
حق التخارج ىػ الحق القانػني الحؼ يخػؿ لمذخيظ أو السداىع الاندحاب مغ الذخكة، وذلظ عغ      

ىا مقابل تعػيس مالي، عشج تحقق ضخوؼ معيشة مشرػص عمييا قانػنًا أو شخيق بيع حرتو أو استخداد
ويُعج ىحا الحق تجديجًا لسبجأ حخية التعاقج والسمكية  ،متفق عمييا في عقج التأسيذ أو الشطاـ الأساسي

داخل الإشار القانػني لمذخكات، حيث لا يجػز إجبار الذخيظ عمى الاستسخار في الذخكة ضج إرادتو ما 
 1.التخارج يتع وفقًا لمقػاعج السحجدةداـ 

 ثانيا: الأسذ القانؽنية لحق التخارج
يدتشج حق التخارج في الذخكات عمى قػاعج نز عمييا القانػف التجارؼ والخاص بكل نػع مغ أنػاع      

ففي الذخكات ذات السدؤولية السحجودة، يُقخ القانػف حق الذخيظ في التخارج عشج تغييخ غخض  ،الذخكات
ذخيظ ججيج، إذ يتيح لو القانػف لالذخكة، أو حرػؿ نداع يدتعري تدػيتو، أو رفس قبػؿ الجخػؿ 

تبصًا مصالبة الذخكة بذخاء حرتو مقابل تعػيس عادؿ أما في الذخكات السداىسة، ؼيُعتبخ التخارج مخ 
بحخية تجاوؿ الأسيع، حيث يسكغ لمسداىسيغ بيع أسيسيع في الدػؽ الحخة أو وفق الإجخاءات السشرػص 

ويُلبحع أف ىحا الحق ليذ مصمقًا، بل يخزع لزػابط قانػنية 2،عمييا في الشطاـ الأساسي لمذخكة
ار الذخكة وحقػؽ صارمة، تيجؼ إلى حساية مرمحة الذخكة وباقي الذخكاء، وضساف عجـ السداس باستقخ 

مغ ىحه الزػابط مثلًب: تحجيج مجة للئعلبف عغ رغبة التخارج، وجػب تقجيع شمب رسسي لمذخكة، ، و الغيخ

                                                           
 .330-324، ص. 2019، الصبعة الثانية، دار الفكخ العخبي، القاىخة، قانػف الذخكات التجارية، عبج الله الدمسي1
 .145، ص2017 ، دار الشيزة العخبية، بيخوت،الذخكات السداىسة والحقػؽ السالية لمسداىسيغمحمد عبج الخحسغ،  2
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وتحجيج شخؽ احتداب ؾيسة الحرة أو الأسيع، إضافة إلى إمكانية المجػء إلى القزاء لحدع الشداعات في 
 .حالة الخلبؼ عمى التعػيس

 مسارستوثالثا: حجود حق التخارج وشخوط 
عمى الخغع مغ أىسية حق التخارج، فقج فخض القانػف قيػدًا معيشة عمى مسارستو لزساف عجـ     

 :استغلبلو بسا يزخ بسرالح الذخكة أو يخل بتػازنيا السالي والإدارؼ. فسغ بيغ ىحه القيػد
  التأسيذ، لا يجػز مسارسة حق التخارج قبل مزي مجة معيشة عمى تأسيذ الذخكة أو تعجيل عقج

 .وذلظ لحساية استقخار الذخكة في مخاحميا الأولى
  يجب أف يدبق التخارج إخصار مدبق لمذخكاء أو لمسداىسيغ، لإتاحة الفخصة ليع لذخاء الحرة

 محل التخارج قبل عخضيا عمى الغيخ تكخيدا لحق الذفعة.
  ًا ما يتع مغ خلبؿ تخزع ؾيسة الحرة أو الأسيع في حالة التخارج لتقييع مالي مػضػعي، غالب

 .خبخاء مدتقميغ، وذلظ لتفادؼ الشداعات بذأف الؿيسة العادلة
  في بعس الحالات، يُذتخط مػافقة الجسعية العامة لمذخكاء أو السداىسيغ عمى التخارج، لا سيسا

 1.في الذخكات التي يحجد نطاميا الأساسي ذلظ
 رابعا: الأثخ القانؽني لحق التخارج

مسارسة حق التخارج مجسػعة مغ الآثار القانػنية التي تؤثخ عمى الػضع القانػني يتختب عمى      
فسغ جانب الذخيظ، يؤدؼ التخارج إلى انتياء عزػيتو في  ،لمذخيظ الستخارج والذخكة عمى حج سػاء

الذخكة وحخمانو مغ الحقػؽ السختبصة بالذخاكة أو السمكية، مقابل الحرػؿ عمى تعػيس مالي يسثل ؾيسة 
أما بالشدبة لمذخكة، فقج يؤدؼ التخارج إلى تعجيل تخكيبيا السالي والقانػني، وربسا تعجيل عقج ، رتوح

وفي حالة تخارج عجد كبيخ مغ الذخكاء أو 2،التأسيذ أو الشطاـ الأساسي لتعكذ الػضع الججيج
إلى وضع  الحؼ دفعالسداىسيغ قج تؤثخ العسمية عمى استقخار الذخكة وسسعتيا وقجرتيا التشافدية، الأمخ 

يسكغ القػؿ إف حق التخارج ىػ ، و 3ضػابط وإجخاءات خاصة لزساف استسخارية الذخكة وتفادؼ الشداعات
وبفزل الإشار  ،يػازف بيغ حساية حقػؽ الفخد وضخورة استقخار الذخكة حقًا جػىخيًا لمذخكاء أو السداىسيغ
                                                           

، ص 2021، 45حسج الجابخؼ، "حق التخارج في الذخكات ذات السدؤولية السحجودة"، مجمة القانػف التجارؼ، العجد أ 1
65. 
 .210، ص 2018، مكتبة الشيزة السرخية، القاىخة، السبادغ والتذخيعات -الذخكات التجارية نريخ حسجؼ،  2
 .324ص ،السخجع الدابقعبج الله الدمسي،  3
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بصخيقة مشطسة تزسغ حفع حقػؽ الجسيع،  القانػني الحؼ يشطسو، يسكغ لمذخكاء الانفراؿ عغ الذخكة
 .وتجشب الشداعات التي قج تزخ بسرمحة الذخكة وحقػؽ الأشخاؼ الأخخػ 

 الذخكة السطمب الثاني: آثار الانجماج عمى دائشيؼ ومجيشي
سػاء و و بالشدبة للؤشخاص، أبالغة، سػاء بالشدبة لمذخكات الخاغبة ؼيو،  يتختب عغ الانجماج أىسية     

 ومجيشيإلى دائشي  شخكاء أو مداىسيغ، أو حسمة سشجات او أصحاب الحرز التأسيدية، بالإضافةكانػا 
سشحاوؿ تػضيح  ولحلظىحا الانجماج،  إثخمرالحيع  وتسذالذخكات السشجمجة، والتي قج تتأثخ حقػقيع 
 الذخكات السعشية بو. ومجيشيمجػ تأثيخ عسمية الانجماج عمى حقػؽ دائشي 

 ار الانجماج عمى الجائشيؼالفخع الأول: آث

تتختب عمى عسمية الانجماج آثار قانػنية ىامة بالشدبة لمجائشيغ، حيث تشتقل كافة الالتدامات السالية     
ويُعج ذلظ ضسانًا لمجائشيغ في  ،التي كانت متختبة عمى الذخكات السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة

تعامل مع ىحه الالتدامات وفقًا لمقػانيغ السعسػؿ بيا، مع ضساف الحفاظ عمى حقػقيع، شخيصة أف يتع ال
كسا يحق لمجائشيغ في بعس الحالات الاعتخاض عمى الانجماج إذا كاف  ،عجـ إلحاؽ أؼ ضخر بسرالحيع

 .سيؤثخ سمبًا عمى قجرتيع عمى استيفاء حقػقيع

 ولا: أثار الانجماج عمى حقؽق الجائشيؼ في الذخكة السشجمجةأ
يتختب عمى الانجماج آثار قانػنية ذات أىسية بالغة بالشدبة إلى مخاكد دائشي الذخكات السعشية، إذ      

الترخؼ تأثيخًا مباشخًا عمى حقػؽ الجائشيغ تجاه الذخكة السشجمجة، باعتبار أف ىحه الأخيخة تشجثخ  يُؤثخ ىحا
ذخكة الجامجة، فإف انجماج شخكة أخخػ بيا أما بالشدبة لجائشي ال ،وتشتقل ذمتيا السالية إلى الذخكة الجامجة

قج يفزي إلى زيادة الزساف العاـ في حاؿ كانت الذخكة السشجمجة مػسخة مسا يُعج أمخًا إيجابيًا مغ حيث 
غيخ أف الخصػرة تبخز في حاؿ كانت الذخكة السشجمجة معدخة، إذ  ،تقػية السخكد السالي لمذخكة الجامجة

لى الذخكة الجامجة إلى إضعاؼ الزساف العاـ، مسا يُعخّض حقػؽ دائشي ىحه قج يؤدؼ انتقاؿ التداماتيا إ
ليحا اىتست جل التذخيعات بحقػؽ  1،الأخيخة لسخاشخ حؿيؿية نتيجة امتجاد ذمسيع إلى شخكة مثقمة بالجيػف 

جة عغ يجاد نػع مغ التػازف بيغ مرالح الذخكة الشاتسحاولة االجائشيغ لكل مغ الذخكة الجامجة والسشجمجة ل

                                                           

دراسة مقارنة بيغ القانػف الأردني  –العامة  56مذعل سعػد سعج العازمي، الشطاـ القانػني لانجماج الذخكات السداىسة،  1
 .47، ص 2009والكػيتي، رسالة ماجدتيخ، كمية الجراسات العميا، جامعة آؿ البيت، الأردف، 
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الانجماج ودائشي الذخكات السشجمجة مغ جية أخخػ في محاولة لمحفاظ عمى حقػؽ الجائشيغ مغ الانجثار 
لتداحسيع جسيعا عمى الحمة السالية لمذخكة الجامجة بعج أف  ما بيغ الذخكة الجامجة والذخكات السشجمجة

سريخ دائشي ما بالشدبة لأو 1،اكاف لكل مغ دائشي الذخكة الجامجة والسشجمجة مخكد قانػني خاص يشطسي
وفقًا لسا يتع الاتفاؽ عميو بيغ ىحه الذخكات، وذلظ مغ فيتع تحجيجه الذخكات الجاخمة في عسمية الانجماج 

 .خلبؿ رؤيتيغ أساسيتيغ
تقػـ الخؤية الأولى عمى ترؽية الذخكة السشجمجة لجسيع ديػنيا والتداماتيا قبل الذخوع في الانجماج،      

ل إلى الذخكة الجامجة أو الشاتجة عغ الانجماج بحمة مالية خالية مغ الجيػف، أؼ بسػجػداتيا بحيث تشتق
أما الخؤية الثانية، وىي الأكثخ شيػعًا، فتتسثل في الشز ضسغ عقج الانجماج عمى انتقاؿ  ،الراؼية فقط

جة أو الججيجة، والتي كافة الحقػؽ والالتدامات الخاصة بالذخكة أو الذخكات السشجمجة إلى الذخكة الجام
تمتدـ تبعًا لحلظ بأداء جسيع ديػف الذخكات السشجمجة، وتُعج الصخؼ الػحيج الحؼ يجػز لمجائشيغ الخجػع 

 2عميو ومخاصستو بذأف تمظ الالتدامات.
القػؿ إنو يتختب عمى انجماج الذخكة آثار قانػنية مباشخة تسذ حقػؽ الجائشيغ ومسا سبق، يسكششا     

بيا، إذ يؤدؼ انجماج الذخكة إلى زواؿ شخريتيا السعشػية وانقزاء ذمتيا القانػنية، مسا يثيخ السختبصيغ 
مخاوؼ مذخوعة بذأف مريخ الحقػؽ والجعاوػ التي كانت قائسة في مػاجيتيا. ؼبسػجب الانجماج، تشتقل 

غيخ أف ىحا الانتقاؿ قج  التدامات الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة التي تحل محميا قانػنًا،
يُعخض الجائشيغ لسخاشخ متعجدة، لاسيسا إذا كانت الذخكة الجامجة أو الشاتجة عغ الانجماج تعاني مغ 

ولتفادؼ الإضخار بسرالح الجائشيغ تتجخل التذخيعات عادةً بشرػص  ،ضعف مالي أو كانت مثقمة بالجيػف 
سمية الانجماج أو السصالبة بزسانات إضاؼية، أو تيح ليؤلاء الاعتخاض عمى عوىحا ما ي، تياحسايقرج 

حتى شمب الػفاء الفػرؼ بجيػنيع في بعس الحالات، كل ذلظ بيجؼ الحفاظ عمى مخاكدىع القانػنية وعجـ 
 .الإخلبؿ بالزسانات السقخرة ليع قبل الانجماج

 
 

                                                           

الستختبة عمى تحػيل شكميا القانػني،  55ماجج الصخزؼ، السقارنة بيغ الآثار الستختبة عمى انجماج الذخكات والآثار  1
 .30، ص 2021الشاشخ نقابة السحاميغ، سػريا، 

ني، سالع بغ سلبـ بغ حسيجالفميتي، أثخ انجماج الذخكات عمى حقػؽ الجائشيغ دراسة تحميمية مقارنة بيغ القانػف العسا 2
 .429، ص 2020، 02، ع 8السرخؼ، الأردني، السجمة القانػنية، السجمج 
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 ثانيا: مجى حجية انجماج الذخكة في مؽاجية الجائشيؼ
مغ الترخفات القانػنية التي يتختب عشيا انتقاؿ الحمة السالية مغ الذخكة ليو سابقا كسا أشخنا إالانجماج     

السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، وىػ ما يُحجث أثخًا جػىخيًا يتسثل في زواؿ الذخرية السعشػية 
ؿ يثيخ تداؤلًا ميسًا غيخ أف ىحا الانتقا ،لمذخكة السشجمجة، وانتقاؿ التداماتيا وحقػقيا إلى الخمف العاـ

بذأف مجػ إمكانية الاحتجاج بو في مػاجية الغيخ، وعمى وجو الخرػص دائشي الذخكة السشجمجة الحيغ 
 .قج يتزخروف مغ آثار ىحا الترخؼ

وقج استقخ الفقو والقزاء عمى أف انجماج الذخكة لا يجػز أف يُحتج بو في مػاجية الجائشيغ إلا وفقًا     
قانػنية معيشة، تكفل حساية حقػقيع وعجـ الإضخار بسخاكدىع القانػنية، خاصة وأف ىحا لزػابط وشخوط 

الترخؼ يتع بسػجب اتفاؽ بيغ الذخكتيغ، ما يجعمو مغ الترخفات الشاقمة لمحمة السالية برفة تمقائية دوف 
خاـ مبجأ ندبية آثار تجخل مغ الجائشيغ أو مػافقتيع، وىػ ما يخخج عغ القاعجة العامة التي تُقخ بزخورة احت

 .العقػد
عمى أنو:  مغ القانػف التجارؼ  739وفي ىحا الإشار، نز السذخع الجدائخؼ صخاحة في السادة      

"يتختب عغ الانجماج أو الانقداـ انتقاؿ ذمة الذخكة السشجمجة أو السشقدسة إلى الذخكة الجامجة أو الذخكة 
، 1الججيجة بكافة عشاصخىا، ويكػف ليحا الانتقاؿ أثخه تجاه الغيخ ابتجاء مغ تاريخ قيجه في الدجل التجارؼ."

إلا ابتجاء مغ تاريخ التدجيل القانػني لو،  ع الجائشػف ومشي ومغ ثع فإف الانجماج لا يُحتج بو عمى الغيخ
وىػ ما يعدز مبجأ علبنية الترخفات القانػنية ذات الأثخ الخارجي، ويُتيح لمجائشيغ إمكانية الاعتخاض أو 

كسا أف السذخع لع يغفل عغ مشح الجائشيغ وسائل حساية قانػنية في ، اتخاذ ما يخونو مشاسبًا لحساية حقػقيع
ياؽ، حيث أتاح ليع الاعتخاض عمى عسمية الانجماج خلبؿ مجة معيشة مغ إعلبف السذخوع، وذلظ ىحا الد

"يجػز لجائشي الذخكة السشجمجة : مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ التي تشز عمى أنو745استشادًا إلى السادة
( يػمًا مغ 30يغ )أو السشقدسة، إذا لع يحرمػا عمى ضسانات كاؼية، الاعتخاض عمى السذخوع خلبؿ ثلبث

وىػ ما يعشي أف الانجماج لا يُشتج أثخه الكامل تجاه الجائشيغ إذا أُثيخ اعتخاض صحيح في  ،2تاريخ نذخه"
 .الآجاؿ القانػنية

                                                           

 ، السخجع الدابق.59-75مغ الأمخ رقع  739السادة  1
 .مغ القانػف التجارؼ الجدائخؼ، مخجع سابق 745السادة  2
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وبشاءً عمى ما سبق، فإف انجماج الذخكة لا يُعتبخ حجة عمى دائشي الذخكة السشجمجة إلا إذا تع وفقًا      
رسة رػص عمييا، وعمى رأسيا القيج في الدجل التجارؼ، وتسكيغ الجائشيغ مغ مساللئجخاءات القانػنية السش

كسا أف الذخكة الجامجة أو الججيجة تطل مدؤولة عغ الػفاء بالتدامات الذخكة السشجمجة،  ،حق الاعتخاض
إذا وتُعج شخفًا شخعيًا يسكغ الخجػع عميو، غيخ أف ذلظ لا يُدقط حق الجائشيغ في الصعغ في الانجماج 

تزخروا مغ نتائجو استشادًا إلى القػاعج العامة في نطخية البصلبف، أو عجـ نفاذ الترخفات في مػاجية 
 .الغيخ الستزخر

 مجونة التجارة الفخنديةمغ  236/3وفي بعس التذخيعات السقارنة، كالقانػف الفخندي، نجج أف السادة      
تشز عمى أف الانجماج لا يُحتج بو عمى الغيخ إلا بعج نذخه في الشذخة القانػنية والقيج في الدجل 
التجارؼ، وىػ نفذ الاتجاه الحؼ سار عميو القانػف السرخؼ، حيث يذتخط لرحة الاحتجاج بالانجماج 

لانجماج في مػاجية دائشي ومغ ىشا، يتزح أف حجية ا1،أماـ الجائشيغ أف يتع الإشيار وفقًا لمقػاعج السقخرة
الذخكة السشجمجة مخىػنة باحتخاـ مبجأ العلبنية القانػنية ومبجأ حساية حقػؽ الغيخ، وىي ضسانات أساسية 
لمحفاظ عمى التػازف بيغ مرمحة الذخكات في إعادة ـيكمة كياناتيا، ومرمحة الجائشيغ في الحفاظ عمى 

 .حقػقيع السكتدبة

 ج عمى السجيشيؼآثار الانجما الفخع الثاني:
يعتبخ الانجماج مغ صػر انتقاؿ الحمة السالية الكاممة، حيث يتختب عميو انقزاء الذخرية السعشػية      

لمذخكة السشجمجة وانتقاؿ كافة حقػقيا والتداماتيا إلى الذخكة الجامجة أو الذخكة الججيجة الشاشئة عغ 
وبسػجب ىحا الانتقاؿ، تؤوؿ مدؤولية  ،ىحا السجاؿ الانجماج، وذلظ وفقا لسا تقزي بو القػاعج العامة في

الػفاء بالتدامات الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة أو الججيجة، التي تحل محميا قانػنًا في العلبقة مع 
الػضع  يؤثخالجائشيغ. ويطل ىؤلاء الجائشػف ممدميغ بأداء التداماتيع وفق ما نز عميو العقج، دوف أف 

ؾياميع بالػفاء الرحيح لأحج  مغالعبخة عمى مخكدىع القانػني، إذ أف  السالي لمذخكات الجاخمة في الانجماج
الحرػؿ عمى ما يثبت  الججيجة ىػالأشخاص السعشػييغ سػاء كانت الذخكة السشجمجة أو الجامجة أو 

 .2انيةتفاديا لتحسميع الالتداـ بالػفاء مخة ث وذلظ بخاءة ذمتيع قانػنا،

                                                           
 .401، صالسخجع الدابق محمد حدشيغ،  1

2 GEORGES RIPERT Traité Élémentaire de droit commercial op.cit P.868. 
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وعميو، فإف مػافقة السجيغ، سػاء في الذخكة السشجمجة أو الجامجة لا تعج شخشا جػىخيا لإتساـ عسمية      
الانجماج، إذ لا يشطخ إلى ىحا الأخيخ عمى أنو حػالة حق تدتمدـ إخصار السجيغ وقبػلو وفقا لمقػاعج 

عشاصخىا السالية مغ حقػؽ والتدامات إلى العامة، بل ىػ انتقاؿ كمي وشامل لحمة الذخكة السشجمجة بجسيع 
الذخكة الجامجة أو الذخكة الججيجة التي تشذأ عغ الانجماج، والتي تحل محل الذخكة السشقزية في كافة 
علبقاتيا القانػنية، وبسػجب ىحا الحمػؿ، تؤوؿ حقػؽ الذخكة السشجمجة إلى الذخكة الجامجة التي تربح 

مجيشي الذخكة السشجمجة بالػفاء، ويتعيغ عمييا اتخاذ الإجخاءات القانػنية الجية السخػلة قانػنًا بسصالبة 
عحارات ومباشخة الجعػػ القزائية أماـ الجيات ، لاسيسا تػجيو الا1السشاسبة لمحفاظ عمى تمظ الحقػؽ 

ػية القزائية السخترة لإلداـ السجيشيغ بالػفاء بسا تختب بحمتيع، وذلظ بالشطخ إلى انقزاء الذخرية السعش
لمذخكة السشجمجة وزواؿ وجػدىا القانػني بسجخد الإعلبف الخسسي عغ الانجماج وفقا لآليات الشذخ 
السعتسجة، وؼيسا يخز أثخ الانجماج عمى مجيشي الذخكة الجامجة، فإنو يعج مشعجما، باعتبار أف الذخكة 

لقائسة تجاىيا تطل قائسة دوف الجامجة تحتفع بذخريتيا السعشػية وذمتيا السالية، مسا يجعل الالتدامات ا
، ومغ ثع، فإف مجيشي الذخكة الجامجة يطمػف 2أف يصخأ عمييا أؼ تغييخ قانػني نتيجة عسمية الانجماج

ممدميغ بالػفاء بالتداماتيع تجاىيا وفقا لذخوط وتػاريخ الاستحقاؽ السحجدة في العقػد التي تخبصيع بيا، إذ 
خا قانػنا عمى شخريتيا السعشػية، التي تبقى قائسة ومدتسخة دوف أف انجماج شخكة أخخػ فييا لا يحجث أث

الحؼ يحتفع ، و انقصاع، وبالتالي فإف تحقق الانجماج أو عجمو لا يغيخ مغ مخكد الجائغ أؼ الذخكة الجامجة
يتمقى برفتو القانػنية وذمتو السالية، ولا يبخر لمسجيغ الامتشاع عغ تشفيح التداماتو، باعتبار أف الجائغ الحؼ 

الػفاء لع يتبجؿ، بل ىػ ذاتو في نطخ القانػف، مسا يدتتبع بقاء العلبقة التعاقجية قائسة عمى ذات الأساس، 
 .دوف أؼ أثخ مباشخ للبنجماج عمييا

 

                                                           
1 IUR HANS Caspar La fusion et la scission : procédure et Réalisation dans une perspective 
pratique ZURICH Suisse 2004 P.191. 

يع، شبيعة العلبقة القانػنية بيغ كل مغ ال 2 ذخكة القابزة والذخكة الستعجدة الجشديات مغ جية مخواف بادرؼ الإبخاـ
، ص 2007عساف الأردف سشة  9العجد  13والذخكات التابعة لكل مشيا مغ جية أخخػ، مقاؿ مشذػر بسجمة السشار السجمج 

 .96-95ص 
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السطمب الثالث: آثار الانجماج عمى حسمة سشجات القخض وعمى أصحاب الحرص 
 التأسيدية

العسميات الاقترادية التي تؤثخ بذكل مباشخ عمى حقػؽ حسمة بيغ جماج بيغ الذخكات مغ نالايعتبخ     
سشجات القخض وأصحاب الحرز، حيث يتختب عميو تغييخات في ـيكل رأس الساؿ وتػزيع الأرباح، مسا 

نجماج حساية حقػؽ السدتثسخيغ وضساف ويتصمب الا ،يؤثخ عمى العػائج والسخاشخ السختبصة بالاستثسار
نجماج وتذيخ الجراسات إلى أف الا ،زساف استقخار الأسػاؽ وثقة السدتثسخيغالذفاؼية في التعاملبت ل

، و ىحا ما 1يدتمدـ مخاجعة دؾيقة لحقػؽ حسمة الدشجات وأصحاب الحرز لزساف تحقيق العجالة بيشيع
 ثخ الانجماج عمى حسمة الدشجات و عمى أصحاب الحرز التأسيدية.أسشػضحو مغ خلبؿ تبياف 

 لانجماج عمى حسمة سشجات القخضالفخع الأول: أثخ ا
يؤثخ الانجماج بذكل مباشخ عمى حقػؽ حسمة سشجات القخض، حيث قج يؤدؼ إلى تغييخ شخوط      

كسا يسكغ أف يتدبب في تعجيل  ،ع الػضع السالي لمذخكة الججيجةمالدشجات أو إعادة ـيكمتيا بسا يتشاسب 
لحلظ، ، ائج الحسمة ومدتػػ السخاشخ التي يػاجيػنيامعجلات الفائجة أو مػاعيج الدجاد، مسا يؤثخ عمى عػ 

يتصمب الأمخ ضساف حساية حقػؽ حسمة الدشجات لزساف استقخار استثساراتيع وثقتيع في الذخكة بعج 
 .الإنجماج

 .اولا: مفيؽم وأىسية حساية حقؽق حسمة سشجات القخض
تجمج شخكة واحجة في أخخػ، مسا عشج حجوث الانجماج بيغ شخكتيغ أو أكثخ، تشذأ شخكة ججيجة أو     

في ىحا الدياؽ، يُعتبخ حساية  ،يؤدؼ إلى تغيخات ـيكمية في الكياف القانػني والسالي لمذخكات السعشية
حقػؽ حسمة سشجات القخض مغ الأمػر الحيػية، حيث تُعج سشجات القخض أدوات ديغ تسثل التدامًا ماليًا 

تداـ بدجاد ىحه الدشجات إلى الذخكة الشاتجة عغ الانجماج، وىػ ما إذ يشتقل الال ،عمى الذخكة تجاه الجائشيغ
حساية ىحه و يتصمب تشطيسًا قانػنيًا دؾيقًا لزساف عجـ الإضخار بسرالح حسمة الدشجات وحساية حقػقيع 

 2.الحقػؽ تداىع في تعديد الثقة في سػؽ رأس الساؿ وتحافع عمى استقخار الاستثسار
 

                                                           

 .87، ص. 2020محمد عمي، الانجماج والاستحػاذ في الأسػاؽ السالية، القاىخة: دار الشيزة العخبية،  1
 .85، ص 2016بج الخحسغ محسػد، القانػف التجارؼ والانجماجات، دار الشيزة العخبية، القاىخة، ع2
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 .السالية وتأثيخه عمى حسمة الدشجات ثانيا: انتقال الالتدامات
جسيع الالتدامات السالية بسا فييا سشجات القخض إلى الذخكة السشجمجة أو  انتقاؿ الانجماجيتختب عمى      

أؼ ومغ ىشا تطيخ أىسية الالتداـ القانػني بتحسل الذخكة الججيجة لكامل ىحه الالتدامات دوف  ،الججيجة
حسمة الدشجات خصخ تغييخات غيخ متػقعة في شخوط الدشجات أو التأخيخ في يػاجو  وقج ،تغييختعجيل أو 

لحلظ، تشز القػانيغ عمى ضخورة إعلبـ حسمة  ،الجفع نتيجة صعػبات مالية قج تػاجييا الذخكة السشجمجة
الدشجات مدبقًا بعسمية الانجماج، بالإضافة إلى اشتخاط مػافقتيع في بعس الحالات إذا ما تختب عمى 

ييجؼ ذلظ إلى حساية حقػؽ الجائشيغ ومشع استغلبؿ و ماج تعجيل في حقػقيع أو شخوط سشجاتيع الانج
 1.عسمية الانجماج لمتيخب مغ الالتدامات

 .ثالثا: السخاطخ التي يتعخض ليا حسمة الدشجات أثشاء الانجماج
تعقيج الييكل بدبب زيادة  يسثل الانجماج في بعس الحالات مخاشخة مالية لحسمة سشجات القخض    

يسكغ أف يؤدؼ ضعف الذفاؼية أو نقز  ، أذالسالي لمذخكة الججيجة، أو احتسالية زيادة السجيػنية
السعمػمات الكاؼية عغ شبيعة الانجماج والتغييخات السالية إلى خمق حالة مغ عجـ اليقيغ لجػ حسمة 

الحاجة ممحة لػضع آليات وبالتالي، تربح  ،الدشجات، مسا قج يشعكذ عمى ؾيسة الدشجات في الدػؽ 
قانػنية واضحة تزسغ حق حسمة الدشجات في الاشلبع والسذاركة في القخارات السؤثخة عمى حقػقيع، وىحا 

 2.يذسل شخوط تعجيل الدشجات أو إعادة ـيكمتيا
 .رابعا: دور القؽانيؼ والتشعيسات في حساية حسمة الدشجات

التجارؼ الجدائخؼ، دورًا أساسيًا في تشطيع عسمية الانجماج تمعب القػانيغ الػششية، خاصة في الشطاـ     
حيث تمدـ ىحه القػانيغ الذخكات بتػفيخ معمػمات واضحة ومػثػقة  ،وحساية حقػؽ حسمة سشجات القخض

كسا تشطع إجخاءات مػافقة حسمة الدشجات عمى أؼ  ،عغ شخوط الانجماج وأثخه عمى الالتدامات السالية
كسا  ،لية، وتسشحيع حق المجػء إلى القزاء لمصعغ في أؼ قخار قج يزخ بحقػقيعتعجيل في الذخوط السا

تؤكج القػانيغ عمى ضخورة حساية حقػؽ الأقمية وعجـ الإضخار بيا خلبؿ عسميات الجمج، مسا يخسخ مبجأ 
 3.العجالة والسداواة بيغ السدتثسخيغ

 
                                                           

 .112، ص 2018عمي سامي، الانجماج وتأثيخه عمى التسػيل في الذخكات، مكتبة الشيزة، بيخوت، 1
 .95، ص 2019حدغ فاشسة، إدارة السخاشخ السالية في الذخكات، دار الفكخ العخبي، دمذق،  2
يع، القانػف التجارؼ الحجيث، دار الكتب القانػنية، عساف،  3  .130، ص 2020محمد إبخاـ
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 .خامدا: آثار الانجماج عمى علاقة حسمة الدشجات بالذخكة
نجماج، يتغيخ كياف السجيغ الحؼ تمتدـ بدجاد سشجات القخض، مسا قج يؤثخ عمى علبقة إتساـ الابعج     

 ،حسمة الدشجات بالذخكة، سػاء مغ حيث الجية القانػنية لمسجيػنية أو شخيقة التعامل مع الالتدامات السالية
إلى ضخورة مخاجعة عقػد الدشجات قج يحتاج حسمة الدشجات إلى إعادة تقييع مخاشخ الاستثسار، بالإضافة و 

في بعس الأحياف، قج يؤدؼ الانجماج إلى تحديغ الػضع السالي لمذخكة و  ،بسا يتلبءـ مع الػضع الججيج
السشجمجة مسا يعدز أماف حسمة الدشجات، لكغ في حالات أخخػ قج تديج السخاشخ بدبب حجع الجيػف أو 

 1التحجيات السالية التي تػاجو الذخكة الججيجة.
 .سادسا: أىسية الذفافية والإعلام في حساية مرالح حسمة الدشجات

تعج الذفاؼية والإعلبـ الجقيق لحسمة سشجات القخض عغ تفاصيل عسمية الانجماج مغ أبخز عػامل     
فػياب السعمػمات الكاؼية يؤدؼ إلى زيادة السخاشخ والذكػؾ لجػ السدتثسخيغ، ويقمل مغ  ،حساية حقػقيع

ومغ ىشا تأتي أىسية وجػد آليات واضحة لتسكيغ حسمة الدشجات مغ الاشلبع  ،ذخكة الججيجةثقتيع في ال
عمى كافة التفاصيل السالية والقانػنية الستعمقة بالانجماج، بسا في ذلظ السعمػمات عغ التدامات الذخكة 

2،الججيجة، وأؼ تغييخات في شخوط الدشجات أو مػاعيج الدجاد
يخ عمى حسمة يؤثخ الانجماج بذكل كبو 

تفعيل  يدتػجب ، وىػ ماسشجات القخض، حيث يتصمب ضساف انتقاؿ الالتدامات دوف الإضخار بحقػقيع
آليات قانػنية وتشطيسية تزسغ حق حسمة الدشجات في السعخفة والسذاركة، مع ضساف الذفاؼية وحساية 

 .لسشجمجةحقػؽ الأقمية، ما يعدز مغ استقخار الدػؽ ويحفد الاستثسار في الذخكات ا
 الفخع الثاني: أثخ الانجماج عمى حسمة الحرص التأسيدية

تعخؼ حرز التأسيذ بأنيا صكػؾ ليذ ليا ؾيسة اسسية، بل ؾيسة فعمية تتحجد بشاءً عمى ندبة      
معيشة مغ أرباح الذخكة، دوف أف يتحسل حاممػىا أؼ خدائخ ترجرىا شخكات السداىسة لسغ قجمػا 

تأسيذ الذخكة، ولا يقابميا رأس ماؿ مجفػع، وبالتالي لا تجخل في تكػيغ رأس ماؿ خجمات جميمة أثشاء 
أثارت حرز التأسيذ ججلًا  ، وقدالذخكة. كسا لا يحق لأصحابيا السذاركة في الإدارة، ويسكغ إلغاؤىا

مخكدىع فقيياً حػؿ شبيعتيا القانػنية؛ ؼبعزيع يخػ أف حامميا دائغ وليذ مداىساً، بيشسا يخػ آخخوف أف 
 .خاص، فيع ليدػا دائشيغ ولا شخكاء

                                                           

 .142، ص 2021سعيج خالج، التسػيل والاستثسار في الذخكات، دار الفكخ، الخياض،  1
 .70، ص 2017ناصخ يػسف، الإفراح السالي والحػكسة في الذخكات، دار السعخفة، القاىخة،  2
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 .خرائص حرص التأسيذأولا: 
 :تتسيد حرز التأسيذ بخرائز تسيدىا عغ الأسيع والدشجات، وىي

تُعج حرز التأسيذ مغ الأدوات الخاصة التي تسشح كسقابل لمخجمات والجيػد التي يقجميا السؤسدػف 
تكػيشيا، ولحلظ فيي تختمف عغ الأسيع في عجة جػانب عشج إنذاء الذخكة، لا سيسا في السخاحل الأولى ل

 جػىخية:
 
، لا تجخل حرز التأسيذ في تكػيغ رأس ماؿ الذخكة، حيث لا تُسشح مقابل مداىسة مالية، وإنسا 1

تُسشح مقابل الجيػد السبحولة في عسمية التأسيذ. وىحا يُسيدىا عغ الأسيع التي تُكتتب مقابل دفع ؾيسة 
 جدءًا مغ رأس الساؿ.مالية تُذكل 

، تُرجر حرز التأسيذ بجوف ؾيسة اسسية، عمى عكذ الأسيع التي تختبط عادة بؿيسة اسسية محجدة 2
 تُعبخ عغ الحرة في رأس الساؿ.

، لا يتستع حاممػ حرز التأسيذ بحق السذاركة في إدارة الذخكة، إذ يُحخمػف مغ الترػيت أو 3
 مسا يحجّ مغ تأثيخىع عمى تػجيات الذخكة مدتؿبلًب.التجخل في اتخاذ القخارات الإدارية، 

رابعًا، يقترخ حق حاممي ىحه الحرز عمى الحرػؿ عمى نريب مغ الأرباح، بذخط أف تحقق الذخكة 
أرباحًا فعمية. ومع أف ىحا الحق يسشحيع دخلًب ثابتًا مغ الأرباح دوف أف يتحسمػا أؼ خدائخ، إلا أنو قج 

لسداىسيغ الحيغ يتحسمػف مخاشخ الخدارة وتتغيخ عػائجىع وفقًا للؤداء يؤدؼ إلى تعارض مع مرالح ا
 السالي لمذخكة، خاصة عشج تغييخ رأس الساؿ.

لحلظ، ضيخت انتقادات ليحه الحرز، حيث يخػ البعس أنيا تفتقخ إلى العجالة بيغ الذخكاء وتُثيخ 
نذائيا لزساف التػازف بيغ جسيع الذكػؾ حػؿ مبخرات وجػدىا، مسا دفع إلى السصالبة بإلغائيا وحطخ إ

 السداىسيغ داخل الذخكة.
 مؽقف التذخيعات مؼ حرص التأسيذثانيا : 

التذخيع يخػ  سيذ، حيثأالى مػضػع حرز الت 1929 الرادر سشة القانػف الفخندي القجيع لقج تصخؽ 
الفخندي القجيع أف إصجار مثل ىحه الحرز يعتبخ صحيحا تأسيدا عمى قاعجة حخية التعاقج وعجـ وجػد 

مى ضخورة مػافقة الجسعية العامة لحسمة حرز التأسيذ عمى تعجيل غخض وقج نز ع ،تذخيع يحخميا
التأسيذ السصالبة  كسا لع يكغ القانػف القجيع يجيد لحاممي حرز ،الذخكة أو تغييخ شكميا القانػني
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بالتعػيس عغ الزخر في حاؿ إلغاء الحرز بدبب خدارة تديج عغ ربع رأس ماؿ الذخكة في الحالات 
كاف يجب عخض اقتخاح الانجماج عمى الجسعية العامة لحسمة حرز التأسيذ لمسػافقة أو و ، 1العادية

لخفس فلب يؤثخ ذلظ عمى استسخار الخفس. وفي حاؿ السػافقة، يكػف القخار ممدماً لمجسيع، أما في حاؿ ا
وقج لا يحق ليع التعػيس إذا روعيت حقػقيع في  ،إجخاءات الانجماج، ويحق ليع السصالبة بالتعػيس

 مثل تػزيع أسيع أو سشجات مغ الذخكة الجامجة. مذخوع الانجماج
وسسح  ،1961أبخيل  1استقخ عمى حطخ إنذاء حرز التأسيذ اعتبارًا مغ  1966غيخ أف قانػف     

2،لمذخكات القائسة بذخاء ىحه الحرز أو تحػيميا إلى أسيع بعج مخور عذخيغ عامًا عمى إصجارىا
 أما

تحجيج العلبقة بيغ فشججه قج تصخؽ لحلظ مغ خلبؿ شخكة السداىسة بعج أف قاـ ب السذخع الجدائخؼ 
سعى السذخع الجدائخؼ إلى  لحا ،السداىسيغ وحسمة الدشجات والذخكة وما يتختب عمييا مغ آثار أمخاً شائكاً 

عمى جػاز  71مكخر  715فقج نرت السادة  ،تشطيع الأوراؽ السالية الرادرة عغ شخكات السداىسة بجقة
عمى أف سشجات الاستحقاؽ ىي سشجات قابمة لمتجاوؿ  11مكخر  715إصجار سشجات مداىسة، والسادة 

السذخع إصجار سشجات الاستحقاؽ عمى رخ تق، وقد اوتخػؿ نفذ حقػؽ الجيغ بشفذ الؿيسة الاسسية
شخكات السداىسة التي مزى عمى تأسيديا سشتاف، وأعجت ميدانيتيغ صادؽ عمييسا السداىسػف بانتطاـ، 

(. وتسشح الجسعية العامة لمسداىسيغ 1/12مكخر  715واشتخط أف يكػف رأسساليا مدجدًا بالكامل )السادة 
حجيج شخوشيا، ويسكغ تفػيس ىحه الدمصة إلى مجمذ وحجىا صلبحية تقخيخ إصجار ىحه الدشجات وت

عمى جػاز  114مكخر  715(. كسا نرت السادة 14مكخر  715الإدارة أو الخقابة أو السجيخيغ )السادة 
 3.إصجار سشجات استحقاؽ قابمة لمتحػيل إلى أسيع

فة حخصًا مشو يطيخ مغ ىحه الشرػص أف السذخع الجدائخؼ لع يتخؾ تشطيع الأسيع والدشجات لمرج    
كسا حخص عمى إناشة قخارات الانجماج  ،عمى استقخار التعامل والسرجاؾية في السجاؿ السالي والتجارؼ 
وفي سعييا لسػاكبة التذخيعات الحجيثة، ، بالجسعيات العامة لمسداىسيغ أو الجسعية العامة غيخ العادية

يؤدؼ إلى ىجر حقػؽ السداىسيغ  رأت التذخيعات الجدائخية أف فتح الباب أماـ حرز التأسيذ قج
والاستخفاؼ بجيػدىع، بالإضافة إلى فتح باب السجاملبت وشخاء الحمع، مسا قج يؤدؼ بالذخكة إلى 

عمى حطخ إصجار  11مكخر  715لحلظ، نز السذخع الجدائخؼ في السادة ، الانحخاؼ عغ ىجفيا
                                                           

 .137السخجع الدابق، ص سسيحة القميػبي، 1
 .1966مغ قانػف الذخكات الفخندي الرادر سشة  264السادة  2
 ، السخجع الدابق.59-75مغ القانػف رقع  114مكخر  715السػاد  3
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عج مػقفًا صائباً لحساية حرز السدتفيجيغ أو حرز السؤسديغ تحت شائمة العقػبات، وىػ ما يُ 
 1.استقخار التعامل وتكافؤ الفخص داخل الذخكات

 

 

 

                                                           

دار ىػمة الجدائخ،  2311، 1محمد حديط، السدؤولية الجدائية لمذخكات التجارية في القانػف الجدائخؼ والقانػف السقارف، ط 1
 ما بعجىا.و  164ص



 

 

 

 

 

 

 

 

 الخـــاتـســـــــة

 

 

 

 



 الخاتسة
 

101 
 

انجماج الذخكات في التذخيع أعسق للئشار القانػني الحؼ يحكع  فيعػضع لحه الجراسة جاءت ىلقج      
للئحاشة بيحا السػضػع مغ جػانبو الشطخية والعسمية، بالشطخ إلى أىسيتو  متقجمة ، وىي محاولةالجدائخي 

ويُعج انجماج  ،الستدايجة في ضػء التغيخات الاقترادية العالسية، والانفتاح الاقترادؼ الحؼ تعخفو الجدائخ
الذخكات مغ أىع الػسائل القانػنية التي تمجأ إلييا السؤسدات لسػاجية التحجيات الاقترادية، وتحقيق 

تبيغ أف الانجماج لا يُعج مجخد عسمية قانػنية  ، كسا  التػازف السالي، وتعديد مكانتيا التشافدية في الدػؽ 
، بل ىػ عسمية قانػنية مخكبة، ليا آثار عسيقة بديصة تقترخ عمى دمج شخكتيغ أو أكثخ في كياف ججيج

تسذّ جػىخ الكياف القانػني لمذخكة، وتؤثخ في بشيتيا التشطيسية، وتشعكذ عمى كافة الأشخاؼ السعشية، 
 .سػاء كانػا شخكاء أو دائشيغ أو عسالًا أو أشخافًا ثالثة

، تبجأ مغ مخحمة الاتفاؽ السبجئي ةإشكالات قانػنية وعسمية متعجدكسا أف ىحه العسمية لا تخمػ مغ      
عمى الانجماج، وتسخ بإجخاءات إعجاد السذخوع والسػافقة عميو، وتشتيي بآثاره القانػنية مغ حيث انتقاؿ 

وتدداد ىحه  ،الحقػؽ والالتدامات، وتحجيج مريخ العقػد القائسة، واستسخار الذخرية السعشػية أو زواليا
س الشرػص، وغياب التفريل في الإجخاءات التشطيسية، وافتقار الإشكالات تعقيجًا في ضل غسػض بع

القزاء التجارؼ في الجدائخ إلى الاجتيادات الكاؼية التي تداىع في تػحيج الفيع القانػني حػؿ ىحه 
ورغع أف السذخّع الجدائخؼ قج تشاوؿ مػضػع انجماج الذخكات في القدع الخابع مغ القانػف ،  العسمية

 محجودة في نصاقيا، ومجسمة في، إلا أف تمظ الشرػص جاءت 756إلى  744اد التجارؼ، مغ السػ 
مسا جعميا عاجدة عغ مػاكبة الستصمبات الػاقعية التي تفخضيا الدػؽ الجدائخية السعاصخة،  صياغتيا،

 .خاصة في ضل الانفتاح عمى الاستثسارات الأجشبية، وتدايج عسميات الاستحػاذ وإعادة الييكمة

مغ خلبؿ ىحه الجراسة تقجيع قخاءة نقجية لمشرػص الجدائخية السشطسة للبنجماج، مغ خلبؿ  تلوقج حاو     
تحميميا وتفديخىا في ضػء قػاعج الفقو القانػني، مع مقارنتيا بالتذخيعات السقارنة، خرػصًا التذخيع 

غ السرخؼ والأردني، الفخندي الحؼ يُعج مرجرًا أساسيًا لمقانػف التجارؼ الجدائخؼ، بالإضافة إلى التذخيعي
 توقج لسد،   لعسميات الانجماج، سػاء مغ حيث الذكل أو الآثار يةالمحيغ يػفخاف تشطيسًا أكثخ دقة وشسػلً 

 تعجيلبت جػىخية وإصلبحات تشطيسية فيمغ خلبؿ ىحا التحميل أف التذخيع الجدائخؼ بحاجة ماسّة إلى 
، وتػفيخ الحساية القانػنية الكاؼية لكافة الأشخاؼ ىحا الباب، مغ أجل ضبط العسمية القانػنية للبنجماج

الستأثخة بو، بسا يزسغ استقخار السعاملبت وثقة السدتثسخيغ، ويُديع في تصػيخ مشاخ الأعساؿ، ويجعع 
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وبحلظ، فإف ىحه الجراسة تفتح الباب أماـ السديج مغ البحث العمسي    ،  الأىجاؼ الاقترادية الكبخػ لمجولة
تحييغ السشطػمة القانػنية التجارية ، وتجعػ إلى نقاش تذخيعي واسع، يكػف اليجؼ مشو في ىحا السػضػع

 بسا يتساشى مع التصػرات الاقترادية والسالية، ويػاكب التدامات الجدائخ الجولية في إشار الاتفاؾيات
 . يالاقترادية ومشاخ التبادؿ التجارؼ العالس

تشتاجات أو الشتائج ومجسػعة أيزا مغ التػصيات يسكغ تسكشا مغ التػصل إلى مجسػعة مغ الاسكسا  
 الانجماج يسثلأن  عخضيا كالآتي عمى أمل أف تداعج الباحثيغ في ذات السجاؿ مدتؿبلب في أبحاثيع

، ويُديع في تحقيق التػازف السالي وتعديد التشافدية في الدػؽ، غيخ وسيمة فعالة لإعادة ـيكمة الذخكات
 .قانػنيًا متيشًا وشفافًاأف نجاحو يتصمب إشارًا 

الاخترار تعاني مغ ( 756إلى  744الشرػص القانػنية الجدائخية الستعمقة بالانجماج )السػاد  .1
 .، مسا يُفخز صعػبات عشج التصبيق العسميوالغسػض

الخاصة بالانجماج، خرػصًا ما يتعمق بحساية  تفريل الإجخاءاتيفتقخ التذخيع الجدائخؼ إلى  .2
 .حقػؽ الذخكاء والجائشيغ والعساؿ

بيغ أحكاـ القانػف التجارؼ وبعس التصبيقات العسمية لمذخكات، ما يخمق فخاغًا  تبايغ واضحىشاؾ  .3
 .قانػنيًا يدتجعي تجخل السذخّع

يؤدؼ إلى تزارب في في الجدائخ في مجاؿ انجماج الذخكات  غياب الاجتياد القزائي الكافي .4
 .التأويل وارتباؾ في التصبيق

بالسقارنة مع التذخيعات السقارنة )الفخندي، السرخؼ، الأردني(، يطيخ أف الشطاـ القانػني  .5
 .يحتاج إلى مديج مغ التصػيخ والتػضيح والتحجيثالجدائخؼ 

 الاقتخاحات: ثانيًا

 :استشادًا إلى ما سبق، نقتخح ما يمي

أو مخسػـ  بإصجار فرل مدتقل، الانجماج في القانػف التجارؼ الجدائخؼ  وتػسيع أحكاـ تعجيل .1
 .تشطيسي يُفرل إجخاءات وشخوط الانجماج وآثاره
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، عشج تشفيح إدراج ضسانات قانػنية صخيحة لحساية حقػؽ السداىسيغ الأقمية والجائشيغ والعساؿ .2
 .عسمية الانجماج، مع إمكانية اعتخاضيع وفقًا لآليات محجدة

حػؿ أسباب ومبخرات الانجماج، وآثاره الستػقعة،  الذخكات السشجمجة بشذخ تقاريخ شفافة إلداـ .3
 .وإتاحة ىحه السعمػمات لمعسػـ

مغ خلبؿ تشطيع نجوات وتكػيشات لمقزاة حػؿ قزايا انجماج الذخكات،  تذجيع الاجتياد القزائي .4
 .والاستفادة مغ الدػابق القزائية الأجشبية في ىحا الدياؽ

حػؿ إعادة ـيكمة الذخكات في مشاىج كميات الحقػؽ،  مػاد تعميسية وبحثية متخررةإدراج  .5
 .لتكػيغ قاعجة معخؼية قادرة عمى مػاكبة ىحا السجاؿ الحيػؼ 
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رأ ن  الكرت    .الك 

 .رأولًا: السراد

 السعاجػ./ 1

 .ابغ مشطػر، لداف العخب، شبعة ججيجة، دار السعارؼ، القاىخة، د.س

 .الشرؽص القانؽنية والتذخيعية /2

  يتزسغ 1975سبتسبخ سشة  26السػافق  1395رمزاف عاـ  20مؤرخ في  59-75الأمخ رقع ،
 20-87رقع   السعجؿ والستسع بالقانػف (1975لدشة  101القانػف التجارؼ. )الجخيجة الخسسية عجد 

، والسخسػـ التذخيعي 1987لية لدشة ، الستزسغ قانػف السا1987ديدسبخ سشة  23السؤرخ في 
يػليػ سشة  9السؤرخ في  23-96، والأمخ رقع 1993أبخيل سشة  25السؤرخ في  08-93رقع 

السؤرخ  02-05، والقانػف رقع 1996ديدسبخ سشة  9السؤرخ في  27-96، والأمخ رقع 1996
. )الجخيجة 2015ديدسبخ سشة  30السؤرخ في  20-15القانػف رقع و  2005فبخايخ سشة  6في 

. )الجخيجة 2022مايػ سشة  5السؤرخ في  09-22القانػف رقع  و (2015لدشة  71الخسسية عجد 
 26السؤرخ في  58-75القانػف السجني الجدائخؼ، الأمخ رقع .(2022لدشة  32الخسسية عجد 

 .، السعجؿ والستسع1975سبتسبخ 
 يتزسغ  1975سبتسبخ سشة  26السػافق  1395رمزاف عاـ  20مؤرخ في  58-75رقع مخ الأ

 01-83القانػف رقع السعجؿ و الستسع ب (1975لدشة  78القانػف السجني )الجخيجة الخسسية عجد 
والقانػف  1988مايػ سشة  3السؤرخ في  14-88والقانػف رقع  1983خ سشة يشاي 29السؤرخ في 

يػنيػ سشة  20السؤرخ في  10-05والقانػف رقع  1989فبخايخ سشة  7السؤرخ في  01-89رقع 
 .2007مػػايػػػػ سػػشػػة  13السؤرخ في  05-07والقانػف رقع  2005

 ط العامة لعلبقات العسل في القصاع الستعمق بالذخو  1975افخيل  29السؤرخ في  31-75مخ الأ
 .39الخاص، ج ر، رقع 
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https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/75-58.pdf
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https://droit.mjustice.dz/sites/default/files/ACivil.pdf
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  ابخيل  25الستعمق بعلبقات العسل، ج.ر  1990ابخيل  21السؤرخ في  11-90القانػف رقع
، 1996جػاف  09السؤرخ في  21-96، السعجؿ والستسع بالقانػف رقع 17، العجد 1990

 .1996جػاف  10، الرادرة 44ج.ر
  الستعمق بالتأميشات، الجخيجة الخسسية الجدائخية، 1995يشايخ  25خ في السؤر  07-95الأمخ رقع ،

 .1995لدشة  13العجد 
 الرادرة في 43عجد  ، الستعمق بالسشافدة، ج.ر2003يػليػ  19السؤرخ في  03-03مخ الأ ،

 .12/05والقانػف  08/12السعجؿ والستسع بسػجب القانػف  2003يػليػ 20
 ثانيا: السخاجع.

 .(العامة والستخررة )مختبة أبججيًا حدب اسػ السؤلفالكتب / 1

 عبج العديد، الػجيد في الذخكات التجارية، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، الجدائخ،  أبػ الدخور
2019. 

 سالع ىاجع، دليل تأسيذ الذخكات التجارية في القانػف التجارؼ الجدائخؼ، دار ىػمة  أبػ قخير
 .2014الجدائخ، دوف شبعة، لمصباعة والشذخ والتػزيع، 

 محسػد صالح قائج، انجماج الذخكات كطاىخة مدتحجثة، دراسة مقارنة، الصبعة الأولى،  ريانيالأ
 .2012دار الفكخ الجامعي، الإسكشجرية، 

 2008، عساف، الأردف، 1عديد، الػسيط في الذخكات التجارية، ط العكيمي. 
 2011لخامدة، دار الشيزة العخبية، القاىخة، القميػبي سسيحة، الذخكات التجارية، الصبعة ا. 
 1992ة، الذخكات التجارية، دار الشيزة العخبية، الصبعة الثالثة، حالقميػبي سسي. 
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 السمخص

، مغ خلبؿ دراسة تحميمية للئشار انجماج الذخكات في التذخيع الجدائخي ىحه السحكخة مػضػع ت تشاول
 فييا وقج تع ،756إلى  744القانػني السشطع ليحه العسمية وفقًا لمقانػف التجارؼ، وتحجيجًا في السػاد مغ 

تدميط الزػء عمى مفيػـ الانجماج، أنػاعو، مخاحمو، وشخوشو، إضافة إلى الآثار القانػنية الستختبة عشو، 
كسا قارف البحث بيغ التشطيع الجدائخؼ  ،سػاء بالشدبة لمذخكات السشجمجة أو الجائشيغ والسداىسيغ والعساؿ

لثغخات وتحقيق الفيع الأعسق وبعس التذخيعات السقارنة كالقانػف الفخندي والسرخؼ، بيجؼ كذف ا
وتػصّمت الجراسة إلى أف الشرػص الجدائخية تحتاج إلى تصػيخ وتفريل أكبخ، مع ضخورة  ،لمسػضػع

 .تػفيخ ضسانات قانػنية واضحة تخاعي مختمف الأشخاؼ الستجخمة في ىحه العسمية

ذخكات ال – شجمجةالس الذخكات –القانػف التجارؼ  – التجارية انجماج الذخكات :الكمسات السفتاحية
 .إعادة الييكمة – الجامجة أو الججيجة

Summary 

this dissertation explores the merger of companies under Algerian legislation, 

through an analytical study of the legal framework governing this process as 

outlined in Articles 744 to 756 of the Commercial Code. It highlights the 

concept, types, phases, and legal requirements of mergers, as well as the legal 

implications for merged companies, creditors, shareholders, and employees. The 

research also compares Algerian regulations with those of other legal systems, 

such as French and Egyptian laws, in order to identify shortcomings and propose 

improvements. The study concludes that Algerian law lacks precision and 

comprehensive provisions, and calls for clearer legal safeguards to protect all 

parties involved in corporate mergers. 

Keywords : Merger of commercial companies - Commercial law - Merged 

companies - New or merging companies - Restructuring. 

 


