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هداء  الإ 
﷽ 

إلدإفع في أ جنحة أ حلق بها في سماء إلعلم وإلمعرفة، إ لى من كانوإ إلس ند و  أ هدونيإ لى من إضاءوإ دربي و 

م تتحقق علماني أ ن أ حلاإللذين كنا مصدر إل مان وإلدعم، و  إلحبيبين، إ لى إلوإلدين إل كاديمية وإلعلمية رحلتي

ليبال رإدة وإلعمل إلجاد زرعتم فيَّ بذور إلطموح  ، فأ نتما منكما ثمرة جهد س نوإتي وتعب أ يامي، إهدي إ 

 .وإل مل

فوجودكم ، بهاكل يوم بجانبكم هو نعمة أ عتز ، فوأ بنائهم وبناتهم إخوإتيإ لى أ عز إلناس على قلبي، إلى إخوتي و 

ليكم هذإ إلبجانبي يشعرني بال مان وإلقوة  .عمل كتعبير عن إمتناني وحبي لكم، أ هدي إ 

مسار تكويني في مرحلة  ، وخاصة إلذين ساهموإ فيإ لى كل أ ساتذتي إل فاضل، عبر كل إلمرإحل إلدرإس ية

طريق ظلمات إلبحث وإلتفكير،  تضئ إلذين كانوإ نجوما، و معارفهم يبخلوإ علىَّ بعلمهم و ، إلذين لمإلدكتورإه

 دعمكم إللامتناهيشكرإ لكم على إرشادكم و 

، إلذين كانوإ شركاء في إلطموح وإلبحث وشاركوني لحظات زملائي في هذإ إلدربئي و  أ صدقاإ لى كل

 دعمهام و الانتصار لقد كنتم مصدر إل إلتحدي و

ليك كانت لي إلعو ، إلتيلعزيزة رفيقة دربي وشريكة حياتيإ لى زوجتي إ ن وإلس ند بصبرها وحبها أ هدي إ 

 دعمك إس تطعت إلوصول إلى هذإ إليوم إلعظيمهذإ إل نجاز، فبفضل تشجيعك و 

إلى من مل  إلبيت ، جة غمرت قلوبنا بالحب وإلسعادة، إلى بهإلذي إضاء حياتنا بأ جمل إل لوإن إ لى إلنور

جودكم في ، إن و إلتوأ م إلثاني صفا ومروىلء فاطمة و وإلتوأ مين إلغاليين أ لء فاطنة و  ، إلىبالضحك وإلمرح

 في كل مرإحل حياتكنّ. ودعمنا لكنّ لكنّ ليبقى ذكرى حبنا  وهذإ الاهدإء، حياتنا هو نعمة من الله

، أ هدي هذإ إلعمل إ لى روحكم إخي إلذي وإفته إلمنية " حمزة " دعمني إ لىوأ خيرإ، إلى كل من أ من بي و 

خير تزرع في أ رض إلعلم بذرة أ ن يجعل هذإ إلعمل علما نافعا و  وجلإلطيبة إلطاهرة، سائلا إلمولى عز 

 .وإلمعرفة

 .يفرح لنجاحيأ هدي عملي هذإ إلى كل من يحبني و في إلنهاية و

ورحلة   راد ب  ن  ج   ب 



 

 

 

كر و 
ان  ش   عرف 

﷽ 

إلمرسلين ، وإلصلاة وإلسلام على أ شرف إلخلق و نعمته تتم إلصالحاتإلذي بفضله و إلحمد لله رب إلعالمين، 

 صحبه أ جمعين.نا محمد وعلى أ له و س يد

 أ ود أ ن أ عبر عن شكري إلعميق وإمتناني لكل من ساهم وعدم في إنجاز هذه الاطروحة، وأ خص بالذكر:

خوإ لى وإلدي إلعزيزين و  على دعائكما إلمس تمر إلذي ، و دعمكما إللامحدودرإ على حبكما و أ خوإتي، شكتي و إ 

ليإلس ند وإلملاذ ، لقد كنتم دإئماإل وقات أ صعبكان إلنور في  كما تقديرإ لجهودكما ، إهدي هذإ إل نجاز إ 

 .وتضحياتكما

إلسبب توجيهه إ رشاده و  إلذي كانلذي لم يبخل علّي بوقته ومعرفته، و إ لى مشرفي إلقدير كمال سي محمد، إ

تحفيزك لي طوإل  على إلدعم وإلتشجيع إلمس تمرين، وعلى صبرك و ، شكرإ لكفي إلوصول إلى هذه إلنتيجة

 فترة إلبحث.

عين  –عيب ، من جامعة بلحاج بوش ورة مساعدة إلمشرف سي محمد فايزةإلدكتإ لى أ ساتذتي إل فاضل و 

قتصادي إلقدير محمد بن بوزيان إلخبير الاإلحصر إلبروفيسور و إخص بالذكر ل ومن خارجها و  –تموشنت 

إلى ان وإلدكتور حفيظ إلياس، و صابي شعبإل س تاذ قذلك إلبروفيسور بن علال بلقاسم وأ بوبكر بوسالم و كو 

أ ثرو تجربتي سهموإ في تكوين معرفتي إلعلمية و ، إلذين أ   كان لهم إل ثر في هذه الاطروحةكل من لم

 إرشاد. كل ما قدمتموه من دعم وتوجيه و ، شكرإ لكم علىيميةإل كاد

تمامأ صدقائي وإلى عائلتي وإلى كل من ساهم من قريب أ  وإلى زملائي و  هذه الاطروحة،  و من بعيد في إ 

 .لكم على دعمكم وتشجيعكم إلمس تمر، شكرإ وشاركوني الافرإح وإلتحديات

، شكرإ لكي إلمعنويتوأ م إلثاني صفا و مروى لقد قدمت إلدعم زوجتي وأ م بناتي إلتوأ مين أ لء وولء و إلى 

ام هذإ ، وعلى تفهمك إلذي كان له إلفضل في إ تموالانشغاللحظات إلغياب  وتحملك لكلعلى صبرك 

 إلعمل.

تمام هذه الاطروحة أ سأ ل الله إلعلي إلقديرإل خير إود إن أ شكر كل من ساهم و في و  لو بكلمة أ و دعاء في إ 

 .أ ن يجعل هذإ إلعمل علما نافعا، وإن ينفع به الامة

 .فضلكم عليافالكلمات ل توفي يعا شكرإ لكم جزإكم الله أ لف خير، يشهد الله عليا كم أ نا ممتن لكم جم 

ورحلة   راد ب  ن  ج   ب 



 

 

 

 : إلملخص

( على سعر إلصرف إلفعلي Balassa-Samuelsonصامويلسون ) -إلدرإسة إلى قياس أ ثر ظاهرة تأ ثير بالسا تهدف

نتاج، معدل  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  إلحقيقي في دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا، وهذإ بتحليل إلعلاقة بين إل 

صافي إل صول إل جنبية، معدل إلتضخم، وإلجودة إلمؤسس ية، ومدى تأ ثير هذه إلعوإمل على سعر  إلتبادل إلتجاري،

إلصرف إلفعلي إلحقيقي، حيث تم الاعتماد على إلمنهج إلوصفي في إلجانب إلنظري، أ ما إلجانب إلتطبيقي فقد تم إس تخدإم 

على  (،panel ARDLإلموزعة لبيانات إلبانل ) إلمنهج إلقياسي إلكمي ، بتطبيق نموذج الانحدإر إلذإتي بالتأ خيرإت

، ووصلت Stata 17.0، وذلك باس تخدإم برنامج 2019إلى غاية س نة  2000بيانات س نوية للفترة إلممتدة من س نة 

إلدرإسة إلى وجود تأ ثير وإضح لمتغيرإت إلدرإسة على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي في دول إلشرق إل وسط و شمال 

نتاجية إلكلية إفريقيا، حيث تؤ  نتاج ثر إل  على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي بشكل سلبي وهو ما يدعم فرضية لعوإمل إل 

(، ويلعب معدل إلتبادل إلتجاري دورإ مهما في تحديد سعر إلصرف Balassa-Samuelsonصامويلسون ) -تأ ثير بالسا

فعلي إلحقيقي، وتؤثر إلجودة إلمؤسس ية إلفعلي إلحقيقي، ووجود علاقة عكس ية بين معدل إلتضخم وسعر إلصرف إل

يجابي على إس تقرإر أ سعار إلصرف هذإ يبين إن كل إلمتغيرإت تلعبا دورإ حاسما في تفسير تحركات و  ، إذنبشكل إ 

( Balassa-Samuelsonصامويلسون ) -تغيرإت سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي في إلمنطقة، مما يؤكد وجود تأ ثير بالسا

      سط و شمال إفريقيا.في دول إلشرق إل و 

نتاجية إلكلية لعوإمل  ،panel ARDL ،(Balassa-Samuelsonصامويلسون ) -تأ ثير بالسا: إلكلمات إلمفتاحية إل 

نتاج،  إلحقيقي.سعر إلصرف إلفعلي  إل 

Abstract: 

        The study aimed to measure the impact of the Balassa-Samuelson effect on the 

real effective exchange rate in Middle Eastern and North African countries, This was 

done by analyzing the relationship between total factor productivity (TFP), the terms 

of trade, net foreign assets, the inflation rate, and institutional quality, and the extent 

of the impact of these factors on the real effective exchange rate. The study relied on 

the descriptive approach in the theoretical aspect, while the quantitative econometric 

approach was used in the applied aspect ,by applying the panel auto-regressive 

distributed lag model (panel ARDL) to annual data for the period extending from 2000 

to 2019, using Stata17.0 software, The study concluded that there is a clear impact of 

the study variables on the real effective exchange rate in Middle Eastern and North 

African countries, where the total factor productivity  affects the real effective exchange 

rate negatively, which supports the hypothesis of the Balassa-Samuelson, The Terms of 

trade play an important role in determining the real effective exchange rate,  and there 

is an inverse relationship between the inflation and the real effective exchange rate in 

the region, and the institutional quality has a positive effect on exchange rate stability, 

Thus, this indicates that all variables play a crucial role in explaining the movement 



 

 

 

and changes in the real effective exchange rate in the region, which confirms the 

existence of  the Balassa-Samuelson effect in Middle Eastern and North African 

countries. 

Keywords: Balassa-Samuelson Effect, Panel ARDL, Total Factor Productivity, Real 

Effective Exchange Rate. 

 

Résumé: 

   L`étude visait à mesurer l`effet Balassa-Samuelson sur le taux de change effectif reel 

au les pays du moyen-Orient et d`Afrique du Nord, en analysant la relation entre  la 

productivité total des facteurs et le termes de l`échange, les avoirs extérieurs  nets, le 

taux d`inflation, et la qualité institutionnelle et l`incidence de ces facteurs sur le taux 

de change effectif reel, ou l`approche descriptive était basée sur l`aspect théorique, du 

cote appliqué le curriculum standard quantitatif, appliquant le modéle  autoregressif à 

retards distribués pour les données de panel (panel ARDL), a été utilise sur les données 

annuelles entre les année 2000 - 2019, en utilisant le programme Stata 17.0,  L`étude a 

constate un effet clair des variabeles d`étude sur le taux de change effectif reel dans les 

pays du moyen-Orient et d`Afrique du Nord, ou la productivité total des facteurs affecte 

négativement le taux de change effectif reel, qui soutient l`hypothése de l`effet Balassa-

Samuelson, le termes de l`échange joue un role important dans la determination du 

taux de change effectif reel, et il y a une relation inverse entre le taux d`inflation et le 

taux de change effectif reel, et l`impact positif de la qualité institutionnelle sur la 

stabilité des taux de change , cela montre donc que toutes les variabeles ont joue un 

role crucial dans l`explication des movements et des changement du taux de change 

effectif reel dans la region,  ce qui confirme l`existence de l`effet Balassa-Samuelson 

dans les du moyen-Orient et d`Afrique du Nord. 

 

Mots-clés: Effet Balassa-Samuelson, (panel ARDL), Productivité Total Des Facteurs, 

Taux De Change Effectif Reel.
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....................................................................قدمة إلعامة...................إلم  

 عامة:مقدمة 

إلعديد  دفع، تكنولوجيإل  إلتقدمو عولمة إلو  إلتطور سرعةب  و إلمتميز ،إلذي نعيشه إلآن ،ن إلعصر إلحاليإ           

إلذي بدوره ، تها إلوطنية إتحرير إقتصاد إ طارإنفتاحا على إلعالم إلخارجي في  أ كثرتبني س ياسات  إلى من دول إلعالم

إلتبادل إلتجاري  هذإ ما زإد من إرتفاع معدلت و، إلدول  شجع على رفع عديد إلقيود عن إلتجارة إلدولية فيما بين

و إلعالم إلخارجي لما تزخر به هذه إلدول   MENAخاصة دول إلشرق إل وسط و شمال إفريقيا ، بين دول إلعالم

و إلذهب و  ، و إلسطحية مثل إلحديدو إلغاز إلطبيعي فمنها إلباطنية مثل إلنفط ،هائلة طبيعيةثروإت من 

من أ هم إلموإرد الاسترإتيجية إلتي تعتمد عليها إقتصادإت إلعالم إجمع،  و باعتبار هذه إلموإرد ،مختلف إلمعادن إل خرى

من موإرد طبيعية لتشغيل  به دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا فيضل إلخارجية لما ت إلدو  حاجة  تظهر  فقد

فان  أ خرى، ومن جهة تلعب دورإ رئيس يا في الاقتصاد إلعالميهو ما جعلها و  هذإ من جهة،إلصناعات إلعالمية 

دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا ليست أ حادية إلقطب أ و إلجانب، إلعالم إلخارجي و إلعلاقة الاقتصادية بين 

اجة بين إلطرفين، فدول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا هي بحقائمة على إلمصالح إلمشتركة هي علاقة تبادلية بل 

تعدد إلعملات  بحكم إختلاف و و متنوعة ، عية وتكنولوجيةصنا لما تنتجه دول إلعالم إلخارجي من منتجات إيضا

بسعر  الان تبادل هذه إلعملات وهو ما يسمىأ لية لتحديد قيمة فكان لبد من وجود  ،إلوطنية لهته إلدول

  إلصرف .

فريقيا  كذلك و يعتبر سعر صرف إلعملة في دول إلعالم حيث            أ هميةذإ دول إلشرق إل وسط  و شمال إ 

 إختلالتيعاني من تغيرإت و  ن هذإ إل خير، حيث أ  إتها إلوطنيةا له من أ ثر على إس تقرإر إقتصادلم ، بالغة

أ س باب هذه الاختلالت في تحديد  فهم و إ لىتسعى  متخذي إلقرإر في دول إلعالم  جعل، مس تمرة و متتالية

نظريات  ل يجاديسعون  الاقتصاديين يهتمون وإلباحثين  كذلك جعلت إل همية، فهذه صرف عملاتها إلوطنية أ سعار

فمن بين هذه إلنظريات نظرية تعادل  ،م إختلالت و تغيرإت أ سعار إلصرفو فه تساعد على تحديد إقتصادية

لكل نظرية ف، وكما هو شائع من إلفرضيات إلمحددة لسعر إلصرف إلقوة إلشرإئية إلتي بدورها وجدت مجموعة

 Balassa-Samuelson بتأ ثيرعن ما يسمى  أ فرزتوإلعيوب إلتي بدورها مجموعة من الانتقادإت إقتصادية 



 

 ج
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يعد من بين إهم إلنظريات الاقتصادية إلتي تسعى إلى فهم إلفروق في مس تويات أ سعار إلصرف إلحقيقية إلذي 

مجموعة  ابدوره ذه إلنظريةت هحددبين إلدول، إلتي تعد جزءإ أ ساس يا من إلديناميكيات الاقتصادية إلعالمية، و 

  .سعر إلصرف و فهم تغيرإت من إلفرضيات إلجديد إلمساعدة في تحديد

إلعالمية، أ صبحت أ سعار إلصرف إلحقيقية موضوعا محوريا في و في ظل إلعولمة و إلتغيرإت الاقتصادية           

مقارنة بالعملات إل جنبية إل خرى، وهي الاقتصاد إلدولي، فأ سعار إلصرف تعكس إلقوة إلشرإئية للعملة إلوطنية 

وإلتي  وشمال إفريقيادول إلشرق الاوسط أ يضا شهدت لقد كذلك مؤشر مهم لتقييم تنافس ية الاقتصاد إلوطني، و 

وعدم ، ةرإً كبيرإ في الاوضاع الاقتصاديتدهو مؤخرإ تتميز بتنوع كبير في إلهيأكل الاقتصادية و إلس ياسات إلنقدية 

 ومن بين مس تدإمة،وتحقيق تنمية  إلوطنية باقتصادإتهايتيح لها إلفرصة للنهوض  تحقيق نمو إقتصاديقدرتها على 

 وكذلك ترنح وتذبذب سعر إلوطنية،عملاتها  قيمة تبادل إس تقرإر الاوضاع عدمه هذ الاس باب إلتي أ دت إلى

 وإليورو،مثل إلدولر  لعالمإ وإس تخدإما فيمقارنة بالعملات الاخرى الاكثر ش يوعا  صرف إلعملات إلوطنية

 إلعالمية.وتقهقر قيمة عملاتها إلوطنية إمام هذه إلعملات إلرئيس ية في إل سوإق إلمالية 

تحديد الاس باب إلرئيس ية و فهم ل شمال إفريقيا في دول إلشرق الاوسط و فهنا أ صبح الامر ملحا للغاية           

قادر على موإجهة  بناء إقتصاد قويمن إجل وهذإ ، إلوطنيةعملاتها صرف لمولدة لهذه الاختلالت في سعر إ

تحسين و  ،س تدإمة فيهام نمية إس تقرإر إقتصادي وت لتحقيق كذلك و  لهذه إلدولإلتحديات الاقتصادية مس تقبلا 

منذ إلقدم  إقتصادإتها، للخروج من بعض إلمشأكل الاقتصادية إلتي تتخبط فيها الاجتماعيةو إلظروف الاقتصادية

ق الاوسط وشمال ضمان رفاهية إلمجتمعات في منطقة إلشر  كذلكو ، إلمكلفة جدإتبعياتها وعوإقبها إلوخيمة و وتجنب 

  .إفريقيا

في دول إلشرق  Balassa-Samuelson ركزت إلدرإسة إلحالية في إلبحث عن وجود إثر لهذإو          

فريقياوشمال  إل وسط أ سعار صرف  إلمتتالية في يمكن أ ن يفسر تغيرإت و إختلالت بدوره إلذي ،( MENA)  إ 

و مسايرة الاقتصاد إلعالمي إل كثر تطورإ  إلدول إلمتقدمة وركب تحاول إللحاق ب إل خيرةفهذه  عملاتها إلوطنية ، 

نتاج  يرثأ  تفهنا يهم درإسة ،  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  ، إل جنبية  إل صول، معدل إلتبادل إلتجاري ، صافي إل 
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دول إلشرق في بعض إلحقيقي إلفعلي على سعر إلصرف مؤشر إلجودة إلمؤسس ية معدلت إلتضخم و كذلك 

نماذج بيانات إلبانل من درإسة قياس ية تعتمد على  في هذه إلدرإسة سنس تخدمحيث ،  إل وسط و شمال إفريقيا

 خلال إلتحليل إلديناميكي للتحقق من ذلك.

 إلدرإسة: إ شكالية -أ  

في دول إلشرق  Balassa-Samuelson أ ثرهذه إلدرإسة للتحقق من وجود  تأ تيعلى ما س بق  بناءً         

فريقياوشمال  إل وسط على  إل جابة، محاولين 2019غاية س نة  إ لى 2000في إلفترة إلممتدة من س نة  (MENA) إ 

وشمال  إل وسطفي بعض دول إلشرق  Balassa-Samuelson أ ثر: ما مدى وجود إلرئيس ية إلتالية إل شكالية

فريقيا  ؟إ 

 :إلدرإسة اتفرضي -ب

نتاجعتبر ت  -1 نتاجية إلكلية لعوإمل إل  مؤشر ، معدل إلتضخم و إل جنبية إل صول، صافي ادل إلتجاري، معدل إلتبإل 

 .دول إلشرق الاوسط وشمال إفريقيا في إلحقيقي إلفعلي سعر إلصرفمحددإت  أ هممن إلجودة إلمؤسس ية 

معدل إلتبادل إلتجاري يؤدي إلى إرتفاع سعر ومعدل إلتضخم و نتاجية إلكلية لعوإمل الانتاج كل من الازيادة  -2

-Balassa أ ثر هو ما يعبر عن وجودإلصرف إلفعلي إلحقيقي لدول إلشرق الاوسط وشمال إفريقيا 

Samuelson فيها. 

ن   -3 نتاجية إلكلية لعوإمل إل   .إلحقيقيتاج في سعر إلصرف إلفعلي تتسبب إل 

 :إلدرإسة أ همية -ج

على سعر إلصرف  وتأ ثيره ،Balassa-Samuelsonضرورة إلفهم إلجيد ل ثر هذه إلدرإسة في  أ هميةتكمن        

فريقيا، إل وسطفي بعض دول إلشرق إلفعلي إلحقيقي  ة يتجار إلس ياسات إل جل رسم من أ  وكل هذإ  وشمال إ 

تساهم  وإقتصادية فعالةوضع س ياسات نقدية  إلقرإر في ومساعدة صناع إلدول،فعالية لهذه  أ كثرتكون إلخارجية 

ضافة إلمنطقة،في تحسين إلوضاع الاقتصادية في  إلذي يمتاز  إلبانل،إلنموذج إلمطبق في عملية إلتقدير بيانات  إ لى إ 

 دقة وفعالية. أ كثربالحصول على نتائج أ يضا  وإلذي يسمح إلمشاهدإت،جدإ من  كبيربعدد 
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 إلدرإسة: أ هدإف -د

في بعض دول إلشرق  Balassa-Samuelson أ ثرإلهدف من هذه إلدرإسة هو محاولة إكتشاف وجود         

فريقياوشمال  إل وسط  .2019 إ لى 2000في إلفترة ما بين  إ 

 .وكيفية إس تجابته لها عر إلصرفمحددإت س أ همإلتعرف على   -

ذإتحديد ما  -  .وشمال إفريقيادول إلشرق إل وسط يظهر بوضوح في  Balassa-Samuelsonكان أ ثر  إ 

إلحقيقية للتغيرإت إلمس تمرة  لل س بابإلتحديد إلدقيق و كذلك محاولة مساعدة متخذي إلقرإر في إلفهم إلجيد   -

 .ل سعار إلصرفإلمتتالية و 

ثرإء إلمكتبة إلجزإئرية و مح -  .إلدرإسات وتكملة لدرإسات سابقةإلعربية بهذإ إلنوع من اولة إ 

 :حدود إلدرإسة -و 

 : إلحدود إلمكانية -

فريقيامن دول إلشرق  دولة  (N)11على  إلدرإسة إعتمدت        - )إلبحرين كالتالي:وهي  إل وسط وشمال إ 

يرإن  -مصر   –إلمملكة إلعربية إلسعودية  –قطر  –مالطة  –إلمغرب  –إلكويت  –إل ردن  –إلعرإق  – إ 

 .تونس(

 :إلحدود إلزمانية -

وإستندت  ،(T) من إلزمن أ ي عشرون س نة 2019 إ لى 2000إلدرإسة على فترة زمنية ممتدة من  إعتمدت       

 إلدرإسة،إلمتغيرإت محل إلعوإمل إلرئيس ية إلتي تؤثر على  علىتركز  أ نها ومن مزإياها س نوية،إلدرإسة على بيانات 

كما أ نّ أ خذ بيانات س نوية يمَُكن من تجاوز  ،إلعرضيوتجنبت إلمتغيرإت إل خرى وإلعوإمل ذإت إلتأ ثير إلثانوي أ و 

مكانية وجود فاصل زمني بين أ حد متغيرإت  س نة كاملة يعتبر كافا ل جرإء جميع إلتعديلات  وبافترإض فترة إلدرإسة،إ 

 إلجزئية إلمطلوبة.

 



 

 و
 

....................................................................قدمة إلعامة...................إلم  

 :إلموضوع إختيارأ س باب  -ه

فريقيا.في دول إلشرق الاوسط  Balassa-Samuelsonإلرغبة في إلتحقق من وجود أ ثر  -  وشمال إ 

هذه عملات في إسعار صرف  والاختلالت إلمتتاليةية للتغيرإت إلجدل إلدإئم حول الاس باب إلحقيق  -

 .إلدول

في دول إلشرق الاوسط  Balassa-Samuelsonأ ثر  عن وجود نتيجة قياس يةمحاولة إلتوصل إلى  -

 إفريقيا.وشمال 

إلسلع غير إلقابلة  وأ سعار قطاعأ سعار قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي  وإلتأ ثر بينكشف علاقة إلتأ ثير  -

 إلدولي.للتدإول 

 :منهجية إلدرإسة -ع

بالنس بة لمنهج إلدرإسة تم الاعتماد على إلمنهج إلوصفي في إلجانب إلنظري وهو مبني على الاطلاع         

إلجانب إلتطبيقي فقد إعتمد على إلمنهج  أ مافي نفس إلموضوع ،  وأ بحاثعلى مجموعة من إلكتب  ودرإسات 

، باس تخدإم نموذج من تجس يد ما تم سرده نظريا من خلال تطبيق وإقعي على عينة إلدول  إلكمي إلقياسي

، وتم Stata17.0باس تخدإم برنامج (  panel-ARDLالانحدإر إلذإتي بالتأ خيرإت إلموزعة لبيانات بانل ) 

سعر  إلخاصة بمتغيرإت إلدرإسة ) إلس نوية لدول إلشرق الاوسط وشمال إفريقيا يق على إلبياناتإلتطب  إ جرإء

نتاجية إلكل  ، إلصرف إلفعلي إلحقيقي نتاجإل   إل جنبية إل صولصافي  ، معدل إلتبادل إلتجاري ، ية لعوإمل إل 

إلتي تم إلحصول عليها من عدة مصادر و ذلك للوصول لبيانات أ كثر  ( إلمؤسس ية إلجودة ، معدل إلتضخم ،

   . مصدإقيةو   دقة
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 إلدرإسات إلسابقة:

في مختلف دول إلعالم فمنها  Balassa-Samuelsonموضوع أ ثر هناك إلعديد من إلدرإسات إلتي تناولت        

 إلدول،في إقتصاديات  تأ ثيره د مدىحاول إ يجا وجزء أ خر، ق من وجوده دإخل إقتصاديات إلدولمن حاول إلتحق

  يلي:ما ل إلحصر على سبيل إلمثال إلتالية فنجد إلدرإسات 

  Luca Ricciو Ronald Macdonaldدرإسة  -1

 بعنوإن: 2001هي أ يضا عبارة عن مقال صدر في مارس 

PPP and the Balassa Samuelson Effect: The Role of the Distribution Sector. 

-Balassaبحثت هذه إلدرإسة في تأ ثير قطاع إلتوزيع على سعر إلصرف إلحقيقي و إلتحكم في تأ ثير        

Samuelson  يطاليا  – فرنسا –فنلندإ  - إلدنمارك – في عشرة دول هي بلجيكا  –أ لمانيا  -إلسويد  -إليابان  -إ 

 1992إ لى  1970وللوصول إ لى هدفها  إس تخدمت بيانات س نوية من  ، إلنرويج – إلمتحدة إل مريكية  إلوليات

نتاجية قطاع إلقابل    DOLSلهذه إلدول ، ونموذج  ، بالعتماد على إلمتغيرإت إلتالية : سعر إلصرف إلحقيقي ، إ 

نتاجية إلتوزيع ، صافي إل صول إل جنبية ، أ سعار إلفائدة إلحقيقية ، إلقدرة إلتنافس ية  للتدإول وغير إلقابل للتدإول ، إ 

 للتوزيع .

نتاجية قطاع إلتوزيع وقدرته إلتنافس ية مقارنة مع إلدول  وإلنتائج إلتي      وصلت لها إلدرإسة هي أ ن إلزيادة في إ 

نتاجيإ لى إرتفاع أ سعار إلصرف إلحقيقيةإل جنبية تؤدي  ة إلمحلية ، وعلى غرإر ما يمكن أ ن تفعله إلزيادة إلنسبية في إل 

، تمي إ لى قطاع غير إلقابل للتدإول، وهذإ ما يتناقض مع إلنتيجة إلمتوقعة باعتبار إلتوزيع ين بلة للتدإولللسلع إلقا

حيث فسر هذإ بان خدمات إلتوزيع تس تخدم في قطاع إلقابل للتدإول وهذه إلنتائج تساهم في شرح لغز تعادل 

 إلشرإئية.إلقوة 
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 :Khorshed Chowdhuryدرإسة  -2

 تحت عنوإن: 2007صدرت في سبتمبر 

Balassa-Samuelson Effect Approaching Fifty Is it Retiring Early in Australaia? 

في إسترإليا وهذإ باس تخدإم إلنموذج  Balassa-Samuelson أ ثرحيث عملت إلدرإسة على إلتحقق من       

ARDL س تخدإم إلمتغيرإت إلتالية: حيث تم إ 2003إ لى غاية  1950إلفترة إلممتدة من  خلالGDP إلمحلي  إلناتج

نتاجية إلعمل.  إل جمالي، سعر إلصرف إلحقيقي، وفروق إ 

نتاجية في أ سترإليا خلال       يجابية بين سعر إلصرف إلحقيقي وفرق إل  وصلت إلدرإسة إ لى وجود علاقة قوية وإ 

نتاجية إلعمل ب  أ ن زيادة أ يضا وجدت إلدرإسة ،2003 -1950إلفترة  في أ سترإليا مقارنة بالوليات  1%نس بة إ 

 .5.6%إلمتحدة س تؤدي إ لى إرتفاع سعر إلصرف إلحقيقي ل سترإليا بنس بة

 Klas Fregertو   Cem Tintinدرإسة  -3

 بعنوإن: 2009عبارة عن مقال صدر س نة 

Testing the Balassa-Samuelson Hypothesis: Evidence from 10 OECD Countries. 

دول من منظمة إلتعاون الاقتصادي وإلتنمية  10 في Balassa-Samuelson أ ثرتتحقق هذه إلدرإسة من       

، حيث إس تخدم إلباحث طريقة إلتكامل إلمشترك، حيث قام إلباحثان باعتماد على 2007 – 1975في إلفترة 

نتاجية،  مس توى PROإلمتغيرإن إلمس تقلان:  إلحقيقي  إلفعلي إلتبادل إلتجاري، سعر إلصرف معدلت TOTإل 

REER. 

نتاجية إلنسبية        وتؤكد نتائج إختبار إلتكامل بين هذه إلدول وجود تكامل بين سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي وإل 

، Balassa-Samuelsonومعدلت إلتبادل إلتجاري، وتقديرإت إلمعامل إلخاص بالبلد تضع أ دلة لصالح فرضية 

-Balassaاء إلوليات إلمتحدة إل مريكية وإليابان ، و تشير إلنتائج إلرئيس ية للدرإسة أ ن فرضية باس تثن

Samuelson  ل تزإل تعمل بشكل جيد في دول منظمة إلتعاون الاقتصادي وإلتنمية مع شرح إلتحركات طويلة
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ل إلقوة إلشرإئية وإختلاف إلمدى ل سعار إلصرف إلفعلية إلحقيقية و تلعب دورإ مهما في شرح سبب فشل تعاد

 .أ سعار إلصرف إلحقيقية عبر إلبلدإن

  Ronald MacDonaldو  Giorgio Fazioو  Ehsan U.Choudhriو  Michael D.Bordo  درإسة  -4

 عنوإن: تحت 2014جوإن  في:عن مقال صدر  وهي عبارة 

THE REAL EXCHANGE RATE IN THE LONG RUN: BALASSA-SAMUELSON  

EFFECTS  RECONSIDERED. 

نتاجية في إلمدى إلطويل على سعر إلصرف إلحقيقي باس تخدإمها        جاءت هذه إلدرإسة من إجل تقدير تأ ثير إل 

لى غاية  1980في إلفترة إلممتدة من إ حصائية س نوية ل ربعة عشرة دولة لبيانات  ومن بين هذه إلدول:  ،1997إ 

ومن إجل بلوغ هدف هذه إلدرإسة تم إس تخدإم نموذج  فرنسا( بان،إليا أ لمانيا، إل مريكية،إلمتحدة  )إلوليات

DOLS نصيب إلفرد  إل مريكية،سعر إلصرف إلحقيقي بالنس بة للوليات إلمتحدة  إلتالية:عتماد على إلمتغيرإت لبا

 إل جمالي.نس بة إلميزإن إلتجاري إ لى إلناتج إلمحلي  إل جمالي،من إلناتج إلمحلي 

نتاجية على سعر إلصرف إلحقيقي خلال فترة إلعينة       وتوصلت إلدرإسة إ لى وجود إختلافات كبيرة في تأ ثير إل 

نتاجية على سعر  إلصرف وهذإ ما دفع إ لي تفسير بان إلتغيرإت في تكاليف إلتجارة بمرور إلوقت قد تؤثر في تأ ثير إل 

 .إلحقيقي

  Tuncay ÇELİKو  Bekir ÇELİKو  Doğan BARAKدرإسة   -5

 تحت عنوإن: 2017عبارة عن مقال صدر في: أ كتوبر  وأ يضا هي

BALASSA-SAMUELSON HİPOTEZİNİN YÜKSEK ORTA GELİRLİ 

ÜLKELERDE GEÇERLİLİĞİNİN TEST EDİLMESİ. 

نتاجية باس تخدإمهدفت إلدرإسة إ لى تحديد إلعلاقة بين سعر إلصرف إلحقيقي         1990بيانات س نوية من  وإل 

إلبيرو، ، إلمكس يك، ن من بين هذه إلدول: تركيا، ماليزيا: وكال عشر دول ذإت إلدخل إلمتوسط 2015إ لى غاية 
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فريقيا نتاجية وإعتمادإ على إلمتغير  ARDL، وتم إس تخدإم نموذج شمال إ  إت إلموإلية: سعر إلصرف إلحقيقي، إل 

 .نفقات الاس تهلاكية إلنهائية لل سر، إل لكل بلد إل جمالية إلمحليةخرإت ، إلمدإلنسبية

نتاجية علىوتم إلتوصل إ لى وجود علاقة إيجابية بالفعل بين سعر إلصرف إلحقيقي        إلمدى إلطويل وهذإ  وإل 

نتاجية بنس بة  ،Balassa-Samuelsonوفرضية ما يتوإفق  إ لى إلزيادة في سعر  %1حيث تؤدي إلزيادة في إل 

 .%2.09إلصرف إلحقيقي بنس بة 

 درإسة بورحلي خالد:  -6

 بعنوإن: 2019 /2018هي عبارة عن رسالة دكتورإه س نة 

درإسة قياس ية  إلجزإئر،محددإت سعر إلصرف إلتوإزني للدينار إلجزإئري لتحقيق إلتوإزنات الاقتصادية إلكلية في 

 .2016 -1980للفترة 

إ لى تحديد محددإت سعر إلصرف إلحقيقي إلتوإزني للدينار إلجزإئري إلمحقق للتوإزنات  هدفت إلدرإسة      

،حيث قام  2016إ لى  1980الاقتصادية إلكلية وتقدير إثر إنحرإفه على إلنمو الاقتصادي في إلفترة إلممتدة من 

بالعتماد على الانحدإر  ،إلتوإزنية إلمحددة لقيمة إلدينارإلباحث ببناء نموذج قياسي ضم مختلف إلمتغيرإت إلمؤثرة أ و 

  TNTإلتدريجي و إلتكامل إلمشترك و نموذج تصحيح إلخطأ  ،ومنها قام بتحديد إلمتغيرإت إلمكونة للنموذج وهي 

نتاجية،  معدل  INFأ وبك ،  إلسعر إلحقيقي لنفط RPOILمؤشر الانفتاح إلتجاري ،  OPENإلفروق إل 

 .REERعلي إلحقيقي إلتضخم ، وكلها تحدد سعر إلصرف إلف

، إلتضخم، يتحدد وفق أ سعار إلنفط إلحقيقية أ ن سعر إلصرف إلتوإزني للدينار توصلت إلدرإسة إ لى        

نتاجيةالان  حيث هناك علاقة توإزنية طردية في إلمدى إلطويل بين سعر إلصرف  ،فتاح إلتجاري وإلفروق إل 

نتاجية والانفتاح إلتجاريإلفر لتضخم و لاقة عكس ية مع إإلتوإزني وسعر إلبترول إلحقيقي وع  .وق إل 

كما وصلت إلدرإسة أ ن إنحرف سعر إلصرف عن مس توإه إلتوإزني يؤثر على إلنمو الاقتصادي وهذإ رإجع إ لى 

نتاجي بالجزإئر   صادرإت إلمحروقات. وتركيزها علىضعف إلجهاز إل 
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  Christoph Saxو  Matthias Gublerدرإسة  -7

 تحت عنوإن : 2019صدر س نة كانت عبارة عن مقال 

The Balassa-Samuelson effect reversed: new evidence from OECD countries. 

عادة إلنظر في           حيث تم تحليل بيانات  Balassa-Samuelsonفرضية حيث عملت هذه إلدرإسة على إ 

وهذإ باس تخدإم نموذجين:  2008إ لى غاية  1970إلفترة إلممتدة من  وإلتنمية فيدول منظمة إلتعاون الاقتصادي 

DOLS وFMOLS نتاج لقطاع إلقابلة  إلحقيقي،سعر إلصرف  إلتالية:على إلمتغيرإت  وإعتمادإ إ جمالي عوإمل إل 

نتاج لقطاع غير إلقابلة  للتدإول، نتاجية إلعمل في قطاع إلقابل  للتدإول،إ جمالي عوإمل إل  تاجية إلعمل إن  للتدإول،إ 

 صافي إل صول إل جنبية  إلفائدة،معدل  للتدإول،في قطاع غير إلقابل 

نتاجية  ووجود علاقة Balassa-Samuelsonفرضية ووصلت إلدرإسة إ لى نتائج ل تدعم          سلبية بين إ 

 إلحقيقي. وسعر إلصرفقطاع إلقابل للتدإول إلتجاري 

 درإسة ليندإ على إ سماعيل: -8

 بعنوإن: 2019أ فريل  في:مؤتمر بجامعة إلشام إلخاصة  في مقدمهو بحث 

 دليل سورية  هيكلية: إختلالت إلشرإئية بوجودإختبار تعادل إلقوى  

ودرإسة تأ ثير  2018-1994إلهدف من إلدرإسة هو إختبار تعادل إلقوى إلشرإئية في سورية خلال إلفترة         

نتاجية  ليتم تحديد مدى  2011 والاقتصادية س نةومنها إل زمة إلس ياس ية  والاختلالت إلهيكليةإلفروق إل 

 إلمتبعة.إس تجابة سعر إلصرف للس ياسة 

تم إس تخدإم جذر إلوحدة لختبار إس تقرإرية سعر إلصرف إلحقيقي إلفعال لليرة إلسورية وهذإ بالعتماد على       

رإسة: سعر إلصرف إلحقيقي إلفعال، سعر إلصرف لبناء نموذج إلد وإلمتغيرإت إلتاليةإلبيانات للفترة إلمدروسة 

 مؤشر أ سعار إلمس تهلك إلمحلي، مؤشر أ سعار إلمس تهلك لدى إلشركاء إلتجاريين. إلفعال،الاسمي 

 توصلت إلدرإسة إ لى وجود عدة عوإمل إقتصادية حقيقية أ حدثت صدمات في سعر إلصرف إلحقيقي أ دت        

نتاجية على سعر إلصرف إلحقيقي وهذإ رإجع إ لى  أ ثرإ لى إنحرإفه عن مس توإه إلتوإزني وكذلك وجود  إلفروق إل 



 

 ل

 

....................................................................قدمة إلعامة...................إلم  

إلمفروضة على سورية خلال فترة إل زمة ومنه إنخفاض إلمبادلت إلتجارية إلدولية وهذإ  وإلقيود إلتجاريةإلعقوبات 

 .ما س يؤثر على سعر إلصرف إلحقيقي

  كافي فريدة:على و درإسة بن قدور  -9

 عنوإن:تحت  2020كانت عبارة عن مقال صدر في جانفي 

 إلجزإئر.في  ومس توى إلتنميةسعر إلصرف إلحقيقي 

حيث تم إس تخدإم بيانات  إلجزإئري،هدفت إلدرإسة إ لى تفسير ظاهرة إختلال سعر إلصرف في الاقتصاد       

إلديون  إلحقيقي،بالعتماد على سعر إلصرف  ،ARDLونموذج  ،2018غاية إلى  1970إ حصائية س نوية من 

 إل مريكية.مس تويات إلمعيشة في إلجزإئر مقارنة بالوليات إلمتحدة  إلخام،إلخارجية على إلناتج إلدإخلي 

ل من جرإء  إنحرإفات سعرتوصلت هذه إلدرإسة إ لى أ ن أ صل       إلصرف إلحقيقي للدينار إلجزإئري لم تنشا إ 

ووجدت أ يضا  إلجزإئر،تطابق س ياسة سعر إلصرف مع مس توى إلتطور في  لدإخلية وعدمإإلقرإرإت إلس ياس ية 

 إلجزإئري،على إلمدى إلطويل في تفسير سعر إلصرف إلحقيقي للدينار  Balassa-Samuelsonمقاومة ل ثر 

ما يدل على  إلجزإئري، وهذإإلصرف إلحقيقي للدينار إلجزإئري في إ طار إ جرإءإت إلتطور للاقتصاد  وإنخفاض سعر

 بارتفاع سعر إلصرف إلحقيقي للدينار إلجزإئري. إلجزإئر مصحوبأ ن إرتفاع مس توى إلمعيشة في 

  Masten, Igorو Lenarčič, Črtدرإسة  -10

 بعنوإن: 2020وكانت عبارة عن مقال صدر في ماي 

Is there a Harrods-Balassa-Samuelson effect? New panel data evidence from 28 

European countries. 

نتاجية إلنسبية بين إلقطاعين إلقابل للتدإول و غير إلقابل         إلغاية من هذه إلدرإسة كانت تبيان أ ن إلفروق إل 

للتدإول هي إلمحدد إلرئيسي للتضخم إلنس بي إلمحلي بين إلسلع و إلخدمات ، ومن إجل إلوصول إ لى غايتها تم 

أ ما إقصر فترة فكانت من  2017إ لى  1990إزنة حيث كانت أ طول فترة  من إس تخدإم بيانات س نوية  غير متو 

بالعتماد على  dynamique panel modelدولة أ وروبية ، ونموذج   28، بالنس بة ل   2017إ لى  2000
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و مجموعة من إلمتغيرإت وهي : نمو إلسعر إلنس بي لسلع قطاع غير إلقابل للتدإول إ لى إلسلع إلقابلة للتدإول ، نم

نتاجية إلعمل بين إلقطاع إلقابل للتدإول وغير إلقابل للتدإول ، أ ما إلمتغيرإت إلتي إس تعملت لختبار  إلفروق إ 

نفاق إلحكومي .  إلتحكم هي : نمو إلناتج إلمحلي إل جمالي  ، نمو إلصادرإت ، نمو إل 

ليها هي وجود       إلدرإسة،في كل إلدول إل وروبية محل  Balassa-Samuelsonأ ثر وكانت إلنتائج إلمتوصل إ 

إلصرف الاسمي بين إلدول إل عضاء  أ همية سعرإلتجاري إل عمق وقبول عملة إليورو إ لى إلتقليل من  وأ دى إلتكامل

 إلدإخلية.في الاتحاد إل وروبي ورفع ضغوط إلتضخم 

        Choga Ireenو  Khumalo Zitsile Zamantungwaو Eita Joel Hinauunyeدرإسة  -11

 :وبعنوإن 2020صدرت في جوإن 

 Empirical test of the Balassa-Samuelson Effect in Selected African Countries. 

جمهورية  وهي :)دول أ فريقية مختارة  5في  Balassa-Samuelsonحيث هدفت إلدرإسة إ لى إختبار تأ ثير        

فريقيا،جنوب  إلمغرب، موريش يوس، إلكونغو، من  إبتدأ  بيانات إ حصائية س نوية  وإس تخدمت إلدرإسة تونس( إ 

نتاجية باس تخدإم وإس تخدمت  ،2016إلى  1991 ، وتم الاعتماد على Cobb-Douglassمقياسا مناس با للا 

سعر إلصرف إلفعلي  إلدرإسة:باس تخدإم إلمتغيرإت إلتالية في  (FMOLS) نموذج إلمربعات إلصغرى إلعادية إلمعدلة

نتاجية إلكلية ،REER إلحقيقي نتاج ل إل  ، صافي إل صول TOTإل تجاريمعدلت إلتبادل  ،TFPعوإمل إل 

 .NFA إل جنبية

نتاجية وسعر إلصرف         لى  إلحقيقي،توصلت هذه إلدرإسة إ لى وجود علاقة إيجابية بين إل  وهذإ ما يكشف إ 

ثروجود  نتاجية  إلمختارة،في إلبلدإن إل فريقية  Balassa-Samuelson إ  حيث تؤدي إلزيادة في إ جمالي إل 

نتاجية هذه  لعملاتها،لقتصاديات هذه إلبلدإن إ لى زيادة سعر إلصرف إلحقيقي  ويمكن أ يضا في حال تحسن إ 

ذإ قامت هذه إلدول تخفيض قيمة سعر  إلتجاريين، أ ماإلبلدإن يؤدي إ لى زيادة أ سعار منتجاتها مقارنة بشركائها  إ 

 في بلدإن إل فريقية إلمختارة. وإلتنمية الاقتصاديةيساعدها على تعزيز إلنمو الاقتصادي إلصرف إلحقيقي فهذإ 
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  Črt Lenarčičدرإسة  -12

 تحت عنوإن: 2020عبارة عن مقال صدر في جويلية  

Inflation – Harrods-Balassa-Samuelson effect in a DSGE model setting. 

نتاجية إلقطاع إلقابل للتدإول إلتي تدفع تضخم أ سعار في إلقطاعين        هدفت إلدرإسة إلى إ ظهار تأ ثير صدمات إ 

إلقابل للتدإول و غير إلقابل للتدإول إ لى الارتفاع في دولة سلوفينيا مقارنة مع منطقة إليورو ، وهذإ للتخلص من 

نتاجية إلقطاع إلقابل للتدإول تقل من إل   سعار إلنسبية إلمحلية لنفس إلقطاع  مقارنة مع  سلع قطاع فكرة زيادة إل 

،  2018إ لى  1998إلقابل للتدإول إل جنبية ومن إجل بلوغ هدفها إس تخدمت إلدرإسة بيانات ربع س نوية من 

بالعتماد على إلمتغيرإت إلتالية : معدل إلتضخم في قطاع إلقابل للتدإول لدولة سلوفينيا و منطقة  DSGEونموذج 

يورو ،  معدل إلتضخم في قطاع غير إلقابل للتدإول لدولة سلوفينيا و منطقة إليورو ، إلقيمة إلمضافة في إلجملة إل 

لقطاع إلقابل للتدإول  لدولة سلوفينيا و منطقة إليورو ، إلقيمة إلمضافة في إلجملة لقطاع غير إلقابل للتدإول  لدولة 

 سلوفينيا و منطقة إليورو.

مكانية تأ كيد وجود تأ ثير وصلت هذه إ       تماما نظرإ ل سعار إلقطاع  Balassa-Samuelsonلدرإسة إ لى عدم إ 

نتاجية إلسلع إلقابلة  إلقابل للتدإول تزيد قليلا عن أ سعار قطاع غير إلقابل للتدإول عند حدوث صدمات في إ 

لى للتدإول ، أ ما عند الاعتماد على أ لية تحسين إلجودة يؤثر مباشرة على إلتكاليف  إلهامش ية إلتي تؤدي بدورها إ 

تخفيض إل سعار إلمحلية للسلع إلقابلة للتدإول بالنس بة لل سعار في إلدول إل جنبية وهذإ ما يجعل معدلت إلتبادل 

لكن بنسب قليلة   Balassa-Samuelsonإلتجاري تتفاقم بالنس بة للاقتصاد إلمحلي فعندها يظهر وجود إثر 

 إلبنوك إلمركزية وسعيها لتحقيق الاس تقرإر في إل سعار .ليست كافية لتشكل خطرإ على 
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 محمد: وشكوري س يديدرإسة وإفي إلميلود  -13

 تحت عنوإن: 2020هي مقال في مجلة معهد إلعلوم الاقتصادية حيث تم نشرها في أ وت  

إ لى  1970على سعر إلصرف إلحقيقي درإسة قياس ية حالة إلجزإئر من  وإلتكامل إلماليتأ ثير الانفتاح إلتجاري       

2016. 

لقاء إلضوء على تغيرإت سعر إلصرف إلحقيقي للدينار إلجزإئي         وأ هم محددإته وإلهدف من إلدرإسة هو إ 

لي نموذج محددإت لسعر إلصرف إلفع ، وبناء2016 -1970منهجية إلتكامل إلمتزإمن خلال إلفترة  باس تخدإم

نفاق  GOV إلبترول،برميل  سعر ROILPوهي: في إلجزإئر  TCREإلحقيقي   أ ثر DPRO إلحكومي،إل 

نتاجية وتم تعويضه   مؤشر OPEN إلتجاريين، للشركاء فردإلناتج إلمحلي إلخام لكل GDPPCب إلفروق إل 

 إل جنبي. الاستثمار FDI إلتبادل،معدل  TOTالانفتاح إلتجاري، 

في  وأ هم محددإتهوقد بينت إلدرإسة إلقياس ية وجود علاقة توإزنية في إلمدى إلطويل بين سعر إلصرف       

وأ كدت إلدرإسة أ ن أ سعار إلبترول لها تأ ثير إيجابي على سعر إلصرف إلحقيقي وهي من محددإته إلرئيس ية  إلجزإئر،

نفاق إلحكومي أ ما الاستثمار إل جنبي فعلاقته عكس ية مع  وكذلك يتأ ثر بالنفتاح إلتجاري وإلفروق الانتاجية وإل 

 .إلجزإئريسعر إلصرف إلحقيقي للدينار 

 Mahfuzul Haqueو     Mohammed Ershad Hussainدرإسة  -14

 تحت عنوإن : 2020وهي عبارة عن مقال صدر في سبتمبر 

Is the Balassa-Samuelson Hypothesis still relevant?Cross-Country evidence from  

1950 - 2017  . 

عادة إلنظر في          وهذإ بناء على إلعلاقة إلموجودة    Balassa-Samuelson أ ثرجاءت إلدرإسة من إجل إ 

جمالي عوإملبين سعر إلصرف إلحقيقي  نتاجية إلنس بة للوليات إلمتحدة وإ  مجموعة إلبيانات  وإلتحقيق مع   إل 

، مصر، مالطة إلبحرين، )إلجزإئرمن بين هذه إلدول:  . وكان2017إ لى  1950دولة في إلفترة من  182إ حصائية ل 
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ير   إليمن، تونس، سوريا، لبنان، فلسطين،قطر،  عمان، إلمغرب، إل ردن، إلعرإق،إن، إلسعودية، إل مارإت، إ 

 إس تخدإم:حيث تم  إلكويت(، جيبوتي،

 Arellano-Bond Dynamic Panel Data (Random Effect model  وthe fixed effect  )                  

جمالي عوإمل  تعادل إلقوى إلشرإئية و  الانتاج عندتم الاعتماد على إلمتغيرإت إلتالية : سعر إلصرف إلحقيقي ، إ 

 بالوليات إلمتحدة إل مريكية. الانتاج مقرنةمس تويات إ جمالي عوإمل 

جمالي عوإملتشير إلنتائج إ لى وجود علاقة طردية بين سعر إلصرف إلحقيقي          نتاجية، وإ  وتؤدي زيادة  إل 

نتاجية إ لى زيادة في سعر إلصرف إلحقيقي وتدعم إلنتائج فرضية  على  وهما مرتبطان ،Balassa-Samuelsonإل 

 إلمدى إلطويل.

 :Florian MORVILLIERدرإسة  -15

 بعنوإن:  2020عن مقال صدر س نة  وهي عبارة 

Robustness of the Balassa-Samuelson effect : evidence from developing and 

emeriging economies. 

ثر قوة ومتانةحيث هدفت إلدرإسة إ لى إلتحقق من          إقتصادإ ناميا  38 في Balassa-Samuelson إ 

لى غاية  1980وناش ئا في إلفترة إلممتدة من  جنوب  باكس تان، س نغال، )إلمغرب، إلدول:وكان من بين هذه  2016إ 

فريقيا، ماليزيا،  بالعتماد على إلمتغيرإت إلتالية: سعر إلصرف  CS-DLنموذج ، حيث قام إلباحث باس تخدإم مالي(إ 

نفاق  إل جنبية،صافي إل صول  إلتجاري،معدل إلتبادل  إلحقيقي،إلفعلي   إلحكومية،الاستثمارإت  إلحكومي،إل 

 الانفتاح إلتجاري. إل جنبي،الاستثمار  إلمحلية،الاستثمارإت 

وصلت إلدرإسة إ لى وجود أ ربعة محددإت قدمت أ دلة حاسمة أ ي لها تأ ثير قوى على سعر إلصرف إلفعلي  و      

نفاق إلحكومي و معدل إلخصوبة أ ما إلمتغيرإت إل ربعة  إلحقيقي وهي معدل إلتبادل إلتجاري ، الانفتاح إلتجاري ، إل 

قي إلفعلي ، أ ي إلنفقات إلحكومية تلعب دورإ إل خرى ل يمكن إعتبارها من إلمحددإت إلقوية لسعر إلصرف إلحقي

هاما في ديناميكية إلسعر إلنس بي للسلع غير إلقابلة للتدإول في إقتصاديات إلدول إلنامية و إلناش ئة خلال إلفترة 
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 إلمدروسة ، ويرتبط إرتفاع إلنفقات إلحكومية إ لى إرتفاع إلسعر إلنس بي للسلع غير إلقابلة للتدإول إ لى إلسلع إلقابلة

للتدإول إلتجاري أ ي أ ن إرتفاع ثروة إلدول يؤثر بشكل إيجابي على أ سعار إلسلع غير إلمتدإولة إ لى أ سعار إلسلع 

نتاجية قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول و   Balassa-Samuelsonإلمتدإولة ، و أ ن تأ ثير يعمل مع وجود فرق في إ 

 .دإولقطاع إلسلع غير إلقابلة للت

       Choga Ireenو  Khumalo Zitsile Zamantungwaو Eita Joel Hinauunyeدرإسة  -16

 بعنوإن: 2021وهي عبارة عن مقالة صدرت س نة  

Productivity and Real Exchange Rate : Investigating the Balassa-Samuelson Effect 

and misalignment in Five African Countries. 

 وهي: جمهوريةخمس دول إفريقية  في Balassa-Samuelson أ ثرهدفت إلدرإسة إ لى إلتحقق من وجود         

فريقيا جنوب ،إلمغربإلكونغو، تونس،  حيث عملت  ،2016إ لى غاية  1991في إلفترة إلممتدة من  موريش يوس ،إ 

جمالي عوإمل  قي،إلحقيسعر إلصرف  إلتالية:إلدرإسة على تقدير سعر إلصرف إلتوإزني مع إلمتغيرإت  نتاج،إ   إل 

وحاولت إلدرإسة أ يضا إختبار الاتساق في أ سعار إلصرف  إل جنبية، إلتجاري وصافي إل صولمعدل إلتبادل 

هما: أ ما بالنس بة للمنهج إلمس تخدم تم إس تخدإم منهجين ، خدإم مجموعة أ خرى من إلمتغيرإتإلحقيقية باس ت

FMOLS وPMG. 

ن  إلمختارة،موجود في جميع إلدول إل فريقية  Balassa-Samuelson أ ثرووصلت إلدرإسة إ لى أ ن          وإ 

 إلدول.في أ سعار إلصرف إلحقيقية يؤثر سلبا على إل دإء الاقتصادي لهذه  الاختلال

إل فريقية لنفس إلدول  2020جوإن وهذإ ما يؤكد نتائج إلدرإسة إلسابقة إلتي قام بها إلباحثون إلثلاثة في        

ل  إلمختارة  في درإس تهم إلسابقة. فقط FMOLSنموذج  أ نهم إس تعملوإإ 
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 درإسة حادة مدوري ومحمد مكيديش: -17

دإرة إل عمال   بعنوإن:، 2021س نة وإلدرإسات الاقتصاديةعبارة عن مقال في مجلة إ 

 .2018 -1985دور سعر صرف إلدينار إلجزإئري ك دإة لمتصاص إلصدمات إلخارجية خلال إلفترة 

حيث تبحث إلدرإسة عن إلعلاقة غير إلخطية إلمحتملة بين سعر إلصرف إلحقيقي للدينار إلجزإئري و          

، ومن إجل إكتشاف مدى فعالية  2018 -1985إلس ياسات الاقتصادية باس تخدإم بيانات س نوية خلال إلفترة 

 NARDLخدإم نموذج سعر إلصرف إلحقيقي للدينار إلجزإئري في إمتصاص صدمات سعر إلنفط إلخام تم إس ت

لتحليل ديناميكيات إلصدمات طويلة وقصيرة إلمدى باس تخدإم نموذج مصغر لسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي 

REER  وإخذ إلمتغيرإت إل ساس ية للاقتصاد إلكلي في إلجزإئر إلتي إختارها لموصفات إلنموذج وهي: سعر إلنفط

نتاجية وتم تع نفاق ، درجة الانفتاح إلتجاري ، إلفروق إل  ويضها بنصيب إلفرد من إلناتج إلدإخلي إلخام ، إل 

 إلحكومي. 

إلدينار  وسعر صرفبين تقلبات أ سعار إلنفط إلخام  ةل خطيوصلت إلدرإسة إ لى وجود علاقة ديناميكية        

كما أ ظهرت نتائج إلدرإسة تقدير  إلدرإسة،إلجزإئري وإلذي تمكن من إمتصاص إلصدمات إلخارجية خلال فترة 

 وإلطويل معاإلصرف إلفعلي إلحقيقي إنه توجد علاقة في إلمديين إلقصير  لسعر NARDLو ARDLإلنموذجين 

نفاق إلحكومي وسعر إلنفطتربط سعر إلصرف إلحقيقي للدينار إلجزإئري  وكذلك درجة الانفتاح  إلحقيقي وإل 

نتاجية حيثإلتجاري  إل خيرة تؤثر سلبا في سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي حسب نموذج  أ ن هذه وإلفروق إل 

ARDL. 

-Balassa أ ثرحيث تبين هذه إلنتائج أ ن الاقتصاد إلجزإئري يعاني من إلعلة إلهولندية إلذي أ ثبته       

Samuelson  نتاجية إلقطاعات  أ ي  إلصناعية، إلزرإعيةأ ن تحسن مس توى إلدخل إلفردي ليس نتيجة تحسن إ 

وإلذي كان لصالح إلسلع  إلفعال،نتيجة تحسن مدإخيل إلبترول إلذي وجهت لتحفيز إلطلب  لتكنولوجية بلإول 

نتاج إلمحلي وإلسلع  وإلوإردإت بدلإلخارجية  أ دى إ لى إنخفاض قيمة إلعملة إلوطنية ومنه إرتفاع سعر  إلمحلية، مماإل 

 إلتوإزني.إلصرف إلفعلي إلحقيقي ليبتعد عن مس توإه 
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 محمد زكرياء: وبن معزودرإسة محفوظ بشرى  -18

، تحت 2021جوإن  13إلمقال في  وصدر هذإعبارة عن مقال في مجلة إلمنتدى للدرإسات وإل بحاث الاقتصادية 

 :عنوإن

 .2019إ لى  1986تحديد سعر إلصرف إلحقيقي إلتوإزني للدينار إلجزإئري للفترة إلممتدة ما بين 

بطاء وإس تعمل إلباحث مقار          بة قياس ية باس تخدإم طريقة إلتكامل إلمشترك وفق نموذج الانحدإر إلذإتي للا 

 ،Oïl، أ سعار إلبترول REERسعر إلصرف إلحقيقي إلفعلي  إلتالية:وتم الاعتماد على إلمتغيرإت  ARDLإلموزع 

نتاجية وتم تعويضها بنصيب إلفرد من إلناتج إلمحلي إل جمالي في إلجزإئر وإلناتج  ،Openالانفتاح إلتجاري  إلفروق إل 

كما تم إ ضافة متغير جديد هو سعر إلصرف  إلمحلية،إلدإخلي إلخام للفرد للشركاء إلتجاريين للجزإئر مقاسا بالعملات 

 .P-EXCHإلموإزي 

، ويفسر سلوكه في ني يتغير بمرور إلوقت في إلجزإئرتوصلت إلدرإسة إ لى أ ن سعر إلصرف إلحقيقي إلتوإز      

ن كلإلمدى  تؤدي إ لى إنخفاض سعر إلصرف % 1 إلتجاري ب ودرجة الانفتاحزيادة في سعر إلنفط  إلطويل وإ 

نتاجية أ ما في حالة  إلتوإلي،على %0.7585و %0.1945ب إلتوإزني للدينار إلجزإئري  زيادة حجم إلفروق إل 

 %0.5275س يؤدي بدوره إ لى إرتفاع سعر إلصرف إلحقيقي إلتوإزني ب  %1إلموإزي ب  وسعر إلصرف

 .%0.1625و

  Sauhard Srivastavaو Siddhartha Nathو Saurabh Ghoshدرإسة  -19

 بعنوإن: 2021وهي مقال صدر في ديسمبر  

Productivity and Real Exchange Rates for India: Does Balassa-Samuelson Effect 

Explain? 

نتاجية في إلهند         يجاد إلعلاقة إلتوإزنية طويلة إل جل بين سعر إلصرف إلحقيقي وإتجاهات إل  حاولت إلدرإسة إ 

لهذإ  وإس تعملت إل مريكية،ومقارنتها بالشركاء إلتجاريين للهند مثل إلصين منطقة إليورو إليابان إلوليات إلمتحدة 



 

 ر
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والاعتماد على    ARDLنموذج  وتم إس تخدإم ،2017إ لى  1993بيانات س نوية لهذه إلدول للفترة إلممتدة من 

نتاج،إ جمالي عوإمل  إل جور، إلحقيقي،إلمتغيرإت إلتالية سعر إلصرف   إلتجاري.معدل إلتبادل  إل 

إلتحركات في أ سعار إلصرف إلحقيقية يمكن تفسرها بالتغيرإت إل ساس ية  إ لى أ نحيث توصلت هذه إلدرإسة       

نتاجية وهذإ ما يدعم فرضية وجود  كما تشير إلدرإسة إ لى أ يضا إ لى  إلهند، في Balassa-Samuelson أ ثرفي إل 

 إلمتوسط بشكل وثيق مع قيمته إلعادلة على إلمحلية ويتوإفقأ ن سعر إلصرف إلحقيقي للهند يتركز على إل ساس يات 

 إلطويل.إ لى 

 Muhammad Ishaq Bhattiو Ghulam Ghouseو Maryam Ishaq  درإسة  -20

 بعنوإن: 2022هي عبارة عن مقال صدر في جوإن  

Another Prospective on Real Exchange Rate and the Traded Goods Prices: Revisiting 

Balassa–Samuelson Hypothesis. 

عادة إلتحقق من فرضية         لتسعة دول في شرق و جنوب   Balassa-Samuelsonهدفت إلورقة إ لى إ 

آس يا وهي ماليزيا ، إندونيس يا ، كوريا ، باكس تان ، تايلاند ، إلفلبين ، إليابان ، س نغافورة، سريلانكا، في إلفترة  أ

 إلمتغيرإت إلتالية لختبار بالعتماد على  FMOLSو  DOLSوهذإ باس تخدإم نموذجين:  2018إ لى  1970من 

: سعر إلصرف إلحقيقي إلقائم على أ سعار إلسلع غير إلقابلة للتدإول،  سعر   Balassa-Samuelsonفرضية  

نتاجية إلقطاعية إلمشتركة  بين إلدول إلمقاس من  إلصرف إلحقيقي إلقائم على أ سعار إلسلع إلقابلة للتدإول ، فرق إل 

نتاجية إلعما  لة في قطاعات إلسلع إلمتدإولة و غير إلمتدإولة .خلال  متوسط إ 

وصلت إلدرإسة إ لى عدم وجود تعادل إلقوة إلشرإئية في للسلع إلقابلة للتدإول في هذه إلدول وبعد إختبار        

ليها ل تدعم بشكل كافي فرضية  فان Balassa-Samuelsonفرضية  -Balassaإلنتائج إلذي توصلت إ 

Samuelson قليمية مع  وهذإ نتاجية إلقطاعية إلمشتركة بين بلدإن في الاقتصاديات إل  ما يوحي بان إلتحيز في إل 

 إلطويل.إلعالم ل يؤثر بشكل كبير على أ سعار إلصرف إلحقيقية على إلمدى 
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 درإسة عبد إلرإزق مدوري: -21

 بعنوإن: 2022نوفمبر 15وهي عبارة عن مقال تم نشره في  

 درإسة تطبيقية. 2019-1980ف إلحقيقي للدينار إلجزإئري في إلفترة تقدير إختلال سعر إلصر  

هدفت إ لى تقدير سعر إلصرف إلحقيقي إلتوإزني للدينار إلجزإئري على إلمدى إلطويل مع تقويم درجة        

،وتم إس تخدإم منهجية الانحدإر إلذإتي للفجوإت  2019إ لى غاية  1980الاختلال في هذه إلفترة إلممتدة من 

إلرقم إلقياسي لسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي وهو  REERوهذإ بالعتماد على إلمتغيرإت إلتالية  ARDLإلمتباطئة 

نتاجية وتم إس تخدإم مكانها نس بة إلناتج إلمحلي إلخام للجزإئر إ لى إلناتج إلمحلي إلخام للبلدإن  متغير تابع ، إلفروق إل 

ي إلمعتمد على إلنفط ، سعر إلنفط إلحقيقي ، درجة الانفتاح مرتفعة إلدخل نظرإ لطبيعة الاقتصاد إلجزإئر 

 NFAإلنفقات إلنهائية للاس تهلاك إلعام للحكومة مقوم بال سعار إلجارية للدولر إل مريكي ،  FEXPإلتجاري،

 صافي إل صول إل جنبية .

ليها إلدرإسة هي وجود علاقة موجبة بين سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي و         وإلفروق إلنتائج إلتي توصلت إ 

نتاجية  والانفتاح إلتجاريعلى إلمدى إلطويل وعلاقة عكس ية بين سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي  وسعر إلنفط إل 

نفاق إلحكومي  .وإل 

   Eren ERGEN   و Umut TEPEKULEدرإسة  -22

 بعنوإن: 2022صدر في: ديسمبر  عبارة عن مقال

Verimlilik Artışı ve Kamu Harcamaları Arasındaki İlişkinin Balassa Samuelson 

Hipotezi Çerçevesinde Değerlendirilmesi. 

نتاجية فيهدفت إلدرإسة إ لى تحليل إلعلاقة بين سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي        تركيا، وتم إس تعمال بيانات  وإل 

سعر إلصرف  إلتالية:إعتمادإ على إلمتغيرإت    ARDL، وإس تخدمت نموذج 2020إ لى  1994ائية لها من إ حص

نفاق إلحكومي. نتاجية إلنسبية، إل   إلفعلي إلحقيقي، إل 
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نتاجية        يؤدي إ لى إلزيادة في سعر إلصرف إلفعلي  %1ب ووصلت هذه إلدرإسة إ لى أ ن إلزيادة في إل 

نفاق إلحكومي  ووجدت أ يضا ،%1.77إلحقيقي ب   إلحقيقي.إلفعلي  وسعر إلصرفعلاقة إيجابية بين إل 

 Christian Albujaو Marco Andrés Jara Martínezدرإسة  -23

 تحت عنوإن: 2023تمثلت هذه إلدرإسة في مقال صدر في فيفري  

Relación entre productividad y tipo de cambio real: Efecto Balassa-Samuelson para 

el Ecuador. Periodo 2000 -2019. 

كوإدور حيث تم إس تعمال بيانات         نتاجية على سعر إلصرف إلثنائي إلحقيقي في إل  حللت هذه إلدرإسة تأ ثير إل 

بالعتماد على إلمتغيرإت إلتالية : سعر  OLS  ، ثم إس تخدمت نموذج  2019إ لى غاية  2000إ حصائية إبتدأ  من 

نتاج .  إلصرف إلثنائي إلحقيقي و إ جمالي عوإمل إل 

نتاجية على سعر إلصرف إلثنائي وهذإ ما يعني وجود  ووصلت إلدرإسة       ثرإ لى وجود تأ ثير للا  -Balassa إ 

Samuelson  كوإدور،في نتاجية زإد سعر إلصرف  إل   إلحقيقي.كلما زإدت إل 

 إسة هاني محمد على إلدمرإشدر  -24

 عنوإن:تحت  ،2023في سبتمبر س نة  صدرههذه إلدرإسة عبارة عن مقال 

 إلمصري.الاقتصاد  في Balassa-Samuelsonإختبار فرضية أ ثر 

في الاقتصاد إلمصري خلاف إلفترة  Balassa-Samuelsonهدفت هذه إلدرإسة إلى إختبار فرضية          

سعر  إلتالية،ومن إجل بلوغ هذإ إلهدف إس تخدمت إلدرإسة إلمتغيرإت  ،2018إلى غاية  1980إلممتدة من 

نتاجية،إلفروق  إلحقيقي،إلصرف إلفعلي  حيث إس تخدمت  إل جنبية، وصافي إل صولمعدل إلتبادل إلتجاري  إل 

 .ARDLبطاء إلموزعة إلنموذج الانحدإر إلذإتي ذو فترإت الا

في الاقتصاد إلمصري وهذإ في الاجل إلطويل  Balassa-Samuelsonوتوصلت إلدرإسة إلى تحقق أ ثر         

 إلمتقدمة.بركب إلدول  ومحاولة إللحاقوهذإ نتاج لمرإحل إلتنمية  إلقصير،في الاجل  وعدم تحققه



 

 ث

 

....................................................................قدمة إلعامة...................إلم  

من خلال إس تعرإض و مرإجعة إلدرإسات إلسابقة إلتي تناولت موضوع إلدرإسة ، نجد أ ن معظم إلدرإسات         

ن تطرقت لهذإ إلموضوع فالعينة كانت مجرد دولة  لم تتطرق إلى دول إلشرق الاوسط و شمال إفريقيا ، و حتى و إ 

شرق الاوسط و شمال إفريقيا ، وإحدة فقط ، على عكس ما قمت به حيث أ ن إلعينة كانت مجموعة من دول إل 

-Balassaوتميزت عن إلدرإسات الاخرى في كونها أ خذت عدد أ كبر من إلمتغيرإت للتأ كد من وجود أ ثر 

Samuelson    في دول إلشرق الاوسط وشمال إفريقيا ، وتم إس تخدإم نماذج جد حديثة في الاقتصاد إلقياسي

إلتي تعتبر من بين إلنماذج إلديناميكية ، و على بيانات إحصائية   Panel ARDLو خاصة بيانات إلبانل و هي 

 . 2019إلى غاية  2000س نوية خاصة بدول إلشرق الاوسط و شمال إفريقيا خلال فترة ممتدة من 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 خ

 

....................................................................قدمة إلعامة...................إلم  

 إلسابقة:ملخص إلدرإسات 

 إلسابقة.( يمثل ملخص إلدرإسات 01إلجدول رقم )

 إسم إلباحث و إلتاريخ فترة إلإلمكان و  إلمتغير إلتابع إلمس تقلإلمتغير  إلمنهج إلنتيجة

مكانية  عدم إ 

تأ كيد وجود 

 B-Sتأ ثير 

DOLS  نتاجية قطاع إلقابل إ 

للتدإول وغير إلقابل 

نتاجية  للتدإول ، إ 

إلتوزيع ، صافي 

إل صول إل جنبية ، 

أ سعار إلفائدة إلحقيقية 

، إلقدرة إلتنافس ية 

 للتوزيع

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

 إلدنمارك ،بلجيكا

فرنسا  فنلندإ، 

يطاليا، إليابان  إ 

 إلسويد، أ لمانيا

إلوليات إلمتحدة 

 إل مريكية، إلنرويج

 من س نويةوبيانات 

1970-1992 

Ronald 

MacDonald ET 

Luca Ricci   

 2001مارس 

  أ ثروجود 

B-S 

ARDL  إلناتج إلمحلي إل جمالي و

نتاجية إلعمل  فروق إ 

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

إس تخدم  ،إسترإليا

 بيانات س نوية من

1950-2003 

Khorshed 

Chowdhury 

 2007سبتمبر 

 b-sوجود 

باس تثناء 

إلوليات 

إلمتحدة 

إل مريكية 

 وإليابان

ARDL  ،نتاجية مس توى إل 

معدلت إلتبادل 

 إلتجاري

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

دول من منظمة  10

إلتعاون الاقتصادي 

بيانات  ،وإلتنمية

 س نوية من

1975-2007 

Cem Tintin  ET  

Klas Fregert   

 2009س نة 



 

 ذ
 

....................................................................قدمة إلعامة...................إلم  

مكانية  عدم إ 

تأ كيد وجود 

 B-Sتأ ثير 

DOLS  نصيب إلفرد من

إلناتج إلمحلي إل جمالي 

، نس بة إلميزإن 

لى إلناتج  إلتجاري إ 

 إلمحلي إل جمالي

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

 دولة 14

إلوليات إلمتحدة 

 أ لمانيا، إل مريكية،

 فرنسا إليابان،

حيث تم إس تعمال 

بيانات إ حصائية 

 إبتدأ  من

1980-1997 

Michael D. 

Bordo ET Ehsan 

U. Choudhri ET 

Giorgio Fazio ET  

Ronald 

MacDonld 

 2014جوإن 

  أ ثروجود 

B-S 

ARDL  ، نتاجية إلنسبية إل 

إلمدخرإت إل جمالية  

إلمحلية لكل بلد ، 

إلنفقات الاس تهلاكية 

 لل سرإلنهائية 

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

 دول  10

تركيا ، ماليزيا ، 

إلمكس يك ، إلبيرو 

فريقيا ،  ، شمال إ 

باس تخدإم بيانات 

 1990س نوية من 

لى غاية   2015إ 

Doğan BARAK 

ET  Bekir 

ÇELİK ET  

Tuncay ÇELİK 

 2017إكتوبر 

  أ ثروجود 

B-S 

ARDL 

 ECMو 

نتاجية،    إلفروق إل 

OPEN  مؤشر

الانفتاح إلتجاري ، 

إلسعر إلحقيقي 

لخامات أ وبك ، 

INF إلتضخم 

سعر 

إلصرف 

إلفعلي 

 إلحقيقي

REER 

حيث تم  إلجزإئر

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ  من  إ 

 1980-2016 

 بورحلي خالد

2018/2019 



 

 ض
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نتائج ل تدعم 

 B-Sفرضية

DOLS 

و 

FMOL

S   

نتاج  جمالي عوإمل إل  إ 

لقطاع  و،  Eلقطاع

NE  نتاجية إلعمل ، إ 

، إنتاجية  Eفي قطاع 

،  NEقطاع   عمل

  NFA،معدل إلفائدة

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

OECD  حيث تم

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ  من  إ 

1970-2008 

Matthias Gubler 

ET  Christoph 

Sax 

2019 

  أ ثروجود 

B-S 

ADF   

 LEE  و

AND 

STRAZ

ICICH 

سعر إلصرف الاسمي 

إلفعال ، مؤشر 

أ سعار إلمس تهلك 

إلمحلي، مؤشر أ سعار 

إلمس تهلك لدى 

 إلشركاء إلتجاريين

سعر 

إلصرف 

إلحقيقي 

 إلفعال

حيث تم  سوريا

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ  من  إ 

1994-2018 

سماعيل  ليندإ على إ 

 2019إفريل 

  مقاومة ل ثر

B-S  على

إلمدى 

 إلطويل

ARDL  إلديون إلخارجية على

GDP مس تويات ،

إلمعيشة في إلجزإئر 

مقارنة بالوليات 

 إلمتحدة إل مريكية  

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

حيث تم  إلجزإئر

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ  من  إ 

1970-2018  

على وكافي بن قدور 

 فريدة

 2020جانفي 

وجود إثر  

B-S 

dynami

que 

panel 

model 

نتاجية  نمو إلفروق إ 

إلعمل بين إلقطاع 

للتدإول وغير  إلقابل

 إلقابل للتدإول

 سعر نمو

نس بي لسلع  

NE  إ لى

 Eسلع 

بية لة أ ورو دو 28

بيانات إ حصائية و 

إلى  1990إبتدأ  من

2017 

Lenarčič Črt ET 

Masten Igor 

 2020ماي 



 

 ظ
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 وجود إثر

B-S 

FMOLS  جمالي عوإمل ، إ 

نتاج  ،  TFPإل 

معدلت إلتبادل 

إلتجاري، صافي 

 .   إل صول إل جنبية

سعر 

إلصرف 

إلفعلي 

 إلحقيقي

REER 

 إلمغرب،إلكونغو،

موريش يوس،تونس

فريقيا ، ، ، جنوب إ 

-1991وبيانات من

2016 

Eita Joel 

Hinauunye ET  

Auter 

  2020جوإن  

مكانية  عدم إ 

تأ كيد وجود 

 B-Sتأ ثير 

DSGE NFA قطاع في E  

، يورو وسلوفينيا 

NFA لقطاع NE 

إليورو سلوفينيا و ل 

لة مضافة في إلجم قيمة

سلوفينيا و ل   Eلقطاع 

ة مضافة في قيم، يورو

  NEجملة لقطاع

 إليورو.سلوفينيا و ل 

نتاجية  إ 

إلقطاع 

إلقابل 

 للتدإول

حيث تم  سلوفينيا

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ    إ 

1998-2018 

Črt Lenarčič 

 2020جويلية 

 وجود إثر

B-S 

إلتكامل 

 إلمتزإمن

 إلبترول سعر برميل

،GOV،إثر فروق 

نتاجية إ  ب ضعو ل 

GDP لكل فرد  

 للشركاء إلتجاريين

OPEN ،TOT  

 الاستثمار إل جنبي  

لسعر 

إلصرف 

إلفعلي 

إلحقيقي 

TCRE 

 

حيث تم  إلجزإئر

إس تعمال بيانات 

 إ حصائية من

 1970- 2016 

وشكوري وإفي إلميلود 

 محمد س يدي

 2020أ وت 



 

 غ
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 وجود إثر

B-S 

FEM  و 

REM 

TFP   عند تعادل

إلقوى إلشرإئية و 

جمالي  مس تويات إ 

عوإمل الانتاج  

رنة بالوليات امق

 إلمتحدة إل مريكية

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

دولة في إلفترة  182

إ لى  1950من 

.وكان من  2017

بين هذه إلدول: 

(MENA) 

Mohammed 

Ershad Hussain    

ET Mahfuzul 

Haque 

 2020سبتمبر 

 وجود إثر

B-S 

CS-DL TOT ،NFA  ،

GOVإستثمارإت ، 

إستثمارإت  ،حكومية

محلية ، الاستثمار 

 .OPENإل جنبي ، 

سعر 

إلصرف 

إلفعلي 

 .إلحقيقي 

إقتصادإ ناميا  38

إلفترة وناش ئا في 

 1980إلممتدة من 

 2016إ لى

Florian 

MORVILLIER 

2020 

 وجود إثر

B-S 

FMOL

S   و

PMG 

نتاج   جمالي عوإمل إل  إ 

، معدل إلتبادل 

إلتجاري  و صافي 

 إل صول إل جنبية

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

إلكونغو، تونس، 

جنوب  إلمغرب،

فريقيا  إ 

موريش يوس في 

إلفترة إلممتدة من 

 2016إ لى 1991

Eita Joel 

Hinauunye ET 

Autre 

2021 

 وجود إثر

B-S 

ARDL 

NARو

DL   

نفتاح الاسعرإلنفط،

تجاري، نصيب فرد إل 

خام دإخلي من ناتج 

نفاق    حكومي،إ 

سعر 

إلصرف 

إلفعلي 

 إلحقيقي

حيث تم  إلجزإئر

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ    إ 

1985-2018 

حادة مدوري ومحمد 

 مكيديش

2021 



 

أ  أ    
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 أ ثروجود 

B-S 

 

ARDL  ، أ سعار إلبترول

، الانفتاح إلتجاري

نتاجية  إلفروق إل 

بنصيب  عوضت

في  GDPإلفرد من

لفرد   GDP،رإلجزإئ

للشركاء إلتجاريين 

للجزإئر مقاسا 

بالعملات إلمحلية ، 

 سعر إلصرف إلموإزي

سعر 

إلصرف 

إلحقيقي 

 إلفعلي

حيث تم  إلجزإئر

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ    إ 

 2019إ لى  1986

 

وبن محفوظ بشرى 

 محمد زكرياء معزو

 2021جوإن  13

وجود إثر 

B-S 

ARDL  جمالي إل جور ، إ 

نتاج ،  عوإمل إل 

معدل إلتبادل إلتجاري 

. 

سعر 

إلصرف 

 إلحقيقي

حيث تم  إلهند

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ     إ 

1993-2017 

Saurabh Ghosh  

ET  Auter 

 2021ديسمبر 

ل تدعم 

بشكل كافي 

 B-S فرضية

  

DOLS 

و 

FMOL

S   

RER  على إلقائم

أ سعار سلع قابلة 

نتاجية فرق  للتدإول، إ 

توسط بم مقاس 

نتاجية إلعمالة في  إ 

إلسلع إلمتدإولة و غير 

 إلمتدإولة

RER  إلقائم

على أ سعار 

إلسلع غير 

إلقابلة 

 للتدإول

 

لتسعة دول شرق 

آس ياوجن  :فلبينوب أ

 إندونيس يا ،ماليزيا

 إليابان ،سريلانكا

تايلاند  ،باكس تان

  كوريا س نغافورة،

 2018إ لى  1970

Maryam Ishaq 

ET Ghulam 

Ghouse ET 

Muhammad 

Ishaq  

 2022جوإن 



 

بب  
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وجود إثر 

B-S 

ARDL 

 

نتاجية  إلفروق إل 

 عوضت بنس بة

GDP  للجزإئر إ لى

GDP  للبلدإن

، سعر مرتفعة إلدخل

إلنفط إلحقيقي ، 

OPEN  إلنفقات ،

إلنهائية للاس تهلاك 

إلعام للحكومة مقوم 

بال سعار إلجارية 

للدولر إل مريكي ، 

NFA 

REER 

إلرقم 

إلقياسي 

لسعر 

إلصرف 

إلفعلي 

 إلحقيقي

حيث تم  إلجزإئر

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ    إ 

1980-2019 

 عبد إلرإزق مدوري

 2022نوفمبر 15

وجود إثر 

B-S 

ARDL  ،نتاجية إلنسبية إل 

نفاق إلحكومي.  إل 

 

سعر 

إلصرف 

إلفعلي 

 إلحقيقي

حيث تم  تركيا

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ    إ 

1994-2020 

Umut 

TEPEKULE  ET 

Eren ERGEN   

 2022ديسمبر 

وجود إثر 

B-S 

OLS نتاج جمالي عوإمل إل  سعر  إ 

إلصرف 

إلثنائي 

 إلحقيقي

إل كوإدور حيث تم 

إس تعمال بيانات 

حصائية إبتدأ  من  إ 

لى غاية  2000 إ 

2019 

Marco Andrés 

Martínez ET  

Christian Albuja 

 2023فيفري 



 

جج  

 

....................................................................قدمة إلعامة...................إلم  

وجود إثر 

B-S 

ARDL  معدل إلتبادل

إلتجاري، إلفروق 

نتاجية، صافي  إل 

 إل صول إل جنبية

سعر 

إلصرف 

إلفعلي 

 إلحقيقي

وإس تعملت  مصر

بيانات س نوية من 

 2018إلى1980

هاني محمد على 

 إلدمرإش

 2023سبتمبر 

 إلطالب.من إعدإد  إلمصدر:
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 .إلنظري لسعر إلصرف إل طار :صل إل ولإلف

 :تمهيد

ضيع إلرئيس ية في يعد من إلموإو ، اري مع إلعالم إلخارجييعد سعر إلصرف إلمرأ ة إلعاكسة لمركز إلدول إلتج     

فقط بل ادي و هو ليس مؤشر إقتصإلقيمة إلنسبية للعملات إلمختلفة، و ، فمن خلاله يتم تحديد الاقتصاد إلدولي

إل ساس ية في تحليل الاقتصاد  إلركائزوهو أ يضا إحد  بالحركة إلتجارية بين دول إلعالم، تتأ ثرأ دإة س ياس ية تؤثر و 

ويهدف  وإسعة من إلتعاريف و إلمفاهيم،تطور مفهوم سعر إلصرف عبر إلزمن ليشمل مجموعة إلكلي و إلجزئي، وقد 

هذإ إلفصل إلى إس تعرإض  الاطار إلنظري لسعر إلصرف ، من خلال تسليط إلضوء على أ هم إلمفاهيم إل ساس ية 

 هي:في هذإ إلفصل ثلاث مباحث وإلمرتبطة به، حيث س نتناول 

 .: ماهية سعر إلصرفإلمبحث إل ول

 .: ماهية سوق إلصرفإلمبحث إلثاني

 .: إل طار إلنظري لتعادل أ سعار إلصرفإلثالثإلمبحث 
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 .فصر : ماهية سعر إلإلمبحث إل ول

من بين إلركائز إل ساس ية للاقتصاد إلكلي سعر إلصرف، إلذي يعكس قيمة إلعملة إلوطنية مقارنة بالعملات       

رأ ة إلممتانة إقتصاديات إلدول مع إقتصاديات إلدول أ خرى فهو مدى صلابة و إل جنبية إل خرى، ويبين أ يضا 

 عاكسة للاقتصاديات إلوطنية.إل

 .: سعر إلصرف وإنوإعهإلمطلب إل ول

 :تعريف سعر إلصرف -1

لمعظم دول إلعالم عملة خاصة بها ، وتعتبر هذه إل خيرة مقياسا أ ساس يا للتعبير عن قيمة كل سلعة من          

محليا ، أ ما بالنس بة لبلد أ خر فتعتبر هذه إلعملة عملة أ جنبية ، وهذإ ما يقودنا إ لى إلنظر في سعر إلسلع إلمنتجة 

 1 إلصرف من ناحيتين:

يمكن تعريف سعر إلصرف على إنه عدد إلوحدإت من إلنقد إلمحلي إلتي يتم مبادلتها بوحدة وإحد من إلنقد          

 إل جنبي.

على إنه عدد إلوحدإت من إلعملة إل جنبية إلتي تدفع مقابل وحدة وإحد من إلعملة يمكن تعريفه أ يضا كما          

 إلمحلية.

كما عرف أ يضا على أ نه عبارة عن نس بة أ و معدل يتحدد في سوق إلصرف إل جنبي نتيجة تلاقي قوى إلعرض و  

 .2إلطلب على إلعملات

عنها بوحدإت  إلمعبر إلوإحدة من إلعملة إل جنبية وإحدفي إل خير يمكن تعريف سعر إلصرف على إنه سعر إل        

يمكن إلتعبير عنها كما يلي سعر دولر أ مريكي و  0.007وإحد يساوي ، فمثلا سعر إلدينار إلمن إلعملة إلوطنية

 دينار جزإئري.140إلدولر إل مريكي إلوإحد يساوي 

 

                                                      
 . 180م، ص 2014سنة الأردن، / ، الأكاديميون للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمانأساسيات الاقتصاد الدوليجميل محمد خالد،   1
كلية ، ، تخصص مالية ونقود، شعبة علوم التسييردكتوراه أطروحة الناشئة،أثر تقلبات أسعار الصرف على الأسواق المالية دريش زهرة،  2

 . 4، ص 2019/2020 الجزائر، سيدي بلعباس، -جيلالي ليابس جامعةالعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
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 أ نوإع سعر إلصرف:  -2

  :1سعر إلصرف الاسمي(  2-1

معدل إلتبادل لعمة دولتين أ و بمعنى أ خر هو عدد إلوحدإت من إلعملة عبارة عن هو سعر إلصرف الاسمي     

إلطلب سعر إلصرف الاسمي لعمة ما تبعا وللعرض و ويتم تحديد  ،ل وحدة وإحدة من إلعملة إل جنبيةإلمحلية مقاب

 عليها في سوق إلصرف.

 2و ينقسم سعر إلصرف الاسمي إ لى:

 تحدده إلسلطات إلنقدية وعادة ما يكون إلبنك إلمركزي، وهو وهو سعر إلصرف الاسمي إلرسمي:سعر ( 2-2

 .مثل حسابات إلدولة إلمالية، تسعيرة إلصادرإت وإلوإردإت معمول به فيما يخص إلمبادلت إلدولية إلرسمية

لسوق إلسودإء، وهو تحدده إلسوق غير إلرسمية أ و ما يسمى باسعر : هو سعر إلصرف الاسمي إلموإزي( 2-3

 .لتبادل إلعملات عمول به في إلسوق إلموإزيم

ن هنالكوهذإ ما يجعلنا نقول     أ كثر من سعر صرف إسمي في نفس إلوقت ولنفس إلعملة وفي نفس إلبلد،  إ 

 :إلعلاقة إلرياضية إلتالية ويحسب وفق، قطاعوهذإ إلسعر هو في تغير مس تمر ودون إن

𝐸 = 𝑅𝑒 ×
𝑃𝑑

𝑃𝑓
 

∆%E =∆%Re+∆%Pforeign-∆Pdomestic 
∆%𝐸 = ∆%𝑅𝑒 + (𝜋𝑓𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 − 𝜋𝑑𝑜𝑚𝑒𝑠𝑡𝑖𝑐) 

E                         سعر إلصرف الاسمي 

Re                       سعر إلصرف إلحقيقي 

pforeign                مس توى إل سعار إلعالمية 

Pdomestic              مس توى إل سعار إلمحلية 

                                                      
، 2022-99العدد ت صندوق النقد العربي، مطبوعا سياسات تحرير سعر الصرف في الدول العربية بين النظرية والتطبيق،الوليد احمد طلحة،  1

 . 7، ص 2022أبو ظبي الإمارات، مايو 
 . 182، مرجع سبق ذكره، ص أساسيات الاقتصاد الدوليجميل محمد خالد،   2
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ومن خلال إلمعادلة إل ولى يمكن إلقول إنه في حال إرتفاع مس توى إل سعار إلمحلية سينخفض سعر إلصرف       

، وما يمكن إس تخلاصه نه يرتفع أ يضا سعر إلصرف إل جنبيالاسمي، أ ما عند إرتفاع مس توى إل سعار إلعالمية فا

هو علاقة عكس ية، أ ما إلعلاقة بين مس توى سعر إلصرف الاسمي قة بين مس توى إل سعار إلمحلية و هو أ ن إلعلا

 إل سعار إلعالمية )سعر إلسلع لدى إلشركاء إلتجاريين( وسعر إلصرف الاسمي هي علاقة طردية.

ن إلتغير إلنس بي في سعر إلصرف إلحقيقي إلذي يعتمد على إلتغير          ومن خلال إلمعادلة إلثانية يمكن إلقول إ 

ومنه فان إرتفاع معدل  طروحا منه إلفرق في معدل إلتضخم إلمحلي وإلعالمي،إلنس بي في سعر إلصرف الاسمي م

، وفي حالة إرتفاع معدل ة مقابل عملات إلشركاء إلتجاريينإلتضخم إلمحلي يقابله إنخفاض في قيمة إلعملة إلمحلي

إرتفاع قيمة إلعملة ، فهذإ يؤدي إ لى لمعدل إلسائد في الاقتصاد إلمحليإلتضخم عند إلشركاء إلتجاريين عن تلك إ

إلوطنية مقابل عملات إلشركاء إلتجاريين، وهذإ ما يسمح بشرإء كميات إكبر من تلك إلعملات إل جنبية مع مرور 

 إلوقت.

ليه إلنظرية الاقتصادية أ ي إلعلاقة إلعكس ية بين معدل إلتضخم إلمحلي وصافي إلدخل         وهذإ ما أ شارت إ 

 .طنية مقابل عملات إلدول إل جنبيةإلتضخم إلمحلية إ لى إنخفاض قيمة إلعملة إلو  إلقومي، حيث يؤدي إرتفاع معدلت

 :سعر إلصرف إلحقيقي( 2-4

هو عدد إلوحدإت من إلسلع إل جنبية لشرإء وحدة وإحدة من إلسلع إلمحلية ،فهو يقيس سعر إلصرف إلحقيقي 

الاقتصادية إلصائبة ، وهو يقيس أ يضا معدل إلقدرة إلبلد على إلمنافسة في إلخارج ويساعد على إتخاذ إلقرإرإت 

إلتضخم في إلبلد ، حيث إنه كلما كان إلفرق بين سعر إلصرف إلحقيقي وسعر إلصرف الاسمي قليل كلما كان 

 ويمكن حسابه من خلال إلمعادلة إلتالية:1،معدل إلتضخم منخفض

 

 

 

                                                      
كلية العلوم الاقتصادية ، ، تخصص اقتصاد التنمية، شعبة العلوم الاقتصاديةدكتوراه أطروحة، سياسة إدارة الأزمات الاقتصاديةقداري احمد،  1

 . 60، ص59، ص 2017/  2016 ،الجزائر سيدي بلعباس، -جيلالي ليابس جامعةوالتجارية وعلوم التسيير، 
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𝑅𝑒 = 𝐸 ×
𝑃𝑓

𝑃𝑑
   

Re =           سعر إلصرف إلحقيقي 

E =             سعر إلصرف الاسمي 

Pf =          مس توى إل سعار إلعالمية                         

Pd =          مس توى إل سعار إلمحلية 

  :سعر إلصرف إلفعلي( 2-5

يشير إ لى إلمؤشر إلذي يتم من خلاله قياس معدل إلتغير في سعر صرف عملة ما بالنس بة لعدة عملات        

فترة زمنية ما ، أ ي سعر إلصرف إلفعلي يساوي متوسط عدة أ سعار صرف ثابتة ويعبر عن مدى أ خرى في 

 1تحسن وتطور عملة بلد ما بالنس بة لسلة من إلعملات خلال فترة زمنية معينة.

، وينقسم سعر إلصرف لدولة مقارنة بالشركاء إلتجاريينإ ن سعر إلصرف إلفعال يقيس إلقدرة إلتنافس ية ل     

 2 إ لى نوعين هما: إلفعلي

سوب بالقياس إ لى فترة أ ساس وهو متوسط ل سعار إلصرف الاسمية مح  سعر إلصرف إلفعال الاسمي:( 2-5-1

 .  معينة

بنس بة إلتضخم في إلبلد  هو متوسط أ سعار إلصرف الاسمية إلفعالة معدل سعر إلصرف إلفعال إلحقيقي:( 2-5-2

 يحسب بالقياس إ لى فترة إل ساس إلمعينة.إلتضخم في مجموعة بلدإن إلشركاء و إلمحلي و 

هو عكس سعر إلصرف إلفعال إلحقيقي فهو ل يأ خذ بالحس بان نا فان سعر إلصرف إلفعال الاسمي ومن ه       

 .علومات عن إلقوة إلشرإئية للعملةتحركات إل سعار ول يحتوي على م

 

 

 

                                                      
 . 60، ص سبق ذكره مرجعقداري احمد،   1
، 38، ص 2017عمان، سنة  الطبعة الأولى، ، دار حامد للنشر والتوزيع،المالية الدولية والأزمات الماليةكمال سي محمد، صباغ مليكة،   2

 . 39ص
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 سعر إلصرف إلتوإزني:( 2-6

إلسعر بتقاطع منحنى إلطلب في سوق إلعملة إل جنبية مع منحنى إلعرض في نفس بصفة عامة يتحدد هذإ         

حيث يرتفع إلطلب على إلعملة إل جنبية خلال عملية الاس تيرإد للسلع و إلخدمات من إلخارج وتقديم  ، إلسوق

و  مات إلمحليةللسلع وإلخد الاستثمارإت و إلقروض إل جنبية ،ويرتفع عرض إلعملة إل جنبية خلال عملية إلتصدير

 .1إلحصول على إلقروض و الاستثمارإت إل جنبية

فهو يعبر عن توإزن مس تديم لميزإن إلمدفوعات  ، هو سعر صرف يقترن مع إلتوإزن الاقتصادي إلكلي         

وإن إلصدمات إلمؤقتة تؤثر في سعر إلصرف إلحقيقي  ، يكون عندما سعر إلصرف في إقتصاد ما ينمو بمعدل طبيعي

فمن إلضروري تحديد إلمس توى إلتوإزني ،حيث يعتمد سعر إلصرف إلتوإزني على  ، وتبعده عن مس توإه إلتوإزني

معرفة كيفية تغير سعر إلصرف مع تغيرإت إلوضع الاقتصاد في إلبلد ،ومن ثم تحديد كيفية تأ ثير هذه إلتغيرإت على 

عر إلصرف إلتوإزني إلذي هو بدوره يتوقف سعر إلصرف ، وسعر إلصرف إلحقيقي أ فضل معيار ومحدد لقياس س

 :ذإ من خلال إلرسم إلبياني إلتاليويمكن توضيح ه. 2أ و يتأ ثر  بمجموعة من إلمتغيرإت و إلمحددإت

 (: منحنى يبين سعر إلصرف إلتوإزني.01إلشكل رقم )

 

 .40"ص  إلموإزنة إلعامة إلدول إلعربية بين سعر إلصرف و إل صلاح الاقتصادي في "در: حمدي عبد إلعظيمإلمص

                                                      
ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون الجزائر،  ترجمة محمد رضا على العدل، ،نظريات ومسائل في الاقتصاد الدوليدومينيك سالفادور،   1

 .146ص، 1993سنة 
، كلية تخصص مالية دولية ،الماجستير رسالة، ريةتغيرات سعر اليورو والدولار وأثرها على المبادلات التجارية الخارجية الجزائبغداد زيان،   2

 . 20، ص19، ص 2012/2013جامعة وهران، الجزائر،  ،العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
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 محددإت سعر إلصرف إلمطلب إلثاني: وظائف و 

 :وظائف سعر إلصرف -1

 :1لسعر إلصرف مجموعة من إلوظائف وهي كالتالي

 إلوظيفة إلقياس ية: (1-1

سعار إلسوق إلعالمية لهذه إلمحلية لسلعة معينة مع أ   ومقارنة إل سعاريس تعمل سعر إلصرف لغرض قياس        

، ويمكن قياس سعر صرف إلعملة إلمحلية مقابل وإل سعار إلعالميةسعار إلمحلية وصل بين إل   ، فهو حلقةإلسلعة

 سعر صرف عملات دول إلشركاء إلتجاريين إلرئيس يين.

 :إلوظيفة إلتطويرية (1-2

، ثل في تشجيع إلصادرإت هذإ من جهةيس تخدم من إجل تطوير صادرإت معينة من خلال دوره إلمتم       

الاس تغناء إو تعطيل فروع صناعية بالس تيرإد وهذإ نظرإ لنخفاض أ سعارها في إلدول إل جنبية ويمكن من خلاله 

 .ة للدولة كبير على تركيبة إلتجارة إلخارجيأ ثير، إذن سعر إلصرف له تإلمحلية مقابل إرتفاع أ سعارها

  إلتوزيعية:إلوظيفة  (1-3

، وهذإ لرتباطه بالتجارة إلخارجية ، حيث زيعية على مس توى الاقتصاد إلدوليلسعر إلصرف وظيفة تو       

عادة توزيع إلدخل إلقومي إلعالمي و  ، فعند زيادة إو إنخفاض إلقيمة إلخارجية إلثروإت إلوطنية بين دول إلعالميقوم با 

للعملات إلوطنية أ ي حدوث تغير في أ سعار صرفها ، س يؤثر هذإ حتما في حجم الاحتياطات إلموجودة في إلبنوك 

 2في بلدإن أ خرى . إلمركزية

فهنا يمكن إلقول إن إلوظائف إلثلاث لسعر إلصرف متكاملة فيما بينها فسعر إلصرف يقوم بمقارنة إلقوة        

، فمن خلاله يمكن أ يضا مقارنة سعر سلعة محلية بسعرها في إلدول ملة إلمحلية مع إلعملات إل جنبيةإلشرإئية للع

                                                      
، أطروحة دكتوراه، تخصص اقتصاد كمي، دراسة تحليلية لأثر تقلبات أسعار الصرف مقابل الدولار على التوازن الاقتصاديمجناح فؤاد،  1

 . 15، ص 2021/2022شعبة العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة زيان عاشور الجلفة، الجزائر، 
، 2016الأردن، سنة / ربية، عمان، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الطبعة العسعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرازق بن الزاوي،  2

 . 18ص
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نتاجها إل جنبية ومن فم يمكن تقرير عملية إ وهنا تكمن عملية توزيع  محليا،س تيرإدها من إلخارج على إن تقوم إلدولة با 

 إلعالم.إل مثل إلدخل إلقومي فيما بين دول 

 :محددإت سعر إلصرف -2

 يتموإلسلعة ، إذن تدإولها في سوق إلعملات إل جنبيةإلعملات إل جنبية هي عبارة عن سلع يتم  بحكم إن

 .تحديدها بعاملين هما )إلعرض وإلطلب(

 :إلطلب على إلصرف إل جنبي (2-1

إلطلب على إلصرف إل جنبي هو إلكميات إلمطلوبة من إلعملات إل جنبية عند سعر صرف معين ، حيث        

نفرض ثبات إلعوإمل إل خرى إلمؤثرة في إلطلب على إلعملة إل جنبية غير سعر إلصرف ، فنجد علاقة عكس ية 

عر إلصرف و إلكمية إلمطلوبة من إلعملة إل جنبية ،ففي حالة إرتفاع سعر صرف إلعملة إل جنبية تصبح بين س

إلوإردإت إكثر تكلفة ومنه ينخفض إلطلب على إلعملة إل جنبية ، أ ما إذإ إنخفض سعر إلصرف فتصبح إلوإردإت 

إلناجية إلثانية ففي حالة إرتفاع إلطلب  إقل تكلفة و من ثم يزيد إلطلب على إلعملة إل جنبية هذإ من جهة إما من

على إلعملة إل جنبية يميل سعر صرفها نحو الارتفاع ، إما في حال إنخفاض إلطلب على إلعملة إل جنبية فهنا يميل 

سعر صرف هذه الاعلى إل جنبية نحو الانخفاض ، حيث يختلف سعر إلصرف باختلاف إلطلب على إلصرف 

، وينشا إلطلب على إلصرف إل جنبي من إلكميات إلمطلوبة من إلعملة إل جنبية إل جنبي أ ي من خلال إختلاف 

 :1خلال ما يلي 

  إلخدماتمن إلسلع و إلوإردإت.  

 .إلتحويلات نحو إلخارج 

 .صادرإت رؤوس إل موإل 

 .وإردإت إلذهب 

                                                      
، ص 2000مصر، سنة / ، دار المصرية اللبنانية للنشر والتوزيع، الطبعة الخامسة، القاهرةدراسات في الاقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم،  1

166 . 
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إلمتزإيد و تيغر في ويوجد عوإمل أ خرى من شانها إلزيادة في إلطلب على إلصرف إل جنبي مثل إلنمو إلديمغرإفي 

 إذوإق إلمس تهلكين.

 :إلعرض من إلصرف إل جنبي (2-2

يمثل إلعرض من إلصرف إل جنبي إلكميات إلمختلفة من إلصرف إل جنبي إلتي س تعرض عند أ سعار إلصرف        

إلمختلفة بافترإض ثبات إلعوإمل إل خرى إلتي تؤثر على عرض إلعملات إل جنبية في سوق إلعملات الاجنبية ، 

يث هناك علاقة طردية بين سعر إلصرف و كمية إلعملات إل جنبية إلمعروضة ، بحيث كلما زإد سعر إلصرف ح 

زإدت كملة إلعملة إل جنبية إلمعروضة ، وكلما إنخفض سعر إلصرف إنخفضت كمية إلعملة إل جنبية إلمعروضة ، هذإ 

إل جنبية إنخفض سعر إلصرف ، وكلما إنخفض من ناحية أ ما من إلناحية إلثانية فكلما زإد إلمعروض من إلعملات 

، وتتمثل مصادر عرض إلصرف إل جنبي في ما ل جنبية زإد سعر صرف هذه إلعملاتإلمعروض من إلعملات إ

 :1يلي

 .إلصادرإت من إلسلع وإلخدمات 

 .إلتحويلات إلى إلدإخل 

 .وإردإت رؤوس إل موإل 

 .صادرإت إلذهب 

 .سعر إلصرفإلعوإمل إلمؤثرة في : إلمطلب إلثالث

في سوق إلعملات إل جنبية كثيرإ ما نسمع عملات قوة و أ خرى ضعيفة ، أ و إرتفاع سعر صرف عملة          

و إنخفاض سعر صرف عملة أ خرى في هذإ إلسوق ، فنعتبر عملة قوية إذإ إرتفع سعر صرفها في سوق إلعملات ما 

إل جنبية مقابل أ سعار بيع عملات أ خرى ، ونعتبر عملة ضعيفة إذإ إنخفض سعر صرفها في إلسوق مقابل عملات 

لرئيس ية في سوق إلعملات ، و أ خرى لكن يجب إن يكون الارتفاع و الانخفاض مقابل إلعملات إل جنبية إ

إلعديد من كذلك يعود هذإ الارتفاع و الانخفاض في سعر صرف إلعملة في أ سوإق إلعملات إل جنبية إلى 

                                                      
 . 169مرجع سبق ذكره، ص  دراسات في الاقتصاد الدولي،سامي عفيفي حاتم،  1
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و إلتي تتدإخل مع بعضها إلبعض حيث تؤثر على قيمة إلعملة بالنس بة للعملات إلعوإمل إلمؤثرة في سعر إلصرف 

 بعض هذه إلعوإمل فيما يلي : إل خرى ،وهي تنقسم إلى قسمين س نحاول ذكر

 :إلعوإمل الاقتصادية -1

  :دإلعرض إلنق( 1-1

كمية إلنقد حيث يرى إلكلاس يكيون و أ يضا روإد إلمدرسة إلنقدية من بينهم فريدمان  به ويقصد                

زإد إلمعروض من  ، أ ي إنه كلما مباشر على أ سعار إلصرف  تأ ثيرأ ن كمية إلنقود لها علاقة بمس توى إل سعار، ولها 

قيمة سعر صرف هذه إلعملة و إلعكس صحيح ، و تفسر هذه إلعلاقة  إنخفاضى ذلك إلى إلنقد لعملة ما أ د

 : 1بسبب وجود عاملين و هما

نتاج ( 1-2 نتاجية(:تغيرإت كمية إل    )إل 

نتاج فتنخفض إل سعار إلنسبية هنا             تعتبر متغير متنقل ففي حالة ثبات كمية إلنقود و تضاعف حجم إل 

للسلع إلمحلية مقارنة بالسلع إل جنبية فيزيد إلطلب عليها ومنه زيادة إلطلب على إلعملة إلمحلية وميل سعر إلعملة 

نتاج فتتجه إل سعار هنا نحو الارتفاع . كميةت ، إما في حالة زياد إلمعروض إلنقدي و ثبا2إلمحلية للارتفاع   إل 

 إلميزإن إلتجاري: ( 1-3

مباشرة بين سعر إلصرف و  تأ ثرو  تأ ثيرتوجد علاقة  ل نهاأ ي حركة إلصادرإت و إلوإردإت لبد ما            

، إما حالة توإزن ن إلميزإن إلتجاري في، حيث إذإ كانت إلصادرإت تساوي إلوإردإت فهذإ يعني إإلميزإن إلتجاري 

، مما يؤدي إلى زيادة إلطلب على إلعملات في حالة عجز إلتجاريإذإ كانت إلصادرإت إقل من إلوإردإت فان إلميزإن 

، إما في حالة وهنا تتدهور قيمة إلعملة إلمحلية، ية من قبل إل جانبإل جنبية و إنخفاض إلطلب على إلعملة إلمحل 

فهنا إلميزإن إلتجاري في حالة فائض نتيجة تزإيد طلب إل جانب عبى  ،دإتإلعكس أ ي إلصادرإت إكبر من إلوإر 

 3إلعملة إلمحلية وهنا يرتفع سعر صرف إلعملة إلمحلية .

                                                      
، مجلة الدراسات الاقتصادية دراسة قياسية لأثر سعر الصرف على توازن الاقتصاد الوطني الجزائريعمران بن عيسى، عدالة العجال،  1

 . 170، ص 2018الجزائر، ماي / ، مستغانم08المعمقة، العدد 
 . 287، ص286، ص 2010، مطبعة العشري، مصر، سنة نظريات وسياسات التجارة الدوليةمحمد صفوت قابل،  2
 . 18، مرجع سبق ذكره، ص أثر تقلبات أسعار الصرف على الأسواق المالية الناشئةدريش زهرة،  3
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 1: معدل إلتضخم( 1-4

لقوة هنا كلما زإد معدل إلتضخم في بلد أ ي زيادة إلمس توى إلعام لل سعار فيها مما يؤدي إلى إنخفاض إ         

هنا يدفع الافرإد دإخل هذإ إلبلد إلى زيادة إلطلب على إلسلع من إلخارج بسبب هذإ إلبلد و  إلشرإئية لعملة

سعر صرفها مقابل إلعملات إل جنبية  ومنه تدهورإلطلب على إلعملات إل جنبية  وبالتالي يزيدإنخفاض أ سعارها 

 إل خرى.

 : 2أ سعار إلفائدة  إلمحلية و إل جنبية( 1-5

، يا تسعى معظم دول إلعالم لتحقيقهجذب أ و إنتقال رؤوس إل موإل إلدولية هدف إسترإتيج حيث يعتبر          

من خلاله معدل فائدة إلذي يسعى إلمستثمرون  أ كبر إلتي بها ركة إل موإل إلدولية تتجه نحو إلدولةإن ح في حين

وبالتالي ا قيمته ومنه تحسنإلمجلية إلوضع يعني زيادة إلطلب على عملتها  إلفوإئد، فهذإتحقيق مبالغ مرتفعة من إلى 

 سعر صرفها. إرتفاع

  للدولة:إلموإزنة إلعامة ( 1-6

، فهيي تمثل تلعب هذه إل خيرة دورإ كبيرإ في إلتأ ثير على سعر إلصرف  أ ي إلتدخلات إلحكومية حيث          

س ياسة مالية إنكماش ية و هذإ ، ففي حال إتباع إلدولة 3إلرقابة إلتي تفرضها إلحكومات على إلنشاط الاقتصادي 

بتقليص الانفاق إلحكومي فيحد هذإ من إلطلب و إنخفاض في مس توى إلنشاط الاقتصادي و إنخفاض معدلت 

 إلتضخم مما يؤدي إلى إرتفاع سعر صرف إلعملة إلمحلية .

 

 

 

                                                      
، أطروحة دكتوراه، تخصص اقتصاد التنمية، شعبة العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية سياسة سعر الصرف وتحديدهبن عيني رحيمة،  1

 . 78، ص 2014/  2013الجزائر ،/ كر بلقايد تلمسانوالتجارية وعلوم التسيير، جامعة ابي ب
، 2011الأردن، سنة / ، دار الفكر ناشرون وموزعون، الطبعة الاولى، عمان(النظرية والسياسات)الاقتصاد الدولي السيد متولي عبد القادر،  2

 . 173ص 
وراه، تخصص تجارة دولية، شعبة العلوم الاقتصادية، ، أطروحة دكتإثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجهادوحة سلمى،  3

 . 42، ص 2014/2015الجزائر، / كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة محمد خيضر، بسكرة
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 :1مس توى إلدخل إلحقيقي ( 1-7

إن تحسن مس توى إلدخل في دولة ما يؤدي إلى زيادة إلطلب على إلسلع إلمتوإجد في إلدولة إلتي لم يتحسن        

الاولى إلتي تحسن بها مس توى  عملة إلدولةفهنا سعر صرف إلدولة إلثانية يرتفع مقابل  فيها،مس توى إلدخل 

 إلحقيقي.إلدخل 

 الاقتصادية:إلعوإمل غير  -2

كما تعددت إلعوإمل الاقتصادية إلمؤثرة في سعر إلصرف كذلك يوجد إلعديد من إلعوإمل غير الاقتصادية       

خبرة إلمتعاملين في  وكذلك عدمإلدول  وإل مني دإخلإلمؤثرة في سعر إلصرف فمنها عدم الاس تقرإر إلس ياسي 

فكل هذه إلعوإمل ل تقل  منها،بة إلكاذ وإل شاعات وخاصةإخر الا وهو الاخبار  ويوجد عاملأ سوإق إلمالية 

  إلصرف.أ همية عن إلعوإمل الاقتصادية في قدرتها على إلتأ ثير في سعر 

 إلصرف:أ نظمة سعر  إلرإبع:إلمطلب 

 م1880 من س نة إلذي يرتكز على قاعدة إلذهب لنظام إلذهبيبا بدأ تعرف نظام إلصرف عدة تغيرإت        

، وبعدها ظهر إلنظام إلنقدي إلورقي إلذي كان بين إلحربين إلعالميتين م 1914 س نةغاية إلحرب إلعالمية الاولي  إلى

تلتزم دول إلعالم بالحفاظ على قيمة ، حيث   1973و  1943، ثم إلنظام إلنقدي إلحر إلذي كان في إلفترة ما بين 

 نبرإيتو ظل نظام فيعملتها إلوطنية مقارنة بعملات دول أ جنبية ،وهذإ بالتدخل إلمباشر في سوق سعر إلصرف 

من خلال بيع عملتها إلوطنية مقابل إلحصول على عملات دول إجنبية في حال إرتفاع قيمة إلعملة إلوطنية  ، 2ودزو 

عن حدها إلمسموح به ،حتى ترجع قيمة إلعملة إلى إلقيمة إلمسموح بها ، أ ما في حال إنخفاض قيمة إلعملة إلوطنية 

لمالية مقابل إلتخلي عن إلعملات إل جنبية إلتي بحوزتها ، فهنا تقوم إلدولة بشرإء عملتها إلوطنية من سوق إل ورإق إ

إلمالي ، وبعد إنهيار هذإ إلنظام ظهر نظام تها إلمسموح في في إلسوق ، حتى ترتفع قيمة إلعملة إلوطنية إلى قيم

 بقي نظامين أ ساس يين للصرف :إلى يومنا هذإ حيث  1973إلتعويم س نة 

                                                      
، ص 2012/2013، مديرية الكتب والمطبوعات الجامعية، منشورات جامعة دمشق، سوريا، الأسواق الماليةسليمان موصلي، عدنان سليمان،  1

160 . 
، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعاتسمير فخري نعمة،  2

 . 18، ص 2011الاردن، سنة / عمان
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 :نظام سعر إلصرف إلثابت -1

تتميز هذه إلعملة هو نظام إقتصادي يتم فيه تثبيت سعر صرف عملة دولة بالنس بة إلى عملة دولة أ خرى       

ويتطلب هذإ إلنظام إلتدخل إلمس تمر للحكومة إو إلبنوك ،1إو سلة من إلعملات بقيمة ثابتة بالقوة و الاس تقرإر ، 

حيث يس تخدم لضمان إس تقرإر  لوطنية ،إلمركزية في سوق إلعملات إل جنبية لضمان ثبات سعر صرف عملتها إ

 إل سعار وتحقيق ثبات إقتصادي خاصة في إلدول ذإت إلتقلبات إلحادة في أ سعار صرف عملاتها إلوطنية . 

 :نظام سعر إلصرف إلمرن -2

يتم في هذإ إلنظام الاقتصادي تحديد سعر صرف إلعملات من خلال قوى إلعرض و إلطلب في سوق       

أ ي من خلال إلتدإول في هذإ إلسوق ، وهذإ دون تدخل مباشر للحكومة أ و إلبنوك  ،2إلعملات إل جنبية 

إت في إلمركزية لها ، و يطلق عليه نظام سعر إلصرف إلعائم ، لن سعر إلصرف يتغير فيه باس تمرإر بناء على تغير 

 إلعرض و إلطلب على إلعملة ، و ينقسم إلى قسمين :

: ويقصد به إلتعويم إلموجه من قبل إلسلطات إلنقدية في إلبلاد ، حيث تقوم بتعديل 3إلتعويم إلمدإر (2-1

 .مدفعاتهاأ سعار إلصرف بتوإتر على أ ساس إحتياطي إلعملات إل جنبية و إلذهب لديها و وضعية ميزإن 

 : ففيه تتغير قيمة إلعملات صعودإ و هبوطا وفق قوى إلعرض و إلطلب في سوق إلعملاتإلتعويم إلحر (2-2

، فهو يسمح للس ياسات الاقتصادية بالتحرر من قيود سعر إلصرف و ملائمتها و تكيفها مع 4إل جنبية 

 الاوضاع الاقتصادية إلسائد.

 

 

 

 

 

                                                      
 . 271، مرجع سبق ذكره، ص نظريات وسياسات التجارة الدوليةمحمد صفوت قابل،  1
 . 37، ص 2013الأردن، سنة  / ، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمانالمالية الدوليةدريد كامل آل شبيب،  2
الجزائر، سبتمبر / ، معسكر3والعدد  04، مجلة التنظيم والعمل، المجلد أنظمة أسعار الصرف وعلاقتها بالتعويمعبد الرحمان علي الجيلاني،  3

 . 10، ص2015
 . 07، مرجع سبق ذكره، ص سياسات تحرير سعر الصرف في الدول العربية بين النظرية التطبيقطلحة،  الوليد أحمد 4
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 ماهية سوق إلصرف  إلثاني:إلمبحث 

 تلعب أ سوإق إلصرف دورإ محوريا في الاقتصاد إلعالمي، فهيي إلبيئة إلتي يتم فيها تبادل إلعملات إل جنبية بين

مختلف إلمتعاملين الاقتصاديين في هذإ إلسوق، وهو من بين أ كثر إل سوإق س يولة نظرإ للحجم إلهائل من 

إلمعاملات إلمالية إلتي تتم فيه يوميا، مما يزيد من أ هميته في تسهيل إلتبادل إلتجاري إلدولي، وتحقيق الاس تقرإر 

دإرة إلمخاطر إلمالية.  الاقتصادي وإ 

 وإنوإعه:صرف سوق إل إل ول:إلمطلب 

 سوق إلصرف إل جنبي:تعريف  -1

، أ ي إن يتحقق هذإ إلسوق بالتقاء إلذين يعرضون إلعملات إل جنبية مع إلذين يطلبون هذه إلعملات       

ويعد من إكبر إل سوإق في إلعالم حيث ل يوجد مكان محدد له يجتمع  1إلسلعة محل إلتدإول هي إلعملة إل جنبية ،

فيه إلمتعاملون ، و يتكون من مصارف و سماسرة و عملاء يعملون في شرإء و بيع إلعملات إل جنبية و كذلك 

، ويتم من خلاله تسوية إلمعاملات الاقتصادية بين إلحكومات و سلطاتها إلنقدية تعتبر طرف في هذإ إلسوق 

، 3ومون بعمليات إلتحكيم دإخل إلسوقيق )Arbitragers( إلمحكمينويعمل فيه إشخاص يعرفون باسم 2إلدول .

، ويتركز إلحجم إل كبر من هذه إلعمليات في إل سوإق إلمالية إلكبرى مثل: لندن، نيويورك، فرإنك فورت، 

إلمركزية أ و وزإرة ما، كوزإرة إلمالية أ و إلخزينة، طوكيو، س نغافورة .......إلخ، أ ما في إلدول إلنامية فتتولى إلبنوك 

 .4أ دإء وظائف سوق إلصرف، بالشترإك مع بعض إلبنوك إلتجارية

 

 

 

 

                                                      
 . 119، مرجع سبق ذكره، ص (النظرية والسياسات)الاقتصاد الدولي السيد متولي عبد القادر،  1
مصر، / ، دار التعليم الجامعي، الإسكندريةالدوليةالتجارة الدولية والمؤسسات المالية  السيد محمد احمد السريتي، محمد عزت محمد غزلان، 2

 . 246، ص245، ص 2013سنة 
 . 17، ص1992مصر، سنة / ، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، الطبعة الأولى، القاهرةالتعامل في أسواق العملات الدوليةحمدي عبد العظيم،  3
 . 28صمرجع سبق ذكره، ، الدولار على التوازن الاقتصاديدراسة تحليلية لأثر تقلبات أسعار الصرف مقابل مجناح فؤاد،  4
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 أ نوإع سوق إلصرف: -2

 :   )Spot Market(1( سوق إلصرف إلعاجل 2-1

تسمى بالصرف إلعاجل إن إلعملات إل جنبية إلتي يتم شرإؤها و بيعها مقابل تسليمها و إس تلامها في إلحال        

و تتم إلعملية بالسعر إلعاجل و هو سعر تلك إلعملات في ذلك إلحين ، ويتم تسليم و إس تلام إلعملات إلمتبادلة 

و أ سعار  2خلال يوم إو يومين من أ يام عمل إلمؤسسة إلمالية وهذإ بعد إلتاريخ إلذي تم إلتفاق فيه على إلعملية ،

 3س ية يتحدد على أ ساسها أ سعار إلسوق الاجل .عمليات هذإ إلسوق هي أ سعار أ سا

 :(Forward Market) إلآجلسوق إلصرف ( 2-2

في هذإ إلسوق تتم عمليات إلبيع و إلشرإء تسليم و إس تلام إلعملات إلمتبادلة في تاريخ لحق لتاريخ إلتعاقد        

و تحرير عقود للعمليات إلآجلة و يحدد فيها تاريخ للتعاقد و هو تاريخ تسليم و إس تلام إلعملات و أ يضا سعر 

آجلةإلتعاقد حيث يشمل إلعلاوة أ و إلخصم ، و تسمى علاوة  ندما يكون إلسعر إلمتفق عليه إكبر من إلسعر ع  أ

إلحالي ، إما إذإ كان إلسعر الاجل إقل من إلسعر إلحالي فان إلفرق يسمى بالخصم الاجل ، و إما إلتاريخ فيحدد 

 4في هذإ إلسوق ، فبفضل هذإ إلسوق يتم إلتامين ضد مخاطر تقلبات أ سعار إلصرف .

 

 

 

 

 

 

                                                      
الجزائر، سنة  / ، بسكرة 01، دار علي بن زيد للطباعة والنشر، الطبعة الأسواق المالية الدولية بن براهيم الغالي، بن ضيف محمد عدنان، 1

 . 68، ص 2019
تم الاطلاع ، https://manara.edu.sy/downloads/files/1654411784_7.pdfالأجنبي، موقع جامعة المنارة، سوق الصرف  2

 .13:45، على الساعة 2024مارس  13عليه بتاريخ 
دراسة وتحليل إثر تغيرات سعر الصرف على التنمية المستدامة وانعكاس هذا الأثر على حجم البطالة في مصر،  مريم يحي جاد، وآخرون، 3

 . 525، ص 2018مصر، ديسمبر / ، جامعة عين الشمس02، الجزء 44مجلة العلوم البيئية، المجلد 
، المجلة العلمية نبي على الميزان التجاري المصريانعكاسات تحرير سوق الصرف الأجعطا الله أبو سيف ابادير، زينب محمد الصغير،  4

 . 06، ص 2021مصر، مارس / ، القاهرة01، العدد 35للبحوث والدراسات التجارية، المجلد 

https://manara.edu.sy/downloads/files/1654411784_7.pdf
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 إل جنبية:إلعملات  إلمتدخلون في سوقإلمطلب إلثاني: 

 : 1إلبنوك إلمركزية -1

حيث يكون تدخلها بصفة  إلدول،تعتبر إلبنوك إلمركزية إلمتدخل إل ساسي في سوق إلصرف باعتبارها بنوك       

فيتدخل لمصلحة إلحكومة من إجل تعديل سوق إلصرف خاصة بالتأ ثير على تطور قيمة إلعملة  منتظمة،غير 

ة من قبل خلال إلس ياسة إلنقدية إلمعتمد وتتجلى من إلتي تطبقالاقتصادية إلدإخلية  وإتباعا للس ياسةإلوطنية 

 إل جنبية.فتدخل إلبنوك إلمركزية يكون ببيع عملتها إلمحلة أ و شرإء عملتها إلمحلة من سوق إلعملات  إلدولة،

 : وإلمؤسسات إلماليةإلبنوك  -2

ة عن عملائها أ ي تقوم بدور إلوس يط بين سوق إلعملات حيث تقوم بشرإء و بيع إلعملات إل جنبية نياب        

إل جنبية و عملائهم ، إلذين يطلبون إلعملات إلجنبية من إجل تمويل مس توردإتهم من إلسلع و إلخدمات إلمختلفة 

 .2اص أ ي لحساب محفظتها الاستثمارية، و يمكن للبنوك و إلمؤسسات إلمالية إلتعامل بالعملات إل جنبية لحسابها إلخ

  إلمصرفية:إلمؤسسات إلمالية غير  -3

 وشركات إلتامينوكذلك صناديق إلتقاعد  إلصناعية،وتشمل على إلفروع إلمالية إلتابعة للمجموعات       

فتدخلاتهم ل تقتصر فقط على إلحصول على إلعملات إل جنبية أ و إلتحوط من مخاطر  وصناديق الاستثمار،

 معتبرة. وإلمضاربة بمبالغةا بعمليات إلمرإجحة بل يقومون أ يض إل جنبية،صرف إلعملات 

 إلخوإص:إلعملاء  -4

وتش تمل على ثلاث فئات : الافرإد ، إلمؤسسات إلصناعية و إلتجارية ، إلمؤسسات إلمالية غير إلمشاركة      

هامشي في هذإ إلسوق ، فيتدخلون في إلسوق من  تأ ثيرهمبشكل دإئم في سوق إلصرف إل جنبي و إلذين يكون 

 . 3خلال إلبنوك إو إلسماسرة بعرض إو طلب إلعملات إلجنبية من إجل عمليات إلتصدير و الاس تيرإد

  إلسماسرة: -5

                                                      
، أطروحة دكتوراه، تخصص مالية دولية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية أنظمة سعر الصرف وأثرها على النمو الاقتصادي قاسم محمد فؤاد، 1

 . 31، ص 2009/2010لوم التسيير، جامعة ابي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، وع
 . 22ه، ص  1429، مقال بملتقى البحث العلمي، سنة المساعد في المالية الدوليةهاني عرب،  2
أطروحة دكتوراه، تخصص  ،الاختيار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصاديةبربري محمد امين،  3

 . 32، ص 2010/2011، الجزائر، 3نقود ومالية، شعبة العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 
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وهم إلوسطاء إلذين يسعون للعثور على طرف مقابل للطلب إلمقدم لهم مقابل عمولة ، تسمح لهم مناصبهم       

كوسطاء بتجميع إلعمليات و إلتأ كد من عدم إلكشف عن هوية إلمعاملات ، يقومون أ يضا بتجميع أ وإمر إلعملة 

لمصرفي ظهر ما يسمى بالسماسرة من إلمتعاملين الاخرين في إلسوق ، وفي إلوقت إلحالي ومع تطور إلعمل إ

 1الالكترونيين ، وهي عبارة عن ش بكات إلكترونية تعمل في أ سوإق إلصرف إلدولية.

 2:إل جنبيأ نوإع إلمعاملات في سوق إلصرف إلمطلب إلثالث : 

 إلمضاربة: -1

قيمة إلعملة إلمرإد تستند إلى توقعات إلمضاربين في مقدإر إلتغير في إلمس تقبل ) الارتفاع إو الانخفاض ( في      

 . 3تبادلها و الاس تفادة من فارق سعر إلصرف و تحقيق أ رباح

 إلمرإجحة: -2

 أ كثر.تهدف إلى تحقيق ربح عن طريق الاس تفادة من إلفارق في إلسعر بين سوقين مختلفين إو  

 إلتحوط: -3

وإلخطر أ جل إلحماية من إلتغير إلمفاجئ  إل جنبية منإلتي يتم إللجوء فيها إلى سوق إلعملات  إلمعاملات وهي تلك 

 .سعر إلصرف في

 

 

 

 

 

                                                      
، أطروحة دكتوراه، ائرسلوك سعر الصرف الحقيقي وأثر انحرافه عن مستواه التوازني على النمو الاقتصادي في الجزعبد الرازق بن الزاوي،  1

، 2010/2011، الجزائر، 3تخصص قياس اقتصادي، شعبة العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

 . 20ص 
، 02، العدد 08، مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية، المجلد الأسواق المالية دراسة لتحركات البيانية لأسواق العملات الأجنبيةقابوسة علي،  2

 . 225، ص 2015الجزائر، أوت / الوادي
 . 39، مرجع سبق ذكره، ص سياسة سعر الصرف وتحديدهبن عيني رحيمة،  3
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 :1أ وضاع إلمتعاملين في سوق إلعملات إل جنبية إلمطلب إلرإبع : 

ذ يعتبر إلتعامل في هذإ إلسوق من أ كثر إلتعاملات خطورة وذلك بسبب إختلاف أ سعار إلعملات       إ 

 كالتالي:وهي عدة أ وضاع  ولهذإ نجد ل خرإل جنبية من وقت 

 :(Squared Position)إلوضع إلمتوإزن  -1

 .ية عملة في نهاية كل يوم متساويةمن إ ومبيعات إلمتعامليكون هذإ عندما تكون مشتريات  

 :(Longe Position)إلوضع إلطويل  -2

 إلعملة.من نفس  تم بيعهيكون ما تم شرإؤه من عملة معينة أ كثر مما  وهو عندمايسمى وضع إلمشتري 

 :(Short Position) إلقصيرإلوضع  -3

 إلعملة.مما تم شرإؤه من نفس  أ كثرويقصد به وضع إلبائع وهو عندما يكون ما تم بيعه من عملة معينة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      
 . 472، ص471، ص 2017، دار المناهج للنشر والتوزيع، عمان، سنة نظرية التمويل الدولي خالد الراوي، وآخرون، 1
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 1إل طار إلنظري لتعادل أ سعار إلصرف:إلمبحث إلثالث : 

حاولت أ ن توضح كيف يمكن تحديد أ سعار إلصرف إلآنية  وإلنظريات إلتيوإلمقصود به هو مختلف إلنماذج        

وأ سعار إلتي يجب أ ن تتوإجد بين أ سعار إلسلع  ،ر يعرض مجموعة من علاقات إلتوإزنهذإ إل طا نوإلآجلة حيث أ  

ذإ ترك للسوق حرية إلعمل  وإلمس تقبلية ونسبإلآنية  إلصرف  خارجي،أ ي تدخل  ولم يحدثإلفوإئد أ يضا وهذإ إ 

هذإ إل طار  ويوجد ضمنأ و شروط إلتعادل تمثل إلقاعدة إل ساس ية لدرإسة أ سوإق إلعملات،  إلعلاقاتوهذه 

 وهي: إلنظرياتهذه حيث سنتطرق إلى أ هم خمس نظريات محددة لسعر إلصرف 

  The Purchasing Power Parity Theory (Ppp)إلشرإئية: نظرية تعادل إلقوة  إل ول:إلمطلب 

 (Ppp) إلشرإئية:تعريف نظرية تعادل إلقوة  -1

م وكانت موضع نقاش عند جون ميل وفسكونت  1817 ريكاردو س نة  ددإفيظهرت هذه إلنظرية عند      

 (Justaf Cassel)جوس تاف كاسل   إنتسابا للاقتصادي إلسويديكانت أ كثر ش يوعيا و كوسجن وأ لفرد مارشال، و 

وفقا لهذه إلنظرية فان قيمة أ ي عملة بالنس بة لقيمة  صياغة هذه إلنظرية ، و ، ويرجع إلفضل له في2 م1916عام 

بين إلقوة إلشرإئية لكل منهما دإخل بلدها إل صلي ، أ ي على إلعلاقة بين   إلعملة إل خرى يتوقف على إلعلاقة 

اء على ذلك ، فان إل سعار إلسائدة في إلدولتين ، ويطلق على هذإ إلمس توى "حد تعادل إلقوة إلشرإئية"، وبن

 3سعر إلصرف إلتوإزني بين عملتين هو إلسعر إلذي يساوي بين إلقوة إلشرإئية لهما.

أ ي أ ن هذه إلنظرية تربط بين إل سعار إلمحلية إلسائدة في إلدولتين وبين مس توى أ سعار صرفها ،فسعر      

لسلعة أ و خدمة ، وإلتغيير في قيمة  إلصرف يتحدد بمقدإر إلتناسب بين إل سعار إلدإخلية و إل سعار إلخارجية

إلعملة يتبع إلتغيير في نس بة إل سعار إلدإخلية إلخارجية ، وبعبارة أ خرى إ لى نسب إلتضخم في إلدولتين ، وقد 

أ ثبتت إلعديد من إلدرإسات نجاح نظرية تعادل إلقوة إلشرإئية في إل جل إلمتوسط أ ي توقع تغيير سعر صرف 

 س نتين لن فترة إل جل إلقصير قد تس تطيع دولة ما مقاومة إلضغوط الاقتصادية إلعملة خلال فترة تمتد إ لى

                                                      
 . 472، مرجع سبق ذكره، صنظرية التمويل الدوليخالد الراوي، وآخرون،  1
 . 40، مرجع سبق ذكره، ص المالية الدولية والأزمات الماليةكمال سي محمد، صباغ مليكة،   2
 . 294، ص2016سنة  ، دار التعليم الجامعي، الإسكندرية،الاقتصاد الدولي والتجارة الخارجيةمحمود يونس محمد، على عبد الوهاب نجا،  3
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وإلس ياس ية عليها لتغيير سعر صرف عملتها نحو إلمس توى إلحقيقي لها و لكن بعد قليل من إلس نوإت فان إلضغوط 

ن تضطر إلدولة للاس تجابة لهذه إلضغوط فتقبل بتغيير سعر صرف عم  1لتها.تترإكم وتتزإيد حدتها إ لى إ 

 وإلذهب ووجود عوإملفان هذه إلنظرية في إلبلدإن إلتي لها إحتياطات أ جنبية من إلعملة إلصعبة  ومن هنا     

يعطي للحكومات متسع من إلوقت لتخاذ إلقرإر بتغيير سعر صرف  وهذإ ماس ياس ية مساعدة فقد يؤخر عملها 

 عملتها إلمحلية.

ن إلعوإمل إلمؤثر و         ليهما إلعملتان إلمتناسبتان   سوف إلمعطيات  إ  إلمحددة للوضع إلدإخلي للدوليتين إلتي تنتمي إ 

قد سلط أ يضا )كاس تل( إلضوء على  تؤثر بدورها على سعر إلصرف للعمتين نحو الارتفاع أ و الانخفاض ، و

أ ي درإسة  ، يماهية إلمؤثرإت في إلعلاقة إلتحويلية بين إلعملتين من خلال درإسة إلمرونات في إلطلب إلعالم

 2مدى حساس ية دول إلعالم تجاه أ ي تغير مهما كان بس يطا في أ سعار إلصادرإت لدولة معينة.

ذإ وجد تضخم في إلوليات إلمتحدة فان هذإ الارتفاع في إل سعار دإخل إلوليات إلمتح دة س يؤثر على فمثلا إ 

ومن ثم  قيمته،يؤدي إ لى نقص إلطلب على إلدولر إل مريكي فتنخفض  وهذإ مابالنخفاض  إلصادرإت إل مريكية

 إل خرى. ومختلف إلعملاتحدوث إختلال في إلعلاقة إلتوإزنية بين إلدولر 

 :3نظرية تعادل إلقوة إلشرإئية على فرضيتين أ ساس يتين هما تقوم و 

لن تنظيم إلتجارة إلدولية متباين  إلعالم،غير متوفر في كل دول  وهذإ إل مرإلتجارة إلدولية ل تخضع ل ية قيود  -

 أ شكال إلرقابة عليها أ يضا. وكذلك تختلفبين مختلف دول إلعالم 

 دون قيود. يخضع ل ية قيد من إلقيود بل يجب أ ن تكون حرة أ لعملية تحويل إل موإل من دولة ل خرى يجب  -

 

 

 

                                                      
 . 223، ص2006، دار المناهج للنشر والتوزيع، عمان، سنة مقدمة في المالية الدوليةنوزاد عبد الرحمن الهيتي، منجد عبد اللطيف الخشالي،   1
 . 124، نفس المرجع السابق، ص مقدمة في المالية الدوليةنوزاد عبد الرحمن الهيتي، منجد عبد اللطيف الخشالي،   2
 . 128، ص2000، دار الجامعة الجديد للنشر، مصر، سنة العلاقات الاقتصادية الدوليةعادل احمد حشيش،   3
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 1إلحساب: ةقيطر  حيث من نظرية تعادل إلقدرة إلشرإئية أ نوإع  -2

  :PPA absoluteإلمطلة إلقدرة إلشرإئية  تعادل( 2-1

يعني وجود سعر وإحد لسلعة ما في عدة دول على أ ن  وإلذي بدورهتس تمد من قانون إلسعر إلوإحد          

 وإلتي نس تطيعإلقدرة إلشرإئية إلمطلقة تحدد أ سعار سلة إلسلع إلمتطابقة في عدة دول معبر عنها بعملات هذه إلدول 

 إلشكل إلحسابي إلتالي: وهي تأ خذ إس تعمال،إقل  وهذه إلنظرية إلصرف،من خلالها تحديد سعر 

E = Pdomestic/Pforeign 

E                                     سعر إلصرف                

pforeign                  مس توى إل سعار إلعالمية 

Pdomestic                مس توى إل سعار إلمحلية 

ذن و وفق هذه إلمعادلة فان سعر إلسلع إلمحلية يساوي سعر إلصرف وفق نظرية تعادل إلقوة       إلشرإئية إ 

 مضروب في مس توى أ سعار إلسلع إل جنبية.

Pdomestic = E × pforeign 

   PPA Relative 2  تعادل إلقدرة إلشرإئية إلنسبية  ( 2-2

 تعتمد على نس بة إلتغير في مؤشر إل سعار في إلفترإت إلزمنية إلمعينة و تأ خذ إلصيغة إلتالية:      

PPAr = (P/Px)eo 

Eo                                          سعر إلصرف إلقديم 

P                         إل رقام إلقياس ية للتغير في إل سعار إلمحلية  

Px                             إل رقام إلقياس ية للتغير في إل سعار إل جنبية 

                                                      
 . 42، ص41، مرجع سبق ذكره، ص المالية الدولية والأزمات الماليةكمال سي محمد، صباغ مليكة،   1
علوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة ، أطروحة دكتوراه، تخصص مالية دولية، كلية المحددات سعر الصرفصحراوي سعيد،  2

 . 67، ص66، ص 2009/2010الجزائر، / ابي بكر بلقايد، تلمسان
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 ية في حال إرتفاع في مس توى إل سعار إلمحلية ووفي إل خير يمكن إلقول أ ن هذه إلنظرية في صورتها إلنسب       

بالتالي تدهور إلقيمة  ، وفهذإ س يؤدي إ لى تدهور سعر إلصرف ل يصاحبه إرتفاع في مس توى إل سعار إلعالمية

 .عملةإلخارجية لل

                   (Ppp) :عيوب نظرية تعادل إلقوة إلشرإئية -3

ل أ ن ،1إلشرإئية فترإت مد و جزر على مر إلس نينشهدت نظرية تعادل إلقوة         مجموعة  وجهت لها لنظرية إإ 

 :هي هذإ نتيجة للفرضيات إلتي قامت عليها هذه إلنظرية و من الانتقادإت و

إلرقابة  إلحصص و حيث أ ن إلرسوم إلجمركية ونظام ، وإلوإقع عكس ذلك،إلمبادلت تفترض وجود حرية في -

 .إلحرية بوضوحإلصرف يؤثر على هذه على 

ختيار مؤشرإت إل سعار إلدإخلية حيث يكمن إل شكال في صعوبة إ ،تس تعمل هذه إلنظرية بعض إلمؤشرإت -

 إلخارجية.و 

حيث أ ن هذه إل موإل يمكن أ ن تأ ثر  كذلك تس تثني هذه إلنظرية حركة رؤوس إل موإل بغرض إلمضاربة ، -

 .2على سعر إلصرف 

 3لدول ، لذلك إل سعار ليست موحدة بين دول إلعالم لنفس إلسلعة .وجود تكاليف إلنقل و إختلافها بين إ -

، باعتبار أ نها تأ خذ بعين الاعتبار منتجات قام إلقياس ية لل سعار بصفة دقيقةكما يوجد صعوبة في تحديد إل ر  -

 ل علاقة لها بالتجارة إلخارجية.

 أ يضا يوجد صعوبة في إختيار فترة إل ساس لتحديد إل رقام إلقياس ية لل سعار.  -

                                                      
1  BELA BALASSA, THE PURCHASING-POWER PARITY DOCTRINE : A REAPPRAISAL, journal of political 
Economy, vol72, NO 06, 1964, p584.  

الأردن، سنة / ، دار المسيرة للنشر والتوزيع، الطبعة الاولى، عمانالتمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةشقيري موسى، وآخرون،  2

 . 172، ص 2012
3 Paul A, Samuelson, THEORETICAL NOTES ON TRADE PROBLEMS, The Review of Economics Statistics, Vol 46, 
No 02, may 1964, p147. 



إلفصل إل ول: إل طار إلنظري لسعر إلصرف   

24 

 

 1سعر إلفائدة  تهمل هذه إلنظرية إلعوإمل إل خرى إلمؤثرة على تحديد سعر إلصرف مثل مس توى إلدخل و -

 2و حركة رؤوس إل موإل أ و تجارة إلخدمات إلمختلفة بين إلدول.

أ ذوإق إلمس تهلكين و ظهور إلسلع إلبديلة على مس تويات إل سعار إلمحلية هذه إلنظرية ل تهتم بتأ ثير تغيرإت  -

 .3هذإ ما قد يؤثر في حساب سعر إلصرف أ و في إلطلب على إلسلع إل جنبية إلمس توردة ، و

أ ن سعر هو إلمتغير إلمس تقل و  من بين الانتقادإت إلتي وجهت لهذه إلنظرية هو فرضها أ ن مس توى إل سعار -

ل إنه وفي بعض إل حيان لتابعإ إلصرف هو إلمتغير  ن إلتغيرإت في أ سعار إلصرف تؤدي إ لىنلاحظ أ  ، إ 

 ، وهذإ ما ل يتوإفق وفرضية هذه إلنظرية.إ حدإث تغيرإت في مس توى إل سعار

 ميزإن إلمدفوعاتإلمطلب إلثاني: نظرية تعادل أ سعار إلفائدة و 

  Interest Rate Parity(IRP):  4نظرية تعادل أ سعار إلفائدة -2

 إلفائدة(تبع إلتغيرإت في أ سعار سعر إلصرف إل جل ي هذه إلنظرية وهذإ من خلال قوله )قام كينز بصياغة       

 إلمس تقبل،إلمتوقع في  وسعر إلصرفتعادل إلقوة إلشرإئية بين إلفروقات في معدل إلتضخم بين دولتين  وتربط نظرية

فان نظرية تعادل أ سعار إلفائدة تربط بين إلفروقات في أ سعار إلفائدة بين عملتين وإلفرق بين سعر إلصرف إلآني 

وفق هذه إلنظرية يتم تعويض إلفارق بين معدلت إلفوإئد بالفرق بين سعر إلصرف إلآني  إلعملتين، وإلآجل بين

 إلآجل. وسعر إلصرف

دة في إلجزإئر عن سعر إلفائدة في فرنسا هذإ س يجعل إلمستثمرين إلفرنس يين فمثلا في حال إرتفاع سعر إلفائ     

إ لى تحويل أ موإلهم إ لى إلدينار إلجزإئري من إجل الاس تفادة من سعر إلفائدة إلمرتفع فهذإ سيرفع سعر صرف إلدينار 

 إلجزإئري مقابل إلعملات إل جنبية في سوق إلصرف.

                                                      
 . 22، مرجع سبق ذكره، ص العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعات سمير فخري نعمة، 1
 . 65، مرجع سبق ذكره، ص أنظمة سعر الصرف وأثرها على النمو الاقتصاديقاسم محمد فؤاد،  2
 . 180ه، ص مرجع سبق ذكر، (النظرية والسياسات)الاقتصاد الدولي السيد متولي عبد القادر،  3
 . 171، ص170، مرجع سبق ذكره، ص الأسواق الماليةسليمان موصلي، عدنان سليمان،  4
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وهذإ ما يعني  عليها،مع قيمة إلفائدة إلمتحصل قومون ببيع قيمة إلوديعة نهم يوفي حال إلحصول على عقد فا       

إلوقت زيادة إلكمية إلمطلوبة من إلعملة  وفي نفسزيادة في كمية إلدينار إلجزإئري إلمعروضة في سوق إلصرف 

إئري في ، وهذإ ما يجعل سعر صرف الاورو يرتفع مقابل إنخفاض في سعر صرف إلدينار إلجز الاورو()إل جنبية 

 كما يلي: نظريةهذه إل ومن هنا يمكن كتابة معادلة ، فرق في سعر إلفائدة بين إلعملتينسوق إلصرف بمقدإر إل

F/e0 = (1+rd) / (1+rf)                     

 أ ن:حيث 

F           t قيمة إلعملة إل جنبية مقومة بالعملة إلمحلية في إلسوق إل جل في إلزمن 

e0                                       .0 قيمة إلعملة إل جنبية مقومة بالعملة إلمحلية في إلزمن 

rd                                                              سعر إلفائدة إلمحلي    

rf                                                             سعر إلفائدة إل جنبي 

ن نظرية أ سعار إلفائدة تصدق بشكل كبير في إلتمويل إلدولي حيث أ شارت إلعديد من إلدرإسات إ لى أ ن       إ 

طريق عمليات  يتم تصحيحها بسرعة عن الانحرإفات عن تعادل أ سعار إلفائدة تحدث بشكل قليل وغالبا ما

 وهذه الانحرإفات ناتجة بشكل كبير عن إلقيود إلمفروضة على إلصرف إل جنبي.  إلمرإجحة،

 (Balance of Payments Theory of Exchange Rates) إلمدفوعات:نظرية ميزإن  -2

فسعر إلصرف  ما،ئية في ميزإن إلمدفوعات لدولة تعتمد هذه إلنظرية في تحديد سعر إلصرف على إلنتيجة إلنها     

 وإلطلب.جزء من نظرية إل سعار ويتحدد في ضوء قاعدة إلعرض 

فان ذلك يعني زيادة في إلطلب على إلعملة إلوطنية ومن ثم إرتفاع في حالة وجود فائض في ميزإن إلمدفوعات      

زيادة إلمعروض إلنقدي قيمتها إلخارجية بينما يحدث إلعكس في حالة وجود عجز في ميزإن إلمدفوعات فان ذلك يعني 

 1من إلعملة ومن ثم إنخفاض قيمتها إلخارجية إمام إلعملات إل جنبية .

                                                      
 . 25، مرجع سبق ذكره، ص العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعات سمير فخري نعمة، 1
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إلصافية من  إلدإخلةيكون سعر إلصرف في مس توإه إلتوإزني بحسب هذه نظرية عندما تتساوى إلتدفقات       

   1إل جنبية إلناجمة عن إلمعاملات . إلعملة إل جنبية إلناتجة عن إلمعاملات مع إلتدفقات إلخارجة إلصافية من إلعملة

 يلي:حيث تمتاز نظرية ميزإن إلمدفوعات بما 

ميزإن إلمدفوعات تسهل عملية  وعروض فقرإتمجموع بنود طلبات  تأ ثيرإتأ لية تحديد سعر إلصرف في ظل  -

أ ي إنها تظهر إلعلاقة إلوثيقة  إلصرف،تطبيق إلتحليل إلمستند إلى مبدإ إلتوإزن على أ ساس تغيرإت أ سعار 

إلذي نميل إليه في تفسير مرتكزإت  إلمبدأ   وهو نفسإلصرف  وإس تقرإر سعربين توإزن ميزإن إلمدفوعات 

 الاقتصاد إلوطني.

إ وكما إشارت إليه نظرية ليس متغيرإ وإحدعدة متغيرإت لتحديد سعر إلصرف و  تفسر نظرية ميزإن إلمدفوعات -

 .كاس تل

قيمة إلصرف لضمان إ يجاد حالة من الانسجام بين إل  ل سعارإن إلمدفوعات إلى مرونة كافية تحتاج نظرية ميز  -

ليس على على صافي رصيد إلميزإن و  تأ ثيرإتإن هذه إلمرونة في أ سعار إلصرف لها إلخارجية وقيمتها إلدإخلية، و 

 .ند وإحد من بنود ميزإن إلمدفوعاتب 

ظل ترتيبات غير مستندة إلصرف في  أ سعارتفسير تغيرإت  امل فيوشوإضح  أ ساساإذن هذه إلنظرية تعطي     

، برغم من إن إلعديد من الاقتصاديين يعتمدون في تحديد سعر إلصرف على نظرية تعادل إلقوة إلشرإئية إلى إلذهب

 . إل خرى إل جنبيةفي سعر إلصرف مع إلعملات  وتفسير الاختلالت

 

 

 

 

                                                      
 . 60 ، ص2019المملكة العربية السعودية، سنة / والدراسات، الرياض، مركز البحوث النقود والتمويل الدوليعبد الحميد مرغيث،  1
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 :ميزإن إلمدفوعاتنظرية عيوب ( 2-1

 :ادإت إلتي وجهت لهذه إلنظرية هيمن الانتق

، فهناك حركة رؤوس إل موإل إلتي حدها إلمتحكمة في حركة سعر إلصرفو  وإلخدمات ليستتدفقات إلسلع  -

إلعالم من عولمة  وما يشهدهإلوقت إلحالي  وخاصة فيعلى سلوك سعر إلصرف  إلتأ ثيرلها أ يضا دور كبير في 

عن  ومصدرإ للربحلعملات نظرة مالية ينظر ل أ صبح، حيث للتدفقات إلمالية عبر إلحدود وإلتنامي إلهائلمالية 

 .يرإ من سوق إلصرف مكانا للمضاربة، وهذإ ما جعل جزءإ كبطريق إلتدإول

إلى غاية  م 1980إلعلاقة بين سعر إلصرف و إلحساب إلجاري ليست دإئما علاقة إرتباط قوية ، فمثلا بين  -

سجل إلدولر إل مريكي إرتفاعا في قيمته إلسوقية بينما كان إلميزإن إلتجاري للوليات إلمتحدة الامريكية م  1985

 .1يعاني من حالة إلعجز 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      
 . 62، مرجع سبق ذكره، ص النقود والتمويل الدوليعبد الحميد مرغيث،  1
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 .خرى مفسرة لسعر إلصرفإل  نظريات إل : إلمطلب إلثالث

 :إلنظرية إلكمية -1

، يؤثر في تحديد سعر إلصرف من خلال دولة ماو سرعة تدإوله في إقتصاد وض إلنقدي حيث إن إلمعر       

، و هذإ ما يجعل تكلفة إلصادرإت مرتفعة و غير قادرة على ى أ سعار إلسلع و إلخدمات إلمحليةإرتفاع مس تو 

لمقيمين على هذه ، فالسلع إلمحلية ينخفض إلطلب إلعالمي عليها و إقبال إتها من إلسلع إل جنبية إلمنافسةمنافسة نظير 

 .1، أ ي زيادة إلطلب على إلعملة إل جنبية ومنه تدهور قيمة إلعملة إلمحليةلخارجإلسلع من إ

أ ما في حال نقص إلمعروض إلنقدي أ ي كمية إلنقود إلمعروضة في إلسوق فيحدث إلعكس تماما، حيث تغير      

إلنقدي يؤدي إلى  ، ويجب إل شارة إلى إن إلمبالغة في إلعرضكبير على سعر إلصرف تأ ثيرحجم إلكتلة إلنقدية له 

أ سعار إلسلع  من خلال زيادة ، ويظهر إلتضخمرئيسي في إختلال ميزإن إلمدفوعاتإلمحلي و إلمتسبب إلإلتضخم 

  2، و هو ما يس تدعي تغير سعر إلصرف ليتوإفق و مس توى إل سعار في الاقتصاد.و إلخدمات

نتاجية :  -2  3نظرية إل 

الاس تقرإر إلنقدي للدولة ل يكون الا بعد تحقيق إلتوإزن الاقتصادي وية أ ن حيث يرى أ صحاب هذه إلنظر      

نتاجية لهذه إلدولة، لن لحجم و للمسايرة سعر إلصرف  نتاجي قوى إل  في تحديد سعر كبير  أ ثركفاءة إلجهاز إل 

 .صرف إلعملة إلمحلية

نتاجية إلقطاعات إلمختلفة إلمكونة للاقتصاد إلوطني تزيد      معها حركة رؤوس إل موإل إل جنبية إلى فعند زيادة إ 

تالي تحسن سعر صرف ل بايادة إلطلب على إلعملة إلمحلية و، ومنه زإخل من إجل الاستثمار دإخل إلوطنإلد

نتاجية ، ويحدث إلعكس تماماإلمحلية مقابل إلعملات إل جنبية إلعملة ، إلذي يؤدي في حالة إنخفاض مس توى إل 

نتاج بيرة نحو إلعالم إلخارجيأ موإل ك  بدوره إلى خروج رؤوس رة إلتنافس ية منه إنخفاض إلقدو ، وإرتفاع تكاليف إل 

 .تدهورهامنه إنخفاض قيمة إلعملة إلمحلة و معها إنخفاض في إلطلب على إلعملة إلمحلية و للدولة و 

                                                      
 . 104، مرجع سبق ذكره، ص سياسة سعر الصرف وتحديدهبن عيني رحيمة،  1
 . 50، مرجع سبق ذكره، صالاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادية الاختيار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النموبربري محمد أمين،  2
 . 110، ص109، مرجع سبق ذكره، ص سياسة سعر الصرف وتحديدهبن عيني رحيمة،  3
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نتاجية لمختلف إويم إلعملة إلمحلية بما يتناسب و فتفرض هذه إلنظرية وجوب تق     ت إلمكونة لقطاعامس توى إل 

نتاجية مع تح، دث إختلال في إلتوإزن الاقتصادي، والا يحللاقتصاد إلوطني ديد سعر فعند إنخفاض مس توى إل 

في حال إرتفاع مس توى ، إما وتفاقم إلعجز في ميزإن إلمدفوعاتفيسبب إرتفاع إل سعار  إلصرف بقيمة مبالغ فيها،

نتاجية و   .إلى إرتفاع إل سعار وحدوث تضخم من قيمتها إلحقيقية فيؤدي بأ قلتقويم إلعملة إل 

   (Balassa-Samuelson effect)صامويلسون  -تأ ثير بالسا إلرإبع:إلمطلب 

ن من بين إلعديد       وإلتي الانتقادإت إلتي وجهت إ لى نظرية تعادل إلقوة إلشرإئية في تحديد سعر إلصرف من إ 

قطاع إلسلع غير إلقابلة  وكذلك وجودإلنقل  ووجود تكاليفمن أ همها إلقيود إلمفروضة على إلتجارة إلدولية  كان

 1964 س نة (Paul Samuelsonوإل مريكي ) إلمجري، (Bela Ballassa)للتدإول فقد أ ضاف الاقتصاديان 

نتاجية بين إلدول أ و ما يطلق عليه " فرضية إل  نتاجية" عامل أ خر أ ل وهو فارق إل  تحيز إلناتج عن إل 

(Prouctivity Bias Hypothesis)  هذه إلفرضية باسم تأ ثير" تسمىأ صبحت وBalassa-Samuelson". 

 : Samuelson-Balassa1مفهوم تأ ثير  -1

نتاجية إلنسبية بين قطاع إلسلع إلقابلة        هو عبارة عن إختلال في تعادل إلقوة إلشرإئية ناتج عن فوإرق إل 

 ،(Non-Tradable Goods)غير إلقابلة للتبادل إلدولي  وقطاع إلسلع (Tradable Goods)للتبادل إلدولي 

نتاجية إلسلع غير إلقابلة للتبادل إلدولي  نتاجية إلسلع إلقابلة للتبادل إلدولي مقارنة با  أ و بعبارة أ خرى كلما إرتفعت إ 

وتصدق هذه  قيمتها(،إلعملة مقيمة بأ على من  )تصبحكان هنالك ميل لسعر صرفه إلحقيقي للتحسن  ما،في بلد 

 إلنامية.إل لية بشكل خاص في إلبلدإن 

  ع إلقابلة للتدإول إلدولي:إلسل( 1-1

إلتي يحدد سعرها في إلسوق إلعالمي، أ ي أ نها عبارة عن سلع لخدمات إلقابلة للتدإول إلدولي و كل إلسلع وإ      

 الاتجار بها بين إلدول.  ووإردإت يتموخدمات تقدم على شكل صادرإت 

 

                                                      
 . 58، ص57مرجع سبق ذكره، ص  النقود والتمويل الدولي،عبد الحميد مرغيت،   1
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  إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي:( 1-2

إلخدمات إلتي يحدد سعرها عن طريق إلعرض وإلطلب إلمحلي، أ ي مجموع إلسلع إلمنتجة مجموع إلسلع و      

إل سوإق إلمحلية وإلتي تكون في توإزن دإئم مهما كان سعر إلصرف وغالبا ما تكون عبارة عن  وإلمس تهلكة في

 خدمات، ومثال على هذه إلسلع وإلخدمات غير إلقابلة للتدإول: خدمة قص إلشعر.

ذإ كان إرتفاع سعر إلصرف  حالتين Balassa-Samuelsonأ ن يغطي تأ ثير يمكن       مختلفتين، إعتمادًإ على ما إ 

-Balassa ومن هذإ يمكن إس تنتاج نسختين لتأ ثير إلتضخم،إلحقيقي ناتًجا عن سعر إلصرف الاسمي أ و 

Samuelson   هما: 

 :Balassa-Samuelsonإلنسخة إل ولى إلثابتة ل ثر  -2

ن تكلفة إلمعيشة فيها إلنسخة بتكلفة إقل للمعيشة في إلدول إلفقيرة على عكس إلدول إلغنية إلتي تكوتمتاز هذه 

 إلمنتجات مرتفعة في إلدول إلغنية.، وهذإ لن أ سعار مرتفعة جدإ

 :Samuelson-Balassa 1شرح إلنسخة إل ولى إلثابتة ل ثر ( 2-1

نتاجية عالية في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي  ذإت PRفي هذه إلنسخة تكون إلدول إلغنية       أ ما  ،Eإ 

نتاجية ضعيفة في هذإ  PPإلدول إلفقيرة  نتاجية هذه إلسلع  إلقطاع،فتتسم با  وهذإ ما يحدث فجوة كبيرة في إ 

نمائية بين إلبلدين. ويتوإفق هذإ  مع إلفجوإت إل 

نتاجية هذه إلسلع بين إلدول إلغنية ف NEفي حين قطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي      لا يوجد فجوإت في إ 

PR   وإلدول إلفقيرة PP .نتاجيتهما مع مرور إلوقت في هذإ إلقطاع  ول تتغير إ 

ن إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي       وبالتالي تميل أ سعار  PPوإلفقيرة  PRسيتم تدإولها بين إلدول إلغنية  Eبما إ 

نتاجية إلبحث هذه إلسلع إ لى أ ن تكون م إلذي  ،PRفي إلدول إلغنية  ومحاولة تطويرهاوحدة مع وجود إرتفاع في إ 

نتاجية إلمنخفضة لقطاع إلسلع إلقابلة للتدإول  جدإ،يجعل إل جور الاسمية للعمال في هذإ إلقطاع عالية   Eأ ما إل 

 ومنه:تجعل أ جور إلعمال في هذإ إلقطاع منخفضة جدإ    PPفي إلدول إلفقيرة 

                                                      
1esh-en-samuelson-balassa-leffet-comprendre،  موقعmisterprepa 25تم الاطلاع عليه بتاريخ  ،2021جانفي  03، نشر يوم 

 . esh-en-samuelson-balassa-leffet-https://misterprepa.net/comprendre/  23:14، على الساعة 2024أفريل 

https://misterprepa.net/comprendre-leffet-balassa-samuelson-en-esh/
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We                     E  إل جور الاسمية في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي 

Wne             NE   إل جور الاسمية في قطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي 

وقطاع  ،Eكما أ ن إل جور الاسمية في كل إلدول تتجه نحو إلتساوي بين قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي       

عن طريق إلقوة إلعاملة إلتي تتنقل بين إلقطاعات أ و عن طريق  وهذإ  NEإلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي 

 إللوإئح وإلقوإنين الاجتماعية إلتي توحد إل جور دإخل بلد معين.

بب إرتفاع يميل نحو الارتفاع بس  Wneغير إلقابلة للتدإول إلدولي   فهذإ يجعل أ جور عمال قطاع إلسلع      

تبقى أ جور عمال  PP، أ ما في إلدول إلفقيرة PR 1 في إلدول إلغنية  Weأ جور عمال قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول 

منخفضة بسبب إنخفاض أ جور إلعمال في قطاع إلسلع إلقابلة  Wneقطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي 

 .  ويجعلها منخفضة NEوهذإ ما يؤثر على أ سعار إلسلع غير إلقابلة للتدإول  Weللتدإول إلدولي 

إقل بكثير عن مثيلتها في إلدول إلغنية  PPفي إلدول إلفقيرة  NEأ سعار إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي      

PR  نتاجية نفسها في هذإ ن إل  فيوجد إختلاف  Eل إلدولي أ ما إلسلع إلقابلة للتدإو  إلدولتين، إلقطاع فيبرغم من إ 

 .PPوإلدول إل فقيرة PRبس يط في أ سعارها بين إلدول إلغنية 

ذإ تم تحويله إ لى إلعملة إلمحلية للدولة إلمتخلفة PRفي هذه إلحالة مقدإر معين من عملة أ جنبية لدولة متقدمة         إ 

ة من إلسلع وإلخدمات مقارنة بما يمكنها طبقا لسعر إلصرف الاسمي فهذإ س يمكنها من شرإء كمية كبير   PPأ و فقيرة 

، وبالطبع هذه إلعبارإت تتنافى و مبادئ نظرية تعادل إلقدرة  PRأ ن تشتريه هذه إلعملة إل جنبية في بلدها إلمتقدم 

ذإ تم تحويله إ لى عملة محلية  PRإلشرإئية إلتي تقوم على أ ن مقدإر معين من إلعملة إل جنبية لدولة متقدمة و غنية  إ 

، يجب أ ن يشتري نفس إلمقدإر من إلسلع وإلخدمات في كلا إلدوليتين سوإء كانت متقدمة أ و  PP لة متخلفةلدو

 .2متخلفة

                                                      
1  Virginie COUDERT, Comment évaluer l’effet Balassa-Samuelson dans les pays d’Europe centrale et 
orientale ?, Article in BULLETIN DE LA BANQUE DE FRANCE – N° 122 – FÉVRIER 2004, p 28. 
2 Turan Subasat, Can Balassa and Samuelson effect explain the international price disparity between low 
and high income countries? Article in Economics Bulletin, January 2010, p 01. 
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نها إقلأ ما عن تكلفة إلمعيشة في إلدول فيعكسها متوسط إل سعار فيمكننا أ ن نقول        PPفي إلدول إلفقيرة  إ 

مس توى إلمعيشة  عن PRفي إلدول إلغنية  إلمعيشة أ علىولكن مس توى  ،PRعن تكلفة إلعيش في إلدول إلغنية 

 .PRوهذإ رإجع إ لى أ جور إلعمال إلمرتفعة جدإ في إلدول إلغنية  PPفي إلدول إلفقيرة 

 :Balassa-Samuelsonإلنسخة إلثانية إلديناميكية ل ثر  -3

في أ ن إلدول إلفقيرة تكون دإئما تسعى للحاق بركب   Balassa-Samuelsonوهذه إلنسخة تنظر إ لى إثر      

 .1إلدول إلغنية وهذإ ما يجعل معدلت إلتضخم إكبر فيها مقارنة بالدول إلغنية

وفي كل بلد منها قطاعين قطاع إلسلع إلقابلة  PPوإلثاني فقير PRغني  أ حدهمافهنا يمكننا إلتفكير في بلدين       

ومصفف مثل إل طباء  NEوقطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول  وإلفلاحية،ية إلمنتجات إلصناع  مثل Eللتدإول 

 .إلشعر

 :Balassa-Samuelsonشرح إلنسخة إلثانية إلديناميكية ل ثر ( 3-1

ن إلوضع الاقتصادي إلذي تعيشه إلدول إلفقيرة      ، وهذإ ما  PRيلح عليها أ ن تلتحق بركب إلدول إلغنية  PPإ 

 :2يؤدي إ لى 

نتاجية إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي PPتبدأ  إلدول إلفقيرة      لتقترب من  مثيلتها في إلدول E في تحسين و زيادة إ 

تتزإيد PP في إلدول إلفقيرة Weوهو ما يجعل أ جور إلعمال في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي ،  PRإلغنية 

نتاجية في هذإ إلقطاع ، وبالتالي ز يادة أ جور إلعمال في قطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي نتيجة لمكاسب إل 

Wne   نتاجية إلخاصة بالسلع غير جور نحو إلتساوي في هذه إلدولة بسبب إتجاه مس توى إل ، في حين تبقى إل 

من جهة ، ومن جهة أ خرى زيادة إلطلب عليها  PPثابتة ول تتغير في إلدول إلفقيرة  NEإلقابلة للتدإول إلدولي 

وإنجذإب إليد إلعاملة نحو إلعمل في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول  بسبب تحسن مس توى إل جور في هذه إلدول

                                                      
1  Virginie COUDERT, Comment évaluer l’effet Balassa-Samuelson dans les pays d’Europe centrale et 
orientale ?, مرجع سبق ذكره, p 27 . 
2  Virginie COUDERT, Comment évaluer l’effet Balassa-Samuelson dans les pays d’Europe centrale et 
orientale ? نفس المرجع السابق،   p 28. 
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، وفي إلبلدإن إلمتقدمة إلنمو،  بشكل سريع و بالتالي حدوث إلتضخم، فهذإ يسبب زيادة إل سعار  Eإلدولي 

نتاجية مرتفعة بالفعل ول ترتفع بالسرعة نفسها، ينبغ  ي أ ن تكون معدلت إلتضخم أ قل .حيث تكون إل 

يؤثر على سعر إلصرف إلحقيقي ويجعله يرتفع ، أ ما تحديد سعر إلصرف   PPفالتضخم في إلدول إلفقيرة      

نتاجية عالية للدول إلفقيرة  ل با  نتاجية إلدول إلغنية  PPإلتوإزني إلحقيقي فلا يتحقق في إل جل إلطويل إ  ومنافسة ل 

PR معادلة إل سعار بسعر إلصرف وفق نظرية تعادل إلقوة إلشرإئية  ، وبعبارة أ خرى فانPPP  ل يمكنها إلحدوث

ل بين الاقتصاديات ذإت إلمس توى إلمتساوي في إلتنمية ، كفاءة رأ س إلمال و إليد إلعاملة  .1إ 

 Samuelson-Balassa:2إثر  إلتي قام عليها فرضياتإل -4

 هما:يتكون إقتصاد كل بلد من قطاعين  -

o  قطاع معرض للمنافسة إلدولية هو  إل ول:إلقطاعOpen Sector  أ و ما يسمى بالسلع إلقابلة للتبادل

 إلسلع إلفلاحية وإلصناعية.إلدولي مثل 

o هو قطاع غير إلمعرض للمنافسة  : إلقطاع إلثانيSheltered Sector أ و إلسلع غير إلقابلة للتبادل 

إلكلاس يكية ،و هذإ ما  ( PPA )وهذإ خلافا لنظرية تعادل إلقدرة إلشرإئية  إلدولي مثل إلخدمات

يسلط إلضوء على نتائج فوإرق إلتطور على مس تويات سعر إلصرف بين إقتصاديات إلدول إلمتبادل 

 . 3فيما بينها

 إلقطاعين.قوى إلسوق هي إلتي تحدد إل سعار في كلا   -

نتاجية في قطاع إلسلع إلقابلة للتبادل  -  بينهما،هناك علاقة طردية  إلدولي، أ يإل جور مرتبطة بمس توى إل 

نتاجية تؤدي إ لى زيادة إل جور  .فزيادة إل 

                                                      
1  esh-en-samuelson-balassa-leffet-comprendre،  موقعmisterprepa 28، تم الاطلاع عليه بتاريخ 2021جانفي  03، نشر يوم 

 . esh-en-samuelson-balassa-leffet-https://misterprepa.net/comprendre/  15:55، على الساعة 2024أفريل 
 . 58، مرجع سبق ذكره ص النقود والتمويل الدوليعبد الحميد مرغيث،   2
، 01، العدد 10، مجلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد ف الحقيقي ومستوى التنمية في الجزائرسعر الصربن قدور علي، كافي فريدة،   3

 . 349، ص 2020الجزائر، جانفي/ مستغانم

https://misterprepa.net/comprendre-leffet-balassa-samuelson-en-esh/
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إلقطاعات يؤدي إ لى  أ حدتميل إل جور نحو إلتعادل بين مختلف إلقطاعات إلمكونة للاقتصاد، فارتفاع في  -

 إل خرى. إرتفاعها في باقي إلقطاعات

لن أ سعارها متجانسة بين  هنالك تحقق لنظرية تعادل إلقوة إلشرإئية في قطاع إلسلع إلقابلة للتبادل إلدولي، -

ل إنه غير متوقع حصوله بين الاقتصا إلدول و  1.ديات إلتي بينها فوإرق تكنولوجيةتخضع لقانون إلسعر إلوإحد، إ 

 :Balassa-Samuelson أ ثرنموذج  -5

: قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي و قطاع إلسلع غير ذكره سابقا إفترضنا وجود قطاعين وفقا لما تم و       

 2إلقابلة للتدإول إلدولي:

Pe =
𝑊𝑒

𝑋𝑒
                                                Pe

* = We*/ Xe* 

Pne =
 𝑊𝑛𝑒

𝑋𝑛𝑒
                                                                     Pne

*= Wne*/ Xne* 

  
eP              إلمتقدمةسعر إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول. 

We        أ جور إلعمال في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتقدمة.           

Xe          نتاجية إلعامل في قطاع إلسلع إلقابلة ل       .لتدإول إلدولي في إلدول إلمتقدمةمتوسط إ 

neP             سعر إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتقدمة.                        

Wne       إلعمال في قطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتقدمة أ جور.      

Xne       نتاجية إلعامل في قطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول في إلدول إلمتقدمة    .متوسط إ 

*
eP              إلمتخلفة سعر إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول.                                           

*We         أ جور إلعمال في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتخلفة.                         

*Xe             نتاجية إلعامل في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتخلفة     .متوسط إ 

                                                      
 . 350، ص نفس المرجع السابقبن قدور علي، كافي فريدة،  1
، 2007السعودية، سنة / ترجمت محمود حسن حسني، دار المريخ للنشر، الرياض النقود والتمويل الدولي،سي بول هالوود،  رونالد ماكدونالد،  2

 . 226ص 
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*
neP           إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتخلفةسعر إلسلع غير.                                          

*Wne       أ جور إلعمال في قطاع إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتخلفة.       

*Xne          نتاجية إلعامل في قطاع إلسلع غير إلقا        إلمتخلفة.بلة للتدإول في إلدول متوسط إ 

  Xne   =*Xne                  : أ نأ ما الافترإض إلرئيسي هو      

نتاجية إلكثير من إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي )خدمات( ليست كبيرة جدإ بشكل عام  أ ي أ ن إلفروق في إ 

 بين مختلف إلدول.

ن إلدولة إلمحلية هي دولة متقدمة ، أ   هو سعر إلصرف الاسمي ، و  Eومن إجل بناء نموذج كامل نفترض أ ن 

نس بة إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي وهي متساوية في إلدولتين ، فيمكن   αوإلدولة إل جنبية هي دولة متخلفة ، و 

 1إلتعبير عن إل سعار إلقياس ية في إلدولتين كما يلي:

Pt = α Pe + (1 – α) Pne
 

tP                  إلسلع في إلدول إلمتقدمةإلرقم إلقياسي ل سعار.                                   

eP               سعر إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتقدمة.     

neP        
    .سعر إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتقدمة     

α           نس بة إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي.                                       

Pt
* = α Pe

* + (1 – α) pne
*   

Pt
 إلرقم إلقياسي ل سعار إلسلع في إلدول إلمتخلفة                                            *

Pe
 سعر إلسلع إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتخلفة                                     *

Pne
  سعر إلسلع غير إلقابلة للتدإول إلدولي في إلدول إلمتخلفة                               *

α                                                      نس بة إلسلع إلقابلة للتدإول       إلدولي   

                                                      
1 Vasile Dedu, Bogdan Dumitrescu, the Balassa-Samuelson Effect in Romania, Article in Romanian Journal of 
Economic Forecasting · January 2010, p 46. 
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𝑹𝒆 = 𝑬 ×
𝑷𝒇

𝑷𝒅
                  

 معادلة سعر إلصرف إلحقيقي نجد:عند تعويض إلمعادلتين إلسابقتين في 

Re = α E Pe
* + ( 1 – α ) E pne

*   ÷   α Pe + ( 1 – α ) Pne
 

                                                                                                   *  1وبما أ ن : 
e= E P 

eP         

                                                                                                         *    
neP > E    

neP 

ذن هذإ يجعل قيمة سعر إلصرف إلحقيقي إقل من إلوإحد   تماما.إ 

ن  في قطاع إلسلع إلقابلة للتدإول  ن تكون معادلة سعر إلصرف الاسميأ  يفرض ب Balassa-Samuelson أ ثرإ 

 لدولي كما يلي:إ

E = Pt
E / Pt

E*   

 .ويفرض أ يضا أ ن سعر إلصرف إلحقيقي يساوي إلوإحد تماما

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      
1Can Buy Real Exchange Rates: What Money موقع ،INTERNATIONAL MONETARY FUND ، 

 -exchange-basics/real-to-https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/series/back
rates?utm_source  00:13، على الساعة 2024أوت  15تم الاطلاع عليه بتاريخ 

https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/series/back-to-basics/real-exchange-rates?utm_source
https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/series/back-to-basics/real-exchange-rates?utm_source
https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/series/back-to-basics/real-exchange-rates?utm_source
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 :دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا إلوضع الاقتصادي فيإلمبحث إلرإبع: 

ما يجعلها محورإ وهو ثروإت طبيعية هائلة، و مهم إسترإتيجي  تتمتع دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا بموقع   

قليمي  يشهد إلوضع الاقتصادي في إلمنطقة تنوعا كبيرإ، حيث تتباين و إلعالمي، و إقتصاديا مهما على إلصعيدين إل 

 إلخدمات. بشكل كبير على إلزرإعة و إلظروف الاقتصادية بين دول مصدرة للنفط وأ خرى تعتمد 

 .1إفريقيا خصائص الاقتصاد في دول إلشرق إل وسط وشمالإلمطلب إل ول: 

 هذإ ما يجعلها منطقة، و إفريقيا بتنوع هيأكله الاقتصاديةشمال  دول إلشرق إل وسط و يمتاز الاقتصاد في     

هذإ بناء على مصدر رئيس ية و ث فئات يمكن تقس يم دول إلمنطقة إلى ثلاو ، معقدة من حيث إلتحليل الاقتصادي

 :دخلها إلرئيسي

  للنفط:إلدول إلمصدرة  -1

 )إلسعودية، الامارإت، قطر، مثل:حيث تعتمد هذه إلدول بشكل كبير على صادرإت إلنفط و إلغاز       

فالنمو الاقتصادي في هذه إلدول  إلعالمية،(، وهذإ ما يجعل هذه إلدول إكثر عرضة لتقلبات أ سعار إلطاقة إلكويت

نتاجية إ ة، أ ما ما ، و خاصة قطاع إلطاقللتدإوللخاصة بالقطاعات إلقابلة عادة ما يكون مرتبطا بالزيادة في إل 

نتاجية و إل خرى  و ندرة إلموإد إلمعدنية و إلموإد الاوليةتعانيه هذه إلدول فه وهو ما يؤدي إلى ضيق إلقاعدة إل 

عدم إس تقرإر إلموإرد إلمالية من جهة، ومن جهة أ خرى تعاني أ يضا من نقص في إلقوى إلعاملة إلمؤهلة و غير إلمؤهلة 

عدد إلسكان ، فهنا هي تس تعين باليد إلعاملة إلمهاجرة خاصة من إلدول الاس يوية و بعض إلدول  بسبب نقص

هذه إلدول قامت على الايدي إلعاملة إلوإفدة إليها، وما يترتب على هذإ هو  إلعربية إلمجاورة ، فاقتصاديات

هذه إلدول، وكل هذإ جعل  على سعر صرف إلعملات إلتحويلات إلنقدية نحو دولهم الاصلية ، و إلتي تؤثر

                                                      
، 2003وسط وشمال افريقيا، سنة ، تقرير عن التنمية في الشرق الأالحكم الجيد لأجل التنمية في الشرق الأوسط وشمال افريقيا البنك الدولي، 1

 . 09ص 
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نس بة إلتبادل إلتجاري بين هذه إلدول ضعيف جدإ نظرإ لما لها من نفس إلمكونات الاقتصادية، وبطء في عملية 

 .1إلتنويع الاقتصادي و عدم قدرة منتجات هذه إلدول على منافسة إلمنتجات إل جنبية إلمتوإجدة في إل سوإق إلمحلية

 إلمتنوعة:إلدول ذإت الاقتصادإت  -2

ومن بين هذه إلدول تونس  ، إلس ياحة و إلخدماتإلصناعات، إلزرإعةتعتمد هذه إلدول على مزيج يتكون من      

نتاجية إكثر تعقيدإ ، و توجه  ، إلمغرب و مصر ، فهذه إلقطاعات متنوعة نسبيا ، و هو ما يجعل إلتقلبات في إل 

 مشكلات في إلهيكلة إلعجز إلمالي إلمس تمر ، بال ضافة إلىهذه إلدول تحديات إقتصادية كبيرة مثل إلتضخم و 

نتاجية إلعمل و رإس إلمال  الاقتصادية ، فهذإ جعلها تحرص على إلكثافة إلسكانية إلعالية مشأكل ، وو إنخفاض إ 

إلتعاون مع إلبنك إلدولي و صندوق إلنقد إلدولي و مساعدتها على إل صلاح الاقتصادي وقد إس تفادت من 

 . 2مالية مشروطة بتدخلهم في إلس ياسات الاقتصادية إلكليةقروض 

  إلمالية:إلدول إلتي تعتمد على إلتحويلات  -3

 ولها دور، إلقومي للدخلإلخارجية كمصدر رئيسي وإلمعونات يعتمد إلبعض الاخر على إلتحويلات إلمالية       

 ،الاقتصاد إلكلي وهي مصدر للنقد الاجنبي لدعمرئيس ية وأ دإة مهم في تحسين مس تويات إلمعيشة في هذه إلدول 

وتحد أ يضا من تطوير تحد من مرونتها الاقتصادية  وهذه إلخاصية، وإل ردنمصر إل مثلة على هذه إلدول  ومن بين

نتاجية إلمحلية وكذلك إبطاء في إل صلاحات الاقتصادية  يؤثر على إس تقرإر سعر  كل هذإو  إلتنموية،إلقطاعات إل 

 إلصرف.

 

 

 

 

                                                      
، 1998مصر، سنة / ، دار زهراء الشرق، القاهرة الإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامةحمدي عبد العظيم،  1

 . 135، ص134ص
 . 168، ص167، مرجع سبق ذكره، صالعامةالإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة حمدي عبد العظيم،  2
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 :1أ نظمة سعر إلصرف في دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقياإلمطلب إلثاني: 

وبعد إنهيار بريتون وودز، إنتقلت دول إلعالم إلى أ سعار ثابتة ول رجعة فيها  إلعشرين،في س بعينيات إلقرن       

)إلدولرة أ و مجلس إلعملة( أ و نحو أ نظمة صرف مرنة )سلة من إلعملات(، كما تم إختيار معظم دول إلشرق 

إلضغوط ، وهذإ قصد تحفيف 1970إل وسط وشمال إفريقيا نظام سعر إلصرف إلثابت إلقابل للتعديل في أ وإئل 

، لكن في إلوقع لم يتحول الا نحو أ نظمة وس يطةهاته إلبلدإن مالي، وبعدها تحولت  وتحقيق إس تقرإرإلتضخمية 

 عدد قليل من دول إلشرق إلوسط وشمال إفريقيا نحو أ سعار صرف مرنة تماما.

   لر إل مريكي:إلثابت بالدوإلربط  -1

يتم ربط إو  ومن خلالهإل نظمة من قبل وإضعي إلس ياسة الاقتصادية، حيث  أ فضليعتبر هذإ إلنظام من       

 يمتاز بالقوةثابتة للعملة إلمحلية مقابل وإحدة من إلعملات الارتكازية وهنا هي إلدولر إل مريكي إلذي  تثبيت قيمة

إلسعودية الامارإت  مثل:والاس تقرإر ومن بين إلدول إلتي تعتمد على هذإ إلنظام دول مجلس إلتعاون إلخليجي 

شركائها إلتجاريين،  إلدول مع عملات هذهإلبحرين وقطر، حيث إلهدف منه هو تحقيق إس تقرإر أ سعار صرف 

 وبالتالي تحقيق إس تقرإر مالي.

 إلربط إلمرن بسلة من إلعملات -2

 ويعتبر هذإ س يين،إل ساإلشركاء إلتجاريين  بين عملاتإلعملات من  يتم إختيار سلةمن إل حيان  في كثير      

وهدف هذإ إلنظام إلى تحقيق  إلخارجية،إلتجارية  وتنوع إلمعاملاتوهذإ بعد إزدياد  نسبيا،إلنظام إلية حديثة 

منحها مرونة نسبية  إلنظام وإلذيمن بين إلدول إلتي إعتمدت على هذإ  وإلكويت هي إلصرف،إس تقرإر في أ سعار 

 .2مقابل إلعملات إلعالمية إلرئيس ية صرف إلدينار إلكويتي إمام تقلبات أ سعار

                                                      
، 02، العدد 15مجلة علوم التسيير والتجارة، المجلد  اختيار نظم الصرف في دول شمال افريقيا والشرق الأوسط،بن حمودة فاطمة الزهراء،  1

 . 91، ص90، ص2011، جوان 03جامعة الجزائر 
، أطروحة دكتوراه، تخصص اقتصاد ي عينة من دول الشرق الأوسط وشمال افريقياأثر أنظمة الصرف على الاستقرار المالي فايمان شقاليل،  2

الجزائر، / كلي قياسي تطبيقي، شعبة علوم اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلى الشلف

 . 129، ص2023/2024
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 إلتعويم إلمدإر: -3

 الاقتصادي،، حيث إرتبط كذلك ببرنامج إل صلاح ش يوعا خصوصا س نوإت إلتسعيناتأ كثر إل نظمة      

من تقلبات  إلمركزية للحدحيث تتدخل إلبنوك  إلصرف،حيث تقوم إلسلطة إلنقدية بالتأ ثير على تحركات إسعار 

 ومن بين إلدول إلتي تعتمد على هذإ إلنظام هي إلمغرب، مصر، إل ردن. إلصرف،أ سعار 

 إلتعويم إلحر:  -4

، دون يتم تحديد سعر إلصرف بناء على إل وضاع إلسائد في إلسوق حيثويسمى أ يضا إلتعويم إلنظيف       

لتجنب إلتقلبات  ويمكن إلتدخل إل جنبي،إلصرف  وإلطلب على لقوى إلعرضطبقا تدخل إلبنوك إلمركزية، أ ي 

يرإنإلمضاربة،  إلصرف وإلحد منأ سعار  إلكبرى في شهدت  إلنظام وإلتيإلدول إلمعتمدة على هذإ  من بين ودولة إ 

 عملتها إلوطنية إنخفاضات متكررة بسبب إلعقوبات الاقتصادية.

قول إنه يوجد نظام نظام صرف مثالي يشمل كل دول إلمنطقة، بل يمكن إليوجد  يمكن إلقول إنه لهنا إذن      

 صرف مثالي خاص بكل دولة على حدي.
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 أ هم إلعوإمل إلمؤثر في أ سعار إلصرف في دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقياإلمطلب إلثالث: 

مجموعة خاصة  فكذلك لهابحكم ما تحويه إقتصاديات هذه إلدول من مميزإت خاصة تختلف عن بقية دول إلعالم،      

 كالتالي: إلوطنية وهيمن إلعوإمل إلتي تؤثر على أ سعار صرف عملاتها 

  يرإدإت إلنفط وإلغاز إلمصدر إلرئيسي للنقد إل جنبي، فان على  وإلغاز إلطبيعيأ سعار إلنفط بحكم إن إ 

هذه  تؤثر وبشكل كبير على سعر إلصرف لعملات لهتين إلمادتين الاساس يتينمس توى إل سوإق إلعالمية 

 إلبلدإن.

  معدلت إلتضخم إلمرتفعة إلتي تعاني بما إن هناك علاقة وثيقة بين سعر إلصرف ومعدل إلتضخم، فان

  س تؤثر على سعر صرف عملات دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا. منها هذه إلدول

  وإلذي بدوره توجد دول أ خرى لها فائض تجاري حين ، في وميزإن إلمدفوعاتإلعجز في إلميزإن إلتجاري

 يعزز من إس تقرإر أ سعار صرف إلعملة.

  تسود جزء من إلمنطقة. وإل منية إلتيالاضطرإبات إلس ياس ية 

 وكذلك من خلال إلس ياسات إلنقدية إلمطبقة من قبل إلبنوك إلتدخلات إلحكومية في أ سوإق إلصرف ،

 إلمركزية.

 وإل صلاحات الاقتصاديةشروط صندوق إلنقط إلدولي  تأ ثير. 

 نتاجي لدول ضعف في  إلمنطقة. إلجهاز إل 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلنظري حول إلطريقة إلقياس ية إلمتبعة في تحليل بيانات بانل إلديناميكي إل طار: إلفصل إلثاني

 تمهيد:

يمثل هذإ إلفصل إل طار إلنظري للدرإسة إلقياس ية، حيث يتناول إل سس وإلمفاهيم إلنظرية وإلمنهجية إلمتعلقة       

لدرإسات الاقتصادية إلقياس ية، خاصة بطريقة تحليل بيانات إلبانل إلديناميكي، وهذإ لما لها من أ همية متزإيدة في إ

وبالنظر إلى إلطبيعة إلمعقدة للعلاقات الاقتصادية ومقطعية متعددة،  تلك إلتي تحوي ظوإهر ذإت أ بعاد زمنية

قاطع إلعرضية، فان إس تخدإم نماذج إلبانل إلديناميكية يعُد من بمرور إلزمن وتختلف بين وحدإت إلمإلتي تتغير 

 :ة لتحليل إلعلاقات بدقة وفعالة، حيث إس تعرضنا في هذإ إلفصلأ كثر إل ساليب إلملائم

، بال ضافة إلى إلنماذج إل ساس ية إلبانل إلمرتبطة ببياناتإلمفاهيم الاساس ية  خصص لتقديم إلمبحث إل ول      

إلذي يعد من إلنماذج إلحديثة إلتي تسمح بتقدير  Panel ARDLإلمس تعملة في تحليلها، مع إلتمهيد لنموذج 

 فتم إلتطرق إلى أ هم إلمبحث إلثانيوفي  إلعلاقات إلقصيرة وإلطويلة الاجل لبيانات إلبانل غير إلمتجانس،

فتم الانتقال إلى إلجانب  إلمبحث إلثالث إلقياسي إلمناسب، أ ما في تحديد إلنموذجإلمنهجية إلمعتمدة في ختبارإت الا

، بدءًإ بتحديد إلمتغيرإت الاقتصادية  Panel ARDLمرإحل تقدير نموذج  بيقي من خلال إس تعرإضإلتط 

إل ساس ية للدرإسة، مرورإ بالتحقق من إلخصائص إل حصائية للبيانات، وصول إلى تقدير إلنموذج وتفسير نتائجه 

 .الاستناد إليها في إلتحليل وإلتوصيفعلى إلمديين إلقصير وإلطويل، إلتي تسهم في بناء نتائج دقيقة يمكن 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 .إلمفاهيم الاساس ية لنماذج إلبانل: إلمبحث إل ول

سنتطرق في هذإ إلمبحث إلى إلعديد من إلمفاهيم إل ساس ية لبيانات إلبانل، وأ هم إلنماذج الاساس ية إلمتبعة     

 .من قبل إلباحثين لدرإسة وتحليل وفهم تغيرإت هذه إلبيانات إل حصائية

 أ نوإعها.طلب إل ول: ماهية بيانات إلبانل و إلم

  :(Panel Data)تعريف بيانات إلبانل  -1

هي بيانات تتعلق بمجموعة من إلوحدإت أ و الافرإد )  دول ، شركات ، بنوك ، إفرإد ....إ لخ ( خلال فترإت      

و بيانات  ، data ) ( Cross-sectionel ية طع إلمق بيانات إل زمنية متعددة ، حيث أ نها تجمع بين خصائص 

 2أ ي إنها خليط بين بيانات إلسلاسل إلزمنية و إلبيانات إلمقطعية،series data-Time(  1 (إلزمنية  سلاسلإل 

فالبيانات إلمقطعية تصف سلوك مجموعة من إلوحدإت أ و إل فرإد في فترة زمنية وإحدة فقط ، أ ما إلسلاسل  ، 

تم جمع إي ي ة أ و إلفرد إلوإحد خلال مجموعة من إلفترإت إلزمنية إلمتتالية ، إلزمنية فتصف سلوك إلوحدة إلوإحد

و إلمتتالية ، و من هنا فيمكن ت إ حصائية لمجموعة من إلوحدإت خلال مجموعة من إلفترإت إلزمنية إلمتماثلة بيانا

 :3إلقول إن بيانات إلبانل تجمع بين ثلاثة حدود وهي 

 .أ ي إلهدف إلمدروس في إلدرإسةإلمتغيرإت إلتابعة إلمتغيرإت إلمس تقلة و وهو يمثل : إلحد إلموضوعي( 1-1

 .ويقصد به إلفترة إلزمنية إلمدروسة: إلحد إلزمني( 1-2

 .دول أ و مجموعة من إلمؤسساتوعة : مجمحدإت أ و الافرإد محل إلدرإسة مثلوهو يعبر عن إلو  :إلحد إلمقطعي( 1-3

 

 

                                                      
1 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, Third Edition, 2005, p1. 

، 2015السعودية، سنة  / ترجمة هند عبد الغفار عودة، دار المريخ للنشر، الجزء الثاني، الرياض  الاقتصاد القياسي،دامودار جوجارات،  2

 . 823ص
رسالة ماجستير، كلية الادارة والاقتصاد، جامعة الموصل،  العلاقة بين الادخار والاستثمار وحركة رؤوس الاموال الاجنبية،سامي جميل يونس،  3

 . 59، ص 2020العراق، سنة 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :1أ نوإع بيانات إلبانل  -2

ت أ ي إنه ل توجد بيانا إلنوع،إلبانل كاملة في هذإ  وتكون بيانات :(Balanced Panel)إلبانل إلمتوإزن ( 2-1

 مفقودة.

وفي هذإ إلنوع تكون بيانات إلبانل غير كاملة أ ي توجد : (Unbalanced Panel)غير إلمتوإزن ل إلبان( 2-2

 مفقودة.بيانات 

 2بالصيغة إلتاليةنموذج إلبانل   وفي إل خير يمكن كتابة : 

Yit = αit  + ∑ 𝛃ᵢₜ𝐗 ᵢₜ +  µᵢₜ𝒌
𝒌=𝟏    

i = 1, 2,……N  

 t = 1, 2,……N 

 :حيث أ ن

itY   في إلمشاهدة  إلتابعتمثل قيمة متغيرi  عند إلفترة إلزمنيةt . 

itΒ و itα إلمعاملات(و  )إلثوإبتمعلمات إلنموذج  تمثل 

)itj (X في إلمشاهدة  إلمس تقلقيمة إلمتغير  تمثلi  عند إلفترة إلزمنيةt. 

itµ    في إلمشاهدة  إلعشوإئيإلخطأ  تمثل قيمةi  عند إلفترة إلزمنيةt. 

 

 

 

 

                                                      
1 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, مرجع سبق ذكره, p165. 

ادية ومالية، شعبة ، اطروحة دكتوراه، تخصص دراسات اقتصأثر تغيرات اسعار البترول على النمو الاقتصادي في الجزائرخيرة حطاب،  2

 . 217، ص 2020الجزائر، سنة / علوم اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة زيان عاشور، الجلفة
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 لها وإلنماذج إل ساس يةأ همية بيانات إلبانل  إلثاني:إلمطلب 

 :1أ همية بيانات إلبانل  -1

تكمن أ همية بيانات إلبانل فتحليلها ل يقتصر على تحليل بيانات إلسلاسل إلزمنية فقط أ و إلبيانات إلمقطعية  -

 إلثنين.وإنما يجمع بين  لوحدها،

إلذي يمكن ظهوره في حالة إلبيانات  إلفردي،إلوصول إلى نتائج موضوعية غير متحيزة نتيجة إلتحكم في إلتباين  -

 إلمقطعية.إلبيانات  إلزمنية أ و

إلحصول على تقديرإت ذإت ثقة عالية جدإ ، بسبب إحتوإئها على محتوى معلوماتي أ كثر ما نرإه في إلبيانات  -

 . 2إلمقطعية  أ و إلزمنية 

بيانات إلبانل أ كثر قدرة على تحديد وقياس إلتأ ثيرإت إلتي ل يمكن إكتشافها ببساطة في بيانات إلمقطعة أ و  -

 3إلسلاسل إلزمنية إلبحتة.

مكانيات أ فضل للدرإسات إلديناميكية وهذإ ما ت  - تميز به إلدرإسات الاقتصادية مثل: تعطي بيانات إلبانل إ 

 .إلبطالة، إلنمو، إلتضخم

 .د والاحدإث إلوإقعة في إلفترإت إلزمنيةمن خلال بيانات إلبانل يمكن إلربط بين سلوكيات الافرإ -

، وإلتحكم فيه حيث أ نها تشير بيانات إلبانل إلى أ ن قطعيةم إلتجانس في إلبيانات إلم تأ خذ بعين الاعتبار عد -

 .4إلدول أ و  الافرإد إو إلشركات غير  متجانسة

 .عند تقدير إلنماذج حد إلخطأ  إلشائعة إلظهور نماذج إلبانل تساهم في منع ظهور مشكلة إنعدإم ثبات إلتباين -

                                                      
 . 825، مرجع سبق ذكره، صالاقتصاد القياسيدامودار جوجارات،  1

2 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, مرجع سبق ذكره, p05. 
3 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, نفس المرجع السابق, p06. 
4 Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, نفس المرجع السابق, p04. 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :نماذج إلبانل إل ساس ية -2

 الافرإد:فقط عبر  وإلثوإبت تتغيرمعاملات إلميول ثابتة ويكون هذإ إلنموذج عندما تكون : ذج إل ولإلنمو ( 2-1

𝒀ᵢₜ =  𝜶ᵢ + ∑ 𝜷ₖ

𝒌

𝒌=𝟏

𝑿ₖᵢₜ + 𝒖ᵢₜ 

       i = 1,……..,N   

     t = 1,…….,N  

 :وإلزمن الافرإدعبر  وإلثوإبت تتغيرإلنموذج عندما تكون معاملات إلميول ثابتة  ويكون هذإ :ثاني( إلنموذج إل 2-1

𝒀ᵢₜ =  𝜶ᵢₜ + ∑ 𝜷ₖ

𝒌

𝒌=𝟏

𝑿ₖᵢₜ + 𝒖ᵢₜ 

       i = 1,……..,N   

     t = 1,…….,N  

 : كل إلمعاملات تتغير عبر الافرإدوفي هذإ إلنموذج تكون : إلنموذج إلثالث( 2-3

𝒀ᵢₜ =  𝜶ᵢ + ∑ 𝜷ₖᵢ

𝒌

𝒌=𝟏

𝑿ₖᵢₜ + 𝒖ᵢₜ 

       i = 1,……..,N   

     t = 1,…….,N 

 :وإلزمنكل إلمعاملات تتغير عبر الافرإد وفي هذإ إلنموذج تكون  :إلنموذج إلرإبع( 2-4

𝒀ᵢₜ =  𝜶ᵢₜ +  ∑ 𝜷ₖᵢₜ

𝒌

𝒌=𝟏

𝑿ₖᵢₜ + 𝒖ᵢₜ 

       i = 1,……..,N   

     t = 1,…….,N 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :ذج تحليل بيانات إلبانلنماإلمطلب إلثالث: 

 :(Panel Models) ت إلبانلإلنماذج إلساكنة لبيانا -1

إس تقرإر إلعلاقات بين إلمتغيرإت هي نماذج إ حصائية تس تخدم لتحليل بيانات إلبانل ، وتفرض هذه إلنماذج        

، وتعتمد على تحليل إلبيانات في لحظة زمنية وإحدة دون إلنظر إلى إلتغيرإت إلزمنية في إلعلاقات بين عبر إلزمن

يرإت إلمس تقلة على إلمتغيرإت إلتابعة  في الافرإد إو إلمتغ تأ ثير، إذن فهذه إلنماذج  تساعد في تقدير  إلمتغيرإت

، وإلتي من شانها إلتقليل من إلتباين غير  دون إلنظر إلى تغير إلزمن فيها إلبلدإن إلمختلفة  في نفس إلفترة إلزمنية 

 و إلصيغة إلرياضية إلعامة إلخاصة بها هي كالتالي : ،إلمرغوب فيه ، ومنه إعطاء تقديرإت إحصائية دقيقة جدإ

Yi,t = α + βXi,t + ui,t  

 أ ن:حيث 

i, tY إلمتغير إلتابع لوحدة إلملاحظة : iإلزمن  فيt. 

α. إلجزء إلثابت : 

iβ  إلمس تقل.: معامل إلمتغير 

i, tX إلمتغير إلمس تقل لوحدة إلملاحظة : iإلزمن  فيt. 

i,tu  إلعشوإئي.: إلخطأ 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :  )mic Panel ModelsDyna (1لبيانات إلبانل ةإلديناميكيإلنماذج -2

فهيي تعطي هي نماذج إ حصائية تس تخدم لتحليل بيانات إلبانل ، حيث تمثل تطورإ للنماذج إلساكنة إلعادية       

الايجابيات فتمكن من تعطي نماذج إلبانل إلديناميكية إلعديد من ، قيمة لتغير إلزمن في إلوحدإت محل إلدرإسة 

و تسمح كذلك بتقدير إلعلاقات  ،2على إلمدى إلقصير و إلطويل  إلزمنية للمتغيرإت إي إلتأ ثيرإت و تحليل تقدير

في ويتم إلتميز بينها وبين إلنماذج إلساكنة  ،و وإضحة إلس ببية بين إلمتغيرإت عبر إلزمن وإعطاء تقديرإت دقيقة 

 ، و إلصيغة الاساس ية لهذه إلنماذج هي : إلمس تمر في إلبيانات قدرتها على إلتعامل مع إلتباين

Yi,t = αi + βiXi,t + γYi,t−1 + ui,t 

 أ ن:حيث 

i,tY إلمتغير إلتابع لوحدة إلملاحظة : iإلزمن  فيt. 

iα إلثابت.: إلجزء 

iβ  إلمس تقل.: معامل إلمتغير 

i,tX إلمتغير إلمس تقل لوحدة إلملاحظة : iإلزمن  فيt. 

γ  إلتابع.: إلمعامل إلذي يقيس تأ ثير إلقيمة إلمتأ خرة للمتغير 

−1i,tY (.في إلزمن إلسابق )إلقيمة: إلقيمة إلمتأ خرة للمتغير إلتابع 

i,tu  إلعشوإئي.: إلخطأ 

 

 

                                                      
1 QU FENG, CHIHWA KAO, Large-Dimensional Panel Data Econometrics, World Scientific, 2020, p14, p15. 

أطروحة دكتوراه، تخصص اقتصاد دولي، شعبة علوم  أثر تحويلات المهاجرين على اقتصاديات دول المغرب العربي،ملحاوي فاطمة الزهراء،  2

 . 237، ص 2020/2021الجزائر، سنة / اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة ابي بكر بلقايد، تلمسان
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :Panel ARDL 1لمحة حول نموذج إلمطلب إلرإبع : 

حيث يساعد هذإ إلنموذج في فهم إلعلاقات إلقصيرة و طويلة الاجل لمختلف إلمتغيرإت و تم  تطويره من      

،   2001س نة  Alو    pesaranثم تم تطويره مرة أ خرى من قبل  1997س نة  Shinو   pesaranطرف 

، إو من إلدرجة  I(0) وهذإ بغض إلنظر عما إذإ كانت إلمتغيرإت إلمس تقلة و إلتابعة متكاملة من إلدرجة صفر

 :2وهي توي هذإ إلنموذج على ثلاث نماذج بديلة لهيح ، إو مزيج من إلثنين ، و  I(1)إل ولى 

 :) (Mean Group Model: MGنموذج وسط إلمجموعة  -1

حيث يعطي هذإ إلنموذج تقديرإت  1995س نة  (Pesaran and Smith ) نموذج تم تطويره من طرف       

متسقة لوسط معالم نماذج إلبانل ، وكذلك تسمح لمعالم إلنموذج) إلمقاطع ، معلمات إلمدى إلقصير و إلطويل ، 

( بان تتفاوت حسب كل بلد إي تختلف باختلاف إلبلد ، وبمعنى إخر هذإ إلنموذج يسمح  إلخطأ  حدود تصحيح 

في إلحس بان إمكانية تساوي إو تجانس بعض معلمات  يأ خذبانه يعاب عليه  و مات ، بعدم تجانس جميع إلمعلما

 :4هي كالتالي  ذإ إلنموذج، و إلصيغة إلرياضية إلخاصة به3إلنموذج عبر إلبلدإن

Yt = αi + βiXi,t + γiYi,t−1 + ui,t 

  يلي:بالنس بة لكل دولة تحسب كما ) i)  ɵإلطويلإلمعلمات في الاجل 

𝜃ᵢ =  
βi

1 − γi
 

 

                                                      
1 Bashir ahmad joo, sana shawal, Understanding the Relationship Between Foreign Direct Investment and 
Economic Growth in BRICS, article in journal VIKALPA, VOL48, NO02, APRIL-JUNE2023, P103. 
2 Rufaro GARIDIZIRAI, Paul-Francois MUZINDUTSI, A PANEL ARDL ANALSIS OF THE PRODUCTIVITY OF KEY 
ECONOMIC SECTORS CONTRIBUTING TO LOCAL ECONOMIC GROWTH IN AN EMERGING COUNTRY, article 
in journal Sciendo, VOL65, NO01, 2020, P45. 

، مجلة ويل عجز الموازنات العامةقياس فاعلية ادوات السياسة المالية في تمأحمد ابراهيم حسين البجاري، هاشم محمد عبد الله العركوب،  3

 . 65، ص 2022العراق، سنة / الريادة للمال والاعمال، المجلد الثالث، العدد الثالث، الموصل
4  Abdulkadir Abdulrashid Rafindadi, Zarinah Yosuf, AN APPLICATION OF PANEL ARDL IN ANALYSING THE 
DYNAMICS OF FINANCIAL DEVELOPMENT AND ECONOMIC GROWTH, article in journal KLibel, VOL02, NO03, 
December2013, p 121. 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :)PMGModel Group Pooled Mean :( 1نموذج متوسط إلمجموعات إلمدمجة -2

، يقوم هذإ إلنموذج على تجميع إلمقاطع  1999ثم س نة  1997س نة  ( Pesaran and al ) نموذج طوره      

 إلخطأ  إلى معامل تصحيح  بال ضافة،  2وتسمح بتفاوت معلمات إلمدى إلقصيرفي نموذج وإحد في الاجل إلطويل 

( Error Correction Term )  إلذي يعتبر إلية لتعديل إلخلل إلمؤقت في إلعلاقة إلتوإزنية طويلة الاجل ،

 ، و إلصيغة إلرياضية إلخاصة بهذإ إلنموذج هي كالتالي :3إلمطبقة في إلسلاسل إلزمنية  ARDL وفق منهجية 

ΔYᵢt = αi +λₜ+ βiΔyi,t -1+ γiΔXi,t−1 + ui,t 

  أ ن:حيث 

tᵢYΔ :  إلتابع.إلتغير في إلمتغير 

iα  إلزمن.: إلتأ ثيرإت إلثابتة إلخاصة بالوحدإت و تختلف بين إلوحدإت عبر 

λₜ إلوحدإت.إلزمنية إلثابتة ، و هي تختلف بين إل زمنة و لكن ثابتة عبر  ت: إلتأ ثيرإ 

iβ  إلوحدإت.: معامل إلتغير في إلقيم إلمتأ خرة للمتغير إلتابع ، ويمكن إن تختلف عبر 

iγ  إلوحدإت.: معامل إلتغير في إلمتغيرإت إلمس تقلة ، ويمكن إن تختلف عبر 

i,tu:  إلعشوإئي. إلخطأ 

 

 

 

                                                      
1 Dimitrios Asteriou and Stephen G.Hall, Applied Econometrics, 4 Th Edition, Macmillan international, 2021, 
p 480. 

، المجلة العلمية لرؤوس الاموال على التنمية الاقتصادية للمغرب وتونسأثر التدفقات الدولية الياس مطهر عبد الله لقمان، مخلوفي الطاهر،  2

 . 155، ص154، ص 2022الجزائر، ديسمبر / ، بومرداس01العدد  10المستقبل الاقتصادي، المجلد 
، 09تصادي، المجلد مجلة التكامل الاق أهمية دور الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشباب في استحداث مناصب شغل بالجزائر،خدير أسامة،  3

 . 210، ص 2021الجزائر، سبتمبر / ، أدرار03العدد 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 : )DFEModel Dynamic Fixed Effect :(1إلثابتة إلديناميكية إلتأ ثيرإتج نموذ -3

 ،وإلديناميكيةيجمع بين إلنماذج إلثابتة  1999س نة  (Pesaran and Smith)إقترحه نموذج إحصائي         

فرإديفترض إيضا وجود عوإمل ثابتة  وإل فرإد لكنهإلنموذج بتغيرإت إلزمن  حيث يتأ ثر  إلزمن،بمرور  ول تتغير لل 

إي إنه يفرض تجانس جميع  إلدول،لجميع  وإلطويل بالنس بةإلى تجانس إلعلاقة في إلمدى إلقصير  ما يشيروهو 

 كالتالي:إلخاصة بهذإ إلنموذج هي  وإلصيغة إلرياضية بالختلاف،معاملات الانحدإر ما عدإ إلقوإطع إلتي يسمح لها 

Yᵢt = αi + рyi,t -1+ βXi,t + ui,t 

 حيث إن:

tᵢY إلمتغير إلتابع لوحدة إلملاحظة : iإلزمن  فيt. 

iα إلزمن.: إلجزء إلثابت ، تختلف بين إلوحدإت و ثابتة عبر 

Р  إلقيم إلماخرة للمتغير إلتابع على إلقيم إلحالية للمتغير  تأ ثير، يقيس  إلمتأ خرة: معامل إلقيمtᵢY. 

iβ  إلمس تقل.: معامل إلمتغير 

i,tX إلمتغير إلمس تقل لوحدة إلملاحظة : iإلزمن  فيt. 

−1i,tY (.في إلزمن إلسابق )إلقيمة: إلقيمة إلمتأ خرة للمتغير إلتابع 

i,tu  إلعشوإئي.: إلخطأ 

 

 

 

 

                                                      
، مرجع قياس فاعلية ادوات السياسة المالية في تمويل عجز الموازنات العامةأحمد ابراهيم حسين البجاري، هاشم محمد عبد الله العركوب،  1

 . 65سبق ذكره، ص 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلنموذج:إختبارإت تحديد  إلثاني:إلمبحث 

فأ ول خطوة نقوم بها هي فحص خصوصية إلتجانس أ و عدم  إلبانل،في حال وجود عينة من بيانات         

هذإ في الاقتصاد إلقياسي إلى إختبار تساوي معلمات إلنموذج في  ويدي إلبانل،إلتجانس للمسار إلعام لبيانات 

ذإفاختبارإت تحديد إلنموذج تهدف إلى إلتحقق ما  الاقتصادي،إلبعد إلفردي على إلمس توى  مكانية  إ  كان هناك إ 

هنالك خاصية خاصة بكل مفردة على بافترإض إن إلنموذج إلنظري إلمدروس متطابق بالنس بة لكل إلمفردإت أ و 

يجاد إلنموذج إلملائم في حال وجود بيانات إلبانل نس تخدم الاختبارإت  حدي،   إلتالية:وحتى نتمكن من إ 

 بين إلمقاطع إلعرضية وإختبار الارتباطإختبار إلتجانس  إل ول:إلمطلب 

 :Hsiao (1986)إختبار إلتجانس ل هاس يو  -1

 وإلتي تقوم إلتقليدية،هذإ الاختبار يجيب على إلسؤإل هل إلبيانات إلمتوفرة تصلح لتقدير نماذج بانل       

حيث إقترح هاس يو فرضيات تسلسلية  متجانسة،بتجميع إلمعالم إلمفسرة لسلوك كل متغيرإت إلدرإسة في معادلت 

 الاختبار،لفة إلمتحصل عليها من إلنتائج هذإ إلمخت ولتمييز إلحالت عدمها،تسمح بتحديد مدى تجانس إلبيانات من 

  كالتالي:ونموذج إلبانل إلعام هو 

Yi,t = αi + βXi,t + ui,t                                                                                       

       i = 1,……..,N   

     t = 1,…….,N  
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 الاختبار: وخطوإت إجرإءيوضح هذإ إلحالت  وإلشكل إلموإلي

 :Hsiao (1986)إختبار إلتجانس ل هاس يو ( خطوإت 02إلشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Hsiao.c«Analysis of panel data» ،Cambridge University Press 1986إلمصدر: 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

تبار نلاحظ إن هذإ الاخ  Hsiao (1986)إلتجانس ل هاس يو  إختبار ملاحظة خطوإت إجرإء  من خلال 

 :1إن يأ خذ إلصيغ إلتالية و هي  هيمكن

 ،  α  = i α ، β  = i β بحيث أ ن  ،iβ إلمعلمات وتطابق شعاع i αتماثل إلثوإبت  إل ولى:إلحالة  -

  ∀𝑖 ∈ [1; 𝑁]   أ ي حالة إلتجانس إلتام أ و إلتطابق إلكلي، ويفسر  متجانسة، لةلدينا سلس إن وبالتالي نقول

إلثابتة  وكذلك إلعوإملمن إلناحية الاقتصادية إن إلتأ ثيرإت للمتغيرإت إلمفسرة يكون نفسه بالنس بة لجميع إلعينات 

 فهنا إلنموذج يكون نموذج إلبانل إلمتجانس. نفسها،تكون 

إنه  وبالتالي نقول، إلنموذجإفرإد حسب    iβ  إلمعلمات وإختلاف شعاع i αإختلاف إلثوإبت  إلثانية:إلحالة  -

 .إننا في حالة عدم إلتجانس إلكلي أ و عدم إلتطابق وعليه نقولمختلف  نموذج Nيوجد 

αi  =  α ، بحيث أ ن نموذجإفرإد إل  بين  iβ  إلمعلمات شعاع إختلاف و  i αتماثل إلثوإبت  إلحالة إلثالثة : -

  ،∀𝑖 ∈ [1; 𝑁]    في هذه إلحالة نقول إن كل معلمات إلنموذج باس تثناء إلثوإبت تكون مختلفة حسب و

نموذج مختلف ، ويفسر إقتصاديا إن كل إلعوإمل إلثابتة إلتي تفسر  Nإفرإد إلنموذج ، ومنه نقول إنه يوجد 

تغيرإت إلمفسرة إلظاهرة إلمدروسة تكون نفسها بالنس بة لجميع إلمفردإت ، حيث يكون هناك تباين في تأ ثير إلم 

 في إلنموذج ، وهنا نرفض صيغة إلعينات إلمقطعية .

βi  =  β ، بحيث أ ن  نموذجفي إفرإد إل   iβ شعاع إلمعلمات  تماثل و  i αإلثوإبت  إختلاف إلحالة إلرإبعة : -

  ،∀𝑖 ∈ [1; 𝑁]   لة على نموذج إلتأ ثيرإت إلفردية، وتسمى بحالة عدم إلتجانس و س نحصل في هذه إلحا

أ و عدم إلتطابق إلحدود إلثابتة ، ودللة هذإ إقتصاديا إن مساهمة إلمتغيرإت إلمفسرة متساوية في تفسير 

                                                      
الجزائر، / ، مستغانم02، العدد 10، مجلة دفاتر بوادكس، المجلد الإسلامية والتقليدية دراسة قياسية للاستقرار المالي للبنوكمعطي لبنى،  1

 . 87، ص86، ص 2022جانفي 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

إلظاهرة إلمدروسة ، بين عينات إلدرإسة  و مفردإت إلدرإسة ، مع وجود إختلاف في مساهمة تفسير باقي 

 خرى و إلمتمثلة بالحد إلثابت .إلعوإمل إل  

 . Pesaran (2004)لكشف عن الارتباط بين إلمقاطع إلعرضية حسب      CD-testإختبار  -2

لختبار الاس تقلالية بين إلمقاطع في بيانات  2004س نة  Pesaranلقد تم إقترإح هذإ الاختبار من قبل      

أ ما قبول إلفرضية إلبديلة فهو يعبر عن عدم  إس تقلالية إلمقاطع،فرية يعبر عن إلبانل، حيث إن قبول إلفرضية إلص

 :1وصيغة إلرياضية لهذإ الاختبار هي كالتالي  إس تقلالية هذه إلمقاطع إلعرضية،

CD = √2𝑇

√𝑁(𝑛−1)
∑ ∑ 𝜌ᵢj𝑁

𝑗≠𝑖
𝑁
𝑖=1  

 حيث أ ن :

N  إلبانل.: عدد إلمقاطع إلعرضية في بيانات 

ij р  :إلعرضية لمقاطع إلمربعة إل خطاء بين الارتباط معامل تقدير  i   و j. 

 للبيانات:الاختبارإت إل حصائية  إلثاني:إلمطلب 

 الاس تقرإرية:إختبارإت  -1

إن درإسة الاس تقرإرية للسلاسل إلزمنية إلمكونة للمتغيرإت الاقتصادية إول مرحلة للتحليل إلقياسي وتعتبر       

كتحليل إولي للبيانات إل حصائية ، خاصة و إنها مرتبطة بالعامل إلزمن ، فلهذإ نجد عديد إلدرإسات إعتمدت 

بحيث يقوم إلجيل إل ول على فرضية  بارإتالاخت و لجذور إل حادية جيلين من عليها في إلتحليل و إلدرإسة 

الاس تقلالية بين فرضيات إلمجموعة ، إما إختبارإت إلجيل إلثاني فترفض فرضية الاس تقلالية ويعتبر الارتباط بين 

وإلي يظهر إهم إختبارإت جذر ، و إلجدول إلم الافرإد كمعلمات ، وتس تغل أ يضا إلحركات إلمشتركة بين الافرإد

 إل ول و إلثاني : دة للجيلينإلوح

                                                      
1 Hashem Pesaran, General Diagnostic Tests for Section Dependence in Panels, article in journal IZA, NO 
1240, august 2004, p 05. 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 : إختبارإت جذر إلوحدة لبيانات إلبانل (02قم )إلجدول ر

 Indépendance entre Individusالاس تقلالية بين إلمفردإت  ختبارإت إلجيل إل ول:إ

إلتجانس لجذر الانحدإر إلذإتي 

(Autoregressive)  تحت إلفرضية إلتعاقبية

 1H : 

 Levin and Lin (1992– 1993)إختبار

 Levin, Lin and Chu (2002) إختبار

 Hanis and Tzavalis(1999) إختبار

عدم إلتجانس لجذر الانحدإر إلذإتي 

(Autoregressive) : 

 Im,Pesaran and Shin(1997-2002)إختبار

 Wu and Maddala(1999)إختبار

 Choi ( 1999-2001 )إختبار

 Hadri (2000)إختبار

 Henin,Jolivaldt and Nguyen (2001)إختبار إختبار تسلسلي أ و تعاقبي 

 dépendance entre Individus إختبارإت إلجيل إلثاني : الارتباط بين إلمفردإت

 Bai and Ng ( 2001 )إختبار إختبارإت معمقة مبنية على أ ساس نماذج عاملية

 Moon and Perron ( 2004 )إختبار

 Phillips and Sul ( 2003 )إختبار

 Pesaran ( 2003 ) إختبار

 Choi ( 2002 ) إختبار

 Oʼconnell ( 1998 ) إختبار مقاربات و طرق أ خرى 

 Chang ( 2002-2004) إختبار

Source : Christphe Hurlin et Valérie Mignon, « Synthése de tests de racine unitare 

sur données de panel » Université dʼOrléans, Janvier,2005, p4. 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

خاص بالجيل إلثاني لغرض إلكشف عن خوإص إلسلاسل  ينوفي درإستنا إلقياس ية قمنا بالعتماد على إختبار       

و  (CIPS)ين  هما الاختبار  ضية الارتباط بين إلمفردإت ، وهذينإلزمنية لبيانات إلبانل و إلقائمة على فر 

(CADF) ترحهماوإلذي إق Pesaran (2007)  حيث يعتبر من الاختبارإت إلحديثة لجذر إلوحدة لبيانات إلبانل

 :2 صيغتهما إلرياضية هي كما يليو ، 1، و تعد أ كثر قوة في تصحيح عدم إلتجانس من إلجيل إلثاني 

Δyᵢₜ =   αᵢ  + ρᵢyᵢₜ-1+сᵢyₜ-1+∑ 𝑑ᵢ
𝜌

ʲ=0 jΔyₜ-j+∑ Ꞵ
𝑝
𝑗=0 it-jΔyit-j+μit 

 أ ن:حيث 

1-ₜyΔ         إلى إلفروق إل ولى في إلمتوسطات يشير. 

i-ₜy            الابطاء.يشير إلى حدود 

 إلموإلية:هو موضح في إلمعالة  كما (CIPS)، يتم إلحصول على (CADF)متوسط كل  وبعد أ خذ

𝐶𝐼𝑃𝑆 =  
1

𝑁 
∑ 𝐶𝐴𝐷𝐹𝑖

𝑁

𝑖=1

 

 إلمتغيرإت:لجميع جذر إلوحدة  إتختبار الا وتم إجرإءفولر "  –هي إحصاءه " ديكي  :iCADFحيث إن 

 وإلثابت.إلزمن  إل ول:إلتوصيف 

 ومع إلتباين.بدون إلزمن  إلثاني: إلتوصيف

 

 

 

 

                                                      
، مجلة أثر الاستقرار السياسي والحرية الاقتصادية على النمو الاقتصادي في دول أوروبا وآسيا الوسطىسيد على صغيري، وآخرون،  1

 . 395، ص 2021الجزائر، جانفي / ، الأغواط01، العدد 12دراسات العدد الاقتصادي، المجلد 
، مجلة البشائر الاقتصادية، ق فرضية منحنى كوزنتس البيئي في أربعين دولةاختبار تحقحاتم هادف عبد الكاظم الطائي، أكو محمد توفيق،  2

 . 721، ص 2022الجزائر، افريل / ، بشار01، العدد 08المجلد 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلمشترك:إختبار إلتكامل  -2

 Pedroniونقصد بها أ يضا علاقة إلتكامل إلمتزإمن حيث توجد إلعديد من الاختبارإت  ، فمنها إختبار      

وهي هي تعرف باختبار فرضية جذر إلوحدة لبوإقي إلتكامل ، حيث تأ خذ    Kao (1999)و  (1997,1995)

ق للعلاقة على إلمدى طويل هذه الاختبارإت بعين الاعتبار عدم إلتجانس إلفردي و لتطبيقها يجب إلتقدير إلمس ب

 westerlund & Edgerton إختبار الاجل ، وإما الاختبار إلذي تم الاعتماد علية في درإستنا إلقياس ية هو 

إلمتجانسة و إلمترإبطة و إلمتسلسلة و الاعتماد إلمقطعي و إلفوإصل  لل خطاءإلذي يسمح  2007إلذي وضعه س نة 

 Gregory andإستنادإ إلى درإسة إلهيكلية في كل من إلتقاطع و إلمنحدر ، حيث إقترح هذإ الاختبار 

Hansen (1996) 1، و الاختبارإت إل ربعة له هي كما يلي : 

Gt = N-1∑
∅ᵢ

𝑆𝑡𝑎𝑛𝑑𝑎𝑟𝑑 𝐸𝑟𝑟𝑜𝑟(∅ᵢ)

𝑁
𝑖=1  

Ga = N-1∑
𝑇∅ᵢ

(∅ᵢ)(1)

𝑁
𝑖=1  

Pt = 
∅

𝑆𝑡𝑎𝑛𝑑𝑎𝑟𝑑 𝐸𝑟𝑟𝑜𝑟(∅)
 

Pa = T∅ 

 إنفرإدإ.باختبارإت إلتكامل إلمتعلقة بالدول  aGو  tGتتعلق الاحصائيتين 

 إلبانل.تتعلق باختبارإت إلتكامل إلمشترك على مس توى  aPو   tP وتتعلق الاحصائيتين

 

 

 

 

                                                      
 . 722، مرجع سبق ذكره، ص اختبار تحقق فرضية منحنى كوزنتس البيئي في أربعين دولةحاتم هادف عبد الكاظم الطائي، أكو محمد توفيق،  1
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

  إلس ببية:إختبار  -3

حيث قدم طريقة لتحليل إلعلاقة إلس ببية بين إلسلاسل  1969س نة   Grangerجاء بهذإ الاختبار       

   Y تسبب    Xعبارة عن سلسلتين ثابتتين و إنه يمكن إختبار ما إذإ كانت    Ytو  Xtإلزمنية ، و فرض أ ن 

، حيث   Yهي إلسبب في   X، فان   Yإلسابقة هي مؤشر  للتنبؤ بالقيمة إلحالية ل  Xأ و ل ، فاذإ كانت قيم 

، وفي  Yل يسبب   Xو إلفرضية إلصفرية لهذإ الاختبار هي  (F)يمكن إختبار إلس ببية عن طريق إختبار فيشر 

متغير خارجي ، فهناك ثلاث    Xفقط فهذإ ل يعني إن إلمتغير  Yإلمسبب ل إلمتغير   Xبعض إلحالت يكون 

س نة   Dumitrescu and Hurlin، وتم تطويره من قبل1: ضعيف ، قوي و ممتاز  إلمنشأ  أ نوإع لخارجية 

-Zبفرض إن علاقة إلس ببية تكون موجودة فقط عند بعض الافرإد وليس إلكل  ، ويعتمد على إ حصائية  2012

bar متغيرإت إلدرإسة عند بعض الافرإدهي وجود علاقة س ببية بين  لةإلتوزيع إلطبيعي و فرضيتها إلبدي إلتي تتبع. 

 وعرض وتحليل إلنتائج Panel ARDLمرإحل تقدير نموذج : إلمبحث إلثالث

 من أ جل بناء هذإ إلنموذج نتبع إلخطوإت إلموإلية:

تعاني من تذبذب مس تمر  (MENA)شمال إفريقيا خيرة أ صبحت دول إلشرق الاوسط و في إلس نوإت إل        

الاس تعمال مثل إلدولر  في إسعار صرف عملاتها إلمحلية مقارنة مع إلعملات الاجنبية خاصة إلعملات شائعة

عدم قدرتها هيكلية في إقتصاديات هذه إلدول وإلبنية إلتحتية إلهشة لها و ، وكل هذإ ناتج عن إلتغيرإت إل وإليورو

-Balassaأ ثر  وجي إلمتسارع إلذي يعيشه إلعالم، وهنا يزدإد الاهتمام بفهملإلتكنو لتطور إلعلمي و على موإكبة إ

Samuelson  شمال إفريقيا في دول إلشرق الاوسط و(MENA)  غيرإت إسعار صرف عملاتها أ ثره على تو

 .إلمحلية

 

 

                                                      
 . 911، مرجع سبق ذكره، صالاقتصاد القياسيدامودار جوجارات،  1
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :إل ساس ية للدرإسة تغيرإتإلم  إلمطلب إل ول:

  :Real Effective Exchange Rate(REER) يقيسعر إلصرف إلفعلي إلحق  -1

صرف ثنائية ، حتى يكون ذإ دللة ملائمة على  أ سعارعبارة عن متوسط لعدة  ل نههو سعر إسمي ،       

، حيث تم  1إلنسبية إل سعارإثر إلتغيرإت في  ل زإلةتصحيح  إ لىتنافس ية إلبلد تجاه إلخارج ، لبد من خضوعه 

 إل جنبيةلدولة ما  و إلمتوسط إلمرجح  لمعدلت تضخم إلدول  معدل إلتضخم الاختلاف بين إخذ بعين الاعتبار 

 . إو ما نسميه إلشركاء إلتجاريين، و هو يعكس إلقدرة إلتنافس ية إلدولية للدولة مع إلعالم إلخارجي

 .إلفعلي إلحقيقي لدول محل إلدرإسة(: منحنيات سعر إلصرف 03إلشكل رقم )

 ..Stata17.0على برمجية  بالعتمادإلباحث من إ عدإد  إلمصدر: 

 

                                                      
 . 183، مرجع سبق ذكره، ص أساسيات الاقتصاد الدولي جميل محمد خالد، 1
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 وشمال إفريقياإل وسط  ملاحظة إلمنحنيات إلخاصة بسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي لبعض دول إلشرق من خلال

 :نلاحظ إن

  :دولة إلبحرين

ربط إلريال إلبحريني بالدولر إل مريكي ساعد على تحقيق إس تقرإر من خلال الاعتماد على إلنفط وإلغاز و      

في سعر صرف إلريال إلبحريني مع ظهور بعض إلتقلبات في سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي للريال إلبحريني وهذإ 

 .أ سعار إلنفط في إل سوإق إلعالميةبسبب تقلبات 

  :دولة مصر

مصر بعد  والاقتصادية فيإختلالت كبيرة في سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي بسبب الاضطرإبات إلس ياس ية     

على  ولكن ساعدإلذي أ دى إلى تدهور كبير في قيمته  2016، إما بعد تعويم إلجنيه إلمصري س نة 2011س نة 

إلوضع الاقتصادي لمصر جعلت تحسين قدرته إلتنافس ية على إلمدى إلطويل وكذلك إل صلاحات الاقتصادية 

 .إل جنبية وزيادة الاحتياطاتتقر يس  

يرإندولة    :إ 

يرإنإثرت إلعقوبات الاقتصادية على إلوضع الاقتصادي في       إلصرف إلفعلي إلحقيقي بشكل  وخاصة سعر إ 

ثرإلتضخم مما  وإرتفاع معدلتكبير وهذإ ما إظهر إلعديد من إلتقلبات فيه  على إلقدرة إلتنافس ية للعملة إلوطنية  إ 

يرإن.  ل 

  إلعرإق:دولة 

إلتضخم  وإرتفاع معدلتبشكل كبير على إس تقرإر إلدينار إلعرإقي  وإل منية إثرتالاضطرإبات إلس ياس ية      

 كل هده إلتحديات وإعتمادها على وبالرغم من إلحقيقي،مما سبب إلعديد من الاختلالت في سعر إلصرف إلفعلي 

 إلوطني.إلنفط ساعدها هذإ إل خير في دعم إقتصادها 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :دولة إل ردن

على إس تقرإر أ سعار إلدينار إل ردني بالدولر إل مريكي  وكذلك ربطساعد الاس تقرإر إلساسي في إل ردن       

 .كورونا( )إزمةإلعالم  وإلصحية في وإلتغيرإت الاقتصادية، مع ملاحظة بعض إلتقلبات نتيجة إلتضخم إلمحلي إلصرف

  :إلكويتدولة 

 إلصرف،ربط إلدينار إلكويتي بسلة من إلعملات إل ساس ية ساعدها على تحقيق إس تقرإر نس بي في أ سعار     

 إلرئيسي هو إلتغيرإت إلمتتالية في أ سعار إلنفط.  إلحقيقي فسببهاإما إلتغيرإت إلملاحظة في سعر إلصرف إلفعلي 

 :مالطالة دو

وتبنيها كذلك لليورو س نة  نسبيا،شهدت إس تقرإرإ إقتصاديا  2004منذ إنضمامها للاتحاد إل وروبي س نة       

 إلحقيقي.ساعدها في تحقيقي إس تقرإر في سعر إلصرف إلفعلي  2008

  :إلمغربدولة 

وكذلك  لها،إلقدرة إلتنافس ية  وكذإ تحسينإل صلاحات الاقتصادية ساعدت على تعزيز إلنمو الاقتصادي      

 إلحقيقي.تبنيها س ياسة سعر إلصرف إلمرن جعلها تحقق إس تقرإر في سعر إلصرف إلفعلي 

 :قطردولة 

رياضية للتحضير  هيأكلفي إلبنية إلتحتية من  والاستثمارإت إلضخمةربط عملتها إلوطنية بالدولر إل مريكي      

ف إلفعلي إلحقيقي للريال إلصر  وتحسين سعركل هذإ ساهم في دعم الاقتصاد إلقطري  2022لكاس إلعالم س نة 

 .إلقطري

الاعتماد  وإلتقليل منإلتي تهدف إلى تنويع إقتصادي حقيقي  2030الاستشرإفية لس نة  إلسعودية: رؤيةدولة 

 .على تحقيق إس تقرإ في أ سعار إلصرفإلسعودي بالدولر إل مريكي ساعد  وربط إلريال إلسعودي،على إلنفط 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

  :تونسدولة 

على قيمة  2011الاقتصادية إلتي شهدتها تونس بعد س نة  وإل منية وحتىإثرت الاضطرإبات إلس ياس ية       

 إلتونسي،إلتضخم وهذإ ما ثر سلبا على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي للدينار  وإرتفاع معدلتإلدينار إلتونسي 

إل مني شهد إلدينار إلتونسي  وتحقيق الاس تقرإرإل خيرة  إلس نوإت والاقتصادية فيإما بعد إل صلاحات إلس ياس ية 

 إلحقيقي.تحس نا في سعر إلصرف إلفعلي 

نتاج  -2 نتاجية إلكلية لعوإمل إل    : Total Factor Productivity (TFP )إل 

نتاج مكونا هاما من مكونات معدل إلنمو الا      نتاجية إلكلية لعوإمل إل  إلمكونات  أ برزقتصادي بل هي تعتبر إل 

 .ية وإلكيفية، فهيي تتأ ثر بالعديد من إلعوإمل إلكم له

نتاجمفهوم ( 2-1 نتاجية إلكلية لعوإمل إل   :إل 

نتاج ، وبالتالي يتم تحديد       نتاج إلذي ل يمكن تفسيره بكمية إلمدخلات إلمس تخدمة في إل  هي إلجزء من إل 

نتاجمس توإها بناء على مدى كفاءة و شدة إس تخدإم إلمدخلات   .  1في عملية إل 

نتاج ) إلعمل ، رإس        ويمكن تعريفها أ يضا على إنها عبارة عن مقياس يوضح كفاءة إس تخدإم جميع عوإمل إل 

نتاج إلذي يمكن تحقيقه باس تخدإم  نتاج ، فهيي تشير إلى مقدإر إل  إلمال ، إل رض ، إلتكنولوجيا ( في عملية إل 

إلعمل و رإس إلمال ، مع الاخذ بعين الاعتبار عوإمل أ خرى غير ملموسة مجموعة معينة من إلمدخلات ، مثل 

نتاج بين إلدول يجب علينا  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  مثل إلتكنولوجيا و إلمعرفة، وإذإ إردنا فهم الاختلافات في إل 

 2. أ يضا درإسة كيفية تنظيم إل سوإق و إلشرأكات و كيفية تحفيز إلجهات إلمختلفة في الاقتصاد

 

 

                                                      
1  Diego Comin, « Total Factor Productivity » The New Palgrave Dictionary of Economics, Palgrave 
Macmilln,2end, August2006, P01. 
2 Daron Acemoglu, Introduction to Economic Growth, Princeton University Press,2009, P149. 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

نتاجية إلكلية لعوإمل ( 2-2 نتاج:كيفية حساب إل   إل 

نتاج إل جمالي، إلتي تربط       في إلعادة يتناول الاقتصاديون إلعلاقة إلتي تربط بين إلمقومات إل ربعة و فقا لدإلة إل 

نتاج و إلتكنولوجيا و تصاغ جبريا هذه إلدإلة على إلنحو إ  : 1لتاليبين مجمل إلناتج إلوطني و عناصر إل 

 Q = A.f (K, L) 

 إن:حيث 

Q .نتاج  : يمثل حجم إل 

A  الاقتصاد.: يمثل مس توى إلتكنولوجيا في 

f  نتاج.: يمثل دإلة  إل 

 K  نتاجية لرإس  إلمال.: إلخدمات إل 

L  إلعمالة.: عناصر 

نتاجية شهرة دإلة كوب  : 2إلتاليدوغلاس ، و إلتي تأ خذ إلشكل إلرياضي -ومن أ كثر إلنماذج و دوإل إل 

Q = A. Kᵅ, Lᵝ 

 أ ن:حيث 

α: نتاج مرونة يمثل  إلمال. لرإس بالنس بة إل 

β: نتاج مرونة يمثل  للعمل. بالنس بة إل 

 

 

                                                      
1 Robert M. Solow, TECHNICAL CHANGE AND THE AGGREGARE PRODUCTION FUNCTION, Article in Journal 
of The MIT Press, Vol39, No3, Aug 1957, P312.  

المملكة / ، جدة02، العدد 18، مجلة دراسات اقتصادية إسلامية، المجلد الإنتاجية باستعمال مؤشر مالمكويستقياس تغيرات فيصل شياد،  2

 . 165، ص 2012العربية السعودية، سنة 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

نتاجإلعوإمل إلمؤثر في ( 2-3 نتاجية إلكلية لعوإمل إل   : إل 

 إلعوإمل إلكيفية:( 2-3-1

 :1وهي كالتاليكما ذكرنا سابقا يوجد إلعديد من إلعوإمل إلكيفية إلتي تؤثر فيها 

 : إلقيم الاجتماعية( 2-3-1-1

ويحارب وإلتقان توإفر نظام عقيدي يحفز إلعمل  والابدإع ومدىفهيي تتأ ثر بمدى توإفر حرية إلفكر         

بين الافرإد الا على  وعدم إلتمييزالافرإد  وإلتساوي بينبين إفرإد إلمجتمع  ومدى إلتسامح، وإلتكاسل إلترإخي

  إلمختلفة(إللازمة ل دإء إلوظائف  وتوإفر إلمهارإتإلعمل  )كفاءةأ سس موضوعية 

 : إلنظام إلقانوني( 2-3-1-2

نتاج بالنظم إلقانونية         نتاجية إلكلية لعوإمل إل  وإلنظام إلحماية لحقوق إلملكية إلفكرية  ومدى توإفرتتأ ثر إل 

رساء نظام عادل للحقوق  ومدى إس تقلال إلقضائي إلذي تس تغرقه  وكذلك إلوقت وإلوإجبات،إلذي يتمتع به في إ 

وإل جرإءإت إلتنظيمية  إلمستثمر،وأ يضا حماية  إلقانوني، وقوة الاجبارإل جرإءإت إلقضائية للفصل في إلمنازعات 

 الاعمال.للدخول في مجال 

 عوإمل كيفية أ خرى: ( 2-3-1-3

نتاج بالس ياسات الاقتصادية         نتاجية إلكلية لعوإمل إل   وكذلك إل جرإءإت ونظام إلحكمفتتأ ثر أ يضا إل 

وجهات و  وإلتقاليد ودرجة إلشفافيةوكذلك تتأ ثر بالعادإت  وإلعوإمل إلمؤسس ية، وإلنظام إلتعليميإلتنظيمية إلحكومية 

نتاجية إلكلية لعوإمل وغيرها من إلعوإمل إلكيفية إل للعمل وإلفرإغ،الافرإد  نظر تي تؤثر بدورها في مس توى إل 

نتاج.  إل 

 

 

                                                      
م الإدارية، ، مجلة جامعة الاسكندرية للعلوتقدير الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج وأهميتها كمكون للنمو الاقتصادياحمد أبو الفتوح الناقة،  1

 . 06، ص 2015مصر، يوليو / ، الإسكندرية02، العدد 52المجلد 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلعوإمل إلكمية:( 2-3-2

نتاجية إلكلية لعوإمل الانتاج هي كالتالي   :1أ ما إلعوإمل إلكمية إلمؤثر في إل 

 إلجاري:إلفائض إو إلعجز في إلحساب ( 2-3-2-1

يرإدإت  وهو يمثل      فيمكن إلقول إننا في حالة عجز عندما تكون إلنفقات  وإلنفقات إلحكومية،إلفرق بين إل 

يرإدإت  أ كبرإلحكومية  على زيادة  وإلذي ينعكسفحين يكون إلعجز ناتج عن الانفاق الاستثماري  إلحكومية،من إل 

يجابيا،فيعتبر هذإ إلعجز عجزإ  إلمحلي،معدلت نمو إلناتج  ذإحيث سيساهم في زيادة معدلت الانتاجية، أ ما  إ  ن كا إ 

 وهنا نقول قيمته،فينعكس على الانفاق الاستثماري حيث ينقص من  إس تهلاكية،إلعجز ناتج عن نفقات جارية 

نتاجية.ل نه يخفض من قيمة معدلت  سلبي،إن هذإ إلعجز هو عجز   إل 

  إلمباشرة:الاستثمارإت إل جنبية ( 2-3-2-2

إلخبيرة  وإلعمالة إل جنبيةحيث يترتب على تدفق الاستثمارإت إل جنبية إلمباشرة توإفر إلمزيد من إلتقنية إلحديثة     

فهذإ يعني  إلمدربة،إلتي تكسب إلعمالة إلمحلية إلمزيد من إلخبرإت إلناتجة عن الاحتكاك بتلك إلعمالة إلفنية إل جنبية 

يجابية بين الاستثمارإت إل   نتاجية إلكليةجنبية إلمباشرة وجود علاقة إ  نتاج،لعوإمل  وإل  أ ما في حالة عدم تدفق  إل 

نتاج.الاستثمارإت إل جنبية إلمباشرة فهذإ يؤثر سلبا على الانتاجية إلكلية لعوإمل   إل 

  إلتضخم:( 2-3-2-3

ية إلمباشرة إلتي محفزإ في جذب الاستثمارإت إل جنب  وإلذي يعتبرفهو يدل على الاس تقرإر الاقتصادي إلكلي     

فهنا نقول إن معدلت إلتضخم إلمنخفضة تساهم في زيادة معدلت  وإلتكنولوجيا،تساهم في زيادة الابتكارإت 

نتاجية، الاستثمارإت  ويقلل منفيؤثر سلبا على الانتاجية  وعدم إس تقرإرهاإما في حالة إرتفاع معدلت إلتضخم  إل 

نتاجية إلكلية لعوإمل وبالتالي تبا والابتكار وإلتكنولوجيا، نتاج.طا في نمو إل   إل 

 

                                                      
، 04والعدد  46، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، المجلد محددات نمو الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج في مصرمحمد عبد النبي محمد سلام،  1

 . 544الى ص  541، ص 2016مصر، سنة / القاهرة
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 : درجة الانفتاح الاقتصادي( 2-3-2-4

ت هذه إلنس بة دل ذلك ، حيث كلما زإدردإت إلى إلناتج إلمحلي إل جماليإلوإصادرإت و فهيي تمثل مجموع إل      

اهم في رفع تقنيات حديثة تس، مما يمكن حصوله على وإردإت ذإت على إلعالم إلخارجيالاقتصاد إلدولة على إنفتاح 

نتاجية، و  ، هذإ ما إلطلب على إلسلع إلمحلية كذلك زيادة إلصادرإت نحو إلعالم إلخارجي أ ي زيادةمعدلت نمو إل 

نتاجيةيسا نتاجية  ، وهو ما يدل على وجود علاقةعد أ يضا في رفع معدلت إل  طردية بين الانفتاح الاقتصادي وإل 

نتاج  .إلكلية لعوإمل إل 

نتاج( 2-4 نتاجية إلكلية لعوإمل إل   :1إلعوإمل إل ساس ية لزيادة مس توى إل 

 : ليالادخار إلمحتكوين رإس إلمال و( 2-4-1

إلس ياسات  وربط جميع، وهذإ بدمج نمو إلتقليدية هي معدل الاستثمارإلس ياسة إلفعالة في نظرية إل         

إلمحلي إما تكوين رإس إلمال  عامل، وإلمخرجات لكلفي إلعلاقة إلمفترضة بين كثافة رإس إلمال  وإلمؤسسات إل خرى

 فدعا إلدول إلتي تغنى بمس توى عالي من إلمحلي،يمول عن طريق مدخلات محلية مع إفضلية في الادخار  إلذي

بدورها إلية من الاليات  وإلتي هي مباشرة،إلمال إلى تعويض إلنقص بجلب إستثمارإت إجنبية  وفقيرة لرإسإلعمالة 

نتاجية.إلمهارإت  وإلمعرفة وغيرها منإلرئيس ية لس تيرإد إلتكنولوجيا   إل 

 :وإلس ياساتإلمؤسسات ( 2-4-2

نتاجية إلكلية لعوإمل  وإلس ياس ية تعزيزفيمكن للا صلاحات إلمؤسس ية          نتاج،إلنمو في إل  وهذإ من خلال  إل 

 إلمحلي.إل موإل إل جنبية لتمويل نس بة عالية من تكوين رإس إلمال  وجذب رؤوسرفع معدل الادخار إلوطني 

 

 

 

                                                      
، 03العدد  06، مجلة دراسات اقتصادية، المجلد م إنتاجية عوامل الإنتاج ودورها في تحفيز مصادر النمو الاقتصاديدعرفيق غدار،   1

 . 220، ص 2012الجزائر، سبتمبر / الجلفة
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

نتاجية إلكلية لعوإمل إل نتاج لدول محل إلدرإسة.04إلشكل رقم )  (: منحنيات بيانية للا 

 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

نتاجية إلكلية لعوإمل الانتاج لبعض دول إلشرق إل وسط         من خلال  ملاحظة إلمنحنيات إلخاصة بسعر إل 

و شمال إفريقيا حيث نلاحظ إنها تأ ثرت بالعديد من إلعوإمل بما في ذلك إل صلاحات الاقتصادية ، الاستثمارإت 

بعض إلدول مثل إلسعودية و قطر إلى تحقيق في إلتكنولوجيا و إلبنية إلتحتية و إلتنويع الاقتصادي ،بينما سعت 

نتاج من خلال رؤية إقتصادية طويلة إلمدى ، فان دول أ خرى مثل  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  تحسينات كبيرة في إل 

إلهيئات إلعرإق و إيرإن وإجهت تحديات كبيرة بسبب الاضطرإبات إلس ياس ية و إلعقوبات الاقتصادية إلمطبقة من 

  ض إلدول .إلدولية على بع

 :Terms Of Trade (TOT)معدل إلتبادل إلتجاري   -3

إلنس بة بين أ سعار إلتصدير وأ سعار الاس تيرإد في بلد ما،  وهو عبارة عن جدإ،مؤشر إقتصادي هام  هو       

وة إلشرإئية للصادرإت مقارنة أ ي يعكس إلق إلوإردإت،أ و عدد وحدإت إلصادرإت إلمطلوبة لشرإء وحدة من 

 .100ويُحسب بقسمة سعر إلصادرإت على سعر إلوإردإت وضرب إلناتج في  بالوإردإت،
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلدرإسة.منحنيات بيانية لمعدل إلتبادل إلتجاري لدول محل  (:50إلشكل رقم )

 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

من خلال  ملاحظة إلمنحنيات إلخاصة بمعدل إلتبادل إلتجاري لبعض دول إلشرق إل وسط و شمال إفريقيا      

فان وبحكم طبيعة إقتصاديات هذه إلدول إلتي تعتمد في صادرإتها و بنس بة كبيرة على إلنفط و إلغاز إلطبيعي ، 

ر و بشكل كبير بهذه إلخاصية ، و يتأ ثر معدل إلتبادل إلتجاري إلخاص بدول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا يتأ ث

أ يضا إلتحديات الاقتصادية و إلس ياسة و إلجانب إل مني أ يضا ، فالدول إلتي تعتمد على صادرإت إلنفط و إلغاز 

مثل إلسعودية و إلكويت توإجه إلعديد من إلتقلبات في معدلت إلتبادل إلتجاري و هذإ تبعا للتغيرإت إلمتتالية 

مثل إلمغرب و مالطا فهيي تشهد   إقتصادإتهاإلغاز إلطبيعي ، إما إلدول إلتي تسعى للتنويع في ل سعار إلنفط و 

 إس تقرإرإ نسبيا في معدلت إلتبادل إلتجاري و هذإ بفضل تنوع صادرإتها نحو إلعالم إلخارجي .
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 Net Foreign Assets(NFA:) إل جنبية إل صولصافي  -4

إلسلطات إلنقدية ومصارف إلنقود إلدفترية، ناقص ديونها  تحتفظ بهاهو مجموع إل صول إل جنبية إلتي        

وقدرة حيث يعكس إلوضع إلمالي للدولة في علاقتها مع إلعالم إلخارجي  إلحالية،بيانات بالعملة إلمحلية إلخارجية. إل 

 إلخارجية.على تحمل إلصدمات  إقتصادها

 إلدرإسة.(: منحنيات بيانية لصافي إل صول إل جنبية لدول محل 60إلشكل رقم )

 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

من خلال  ملاحظة إلمنحنيات إلخاصة بصافي إل صول إل جنبية لبعض دول إلشرق إل وسط و شمال         

، تتمتع هذه إلدول بمس تويات مختلفة من صافي الاصول إل جنبية بناء على موإردها إلطبيعية إلباطنية و  إفريقيا

س ياساتها الاقتصادية و مس تويات الاس تقرإر إلس ياسي ، فالدول إلغنية بالموإرد إلطبيعية إلباطنية مثل قطر و 

يرإدإت إ لنفطية و صناديقها إلس يادية ، وفي إلمقابل إلسعودية و إلكويت لها صافي أ صول إجنبية قوي بفضل إل 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

تقلبات في مجموعة أ خرى من إلدول توإجه تحديات إقتصادية و س ياس ية مثل تونس و مصر و إيرإن تعاني من 

 .مس توى إل صول إل جنبية

  :Inflation Rate (INF)إلتضخم معدل  -5

فهو مؤشر  معينة،فترة زمنية  خلال وإلخدماتهو مؤشر يعكس نس بة زيادة إل سعار في مختلف إلسلع      

 إلدول.في  وإلمس توى إلمعيشيإقتصادي هام يؤثر على الاس تقرإر الاقتصادي 

 إلدرإسة.منحنيات بيانية لمعدل إلتضخم لدول محل  (:70إلشكل رقم )

 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

فلهذه  ،وشمال إفريقياإلمنحنيات إلخاصة بمعدل إلتضخم لبعض دول إلشرق إل وسط  خلال ملاحظةمن         

فالدول  وإلدولية منها، وإلس ياس ية إلمحليةإلدول معدلت تضخم متباينة وهذإ ناتج عن عدة عوإمل فمنها الاقتصادية 

إلحفاظ على  طاعتوقطر ومالطا إس تإلحكيمة مثل إلكويت  وإلس ياسات إلنقديةذإت الاقتصادإت إلمس تقرة 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

يرإن وإمنية وإقتصادية مثلبينما إلدول إلتي وإجهت تحديات س ياس ية  منخفضة،معدلت تضخم  وإلعرإق ومصر  إ 

 ثابتة. ومتقلبة غيرمرتفعة جدإ معدلت تضخم  شهدت

  Institutional Quality (IQ:)مؤشر إلجودة إلمؤسس ية  -6

لى أ يضاوهو يشير  وإتساقها،في كل بلد  وفعالية إلمؤسساتومتانة هو عبارة عن مؤشر يقيس قوة        إلس يادة  إ 

فعالية  إلفساد،مكافحة  مثل:وتحدده مجموعة من إلمتغيرإت إلتشغيلية للحوكمة  للمؤسسات،وإلسلطة إلحقيقية 

 وإلمساءلة.حرية إلتعبير  إلقانون،س يادة  إلتنظيمية،إلجودة  إلس ياسي،الاس تقرإر  إلحوكمة،

 إلدرإسة.منحنيات بيانية لمؤشر إلجودة إلمؤسس ية للدول محل  (:80) إلشكل رقم

 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

 ،وشمال إفريقياملاحظة إلمنحنيات إلخاصة بمؤشر إلجودة إلمؤسس ية لبعض دول إلشرق إل وسط من خلال        

للا صلاح  وإلس ياس ية وإلجهود إلمبذولةفنلاحظ مس تويات متفاوتة بين إلدول وهذإ بناء على إلعوإمل الاقتصادية 

مثل إلسعودية  ومكافحة إلفسادفالدول إلتي تسعى إلى تحسين جودة مؤسساتها من خلال إلشفافية  إلدول،من قبل 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

في إلمقابل دول توإجه تحديات س ياس ية  اتها،مؤسستحقق تقدما ملحوظا في تعزيز جودة  وقطر وإلبحرين فهيي

يرإن فهييإلعرإق  وإمنية مثل  .فة في هذإ إلمؤشرفيلو ط بة كبيرة في تحقيق تحسينات و تجد صعو  وإ 

 إلتطبيقي للدرإسة: إل طار: إلمطلب إلثاني

 نموذج ومتغيرإت إلدرإسة: -1

 دولة 11 في Balassa-Samuelsonس نحاول من خلال هذه إلدرإسة إلقياس ية إلتحقق من وجود إثر         

فريقياوشمال  إل وسطإلشرق  من دول  8حيث تم الاس تغناء عن  ، 2019غاية  إ لى 2000للفترة إلممتدة من  إ 

، أ ما بالنس بة للفترة إلموثوقة دول لعدم توفر إلبيانات إل حصائية إلخاصة بهذه إلدول في مختلف مصادر إلبيانات 

عدم توفر بيانات بعض إلدول إلمختارة في نفس إلفترة ، ل وهذإ 2019إلى غاية  2000إنحصرت بين س نة إلمختارة 

لما كانت تعانيه  إقتصاديات دول إلشرق إل وسط و شمال  نظرإ 2000تم إلحرص على فترة ما بعد س نة  ماوك

هذإ من جهة إلوطنية من إلمنافسة إلخارجية إلشرسة  إقتصادإتهاهدفها حماية  إفريقيا من س ياسات إقتصادية موجه

حيث تكون هنا إلنتائج  ، 2000قبل س نة   عدم جاهزيتها لموإكبة إقتصاديات إلدول إلعظمى من جهة أ خرى و 

هذه بعض  تتحرر إقتصادياو   2000ما بعد مطلع عام إلدرإسة ، أ  و متماثلة خلال معظم س نوإت  متحيزةجد 

 مصدإقية إقتصادية إلخاصة بهذه إلدول ما يعطي إلبيانات إل حصائية ، فهوإلدول و تخليها على الاقتصاد إلموجه 

ويمكن الاعتماد على إلنموذج إلتالي  ، 2000من إلفترة إلتي تس بق س نة  ونتائج إلدرإسة تكون إكثر موضوعية 

 يلي:ووفق إلصيغة إلرياضة كما 

LREER = f (LTFP, LTOT, LNFA, LINF, and LIQ) ……… (01) 

ثر ومن أ جل إلتحقق من وجود      فريقيا،في دول إلشرق إل وسط وشمال  Balassa-Samuelsonإ  تم صياغة  إ 

 إلتالية:إلمتغيرإت  والاعتماد علىإلنموذج 

LREER =β0+ β1 LTFP+ β2 LTOT+ β3 LNFA+ β4 LINF+ β5LIQ+εit 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 للدرإسة:إلحد إلموضوعي ( 1-1

 إلتابع وهو:إلمتغير * 

  LREER غاريتم سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي.: لو 

 وهي:إلمتغيرإت إلمس تقلة * 

LTFP  نتاجية إلكلية : لوغاريتم نتاج.إل   لعوإمل إل 

LTOT لوغاريتم معدل إلتبادل إلتجاري :. 

LNFA  إل جنبية إل صول: لوغاريتم صافي. 

LINF لوغاريتم معدل إلتضخم :. 

LIQ  مؤشر إلجودة إلمؤسس ية.: لوغاريتم 

0β:  عن إلثابت.تعبر 

1β ،2β ،3β ،4β، 5β نتاجية إلكلية لعوإمل عبارة عن معلمات حقيقية ل نتاج،لا   إلتجاري،معدل إلتبادل  إل 

 إلمؤسس ية. ومؤشر إلجودةمعدل إلتضخم  إل جنبية،صافي إل صول 

Ɛ:   إلعشوإئي. إلخطأ        

i:  إلدول.تعبر عن                

t:  إلس نوإت.تعبر عن 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 يمثل شرح متغيرإت إلدرإسة ومصدر إلبيانات (:03إلجدول )

 إلمصدر إلمتغير إلرمز

REER سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي بالدولر World Bank 

Real effective exchange rate 

TFP نتاج نتاجية إلكلية لعوإمل إل   World Bank إل 

Total Factor Productivity 

TOT معدل إلتبادل إلتجاري World Bank 

Term Of Trade 

NFA صافي إل صول إل جنبية World Bank 

Net Foreign Assets 

INF معدل إلتضخم World Bank 

Inflation 

IQ مؤشر إلجودة إلمؤسس ية World Bank 

institutional quality 

 إلباحث.من إعدإد  إلمصدر:

 إلحد إلزمني للدرإسة:( 1-2

 س نة. 2019إ لى غاية  2000إلفترة إلممتدة من س نة  وهو

  للدرإسة:إلحد إلمقطعي ( 1-3

يرإن، مصر، إلبحرين، كالتالي:وهي  وشمال إفريقيامن دول إلشرق إل وسط  وهو مجموعة       إل ردن، إلعرإق، إ 

 تونس. إلسعودية،إلمملكة إلعربية  قطر، مالطا، إلمغرب، إلكويت،
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إل حصائية:نوع إلبيانات  -2

 وإلتي تمإلمتوفرة لدينا إن إلبيانات إل حصائية ، تبين وذإت إلمصدإقيةلمصادر إلموثوقة عد جمع إلبيانات من إب     

 إن إلبياناتأ ي  إلمفقودة،وهذإ لخلوها من إلبيانات الاحصائية  إلمتوإزن،هي عبارة عن بيانات إلبانل جمعها 

 .(متوفرة وإلس نوإت إلمختارةإلخاصة بالدول  إلبيانات الاحصائية)كاملة،  إل حصائية

 الاحصاء إلوصفي لمتغيرإت إلدرإسة إلقياس ية: -3

 ل نها إلدرإسة،بيانات  والاساس ية لجميعلوصف إلملامح إلرئيس ية يجب أ ول إس تخدإم الاحصاء إلوصفي      

 إلموإلي:نرإه في إلجدول  وهو ماتعطينا ملخصا بس يطا حول عينة إلدرإسة إلمتكونة من إحدإ عشرة دولة 

 إلدرإسة.الاحصاء إلوصفي لمتغيرإت  (:04إلجدول رقم )

& Mean Std. dev. Min Max Observations 

REER 4.644935 .3105103 2.673988 5.896448 N =     220 

TFP .0965115 .2173208 -.2424688 .7935194 N =     220 

TOT 4.509753 .2375679 3.8261 4.977469 N =     220 

NFA .4506678 3.122549 -3.25205 8.66044 N =     220 

INF 4.55103 .425644 2.899143 6.311607 N =     220 

IQ 3.640913 .7223442 .6713632 4.483535 N =     220 

 . Stata 17.0إلمصدر: من إعدإد إلطالب بالعتماد على برمجية 

تمثل إعلى قيمة لسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي  5.896448أ علاه نلاحظ إن إلقيمة ( 04رقم )لال إلجدول خمن      

سعر صرف فعلي حقيقي  أ دنيتعبر عن  2.67398وإلقيمة ، وشمال إفريقياول إلشرق إل وسط تملكه إحدى د

 وشمال إفريقيا.تملكه دولة من دول إلشرق إل وسط 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

نتاجيةأ يضا عن إعلى قيمة  تمثل 0.7935194إلقيمة       نتاج حققت من طرف  للا  ول د أ حدإلكلية لعوإمل إل 

ل تعبر عن إعلى معدل تضخم بأ حد دول إلشرق إل وسط وشما 6.311607إلقيمة  وشمال إفريقيا،إلشرق إل وسط 

 .دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا هي إقل معدل تضخم محقق أ يضا بأ حد 2.899143وإلقيمة  إفريقيا،

 إختبار إلتوزيع إلطبيعي: -4

يمكن إس تخدإمه في  ، أ ي إنه ل ل يصلح في نماذج إلبانل Jarque-Beraإن إختبار إلتوزيع إلطبيعي  بما      

إقترح إختبار جديد من  2013وفي س نة حيث ،  ، نظرإ لما يعطيه من نتائج مغلوطة و غير مقبولة هذه إلحالة

يصلح للاس تخدإم في بيانات إلبانل  Galvao ،1من قبل  2015وتم تطويره س نة  Galvao and Alطرف 

 ويعطي نتائج دقيقة و صحيحة يمكن الاعتماد عليها في إلتحليل.

 Galvao et Al( يمثل نتائج إختبار 05إلجدول رقم )

0.0640 Prob>chi2 5.50 chi2 (2= )  Joint test for Normality on e: 

0.3829 Prob>chi2 1.92 chi2 (2= )  Joint test for Normality on u: 

 .Stata 17.0إلمصدر: من إعدإد إلطالب بالعتماد على برمجية 

( 02هذإ الاختبار يتبع توزيع "كاي تربيع" بدرجة حرية )( أ علاه نلاحظ إن 05من خلال إلجدول رقم )      

إلمحسوبة إقل من إلقيمة إلجدولية إلقيمة  وبما إن منها،إقل  5.50وإلقيمة  إلجدول،( وهي مس تخرجة من 5.99وهي )

  توزيع طبيعي. إلمتغيرإت تتوزعأ ي إن  إلصفرية،نقبل إلفرضية 

 

 

 

 

                                                      
1  Galvao, Alejo, Gabriel, Walter, Tests for Normality in Linear Panel Data Models ; documento de 
trabajo.no178, univ nacional de la plata,2015, p 02. 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 متغيرإت إلدرإسة:الارتباط بين  -5

حيث يبن وجود علاقة خطية بين  +،1و   -1هو معامل الارتباط لبرسون إلذي يترإوح تقديره بين        

وكلما أ ي إنه كلما إقتربت قيمة هذإ إلمعامل من إلوإحد زإدت قوة الارتباط بين إلمتغيرين  إلدرإسة،متغيرين في 

ذإأ ما  إلمتغيرين،من إلصفر إنخفضت قوة الارتباط بين  إقتربت كانت قيمة إلمعامل مساوية للصفر فهذإ يعني  إ 

 إدناه:وهو ما س نلاحظه في إلجدول  إلمتغيرين،إرتباط بين مباشرة إلى عدم وجود علاقة 

 مصفوفة الارتباط بين كل متغيرإت إلدرإسة (:06جدول رقم )

 REER TFP TOT NFA INF IQ 

REER 1.0000      

TFP -0.1427 1.0000     

TOT 0.1740 -0.2063 1.0000    

NFA -0.0873 -0.2011 -0.1870 1.0000   

INF 0.4350 -0.2891 0.3973 0.0005 1.0000  

IQ 0.3679 0.0841 0.2106 -0.7338 0.1502 1.0000 

 .Stata 17.0إلمصدر: من إعدإد إلطالب بالعتماد على برمجية 

 % 80مصفوفة الارتباط بين متغيرإت إلدرإسة أ قل من  إلسابق نرى إن( 06رقم )بعد ملاحظة إلجدول      

جل متغيرإت إلدرإسة مرتبطة ببعضها إرتباطا ضعيفا جدإ و بدرجات إن  يعنيهذإ  و وهي مقبولة إحصائيا 

نت و إكبر قيمة إ حصائية في إلجدول أ علاه كامن خلو إلمتغيرإت من الارتباط إلمتعدد ،  نتأ كدمتفاوتة وهذإ حتى 

و بالتالي كل معاملات الارتباط تدخل  ،  %36بين سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي و معدل إلتضخم قدرت ب 

، وهذإ ما يدل على سلامة ضمن إلمدى إلجيد و إلمقبول ، حيث إن إلمتغيرإت إلتابعة مس تقلة عن بعضها إلبعض 

 .وصيف إلمتغيرإت إلمكونة للنموذج ت
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 الاس تقرإرية:إلمطلب إلثاني: درإسة 

من إجل إتباع منهجية تقدير بيانات إلبانل إلتي تفرض درإسة الاس تقرإرية للسلاسل إلمقطعية لكل متغيرإت       

بحيث يظهر لنا جيلين  إلبيانات،إلوحدة لهذه  وفحص جذرخلال إس تخدإم إختبارإت لتحليل  وهذإ من إلدرإسة،

يجب علينا إول درإسة  نس تخدم،ي جيل من الاختبارإت تحديد إ وحتى نس تطيع إلوحدة،من إختبارإت جذر 

 إلدرإسة.لمتغيرإت  الارتباط بين إلمقاطع إلعرضية

  (Cross- Sectional Dependence Test)  إلكشف الارتباط بين إلمقاطع إلعرضية -1

يؤدي وجود هذإ يعتبر إلكشف عن الارتباط بين إلمقاطع إلعرضية ضرورة ملحة في نماذج  إلبانل ، حيث      

ذإ كانت بيانات بانل ترتبط فيما بينها فهذإ يعني وجود  تباع خطوإت محددة لحقا ، فا  إل خير من عدمه  إ لى إ 

إرتباط بين إلمقاطع ، فهنا يجب أ ن تمر إلخطوإت إلقادمة من إلدرإسة بالختبارإت إلتي تتفق مع وجود إرتباط بين 

حسب      CD-testبين إلمقاطع إلعرضية تم الاعتماد على إختبار  الارتباطعن لكشف ل  إلمقاطع إلعرضية ، و

Pesaran (2004)   ننا نقبل  %05إكبر من حيث إذإ كانت ، ويعتمد هذإ الاختبار على إلقيمة الاحتمالية فا 

 و، أ ي إس تقلالية إلمقاطع إلعرضية  ، إلتي تنص على عدم وجود تربط معنوي بين إلمقاطع إلعرضية فرضية إلعدم

إلتي تنص على وجود إرتباط بين إلمقاطع إلعرضية  ، و هو ما يدل على عدم إس تقلالية نرفض إلفرضية إلبديلة 

 في إلجدول إلتالي : ةموضحهذإ الاختبار هي  وإلنتائج ، إلمقاطع إلعرضية 

 لكشف عن الارتباط بين إلمقاطع إلعرضية   CD-test نتائج إختبار (:07)جدول 

Variable CD-test p-value corr abs(corr) 

REER 1.87 0.061 0.056 0.446 

TFP 2.68 0.007 0.081 0.609 

TOT 12.81 0.000 0.386 0.525 

NFA -1.52 0.127 -0.046 0.322 

INF 31.55 0.000 0.951 0.951 

IQ 2.69 0.007 0.081 0.459 

 .Stata 17.0على برمجية  بالعتماد إلباحثإلمصدر من إ عدإد 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

-Cross )للكشف عن الارتباط بين إلمقاطع إلعرضية  ) ( CD-testإختبار يوضح نتائج (: 03إلجدول ) 

section dependence )   حسبPesaran (2004)  كما يبين قيمة الارتباط(Corr)   و قيمة الارتباط

 إلحقيقي به إرتباط إن سعر إلصرف إلفعلي وقد توصلنا من خلال إلنتائج إلمحقق إ لى  (Abs (Corr)) إلمطلق 

نتاجية   %05أ كبر قليلا من   p-valueضعيف بين إلمقاطع إلعرضية ، ولكنه ليس معنويا بدرجة كبيرة لن  ، و إل 

نتاج تشير نتائجها إلى وجود إرتباط معنوي بين إلمقاطع إلعرضية ، أ ما معدل إلتبادل إلتجاري و  إلكلية لعوإمل إل 

، أ ما  ؤسس ية فنتائجهم أ يضا تشير إلى إرتباط قوي جدإ بين إلمقاطع إلعرضية معدل إلتضخم و مؤشر إلجودة إلم

صافي إل صول إل جنبية فنتائجه تدل على عدم وجود إرتباط معنوي بين إلمقاطع إلعرضية ، فكل هذإ يجعلنا نقوم 

إلفرضية إلبديلة إلتي  بالتالي نقبل رفض فرضية إلعدم إلتي تنص على إس تقلال إلمقاطع إلعرضية إلمكونة للبانل وب

تنص على عدم إس تقلالية إلمقاطع إلعرضية إلمكونة للبانل ، ومنه يمكن إلقول بان إلدول محل إلدرإسة غير مس تقلة 

ما  % 05لة عن بعضها إلبعض أ ي وجود إرتباط بين إلمقاطع إلعرضية  لجميع متغيرإت إلدرإسة عند مس توى دل

  %05بين إلمقاطع إلعرضية لكن عند مس توى دللة  إس تقلالية  إلذي وجد بهصافي إل صول إل جنبية  عدإ إلمتغير

عل إلصدمات و الاختلالت في مؤشر أ و مؤشرإت  دولة ما تنتشر إ لى نفس إلمؤشر وهذه إلنتائج هي إلتي  تج ،

 محل إلدرإسة .  إلشرق الاوسط وشمال إفريقيا دول ت في باقي أ و إلمؤشرإ

 إختبار إلتجانس: -2

 (:1986)للتجانس  Hsiaoإختبار ( 2-1

 Hsiaoذلك إلمدرسة إلفرنس ية إختبار  وسمته بعد 1963س نة  Kuhيعود هذإ الاختبار في إل صل إلى      

 عادي:حيث نقوم بتقدير نموذج إلبانل بشكل  ،1986س نة 

Yi,t = αi + βᵢXi,t + ui,t 

       i = 1,……..,N   

     t = 1,….….,N  
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلثلاثة:إلفرضيات  وبعدها نختبر

1H.فرضية تجانس إلميول و إلثوإبت معا : 

Yi,t = αi + βXi,t + ui,t 

2Hفقط.تجانس إلميول  ة: فرض 

Yi,t = α + βᵢXi,t + ui,t 

3H فقط.: فرضية تجانس إلثوإبت 

Yi,t = α + βXi,t + ui,t 

 نتائج هذإ الاختبار هي مبينة في إلجدول إلتالي:

 (1986)للتجانس  Hsiao(: نتائج إختبار 08)إلجدول رقم 

Hypotheses F-Stat P-Value 

H1 171.14 0.0000 

H2  51.99 0.0000 

H3 14.75  0.0000 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

جرإء هذإ الاختبار بالبرمجيتين        ، لكن لم أ عتمد على نتائج   Stata17.0و EViews10حيث قمت با 

EViews10  لن هذه إلبرمجية تعطينا مباشرة إلنتائج  للصيغة إلعادية و ل تتوفر فيه إلصيغة إلحصينة لهذإ الاختبار

، ويفرض أ يضا هذإ الاختبار مجموعة من إلشروط  كخلو إلبوإقي من مشكل عدم ثبات إلتباين و  كذلك مشكل 

، إلتي يمكن من خلالها إختبار إلبوإقي ، حيث عند  Stata17.0دت على نتائج الارتباط إلذإتي ، فلهذإ إعتم

 )إختبار إلبوإقي وجدت مشكل عدم تجانس إلتباين ، وتم تصحيحه من خلال إس تعمال إلصيغة إلحصينة 

)robust  إلتي أ وصى بهاHsaio  1، وبعدها قمت بحسابF  وهنا نرفض  0.0000إلتي قيمتها الاحتمالية تساوي 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

إلفرضية إلصفرية و نقبل إلفرضية إلبديلة إلتي تقول عدم تجانس إلميول و إلثوإبت معا ، أ ي إننا لس نا في حالة 

إلتجانس إلتام و  ل يمكن أ يضا إلقول إننا في حالة الاختلاف إلتام الا بعد إختبار إلفرضية إلثانية و إلثالثة  ، 

أ ي نرفض إلفرضية إلصفرية و نقبل  0.0000لية لها تساوي حيث كانت إلقيمة الاحتما 2F وبعدها قمت بحساب 

و إلقيمة الاحتمالية لها تساوي  3Fإلفرضية إلبديلة إلتي تقول عدم تجانس إلميول ، و بعدها نذهب لحساب 

و هنا نرفض إلفرضية إلصفرية و نقبل إلفرضية إلبديلة إلتي تقول عدم تجانس إلثوإبت ، وفي هذه إلحالة  0.0000

غير ن نماذج إلبانل إلساكنة جانس إلتام ، وبالتالي يمكن إلقول إلتام إو حالة عدم إلت حالة الاختلاف إنحن في

 س تخدإم نماذج إلبانل إلديناميكية .با ملائمة لهذه إلدرإسة ، حيث س نقوم 

 :(Slope)إختبار إلتجانس لمعلمات الانحدإر  (2-2

من إجل إلتحقق من تجانس معلمات الانحدإر  Pesaran ,Yamagata (2008)يس تعمل إختبار       

(Slope)  فريقياو شمال  إل وسطلجميع إلدول ) دول إلشرق و إلصيغة إلرياضية لهذإ إلنموذج محل إلدرإسة( ،  إ 

 :1هي 

ΔSH = (N)1/2(2K)-1/2(
1

𝑁
S-K) 

ΔASH = (N)1/2(
2𝑘(𝑇−𝑘−1)

𝑇+1
)-1/2(

1

𝑁
S-2K) 

 حيث أ ن: 

SHΔ    .تشير إلى دلتا 

ASHΔ   إلمعدلة.تشير إلى دلتا 

 

 

                                                      
 . 720، مرجع سبق ذكره، صاختبار تحقق فرضية منحنى كوزنتس البيئي في أربعين دولةحاتم هادف عبد الكاظم الطائي، أكو محمد توفيق،  1
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلموإلي:الاختبار تظهر في إلجدول  ونتائج هذإ

 Pesaran ,Yamagata (2008)  حسب (Slope)(: نتائج إختبار إلتجانس لمعلمات الانحدإر 09جدول )

 قيمة الاحتمال إل حصائيةإلقيمة  الاختبار

Delta 7.979 0.000 

Delta Adj . 9.897 0.000 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

ومن  ، (Delta. Adj)و  (Delta) إلتجانس باس تخدإم إلقيم إلمحسوبةنتائج إختبار  : يوضح(09)إلجدول رقم 

 (%05)خلال قيمة الاحتمال نرفض فرضية إلعدم إلتي تقضي بان معاملات الانحدإر متجانسة عند مس توى دللة 

ذن،   متجانسة( )غير أ ي إلميول غير ثابتة،نقبل إلفرضية إلبديلة إلتي تقضي بعدم تجانس جميع متغيرإت إلدرإسة  إ 

على طرق بانل غير إلمتجانسة إلتي تختلف فيها كل يجب الاعتماد  ، وهنا Hsaioوهو ما يؤكد نتائج إختبار  ،

 بانل.معلمات الانحدإر عبر إلمقاطع إلعرضية إلفردية دإخل نماذج 

  إلدرإسة:س تقرإرية لمتغيرإت درإسة إل   -3

مس تويات تكامل إلمتغيرإت باس تخدإم  وإلكشف عنمعرفة إس تقرإريه متغيرإت إلدرإسة من عدمها من إجل      

يتم إس تخدإم إختبارإت إلجيل  إلعرضية فانههناك إرتباط بين إلمقاطع  أ نوبما  بانل،إختبارإت جذر إلوحدة لبيانات 

ومن بين هذه الاختبارإت  إلتجانس،قوة في تصحيح عدم  أ كثرحيث تعد هذه الاختبارإت  إلوحدة،إلثاني لجذر 

 Cross-sectionally Augmentedو Cross-sectionally Augmented IPS (CIPS)إختبار 

Dickey-Fuller (CADF)  أ قترحهم إلذيPesaran  2007س نة. 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :CIPSإختبار ( 3-1

حيث يتم تصحيح الاختبار  إلتقليدي، IPS (Im, Pesaran, and Shin)إختبار هو نسخة معدلة من       

وهذإ من  (Cross-sectional dependence)في عين الاعتبار إلتدخلات إلمقطعية بين إلوحدإت  ليأ خذ

ضافة إلمتوسط إلمقطعي لمتغيرإت   إلنموذج.إلى  إلتأ خيرخلال إ 

  :CADF إختبار( 3-2

في عين الاعتبار  ويأ خذويتم تعديل الاختبار  إلتقليدي، ADF ومحينة لختباروهو أ يضا نسخة معدلة       

 إلنموذج.إلى  إلتأ خيرإلتدخلات إلمقطعية من خلال إ ضافة إلمتوسط إلمقطعي لمتغيرإت 

 أ سفله:موضحة في إلجدول  وإلنتائج الاختبارين
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 .Pesaran (2007)جذر إلوحدة للبانل حسب (CADF)و  (CIPS) إلجيل إلثاني نتائج إختبار (:10جدول )

 CADFإختبار  CIPSإختبار  إلمتغيرإت

 إلفرق إل ول إلمس توى إلفرق الاول إلمس توى

LREER -1.511 -3.142 -1.788 -2.273 

 2.140- 2.140- 2.11- 2.11- %10قيمة حرجة عند

 2.260- 2.260- 2.22- 2.22- %5قيمة حرجة عند 

 2.260- 2.260- 2.45- 2.45- %1قيمة حرجة عند

LTFP -1.688 -2.741 -1.776 -2.074 

 2.140- 2.140- 2.11- 2.11- %10قيمة حرجة عند

 2.260- 2.260- 2.22- 2.22- %5قيمة حرجة عند 

 2.260- 2.260- 2.45- 2.45- %1قيمة حرجة عند

LTOT -1.741 -3.545 -1.867 -2.756 

 2.140- 2.140- 2.11- 2.11- %10قيمة حرجة عند

 2.260- 2.260- 2.22- 2.22- %5قيمة حرجة عند 

 2.260- 2.260- 2.45- 2.45- %1قيمة حرجة عند

LNFA -1.285 -3.281 -1.642 -1.785 

 2.140- 2.140- 2.11- 2.11- %10قيمة حرجة عند

 2.260- 2.260- 2.22- 2.22- %5قيمة حرجة عند 

 2.260- 2.260- 2.45- 2.45- %1قيمة حرجة عند

LINF -1.366 -2.560 -1.500 -2.529 

 2.140- 2.140- 2.11- 2.11- %10قيمة حرجة عند

 2.260- 2.260- 2.22- 2.22- %5قيمة حرجة عند 

 2.260- 2.260- 2.45- 2.45- %1قيمة حرجة عند

LIQ -1.651 -3.904 -1.515 -3.434 

 2.140- 2.140- 2.11- 2.11- %10قيمة حرجة عند

 2.260- 2.260- 2.22- 2.22- %5قيمة حرجة عند 

 2.260- 2.260- 2.45- 2.45- %1قيمة حرجة عند

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 ومس توى الاس تقرإرية. ((CADFو   (CIPS)(: نتائج إختبار 11)إلجدول رقم 

 CIPS Test CADF Test إلمتغيرإت

Levels First diff Levels First diff 

LREER -1.511 -3.142*** -1.788 -2.273** 

LTFP -1.688 -2.741*** -1.776 -2.074 

LTOT -1.741 -3.545*** -1.867 -2.756*** 

LNFA -1.285 -3.281*** -1.642 -1.785 

LINF -1.366 -2.560** -1.500 -2.529** 

LIQ -1.651 -3.904*** -1.515 -3.434*** 

 على إلتوإلي%01،%05،%10 مس توى إلمعنوية إ لىتشير  ملاحظة: )*( )**( )***(

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتماد إ عدإدمن  إلمصدر:

 (CADF)  و (CIPS)إختبار يوضح نتائج إختبارإت جذر إلوحدة لبانل ونلاحظ حسب  (:11إلجدول رقم )

نتاج جذر إلوحدة لكل من  غياب نتاجية إلكلية لعوإمل إل  إل جنبية في إختبار جذر إلوحدة  وصافي إل صولإل 

(CADF)،  أ ما بالنس بة لختبار  حس به،أ ما باقي إلمتغيرإت هي مس تقرة في إلفرق إل ول(CIPS)  فلقد إظهر

نتاج أ ن كل من  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  أ ما باقي متغيرإت  إل ول،إل جنبية مس تقرإن عند إلفرق  وصافي إل صولإل 

 .(CADF) و  (CIPS)إلدرإسة فكلها مس تقرة في إلفرق إل ول حسب الاختبارين 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 .((CADFو   (CIPS)تحليل نتائج الاس تقرإرية لختبار  (:12إلجدول رقم )

 CIPSإختبار  إلمتغيرإت

 ) إلمس توى(

 CIPSإختبار 

 ) إلفرق الاول(

 CADFإختبار 

 ) إلمس توى(

 CADFإختبار 

 ) إلفرق الاول(

LREER 5مس تقر عند غير مس تقر %1مس تقر عند غير مس تقر%  

LTFP غير مس تقر غير مس تقر %5و  %1مس تقر عند غير مس تقر 

LTOT 1مس تقر عند غير مس تقر  %1مس تقر عند غير مس تقر% 

LNFA مس تقرغير  غير مس تقر %5و  %1مس تقر عند غير مس تقر 

LINF 5مس تقر عند غير مس تقر  %5مس تقر عند غير مس تقر%  

LIQ 1مس تقر عند غير مس تقر  %1مس تقر عند غير مس تقر%  

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

( نرى إن إختبارإت جذر إلوحدة بينت إن كل إلمتغيرإت غير مس تقرة 12من خلال ملاحظة إلجدول رقم )     

مما  ،(I(1))و  (I(0))تكامل بين  وتتبع درجة ،(I(1))عند إلفرق إل ول  ولكنها مس تقرة (I(0))عند إلمس توى 

مح باختبار إلعلاقة إلديناميكية فهذإ إلنموذج يس للتحليل،خيارإ مناس با  panel ARDLيجعل إس تخدإم نموذج 

 مختلفة.حتى ولو كانت هذه إلمتغيرإت متكاملة بدرجات  إلدرإسة،طويلة الاجل بين متغيرإت 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 :إختبار إلتكامل إلمشترك -4

من أ ن كل إلمتغيرإت مس تقرة عند إلفرق  إلتأ كدبعد الانتهاء من إختبارإت الاس تقرإرية لمتغيرإت إلدرإسة و        

الاول و إن لها نفس درجة إلتكامل ، س نقوم الان بدرإسة إلتكامل إلمشترك ، و يوجد إلعديد من الاختبارإت 

، حيث بين سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي و إلمتغيرإت إلمس تقلة للكشف عن وجود علاقة توإزنية طويلة الاجل 

هذإ الاختبار ملائم للحالت إلتي تكون يعد  و westerlund & Edgerton (2007) إختبار إس تخدإم تم 

إلقصير إلديناميكي  إل جلإلطويل ، وكذلك في  إل جلفيها حالة عدم إلتجانس كبيرة في حالة إلتكامل إلمشترك في 

 ، و إلنتائج موضحة في إلجدول إلتالي :1وجود إرتباط بين إلمقاطع إلعرضية  و

   (Cointegration Test) إلمشتركنتائج إختبارإت إلتكامل  (:13إلجدول )

Wasterlund الاختبار Group Panel 

Variance ratio -1.3258* -0.6765* 

   إلتوإلي.على  %01، %05 ،%10مس توى إلمعنوية  إ لى)*( )**( )***( تشير  ملاحظة:

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

فريقيا،وشمال  إل وسطيوضح نتائج إختبارإت إلتكامل إلمشترك لدول إلشرق  (:13إلجدول ) حيث كانت إلنتائج  إ 

بين سعر إلصرف إلحقيقي إلفعلي وإلمتغيرإت ترفض فرضية إلعدم إلتي تحكم بعدم وجود تكامل مشترك  إل حصائية

ذن ،%10إلمس تقلة عند إلمس توى  توجد علاقة تكامل مشترك بين سعر إلصرف إلفعلي  بأ نههنا يمكن إلقول  إ 

 إلدرإسة.إلمس تقلة خلال فترة  إل خرىإلحقيقي وإلمتغيرإت 

 

 

 

                                                      
، مقال في مو الاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط وشمال افريقياتحليل العلاقة بين التطور المالي والنصغيري سيد على، بولصنام محمد،  1

 . 270، ص 2021الجزائر، جوان / ، تلمسان02، العدد 17، المجلد MECASمجلة 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إلبانل:اذج نم تقدير إلثالث:إلمطلب 

 تقدير نماذج بانل إلديناميكي إلملائم  -1

 Meanإلمجموعة ) وسط نموذج إلتالية:إلمفاضلة بين نماذج  ثم(  (Panel ARDLإلنماذج فعلينا إول تقدير      

Group)،  إلمدمجة نموذج وسط إلمجموعة(Pooled Mean Group)إلديناميكيإلتأ ثيرإت إلثابتة  ، ونموذج 

(Dynamic Fixed Effects) بعد تقدير إلنماذج نتائج إلمتحصل عليها  للدرإسة، إلنموذج إلملائمإختيار  ومن ثم

 إلتالي:هي ملخصة في إلجدول إلثلاثة 

 (Panel ARDL)( نتائج نماذج 14إلجدول رقم )

 PMG MG DFE إلمتغيرإت إلفترة

 LTFP 0.8853169- 0.000*** -1.154498 0.225 -0.1724169 0.446 إلمدى إلطويل

LTOT 0.0516187 - 0.297 0.2124273 0.262 0.3239222 0.036** 

LNFA 0.0596696  0.002*** 0.0131219 0.764 -0.0066143 0.905 

LINF 0.5559147 0.000*** 0.715708 0.028** 0.3076829 0.000*** 

LIQ 0.2034706 0.000*** -0.1603344 0.735 -0.0203954 0.929 

 ***0.000 0.2593364- ***0.000 0.6975142- **0.016 - 0.2237441 إلمعامل إلمدى إلقصير

LTFP 0.0265207 - 0.902 0.2863634 0.717 0.0272807 0.863 

LTOT 0.0652682 - 0.037** -0.0693729 0.285 -0.1156014 0.026** 

LNFA 0.0170386 - 0.725 -0.0332064 0.288 -0.0554503 0.007*** 

LINF 0.1368223 - 0.602 -0.4935623 0.118 -0.1063352 0.536 

LIQ 0.0519755 - 0.448 -0.0709136 0.583 -0.0452693 0.583 

 **0.022 0.496333 0.636 0.6191343 **0.011 0.3726117 إلثابت

 .على إلتوإلي %01،%05،%10 تشير إ لى مس توى إلمعنوية ملاحظة: )*( )**( )***(

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

  :(Panel ARDL)للمفاضلة بين نماذج  (Hausman)إختبار هوسمان  -2

 .(Hausman)باختبار هذه إلنماذج تم الاس تعانة  وللمفاضلة بين

ذإحيث إنه  :PMG vs MGهوسمان  إختبار  كانت: إ 

P-Value > 05%  فان إلنموذج :PMG  إل فضل.هو 

P-Value < 05%  فان إلنموذج :MG  إل فضل.هو 

ذإحيث إنه  :PMG vs DFEهوسمان  إختبار  كانت: إ 

P-Value > 05%  فان إلنموذج :PMG  إل فضل.هو 

P-Value < 05%  فان إلنموذج :DFE  إل فضل.هو 

 إلتالي:موضحة في إلجدول  (Hausman) ونتائج إختبار 

 .للدرإسة إلملائم (Panel ARDLوإختيار نموذج ) للمفاضلة (Hausman) إختبارإت (:15جدول )

 إلقرإر الاحتمالقيمة  إل حصائيةإلقيمة  إلمفاضلة بين   الاختبار

Hausman MG / PMG 8.20 0.1458 PMG 

PMG / DFE 0.87 0.9722 PMG 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

حيث نلاحظ إلملائم ، (Panel ARDL)لختيار نموذج (Hausman) إختبار: يوضح إس تخدإم (15)لجدولإ

من نموذج وسط  أ فضلهو   (PMG) نموذج وسط إلمجموعة إلمدمجة  أ ن،  (Hausman)في الاختبار إل ول ل 

 (%05)  معنوية قدر ب إلقيمة إلمحسوبة إقل من إلقيمة إلمجدولة عند مس توى أ ن، حيث نجد  ( MG )إلمجموعة 

تقديرإت إلمدى إلقصير  أ ن أ يوبالتالي نقبل فرضية إلعدم ،     P-Value = 0.1458 > 05%و كذلك نرى أ ن 

، وللمفاضلة بين نموذج وسط محل إلدرإسة  أ فريقياشمال  و إل وسط كل دول إلشرق  بينمتجانسة و إلطويل 

  (Hausman)تم كذلك إس تخدإم إختبار  (DFE) إلثابتة إلديناميكي إلتأ ثيرإتونموذج  (PMG) إلمجموعة إلمدمجة
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

ذن،     P-Value = 0.9722 > 05%لن إلعدم  قبول فرضية  إ لىإلنتائج فيه  أ شارت، حيث للمرة إلثانية   إ 

إلذي إظهر ،  ( PMG )هو نموذج وسط إلمجموعة إلمدمجة     ( Panel ARDL )لتقدير نموذج إل فضلإلنموذج 

و دقة ، وبعد إلتقدير وفق هذإ إلنموذج تحصلنا على معلمات إلمدي إلقصير ، معلمات إلمدى  نتائج أ كثر إتساقا

 هي موضحة في إلجدول إلتالي :ونتائجه  إلطويل و معلمة سرعة إلتعديل 

 (PMG)تقدير نموذج وسط إلمجموعة إلمدمجة   -3

 :(PMG)نموذج وسط إلمجموعة إلمدمجة  (:16)إلجدول رقم 

D.REER Coef Std. Err. Z P > | z | [ 95%Conf. Interval ] 

EC  

LTFP -0.8853169 0.0722243 -12.26 0.000 -1.026874 -0.7437598 

LTOT -0.0516187 0.0494459 -1.04 0.297 -0.1485308 0.0452935 

LNFA 0.0596696 0.0188421 3.17 0.002 0.0227398 0.0965994 

LINF 0.5559147 0.0489092 11.37 0.000 0.4600544 0.651775 

LIQ 0.2034706 0.0551349 3.69 0.000 0.0954083 0.3115329 

SR  

ec -0.2237441 0.0932149 -2.40 0.016 -0.4064419 -0.0410462 

LTFP -0.0265207 0.2157997 -0.12 0.902 -0.4494804 0.396439 

LTOT -0.0652682 0.0312898 -2.09 0.037 -0.1265951 -0.0039413 

LNFA -0.0170386 0.048451 -0.35 0.725 -0.1120007 0.0779236 

LINF -0.1368223 0.2623926 -0.52 0.602 -0.6511024 0.3774578 

LIQ -0.0519755 0.0685317 -0.76 0.448 -0.1862952 0.0823442 

_cons 0.3726117 0.1469757 2.54 0.011 0.0845446 0.6606787 

D.REER=0.372-0.026*D.LTFP-0.065*D.LTOT-0.017*D.LNFA-0.136*D.LINF-

0.051*D.LIQ-0.223*(LREER(-1)-0.885*LTFP-

0.051*LTOT+0.059*LNFA+0.555*LINF+0.203*LIQ) 

 .  Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

  وإلقصير:إلطويل  ومعاملات إل جل إلخطأ  تحليل معامل تصحيح  إلرإبع:إلمطلب 

 :يلي ( نلاحظ ما02) وإلملحق رقم( 16رقم ) إلجدول فيمن خلال نتائج إلتقدير إلموضحة 

 :بالنس بة للنموذج إلخطأ  حد تصحيح   -1

سالبة وقيمة الاحتمال إلحرج  إ شارةذإ  (  0.2237441بقيمة ) (ec)  إلخطأ  تصحيح حد ر لنا معامل هيظ      

يؤكد على وجود تكامل مشترك  ، وهذإ ما ( %05 )( ، وبالتالي مقبول معنويا عند مس توى  0.016بلغت ) 

و بلغت سرعة تصحيح ،  إل جلبين إلمتغيرإت إلمس تخدمة باتجاه علاقة توإزنية طويلة  إل جلوعلاقة توإزن قصيرة 

 %22.3حيث يكون مقبول ، و عليه فان  λ = 0.223الاختلال عن إلتوإزن في سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي 

من إجل إلعودة إلى    %22.3تصحح نس بة  من إل خطاء في الاجل إلقصير يمكن تصحيحها ، أ ي في كل س نة

تكون في حدود إربع في الاجل إلطويل فالعودة إلى إلوضع إلتوإزني   إلوضع إلتوإزني في الاجل إلطويل ، و منه

بعض إلتعديلات في إلس ياسات ل نتيجة  و هو إلعودة إلى إلوضع إلتوإزني ، في س نوإت ، و هذإ ما يعبر عن سرعة

إل مني في بعض دول إلشرق إل وسط و شمال إفريقيا محل إلس ياسي و الاقتصادية إلمتبعة و تحسين إلوضع 

شهدت هذه إلدول عدة تصحيحات في س ياساتها إلنقدية و  2019إلى غاية  2000إلدرإسة ، حيث في إلفترة 

، ويمكن إلقول إن إل صلاحات إلهيكلية إلمتخذة من قبل  إس تقرإر س ياسي و أ مني إلمالية و كذلك محاولتها تحقيق 

 .، نجحت إلى حد ما ل وسط و شمال إفريقيا في بنيتها الاقتصادية و إلس ياس ية دول إلشرق إ
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 وتفسير إلنتائج:للنموذج  إل جلنتائج إلعلاقة طويلة  -2

 يلي: إلطويل جاءت متباينة ويمكن تفسير ذلك كما إل جلفنتائج تقدير معلمات 

 ( إلمقابلة ل حصائية س تودنت نلاحظ 15على حسب إلقيمة الاحتمالية إلمعطاة في إلجدول رقم ) وجود إثر سلبي

نتاجيةل  إ حصائيةعند مس توى معنوية  على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي(TFP)  نتاجإل   إلكلية لعوإمل  لا 

للدول إلمحلية إلعملات  إلدولر مقابل قيمةإنخفاض  إ لىس تؤدي  (% 01)  زيادة بنس بة  أ ي،  (% 01)

فريقيا (  يتوإفق  وهذإ ما ( % 0.8853169 ) ب محل إلدرإسة ) بعض دول إلشرق إل وسط وشمال إ 

نتاجيةزيادة  أ ن وهذإ ما يعني، إلنظرية الاقتصادية و  نتاجلعوإمل إلكلية  إل  نتاج ناتج عن إل   إل  إلسلع زيادة إ 

في إلصناعات  محاولة إلتنويع  و) إلنفط و إلغاز إلطبيعي ( إلباطنية وفرة إلموإرد إلطبيعية  طبيعية بسببإل 

فريقيا محل إلدرإسة ، و  و  في دول إلشرق إل وسط، و تحقيق تنويع إقتصادي إلتحويلية  أ دى  إلذيشمال إ 

إرتفاع و بالتالي ،  ملة إلمحليةعلى إلع على إلسلع إلمنتجة في هذه إلدول ، و منه زيادة إلطلب إ لى زيادة إلطلب

، وبشكل للعملات إلمحلية للدول محل إلدرإسة سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي رتفاعأ ي إ قيمة إلعملة إلمحلية 

نتاج لدول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا أ دى إلى إرتفاع  مختصر فان تحسن في الانتاجية إلكلية لعوإمل إل 

و وه، يعكس إرتفاع سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي إنخفاض سعر إلدولر ، وهو ماعملاتها إلوطنية، ومنه قيمة 

 . Balassa-Samuelsonأ ثر يتوإفق و فرضية  ما 

 ( 0.0516187بما أ ن معامل إلتبادل إلتجاري يساوي- )وP-Value = 0.297  يعني  معنوية مماأ ي إنها غير

ثرعدم وجود   إل وسطدول إلشرق  في إلحقيقيعلى سعر إلصرف إلفعلي  (TOT)لمعدل إلتبادل إلتجاري  إ 

فريقيا أ يوشمال  أ و الاجل إلطويل على سعر إلصرف في إلمدى طويل لمعدل إلتبادل إلتجاري  تأ ثيرل يوجد  إ 

 إلدرإسة.إلفعلي إلحقيقي في إلدول محل 

 إل جنبية إل صولإثر إيجابي لصافي  نلاحظ وجود ( NFA )  على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي عند مس توى

زيادة في سعر إلصرف إلفعلي  إ لىس تؤدي  ( % 01 )زيادة بنس بة    أ ي،  ( % 01 ) إ حصائيةمعنوية 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

فريقياوشمال  إل وسطفي دول إلشرق  ( % 0.0596696 )   إلحقيقي ب وهذإ يتوإفق مع إلنظرية   إ 

ية على الالتزإمات إل جنبية ، حيث يشير إلى إن إلدولة لديها ، و يفسر بكبر حجم إل صول إل جنب الاقتصادية 

نتاجية و زيادة  إحتياطات كافية من إلعملات إل جنبية لتلبية إلتزإماتها إلدولية ، إلناتجة عن تحسينات إل 

رإت زيادة حجم صاد إلفوإئض إلتجارية بسبب إلنمو إلقوي في إلقطاعات إلقابلة للتدإول إلدولي ، مما يؤدي إلى 

هذه إلدول إلى إلعالم إلخارجي و إس تقطاب الاستثمار إل جنبي ، و هو كذلك مؤشر على الاس تقرإر إلس ياسي 

إلطلب على إلعملات إلمحلية لدول  إلعملات إلمحلية ، و هنا يزيدثقتهم في    إلذي يزيد من و الاقتصادي

إلشرق إل وسط و شمال إفريقيا محل إلدرإسة ، ومنه إرتفاع قيمتها مقابل إلعملات إل جنبية  ، ما يعني إرتفاع 

 سعر إلصرف إلحقيقي إلفعلي .

  لمعدل إلتضخموجود إثر إيجابي ( INF )  إ حصائيةعلى سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي عند مس توى معنوية 

للعملات ة في سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي زياد إ لىس تؤدي  ( % 01 )زيادة بنس بة  أ ي، ( % 01 )

فريقياوشمال  إل وسطدول إلشرق عملات  مقابل ( % 0.5559147 )  بإل جنبية  وهذإ يتوإفق مع   إ 

 محل إلدرإسةفي إقتصاديات إلدول أ ي زيادة مس توى إل سعار فارتفاع معدلت إلتضخم ،  إلنظرية الاقتصادية

نتاج إلسلع إلطبيعية نتيجة زيادة كان إلذي ،  إلباطنية ) إلنفط و إلغاز إلطبيعي( و كذلك تنويع إقتصاديات إ 

إلسلع في إل سوإق زيادة إلطلب منه و تحسن في إلمس توى إلعام لل جور  و منهبعض إلدول محل إلدرإسة 

إل جنبية مقابل إلعملة إلمحلية وهذإ ما يدل على إنخفاض قيمة قيمة إلعملات إرتفاع إ لى  هذإ ؤديفي، إلمحلية 

وهو ما يعكس إلعلاقة إلعكس ية بين معدل  ،إلعملة إلوطنية و منه إنخفاض سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي

 . Balassa-Samuelsonوهذه إلنتائج تدعم تأ ثير  إلتضخم و سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي،

    إلجودة إلمؤسس يةلمؤشر وجود إثر إيجابي ( IQ )  على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي عند مس توى معنوية

زيادة في سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي  إ لىس تؤدي  ( % 01 )زيادة بنس بة    أ ي،  ( % 01 ) إ حصائية

فريقياوشمال  إل وسطفي دول إلشرق  ( % 0.2034706 ) ب   ، وهذإ يتوإفق مع إلنظرية الاقتصادية   إ 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

دول محل إلدرإسة يزيد من ثقة  مؤشرإت فعالية إلحكومة و مكافحة إلفساد و الاس تقرإر إلس ياسي في فارتفاع

إلمحليين و إل جانب في الاقتصاد ، و تساهم أ يضا في تحسين بيئة الاعمال ، تحسين مس تويات إلمستثمرين 

نتاجية ،  إلتقليل من إلمخاطر  و تحقيق نمو إقتصادي قوية  قادر على موإ جهة إلتحديات الاقتصادية ، فكل إل 

 إقتصاديات دول إلشرق إل وسط و شمال إفريقيا هذإ يؤدي إلى تدفق رؤوس إل موإل إل جنبية إلى إلدإخل

زيادة سعر ، ومنه إل جنبية ، مما يزيد من إلطلب على إلعملات إلمحلية و يعزز من قيمتها مقابل إلعملات 

 بشكل غير مباشر. Balassa-Samuelsonتدعم  تأ ثير إلصرف إلفعلي إلحقيقي ، وهذه إلنتيجة 

 أ ن:ويتضح لنا من خلال إلنتائج  إلقصير: إل جل -3

في دول إلشرق  و سالبة و معاملاتها صغيرة جدإ كلها غير معنوية جل إلقصير فكانت معاملات الاجل        

فريقياوشمال  إل وسط ، ما عدإ معدل في إلمدى إلقصير كبير على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي تأ ثيرل يوجد  أ ي  إ 

 )عند مس توى معنوية إلذي بين إثر سلبي له على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي  ( TOT ) إلتبادل إلتجاري 

 0.0652682 ) إنخفاض سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي ب  إ لىيؤدي   ( % 01 ) زيادة بنس بة  أ ي،  ( % 05

نتيجة ، زيادة معدلت إلتضخم و بوتيرة أ سرع  فبسبب، هذإ يتوإفق مع منطق إلنظرية الاقتصادية و   ( %

نتاجية  نتاج و  محاولة هذه إلدول إللحاق بركب إلدول إلمتقدمة إلكلية زيادة إلكفاءة إل    ما زإد و هو ،لعوإمل إل 

ما يقلل من إلقدرة إلتنافس ية للصادرإت أ ي  و هذإ، من أ سعار إلصادرإت مقابل إنخفاض أ سعار إلوإردإت  

هذإ أ دى فجانب ، تنافس ية إلسلع إلمحلية في إل سوإق إلدولية ، فتصبح إلمنتجات إلمحلية أ غلى على إلمستثمرين الا

مقابل إلعملات إل جنبية للدول محل إلدرإسة إلمحلية  وبالتالي تدهور قيمة إلعملات،  حجم إلوإردإتإ لى  زيادة 

 أ سعار إلصرف إلفعلية إلحقيقيةفي إنخفاض  ، فسبب كل هذإدة إلطلب على إلعملات إل جنبية بسبب زيا

 .للعملات إلمحلية للدول محل إلدرإسة 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 إختبار إلس ببية لبيانات إلبانل غير إلمتجانسة: -4

 2012س نة  Dumitresu-Hurlinحيث تم إس تخدإم إختبار غرإنجر غير إلسببي إلذي طوره كل من       

، حيث يأ خذ هذإ إل خير في عين الاعتبار عدم إلتجانس إلمجود في بيانات إلبانل و يقوم بعمليات الانحدإر 

منفصلة لكل بيانات مقطع عرضي للعثور على إلس ببية ، و تشير إلفرضية إلصفرية إلى عدم وجود علاقة س ببية 

علاقة س ببية غير متجانسة في مقطع عرضي وإحد متجانسة في أ ي مقطع عرضي ، أ ما إلفرضية إلبديلة وجود 

، و نتائج هذإ  (P-value)مع إلقيمة الاحتمالية لها  (Z-bar)  حيث تم الاعتماد على إل حصائية على إل قل 

 الاختبار موضحة في إلجدول إلموإلي :

 إلمتجانسة.لمعطيات بانل غير  Dumitresu-Hurlin (2012)إختبار غرإنجر غير إلسببي نتائج  (:17إلجدول رقم )

مس تقلمتغير   

 متغير تابع

REER TFP TOT NFA INF IQ 

REER / 0.56 2.93*** 6.10*** 3.72*** 6.23*** 

TFP 8.96*** / 0.005 8.67*** 1.91* 9.36*** 

TOT 4.90*** 2.40** / 2.98*** 0.32 2.24** 

NFA 6.81*** 0.92 3.01*** / 7.02*** 7.07*** 

INF 17.42*** 13.4*** 2.54** 5.83*** / 6.95*** 

IQ 8.97*** 5.37*** 0.32 7.82*** 0.13 / 

 .على إلتوإلي%01،%05،%10ملاحظة: )*( )**( )***( تشير إ لى مس توى إلمعنوية 

 .Stata17.0على برمجية  إلباحث بالعتمادمن إ عدإد  إلمصدر:

لمعطيات  Dumitresu-Hurlin (2012)لنا نتائج إختبار غرإنجر غير إلسببي ( يوضح 17إلجدول رقم )      

 REERبين كل من سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي  ، و إلتي كشفت عن علاقات ثنائية الاتجاه بانل غير إلمتجانسة 
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 تحليل بيانات بانل إلديناميكيإلنظري للطريقة إلقياس ية إلمتبعة ل  إل طار إلفصل إلثاني:

 NFAو صافي إل صول إل جنبية  REERسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي و معدل إلتبادل إلتجاري ، و كذلك بين 

سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي ، و بين  INFو معدل إلتضخم  REERسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي ، و أ يضا بين 

REER  و مؤشر إلجودة إلمؤسس يةIQ  نتاجية إلكلية لعوإمل  ، وظهرت كذلك علاقات ثنائية إخرى بين إل 

نتاج  نتاجية إلكلية لعوإمل ، و بين    INF و معدل إلتضخم   TFPإل  نتاج إل  و مؤشر إلجودة   TFPإل 

، و ظهرت أ يضا  NFAو صافي إل صول إل جنبية   TOT، وبين معدل إلتبادل إلتجاري   IQإلمؤسس ية 

صافي إل صول ، و بين   INFو معدلت إلتضخم   NFAعلاقات ثنائية إخري بين صافي إل صول إل جنبية 

سعر ، إما إلعلاقات إل حادية الاتجاه فتعددت بين كل من   IQمؤشر إلجودة إلمؤسس ية و  NFAإل جنبية 

نتاج    NFAصافي إل صول إل جنبية و  REERإلصرف إلفعلي إلحقيقي  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  ،  TFPنحو إل 

نتاج و أ يضا علاقة إحادية الاتجاه من  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  معدل نحو  IQمؤشر إلجودة إلمؤسس ية و  TFPإل 

مؤشر  و  TOT، و كذلك وجدت علاقات أ حادية الاتجاه من معدل إلتبادل إلتجاري  TOTبادل إلتجاري إلت 

 . INFنحو معدلت إلتضخم  IQإلجودة إلمؤسس ية 
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 : إلعامة لخاتمةإ

دولة من دول إلشرق  (11) في Balassa-Samuelsonإلدرإسة بالتحقق من وجود أ ثر  هذه إهتمت       

فريقياوشمال  إل وسط -Balassaتعد فرضية حيث  ،2019غاية  إ لى 2000خلال إلفترة إلممتدة من  إ 

Samuelson إلعملات،إلمتتالية في أ سعار صرف  وفهم إلتغيرإتبين إهم إلنظريات إلتي سعت إلى تحديد  من 

يجاد  أ جمع،إهم إل س باب في هذه إلتقلبات إلتي أ صبحت من إهم إلمعوقات في نمو إقتصاديات دول إلعالم  ومحاولة إ 

 إلتالي: إ لىإلدرإسة  وتوصلت هذه إلدول،في  ر إلصرفاسعإبال ضافة إلى تبيان إهم محددإت 

وعليه تم  الاعتماد على نماذج الانحدإر  ، د على طرق إلبانل غير إلمتجانسةكان من إلضروري الاعتماحيث  -

و متغيرإت إلدرإسة شملت أ هم إلمتغيرإت إلمؤثرة ،  (panel ARDL)إلذإتي بالتأ خيرإت إلموزعة لمعطيات بانل 

نتاج إفريقيا  إلصرف إلفعلي إلحقيقي لبعض دول إلشرق إل وسط و شمالفي سعر  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  ) إل 

، ومن ، معدل إلتبادل إلتجاري ، صافي إل صول إل جنبية ، معدلت إلتضخم ، مؤشر إلجودة إلمؤسس ية (

موعة إلمدمجة نموذج وسط إلمجهو  إل فضلإلنموذج  أ ن إ لى، وصلنا  ( Hausman )   خلال  إختبار

(Pooled Mean Group Model: PMG)   وكانت نتائج هذإ إلنموذج جد دقيقة و وإضحة متماش ية مع ،

، وهي  و إلوإقع الاقتصادي لدول إلشرق إل وسط و شمال إفريقيا محل إلدرإسة  منطق إلنظريات الاقتصادية

 كالتالي:

نتاجيةمؤشر علاقة طويلة إل جل بين  فمن بين نتائجه وجود - نتاج   إل  صافي إل صول  و إلكلية لعوإمل إل 

، وهذإ ما يجعلهم من أ هم إلمحددإت سعر إلصرف مؤشر إلجودة إلمؤسس ية  كذلك معدل إلتضخم و وإل جنبية 

فريقيا  إلفعلي إلحقيقية   ، حيث ظهر للدرإسة و بالتالي تحقق إلفرضية الاوليلدول إلشرق إل وسط وشمال إ 

نتاجيةإثر  نتاج   إل  يعني إن كلما إرتفعت  ما ، وهذإعلى سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقيسلبي  إلكلية لعوإمل إل 

نتاج تحسنت قيمة إلعملات إلوطنية إلمحلة نتاجية إلكلية لعوإمل إل   مإما لدول إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا  إل 

إثر معدل إلتضخم و صافي  أ ما، قي ما يعبر عن إرتفاع سعر إلصرف إلفعلي إلحقي ، و هو إلعملات إل جنبية 

، أ ي كلما إرتفع معدل  على سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي إل صول إل جنبية و مؤشر إلجودة إلمؤسس ية إيجابي
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بعض دول ل  سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقيإلتضخم و صافي إل صول إل جنبية و مؤشر إلجودة إلمؤسس ية إرتفع 

أ ي إن إلقوة إلشرإئية للعملات إلمحلية قد إرتفعت مقارنة بالعملات رإسة محل إلدإلشرق إل وسط و شمال إفريقيا 

فريقيا Balassa-Samuelsonيعبر عن وجود  إثر  كل هذإ و،  الاجنبية   في دول إلشرق إل وسط وشمال إ 

نتاجية كانت في إلقطاع إلقابل للتدإول مقارنة بالقطاع غير إلقابل  محل إلدرإسة للتدإول ، و ، أ ي إن زيادة إل 

إلتي أ دت إلى إلزيادة في مس تويات إل جور في كلا إلقطاعين ، و منه زيادة مس توى إل سعار إلنسبية و 

فرضية إلتحقق  ، وبالتالي إرتفاع معدلت إلتضخم ، وهو ما أ دى إلى إرتفاع سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي

 .إلثانية للدرإسة

في دول إلشرق  إلفعلي إلحقيقي وسعر إلصرفجاري إلتبادل إلتوجود علاقة عكس ية قصيرة إل جل بين معدل  -

ع معدل إلتبادل إلتجاري بوحدة وإحدة ينخفض سعر اإرتف يؤديحيث  إلدرإسة،محل  وشمال إفريقياإل وسط 

 ..%6.52إلصرف إلفعلي إلحقيقي ب 

ن أ سعار إلصرف ، إلتي كشفت عن علاقة ثنائية م إختبار إلس ببية لمعطيات إلبانلو أ وضحت أ يضا نتائج -

إلفعلية إلحقيقية نجو كل من معدل إلتبادل إلتجاري و صافي إل صول إل جنبية و معدلت إلتضخم و كذلك 

نتاج نحو كل من مؤشر إلجودة إلمؤسس ية  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  ، و علاقات أ خرى ثنائية الاتجاه من إل 

ائية الاتجاه من صافي إل صول إل جنبية نحو كل معدل إلتضخم و مؤشر إلجودة إلمؤسس ية ، وكذلك علاقة ثن

من معدل إلتضخم و مؤشر إلجودة إلمؤسس ية ، و إخر علاقة ثنائية الاتجاه من معدل إلتبادل إلتجاري نحو 

صافي إل صول إلجنبية ، أ ما إلعلاقات أ حادية الاتجاه فمن سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي و صافي إلصول إل جنبية 

نتاجية إل  نتاج و نحو إل  نتاجية إلكلية لعوإمل إل  نتاج ، وعلاقة أ خرى أ حادية الاتجاه من إل  كلية لعوإمل إل 

مؤشر إلجودة إلمؤسس ية نحو معدل إلتبادل إلتجاري ، و إخر هذه إلعلاقات إل حادية الاتجاه فمن معدل 

 . إلتبادل إلتجاري معدل إلتبادل إلتجاري و مؤشر إلجودة إلمؤسس ية نحو معدلت إلتضخم
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معدل إلتبادل إلتجاري في  وشمال إفريقياسبب سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي في بعض دول إلشرق إل وسط ت ي  -

إلمتغيرإت فيه  وتتسبب هذه إلمؤسس ية،إلجودة  وكذلك مؤشر ومعدلت إلتضخمإل جنبية  وصافي الاصول

 أ يضا. هي

نتاج  فيسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي  يتسبب - نتاجية إلكلية لعوإمل إل  شمال في دول إلشرق إل وسط و إل 

 .ة للدرإسةإلفرضية إلثالث ، وهذإ يعني عدم تحققمحل إلدرإسةإفريقيا 

نتاجإذن من خلال إلتحليل الاقتصادي إلذي يوضخ لنا أ ن إلعلاقة بين       نتاجية إلكلية لعوإمل إل   معدل ،إل 

، فهيي وسعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي إلمعتمدة في هذه إلدرإسة إلقياس ية، إلمتغيرإت الاقتصادية إل خرى إلتضخم

، Balassa-Samuelson تأ ثير، فالتضخم إلمرتفع يعزز من Balassa-Samuelsonتتماشى بشكل عام مع أ ثر 

دورإ هاما في دعم إس تقرإر قيمة صافي إل صول إل جنبية يلعبان لك فان مؤشر إلجودة إلمؤسس ية و بال ضافة إلى ذ

 .وسط وشمال إفريقيا محل إلدرإسةإلعملات إلوطنية لدول إلشرق إل  

 إل جابة على فرضيات إلدرإسة:

في ختام هذه إلدرإسة، يمكن معالجة نتائج إلفرضيات إلمطروحة في ضوء ما تم إلتوصل إليه من نتائج قياس ية وتحليلية 

 كما يلي:

نتاج، معدل إلتبادل إلتجاري، صافي إل صول إل جنبية،  وإلتي تفيد بأ نإلفرضية إل ولى:  - نتاجية إلكلية لعوإمل إل  إل 

من أ هم محددإت سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي في دول إلشرق تعد معدل إلتضخم ومؤشر إلجودة إلمؤسس ية 

تبين أ ن هذه إلمتغيرإت  ، فقد أ ظهرت إلنتائج صخة هذه إلفرضية بدرجات متفاوتة، إذالاوسط وشمال إفريقيا

تفسر جزءإ مهما من تحركات سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقي، سوءإ على إلمدى إلقصير أ و إلطويل، مع إختلاف قوة 

إلتاثير وإتجاهه حسب خصوصية كل إقتصاد، ويؤكد ذلك إن نماذج تحديد سعر إلصرف في هذه إلدول ل يمكن 

 أ ن تفهم بمعزل عن هذه إلعوإمل إل ساس ية.

نتاجية  Balassa-Samuelson فهيي متعلقة بوجود إلفرضية إلثانية: - إلكلية لعوإمل وإلتي تفرض أ ن إرتفاع إل 

فقد بينت إلنتائج وجود الانتاج ومعدل إلتضخم ومعدل إلتبادل إلتجاري يؤدي إلى إرتفاع سعر إلصرف إلفعلي 

نتاجية  نتاج خاصة في قطاع إلسلع إلقابلة إلكلية لعوإمل دعم جزئي لهذه إلفرضية، حيث ثبت أ ن إرتفاع إل  إل 

 .Balassa-Samuelsonللتدإول، يؤدي إلى تقدير إلعملة إلحقيقية، وهو ما يتماشى مع منطق أ ثر 
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نتاج فهيي تفيد بان إلفرضية إلثالثة: - نتاجية إلكلية لعوإمل إل  في سعر إلصرف إلفعلي  ) أ و تؤثر س ببيا( تسبب إل 

نتاجية نحو سعر ، فقد دعمإلحقيقي ت إلنتائج هذه إلفرضية من خلال وجود علاقة س ببية معنوية تتجه من إل 

نتاجية يعد محركا أ ساس يا لتقدير إلعملة على إلمدى إلطويل، ويعزز هذإ  إلصرف، ما يعني إن تحسن كفاءة إل 

نتاجية.  الاس تنتاج أ همية إلس ياسات إلتي تس تهدف رفع معدلت إل 

في دول إلشرق الاوسط وشمال  سعر إلصرف إلفعلي إلحقيقين إلدرإسة تؤكد إن ديناميكيات وعليه يمكن إلقول إ

-Balassaهي نتيجة تفاعل معقد بين عوإمل إقتصادية حقيقية وأ خرى مؤسساتية، مع وجود دور كبير ل ثر  إفريقيا

Samuelson ومس توى تطورها ، وإن كان هذإ إلدور يختلف من دولة لخرى تبعا لهيأكلها الاقتصادية

 إلمؤسساتي.

 :إلتوصيات

ليهعلى ما تم إلتوصل بناء و   :في إلدرإسة من نتائج، نوصي بما يلي إ 

نتاجيةعلى إلمكاسب إلمحققة في مؤشرإت  إلمحافظة - نتاج  إل  إرتفاع  على تأ ثيرلما لها من   إلكلية لعوإمل إل 

 وشمال إفريقياوسط للعملات إلوطنية لدول إلشرق إل   أ سعار إلصرف إلفعلية إلحقيقية ة إلعملة أ ي إرتفاعفي قيم

 .محل إلدرإسة

فريقياوشمال  إل وسطيجب على دول إلشرق  - خاصة معدلت إلتضخم، و  إرتفاعمحل إلدرإسة معالجة مشكلة  إ 

نتاجيةإلناتجة عن زيادة   ة فعالةهذإ بتبني س ياسات نقدي، و (إلباطنية )إلنفط وإلغاز إلطبيعي إلسلع إلطبيعية إ 

 .للتحكم في معدلت إلتضخم

إللاعقلاني لمختلف إلموإرد إلطبيعية خاصة إلباطنية إلمتوإجدة في دول إلشرق إلتقليل من الاس تعمال إلمفرط و  -

إفر هذه إلموإرد لل جيال تحقيق تنمية مس تدإمة وضمان تو  من إجلوهذإ ، وسط وشمال إفريقيا محل إلدرإسةإل  

 .وإلمحافظة على إلتوإزن إلطبيعي إضرإر إس تعمالها كذلك لحماية إلبيئة منإلقادمة، و 

فريقياو  تنويع صادرإت دول إلشرق إل وسط - إلغاز إلطبيعي و  ، وعدم الاعتماد على صادرإت إلنفطشمال إ 

 . لوحدها
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إلخدمات و منافسة إلسلع تغطية إحتياجات إل سوإق إلمحلية، و  إلعمل على إنشاء بنية تحتية صناعية قادرة على -

 .إلدوليةفي إل سوإق إل جنبية 

يق إس تقرإر تحق في زيادة صافي إل صول إل جنبية و ، مما يساهم ستثمارإت نحو إلقطاعات إلمنتجةتوجيه الا -

 .إقتصادي طويل الاجل

محاربة بة للمصدرين إلمحليين نحو إلخارج، ومتابعة إ جرإءإت الاس تيرإد و إمتيازإت جمركية بالنس  تسهيلات و  -

 .للسلع إلمس تورة من إلخارجفوإتير ظاهرة تضخيم إل

، تسعى من خلاله دول إلشرق وأ منيتوفير إس تقرإر س ياسي و  ل على مكافحة إلفساد وسن قوإنينإلعم -

فريقيا إ لى خلق مناخ   من شانهإلذي ، لاستثمار إلمحلي وإل جنبيجاذبة ل ة مس تقرةإقتصادي وبيئةإل وسط وشمال إ 

أ سعار  إرتفاعبالتالي رفع قيمة إلعملة إلمحلية و إلذي بدوره يؤدي إلى، رؤوس إل موإل إل جنبية وإلمحليةإس تقطاب 

 .إلمحلية مقابل إلعملات إل جنبية لعملاتها إلصرف إلفعلية إلحقيقية

شمال إفريقيا محل إلدرإسة تحسين قدرتها في فمن خلال تنفيذ هذه إلتوصيات، يمكن لدول إلشرق إل وسط و 

نتاجية إلمس تدإمة أ سعار إلصرف إلفعلية إلحقيقية،توإزن ظ على إس تقرإر عملاتها إلمحلية و إلحفا ، إلتركيز على إل 

، فتعتبر هذه إلتوصيات مفاتيح وتحسين مؤشرإت إلجودة إلمؤسس ية ،وإلفعال في معدلت إلتضخميد إلتحكم إلج 

.تنافسي ومس تقر على إلمدى إلطويلإلنجاح في تحقيق إقتصاد 
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 قائمة إلمرإجع:

  :إلكتب 

، دإر إلفكر ناشرون وموزعون، إلدولي )إلنظرية وإلس ياسات(الاقتصاد إلس يد متولي عبد إلقادر،  -1

 .2011س نة  ،إل ردن/عمانإلطبعة الاولى، 

، دإر إلتجارة إلدولية وإلمؤسسات إلمالية إلدولية إلس يد محمد إحمد إلسريتي، محمد عزت محمد غزلن، -2

 .2013إلتعليم إلجامعي، إل سكندرية/مصر، س نة 

، دإر علي بن زيد للطباعة وإلنشر، إل سوإق إلمالية إلدولية د عدنان،بن برإهيم إلغالي، بن ضيف محم -3

 .2019 س نة ، بسكرة / إلجزإئر،01إلطبعة 

، إل كاديميون للنشر وإلتوزيع، إلطبعة إل ولى، عمان/إل ردن، أ ساس يات الاقتصاد إلدوليجميل محمد خالد،  -4

 .م2014س نة 

، إلمعهد إلعالمي للفكر إل سلامي، إلطبعة إل ولى، إلدوليةإلتعامل في أ سوإق إلعملات حمدي عبد إلعظيم،  -5

 .1992إلقاهرة/مصر، س نة 

هرإء ، دإر ز إل صلاح الاقتصادي في إلدول إلعربية بين سعر إلصرف وإلموإزنة إلعامةحمدي عبد إلعظيم،  -6

 .1998مصر، س نةإلشرق، إلقاهرة/

آخرون، -7  .2017س نة ، دإر إلمناهج للنشر وإلتوزيع، عمان، نظرية إلتمويل إلدولي خالد إلرإوي، وأ

إن ، ترجمة محمد رضا على إلعدل، ديو نظريات ومسائل في الاقتصاد إلدوليدومينيك سالفادور،  -8

 .1993إلجزإئر، س نة /إلمطبوعات إلجامعية، بن عكنون

 .2013س نة  إل ردن،/ وإلتوزيع، عمان، دإر إليازوري إلعلمية للنشرإلمالية إلدوليةدريد كامل أ ل ش بيب،  -9

ترجمة هند عبد إلغفار عودة، دإر إلمريخ للنشر، إلجزء إلثاني،  الاقتصاد إلقياسي،دإمودإر جوجارإت،  -10

 .2015إلرياض / إلسعودية، س نة 
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أ طروحة دكتورإه، تخصص مالية  أ ثر تقلبات أ سعار إلصرف على إل سوإق إلمالية إلناش ئة،دريش زهرة،  -11

 -ونقود، شعبة علوم إلتس يير، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة جيلالي ليابس

 .2019/2020س يدي بلعباس، إلجزإئر، 

ترجمت محمود حسن حس ني، دإر إلمريخ  إلنقود وإلتمويل إلدولي،سي بول هالوود،  رونالد ماكدونالد، -12

 .2007ض/إلسعودية، س نة للنشر، إلريا

إلطبعة إلخامسة،  ، دإر إلمصرية إللبنانية للنشر وإلتوزيع،درإسات في الاقتصاد إلدوليسامي عفيفي حاتم،  -13

 .2000مصر، س نة إلقاهرة/

، دإر إلعلاقة إلتبادلية بين سعر إلصرف وسعر إلفائدة وإنعكاسها على ميزإن إلمدفوعاتسمير فخري نعمة،  -14

 .2011للنشر وإلتوزيع، عمان/الاردن، س نة  إليازوري إلعلمية

، مديرية إلكتب وإلمطبوعات إلجامعية، منشورإت جامعة إل سوإق إلماليةسليمان موصلي، عدنان سليمان،  -15

 .2012/2013دمشق، سوريا، 

آخرون،  -16 ، دإر إلمسيرة للنشر وإلتوزيع، إلطبعة إلتمويل إلدولي ونظريات إلتجارة إلخارجيةشقيري موسى، وأ

 .2012الاولى، عمان/إل ردن، س نة 

 .2000 ، دإر إلجامعة إلجديد للنشر، مصر، س نةإلعلاقات الاقتصادية إلدوليةعادل إحمد حشيش،  -17

، دإر إليازوري إلعلمية للنشر وإلتوزيع، إلطبعة سعر إلصرف إلحقيقي إلتوإزنيعبد إلرإزق بن إلزإوي،  -18

 .2016إل ردن، س نة /بية، عمانإلعر 

، مركز إلبحوث وإلدرإسات، إلرياض/إلمملكة إلعربية إلنقود وإلتمويل إلدوليغيث، عبد إلحميد مر  -19

 .2019 إلسعودية، س نة

، دإر حامد للنشر وإلتوزيع، إلطبعة إل ولى، إلمالية إلدولية وإل زمات إلماليةكمال سي محمد، صباغ مليكة،  -20

 .2017عمان، س نة 
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 .2010 ، مطبعة إلعشري، مصر، س نةإلدوليةنظريات وس ياسات إلتجارة محمد صفوت قابل،  -21

، دإر إلتعليم إلجامعي، الاقتصاد إلدولي وإلتجارة إلخارجيةمحمود يونس محمد، على عبد إلوهاب نجا،  -22

 .2016إل سكندرية، س نة 

، دإر إلمناهج للنشر مقدمة في إلمالية إلدوليةنوزإد عبد إلرحمن إلهيتي، منجد عبد إللطيف إلخشالي،  -23

 .2006عمان، س نة  وإلتوزيع،

 ه. 1429س نة ، مقال بملتقى إلبحث إلعلمي، إلمساعد في إلمالية إلدوليةهاني عرب،  -24

 وإلرسائل إلمذكرإت: 

، أ ثر أ نظمة إلصرف على الاس تقرإر إلمالي في عينة من دول إلشرق إل وسط وشمال إفريقياإيمان شقاليل،  -25

علوم إقتصادية، كلية إلعلوم الاقتصادية شعبة إقتصاد كلي قياسي تطبيقي، تخصص أ طروحة دكتورإه، 

 .2023/2024وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة حسيبة بن بوعلى إلشلف/إلجزإئر، 

الاختيار إل مثل لنظام إلصرف ودوره في تحقيق إلنمو الاقتصادي في ظل إلعولمة بربري محمد إمين،  -26

إلعلوم الاقتصادية، كلية إلعلوم الاقتصادية ، أ طروحة دكتورإه، تخصص نقود ومالية، شعبة الاقتصادية

 .2010/2011، إلجزإئر، 3وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة إلجزإئر 

، رسالة تغيرإت سعر إليورو وإلدولر وأ ثرها على إلمبادلت إلتجارية إلخارجية إلجزإئريةبغدإد زيان،  -27

ارية وعلوم إلتس يير، جامعة وهرإن، إلماجس تير، تخصص مالية دولية، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتج

 .2012/2013إلجزإئر، 

، أ طروحة دكتورإه، تخصص إقتصاد إلتنمية، شعبة إلعلوم س ياسة سعر إلصرف وتحديدهبن عيني رحيمة،  -28

الاقتصادية، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة إبي بكر بلقايد تلمسان/إلجزإئر 

،2013 / 2014. 
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، إطروحة دكتورإه، تخصص أ ثر تغيرإت إسعار إلبترول على إلنمو الاقتصادي في إلجزإئرحطاب،  خيرة -29

درإسات إقتصادية ومالية، شعبة علوم إقتصادية، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير، 

 .2020جامعة زيان عاشور، إلجلفة/إلجزإئر، س نة 

ثر تقلبات سعر إلصرف علىدوحة سلمى،  -30 ، أ طروحة دكتورإه، تخصص إلميزإن إلتجاري وس بل علاجها إ 

تجارة دولية، شعبة إلعلوم الاقتصادية، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير جامعة محمد 

 .2014/2015خيضر، بسكرة/إلجزإئر، 

الة ماجس تير، رس إلعلاقة بين الادخار والاستثمار وحركة رؤوس الاموإل الاجنبية،سامي جميل يونس،  -31

 .2020كلية الادإرة والاقتصاد، جامعة إلموصل، إلعرإق، س نة 

، أ طروحة دكتورإه، تخصص مالية دولية، كلية إلعلوم الاقتصادية محددإت سعر إلصرفصحرإوي سعيد،  -32

 .2009/2010وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة إبي بكر بلقايد، تلمسان/إلجزإئر، 

ك سعر إلصرف إلحقيقي وأ ثر إنحرإفه عن مس توإه إلتوإزني على إلنمو سلو عبد إلرإزق بن إلزإوي،  -33

، أ طروحة دكتورإه، تخصص قياس إقتصادي، شعبة إلعلوم الاقتصادية، كلية الاقتصادي في إلجزإئر

 .2010/2011، إلجزإئر، 3إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة إلجزإئر 

، أ طروحة دكتورإه، تخصص مالية أ نظمة سعر إلصرف وأ ثرها على إلنمو الاقتصادي قاسم محمد فؤإد، -34

دولية، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة إبي بكر بلقايد، تلمسان، إلجزإئر، 

2009/2010. 

، شعبة ، أ طروحة دكتورإه، تخصص إقتصاد إلتنميةس ياسة إ دإرة إل زمات الاقتصاديةقدإري إحمد،  -35

س يدي  -إلعلوم الاقتصادية، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة جيلالي ليابس

 .2017/ 2016 بلعباس، إلجزإئر،
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أ طروحة دكتورإه،  أ ثر تحويلات إلمهاجرين على إقتصاديات دول إلمغرب إلعربي،ملحاوي فاطمة إلزهرإء،  -36

ة، كلية إلعلوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة تخصص إقتصاد دولي، شعبة علوم إقتصادي

 .2020/2021إبي بكر بلقايد، تلمسان/إلجزإئر، س نة 

، أ طروحة درإسة تحليلية ل ثر تقلبات أ سعار إلصرف مقابل إلدولر على إلتوإزن الاقتصاديمجناح فؤإد،   -37

علوم الاقتصادية وإلتجارية وعلوم دكتورإه، تخصص إقتصاد كمي، شعبة إلعلوم الاقتصادية، كلية إل

 .2021/2022إلتس يير جامعة زيان عاشور إلجلفة، إلجزإئر، 

 إلدوريات: 

مطبوعات  س ياسات تحرير سعر إلصرف في إلدول إلعربية بين إلنظرية وإلتطبيق،إلوليد إحمد طلحة،  -38

مارإت، مايو 2022-99صندوق إلنقد إلعربي، إلعدد   .2022، أ بو ظبي إل 

، تقرير عن إلتنمية في إلشرق إلحكم إلجيد ل جل إلتنمية في إلشرق إل وسط وشمال إفريقيا إلدولي،إلبنك  -39

 .2003إل وسط وشمال إفريقيا، س نة 

  قالتلمإ: 

نتاج وأ هميتها كمكون للنمو الاقتصاديإحمد أ بو إلفتوح إلناقة،  -40 نتاجية إلكلية لعوإمل إل  ، مجلة تقدير إل 

 .2015، إل سكندرية/مصر، يوليو 02، إلعدد 52إل دإرية، إلمجلد جامعة الاسكندرية للعلوم 

قياس فاعلية إدوإت إلس ياسة إلمالية في أ حمد إبرإهيم حسين إلبجاري، هاشم محمد عبد الله إلعركوب،  -41

 ، مجلة إلريادة للمال والاعمال، إلمجلد إلثالث، إلعدد إلثالث، إلموصل/إلعرإق،تمويل عجز إلموإزنات إلعامة

 . 2022س نة 

أ ثر إلتدفقات إلدولية لرؤوس الاموإل على إلتنمية إلياس مطهر عبد الله لقمان، مخلوفي إلطاهر،  -42

، 01إلعدد  10، إلمجلة إلعلمية إلمس تقبل الاقتصادي، إلمجلد الاقتصادية للمغرب وتونس

 .2022بومردإس/إلجزإئر، ديسمبر 
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  الالكترونيةموإقع: 

58- /esh-en-samuelson-balassa-leffet-https://misterprepa.net/comprendre 

59- -to-https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/series/back

rates?utm_source-exchange-/realbasics 

60- https://manara.edu.sy/downloads/files/1654411784_7.pdf 

 

https://misterprepa.net/comprendre-leffet-balassa-samuelson-en-esh/
https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/series/back-to-basics/real-exchange-rates?utm_source
https://www.imf.org/en/publications/fandd/issues/series/back-to-basics/real-exchange-rates?utm_source
https://manara.edu.sy/downloads/files/1654411784_7.pdf


..............................................................قائمة إلمرإجع .........................   

 

113 

 

  :مرإجع باللغة إل جنبية 

61- Abdulkadir Abdulrashid Rafindadi, Zarinah Yosuf, AN APPLICATION OF 

PANEL ARDL IN ANALYSING THE DYNAMICS OF FINANCIAL 

DEVELOPMENT AND ECONOMIC GROWTH, article in journal KLibel, 

VOL02, NO03, December2013. 

62- BELA BALASSA, THE PURCHASING-POWER PARITY DOCTRINE : A 

REAPPRAISAL, journal of political Economy, vol72, NO 06, 1964.  

63- Badi H. Baltagi, Econometric Analysis of Panel Data, Third Edition, 2005. 

64- Bashir ahmad joo, sana shawal, Understanding the Relationship Between 

Foreign Direct Investment and Economic Growth in BRICS, article in journal 

VIKALPA, VOL48, NO02, APRIL-JUNE2023. 

65- Diego Comin, « Total Factor Productivity » The New Palgrave Dictionary of 

Economics, Palgrave Macmilln,2end, August2006. 

66- Daron Acemoglu, Introduction to Economic Growth, Princeton University 

Press,2009. 

67- Dimitrios Asteriou and Stephen G.Hall, Applied Econometrics, 4 Th 

Edition, Macmillan international, 2021. 

68- Hashem Pesaran, General Diagnostic Tests for Section Dependence in 

Panels, article in journal IZA, NO 1240, august 2004. 



..............................................................قائمة إلمرإجع .........................   

 

114 

 

69- Paul A, Samuelson, THEORETICAL NOTES ON TRADE 

PROBLEMS, The Review of Economics Statistics, Vol 46, No 02, may 1964. 

70- QU FENG, CHIHWA KAO, Large-Dimensional Panel Data Econometrics, 

World Scientific, 2020. 

71- Robert M. Solow, TECHNICAL CHANGE AND THE AGGREGARE 

PRODUCTION FUNCTION, Article in Journal of The MIT Press, Vol39, 

No3, Aug 1957.  

72- Rufaro GARIDIZIRAI, Paul-Francois MUZINDUTSI, A PANEL ARDL 

ANALSIS OF THE PRODUCTIVITY OF KEY ECONOMIC SECTORS 

CONTRIBUTING TO LOCAL ECONOMIC GROWTH IN AN 

EMERGING COUNTRY, article in journal Sciendo, VOL65, NO01, 2020. 

73- Turan Subasat, Can Balassa and Samuelson effect explain the international 

price disparity between low and high income countries? Article in Economics 

Bulletin, January 2010. 

74- Virginie COUDERT, Comment évaluer l’effet Balassa-Samuelson dans les 

pays d’Europe centrale et orientale ?, Article in BULLETIN DE LA 

BANQUE DE FRANCE – N° 122 – FÉVRIER 2004. 

75- Vasile Dedu, Bogdan Dumitrescu, the Balassa-Samuelson Effect in Romania, 

Article in Romanian Journal of Economic Forecasting · January 2010. 



..............................................................قائمة إلمرإجع .........................   

 

115 

 

76- Galvao, Alejo, Gabriel, Walter, Tests for Normality in Linear Panel Data 

Models ; documento de trabajo.no178, univ nacional de la plata,2015. 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

قإلملاح 



 .......................................................................................إلملاحق.......... 

117 

 

 إلملاحق:

 .ة إلمس تخدمة في إلدرإسة إلقياس ية: إلبيانات إل حصائي(01إلملحق رقم )

id Entity Year REER TFP TOT NFA INF IQ 

1 Bahrain 2000 4,83141604 0,22483796 4,25259434 -1,98430014 4,42410986 4,02727067 

1 Bahrain 2001 4,83821838 0,21240312 4,20763771 -1,91225079 4,41196064 4,07573758 

1 Bahrain 2002 4,80634138 0,19588228 4,17953128 -1,96379644 4,40699292 4,12420449 

1 Bahrain 2003 4,72505895 0,19646317 4,21939048 -2,11587145 4,42280353 4,09845427 

1 Bahrain 2004 4,67349772 0,20555408 4,30700578 -2,35329272 4,44606039 4,11374614 

1 Bahrain 2005 4,6625601 0,19244291 4,49022432 -2,34431471 4,47159369 4,04487663 

1 Bahrain 2006 4,64782499 0,18016632 4,63604278 -2,09815947 4,49146955 3,96105617 

1 Bahrain 2007 4,60517019 0,16070722 4,61464852 -1,77552433 4,52351716 4,0034303 

1 Bahrain 2008 4,56896966 0,11853173 4,72185886 -2,2418454 4,55816979 3,99653663 

1 Bahrain 2009 4,62574078 0,08186446 4,49034571 -2,37579695 4,58574131 4,0241048 

1 Bahrain 2010 4,61008789 0,08090889 4,60517019 -2,52331989 4,60517019 3,96351288 

1 Bahrain 2011 4,53695205 0,07024465 4,60001537 -2,86403326 4,60116176 3,91908848 

1 Bahrain 2012 4,57070017 0,05856783 4,57385049 -2,8918961 4,62836241 3,90180253 

1 Bahrain 2013 4,59586624 0,05088064 4,57170949 -3,02099615 4,66082971 3,88077492 

1 Bahrain 2014 4,61979003 0,04136006 4,57815212 -2,66171965 4,68696083 3,91722133 

1 Bahrain 2015 4,72450685 0,02084307 4,51734642 -3,1455656 4,70527831 3,91577162 

1 Bahrain 2016 4,75462034 0,00121606 4,49324628 -2,81128744 4,732765 3,88300242 

1 Bahrain 2017 4,74698092 0 4,56840298 -2,47700927 4,74653692 3,8131952 

1 Bahrain 2018 4,73466241 -0,0261767 4,59941425 -2,14273111 4,76719868 3,81518758 

1 Bahrain 2019 4,75792906 -0,03914559 4,578172 -1,80845295 4,77720663 3,87306568 

2 Egypt 2000 5,09069812 0,0718573 4,35177123 -1,47417479 3,80836916 3,7215776 
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2 Egypt 2001 4,99512254 0,06236898 4,30784479 -2,65741713 3,83081297 3,66646276 

2 Egypt 2002 4,85926383 0,05146534 4,28443088 -2,28686846 3,85781743 3,61134791 

2 Egypt 2003 4,5100985 0,04120979 4,32256823 -1,12982095 3,90190873 3,57037733 

2 Egypt 2004 4,44568561 0,03494273 4,40698949 -0,37571147 4,00870379 3,531288 

2 Egypt 2005 4,55797443 0,02319598 4,5530848 0,21991104 4,05624934 3,59011376 

2 Egypt 2006 4,57042531 0,0310476 4,59596948 0,55962147 4,12991353 3,4322275 

2 Egypt 2007 4,60517019 0,01965173 4,56289886 0,57405745 4,21901328 3,52339587 

2 Egypt 2008 4,67138253 0,01325605 4,66747975 0,41853244 4,38720913 3,56116788 

2 Egypt 2009 4,84225513 0,00467486 4,57436434 0,30205238 4,49842394 3,64309364 

2 Egypt 2010 4,91528452 0,00129936 4,60517019 0,33200038 4,60517019 3,53720297 

2 Egypt 2011 4,89505072 -0,02138831 4,66061479 -0,21566382 4,70107043 3,37489061 

2 Egypt 2012 4,97485572 -0,03378542 4,67847327 -0,7426199 4,76977273 3,35799682 

2 Egypt 2013 4,89696229 -0,04279289 4,67639112 -0,89724662 4,86025053 3,15564823 

2 Egypt 2014 4,96488315 -0,04298353 4,66646083 -1,28673069 4,95619882 3,13391315 

2 Egypt 2015 5,09699718 -0,02285848 4,63682962 -0,89051077 5,05487144 3,15798019 

2 Egypt 2016 4,9327312 -0,01387093 4,65463093 -0,49429086 5,18426333 3,1747542 

2 Egypt 2017 4,54254294 0 4,66500245 -0,09807094 5,44282505 3,24882065 

2 Egypt 2018 4,69933027 0,00654414 4,69086884 -0,67162572 5,57736876 3,31255261 

2 Egypt 2019 4,90666659 0,01385833 4,67187254 0,13964807 5,66494731 3,26764022 

3 Iran 2000 5,76338632 0,0624773 3,93993424 4,97777429 3,24319583 3,33452114 

3 Iran 2001 5,8964476 0,02422079 3,82609991 4,74422728 3,3500235 3,29393592 

3 Iran 2002 4,63326235 0,04646861 3,85084911 6,15048711 3,48399421 3,2533507 

3 Iran 2003 4,48450508 0,06434316 3,93613269 6,14690819 3,63644068 3,27402351 

3 Iran 2004 4,48600443 0,02954647 4,11310194 6,99239992 3,77412664 3,27810347 
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3 Iran 2005 4,49626041 0,00898709 4,38987205 7,01860402 3,90016984 3,17388625 

3 Iran 2006 4,54116822 0,02076657 4,52479714 7,289436 3,99562454 3,0151558 

3 Iran 2007 4,60517019 0,05909376 4,60092587 7,25169852 4,15553893 2,90698984 

3 Iran 2008 4,7305558 0,03054754 4,83855896 7,21350821 4,38196117 2,80938844 

3 Iran 2009 4,83465109 0,00571215 4,39900266 7,47547722 4,50904795 2,72026831 

3 Iran 2010 4,88025679 0,02986477 4,60517019 7,2522321 4,60517019 2,67103412 

3 Iran 2011 4,9658071 0,01283527 4,79335482 7,03016061 4,83860766 2,80154791 

3 Iran 2012 5,11249247 -0,08307325 4,8234688 7,17404224 5,07964466 2,84367588 

3 Iran 2013 4,97918766 -0,10639672 4,80291879 8,26737175 5,39155365 2,77755306 

3 Iran 2014 4,78528026 -0,07963678 4,72800824 8,44600484 5,54518894 2,90501082 

3 Iran 2015 4,90445131 -0,1173862 4,13627481 8,66043952 5,6628358 3,07444905 

3 Iran 2016 4,9382041 -0,01308084 3,97564451 8,59447323 5,73278552 3,14321028 

3 Iran 2017 4,92846041 0 4,2212728 8,09225557 5,81016244 3,08294287 

3 Iran 2018 4,95311493 -0,07229439 4,44868337 7,5900379 5,97579652 2,90403064 

3 Iran 2019 5,24448013 -0,15146449 4,37250849 7,08782024 6,31160672 2,77366164 

4 Iraq 2000 2,6739885 0,36135131 3,93993424 6,58560258 2,89914323 0,84186471 

4 Iraq 2001 2,82973293 0,34357297 3,82609991 6,08338491 3,05078289 0,89905982 

4 Iraq 2002 2,99983633 0,25559123 3,85084911 5,58116725 3,22739396 0,95625493 

4 Iraq 2003 3,18350561 -0,19394622 3,93613269 5,07894958 3,51719536 1,37914362 

4 Iraq 2004 3,62015644 0,20649468 4,11310194 4,57673192 3,75591227 0,67136318 

4 Iraq 2005 3,8840212 0,10891691 4,38987205 4,88957643 4,07042721 1,29055526 

4 Iraq 2006 4,27303935 0,05618447 4,52479714 5,20242093 4,49720337 1,26805152 

4 Iraq 2007 4,60517019 0,0696754 4,60092587 6,00898496 4,39109265 1,59064024 

4 Iraq 2008 4,58159645 0,07958888 4,83855896 6,12901339 4,51032222 1,98095424 
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4 Iraq 2009 4,61582255 0,08717903 4,39900266 6,24059626 4,57679901 2,17667086 

4 Iraq 2010 4,61631359 0,08033783 4,60517019 6,0929476 4,60517019 2,22898674 

4 Iraq 2011 4,59220144 0,07677806 4,79335482 5,9548677 4,66156428 2,31815716 

4 Iraq 2012 4,66558251 0,13551791 4,8234688 6,04288232 4,72067336 2,28685711 

4 Iraq 2013 4,66553536 0,10809627 4,80291879 6,14083997 4,7392939 2,26233589 

4 Iraq 2014 4,69628332 0,01632079 4,72800824 6,10279492 4,76140733 2,17399166 

4 Iraq 2015 4,82690601 -0,0353367 4,13627481 6,1536447 4,77524445 2,13770248 

4 Iraq 2016 4,83028812 0,05555608 3,97564451 5,97027829 4,78079424 2,25534657 

4 Iraq 2017 4,80418179 0 4,2212728 5,92139872 4,78263314 2,20305992 

4 Iraq 2018 4,76795492 -0,02067292 4,44868337 6,0018837 4,78630082 2,17772595 

4 Iraq 2019 4,77521415 -0,01245474 4,37250849 6,08427098 4,78430918 2,23088955 

5 Jordan 2000 4,70503214 -0,00903994 4,75919892 -0,80818778 4,20819984 3,99584695 

5 Jordan 2001 4,74591315 0,02562067 4,74939486 -0,82960412 4,22576668 3,92099737 

5 Jordan 2002 4,7438837 0,06598491 4,73434738 -0,80169989 4,24393065 3,84614779 

5 Jordan 2003 4,67118372 0,08251467 4,63568103 -0,64678606 4,26009923 3,97646989 

5 Jordan 2004 4,63204052 0,12059313 4,60147808 -0,69155044 4,29316516 3,95500038 

5 Jordan 2005 4,62363867 0,13376207 4,63667025 -0,75560197 4,32750558 3,93195986 

5 Jordan 2006 4,64659081 0,14585836 4,65002553 -0,72082976 4,38814643 3,90367343 

5 Jordan 2007 4,60517019 0,14265202 4,67737805 -0,79175823 4,43449463 3,94429066 

5 Jordan 2008 4,64334652 0,16159797 4,92594693 -1,18071969 4,5652705 3,94174554 

5 Jordan 2009 4,65688427 0,15324258 4,97746857 -1,04799672 4,55785236 3,92725074 

5 Jordan 2010 4,66671865 0,12799393 4,60517019 -1,01965057 4,60517019 3,90558038 

5 Jordan 2011 4,63753441 0,10866362 4,52109049 -1,1834283 4,64595162 3,90449637 

5 Jordan 2012 4,68921809 0,09101205 4,58111831 -1,63057655 4,69011423 3,89804899 
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5 Jordan 2013 4,72474887 0,08169897 4,50922327 -1,66880648 4,73723274 3,86881987 

5 Jordan 2014 4,7499211 0,05869712 4,46902572 -1,40074684 4,76581514 3,90200127 

5 Jordan 2015 4,82467694 0,0368772 4,52712815 -1,37797346 4,75700795 3,91004429 

5 Jordan 2016 4,82553907 0,02346044 4,42889872 -1,3685455 4,74919319 3,89881407 

5 Jordan 2017 4,84797532 0 4,45197599 -1,4162145 4,78189167 3,90192418 

5 Jordan 2018 4,8588104 -0,02368455 4,51643577 -1,68597906 4,82554783 3,90072924 

5 Jordan 2019 4,87300407 -0,03631255 4,47981894 -1,72185524 4,83313412 3,9068649 

6 Kuwait 2000 4,66145926 0,57259119 3,9955649 -2,54672633 4,24768683 4,0787106 

6 Kuwait 2001 4,70589992 0,56668724 3,88837398 -2,29596982 4,26060306 4,07735297 

6 Kuwait 2002 4,70241785 0,561399 3,87105906 -2,48663622 4,26944832 4,07599534 

6 Kuwait 2003 4,63358812 0,67470664 4,00373656 -2,86410302 4,27901591 4,08764273 

6 Kuwait 2004 4,58326291 0,71796954 4,17270985 -2,75506594 4,29142425 4,10631829 

6 Kuwait 2005 4,60053535 0,74596589 4,4641667 -2,99728344 4,33201879 4,06136096 

6 Kuwait 2006 4,60576222 0,71049611 4,57476777 -2,88948072 4,36213097 4,05971238 

6 Kuwait 2007 4,60517019 0,65666383 4,59401327 -2,97922969 4,41552907 4,07256376 

6 Kuwait 2008 4,64569183 0,57307295 4,8040257 -2,94744034 4,51612263 4,04626597 

6 Kuwait 2009 4,64335095 0,4337591 4,41282201 -2,40007107 4,56118772 4,02916 

6 Kuwait 2010 4,65393468 0,32607415 4,60517019 -2,48366146 4,60517019 4,03940296 

6 Kuwait 2011 4,6674761 0,33806019 4,79351894 -2,5848999 4,65242969 3,98669238 

6 Kuwait 2012 4,69038361 0,34799114 4,80764337 -2,51505593 4,68446257 3,918617 

6 Kuwait 2013 4,70767267 0,30612819 4,81190047 -2,40921026 4,71093211 3,90915602 

6 Kuwait 2014 4,73482401 0,24802861 4,77047297 -2,30379222 4,73960632 3,87180178 

6 Kuwait 2015 4,8031097 0,18487795 4,320069 -1,97656297 4,77179953 3,82435228 

6 Kuwait 2016 4,83101413 0,12153457 4,16748774 -1,85687133 4,80328267 3,82771503 



 .......................................................................................إلملاحق.......... 

122 

 

6 Kuwait 2017 4,82773283 0 4,35323392 -1,98631208 4,82476851 3,82086294 

6 Kuwait 2018 4,8043009 -0,05179336 4,54428472 -2,02466534 4,83018515 3,88147134 

6 Kuwait 2019 4,82067134 -0,09283594 4,46855576 -1,80145222 4,84104445 3,93279352 

7 Morocco 2000 4,66105486 -0,2424688 4,55740851 0,31378564 4,42663848 3,87054469 

7 Morocco 2001 4,62146051 -0,19161545 4,52569895 0,83491371 4,43281737 3,84777015 

7 Morocco 2002 4,63307229 -0,19130681 4,56743406 0,8671552 4,46038992 3,82499561 

7 Morocco 2003 4,6356633 -0,17941666 4,61032903 0,87416461 4,47199961 3,73185756 

7 Morocco 2004 4,62746986 -0,17408271 4,6031099 0,87589504 4,48682363 3,78736888 

7 Morocco 2005 4,60431619 -0,18341191 4,55087365 0,97931506 4,49660208 3,6171067 

7 Morocco 2006 4,61025896 -0,13971918 4,56043396 1,0261932 4,52892174 3,68723821 

7 Morocco 2007 4,60517019 -0,15711661 4,54080799 0,96789943 4,54913688 3,68355503 

7 Morocco 2008 4,61682273 -0,14111136 4,70546736 0,75641988 4,58561194 3,64489418 

7 Morocco 2009 4,64866263 -0,08566504 4,61998527 0,72970995 4,59528365 3,72658995 

7 Morocco 2010 4,6059004 -0,08509623 4,60517019 0,73443845 4,60517019 3,76317624 

7 Morocco 2011 4,57816196 -0,064512 4,60517019 0,51581285 4,61419856 3,696957 

7 Morocco 2012 4,55203779 -0,07466482 4,77095971 0,36413009 4,62698765 3,71823936 

7 Morocco 2013 4,56894966 -0,06469725 4,76250052 0,28649987 4,64561954 3,70292605 

7 Morocco 2014 4,56968934 -0,0567509 4,74894692 0,37772886 4,65003289 3,75587295 

7 Morocco 2015 4,56789841 -0,03585819 4,71976938 0,70641444 4,66549185 3,77986864 

7 Morocco 2016 4,58719085 -0,02865959 4,72574629 0,77172015 4,68171269 3,75775075 

7 Morocco 2017 4,57893192 0 4,6677016 0,79423219 4,68923099 3,70989113 

7 Morocco 2018 4,57983545 0,00216166 4,63079492 0,67540804 4,70710938 3,68424861 

7 Morocco 2019 4,58446626 0,00956184 4,63260159 0,71619529 4,71013865 3,68842649 

8 Malta 2000 4,4544983 -0,1349598 4,50601182 0,51903287 4,36738016 4,46924781 
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8 Malta 2001 4,46981646 -0,1366581 4,52571214 0,32187046 4,39625419 4,46283188 

8 Malta 2002 4,50276671 -0,13171658 4,56342997 0,12470805 4,41790306 4,45641596 

8 Malta 2003 4,55174058 -0,12397249 4,54203432 -0,07245437 4,43085717 4,4747958 

8 Malta 2004 4,58967967 -0,12016417 4,50995241 -0,26961678 4,45838312 4,44554945 

8 Malta 2005 4,58002245 -0,13607822 4,2775253 -0,46677919 4,48801926 4,44148211 

8 Malta 2006 4,58621372 -0,15505105 4,35224266 -0,39825612 4,51537934 4,46078386 

8 Malta 2007 4,60517019 -0,15367638 4,38626318 -0,37841281 4,52779415 4,47989006 

8 Malta 2008 4,6375241 -0,1564561 4,42324034 -0,513725 4,56949852 4,48353476 

8 Malta 2009 4,64252889 -0,19582192 4,54423345 -0,55548043 4,59012754 4,45817717 

8 Malta 2010 4,59297173 -0,18247209 4,60517019 0,19064305 4,60517019 4,46212364 

8 Malta 2011 4,59168686 -0,18423952 4,64060043 0,14301777 4,63436956 4,43556145 

8 Malta 2012 4,55746278 -0,17565833 4,51130202 0,24246424 4,65784993 4,45408905 

8 Malta 2013 4,58375889 -0,15224802 4,5561584 -0,10449362 4,66958366 4,45133774 

8 Malta 2014 4,58553384 -0,09172989 4,55886894 -0,23749793 4,67268192 4,43683556 

8 Malta 2015 4,52389414 -0,03478391 4,65664059 -0,20984596 4,68362729 4,42254733 

8 Malta 2016 4,53497301 -0,03779564 4,67520895 -0,21660465 4,69003375 4,42152463 

8 Malta 2017 4,54341909 0 4,64926078 -0,21665947 4,70358506 4,44423693 

8 Malta 2018 4,56391245 0,03452374 4,64392734 -0,27457332 4,71509678 4,41711348 

8 Malta 2019 4,54258296 0,04000569 4,65768186 -0,24051932 4,73138402 4,34745389 

9 Qatar 2000 4,487541 0,79351939 4,09843771 -0,25868029 4,1089614 4,11730253 

9 Qatar 2001 4,52927126 0,72995344 4,03076765 -0,23617603 4,12356755 4,11930721 

9 Qatar 2002 4,50690602 0,71438417 3,95418687 -0,10655917 4,12596467 4,12131189 

9 Qatar 2003 4,43047518 0,59501735 4,12416749 0,0691754 4,14835772 4,15069906 

9 Qatar 2004 4,4212861 0,6410079 4,2585289 -0,04082862 4,21413925 4,15586655 
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9 Qatar 2005 4,4730622 0,56420405 4,56738786 0,03561704 4,2986127 4,14682501 

9 Qatar 2006 4,55048131 0,55033976 4,66276922 -0,04411582 4,41047432 4,14785337 

9 Qatar 2007 4,60517019 0,4616538 4,66245202 -0,33695154 4,53937895 4,12389571 

9 Qatar 2008 4,67615569 0,40864059 4,94099993 -0,99687147 4,67957684 4,19901636 

9 Qatar 2009 4,65278432 0,36227629 4,51122372 -0,82809227 4,62972169 4,27592215 

9 Qatar 2010 4,59538725 0,38716861 4,60517019 -0,72135645 4,60517019 4,24352822 

9 Qatar 2011 4,5451855 0,38335078 4,72602055 -2,42028672 4,61648954 4,20115587 

9 Qatar 2012 4,57007152 0,32383906 4,73615232 -2,02438253 4,63937905 4,26060844 

9 Qatar 2013 4,59957585 0,2580424 4,75564727 -0,60099075 4,67109066 4,26507869 

9 Qatar 2014 4,63667353 0,20068786 4,74759713 -0,48574784 4,70403906 4,20237927 

9 Qatar 2015 4,73055851 0,13749015 4,40315218 -1,19988988 4,72201725 4,20945513 

9 Qatar 2016 4,75789093 0,06131558 4,15571076 -0,93067368 4,74843122 4,19159471 

9 Qatar 2017 4,74390264 0 4,3423407 -0,66145747 4,75237224 4,14584405 

9 Qatar 2018 4,71102843 -0,06070733 4,52176443 -0,39224127 4,75492713 4,14342174 

9 Qatar 2019 4,7181777 -0,1292389 4,26469104 -0,12302506 4,74823839 4,16711724 

10 Saudi Ar 2000 4,8397214 0,51414652 4,41629125 0,14619114 4,33978286 3,75678063 

10 Saudi Ar 2001 4,85621618 0,47475787 4,3115101 0,18070087 4,32851011 3,76764032 

10 Saudi Ar 2002 4,83387315 0,41866106 4,31502862 0,09715528 4,33097893 3,7785 

10 Saudi Ar 2003 4,74402717 0,47193445 4,42521026 0,20042782 4,33708221 3,79396578 

10 Saudi Ar 2004 4,67260732 0,48465613 4,59026671 0,37124415 4,34222404 3,66806109 

10 Saudi Ar 2005 4,64313907 0,46607574 4,81847398 0,60074356 4,34700489 3,73327191 

10 Saudi Ar 2006 4,62961397 0,41034724 4,7079954 0,88445268 4,36885468 3,69026288 

10 Saudi Ar 2007 4,60517019 0,34266921 4,70257252 1,04654616 4,40968778 3,71981687 

10 Saudi Ar 2008 4,590793 0,32181332 4,80970122 1,18151358 4,5038177 3,76993778 
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10 Saudi Ar 2009 4,65818401 0,23859618 4,45833543 1,31743733 4,55315269 3,75191597 

10 Saudi Ar 2010 4,65662284 0,20570803 4,60517019 1,20441313 4,60517019 3,81912454 

10 Saudi Ar 2011 4,62053477 0,19717872 4,81013278 1,16120189 4,66179828 3,6777744 

10 Saudi Ar 2012 4,65285825 0,18027071 4,79281596 1,2481318 4,69005788 3,78370474 

10 Saudi Ar 2013 4,68958544 0,14029545 4,77934335 1,33151977 4,7247735 3,77656243 

10 Saudi Ar 2014 4,70902367 0,11072933 4,74242919 1,33780709 4,74689002 3,82049791 

10 Saudi Ar 2015 4,80583067 0,08685747 4,33665299 1,35212957 4,7588786 3,76687906 

10 Saudi Ar 2016 4,82689489 0,05400057 4,22019502 1,2027454 4,77935591 3,84008006 

10 Saudi Ar 2017 4,80288652 0 4,449334 1,06546498 4,77093864 3,80163782 

10 Saudi Ar 2018 4,79472079 -0,01569628 4,55980526 -0,22320192 4,79522279 3,80750261 

10 Saudi Ar 2019 4,78317755 -0,04792724 4,58082623 -1,51186883 4,77406725 3,78959404 

11 Tunisia 2000 4,7862355 -0,06954677 4,48422338 -2,80053574 4,3039122 3,88425713 

11 Tunisia 2001 4,77408335 -0,06598298 4,49608525 -2,53782758 4,32355142 3,90651991 

11 Tunisia 2002 4,77451774 -0,07954994 4,52591177 -2,54826902 4,35039813 3,92878269 

11 Tunisia 2003 4,73513122 -0,05868825 4,61644452 -2,53885438 4,37716267 3,93985148 

11 Tunisia 2004 4,70184492 -0,02706398 4,65385949 -2,30533132 4,41284134 3,91519386 

11 Tunisia 2005 4,65027031 -0,02273635 4,64863946 -2,09250533 4,43281833 3,88395767 

11 Tunisia 2006 4,63332168 -0,00873141 4,62897764 -1,61262902 4,46456167 3,92495838 

11 Tunisia 2007 4,60517019 0,02321034 4,66467321 -1,73301874 4,4937995 3,89019223 

11 Tunisia 2008 4,60109494 0,03699699 4,69157317 -1,69874957 4,5363323 3,87189576 

11 Tunisia 2009 4,5911529 0,04647157 4,64293628 -1,48181645 4,57232572 3,88239654 

11 Tunisia 2010 4,57974864 0,04186366 4,60517019 -1,5906768 4,60517019 3,82252001 

11 Tunisia 2011 4,55302883 0,0221842 4,60462203 -2,06989656 4,63705665 3,82852306 

11 Tunisia 2012 4,53065017 0,02367561 4,5647291 -1,81411515 4,68214324 3,81957383 
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11 Tunisia 2013 4,51212308 0,01962153 4,6109409 -2,35835052 4,73394065 3,79678996 

11 Tunisia 2014 4,51177929 0,02086608 4,61017845 -2,43073046 4,77915826 3,8378436 

11 Tunisia 2015 4,55718535 0,00774969 4,52619381 -2,22108372 4,82257564 3,82928556 

11 Tunisia 2016 4,50397169 0,00075701 4,54097789 -2,63863737 4,85822652 3,7666624 

11 Tunisia 2017 4,4068081 0 4,50136976 -2,85704274 4,90995378 3,80270864 

11 Tunisia 2018 4,33518252 0,00078899 4,49093966 -3,25205046 4,980483 3,80532998 

11 Tunisia 2019 4,32731738 -0,01208371 4,48692728 -1,97454392 5,0455221 3,81770132 
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 (Mean Group: MG) إلمجموعةوسط  نموذج(: 02إلملحق رقم )

 

 

 

 

                                                                              

       _cons     .6191343   1.309478     0.47   0.636    -1.947395    3.185664

              

         D1.    -.0709136   .1290233    -0.55   0.583    -.3237946    .1819674

          IQ  

              

         D1.    -.4935623   .3159899    -1.56   0.118    -1.112891    .1257664

         INF  

              

         D1.    -.0332064   .0312651    -1.06   0.288    -.0944849    .0280721

         NFA  

              

         D1.    -.0693729   .0648788    -1.07   0.285    -.1965331    .0577873

         TOT  

              

         D1.     .2863634   .7900343     0.36   0.717    -1.262075    1.834802

         TFP  

              

        __ec    -.6975142   .1448208    -4.82   0.000    -.9813579   -.4136706

SR            

                                                                              

          IQ    -.1603344   .4729573    -0.34   0.735    -1.087314    .7666448

         INF      .715708   .3247462     2.20   0.028     .0792172    1.352199

         NFA     .0131219   .0437876     0.30   0.764    -.0727002    .0989441

         TOT     .2124273   .1895622     1.12   0.262    -.1591078    .5839624

         TFP    -1.154498   .9523718    -1.21   0.225    -3.021113     .712116

__ec          

                                                                              

       D.REE        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as mg)

Mean Group Estimation: Error Correction Form

                                                                              

. xtpmg d(REE TFP TOT NFA INF IQ), lr(l.REE TFP TOT NFA INF IQ) mg
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   (Poole Meany Group: PMG)إلمدمجة نموذج وسط إلمجموعة  (:03إلملحق رقم )

 

 

 

 

                                                                              

       _cons     .3726117   .1469757     2.54   0.011     .0845446    .6606787

              

         D1.    -.0519755   .0685317    -0.76   0.448    -.1862952    .0823442

          IQ  

              

         D1.    -.1368223   .2623926    -0.52   0.602    -.6511024    .3774578

         INF  

              

         D1.    -.0170386    .048451    -0.35   0.725    -.1120007    .0779236

         NFA  

              

         D1.    -.0652682   .0312898    -2.09   0.037    -.1265951   -.0039413

         TOT  

              

         D1.    -.0265207   .2157997    -0.12   0.902    -.4494804     .396439

         TFP  

              

        __ec    -.2237441   .0932149    -2.40   0.016    -.4064419   -.0410462

SR            

                                                                              

          IQ     .2034706   .0551349     3.69   0.000     .0954083    .3115329

         INF     .5559147   .0489092    11.37   0.000     .4600544     .651775

         NFA     .0596696   .0188421     3.17   0.002     .0227398    .0965994

         TOT    -.0516187   .0494459    -1.04   0.297    -.1485308    .0452935

         TFP    -.8853169   .0722243   -12.26   0.000    -1.026874   -.7437598

__ec          

                                                                              

       D.REE        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                Log Likelihood     =  441.5773

                                                               max =        19

                                                               avg =      19.0

                                                Obs per group: min =        19

Time Variable (t): Year                         Number of groups   =        11

Panel Variable (i): pays                        Number of obs      =       209

(Estimate results saved as pmg)

Pooled Mean Group Regression

Iteration 6:   log likelihood =  441.57731  

Iteration 5:   log likelihood =  441.57729  

Iteration 4:   log likelihood =  441.56511  

Iteration 3:   log likelihood =   441.0632  

Iteration 2:   log likelihood =  438.45036  (not concave)

Iteration 1:   log likelihood =  432.65993  (not concave)

Iteration 0:   log likelihood =  414.94514  (not concave)
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 (Dynamic Fixed Effects: DFE)إلتأ ثيرإت إلثابتة إلديناميكي   ج(: نموذ04)رقم إلملحق 

 

 

 

                                                                              

       _cons      .496333   .2171852     2.29   0.022     .0706578    .9220082

              

         D1.    -.0452693   .0824191    -0.55   0.583    -.2068079    .1162692

          IQ  

              

         D1.    -.1063352   .1718872    -0.62   0.536     -.443228    .2305576

         INF  

              

         D1.    -.0554503   .0203777    -2.72   0.007    -.0953898   -.0155108

         NFA  

              

         D1.    -.1156014   .0517795    -2.23   0.026    -.2170874   -.0141154

         TOT  

              

         D1.     .0272807   .1586764     0.17   0.863    -.2837193    .3382807

         TFP  

              

        __ec    -.2593364   .0442131    -5.87   0.000    -.3459924   -.1726803

SR            

                                                                              

          IQ    -.0203954   .2303884    -0.09   0.929    -.4719484    .4311577

         INF     .3076829   .0852927     3.61   0.000     .1405123    .4748535

         NFA    -.0066143   .0554095    -0.12   0.905    -.1152149    .1019863

         TOT     .3239222   .1545363     2.10   0.036     .0210366    .6268078

         TFP    -.1724169   .2263395    -0.76   0.446    -.6160342    .2712003

__ec          

                                                                              

                    Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

                                                                              

(Estimate results saved as DFE)

Dynamic Fixed Effects Regression: Estimated Error Correction Form

                                                                              

. xtpmg d(REE TFP TOT NFA INF IQ), lr(l.REE TFP TOT NFA INF IQ) dfe



 .......................................................................................إلملاحق.......... 

130 

 

 .Pesaran (2007)   حسب CADF (: إختبار جذر إلوحدة للجيل إلثاني05إلملحق رقم )

 

 

   -2.273   -2.140    -2.260    -2.470   -1.700     0.045

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,19)         Obs = 187    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for D.REE

. pescadf d.REE, lags(1)

. 

   -1.788   -2.140    -2.260    -2.470   -0.122     0.451

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,20)         Obs = 198    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for REE

. pescadf REE, lags(1)
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   -2.074   -2.140    -2.260    -2.470   -1.053     0.146

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,19)         Obs = 187    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for D.TFP

. pescadf d.TFP, lags(1)

. 

   -1.776   -2.140    -2.260    -2.470   -0.085     0.466

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,20)         Obs = 198    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for TFP

. pescadf TFP, lags(1) 

   -2.756   -2.140    -2.260    -2.470   -3.271     0.001

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,19)         Obs = 187    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for D.TOT

. pescadf d.TOT, lags(1) 

. 

   -1.867   -2.140    -2.260    -2.470   -0.381     0.352

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,20)         Obs = 198    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for TOT

.  pescadf TOT, lags(1) 
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   -1.785   -2.140    -2.260    -2.470   -0.115     0.454

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,19)         Obs = 187    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for D.NFA

. pescadf d.NFA, lags(1) 

. 

   -1.642   -2.140    -2.260    -2.470    0.350     0.637

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,20)         Obs = 198    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for NFA

. pescadf NFA, lags(1)

   -2.529   -2.140    -2.260    -2.470   -2.533     0.006

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,19)         Obs = 187    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for D.INF

.  pescadf d.INF, lags(1)

. 

   -1.500   -2.140    -2.260    -2.470    0.812     0.792

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,20)         Obs = 198    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for INF

. pescadf INF, lags(1)
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 .Pesaran (2007) حسب CIPSإل ثاني(: إختبار جذر إلوحدة للجيل 06إلملحق رقم )

 

   -3.434   -2.140    -2.260    -2.470   -5.476     0.000

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,19)         Obs = 187    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for D.IQ

. pescadf d.IQ, lags(1)

. 

   -1.515   -2.140    -2.260    -2.470    0.763     0.777

    t-bar     cv10      cv5       cv1   Z[t-bar]    P-value

Augmented by 1 lags (average) 

t-bar test, N,T = (11,20)         Obs = 198    

Deterministics chosen: constant

Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated

Pesaran's CADF test for IQ

.  pescadf IQ, lags(1) 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -3.142        N,T = (11,19)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for D.REE

. xtcips d.REE, maxlags(2) bglags(1)

. 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -1.511        N,T = (11,20)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for REE

. xtcips REE, maxlags(2) bglags(1)
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Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS* =    -2.741        N,T = (11,19)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Individual ti were truncated during the aggregation process

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for D.TFP

. xtcips d.TFP, maxlags(2) bglags(1)

. 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -1.801        N,T = (11,20)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for TFP

. xtcips TFP, maxlags(2) bglags(1) 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -3.545        N,T = (11,19)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for D.TOT

.  xtcips d.TOT, maxlags(2) bglags(1)

. 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -1.741        N,T = (11,20)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for TOT

.  xtcips TOT, maxlags(2) bglags(1)
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Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -3.281        N,T = (11,19)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for D.NFA

.  xtcips d.NFA, maxlags(2) bglags(1) 

. 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -1.277        N,T = (11,20)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for NFA

.  xtcips NFA, maxlags(2) bglags(1)

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -2.531        N,T = (11,19)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for D.INF

. xtcips d.INF, maxlags(2) bglags(1)

. 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -1.642        N,T = (11,20)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for INF

. xtcips INF, maxlags(2) bglags(1) 
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Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS* =    -4.121        N,T = (11,19)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Individual ti were truncated during the aggregation process

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for D.IQ

. xtcips d.IQ, maxlags(2) bglags(1)

. 

                                                    

Critical values at       -2.14      -2.26      -2.47

                                                    

                           10%         5%         1%

                                                    

CIPS =    -1.651        N,T = (11,20)

H0 (homogeneous non-stationary): bi = 0 for all i

Dynamics: lags criterion decision General to Particular based on F joint test

Deterministics chosen: constant

Pesaran Panel Unit Root Test with cross-sectional and first difference mean included for IQ

.  xtcips IQ, maxlags(2) bglags(1) 

                Prob>chi2 =      0.1458

                          =        8.20

                  chi2(5) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

          IQ     -.1603344     .2034706        -.363805        .9080612

         INF       .715708     .5559147        .1597934        .6227316

         NFA      .0131219     .0596696       -.0465477        .0820909

         TOT      .2124273    -.0516187        .2640459        .3612548

         TFP     -1.154498    -.8853169       -.2691816        1.830463

                                                                              

                     mg          pmg         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman mg pmg, sigmamore
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  .DFEو PMG   بين   للمفاضلة hausmanإختبار  (:08رقم )إلملحق 

 

 لمعطيات بانل غير إلمتجانسة. Dumitresu-Hurlin (2012)إختبار غرإنجر غير إلسببي  (:09إلملحق رقم )

 

 

                Prob>chi2 =      0.9722

                          =        0.87

                  chi2(5) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtpmg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtpmg

                                                                              

          IQ      .2034706    -.0203954         .223866        1.291841

         INF      .5559147     .3076829        .2482318        1.160924

         NFA      .0596696    -.0066143        .0662839        .4450098

         TOT     -.0516187     .3239222       -.3755408        1.166634

         TFP     -.8853169    -.1724169          -.7129        1.703991

                                                                              

                    pmg          DFE         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman pmg DFE, sigmamore

H1: REER does Granger-cause TFP for at least one panelvar (id).

H0: REER does not Granger-cause TFP.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =   -0.0239   (p-value = 0.9809)

Z-bar =          0.5691   (p-value = 0.5693)

W-bar =          2.3432

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause TFP REER ,lags(2)

. 

. 

H1: TFP does Granger-cause REER for at least one panelvar (id).

H0: TFP does not Granger-cause REER.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    5.8860   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          8.9633   (p-value = 0.0000)

W-bar =          7.4050

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause REER TFP,lags(2)
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H1: REER does Granger-cause TOT for at least one panelvar (id).

H0: REER does not Granger-cause TOT.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    1.6384   (p-value = 0.1013)

Z-bar =          2.9301   (p-value = 0.0034)

W-bar =          3.7669

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause TOT REER,lags(2)

H1: TOT does Granger-cause REER for at least one panelvar (id).

H0: TOT does not Granger-cause REER.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    3.0256   (p-value = 0.0025)

Z-bar =          4.9005   (p-value = 0.0000)

W-bar =          4.9551

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause REER TOT ,lags(2)

H1: REER does Granger-cause NFA for at least one panelvar (id).

H0: REER does not Granger-cause NFA.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    3.8704   (p-value = 0.0001)

Z-bar =          6.1005   (p-value = 0.0000)

W-bar =          5.6787

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause NFA REER ,lags(2)

H1: NFA does Granger-cause REER for at least one panelvar (id).

H0: NFA does not Granger-cause REER.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    4.3711   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          6.8116   (p-value = 0.0000)

W-bar =          6.1076

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause REER NFA ,lags(2)

H1: REER does Granger-cause INF for at least one panelvar (id).

H0: REER does not Granger-cause INF.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    2.1952   (p-value = 0.0281)

Z-bar =          3.7210   (p-value = 0.0002)

W-bar =          4.2439

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause INF REER ,lags(2)

H1: INF does Granger-cause REER for at least one panelvar (id).

H0: INF does not Granger-cause REER.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =   11.8439   (p-value = 0.0000)

Z-bar =         17.4258   (p-value = 0.0000)

W-bar =         12.5081

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause REER INF ,lags(2)
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H1: REER does Granger-cause IQ for at least one panelvar (id).

H0: REER does not Granger-cause IQ.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    3.9620   (p-value = 0.0001)

Z-bar =          6.2306   (p-value = 0.0000)

W-bar =          5.7572

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause IQ REER ,lags(2)

. 

. 

. 

. 

H1: IQ does Granger-cause REER for at least one panelvar (id).

H0: IQ does not Granger-cause REER.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    5.8965   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          8.9782   (p-value = 0.0000)

W-bar =          7.4141

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause REER IQ ,lags(2)

H1: TFP does Granger-cause TOT for at least one panelvar (id).

H0: TFP does not Granger-cause TOT.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =   -0.4286   (p-value = 0.6682)

Z-bar =         -0.0057   (p-value = 0.9954)

W-bar =          1.9966

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause TOT TFP ,lags(2)

H1: TOT does Granger-cause TFP for at least one panelvar (id).

H0: TOT does not Granger-cause TFP.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    1.2667   (p-value = 0.2053)

Z-bar =          2.4022   (p-value = 0.0163)

W-bar =          3.4486

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause TFP TOT ,lags(2)

H1: TFP does Granger-cause NFA for at least one panelvar (id).

H0: TFP does not Granger-cause NFA.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    5.6855   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          8.6785   (p-value = 0.0000)

W-bar =          7.2333

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause NFA TFP ,lags(2)

H1: NFA does Granger-cause TFP for at least one panelvar (id).

H0: NFA does not Granger-cause TFP.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    0.2298   (p-value = 0.8183)

Z-bar =          0.9294   (p-value = 0.3527)

W-bar =          2.5605

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause TFP NFA ,lags(2)
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H1: TFP does Granger-cause INF for at least one panelvar (id).

H0: TFP does not Granger-cause INF.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    0.9234   (p-value = 0.3558)

Z-bar =          1.9147   (p-value = 0.0555)

W-bar =          3.1546

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause INF TFP ,lags(2)

H1: INF does Granger-cause TFP for at least one panelvar (id).

H0: INF does not Granger-cause TFP.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    9.0096   (p-value = 0.0000)

Z-bar =         13.4000   (p-value = 0.0000)

W-bar =         10.0805

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause TFP INF ,lags(2)

H1: TFP does Granger-cause IQ for at least one panelvar (id).

H0: TFP does not Granger-cause IQ.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    6.1661   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          9.3612   (p-value = 0.0000)

W-bar =          7.6450

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause IQ TFP ,lags(2)

H1: IQ does Granger-cause TFP for at least one panelvar (id).

H0: IQ does not Granger-cause TFP.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    3.3617   (p-value = 0.0008)

Z-bar =          5.3779   (p-value = 0.0000)

W-bar =          5.2430

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause TFP IQ ,lags(2)

H1: TOT does Granger-cause NFA for at least one panelvar (id).

H0: TOT does not Granger-cause NFA.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    1.6802   (p-value = 0.0929)

Z-bar =          2.9895   (p-value = 0.0028)

W-bar =          3.8027

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause NFA TOT ,lags(2)

. 

. 

. 

. 

H1: NFA does Granger-cause TOT for at least one panelvar (id).

H0: NFA does not Granger-cause TOT.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    1.6967   (p-value = 0.0898)

Z-bar =          3.0130   (p-value = 0.0026)

W-bar =          3.8169

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause TOT NFA ,lags(2)
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H1: TOT does Granger-cause INF for at least one panelvar (id).

H0: TOT does not Granger-cause INF.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =   -0.6547   (p-value = 0.5127)

Z-bar =         -0.3269   (p-value = 0.7438)

W-bar =          1.8029

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause INF TOT  ,lags(2)

H1: INF does Granger-cause TOT for at least one panelvar (id).

H0: INF does not Granger-cause TOT.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    1.3679   (p-value = 0.1713)

Z-bar =          2.5459   (p-value = 0.0109)

W-bar =          3.5353

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause TOT INF ,lags(2)

H1: TOT does Granger-cause IQ for at least one panelvar (id).

H0: TOT does not Granger-cause IQ.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    1.1578   (p-value = 0.2469)

Z-bar =          2.2476   (p-value = 0.0246)

W-bar =          3.3553

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause IQ TOT ,lags(2)

H1: IQ does Granger-cause TOT for at least one panelvar (id).

H0: IQ does not Granger-cause TOT.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =   -0.1975   (p-value = 0.8435)

Z-bar =          0.3225   (p-value = 0.7470)

W-bar =          2.1945

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause TOT IQ ,lags(2)

H1: NFA does Granger-cause INF for at least one panelvar (id).

H0: NFA does not Granger-cause INF.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    4.5201   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          7.0233   (p-value = 0.0000)

W-bar =          6.2352

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause INF NFA ,lags(2)

. 

. 

. 

. 

H1: INF does Granger-cause NFA for at least one panelvar (id).

H0: INF does not Granger-cause NFA.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    3.6829   (p-value = 0.0002)

Z-bar =          5.8341   (p-value = 0.0000)

W-bar =          5.5181

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause NFA INF ,lags(2)
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H1: NFA does Granger-cause IQ for at least one panelvar (id).

H0: NFA does not Granger-cause IQ.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    4.5592   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          7.0788   (p-value = 0.0000)

W-bar =          6.2687

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause IQ NFA ,lags(2)

. 

. 

H1: IQ does Granger-cause NFA for at least one panelvar (id).

H0: IQ does not Granger-cause NFA.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    5.0841   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          7.8243   (p-value = 0.0000)

W-bar =          6.7182

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

.  xtgcause NFA IQ ,lags(2)

H1: INF does Granger-cause IQ for at least one panelvar (id).

H0: INF does not Granger-cause IQ.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =    4.4698   (p-value = 0.0000)

Z-bar =          6.9518   (p-value = 0.0000)

W-bar =          6.1921

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause IQ INF ,lags(2)

H1: IQ does Granger-cause INF for at least one panelvar (id).

H0: IQ does not Granger-cause INF.

--------------------------------------------------------------

Z-bar tilde =   -0.3329   (p-value = 0.7392)

Z-bar =          0.1301   (p-value = 0.8965)

W-bar =          2.0785

Lag order: 2

--------------------------------------------------------------

Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results:

. xtgcause INF IQ ,lags(2)


