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Entreprise A B C D
Cash flow 100 100 100 100
Frais variables 65 55 36 30
Frais fixes 25 29 50 55
Dotation aux Amortissements 2 8 4 6
FF 2 6 1.5 6
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Entreprise A B C D
Cash flow 100 100 100 100
Frais variables 65 55 36 30
Frais fixes 25 29 50 55
EBE 10 16 14 15
Dotation aux Amortissements 2 8 4 6
REX 8 8 10 9
FF 2 6 1.5 6
Rc 6 2 8.5 3
Entreprise A B C D
CA 100 100 100 100
M 35 45 64 70
m 0.35 0.45 0.64 0.7
CF+AMORTISSEMENTS 27 37 54 61
PMe 77.14 82.22 84.37 87.14
POSe 29.63 21.62 18.52 14.75
PMt 82.85 95.55 86.71 95.71
POSt 20.70 4.65 15.32 04.43
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Income before tax 400 350 316 16
IS (33%) 132 1155 104,28 5.28
Net income 268 235 212 11
ROE 13,4% 23,5% 26,5% 1.3%
Leverage effect -6.6 3,5% 6,5% -3.7%
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Ventes, chiffres d'affaires

Excédent brut d'exploitation (EBE)

Amortissements et provisions pour
dépréciation d'actifs

Résultat d'exploitation, résultat opérationnel,
résultat économique

Résultat courant (avant imp0ot)

Amortissement de la survaleur

Résultat net, bénéfice net

Capacité d'autofinancement ( CAF)

Capitaux propres, Fonds propres, Situation
nette, Actif net

Dettes financiéres nettes, Endettement net

Actif économique = Immobilisations
(incorporelles, corporelles et financiéres) +
Besoins en fonds de roulement (stocks +
clients - fournisseurs)

Survaleur, écart d'évaluation, goodwill

Rentabilité économique, ou rentabilité
opérationnelle =
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CA

EBE

AM

Rex

Rc

AM

Rnet

CAF

CP

AE

Re

Sodlezs

Turnover, net sales, net revenues

Earning before depreciation interests and
taxes (EBDIT), Earnings before interests,
taxes, depreciation and amortization
(EBITDA)

Depreciation and write down of assets

Operating profit, Earnings before interest and
taxes (EBIT)

Profit, Earnings before tax

Goodwill depreciation,amortization of
goodwill

Net income, net profit, net earnings

Cash flow

Shareholders, stockholders equity

Net (financial) debt

Operating assets, capital employed, invested
capital = Fixed assets (tangible, Properties
plants & equipments, intangible, investments)
+ Working capital (inventories + trade debtors
- trade creditors)

Goodwill

Return on capital employed (ROCE), Return
on invested capital (ROIC) =



Résultat d'exploitation x (1 - taux IS)/ Actif
économique

Levier financier = Dettes financieres nettes ou
endettement net/ Capitaux propres

Action

Obligation

Option d'achat

Option de vente

Capitalisation boursiére

Valeur de I'actif économique

Cours de I'action Bénéfice par action (BPA)

Capitalisation boursiere Bénéfice net

Bénéfice par action (BPA)

Dividende Par Action (DPA)

Taux de rendement = DPA / Cours de l'action

Taux de distribution = DPA / BPA

Valeur Actuelle Nette (VAN)
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Rep

Vcp

BPA

DPA

Operating income or EBIT x (1 - taxe rate)
/Capital Employed or Invested capital

Gearing, (Financial) leverage = Net
(financial) debts/ Shareholders equity

Share, Stock

Bond, debenture

Call (option)

Put (option)

(Equity) market capitalisation, market cap.

Entreprise value (EV),firm value

Stock price Earning per share (EPS)

Equity market capitalisation Net income

Earnings per share (EPS)

Dividend Per Share (DPS)

Dividend yield = DPS/ Share, stock price

Pay out ratio = DPS / EPS

Net Present Value (NPV)



Taux de Rentabilité Interne (TRI)

Taux d'actualisation

Taux (de I'argent) sans risque

Prime de risque

Co0t moyen ponderé du capital (CMPC), colt
du capital

Codt des capitaux propres

Colt de la dette, de I'endettement net

Flux de trésorerie disponible (FTD) = Excédent
brut d'exploitation - Imp6ts sur le résultat
d'exploitation - Variation du BFR -
Investissements
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t, k

re

'm-I'r

kcp

kb

FTD

Internal Rate of Return (IRR)

Discount rate

Risk free rate

Market Risk premium

Weighted average cost of capital (WACC), cost of
capital

Cost of equity

Cost of debt

Free cash flows = EBITDA - Corporate tax on
operating profit, EBIT - Change in working
capital - Capital expenditures (CAPEX)
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