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نشكر الله و نحمده حمدا كثيرا مباركا على ىذه النعمة الطيبة و النافعة نعمة العلم  
 البصيرة

 ىذه المذكرة.  لإنجازنتقدم بخالص شكرنا الى كل من كان عونا لنا في دربنا  

الى كل من نيلنا من منابعيم العلمية من أساتذة الكلية عامة و الأستاذ المشرف خاصة  
 ".جديدن لحسن"

.الى كل من تقدم لنا بيد المساعدة من قريب أو من بعيد



 

 

 

 

ف الحمد لله على البدء   فضل اللهفعل ىذا لو لا  لأ ما كنت و شكرا و امتنانا، الحمد لله حبا
 .و الختام

 ىا انا اليوم أىدي نجاحي الى كل من سعى معي لاتمام ىذه المسيرة

الى الذي علمني ان الدنيا كف اح و سلاحيا العلم و المعرفة ،الىمن اجمل اسمو بكل  
 "افتخار الى أعظم و اعز رجل في الكون "ابي الغالي

في صلاتيا و دعائيا ،الى من سيرت الليالي تنير  الى ملاكي في الحياة من ساندتني  
 "دربي الى معنى الحب و الحنان ،الى أروع امرأة في الوجود "أمي الغالية

الجسر المحبة و العطاء مصدر قوتي "أختي حبيبتي " الى من رزقت بيم سندا لي  
 " "اخواني

 "دعاء الى البراعم الصغار "ىديل ،انس،

و ساندني بكل حب في ىذه المسيرة الى كل من  الى كل من كان لو فضل علي  
 .يفرحيم نجاحنا و يحزنيم فشلنا

 .الى كل من كان لو فضل في تعليمي منذ بداية مسيرتي الى نياية

 

 

 فتيحة



 

 

 

 

ىدي ىذا العمل إلى من ساندتني في صلاتيا و دعائيا إلى من سيرت الليالي تنير  أ
 دربي إلى من تشاكني أفراحي و أساتي  

 " في الوجود "أمي الغالية  إلى نبع الحنان إلى أجمل إبتسامة في حياتي إلى أروع إمرأة

 إلى من علمني أن الدنيا كف اح و سلاحيا العلم و المعرفة   

إلى الذي لم يبخل علي بأي شيئ إلى من يسعى لأجل راحتي و نجاحي إلى أعظم و أعز  
  "رجل في الكون "أبي العزيز

أىدي ىذا العمل المتواضع إلى من جاد علي بوقتو و أكرمني بفضلو إلى من إنتظر  
  "ىذه اللحظة ليفتخر بي إلى سندي و شريكي بالحياة "زوجي الغالي إلياس

 قويدر  -إلى إخوتي عبد الق ادر

  "إلى من أعتمد عليو في كل صغيرة و كبيرة أخي الأكبر "محمد

  "شييناز-حياة-إلى أخواتي العزيزات "نورة  

إلى كل من    0202إلى براعم العائلة إلى كل قسم العلوم الإقتصادية و جميع دفعة  
 .كان لو أثر على حياتي و إلى كل من أحبيم ق لبي و نسييم ق لمي سوف اري

 

 سيير



 

 الدلخص:

يػػػػػػػػػػػػتك اسػػػػػػػػػػػػترداـ العلاػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػرفية   دراسػػػػػػػػػػػػة الع  ػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػد     لسر ػػػػػػػػػػػػا    ػػػػػػػػػػػػدا  
 ػػػػػػػػػػػ فيدة مد  سػػػػػػػػػػػ     ػػػػػػػػػػػد د مسػػػػػػػػػػػتو  الدرر ػػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػػ  ير ػػػػػػػػػػػ  فإمػػػػػػػػػػػا اف يقػػػػػػػػػػػوـ ال نػػػػػػػػػػػ  ، اتخػػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػػرار

  الحصػػػػػػػػػػػوؿ عليهػػػػػػػػػػػا أ  أف يقػػػػػػػػػػػوـ  ػػػػػػػػػػػ فيدة لسر اسػػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػػد مسػػػػػػػػػػػتو  معػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػد   ،    ا ا ػػػػػػػػػػػذ  
 عػػػػػػػػػػ  ا عت ػػػػػػػػػػار  اػػػػػػػػػػك ال نػػػػػػػػػػ  فسػػػػػػػػػػتعوف لػػػػػػػػػػدينا العلاػػػػػػػػػػامخة الحا يػػػػػػػػػػة،   ػػػػػػػػػػي سععػػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػ ة الت ػػػػػػػػػػير  ػػػػػػػػػػ  

ائػػػػػػػػػػػد الحاػػػػػػػػػػػك   ػػػػػػػػػػػ ، مت ايػػػػػػػػػػػد ا  الدػػػػػػػػػػػد     الدرر ػػػػػػػػػػػا   يػػػػػػػػػػػ   عػػػػػػػػػػػوف امػػػػػػػػػػػاـ  ػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػا   مػػػػػػػػػػػ  ع
 .متنا ص

علػػػػػػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػػػػػػوؾ  (DEA)  تهػػػػػػػػػػػػػػػػدؼ  ػػػػػػػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػػػػػػػة ا   س  يػػػػػػػػػػػػػػػػ   ريقػػػػػػػػػػػػػػػػة م لػػػػػػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػػػػػػا   
  يو ػػػػػػػػػػػػػػػد معنويػػػػػػػػػػػػػػػة ا صػػػػػػػػػػػػػػػائية   ػػػػػػػػػػػػػػػر ،   منػػػػػػػػػػػػػػػ    التوصػػػػػػػػػػػػػػػ  ا  BEA ،BNA ،CPAالناشػػػػػػػػػػػػػػػ ة الج ائريػػػػػػػػػػػػػػػة

فيو ػػػػػػػػػػػػػد معنويػػػػػػػػػػػػػة  CAR ،SIZE، علػػػػػػػػػػػػػى ععػػػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػ   ROEالعلاػػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػػػػػػى الر يػػػػػػػػػػػػػة 
 يػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػا  اد  كلاايػػػػػػػػػػػة  CAR (0..0)ا صػػػػػػػػػػػائية لعػػػػػػػػػػػ  منه ػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػى الر يػػػػػػػػػػػة،   يو ػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػر ؿ 

 SIZE (0.000-).  يو ػػػػػػػػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػر سػػػػػػػػػػػػػػػػػػال  ؿ  %1..0فػػػػػػػػػػػػػػػػػاف الر يػػػػػػػػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػػػػػػػ داد    %1رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ   
 .%0.000الطلاض  الر ية    %1 ي  ك  ما  اد  اك ال ن    

 الكلمات الدفتاحية:

  (DEA) ريقة م ل  ال يا   الج ائرية، كلاامخة ال نوؾ، القي ة السو ية،  ال نوؾ

Abstract: 

Banking efficiency is used to study the relationship between the inputs and 

outputs of decision-making units. Either the bank increases its inputs within the limits of 

the level of outputs it wishes to obtain, or it increases its outputs at a certain level of 

inputs. If we take into account the size of the bank, we will have volumetric efficiency. It 

reflects the percentage of change between inputs and outputs, where we are faced with 

three cases of return to scale: constant, increasing, or decreasing. 

This study aims to apply the data envelopment method (DEA) to the active 

Algerian banks BEA, BNA, and CPA, and from it it was concluded that there is no 

statistical significance for the effect of banking efficiency on profitability (ROE), in 

contrast to both CAR and SIZE, as there is statistical significance for each of them on 

Profitability, and there is an effect of CAR (0.68), where whenever capital adequacy 

increases by 1%, profitability increases by 0.61%. There is a negative effect for SIZE      



 

9 
 

(-0.005), as every time the size of the bank increases by 1%, profitability decreases by 

0.005%. 

Keywords: 

Algerian banks, bank efficiency, market value, data envelopment method (DEA) 

Résumé : 

 L'efficacité bancaire est utilisée pour étudier la relation entre les intrants et les sorties des 

unités de décision. Soit la banque augmente ses intrants dans les limites du niveau de 

sorties qu'elle souhaite obtenir, soit elle augmente ses sorties à un certain niveau 

d'entrées. Si l'on prend en compte la taille de la banque, on aura une efficacité 

volumétrique. Elle reflète le pourcentage de changement entre les entrées et les sorties, où 

l'on est confronté à trois cas de retour d'échelle : constant, croissant ou décroissant. 

Cette étude vise à appliquer la méthode d'enveloppement des données (DEA) aux 

banques algériennes actives BEA, BNA et CPA, et il en a été conclu qu'il n'y a pas de 

signification statistique pour l'effet de l'efficacité bancaire sur la rentabilité (ROE), en 

revanche à la fois au CAR et à la SIZE, car il y a une signification statistique pour chacun 

d'eux sur la rentabilité, et il y a un effet du CAR (0,68), où chaque fois que l'adéquation 

du capital augmente de 1 %, la rentabilité augmente de 0,61 %. Il existe un effet négatif 

pour la TAILLE (-0,005), selon lequel chaque fois que la taille de la banque augmente de 

1 %, la rentabilité diminue de 0,005 %. 

les mots clés: 

Banques algériennes, efficacité bancaire, valeur marchande, méthode d'enveloppement 

des données (DEA) 
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 تصػػػػػػػػػػػػػادية الحساسػػػػػػػػػػػػػة   كػػػػػػػػػػػػػ  يعػػػػػػػػػػػػػد الق ػػػػػػػػػػػػػاع ال نعػػػػػػػػػػػػػي  رتلػػػػػػػػػػػػػ  معو سػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػ  الق اعػػػػػػػػػػػػػا  ا 
ت ػػػػػػػػػػػػورة  يػػػػػػػػػػػػ  لػ ػػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػػى كا لػػػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػػدة لد تصػػػػػػػػػػػػادفي  االػػػػػػػػػػػػد ؿ،  يػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػ  عنصػػػػػػػػػػػػر أساسػػػػػػػػػػػػي   ا 
عػػػػػػػػػػػوف الحيػػػػػػػػػػػوي فيػػػػػػػػػػػ  لد تصػػػػػػػػػػػاد،  وعت ػػػػػػػػػػػار ال نػػػػػػػػػػػوؾ التااريػػػػػػػػػػػة اأد ار تدػػػػػػػػػػػ  الجا ػػػػػػػػػػػ  العلػػػػػػػػػػػي  الج ئػػػػػػػػػػػي   ا 

ؤسسسػػػػػػػػػػػا  لد اشػػػػػػػػػػػر   تدويػػػػػػػػػػػ  الد تصػػػػػػػػػػػادية  ولتػػػػػػػػػػػا  اللااعػػػػػػػػػػػ  اؤسسسػػػػػػػػػػػا  ا لد ػػػػػػػػػػػة م اشػػػػػػػػػػػرة و الػػػػػػػػػػػذي لػػػػػػػػػػػ  ع 
 ػػػػػػػػػػػػراؼ  ا  الصػػػػػػػػػػػػلة  ػػػػػػػػػػػػا سػػػػػػػػػػػػوامخ الػػػػػػػػػػػػدا لي  أ   فػػػػػػػػػػػػراد، فهػػػػػػػػػػػػذل ال نػػػػػػػػػػػػوؾ لزػػػػػػػػػػػػ  ا ت ػػػػػػػػػػػػاـ كػػػػػػػػػػػػ  ا  كػػػػػػػػػػػػذا ا
 .الخار ي

سلعػػػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػػػوؾ د را مه ػػػػػػػػػػػػػػػا   الحيػػػػػػػػػػػػػػػاة ا  تصػػػػػػػػػػػػػػػادية  ي  لػػػػػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػػػػػ  ال لػػػػػػػػػػػػػػػداف علػػػػػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػػػػػػرار   
 ػػػػػػػػػػو  ػػػػػػػػػػا الدػػػػػػػػػػد را  الداليػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ  ا ت ػػػػػػػػػػا  سو يلاهػػػػػػػػػػا   لستلػػػػػػػػػػ  ا   ػػػػػػػػػػ ة الج ائػػػػػػػػػػر،  يػػػػػػػػػػ  أف  ػػػػػػػػػػدفها 

ا  تصػػػػػػػػػػادية،  فػػػػػػػػػػ  معػػػػػػػػػػايير  سياسػػػػػػػػػػيا  ماليػػػػػػػػػػة لزػػػػػػػػػػددة مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػرؼ الد لػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػذا مػػػػػػػػػػا يسػػػػػػػػػػا ك   رفػػػػػػػػػػا 
لل لػػػػػػػػػػػػػد، فالق ػػػػػػػػػػػػػاع ال نعػػػػػػػػػػػػػي يعتػػػػػػػػػػػػػ  لزػػػػػػػػػػػػػور التعػػػػػػػػػػػػػام   ا  تصػػػػػػػػػػػػػادية  الدسػػػػػػػػػػػػػتو  ا  تصػػػػػػػػػػػػػادي  ا  ت ػػػػػػػػػػػػػاعي

 ي. مػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ ا لعيػػػػػػػػػػػة ا  تصػػػػػػػػػػػادية الػػػػػػػػػػػ  يلع هػػػػػػػػػػػا الق ػػػػػػػػػػػاع سػػػػػػػػػػػوامخ علػػػػػػػػػػػى الدسػػػػػػػػػػػتو  الػػػػػػػػػػػدا لي أ  الخػػػػػػػػػػػار 
ال نعػػػػػػػػػػػػي   الج ائػػػػػػػػػػػػر     ػػػػػػػػػػػػػ  الدنافسػػػػػػػػػػػػة الع ػػػػػػػػػػػػيرة الػػػػػػػػػػػػػ  ي ػػػػػػػػػػػػهد ا  ػػػػػػػػػػػػذا الق ػػػػػػػػػػػػػاع، تحػػػػػػػػػػػػتك علػػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ 
الج ائريػػػػػػػػػػػػػة ا  ت ػػػػػػػػػػػػػاـ قدائهػػػػػػػػػػػػػا  أصػػػػػػػػػػػػػ   ا دامخ ال نعػػػػػػػػػػػػػي  ضػػػػػػػػػػػػػية  سػػػػػػػػػػػػػتراسياية سسػػػػػػػػػػػػػعى ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ    تحقيقهػػػػػػػػػػػػػا 

 ػػػػػػػػػػدي     يػػػػػػػػػػاس ا دامخ، لػػػػػػػػػػذا فقيػػػػػػػػػػاس العلاػػػػػػػػػػامخة ال نعيػػػػػػػػػػة  يعتػػػػػػػػػػ  سقيػػػػػػػػػػيك كلاػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػوؾ مو ػػػػػػػػػػوع مهػػػػػػػػػػك   
مػػػػػػػػػػػػ  ا سػػػػػػػػػػػػالي  الػػػػػػػػػػػػ  سسػػػػػػػػػػػػاعد ال نػػػػػػػػػػػػ    الحلاػػػػػػػػػػػػاظ علػػػػػػػػػػػػى معا تػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػ ؿ معرفػػػػػػػػػػػػة  قػػػػػػػػػػػػاط القػػػػػػػػػػػػوة 

  الضع   لزا لة سصحي  ا لضرافا    الو   الدناس .

العديػػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػػ  ال ػػػػػػػػػػػػرؽ الدعت ػػػػػػػػػػػػدة لقيػػػػػػػػػػػػاس العلاػػػػػػػػػػػػامخة، أ ر  ػػػػػػػػػػػػا  ريقػػػػػػػػػػػػة تحليػػػػػػػػػػػػ     ا عت ػػػػػػػػػػػػاد علػػػػػػػػػػػػى 
(  الػػػػػػػػػػػػػ  سعت ػػػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػػػى ال لرػػػػػػػػػػػػػة الخ يػػػػػػػػػػػػػة كػػػػػػػػػػػػػ داة رفي ػػػػػػػػػػػػػية لقيػػػػػػػػػػػػػاس الو ػػػػػػػػػػػػػدا  DEAيػػػػػػػػػػػػػا   )م لػػػػػػػػػػػػػ  ال 

الدت ا لػػػػػػػػػػػػة،  يػػػػػػػػػػػػ  أتػػػػػػػػػػػػا  ريقػػػػػػػػػػػػة ك يػػػػػػػػػػػػة سسػػػػػػػػػػػػاعد علػػػػػػػػػػػػى سرشػػػػػػػػػػػػيد ع ليػػػػػػػػػػػػا  اتخػػػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػػػرار، ولإ ػػػػػػػػػػػػافة    
 لعلاامخة ال ن . ةسقديم تحلي   سقيك مو وعي

 :ا تي تداشيا ما ك  ما  كر لؽعننا  رح الإشعالية الرئيسية لدراستنا  ذل ك

 ؟على القيمة السوقية  يةككفاءة البنال أثرهو  ما



 مقدمت عامت
 
 

3 
 
 

 :الفرضيات 
  العلاامخة اللانية   الحا ية لل نوؾ لز  الدراسة يو د س اي    مستوفي 
 ك ػػػػػػػػػا  ا  تػػػػػػػػػدامخ   نوكهػػػػػػػػػا الدر عيػػػػػػػػػة لؽعػػػػػػػػػ  لل نػػػػػػػػػوؾ  ػػػػػػػػػير العلاػػػػػػػػػؤسة تحقيػػػػػػػػػ  العلاػػػػػػػػػامخة مػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػ ؿ

 .أف ال نوؾ الخاصة سعت  أكثر كلاامخة م  ال نوؾ الع ومية
 أهمية الدراسة: 

يعتػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػاع الخػػػػػػػػػػػدما  ال نعيػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ  الق اعػػػػػػػػػػػا  الرئيسػػػػػػػػػػػية    ػػػػػػػػػػػ  ا تصػػػػػػػػػػػاد السػػػػػػػػػػػوؽ،  يػػػػػػػػػػػ  
اف معرفػػػػػػػػػػػة مسػػػػػػػػػػػتو  س ػػػػػػػػػػػور أدامخ  كلاػػػػػػػػػػػامخة  ػػػػػػػػػػػذا الق ػػػػػػػػػػػاع يعتػػػػػػػػػػػ  مؤسشػػػػػػػػػػػر مهػػػػػػػػػػػك للحعػػػػػػػػػػػك علػػػػػػػػػػػى متا ػػػػػػػػػػػة 
 صػػػػػػػػػػ  ة الصػػػػػػػػػػناعة الدصػػػػػػػػػػرفية كعػػػػػػػػػػ ، ك ػػػػػػػػػػا أف دراسػػػػػػػػػػة العلاػػػػػػػػػػامخة لػػػػػػػػػػ  العيػػػػػػػػػػة ول ػػػػػػػػػػة ولنسػػػػػػػػػػ ة لوا ػػػػػػػػػػعي 

وؾ ا دامخ الدصػػػػػػػػػػػػػػػػر   اصػػػػػػػػػػػػػػػػة  فيدة  ػػػػػػػػػػػػػػػػدة الدنافسػػػػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػػػػ  السياسػػػػػػػػػػػػػػػة ا  تصػػػػػػػػػػػػػػػػادية   معرفػػػػػػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػػػػػػل
ال نػػػػػػػػػػػػوؾ ا ليػػػػػػػػػػػػة  ال نػػػػػػػػػػػػوؾ ا  ن يػػػػػػػػػػػػة، لشػػػػػػػػػػػػا يسػػػػػػػػػػػػاعد صػػػػػػػػػػػػناع القػػػػػػػػػػػػرار   صػػػػػػػػػػػػيا ة السياسػػػػػػػػػػػػا  الد ئ ػػػػػػػػػػػػة 

 . للق اع الدصر   الدا 
 :أهداؼ الدراسة 

 لر وعة م  ا  داؼ  ذكر منها: ع ل  الدراسة على تحقي 
  الدراسة. تحلي  كلااية   كلاامخة ال نوؾ لز 

   س  يػػػػػػػػػػ  أسػػػػػػػػػػلو  تحليػػػػػػػػػػ  م لػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػا   لقيػػػػػػػػػػاس العلاػػػػػػػػػػامخة اللانيػػػػػػػػػػة لعينػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػوؾ ا
 سن     السوؽ الج ائرية؛ 

  سقػػػػػػػػػػػػدير مسػػػػػػػػػػػػتوفي  العلاػػػػػػػػػػػػامخة لدعرفػػػػػػػػػػػػة ال نػػػػػػػػػػػػوؾ العلاػػػػػػػػػػػػؤسة   ػػػػػػػػػػػػير العلاػػػػػػػػػػػػؤسة   اسػػػػػػػػػػػػت  ؿ الدػػػػػػػػػػػػوارد
 ؛الدتا ة   ؿ فترة الدراسة

  ك   كلاػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػوؾ  عػػػػػػػػػػد تحديػػػػػػػػػػد لزا لػػػػػػػػػة معرفػػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػػك العوامػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػ  شػػػػػػػػػ تا أف سسػػػػػػػػػػا
 أس ا  عدـ العلاامخة.

 :منهجية الدراسة 

 الدراسػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػذل   اعت ػػػػػػػػػػػػد  الدر ػػػػػػػػػػػػوة ا  ػػػػػػػػػػػػداؼ تحقيػػػػػػػػػػػػ    الدراسػػػػػػػػػػػػة اشػػػػػػػػػػػػعالية علػػػػػػػػػػػػى للإ ا ػػػػػػػػػػػػة
 :التا  النحو على التحليلي   الوصلاي الدنهج على
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 مػػػػػػػػػػ  الدت نػػػػػػػػػػاة اللار ػػػػػػػػػػيا  صػػػػػػػػػػحة     ػػػػػػػػػػا  ال حػػػػػػػػػػ   شػػػػػػػػػػعالية علػػػػػػػػػػى للإ ا ػػػػػػػػػػة الوصػػػػػػػػػػلاي الدػػػػػػػػػػنهج اعت ػػػػػػػػػػاد  
 ال ػػػػػػػػػػػػػرؽ    التقنيػػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػػ لحا  لستلػػػػػػػػػػػػػ   تعريػػػػػػػػػػػػػ    نػػػػػػػػػػػػػا  يػػػػػػػػػػػػػ  النظػػػػػػػػػػػػػري الإ ػػػػػػػػػػػػػار ل نػػػػػػػػػػػػػامخ     ػػػػػػػػػػػػػ 

 ا عت ػػػػػػػػػػػػاد  ػػػػػػػػػػػػ ؿ مػػػػػػػػػػػػ  الدو ػػػػػػػػػػػػوع، تحليػػػػػػػػػػػػ    ك سػػػػػػػػػػػػاس  اسػػػػػػػػػػػػتع الذا الدع يػػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػػذل لزتػػػػػػػػػػػػو  لتو ػػػػػػػػػػػػي 
 .الدو وع تخص ال  العل ية  ا  ا  الدرا ا على

الدراسػػػػػػػػػػػػػػػػػة الت  يقيػػػػػػػػػػػػػػػػػة   تحليػػػػػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػػػػػػير كلاػػػػػػػػػػػػػػػػػامخة   نػػػػػػػػػػػػػػػػامخ   التحليلػػػػػػػػػػػػػػػػػي الدػػػػػػػػػػػػػػػػػنهج اسػػػػػػػػػػػػػػػػترداـ    
     ػػػػػػػػػػػار  تػػػػػػػػػػػائج س  يػػػػػػػػػػػ   ريقػػػػػػػػػػػة تحليػػػػػػػػػػػ  م لػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػا  ال نػػػػػػػػػػػوؾ علػػػػػػػػػػػى القي ػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػو ية لل ؤسسسػػػػػػػػػػػا  

 .BEA ،BNA ،CPAلل نوؾ 

 :حدود الدراسة 

كلاػػػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ علػػػػػػػػػػػػػى   التػػػػػػػػػػػػػ  يرا  الػػػػػػػػػػػػػ  تحػػػػػػػػػػػػػد ها صػػػػػػػػػػػػػر  الدراسػػػػػػػػػػػػػة   الج ائػػػػػػػػػػػػػر  صػػػػػػػػػػػػػد ا ػػػػػػػػػػػػػرا  
القػػػػػػػػػػػػػوائك أمػػػػػػػػػػػػػا ولنسػػػػػػػػػػػػػ ة للإ ػػػػػػػػػػػػػار ال مػػػػػػػػػػػػػا  سسػػػػػػػػػػػػػتدعي الدراسػػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػػذ القي ػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػو ية لل ؤسسسػػػػػػػػػػػػػا ، 

 .0202-0212.  ؿ اللاترة BEA ،BNA ،CPAالدالية لل نوؾ 

 :لزتوى الدراسة 

 صػػػػػػػػػػػػػػػػد الإلدػػػػػػػػػػػػػػػػاـ ولجوا ػػػػػػػػػػػػػػػػ  الرئيسػػػػػػػػػػػػػػػػية لل حػػػػػػػػػػػػػػػػ    الإ ا ػػػػػػػػػػػػػػػػة عػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا شػػػػػػػػػػػػػػػػعالية الد ر  ػػػػػػػػػػػػػػػػة   ا ت ػػػػػػػػػػػػػػػػار 
 كالتا :  اللار يا  الدو وعة   سقسيك ال ح  ا  فصل 

  الاطػػػػػػػػػػػػػار النظػػػػػػػػػػػػػري لكفػػػػػػػػػػػػػاءة البنػػػػػػػػػػػػػوؾ و القيمػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػوقية ا  ؿ  ظػػػػػػػػػػػػػري الدعنػػػػػػػػػػػػػوف     اللاصػػػػػػػػػػػػػ 
 سض       م ا  :

 الدبحث الأوؿ: كفاءة البنوؾ 

 الدبحث الثاني: تأثير كفاءة البنوؾ على القيمة السوقية 

 الدبحث الثالث: الدراسات السابقة 

  سض       م ا  : "تحليلية و القياسية الدراسة ال   اللاص  الثا  س  يقي الدعنوف  ػ
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-2691الدبحػػػػػػػػػػػث الأوؿ: تطػػػػػػػػػػػور النظػػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػػرفي في ظػػػػػػػػػػػل الإصػػػػػػػػػػػلاحات الدصػػػػػػػػػػػرفية 
1212 

  BEA, CPA, BNAلبنوؾ لالدبحث الثاني: قياس الكفاءة الدصرفية 

قياسػػػػػػػػية لأثػػػػػػػػر الكفػػػػػػػػاءة الدصػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػى القيمػػػػػػػػة السػػػػػػػػوقية الدراسػػػػػػػػة الالدبحػػػػػػػػث الثالػػػػػػػػث: 
 CPA وBEA،BNA ؾو للبن
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 تدهيد: 

سن ػػػػػػػػػػػا ألعيػػػػػػػػػػػة العلاػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػرفية مػػػػػػػػػػػ  ارس ػػػػػػػػػػػػاط كلاػػػػػػػػػػػامخة الق ػػػػػػػػػػػاع الدصػػػػػػػػػػػر  و  تصػػػػػػػػػػػاد  ا تا يتػػػػػػػػػػػػ ، 
 عػػػػػػػػػ  تحػػػػػػػػػري مسػػػػػػػػػػتوفي  العلاػػػػػػػػػامخة لػػػػػػػػػد  ال نػػػػػػػػػوؾ    ايػػػػػػػػػػة ا لعيػػػػػػػػػة كػػػػػػػػػوف الق ػػػػػػػػػاع الدصػػػػػػػػػػر  ا مػػػػػػػػػر الػػػػػػػػػذي 

 ػػػػػػػػػػػػو ا كثػػػػػػػػػػػػر  ساسػػػػػػػػػػػػية  ػػػػػػػػػػػػ  الق اعػػػػػػػػػػػػا  ا  تصػػػػػػػػػػػػادية ا  ػػػػػػػػػػػػر ، فتحسػػػػػػػػػػػػ  الصػػػػػػػػػػػػناعة الدصػػػػػػػػػػػػرفية   أي 
 لػػػػػػػػػػػد يعت ػػػػػػػػػػػد ولدر ػػػػػػػػػػػة ا    علػػػػػػػػػػػى تحديػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػد  كلاػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػوؾ   اسػػػػػػػػػػػترداـ الدػػػػػػػػػػػوارد الداليػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػير 

 تعالي    سوليد ا روح،   القي ة السو ية لل ن .الدالية،  مد  سقلي  ال

 مػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػذا الدن لػػػػػػػػػػػ    سقسػػػػػػػػػػػيك  ػػػػػػػػػػػذا اللاصػػػػػػػػػػػ  ا   ػػػػػػػػػػػ   م ا ػػػػػػػػػػػ   كػػػػػػػػػػػ  م حػػػػػػػػػػػ    سقسػػػػػػػػػػػي   
 ا      م ال  كالتا :

 الدبحث الأوؿ: كفاءة البنوؾ 

 الدبحث الثاني: تأثير كفاءة البنوؾ على القيمة السوقية 

 الدبحث الثالث: الدراسات السابقة 
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 كفاءة البنوؾ الدبحث الأوؿ:  

لدلاهػػػػػػػػػػػػوـ كلاػػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػػوؾ أ عػػػػػػػػػػػػاد أ ػػػػػػػػػػػػر  ل سػػػػػػػػػػػػترداـ ا مثػػػػػػػػػػػػ  لل ػػػػػػػػػػػػوارد، ألعهػػػػػػػػػػػػا  اػػػػػػػػػػػػك الجهػػػػػػػػػػػػا  
الدصػػػػػػػػػػػر ،   يعػػػػػػػػػػػ  الو ػػػػػػػػػػػدا  الدصػػػػػػػػػػػرفية   كلاػػػػػػػػػػػامخة ا دامخ العػػػػػػػػػػػاـ لل نػػػػػػػػػػػ ،  سركػػػػػػػػػػػ  معظػػػػػػػػػػػك دراسػػػػػػػػػػػا  كلاػػػػػػػػػػػامخة 
ال نػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػى سقيػػػػػػػػػػػيك كلاػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػ    سػػػػػػػػػػػياؽ سعػػػػػػػػػػػالي  الت ػػػػػػػػػػػ ي   دراسػػػػػػػػػػػة كلاػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػ    سػػػػػػػػػػػياؽ 

ملاهػػػػػػػػػػػػػػوـ العلاػػػػػػػػػػػػػػامخة ا  تصػػػػػػػػػػػػػػادية أيض ػػػػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػػػػوؾ مػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ  يػػػػػػػػػػػػػػاس ر يػػػػػػػػػػػػػػة ال نػػػػػػػػػػػػػػ .  ين  ػػػػػػػػػػػػػػ  
 التعنولو يا أ  ا سعار لعلاامخة ال نوؾ. 

I.  مفهوـ كفاءة البنوؾ و أهم أنواعها  

سسػػػػػػػػػػػػػػهك الدصػػػػػػػػػػػػػػارؼ اسػػػػػػػػػػػػػػهاما ك ػػػػػػػػػػػػػػيرا    الن ػػػػػػػػػػػػػػاط ا  تصػػػػػػػػػػػػػػادي    اتػػػػػػػػػػػػػػا تدثػػػػػػػػػػػػػػ  القنػػػػػػػػػػػػػػاة الرئيسػػػػػػػػػػػػػػػة 
 ػػػػػػػػػػػة النظػػػػػػػػػػػاـ الدػػػػػػػػػػػا  كعػػػػػػػػػػػ ،  مػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػ  لتػػػػػػػػػػػدف  ر أدامخ النظػػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػػر  مػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػ  سع يػػػػػػػػػػػ  فعاليػػػػػػػػػػػة  مر  

 لػػػػػػػػػػػػ  سسػػػػػػػػػػػػعى الدصػػػػػػػػػػػػارؼ ا   لػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػ  الإصػػػػػػػػػػػػ  ا   ػػػػػػػػػػػػدفها رفػػػػػػػػػػػػػا القيػػػػػػػػػػػػود عػػػػػػػػػػػػ  النظػػػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػػػػر  
 ت ػػػػػػػػػػػرؽ مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ  ػػػػػػػػػػذا الد لػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػوؼ  تحسػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػوؾ  س ػػػػػػػػػػػايا الد ارسػػػػػػػػػػا  التنافسػػػػػػػػػػػية، 

 لدلاهوـ كلاامخة ال نوؾ   أ ك أ واعها.

1.I   كفاءة البنوؾتعريف 

ملاهػػػػػػػػػػػوـ كلاػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػوؾ لغػػػػػػػػػػػ  التعػػػػػػػػػػػرؼ أ   علػػػػػػػػػػػى العلاػػػػػػػػػػػامخة، فهػػػػػػػػػػػي  النسػػػػػػػػػػػ ة   ػػػػػػػػػػػ  التعػػػػػػػػػػػرؼ ا  
الػػػػػػػػػػػػػ  سعػػػػػػػػػػػػػوف فيهػػػػػػػػػػػػػا الدرر ػػػػػػػػػػػػػا  أكػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػػد   ، فعل ػػػػػػػػػػػػػا ارسلاعػػػػػػػػػػػػػ  سلػػػػػػػػػػػػػ  النسػػػػػػػػػػػػػ ة ارسلاعػػػػػػػػػػػػػ  

 . 42p  ,0222 (Daftالعلاامخة )

 ػػػػػػػػػػػد الدقػػػػػػػػػػػايي  الداليػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػ  سسػػػػػػػػػػػتردـ لتقػػػػػػػػػػػويم ا   ػػػػػػػػػػػ ة  لؽعػػػػػػػػػػػ  سعريلاهػػػػػػػػػػػا أيضػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػى أتػػػػػػػػػػػا أ
  ,141p ,0221 (Dcock & Ross) .  ؿ الدوارد الدتا ةالدا لية  كيلاية است

  لؽعػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػا سعريػػػػػػػػػ  لزػػػػػػػػػدد لدلاهػػػػػػػػػوـ كلاػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػوؾ،    أ ػػػػػػػػػ  لؽعننػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػذل التعػػػػػػػػػاري    ا ػػػػػػػػػار 
 لزدد كالتا :

  ف ملاهػػػػػػػػػػػػػػػػوـ كلاػػػػػػػػػػػػػػػػامخة الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػػرفية   لؼتلػػػػػػػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػػػػػػ  ملاهػػػػػػػػػػػػػػػػوـ الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػػا  ا  تصػػػػػػػػػػػػػػػػادية 
ا  ػػػػػػػػػػػر ،  اصػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ   يػػػػػػػػػػػ  الد ػػػػػػػػػػػدأ أ  الدعػػػػػػػػػػػ ،  الػػػػػػػػػػػذي يعػػػػػػػػػػػ    ا سػػػػػػػػػػػاس ا سػػػػػػػػػػػترداـ ا مثػػػػػػػػػػػ  
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لل ػػػػػػػػػػػوارد مػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػ  الدؤسسسػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػرفية، أ  تحقيػػػػػػػػػػػػ  أ صػػػػػػػػػػػى   تػػػػػػػػػػػػا  مػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػوارد الدتا ػػػػػػػػػػػػة لػػػػػػػػػػػػد  
امخة   الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػرفية. سػػػػػػػػػػػػػػوفير لسر ػػػػػػػػػػػػػػػا  معينػػػػػػػػػػػػػػػة الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػرفية. أ  تحقيػػػػػػػػػػػػػػػ  العلاػػػػػػػػػػػػػػ

ق ػػػػػػػػػ  سعللاػػػػػػػػػة لشعنػػػػػػػػػة. عػػػػػػػػػ  ة علػػػػػػػػػى  لػػػػػػػػػ ، ست ثػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػ    ا تيػػػػػػػػػار أر ػػػػػػػػػص لر وعػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػ  
 لػػػػػػػػػػذل  لؽعػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػوؿ أف ال نػػػػػػػػػػوؾ الػػػػػػػػػػ  ست تػػػػػػػػػػا  ،الدػػػػػػػػػػوارد لتػػػػػػػػػػوفير أكػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػدر مػػػػػػػػػػ  الخػػػػػػػػػػدما  الداليػػػػػػػػػػة

 ػػػػػػػػػػػػػا   الدت ػػػػػػػػػػػػػيرا  الدرس  ػػػػػػػػػػػػػة ولعلاػػػػػػػػػػػػػامخة أ  الترصػػػػػػػػػػػػػص الدصػػػػػػػػػػػػػر   ػػػػػػػػػػػػػادرة علػػػػػػػػػػػػػى موا هػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػذل الدعو 
 (.2، ص0211)ع د مو ل،  . ت يرا  ا سعار   فيدة الدنافسة   السوؽ الدصرفية

   ػػػػػػػػػػػػي ع  ػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػد    ال نػػػػػػػػػػػػ   لسر اتهػػػػػػػػػػػػا  يػػػػػػػػػػػػ    ا  اد  الدرر ػػػػػػػػػػػػا  وسػػػػػػػػػػػػترداـ  لاػػػػػػػػػػػػ 
القػػػػػػػػػػػدر مػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػد   ، أ  تحقيػػػػػػػػػػػ   لاػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػدر مػػػػػػػػػػػ  الدرر ػػػػػػػػػػػا  وسػػػػػػػػػػػترداـ مػػػػػػػػػػػد    أ ػػػػػػػػػػػ ، 

. ) ػػػػػػػػػػػارؽ رر ػػػػػػػػػػػا  ق ػػػػػػػػػػػ  فا ػػػػػػػػػػػد لشعػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػد    دؿ  لػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػى العلاػػػػػػػػػػػامخةأ    سقػػػػػػػػػػػديم الد
 (22،ص 0222  ، 

  لدلاهػػػػػػػػػػػػوـ كلاػػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػػ  أ عػػػػػػػػػػػػاد أ ػػػػػػػػػػػػر      ا ػػػػػػػػػػػػ  ا سػػػػػػػػػػػػت  ؿ ا مثػػػػػػػػػػػػ  لل ػػػػػػػػػػػػوارد، ألعهػػػػػػػػػػػػا  اػػػػػػػػػػػػك 
 الجهػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر ،   يعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الو ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرفية،  ا تصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػادفي  الو ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرفية

ا  ػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػوؿ كلاػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػى سقيػػػػػػػػػػيك كلاػػػػػػػػػػػامخة  سركػػػػػػػػػػ   ا تصػػػػػػػػػػادفي  الجهػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػر  كعػػػػػػػػػػ .
ال نػػػػػػػػػػ      ػػػػػػػػػػار سعػػػػػػػػػػالي  س ػػػػػػػػػػ ي  ال نػػػػػػػػػػ   دراسػػػػػػػػػػة كلاػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػ      ػػػػػػػػػػار ر يػػػػػػػػػػة ال نػػػػػػػػػػ . ي  ػػػػػػػػػػ  
 .علػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػوؾ مػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ  يػػػػػػػػػػػاس العلاػػػػػػػػػػػامخة اللانيػػػػػػػػػػػة أ  العلاػػػػػػػػػػػامخة السػػػػػػػػػػػعرية ل نػػػػػػػػػػػ  أ   نػػػػػػػػػػػوؾ معينػػػػػػػػػػػة

 (.17، ص 0224) ري ي، 

 (11-12، ص0224: ) ارؽ ع د الله، ي  ست ث  ألعية العلاامخة الدصرفية في ا يل

وسػػػػػػػػػػػػتث ار ا مػػػػػػػػػػػػواؿ الدتا ػػػػػػػػػػػػة لػػػػػػػػػػػػد  ال نػػػػػػػػػػػػ  لؽعػػػػػػػػػػػػ  ا لتػػػػػػػػػػػػ اـ  عػػػػػػػػػػػػدؿ كلاايػػػػػػػػػػػػة مناسػػػػػػػػػػػػ  لتانػػػػػػػػػػػػ   -
الدرػػػػػػػػػػػػػػػا ر  كػػػػػػػػػػػػػػػذا سػػػػػػػػػػػػػػػوفر معػػػػػػػػػػػػػػػدؿ مناسػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػ  رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػاؿ يقلػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػ  الدرػػػػػػػػػػػػػػػا ر الدتعلقػػػػػػػػػػػػػػػة 

 و ستث ارا  ا كثر ر ية.

النقديػػػػػػػػػػػة    الػػػػػػػػػػػترلص يػػػػػػػػػػػؤسدي ا لتػػػػػػػػػػػ اـ  عػػػػػػػػػػػايير الإ ػػػػػػػػػػػراض الػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػع  مػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػل ا   -
 م  القر ض الدتعثرة ال  سؤس ر على  ودة ا صوؿ  الر ية.
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اسػػػػػػػػػػترداـ ا مػػػػػػػػػػواؿ الدتا ػػػػػػػػػػة لػػػػػػػػػػد  ال نػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػ   ريػػػػػػػػػػ  ال حػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػ  فػػػػػػػػػػرص اسػػػػػػػػػػتث ار  ديػػػػػػػػػػدة  -
لػقػػػػػػػػػػػػ  أروح أكػػػػػػػػػػػػ   تعللاػػػػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػػػػ   س ػػػػػػػػػػػػاع  سػػػػػػػػػػػػتراسياية التنويػػػػػػػػػػػػا   الإسػػػػػػػػػػػػتث ار،   لػػػػػػػػػػػػ  لتو يػػػػػػػػػػػػا 

    ير ا على ال ن .لسا ر الإستث ار  التقلي  م   دتها 

يػػػػػػػػػػػؤسدي ارسلاػػػػػػػػػػػاع معػػػػػػػػػػػد   العلاػػػػػػػػػػػامخة       ػػػػػػػػػػػود  دارة كلاػػػػػػػػػػػؤسة،  ف  ػػػػػػػػػػػذل ا  ػػػػػػػػػػػيرة سع ػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػى  -
 تخلايض مصاري  الت  ي ، لشا يع   على رفا صا  الد   لل ن .

 ف  ػػػػػػػػػػػػػا العناصػػػػػػػػػػػػػر السػػػػػػػػػػػػػا قة الػػػػػػػػػػػػػذكر  نظومػػػػػػػػػػػػػة  نعيػػػػػػػػػػػػػة  ا ػػػػػػػػػػػػػدة، يػػػػػػػػػػػػػؤسدي    النػػػػػػػػػػػػػاسج ا ساسػػػػػػػػػػػػػي  -
مػػػػػػػػػ  العائػػػػػػػػػد،   ػػػػػػػػػو ر  ػػػػػػػػػذا ا مػػػػػػػػػر  ػػػػػػػػػو سو يػػػػػػػػػ  مصػػػػػػػػػادر للعلاػػػػػػػػػامخة   ػػػػػػػػػو تحقيػػػػػػػػػ  معػػػػػػػػػد   عاليػػػػػػػػػة 

ا الدثلػػػػػػػػػػػػػى، لشػػػػػػػػػػػػػػا يػػػػػػػػػػػػػػؤسدي    رفػػػػػػػػػػػػػا معػػػػػػػػػػػػػػد   الر يػػػػػػػػػػػػػة  الإ قػػػػػػػػػػػػػػامخ علػػػػػػػػػػػػػػى ēا مػػػػػػػػػػػػػواؿ    اسػػػػػػػػػػػػػػترداما
 معد   كافية م  السيولة،   ذا ما لغع  ال ن  أكثر كلاامخة.

تخلاػػػػػػػػػػػيض سعللاػػػػػػػػػػػة الخػػػػػػػػػػػدما  الدقدمػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػا ا  تلاػػػػػػػػػػػػاظ  ػػػػػػػػػػػودة مرسلاعػػػػػػػػػػػة، لشػػػػػػػػػػػا يػػػػػػػػػػػؤسدي    تحقيػػػػػػػػػػػػ   -
ليػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػ  الن ػػػػػػػػػػػػػو    اػػػػػػػػػػػػػك الودائػػػػػػػػػػػػػا،  الػػػػػػػػػػػػػذي  ػػػػػػػػػػػػػد رل يػػػػػػػػػػػػػوفر مصػػػػػػػػػػػػػادر  ديػػػػػػػػػػػػػدة معػػػػػػػػػػػػػد   عا

للأمػػػػػػػػػػػواؿ، سسػػػػػػػػػػػاعد علػػػػػػػػػػػى تدويػػػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػػػتث ارا  أ ػػػػػػػػػػػر  سولػػػػػػػػػػػد أروح   ػػػػػػػػػػػافية  سعػػػػػػػػػػػ   الدركػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػا  
 لل ن . 

2.I   كفاءة البنوؾأنواع 

 الػػػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػػػيتك  ،أر عػػػػػػػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػػػػػػػواع أساسػػػػػػػػػػػػػػػيةلؽعػػػػػػػػػػػػػػ  تحديػػػػػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػػػػػر  أ ػػػػػػػػػػػػػػػواع العلاػػػػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػػػػرفية   
 :النحو الآتيسو يحها على 

1.2.I الكفاءة الانتاجية 

العليػػػػػػػػػػػة للتعػػػػػػػػػػػالي ، ك ػػػػػػػػػػػا لؽعػػػػػػػػػػػ  سعريلاهػػػػػػػػػػػا قتػػػػػػػػػػػا الع  ػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػ  ك يػػػػػػػػػػػة أ   ػػػػػػػػػػػا يعػػػػػػػػػػػرؼ ولعلاػػػػػػػػػػػامخة 
الدػػػػػػػػػػػوارد الدسػػػػػػػػػػػتردمة   الع ليػػػػػػػػػػػة الإ تا يػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػ  النػػػػػػػػػػػاسج مػػػػػػػػػػػ  سلػػػػػػػػػػػػ  الع ليػػػػػػػػػػػة،  يػػػػػػػػػػػ  سرفػػػػػػػػػػػا العلاػػػػػػػػػػػػامخة 

 ػػػػػػػػػػػارؽ، فلػػػػػػػػػػػي   سػػػػػػػػػػػػ ، )الحػػػػػػػػػػػا  .الإ تا يػػػػػػػػػػػة كل ػػػػػػػػػػػا ارسلاعػػػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػػػ ة النػػػػػػػػػػػاسج    الدسػػػػػػػػػػػتردـ مػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػوارد
 (020، ص0222

 Efficiencyعنصػػػػػػػػػػػػػػػػػػري  لعػػػػػػػػػػػػػػػػػػا  العلاػػػػػػػػػػػػػػػػػػامخة التقنيػػػػػػػػػػػػػػػػػػة  أ   العلاػػػػػػػػػػػػػػػػػػامخة ا  تا يػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ستػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ل  مػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
Technical . 
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  ػػػػػػػػػػػي  ػػػػػػػػػػػدرة الدؤسسسػػػػػػػػػػػة الدصػػػػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػػػػى   تػػػػػػػػػػػا  مسػػػػػػػػػػػتو  معػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ  الدرر ػػػػػػػػػػػا  أ  الدنتاػػػػػػػػػػػا ، 
ق ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ك يػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوارد )الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد   ( مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا افػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتراض   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا  العامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  

 (.Ogundari.k,2006, p423)التعنولو ي

 Allocative  العنصػػػػػػػػػػػػر الثػػػػػػػػػػػػا  يت ثػػػػػػػػػػػػ     العلاػػػػػػػػػػػػامخة الترصيصػػػػػػػػػػػػية   أ   ػػػػػػػػػػػػا يعػػػػػػػػػػػػرؼ   

Efficiency. 

ديلػػػػػػة لذػػػػػا، مػػػػػػا التو يػػػػػػا ا مثػػػػػ  لل ػػػػػوارد علػػػػػػى لستلػػػػػ  ا سػػػػػترداما  ال  ػػػػػا  ل ريقػػػػػة الػػػػػػ  يػػػػػتكا   ػػػػػي 
مػػػػػػػ   هتػػػػػػػ  لستللاتػػػػػػػ ، مػػػػػػػ   لؽعػػػػػػػ   سػػػػػػػا   ػػػػػػػذي  الدعػػػػػػػو   ا  ػػػػػػػذ  عػػػػػػػ  ا عت ػػػػػػػار سعػػػػػػػالي  اسػػػػػػػتردامها 

 (Caves, Richard,& All, 1990, p1) . هة تخلايض الدد     م   هة  فيدة الدرر ا 

2.2.I  الكفاءة-X- (X-Efficency) 

العلاػػػػػػػػػػػػػػامخة الت ػػػػػػػػػػػػػػ يلية  نسػػػػػػػػػػػػػػ ة الحػػػػػػػػػػػػػػد ا د  للتعػػػػػػػػػػػػػػالي  الػػػػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػػػػاف مػػػػػػػػػػػػػػ  الد عػػػػػػػػػػػػػػ    لاا هػػػػػػػػػػػػػػا أ  
 .لإ تا   اك منتو  ما    التعالي  اللاعلية

العلاػػػػػػػػػػػػػػػػػامخة الت ػػػػػػػػػػػػػػػػػ يلية قتػػػػػػػػػػػػػػػػػا العلاػػػػػػػػػػػػػػػػػامخة   اسػػػػػػػػػػػػػػػػػترداـ الدػػػػػػػػػػػػػػػػػد     يػػػػػػػػػػػػػػػػػ  سع ػػػػػػػػػػػػػػػػػ   سعػػػػػػػػػػػػػػػػػرؼ 
اػػػػػػػػػػػػػػا  العلاػػػػػػػػػػػػػػامخة الت ػػػػػػػػػػػػػػ يلية علػػػػػػػػػػػػػػى سقليػػػػػػػػػػػػػػ  الذػػػػػػػػػػػػػػدر   الدػػػػػػػػػػػػػػوارد  سعظػػػػػػػػػػػػػػيك  ػػػػػػػػػػػػػػدراتها،  ػػػػػػػػػػػػػػدؼ سقػػػػػػػػػػػػػػديم منت

   دما  عالية الجودة للع  مخ.

تهػػػػػػػػػػػتك العلاػػػػػػػػػػػامخة الت ػػػػػػػػػػػ يلية ولحػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػ  اللاا ػػػػػػػػػػػد  سقليػػػػػػػػػػػ  ع ليػػػػػػػػػػػا  ا سػػػػػػػػػػػراؼ   الدػػػػػػػػػػػوارد الداليػػػػػػػػػػػة    
سسػػػػػػػػػػػػػتن ؼ أروح الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػة، ك ػػػػػػػػػػػػػا سركػػػػػػػػػػػػػ  العلاػػػػػػػػػػػػػامخة الت ػػػػػػػػػػػػػ يلية علػػػػػػػػػػػػػى سصػػػػػػػػػػػػػ يك   ػػػػػػػػػػػػػرامخا  الع ػػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػػ  

 (Robert ,T,1995,p6الجديدة ال  سع   على تحس  الجودة  ا  تا ية. )

3.2.I كفاءة وفورات الحجم  

 ػػػػػػػػػػػػي سلػػػػػػػػػػػػ  ا روح النانػػػػػػػػػػػػة عػػػػػػػػػػػػ  ا لطلاػػػػػػػػػػػػاض   سعػػػػػػػػػػػػالي  الإ تػػػػػػػػػػػػا ،  تياػػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػػ فيدة  التوسػػػػػػػػػػػػا 
   الد ر ع.
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سعتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   فػػػػػػػػػػػػػػػػػػػورا  الحاػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك عوامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   فيدة ا روح   الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة الدصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرفية،  ف 
تهػػػػػػػػػػػا يػػػػػػػػػػػؤسدي لخلاػػػػػػػػػػػض التعػػػػػػػػػػػالي ،   لػػػػػػػػػػػ   تو يػػػػػػػػػػػا التعػػػػػػػػػػػالي  الثا تػػػػػػػػػػػة  ع لياالتوسػػػػػػػػػػػا    اػػػػػػػػػػػك الدؤسسسػػػػػػػػػػػة 

 على  اعدة أ سا.

  معػػػػػػػػػػػػاف الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػة س يػػػػػػػػػػػػير  يػػػػػػػػػػػػػا عناصػػػػػػػػػػػػػر الإ تػػػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػػػػ  سسػػػػػػػػػػػػػتع لها،  عػػػػػػػػػػػػ  أتػػػػػػػػػػػػػا سسػػػػػػػػػػػػػت يا 
لإ تا يػػػػػػػػػػػػة،   ػػػػػػػػػػػػذل  ست ػػػػػػػػػػػػير سعػػػػػػػػػػػػالي  الإ تػػػػػػػػػػػػا    ا  ػػػػػػػػػػػػ  ال ويػػػػػػػػػػػػ ، لشػػػػػػػػػػػػا يػػػػػػػػػػػػؤسدي     فيدة  فيدة  ا تهػػػػػػػػػػػػا ا

 اػػػػػػػػػػػػك الدؤسسسػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػع  أكػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػ فيدة   عناصػػػػػػػػػػػػر الإ تػػػػػػػػػػػػا  الدسػػػػػػػػػػػػتردمة،   ػػػػػػػػػػػػذا مػػػػػػػػػػػػا يسػػػػػػػػػػػػػ ى 
 م دأ  لة الحاك أ   فورا  الحاك ."

ذي س لػػػػػػ  فهػػػػػػذل الػػػػػػ فيدة سعػػػػػػوف    سػػػػػػت رار    أف س ػػػػػػدأ   التنػػػػػػا ص عنػػػػػػد  ػػػػػػد معػػػػػػ    ػػػػػػو الحػػػػػػد الػػػػػػ
 (Xiaoqing Fu & Shelagh Heffernan,2006,p04) .عندل الدؤسسسة الحاك ا مث 

4.2.I وفورات النطاؽ  

ل  ػػػػػػػػػػػػػػتراض،  ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ اشػػػػػػػػػػػػػػتداد الدنافسػػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػػ  الداليػػػػػػػػػػػػػػة  سو هػػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػػوؾ ولػػػػػػػػػػػػػػد وؿ للأسػػػػػػػػػػػػػػواؽ
ال نػػػػػػػػػػػػػػػوؾ  الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػػػػػػػة لجػػػػػػػػػػػػػػػذ   دائػػػػػػػػػػػػػػػا الع ػػػػػػػػػػػػػػػ مخ، سو هػػػػػػػػػػػػػػػ  أ لػػػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػػػوؾ    التوسػػػػػػػػػػػػػػػا   

  لاضػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػذا التنػػػػػػػػػػػوع  سقػػػػػػػػػػػديم  ػػػػػػػػػػػدما   ديػػػػػػػػػػػدة  ػػػػػػػػػػػير سقليديػػػػػػػػػػػة، منتااتهػػػػػػػػػػػا  تنويػػػػػػػػػػػا  افظاتهػػػػػػػػػػػا الداليػػػػػػػػػػػة 
ي ، مػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػ ؿ أي ا د ػػػػػػػػػػػػػار   التعػػػػػػػػػػػػػال "اسػػػػػػػػػػػػػت اع  تحقيػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػا يسػػػػػػػػػػػػػ ى  ػػػػػػػػػػػػػػػ   فػػػػػػػػػػػػػورا  الن ػػػػػػػػػػػػػاؽ

اسػػػػػػػػػػػترداـ  لاػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػد    لإ تػػػػػػػػػػػا  عػػػػػػػػػػػدة ألظػػػػػػػػػػػاط مػػػػػػػػػػػ  الدنتاػػػػػػػػػػػا ، فػػػػػػػػػػػي ع  أف يسػػػػػػػػػػػتلايد ال نػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ  
التوسػػػػػػػػػػػػػا   القيػػػػػػػػػػػػػاـ  ن ػػػػػػػػػػػػػا ا   ديػػػػػػػػػػػػػدة سػػػػػػػػػػػػػرس   ق  ػػػػػػػػػػػػػ ت  الحاليػػػػػػػػػػػػػة،   ػػػػػػػػػػػػػا أ ػػػػػػػػػػػػػ  لؽلػػػػػػػػػػػػػ  ع ليػػػػػػػػػػػػػا ا د ا  
 الخػػػػػػػػػ ا ،  الػػػػػػػػػ  تدثػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػد    لزوريػػػػػػػػػة    ػػػػػػػػػ  دائػػػػػػػػػرة الع ػػػػػػػػػ  الجديػػػػػػػػػدة،   عللاػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػ  أف ي ػػػػػػػػػدأ 

ا   الجديػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػ  الصػػػػػػػػػلار، ينػػػػػػػػػتج مػػػػػػػػػ  مثػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػذا الت ػػػػػػػػػع    دائػػػػػػػػػرة الع ػػػػػػػػػ  العثػػػػػػػػػير مػػػػػػػػػ  الإ تعػػػػػػػػػار   ػػػػػػػػػ
  . لؽع  أف يعوف مصدرا  مه ا  للر  

II.  على الكفاءة البنكيةالعوامل الدؤثرة  

لؽعػػػػػػػػػػػػػ  سقسػػػػػػػػػػػػػيك  ػػػػػػػػػػػػػذل العوامػػػػػػػػػػػػػ  ا  عوامػػػػػػػػػػػػػ  دا ليػػػػػػػػػػػػػة   أ ػػػػػػػػػػػػػر   ار يػػػػػػػػػػػػػة كالتػػػػػػػػػػػػػا : ) ػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػا ة، 
 (24،ص0212
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 :العوامل الداخلية 

 ستعػػػػػػػػػػوف  ػػػػػػػػػػػذل العوامػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػ  السياسػػػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػػػة  الإداريػػػػػػػػػػػة الدت عػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػ ، 
 ال نوؾ    اك الن اط ا  تصادي  ال  سعت د على در ة الدنافسة    ال نوؾ كلاامخة

 ػػػػػػػػػػػػػذل العوامػػػػػػػػػػػػػ   يعهػػػػػػػػػػػػػا ستعلػػػػػػػػػػػػػػ  ولسػػػػػػػػػػػػػيولة  التركػػػػػػػػػػػػػ ، العائػػػػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػػػى  قػػػػػػػػػػػػػوؽ الدلعيػػػػػػػػػػػػػػة 
 . العائد على الإستث ار  كذل   اك الدو ودا 

 :العوامل الخارجية 

  ػػػػػػػػػػػػػػػي العوامػػػػػػػػػػػػػػػ  الدتعلقػػػػػػػػػػػػػػػة ولسياسػػػػػػػػػػػػػػػا  الخار يػػػػػػػػػػػػػػػػة الدلار  ػػػػػػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػػػػػوؾ، مثػػػػػػػػػػػػػػػػ  
الت ػػػػػػػػػػريعا  الداليػػػػػػػػػػػة  النقديػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػ  الحعومػػػػػػػػػػة  ال نػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػ ي  الدتعلقػػػػػػػػػػػة قسػػػػػػػػػػػعار اللاوائػػػػػػػػػػػد، 
   اػػػػػػػػػػػػك ا  تيا يػػػػػػػػػػػػػا  النقديػػػػػػػػػػػػػة الدلار  ػػػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ  الدتعلقػػػػػػػػػػػػة كػػػػػػػػػػػػػذل   اػػػػػػػػػػػػػك الإئت ػػػػػػػػػػػػػاف

 الد نوح م       ذل ال نوؾ.

   ك ا لؽع  أف سؤس ر على العلاامخة الدصرفية لر وعة م  العوام   ذكر ألعها:

  :الربحية 

سسػػػػػػػػػػػػعى ال نػػػػػػػػػػػػوؾ علػػػػػػػػػػػػى سػػػػػػػػػػػػ ي  الدثػػػػػػػػػػػػاؿ لػػػػػػػػػػػػ فيدة العائػػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػػى  قػػػػػػػػػػػػوؽ الدلعيػػػػػػػػػػػػة   لػػػػػػػػػػػػ  
 ػػػػػػػػػػػػػػ فيدة الرفػػػػػػػػػػػػػػا الدػػػػػػػػػػػػػػا ،   ػػػػػػػػػػػػػػذا   ػػػػػػػػػػػػػػ    لؽعػػػػػػػػػػػػػػ  م ػػػػػػػػػػػػػػاركة الدػػػػػػػػػػػػػػودع    ا روح الػػػػػػػػػػػػػػ  لػققهػػػػػػػػػػػػػػا 

   ػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػؤسدي  فيدة الت ويػػػػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػػػػ   صػػػػػػػػػػػػػدار ا سػػػػػػػػػػػػػهك     فيدة عػػػػػػػػػػػػػدد الدسػػػػػػػػػػػػػػالع ،  ال نػػػػػػػػػػػػػ ،
لشػػػػػػػػػػػػػػػػا يػػػػػػػػػػػػػػػػؤسدي     لطلاػػػػػػػػػػػػػػػػاض  صػػػػػػػػػػػػػػػػي  السػػػػػػػػػػػػػػػػهك الوا ػػػػػػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا روح الدو عػػػػػػػػػػػػػػػػة،    أف ال نػػػػػػػػػػػػػػػػ  
الدركػػػػػػػػػػ ي لؽنػػػػػػػػػػا ال نػػػػػػػػػػوؾ التااريػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ  الإفػػػػػػػػػػراط    سػػػػػػػػػػترداـ الرافعػػػػػػػػػػة الداليػػػػػػػػػػة  سػػػػػػػػػػ ا  منهػػػػػػػػػػا  مػػػػػػػػػػا 

اؿ، فهػػػػػػػػػػو لؽثػػػػػػػػػػ  اايػػػػػػػػػػة لل ػػػػػػػػػػودع   الجهػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػر ،   ػػػػػػػػػػود  يػػػػػػػػػػود علػػػػػػػػػػى الحػػػػػػػػػػد ا د  لػػػػػػػػػػرأس الدػػػػػػػػػػ
  ف الت وي  ولدي  يع   لطلااض    س ة  قوؽ الدلعية      ا  الد لوو ،

 (Sim Onson, Hemple & Coleman,1994,p269لشا ي يد م  لسا ر رأس الداؿ. )
 :درجة الدخاطرة 

الحسػػػػػػػػػػػػػػ اف أف أي ا  يهػػػػػػػػػػػػػػدؼ ال نػػػػػػػػػػػػػػ     تحقيػػػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػػػر  ،  لعػػػػػػػػػػػػػػ  عليػػػػػػػػػػػػػػ  أف يضػػػػػػػػػػػػػػا   
  ر يت ل  عائدا    افيا  مناس ا.تح   لل را

 ف ال ػػػػػػػػػػػػػػػػػرض مػػػػػػػػػػػػػػػػػ   دارة الدرػػػػػػػػػػػػػػػػػا ر  ػػػػػػػػػػػػػػػػػو التقليػػػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػػػ    ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػا   الخسػػػػػػػػػػػػػػػػػارة،  أ ؿ 
الخ ػػػػػػػػػػػوا     ػػػػػػػػػػػذا ا نػػػػػػػػػػػال  ػػػػػػػػػػػو التعريػػػػػػػػػػػ    يػػػػػػػػػػػا مصػػػػػػػػػػػادر الخ ػػػػػػػػػػػر الدتو ػػػػػػػػػػػا  تحليلهػػػػػػػػػػػا،  سقػػػػػػػػػػػدير 
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 .مػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػذل الدرػػػػػػػػػػػا ر تػػػػػػػػػػائج الحػػػػػػػػػػد ا  صػػػػػػػػػػػى لقي ػػػػػػػػػػة الخ ػػػػػػػػػػر الدتو ػػػػػػػػػػػا،  مػػػػػػػػػػ    مر لػػػػػػػػػػة التعامػػػػػػػػػػػ  
 (20،ص 124)منير  ندي، 

 :الأنظمة والتشريعات الحكومية 

السياسػػػػػػػػػػػػػػة الداليػػػػػػػػػػػػػػة  عػػػػػػػػػػػػػػ   ريػػػػػػػػػػػػػػ ، ال نػػػػػػػػػػػػػػوؾا  ظ ػػػػػػػػػػػػػػة  الت ػػػػػػػػػػػػػػريعا  الحعوميػػػػػػػػػػػػػػة    سقػػػػػػػػػػػػػػود
 السياسػػػػػػػػػػة النقديػػػػػػػػػػة لعػػػػػػػػػػدة أ ػػػػػػػػػػداؼ منهػػػػػػػػػػا الحلاػػػػػػػػػػاظ علػػػػػػػػػػى أمػػػػػػػػػػواؿ الدػػػػػػػػػػودع ، الػػػػػػػػػػتحعك   عػػػػػػػػػػرض 

لدرتلػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الق اعػػػػػػػػػػػػػػػػػا   قسػػػػػػػػػػػػػػػػػعار فائػػػػػػػػػػػػػػػػػدة منرلاضػػػػػػػػػػػػػػػػػة، تحصػػػػػػػػػػػػػػػػػي   النقػػػػػػػػػػػػػػػػػود، سػػػػػػػػػػػػػػػػػوفير الإئت ػػػػػػػػػػػػػػػػػاف
كالحلاػػػػػػػػػػػػػػاظ علػػػػػػػػػػػػػػى  الإيػػػػػػػػػػػػػػرادا  مػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ الضػػػػػػػػػػػػػػرائ ،  تحقيػػػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػػػداؼ   تصػػػػػػػػػػػػػػادية عامػػػػػػػػػػػػػػة،

 سػػػػػػػػػػػػػتقرار ا سػػػػػػػػػػػػػعار العامػػػػػػػػػػػػػة، اسػػػػػػػػػػػػػتقرار سػػػػػػػػػػػػػعر الصػػػػػػػػػػػػػرؼ، تخلاػػػػػػػػػػػػػيض معػػػػػػػػػػػػػدؿ التضػػػػػػػػػػػػػرك، تخلاػػػػػػػػػػػػػيض 
 1221)سػػػػػػػػػػػػعيد ع ػػػػػػػػػػػػد الع يػػػػػػػػػػػػ  عث ػػػػػػػػػػػػاف،  .معػػػػػػػػػػػػدؿ التضػػػػػػػػػػػػرك، تخلاػػػػػػػػػػػػيض مسػػػػػػػػػػػػتو  ال  الػػػػػػػػػػػػة ...اخ

 (02،ص 

III.  أساليب تقييم الكفاءة البنكية 

يػػػػػػػػػػػػػػػتك  يػػػػػػػػػػػػػػػاس كلاػػػػػػػػػػػػػػػامخة ا دامخ للحعػػػػػػػػػػػػػػػك علػػػػػػػػػػػػػػػى مػػػػػػػػػػػػػػػد   ػػػػػػػػػػػػػػػدرة ا دارة علػػػػػػػػػػػػػػػى اسػػػػػػػػػػػػػػػترداـ الدػػػػػػػػػػػػػػػوارد 
  الضػػػػػػػػػػػػػػػياع  عػػػػػػػػػػػػػػػدـ   ا معا يػػػػػػػػػػػػػػا  الدتا ػػػػػػػػػػػػػػػة اسػػػػػػػػػػػػػػػترداما أمػػػػػػػػػػػػػػث ، مػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ اكت ػػػػػػػػػػػػػػاؼ ا سػػػػػػػػػػػػػػػرافا 

العلاػػػػػػػػػػػػػػػامخة   اسػػػػػػػػػػػػػػػترداـ الدػػػػػػػػػػػػػػػد     منػػػػػػػػػػػػػػػ  اتخػػػػػػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػػػػػػرار الػػػػػػػػػػػػػػػ  ـ لدنػػػػػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػػػػػذل ا   ػػػػػػػػػػػػػػػامخ  سقليػػػػػػػػػػػػػػػ  
ا لضرافػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػدر الدسػػػػػػػػػػػت اع،   الرفػػػػػػػػػػػا مػػػػػػػػػػػ  العلاػػػػػػػػػػػامخة،   منػػػػػػػػػػػ  لؽعػػػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػػػتعراض أ ػػػػػػػػػػػك  ػػػػػػػػػػػرؽ  أسػػػػػػػػػػػالي  

 سقييك العلاامخة ال نعية   ما يلي:

1.III  باستخداـ التحليل الداليقياس الكفاءة الدصرفية 

الرئيسػػػػػػػػػػػػية الػػػػػػػػػػػػ  سسػػػػػػػػػػػػتردمها ال نػػػػػػػػػػػػوؾ عنػػػػػػػػػػػػد الحعػػػػػػػػػػػػك  ا د ا يعتػػػػػػػػػػػػ  التحليػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػا  مػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػك 
 .على أدائها  سالدة مرك  ا الدا ، لدا يتض ن  م  دراسة تحليلية لل يا    القوائك الدالية

1.1.III التحليل الرأسي Vertical Analysis  

 ػػػػػػػػػػػا يسػػػػػػػػػػػ ى ولتحليػػػػػػػػػػػ  الع ػػػػػػػػػػػودي أ  التحليػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػا  السػػػػػػػػػػػاك    ػػػػػػػػػػػو ر ػػػػػػػػػػػ  الع  ػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػ   أ 
عناصػػػػػػػػػر القػػػػػػػػػوائك الداليػػػػػػػػػة  أ  امخ ػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػى شػػػػػػػػػع   سػػػػػػػػػ  لؽعػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػ    لذػػػػػػػػػا الحعػػػػػػػػػك علػػػػػػػػػى التػػػػػػػػػوا ف الدػػػػػػػػػا  
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 الو ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػعية الداليػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة لل ؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة  ست ثػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػذل ا د ا    رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ العامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   الدؤسشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرا  
 (52، ص0212الدالية.)شنوؼ، 

 يعت ػػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػػى تحويػػػػػػػػػػػػ  ا ر ػػػػػػػػػػػػاـ الد لقػػػػػػػػػػػػة لل نػػػػػػػػػػػػود   القػػػػػػػػػػػػوائك الداليػػػػػػػػػػػػة ا   سػػػػػػػػػػػػ  م ويػػػػػػػػػػػػة،  يػػػػػػػػػػػػ  
 ػػػػػػػػػػػ ؿ اع ػػػػػػػػػػامخ ا  ػػػػػػػػػػػا   ينسػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػ   نػػػػػػػػػػػد   لر وعػػػػػػػػػػة معينػػػػػػػػػػة ا  ا ػػػػػػػػػػػا   نػػػػػػػػػػود  ػػػػػػػػػػػذل ا  وعػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ 

 .122الر ك %

% 122ف ػػػػػػػػػػػػػػػػث  التحليػػػػػػػػػػػػػػػػ  الرأسػػػػػػػػػػػػػػػػي لقائ ػػػػػػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػػػػػػػد    يػػػػػػػػػػػػػػػػ  سع ػػػػػػػػػػػػػػػػي الد يعػػػػػػػػػػػػػػػػا  النسػػػػػػػػػػػػػػػػػ ة  
 ػػػػػػػػػػػر    القائ ػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػذا الػػػػػػػػػػػر ك، أمػػػػػػػػػػػا    ائ ػػػػػػػػػػػة الدركػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػا  فػػػػػػػػػػػي ع   تحسػػػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػػ ة ال نػػػػػػػػػػػود ا 

 ا تسا   س ة ك   ند م  لر وع ال نود ال  ينت ي اليها. 

 يو ػػػػػػػػػ  لنػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػذا التحليػػػػػػػػػػ  ا لعيػػػػػػػػػػة النسػػػػػػػػػػ ية لل نػػػػػػػػػػود الػػػػػػػػػػ  ستعػػػػػػػػػػوف منهػػػػػػػػػا  ائ ػػػػػػػػػػة معينػػػػػػػػػػة.  

   (22،ص0211) نلار،ـ،الد ار ة،غ،

2.1.III التحليل الأفقيHorizontal Analysis 

يعػػػػػػػػػػػرؼ أيضػػػػػػػػػػػا  تحليػػػػػػػػػػػ  ا نا ػػػػػػػػػػػا ،  يقػػػػػػػػػػػوـ علػػػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػػػاس تحليػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػوائك الداليػػػػػػػػػػػة لعػػػػػػػػػػػدد مػػػػػػػػػػػ  
اللاػػػػػػػػػترا  الدتعا  ػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػا ا تيػػػػػػػػػار فػػػػػػػػػترة  ا ػػػػػػػػػدة مػػػػػػػػػ  سلػػػػػػػػػ  اللاػػػػػػػػػترا  لتعػػػػػػػػػوف فػػػػػػػػػترة ا سػػػػػػػػػاس، للتعػػػػػػػػػرؼ علػػػػػػػػػى 
 اػػػػػػػػػػػك   ػػػػػػػػػػػوع الت يػػػػػػػػػػػير الػػػػػػػػػػػػذي ي ػػػػػػػػػػػرأ علػػػػػػػػػػػى عنصػػػػػػػػػػػػر معػػػػػػػػػػػ  أ  لر وعػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػ  العناصػػػػػػػػػػػر   يػػػػػػػػػػػاس ا نػػػػػػػػػػػػال 

 (27، ص0210)دا  د، .  وع   سقيي  

التحليػػػػػػػػػػػػ  التػػػػػػػػػػػػارلؼي أ  التحليػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػػػديناميعي، يرسعػػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػػى دراسػػػػػػػػػػػػة   سػػػػػػػػػػػػا   تحديػػػػػػػػػػػػد 
  يعػػػػػػػػػػػة الت ػػػػػػػػػػػيرا  الػػػػػػػػػػػ  س ػػػػػػػػػػػرأ علػػػػػػػػػػػى عناصػػػػػػػػػػػر القػػػػػػػػػػػوائك الداليػػػػػػػػػػػة عػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػ م ،  قار ػػػػػػػػػػػة عناصػػػػػػػػػػػر الدي ا يػػػػػػػػػػػة   

لعناصػػػػػػػػػر  لحظػػػػػػػػػة معينػػػػػػػػػة وعت ار ػػػػػػػػػا سػػػػػػػػػنة ا سػػػػػػػػػاس مػػػػػػػػػا لحظػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػر ، أي يػػػػػػػػػدرس الت ػػػػػػػػػيرا  الػػػػػػػػػ  تحػػػػػػػػػد 
القػػػػػػػػػوائك الداليػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػ  فػػػػػػػػػترة ماليػػػػػػػػػة    فػػػػػػػػػترة ماليػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػر ، فهػػػػػػػػػذا التحليػػػػػػػػػ  يعت ػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػى  ريقػػػػػػػػػة التػػػػػػػػػدفقا  
  تحليػػػػػػػػػػػػػػ  الو ػػػػػػػػػػػػػػعية الداليػػػػػػػػػػػػػػة لل ؤسسسػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ دراسػػػػػػػػػػػػػػة التػػػػػػػػػػػػػػدفقا  النقديػػػػػػػػػػػػػػة الدتعلقػػػػػػػػػػػػػػة  عناصػػػػػػػػػػػػػػر 

 (22,ص0210شنوؼ,ش,) .الدي ا ية  د رة معينة   د ؿ  ساو  النتائج
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3.1.III تحليل النسب 

يظهػػػػػػػػػػر تحليػػػػػػػػػػ  النسػػػػػػػػػػ  الداليػػػػػػػػػػة الع  ػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػ  ا ر ػػػػػػػػػػاـ الػػػػػػػػػػ  ستضػػػػػػػػػػ نها القػػػػػػػػػػوائك الداليػػػػػػػػػػة، فا ر ػػػػػػػػػػاـ ستحػػػػػػػػػػوؿ 
    سػػػػػػػػػػػ  أ  معػػػػػػػػػػػد    ا  د لػػػػػػػػػػػة. ك ػػػػػػػػػػػا أف  ػػػػػػػػػػػذل الدعلومػػػػػػػػػػػا  سصػػػػػػػػػػػ   أكثػػػػػػػػػػػر فائػػػػػػػػػػػدة عنػػػػػػػػػػػد مقار تهػػػػػػػػػػػا 
 نسػػػػػػػػػػػػػ  لشا لػػػػػػػػػػػػػة للصػػػػػػػػػػػػػناعة أ   ػػػػػػػػػػػػػنلا  النسػػػػػػػػػػػػػ  لػػػػػػػػػػػػػنلا  ال ػػػػػػػػػػػػػركة علػػػػػػػػػػػػػى مػػػػػػػػػػػػػدار السػػػػػػػػػػػػػن  لدعرفػػػػػػػػػػػػػة مو ػػػػػػػػػػػػػ  

 (022،ص0224ال ركة ولنس ة للصناعة  مد  س ور  ذل النس .)الد را ي،ؾ،

4.1.III قياس الكفاءة الدصرفية باستخداـ الطرؽ الكمية 

الع يػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػرؽ معل يػػػػػػػػػػػػة  سػػػػػػػػػػػػتك القياسػػػػػػػػػػػػا  الت  يقيػػػػػػػػػػػػة للعلاػػػػػػػػػػػػامخة وسػػػػػػػػػػػػترداـ  ػػػػػػػػػػػػوع  مػػػػػػػػػػػػ  ا سػػػػػػػػػػػػالي 
(Parameric Model)  معل ػػػػػػية أشػػػػػهر ا  ريقػػػػػة الحػػػػػد التصػػػػػاد   أ ػػػػػر   ػػػػػػرؽ  ػػػػػير(Non-Parametric 

Model) ألعها تحلي  م ل  ال يا   ك سالي   ديثة سستردـ    ع   اسا لقياس كلاامخة الدصرفية. 

  ريقة الحد التصاد (SFA) Stochastic Frontier Analysis 
  ريقة الحد الس ي (TFA) The Thick Frontier Approach 
 ريقة التو يا الحر (DFA) The Distribution Free Approach 

   تحلي  م ل  ال يا Data Envelopment Analysis (DEA) 

 تأثير كفاءة البنوؾ على القيمة السوقية الدبحث الثاني: 

 العوامػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػؤس رة مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ  ػػػػػػػػػػػذا الد حػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػوؼ  ت ػػػػػػػػػػػرؽ ا  ملاهػػػػػػػػػػػوـ القي ػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػو ية   لزػػػػػػػػػػػدداتها 
     ير كلاامخة ال نوؾ على القي ة السو ية   م    عليها

I.  مفهوـ القيمة السوقية 

القي ػػػػػػػػة السػػػػػػػػو ية  ػػػػػػػػي لر ػػػػػػػػوع ا سػػػػػػػػهك الددر ػػػػػػػػة لل ػػػػػػػػركا  مضػػػػػػػػر  ة   متوسػػػػػػػػ  أسػػػػػػػػعار ا   تايػػػػػػػػة 
اللاػػػػػػترة الداليػػػػػػة،   ػػػػػػذل  لؽعػػػػػػ  اعت ػػػػػػار القي ػػػػػػة السػػػػػػو ية مػػػػػػ  الدؤسشػػػػػػرا  الدعت ػػػػػػدة لقيػػػػػػاس س ػػػػػػور  أدامخ ال ػػػػػػركا ، 

 ,.Ross, et alر  ة قسػػػػػػعار ا. )ا قتػػػػػػا القي ػػػػػػة الػػػػػػ  تدثػػػػػػ  عػػػػػػدد ا سػػػػػػهك الدعتت ػػػػػػة مضػػػػػػ سعتػػػػػػ  أيضػػػػػػ

2002,P509-512) 
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 سعت ػػػػػػػد القي ػػػػػػػة السػػػػػػػو ية علػػػػػػػى تخ ػػػػػػػ  ا صػػػػػػػوؿ  ػػػػػػػير القا لػػػػػػػة للقيػػػػػػػاس ،   ػػػػػػػذل ا صػػػػػػػوؿ   لؼتلػػػػػػػ  
عليهػػػػا ا للػػػػوف  ا  تصػػػػػاديوف  قػػػػدر ك ػػػػػير ،  لعػػػػ  يو ػػػػد شػػػػػ   اسلاػػػػاؽ عليهػػػػػا علػػػػى الػػػػر ك مػػػػػ  صػػػػعو ة  ياسػػػػػها، 

السػػػػو ية للسػػػػهك  نعلهػػػػا لستللاػػػػة عػػػػ  القي ػػػػة الدفتريػػػػة ، فهػػػػذل ا صػػػػوؿ  يػػػػ  سػػػػؤس ر  ػػػػذل ا صػػػػوؿ علػػػػى القي ػػػػة 
، 0217 ػػػػػػػير  ا لػػػػػػػة للقيػػػػػػػاس  ػػػػػػػي السػػػػػػػ   الرئيسػػػػػػػي لتقلػػػػػػػ  القي ػػػػػػػة السػػػػػػػو ية للسػػػػػػػهك. )العػػػػػػػامري  ا ػػػػػػػر ف، 

 (11ص

  القي ة السو ية للأسهك   سسا ي القي ة الدفترية فالقي ة الدفترية سعت د على القي ة التارلؼية  ين ا القي ة
 (Brealy etal ,2008,p 53السو ية سقاس  قي ة التدا ؿ للأسهك. )

القي ػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػو ية  ػػػػػػػػػي السػػػػػػػػػعر الػػػػػػػػػذي يػػػػػػػػػتك التعامػػػػػػػػػ   س ػػػػػػػػػ  لنػػػػػػػػػا أف  منػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػ ؿ التعريلاػػػػػػػػػا  السػػػػػػػػػا قة 
  ر.     سوؽ ا  راؽ الدالية،  ال    ستسك ولث ا     ولتقل  م       

 ر ؼ ا  تصادية العامة  أدامخ ال ركة الدتو ا.  تحدد القي ة السو ية للسهك    ومخ الظ

   ناؾ    ة أ واع م  القي ة السو ية:

 رأس الداؿ الع ير،   -

 رأس الداؿ الدتوس ،  -

 رأس الداؿ الص ير. -

مليػػػػػػػػػػػػػػػارا  د  ر،  12 س لػػػػػػػػػػػػػػػ  القي ػػػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػػػو ية لل ػػػػػػػػػػػػػػػركا   ا  رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػاؿ الع ػػػػػػػػػػػػػػػير أكثػػػػػػػػػػػػػػػر مػػػػػػػػػػػػػػػ  
مليػػػػػػػػػػػػارا  د  ر،  س لػػػػػػػػػػػػ   12مليػػػػػػػػػػػػار د  ر   0 س لػػػػػػػػػػػػ  القي ػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػو ية لل ػػػػػػػػػػػػركا  الدتوسػػػػػػػػػػػػ ة مػػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػػ  

مليػػػػػػػػػار د  ر. كػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػوع مػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػواع القي ػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػو ية  0القي ػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػو ية لل ػػػػػػػػػػركا  الصػػػػػػػػػ يرة أ ػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػ  
 لاريدة  فوائدل  لسا رل ا ت لة.ل   صائص  ال

 علػػػػػػػػػػػػى سػػػػػػػػػػػػ ي  الدثػػػػػػػػػػػػاؿ، عػػػػػػػػػػػػادة مػػػػػػػػػػػػا سعػػػػػػػػػػػػوف ال ػػػػػػػػػػػػركا   ا  رأس الدػػػػػػػػػػػػاؿ الع ػػػػػػػػػػػػير أكثػػػػػػػػػػػػر اسػػػػػػػػػػػػتقرارا 
 أ ػػػػػػػػػػػ  سقل ػػػػػػػػػػػا،  لعػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػد يعػػػػػػػػػػػوف لػػػػػػػػػػػديها  معػػػػػػػػػػػا   لظػػػػػػػػػػػو لزػػػػػػػػػػػد دة.  مػػػػػػػػػػػ    يػػػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػػػر ،  ػػػػػػػػػػػد ست تػػػػػػػػػػػا 

د سعػػػػػػػػػػػوف ال ػػػػػػػػػػػركا   ا  رأس الدػػػػػػػػػػػاؿ الصػػػػػػػػػػػ ير  معػػػػػػػػػػػا   لظػػػػػػػػػػػو أكػػػػػػػػػػػ ،  لعنهػػػػػػػػػػػا أيضػػػػػػػػػػػا  أكثػػػػػػػػػػػر سقل ػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػ
 (14، ص0217أكثر   ورة. )العامري  ا ر ف، 
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II. لزددات القيمة السوقية ل سهم العادية والعوامل الدؤثرة عليها  

   ػػػػػػػػػػد أف سعػػػػػػػػػػوف لػػػػػػػػػػد  الدسػػػػػػػػػػتث ر القػػػػػػػػػػدرة علػػػػػػػػػػى سقيػػػػػػػػػػيك العوامػػػػػػػػػػ  ا ساسػػػػػػػػػػية الػػػػػػػػػػ  تحػػػػػػػػػػدد القي ػػػػػػػػػػة 
 رؽ اليػػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػػو ية للأسػػػػػػػػػػػػهك،   كػػػػػػػػػػػػذا معرفػػػػػػػػػػػػة العوامػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػؤس رة علػػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػػػذل القي ػػػػػػػػػػػػة،  ػػػػػػػػػػػػذا مػػػػػػػػػػػػا سػػػػػػػػػػػػنت

 ولتلاصي     ذا الد ل .

1.II لزددات القيمة السوقية 

يعتػػػػػػػػػػػػ  تحديػػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػػ  ا مػػػػػػػػػػػػور الصػػػػػػػػػػػػع ة    لؽعػػػػػػػػػػػػ  تحديػػػػػػػػػػػػد ا   ػػػػػػػػػػػػع  د يػػػػػػػػػػػػ     و سلاػػػػػػػػػػػػاؽ علػػػػػػػػػػػػى 
سعريػػػػػػػػػػ  معػػػػػػػػػػ  لل قصػػػػػػػػػػود ولقي ػػػػػػػػػػة، فػػػػػػػػػػاسلا  ا كػػػػػػػػػػادلؽي   الد ارسػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػى أف السػػػػػػػػػػعر الػػػػػػػػػػذي ي ػػػػػػػػػػاع  ػػػػػػػػػػػ  

أساسػػػػػػػػػػػػػي  لعػػػػػػػػػػػػػا التػػػػػػػػػػػػػدفقا  النقديػػػػػػػػػػػػػة الدتو ػػػػػػػػػػػػػا أف السػػػػػػػػػػػػػهك   السػػػػػػػػػػػػػوؽ يتحػػػػػػػػػػػػػدد علػػػػػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػػػػػاس مت ػػػػػػػػػػػػػيري  
ستولػػػػػػػػػد عػػػػػػػػػػ  ع ليػػػػػػػػػا  ال ػػػػػػػػػػركة  الدعػػػػػػػػػدؿ الػػػػػػػػػػذي تخصػػػػػػػػػك  ػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػذل التػػػػػػػػػػدفقا  للوصػػػػػػػػػوؿ     ي تػػػػػػػػػػ  الحاليػػػػػػػػػػة 

ل ؤسسسػػػػػػػػػػػػة،  معػػػػػػػػػػػػدؿ  صػػػػػػػػػػػػك التػػػػػػػػػػػػدفقا  النقديػػػػػػػػػػػػة    ػػػػػػػػػػػػي  الػػػػػػػػػػػػ  سعػػػػػػػػػػػػادؿ   لر وعهػػػػػػػػػػػػا القي ػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػو ية ل
 .(010،ص 0221)الذندي، كالتا : 

 التدفقات النقدية الدتوقعة : 

اف ا عت ػػػػػػػػػػػاد علػػػػػػػػػػػى تحليػػػػػػػػػػػ  التػػػػػػػػػػػدفقا  النقديػػػػػػػػػػػة يو ػػػػػػػػػػػ  س ػػػػػػػػػػػورا  الدؤسسسػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ  فػػػػػػػػػػػترة    
أ ػػػػػػػػػػر   لؽعػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػ  سلاسػػػػػػػػػػير  ركػػػػػػػػػػة ا مػػػػػػػػػػواؿ دا ػػػػػػػػػػ  الدؤسسسػػػػػػػػػػة  يصػػػػػػػػػػ  الظػػػػػػػػػػوا ر الدتحركػػػػػػػػػػة الدرس  ػػػػػػػػػػة 

  ا.
ستػػػػػػػػػػػػ  ر التػػػػػػػػػػػػدفقا  النقديػػػػػػػػػػػػة الدتو عػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػع  م اشػػػػػػػػػػػػر   يعػػػػػػػػػػػػا  الدؤسسسػػػػػػػػػػػػة  يػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػ    ا    

 الدؤسسسػػػػػػػػػػػػةكا ػػػػػػػػػػػػ  الر ا ػػػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػػػى التعػػػػػػػػػػػػالي  ستو ػػػػػػػػػػػػ      ػػػػػػػػػػػػد ك ػػػػػػػػػػػػير علػػػػػػػػػػػػى عوامػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػ  دا ػػػػػػػػػػػػ  
كػػػػػػػػػػػػالظر ؼ العامػػػػػػػػػػػػة للصػػػػػػػػػػػػناعة الخار يػػػػػػػػػػػػة     لاسػػػػػػػػػػػػها، فحاػػػػػػػػػػػػك الد يعػػػػػػػػػػػػا  يتػػػػػػػػػػػػ  ر ولعوامػػػػػػػػػػػػ  الدا ليػػػػػػػػػػػػة 

ا  كػػػػػػػػػػػػذل  دراسػػػػػػػػػػػػة س ػػػػػػػػػػػػير ال لػػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػػى منتااتهػػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػػدة الدنافسػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػ  الدن ػػػػػػػػػػػػ   الدعو ػػػػػػػػػػػػة لذػػػػػػػػػػػػ  
لؽعػػػػػػػػػػ  نا لهػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػ  لذػػػػػػػػػػا   الػػػػػػػػػػ  ولإ ػػػػػػػػػػافة    الظػػػػػػػػػػر ؼ ا  تصػػػػػػػػػػادية العامػػػػػػػػػػة  الظػػػػػػػػػػر ؼ الد ليػػػػػػػػػػة 
 .  ير على ا تصاد الد لة  لؽتد الت  ير    التدفقا  النقدية لل ركا 
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 معدؿ خصم التدفقات النقدية:  

الد لػػػػػػػػػػػو  مػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػرؼ الدسػػػػػػػػػػػتث ر الػػػػػػػػػػػذي يو ػػػػػػػػػػػ  أموالػػػػػػػػػػػػ  يت ثػػػػػػػػػػػ    الحػػػػػػػػػػػد ا د  لدعػػػػػػػػػػػدؿ العائػػػػػػػػػػػد 
ل سػػػػػػػػػػتث ار   ا  راؽ الداليػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػ  سصػػػػػػػػػػدر ا ال ػػػػػػػػػػركة  اتهػػػػػػػػػػا،  يتحػػػػػػػػػػدد  ػػػػػػػػػػذا الدعػػػػػػػػػػدؿ علػػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػػػاس 

 .(010،ص 0221، منير )الذندي :    مت يرا  أساسية

 معدؿ اللاائدة الحقيقي. -

 معدؿ التضرك. -

 معدؿ العائد الد لو  على ا ستث ار . -

2.II لزددات القيمة السوقية ل سهم العادية 

  سعظػػػػػػػػػػػػػػػػػيك روح تحقيػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا ل   سعظػػػػػػػػػػػػػػػػػيك القي ػػػػػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػػػػػو ية  سػػػػػػػػػػػػػػػػػه ها  الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػػػا  تهػػػػػػػػػػػػػػػػػدؼ
ت لػػػػػػػػػة، أمػػػػػػػػػػا  رػػػػػػػػػا ر الدققػػػػػػػػػػة  ا ل وا  ػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػ  العوائػػػػػػػػػد اللقػػػػػػػػػرارا  الداليػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػذا  تياػػػػػػػػػػة االقي ػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػو ية 

لديػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػدرة علػػػػػػػػػى سقيػػػػػػػػػيك   ػػػػػػػػػد أف سعػػػػػػػػػوف   سعظػػػػػػػػػيك  ر سػػػػػػػػػ ، فػػػػػػػػػ   يسػػػػػػػػػعى الػػػػػػػػػذي سػػػػػػػػػتث ر لدمػػػػػػػػػ   هػػػػػػػػػة ا
رػػػػػػػػػػػػػا ر لدتو ػػػػػػػػػػػػػا  الدالعائػػػػػػػػػػػػػد ا  لدت ثلػػػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػػػهك  الأدد القي ػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػو ية لتحػػػػػػػػػػػػػ  العوامػػػػػػػػػػػػػ  ا ساسػػػػػػػػػػػػػية الػػػػػػػػػػػػػ

  ت لة.ا

 :عائد السهم العادي 

يوصػػػػػػػػػػػػػػػ  ق ػػػػػػػػػػػػػػػ  مؤسشػػػػػػػػػػػػػػػر أساسػػػػػػػػػػػػػػػي ل سػػػػػػػػػػػػػػػػتث ار قسػػػػػػػػػػػػػػػهك ال ػػػػػػػػػػػػػػػركا  فهػػػػػػػػػػػػػػػو مقيػػػػػػػػػػػػػػػاس مناسػػػػػػػػػػػػػػػػ  
 .لل لاا لة    ا سهك

ق ػػػػػػػػػػ  الدعاف ػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػ  لػصػػػػػػػػػػ  عليهػػػػػػػػػػا الدسػػػػػػػػػػتث ر سعويضػػػػػػػػػػا عػػػػػػػػػػ  فػػػػػػػػػػترة ا  تظػػػػػػػػػػار  الدرػػػػػػػػػػا ر    يعػػػػػػػػػػرؼ
سو يػػػػػػػػػ  ا مػػػػػػػػػواؿ   ا سػػػػػػػػػهك العاديػػػػػػػػػة، معػػػػػػػػػ ا عػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػذل الدعاف ػػػػػػػػػة  نسػػػػػػػػػ ة م ويػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػ  ا ت لػػػػػػػػػة 

 (142، ص0212الت ي ي أرشد فؤساد، )  ي ة ا ستث ار    داية اللاترة.
، 0221) فيد رمضػػػػػػػػػػػػػػاف، مػػػػػػػػػػػػػػر اف  ػػػػػػػػػػػػػػوط،     ػػػػػػػػػػػػػػذ عوائػػػػػػػػػػػػػػد ا سػػػػػػػػػػػػػػهك العاديػػػػػػػػػػػػػػة شػػػػػػػػػػػػػػعل  لعػػػػػػػػػػػػػػا:

 (025ص

 : توزيعات الأرباح -

 تخضا لسياسة التو يا الدعت دة م   رؼ ال ركة الدصدرة؛ 
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 :العوائد الرأسمالية -

لػصػػػػػػػػػػػ  عليهػػػػػػػػػػػا الدسػػػػػػػػػػػا ك مػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ  عػػػػػػػػػػػادة  يػػػػػػػػػػػا السػػػػػػػػػػػهك  سػػػػػػػػػػػعر أعلػػػػػػػػػػػى مػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػعر 
 شرائ  .

 : يقسك ال ا ثوف العائد   

 Holding Period Returnعائد فترة ا  تظار   -

  Expected Return العائد الدتو ا -

  Required Rate Of Return معدؿ العائد الد لو  -

 لساطرة السهم العادي: 

سقػػػػػػػػػػػدير التػػػػػػػػػػػدفقا  النقديػػػػػػػػػػػة الدتو ػػػػػػػػػػػا الحصػػػػػػػػػػػوؿ عليهػػػػػػػػػػػا مسػػػػػػػػػػػتق      ػػػػػػػػػػػر ؼ ستسػػػػػػػػػػػك  قػػػػػػػػػػػدر يػػػػػػػػػػػتك 
 م  عدـ الت كد، لذل  يصع  تحديد معدؿ العائد الدتو ا الحصوؿ علي   د ة. 

 ؿ  ػػػػػػػػػػػػػو  ، ا يتضػػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػػا    يػػػػػػػػػػػػػ للعائػػػػػػػػػػػػػد   ت ػػػػػػػػػػػػػا  سػػػػػػػػػػػػػتث ر يضػػػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػػػار للتو يػػػػػػػػػػػػػا افالد
ا العائػػػػػػػػػػد  يتعػػػػػػػػػػرض لذػػػػػػػػػػ ة الػػػػػػػػػػا ر لدرػػػػػػػػػػ ػػػػػػػػػػو مقػػػػػػػػػػدار ا  لحصػػػػػػػػػػوؿ عليػػػػػػػػػػ   الثػػػػػػػػػػات ػػػػػػػػػػ  ا مقػػػػػػػػػػدار العائػػػػػػػػػػد ا

 .ستث اري ا ا أساس القرار لعيراف ت لد لو ،   ذاف الدا

تدثػػػػػػػػػػػػػػػ  الدرػػػػػػػػػػػػػػػا رة ا ت ػػػػػػػػػػػػػػػا   التعػػػػػػػػػػػػػػػرض    الخسػػػػػػػػػػػػػػػائر  ػػػػػػػػػػػػػػػرامخ ع ليػػػػػػػػػػػػػػػة اسػػػػػػػػػػػػػػػتث ارية، ك ػػػػػػػػػػػػػػػا تدثػػػػػػػػػػػػػػػ    
علػػػػػػػػػػػػػى التعػػػػػػػػػػػػػرض ا ت ػػػػػػػػػػػػػاؿ عػػػػػػػػػػػػػدـ تحقػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػدؼ الر يػػػػػػػػػػػػػة  لؼتلػػػػػػػػػػػػػ  الدسػػػػػػػػػػػػػتث ر ف مػػػػػػػػػػػػػ    يػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػدرتهك 

ة أ  ر  ػػػػػػػػػػتهك    لػػػػػػػػػػ ،   نػػػػػػػػػػامخ علػػػػػػػػػػى  لػػػػػػػػػػ  لؽعػػػػػػػػػػ  سعريػػػػػػػػػػ  الدرػػػػػػػػػػا رة قتػػػػػػػػػػا:  ا ت ػػػػػػػػػػاؿ ف ػػػػػػػػػػ  لل رػػػػػػػػػػا ر 
راؼ لضػػػػػػػػػػػ  قػػػػػػػػػػػدار ارػػػػػػػػػػػا رة لد  أ  الدتو ػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػى ا سػػػػػػػػػػػتث ار  سقػػػػػػػػػػػاس االدسػػػػػػػػػػػتث ر   تحقيػػػػػػػػػػػ  العائػػػػػػػػػػػد الدػػػػػػػػػػػر 

 (012، ص0222ا .)كا  مص لاى، لدتو ر   أ  الدعياري للعائد اللاعلي ع  العائد الدا

صػػػػػػػػػػػػوؿ لحسػػػػػػػػػػػػيتك ا  لدػػػػػػػػػػػػد  سقلػػػػػػػػػػػػ  العائػػػػػػػػػػػػد أ  التػػػػػػػػػػػػدفقا  الػػػػػػػػػػػػ بيمقيػػػػػػػػػػػػاس  سػػػػػػػػػػػػ  ػػػػػػػػػػػػي الدرػػػػػػػػػػػػا رة    
  العوائػػػػػػػػػػػػػػد، قػػػػػػػػػػػػػينحصػػػػػػػػػػػػػػر و ت اليػػػػػػػػػػػػػة تحتا مضػػػػػػػػػػػػػ و  ،  سن ػػػػػػػػػػػػػوي علػػػػػػػػػػػػػػى ملاهػػػػػػػػػػػػػوـ مػػػػػػػػػػػػػا   مسػػػػػػػػػػػػػتق عليهػػػػػػػػػػػػػا 

  لداليػػػػػػػػػػة لػػػػػػػػػػد ر ا  راؽ ا مػػػػػػػػػػواؿ و شػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػد سو يػػػػػػػػػػ  اتر مه ػػػػػػػػػػا يسلػػػػػػػػػػذل  فقػػػػػػػػػػد أصػػػػػػػػػػ ح  معيػػػػػػػػػػارا 
  . لو لدديد سعر السهك  معدؿ العائد اتح
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 ف الدرػػػػػػػا رة الػػػػػػػ  يتعػػػػػػػرض لذػػػػػػػا الدسػػػػػػػتث ر   ا  راؽ الداليػػػػػػػة ع ومػػػػػػػا  ا سػػػػػػػهك العاديػػػػػػػة  صوصػػػػػػػا  ػػػػػػػي 
 ػػػػػ   ) . Unsysematic Riskالدرػػػػػا رة  ػػػػػير منتظ ػػػػػة    Systematic Riskا ععػػػػػاس لل رػػػػػا رة الدنتظ ػػػػػة 

 (127، ص0212ا را يك ال ا ،     ي  عد ف، 

3.II  العوامل الدؤثرة على القيمة السوقية 

 ف القي ػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػو ية ست ػػػػػػػػػػػير  ػػػػػػػػػػػ  فػػػػػػػػػػػترة  أ ػػػػػػػػػػػر  كل ػػػػػػػػػػػا  صػػػػػػػػػػػل  معلومػػػػػػػػػػػا   ديػػػػػػػػػػػدة    السػػػػػػػػػػػوؽ 
في ػػػػػػػػػػػػا يتعلػػػػػػػػػػػػ   ا سػػػػػػػػػػػػتث ارية    ػػػػػػػػػػػػومخ أي معلومػػػػػػػػػػػػا   ديػػػػػػػػػػػػدة، يعيػػػػػػػػػػػػد الدسػػػػػػػػػػػػتث ر ف التلاعػػػػػػػػػػػػير    ػػػػػػػػػػػػراراتهك 

تخػػػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػػػرارا  لإعليهػػػػػػػػػػػػػا ستحػػػػػػػػػػػػػدد الدعلومػػػػػػػػػػػػػا  الد لو ػػػػػػػػػػػػػة الدعر  ػػػػػػػػػػػػػة   السػػػػػػػػػػػػػوؽ،   نػػػػػػػػػػػػػامخ علػػػػػػػػػػػػػى  و سػػػػػػػػػػػػػهك
علػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػػومخ العوامػػػػػػػػػػػ  ا ػػػػػػػػػػػددة للقي ػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػو ية  الػػػػػػػػػػػ  ألعهػػػػػػػػػػػا القي ػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػو ية  سػػػػػػػػػػػهكا    ا سػػػػػػػػػػػتث ار
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 الربحية: 

 ػػػػػػػػػػػي عامػػػػػػػػػػػ  أساسػػػػػػػػػػػي للحلاػػػػػػػػػػػاظ علػػػػػػػػػػػى فاعليػػػػػػػػػػػة الن ػػػػػػػػػػػاط   ػػػػػػػػػػػ اف اسػػػػػػػػػػػت رارية ا ع ػػػػػػػػػػػاؿ 
 عػػػػػػػػػػدؿ العائػػػػػػػػػػد ك ػػػػػػػػػػا ا ػػػػػػػػػػػ  لؽعػػػػػػػػػػ  معرفػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ  سػػػػػػػػػػ ة الر يػػػػػػػػػػة، ) ػػػػػػػػػػام  الػػػػػػػػػػػر     سقػػػػػػػػػػاس

للقػػػػػػػػػػػدرة علػػػػػػػػػػػى الدعاسػػػػػػػػػػػ  ا ساسػػػػػػػػػػػية العائػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػى ا صػػػػػػػػػػػوؿ العائػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػى  قػػػػػػػػػػػوؽ الدسػػػػػػػػػػػالع  
الػػػػػػػػػػػػػػذي ي ػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػدرة ال ػػػػػػػػػػػػػػركة الحصػػػػػػػػػػػػػػوؿ علػػػػػػػػػػػػػػى صػػػػػػػػػػػػػػا  ا روح لل سػػػػػػػػػػػػػػالع   يػػػػػػػػػػػػػػ  كل ػػػػػػػػػػػػػػا  اد 

ارة    دارة ا   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ة النقديػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة العائػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  اد أدامخ ال ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػركة  ولتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا   فيدة كلاػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػامخة الإد
 (222ص، 0211 ال ائي،  الت  يلية ال  مة لإ  امخ الر  . )الج وري،

  :النمو 

س ػػػػػػػػػػػير فػػػػػػػػػػػرص الن ػػػػػػػػػػػو    ا ت ػػػػػػػػػػػ  ال ػػػػػػػػػػػركة   الن ػػػػػػػػػػػو  يػػػػػػػػػػػ  أف  ػػػػػػػػػػػرارا لت ويػػػػػػػػػػػ  لؼتلػػػػػػػػػػػ  
 سػػػػػػػػػػػ  الدنظ ػػػػػػػػػػػا  فالدنظ ػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػ  لػػػػػػػػػػػديها فػػػػػػػػػػػرص لظػػػػػػػػػػػو ك ػػػػػػػػػػػير تديػػػػػػػػػػػ     اسػػػػػػػػػػػترداـ ا سػػػػػػػػػػػهك    

ت ػػػػػػػػػػػػػ يلي لذػػػػػػػػػػػػا أمػػػػػػػػػػػػا الدنظ ػػػػػػػػػػػػػة  ا  فػػػػػػػػػػػػرص لظػػػػػػػػػػػػو منرلاضػػػػػػػػػػػػػة سلاػػػػػػػػػػػػ     الػػػػػػػػػػػػػ  تدويػػػػػػػػػػػػ  الن ػػػػػػػػػػػػاط ال
 .ا  ياف    استرداـ الديوف ال ويلة ا    ك صدر للت وي 
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 :هيكل رأس الداؿ 

 ف  يعػػػػػػػػػػػػػػػ  رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػاؿ ا مثػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػو  لػػػػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػػػػذي يػػػػػػػػػػػػػػػوا ف  ػػػػػػػػػػػػػػػ  سعللاػػػػػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػػػػػديوف 
  ػػػػػػػػػػير ملعيػػػػػػػػػػة  الدػػػػػػػػػد را  الضػػػػػػػػػػري ة  يػػػػػػػػػػ  أف الػػػػػػػػػػدي  لػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػير سػػػػػػػػػػلبي علػػػػػػػػػػى  ي ػػػػػػػػػػة ال ػػػػػػػػػػركة،  ف 

رأس الدػػػػػػػػػػػاؿ  سياسػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػدي  يػػػػػػػػػػػؤس راف علػػػػػػػػػػػى كػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ   ي ػػػػػػػػػػػة ال ػػػػػػػػػػػركة ال ػػػػػػػػػػػير  ا ػػػػػػػػػػػعة للضػػػػػػػػػػػري ة 
 سعللاػػػػػػػػػػة الوكالػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػذا  سػػػػػػػػػػ   اسػػػػػػػػػػترداـ الػػػػػػػػػػديوف  نػػػػػػػػػػامخ علػػػػػػػػػػى  ظريػػػػػػػػػػة الت ػػػػػػػػػػادؿ.  يػػػػػػػػػػ  سرسلاػػػػػػػػػػا 
 ي ػػػػػػػػػػػػػػة ال ػػػػػػػػػػػػػػركة   ا لصحػػػػػػػػػػػػػػ    أف نعػػػػػػػػػػػػػػ  سعللاػػػػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػػػػدي  ستاػػػػػػػػػػػػػػا   سعللاػػػػػػػػػػػػػػة الضػػػػػػػػػػػػػػائقة الداليػػػػػػػػػػػػػػة 

 340) ،ص 0211الج وري، ال ائي، )
III. أثر كفاءة البنوؾ على القيمة السوقية للمؤسسة 

سعػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػوؾ عػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػرعة ا سػػػػػػػػػػػتاا ة لل علومػػػػػػػػػػا  الدن ػػػػػػػػػػورة عػػػػػػػػػػ  الور ػػػػػػػػػػة الداليػػػػػػػػػػة  عػػػػػػػػػػػ  
 السوؽ كع .

الور ػػػػػػػػػػػة الداليػػػػػػػػػػػة يععػػػػػػػػػػػ  الدعلومػػػػػػػػػػػا  الدتا ػػػػػػػػػػػة عنهػػػػػػػػػػػا    لاػػػػػػػػػػػ  لحظػػػػػػػػػػػة  صػػػػػػػػػػػوؿ الدعلومػػػػػػػػػػػا   أي   سػػػػػػػػػػػعر
 معلوما   ديدة ع   ذل الور ة ستنعع  على سعر ا فور  تا تها لل تعامل .

أي  ع ػػػػػػػػػػػػارة أ ػػػػػػػػػػػػر  أف الدعلومػػػػػػػػػػػػة الجديػػػػػػػػػػػػدة سػػػػػػػػػػػػيتك تحليلهػػػػػػػػػػػػا    ػػػػػػػػػػػػومخ القي ػػػػػػػػػػػػة الحاليػػػػػػػػػػػػة للور ػػػػػػػػػػػػة الداليػػػػػػػػػػػػة 
شػػػػػػػػػػع  س ػػػػػػػػػيرا  مو  ػػػػػػػػػػة أ  سػػػػػػػػػال ة  سػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػر سلػػػػػػػػػػ  الدعلومػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػى  يػػػػػػػػػنعع  أ ر ػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػى السػػػػػػػػػعر   

القي ػػػػػػػػػػػػػة الحقيقيػػػػػػػػػػػػػة للسػػػػػػػػػػػػػػهك،  يو ػػػػػػػػػػػػػ   عػػػػػػػػػػػػػػض ال ػػػػػػػػػػػػػا ث  أف ا سػػػػػػػػػػػػػتاا ة اللاوريػػػػػػػػػػػػػػة لل علومػػػػػػػػػػػػػا   تعػػػػػػػػػػػػػػدي  
، مصػػػػػػػػػػػػػ لاى  ػػػػػػػػػػػػػدا ي) :أسػػػػػػػػػػػػػعار ا سػػػػػػػػػػػػػهك صػػػػػػػػػػػػػعودا أ    و ػػػػػػػػػػػػػا سػػػػػػػػػػػػػدؿ علػػػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػػػػ    قػػػػػػػػػػػػػاط  امػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػي

 (022-020، ص0215

  لسػػػػػػػػػػػػػػػوؽ مػػػػػػػػػػػػػػػ   ي تػػػػػػػػػػػػػػػ  الحقيقيػػػػػػػػػػػػػػػة س عػػػػػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػػػػػػػامخة ا  سقػػػػػػػػػػػػػػػتر  القي ػػػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػػػو ية للسػػػػػػػػػػػػػػػهك
لل علومػػػػػػػػػػػػػػا  الدتا ػػػػػػػػػػػػػػة عنػػػػػػػػػػػػػػ ، أي أف القي ػػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػػو ية للسػػػػػػػػػػػػػػهك   تاريػػػػػػػػػػػػػػ  معػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػي دالػػػػػػػػػػػػػػة 

 لل علوما  الدتا ة عن    السوؽ الدالية.

  ،ػػػػػػػػػػػػػػر الدعلومػػػػػػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػػػػػػ   صػػػػػػػػػػػػػػػل     السػػػػػػػػػػػػػػػوؽ   الدا ػػػػػػػػػػػػػػي  اليػػػػػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػػػػػى سػػػػػػػػػػػػػػػعر السػػػػػػػػػػػػػػػهك    
ع تها  يػػػػػػػػػػػػدا  سعاملػػػػػػػػػػػػ  معهػػػػػػػػػػػػا فا سػػػػػػػػػػػاس أف سعػػػػػػػػػػػػوف السػػػػػػػػػػػػوؽ  ػػػػػػػػػػػد اسػػػػػػػػػػػػتل   الدعلومػػػػػػػػػػػػا   اسػػػػػػػػػػػتو 

  ػػػػػػػػػدا  س ػػػػػػػػػيرا    سػػػػػػػػػعر السػػػػػػػػػهك  صػػػػػػػػػورة فوريػػػػػػػػػة،  مػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػذا ف ػػػػػػػػػ  الد عػػػػػػػػػ  أف يعػػػػػػػػػوف   ػػػػػػػػػر 
الدعلومػػػػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػػػػد     ػػػػػػػػػػػػػػ  فػػػػػػػػػػػػػػترة   يػػػػػػػػػػػػػػ ة  نا  ػػػػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػػػػوؽ معهػػػػػػػػػػػػػػا  صػػػػػػػػػػػػػػورة فوريػػػػػػػػػػػػػػة لعنهػػػػػػػػػػػػػػا   
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سسػػػػػػػػػػػتوع  ا  ػػػػػػػػػػػػر الحقيقػػػػػػػػػػػي لل علومػػػػػػػػػػػػة،  مػػػػػػػػػػػ    سعػػػػػػػػػػػػا د السػػػػػػػػػػػوؽ سعػػػػػػػػػػػػدي  ا سػػػػػػػػػػػعار في ػػػػػػػػػػػػا  عػػػػػػػػػػػػد 
لاػػػػػػػػػػترة معينػػػػػػػػػػة،  سر ػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػذل الد ػػػػػػػػػػعلة     فػػػػػػػػػػػراط الدتعػػػػػػػػػػامل    ا عت ػػػػػػػػػػػاد  ر ػػػػػػػػػػا يسػػػػػػػػػػت ر  لػػػػػػػػػػػ  ل

 .على معلوما  معينة أكثر م  أ ر ا الحقيقي   سعر السهك

   سصػػػػػػػػػػػػػ  الدعلومػػػػػػػػػػػػػا     كافػػػػػػػػػػػػػة الدتعػػػػػػػػػػػػػامل      ػػػػػػػػػػػػػ   ا ػػػػػػػػػػػػػد ك ػػػػػػػػػػػػػا أف  ػػػػػػػػػػػػػدراتهك علػػػػػػػػػػػػػى التحليػػػػػػػػػػػػػ
ومػػػػػػػػػػػا  متقار ػػػػػػػػػػػة لشػػػػػػػػػػػا يعػػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػدـ  ػػػػػػػػػػػدرتهك علػػػػػػػػػػػى تحقيػػػػػػػػػػػ  عوائػػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػػير عاديػػػػػػػػػػػة  نػػػػػػػػػػػامخ علػػػػػػػػػػػى معل

 اصػػػػػػػػػػػػػػة،  لغػػػػػػػػػػػػػػ  الإشػػػػػػػػػػػػػػارة    أف الدعلومػػػػػػػػػػػػػػا  الخاصػػػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػػػذ   ػػػػػػػػػػػػػػد  الصػػػػػػػػػػػػػػورس  الحصػػػػػػػػػػػػػػوؿ 
 .على الدعلوما       قية الدتعامل  أ  فهك ا  ر الحقيقي لل علومة أكثر م  الآ ري 

 الدراسات السابقة الدبحث الثالث: 

القي ػػػػػػػػػػػة  مػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ  ػػػػػػػػػػػذا الد حػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػوؼ  ت ػػػػػػػػػػػرؽ ا  الدراسػػػػػػػػػػػا  السػػػػػػػػػػػا قة  ػػػػػػػػػػػوؿ كلاػػػػػػػػػػػامخة ال نػػػػػػػػػػػوؾ  
 السو ية   م    ما لؽي  الدراسة الحالية ع  الدراسا  السا قة.

I.  كفاءة البنوؾ حوؿ  الدراسات السابقة 
 ( 1224، محمد رباح، ـدراسػػػػػػػػػػة :)أثػػػػػػػػػػر حجػػػػػػػػػػم البنػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػى الكفػػػػػػػػػػاءة الدصػػػػػػػػػػرفية:  : " عنػػػػػػػػػػواف

  2007 -2006 "دراسة تطبيقية على البنوؾ التجارية الأردنية للفترة ما بين 

 ػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػة    التعػػػػػػػػػػرؼ علػػػػػػػػػػى أ ػػػػػػػػػػر  اػػػػػػػػػػك ال نػػػػػػػػػػ  مقاسػػػػػػػػػػا ولقي ػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػو ية علػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػدف  
العلاػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػرفية لل نػػػػػػػػػػػػوؾ التااريػػػػػػػػػػػػة ا رد يػػػػػػػػػػػػة،  اشػػػػػػػػػػػػت ل  عينػػػػػػػػػػػػة الدراسػػػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػػػى  يػػػػػػػػػػػػا ال نػػػػػػػػػػػػوؾ 

 نػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ  تايػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػنة  12التااريػػػػػػػػػػة ا رد يػػػػػػػػػػػة الددر ػػػػػػػػػػة    ورصػػػػػػػػػػػة ع ػػػػػػػػػػاف  الػػػػػػػػػػػ  ي لػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػدد ا 
 .0214ا   0221م   ، س  ي فترة الدراسة الد تدة0214

اعت ػػػػػػػػػادا  Panel data   اسػػػػػػػػترداـ أسػػػػػػػػػلو  تحليػػػػػػػػ   يػػػػػػػػػا   الس سػػػػػػػػػ  ال منيػػػػػػػػة الدق عيػػػػػػػػػة
لتقػػػػػػػػدير  Fixed effect ا  ػػػػػػػػر الثا ػػػػػػػػ   Random effect علػػػػػػػػى لظػػػػػػػػو   ا  ػػػػػػػػر الع ػػػػػػػػوائي
 .معادلة ا لضدار الخ ي الدتعدد

الدراسػػػػػػػػػػػة    لر وعػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ  النتػػػػػػػػػػػائج مػػػػػػػػػػػ  أ ر  ػػػػػػػػػػػا:   ػػػػػػػػػػػود أ ػػػػػػػػػػػر    د لػػػػػػػػػػػة   صػػػػػػػػػػػائية   سوصػػػػػػػػػػػل 
لحاػػػػػػػػػػػػك القي ػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػو ية علػػػػػػػػػػػػػى العلاػػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػرفية لل نػػػػػػػػػػػػػوؾ التااريػػػػػػػػػػػػػة ا رد يػػػػػػػػػػػػة الددر ػػػػػػػػػػػػػة  ورصػػػػػػػػػػػػػة 

 .ع اف



 الاطار اننظري نكفاءة انبنىك و انقيمت انسىقيت                                     انفصم الأول: 
 

23 
 

  ،قيػػػػػػػػػاس الكفػػػػػػػػػاءة الدصػػػػػػػػػرفية للبنػػػػػػػػػوؾ الخاصػػػػػػػػػة  : " عنػػػػػػػػػواف(: 1224دراسػػػػػػػػػة )بػػػػػػػػػن سػػػػػػػػػاحة، ع
  الجزائرية في ظل التحرير الدالي

 ػػػػػػػػػػدف   ػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػة    التعػػػػػػػػػػرؼ علػػػػػػػػػػى مػػػػػػػػػػد    ػػػػػػػػػػير سياسػػػػػػػػػػا  التحريػػػػػػػػػػر الدػػػػػػػػػػا  علػػػػػػػػػػى العلاػػػػػػػػػػامخة 
 الدصرفية لل صارؼ الخاصة الج ائرية.

  ا عت ػػػػػػػػػػػػػاد علػػػػػػػػػػػػػى الدػػػػػػػػػػػػػنهج الوصػػػػػػػػػػػػػلاي  الدػػػػػػػػػػػػػنهج التحليلػػػػػػػػػػػػػي ل ػػػػػػػػػػػػػرح  تحليػػػػػػػػػػػػػ   عػػػػػػػػػػػػػض الدع يػػػػػػػػػػػػػا  
 ا  تصادية.

لعػػػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػػػر   نػػػػػػػػػػ  ال كػػػػػػػػػػػة  علػػػػػػػػػػػى  ا ػػػػػػػػػػا  نػػػػػػػػػػػ  سوسػػػػػػػػػػػي   ينػػػػػػػػػػيراؿ الدراسػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػقاط  ػػػػػػػػػػػذل   
 سػػػػػػػػػت يا القػػػػػػػػػوؿ أف  نػػػػػػػػػ  سوسػػػػػػػػػي   ينػػػػػػػػػيراؿ الج ائػػػػػػػػػػر كػػػػػػػػػاف أفضػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػاؿ مػػػػػػػػػ   يػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػت  ؿ أ  
سو يػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػوارد الدرتللاػػػػػػػػػة ر ػػػػػػػػػك أ ػػػػػػػػػ    لػقػػػػػػػػػ  عائػػػػػػػػػد ك ػػػػػػػػػير أ  أمثػػػػػػػػػ     ػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػوارد سػػػػػػػػػوامخ الداديػػػػػػػػػة أ  

ئػػػػػػػػػػر مػػػػػػػػػػ   نػػػػػػػػػػ  ال كػػػػػػػػػػة كػػػػػػػػػػاف أفضػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػاؿ مػػػػػػػػػػ   نػػػػػػػػػػ  سوسػػػػػػػػػػي   ينػػػػػػػػػػيراؿ الج اال  ػػػػػػػػػػرية الدتا ػػػػػػػػػػة،   
 يػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػػامخة  دارة  مرا  ػػػػػػػػػػة  الػػػػػػػػػػػتحعك   التعػػػػػػػػػػالي ،   ػػػػػػػػػػذا مػػػػػػػػػػا سو ػػػػػػػػػػػح   تػػػػػػػػػػائج  يػػػػػػػػػػاس العلاػػػػػػػػػػػامخة 

كل ػػػػػػػػػػػػا كا ػػػػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػػػ ة  منػػػػػػػػػػػػ   وسػػػػػػػػػػػػترداـ لظػػػػػػػػػػػػو   العائػػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػػى  قػػػػػػػػػػػػوؽ الدلعيػػػػػػػػػػػػة    نػػػػػػػػػػػػوؾ العينػػػػػػػػػػػػة. 
مؤسشػػػػػػػػػر العائػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػى  قػػػػػػػػػوؽ الدلعيػػػػػػػػػة أكػػػػػػػػػ   تياػػػػػػػػػة  رسلاػػػػػػػػػاع مؤسشػػػػػػػػػر العائػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػى ا صػػػػػػػػػوؿ  معػػػػػػػػػدؿ 

لاػػػػػػػػػػػػاض الدرػػػػػػػػػػػػا رة يعػػػػػػػػػػػػوف ال نػػػػػػػػػػػػ  أكثػػػػػػػػػػػػر كلاػػػػػػػػػػػػامخة مػػػػػػػػػػػػ   يػػػػػػػػػػػػ  تحقيػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػام  الػػػػػػػػػػػػر   أساسػػػػػػػػػػػػا  الط
 الر ية  سقلي  الدرا رة.

 ( 1214،ؼقشػػػػػػػػػػػار،دراسػػػػػػػػػػػة :)قيػػػػػػػػػػػاس وتحليػػػػػػػػػػػل الكفػػػػػػػػػػػاءة الدصػػػػػػػػػػػرفية باسػػػػػػػػػػػتخداـ  : " عنػػػػػػػػػػػواف
طريقػػػػػػػػػة تحليػػػػػػػػػل مةلػػػػػػػػػف البيػػػػػػػػػالجت " دراسػػػػػػػػػة تطبيقيػػػػػػػػػة لعينػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػن البنػػػػػػػػػوؾ الجزائريػػػػػػػػػة للفػػػػػػػػػترة 

1221-1226" 
 ػػػػػػػػػػدف   ػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػة ا  سقيػػػػػػػػػػيك أدامخ ال نػػػػػػػػػػوؾ لزػػػػػػػػػػ  الدراسػػػػػػػػػػة عػػػػػػػػػػ   ريػػػػػػػػػػ   يػػػػػػػػػػاس كلاامختهػػػػػػػػػػا اللانيػػػػػػػػػػة، 
 يػػػػػػػػػػػػػ    ا عت ػػػػػػػػػػػػػاد علػػػػػػػػػػػػػى الدػػػػػػػػػػػػػنهج الوصػػػػػػػػػػػػػلاي التحليلػػػػػػػػػػػػػي   الدراسػػػػػػػػػػػػػة، ك ػػػػػػػػػػػػػا   اسػػػػػػػػػػػػػترداـ أ ػػػػػػػػػػػػػد 

لقيػػػػػػػػػػػاس العلاػػػػػػػػػػػامخة اللانيػػػػػػػػػػػة  DEA ال ػػػػػػػػػػػرؽ ال معل يػػػػػػػػػػػة الدت ثلػػػػػػػػػػػة   أسػػػػػػػػػػػلو  تحليػػػػػػػػػػػ  م لػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػا  
،  يػػػػػػػػػػػػػػ    اس ػػػػػػػػػػػػػػػاع مػػػػػػػػػػػػػػنهج الوسػػػػػػػػػػػػػػا ة الداليػػػػػػػػػػػػػػة   تحديػػػػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػػػػػد     الحا يػػػػػػػػػػػػػػة لعينػػػػػػػػػػػػػػة الدراسػػػػػػػػػػػػػػة

( BCC-Oالحاػػػػػػػػػػػػػك )   ػػػػػػػػػػػػػ  س ػػػػػػػػػػػػػير عوائػػػػػػػػػػػػػد   الإ را ػػػػػػػػػػػػػي لسر ػػػػػػػػػػػػػا  الن ػػػػػػػػػػػػػو    مؤسشػػػػػػػػػػػػػرا  التو يػػػػػػػػػػػػػ  
 لتقدير العلاامخة.
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ف متوسػػػػػػػػػػػػػػ  العلاػػػػػػػػػػػػػػامخة اللانيػػػػػػػػػػػػػػة    ػػػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػػػا  عائػػػػػػػػػػػػػػد الحاػػػػػػػػػػػػػػك  لػػػػػػػػػػػػػػ   سوصػػػػػػػػػػػػػػل  الدراسػػػػػػػػػػػػػػة    أ
 عائػػػػػػػػػػػد الحاػػػػػػػػػػػك، ك ػػػػػػػػػػػا أ هػػػػػػػػػػػر     الػػػػػػػػػػػة س ػػػػػػػػػػػير %12عػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػوؾ    ػػػػػػػػػػػ   لػػػػػػػػػػػ  ل %50 ػػػػػػػػػػػوا 

سعتػػػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػػنوا  مر عيػػػػػػػػػػػػػػػة  يػػػػػػػػػػػػػػػ   لػػػػػػػػػػػػػػػ  فيهػػػػػػػػػػػػػػػا  0212   0215ف كػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػػػنة النتػػػػػػػػػػػػػػائج أ
 ستو  العلاامخة الحد ا مث .م
II.  حوؿ القيمة السوقيةالدراسات السابقة 
 ،أثػػػػػػػػػػػػر الافصػػػػػػػػػػػاح  ػػػػػػػػػػػير الدػػػػػػػػػػػػالي علػػػػػػػػػػػى القيمػػػػػػػػػػػػة  : " عنػػػػػػػػػػػواف(: 1224دراسػػػػػػػػػػػة )جحجػػػػػػػػػػػوح، ـ

 فلسطين )دراسة تطبيقية("السوقية للشركات الددرجة في بورصة 

 ػػػػػػػػػػػػػدف   ػػػػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػػػػة     يػػػػػػػػػػػػػاس مػػػػػػػػػػػػػد  التػػػػػػػػػػػػػ اـ ال ػػػػػػػػػػػػػركا  الددر ػػػػػػػػػػػػػة    ورصػػػػػػػػػػػػػة فلسػػػػػػػػػػػػػػ   
 نػػػػػػػػػػػػػػػػػود الإفصػػػػػػػػػػػػػػػػػاح  ػػػػػػػػػػػػػػػػػير الدػػػػػػػػػػػػػػػػػا   فقػػػػػػػػػػػػػػػػػا  لدت ل ػػػػػػػػػػػػػػػػػا  الإفصػػػػػػػػػػػػػػػػػاح   ا  ظ ػػػػػػػػػػػػػػػػػة  القػػػػػػػػػػػػػػػػػوا     عافػػػػػػػػػػػػػػػػػة

،  سو ػػػػػػػػػػػػػػػي  ا ا مػػػػػػػػػػػػػػا كػػػػػػػػػػػػػػػاف  نػػػػػػػػػػػػػػاؾ ا ػػػػػػػػػػػػػػػت ؼ   مسػػػػػػػػػػػػػػتوفي  الإفصػػػػػػػػػػػػػػػاح  ػػػػػػػػػػػػػػير الدػػػػػػػػػػػػػػػا  اللالسػػػػػػػػػػػػػػ ينية
    ورصة فلس   و ت ؼ الق اع الذي سنت ي  لي .لل ركا  الددر ة 

  اسػػػػػػترداـ الدػػػػػػنهج الوصػػػػػػلاي التحليلػػػػػػي، ك ػػػػػػا   ا عت ػػػػػػاد علػػػػػػى ال يػػػػػػا   الدسػػػػػػترر ة مػػػػػػ  التقػػػػػػارير   
( شػػػػػػػػركة، 20السػػػػػػػػنوية لعينػػػػػػػػة الدراسػػػػػػػػة الدعو ػػػػػػػػة مػػػػػػػػ  ال ػػػػػػػػركا  الددر ػػػػػػػػة    ورصػػػػػػػػة فلسػػػػػػػػ    ال ال ػػػػػػػػة )

(، Test Signاسػػػػػػػػػػترداـ كػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػ  ا ت ػػػػػػػػػػار الإشػػػػػػػػػػارة )،    0214 -0211لسػػػػػػػػػػنوا  الداليػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ  ل
(، Kruskal Wallis(  ا ت ار )Simple Linear Regression)  تحلي  ا لضدار الخ ي ال سي 

 (.spssالدراسة وسترداـ ال  مج الإ صائي للعلوـ ا  ت اعية )  ت ار فر يا  
  الإفصػػػػػػاح  ػػػػػػير الدػػػػػػا  أ ػػػػػػ    يو ػػػػػػد ا ػػػػػػت ؼ  ػػػػػػو ري   مسػػػػػػتوفي ا   ػػػػػػد سوصػػػػػػل  الدراسػػػػػػة 

 .لل ركا  الددر ة    ورصة فلس   و ت ؼ الق اع الذي سنت ي  لي  سل  ال ركا 
 ( 1226،البػػػػػػػػػػػدارين، حدراسػػػػػػػػػػػة :)قيػػػػػػػػػػػاس قػػػػػػػػػػػدرة مؤشػػػػػػػػػػػرات الأداء الدػػػػػػػػػػػالي علػػػػػػػػػػػى " : " عنػػػػػػػػػػػواف

 "تفسير التةير في القيمة السوقية ل سهم
الدؤسشػػػػػرا  الداليػػػػػة علػػػػػػى سلاسػػػػػير الت ػػػػػػير    ػػػػػدف   ػػػػػذل الدراسػػػػػػة     يػػػػػاس مػػػػػد   ػػػػػػدرة عػػػػػدد مػػػػػػ  

شػػػػػػػركا  تدثػػػػػػػػ    ػػػػػػػاع الصػػػػػػػناعا  ا سػػػػػػػتررا ية  التعدينيػػػػػػػة    ورصػػػػػػػػة  12القي ػػػػػػػة السػػػػػػػو ية  سػػػػػػػهك 
،  لتحقيػػػػػػػػ   لػػػػػػػػ    اسػػػػػػػػترداـ  يػػػػػػػػا   الس سػػػػػػػػ  ال منيػػػػػػػػة 0217-0210ع ػػػػػػػػاف  ػػػػػػػػ ؿ اللاػػػػػػػػترة 

 .افتعدد  ا ت ار  ومسلددار الض ااسترداـ   ك ا ،  Panel Dataالدق عية
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دامخ مػػػػػػ   يػػػػػػػ   يػػػػػػة السػػػػػػػهك الوا ػػػػػػد أفضػػػػػػ  مؤسشػػػػػػرا  ا أف مؤسشػػػػػػر ر     ػػػػػػد  لصػػػػػػ  الدراسػػػػػػة  
دامخ  سػػػػػػػهك، ك ػػػػػػػا ست تػػػػػػػا مؤسشػػػػػػػرا  الأالقي ػػػػػػػة السػػػػػػػو ية ل  لحاصػػػػػػػلة ا  اير الت ػػػػػػػ يرالقػػػػػػػدرة علػػػػػػػى سلاسػػػػػػػ

 ػػػػ  منلاػػػػردة، أيضػػػػػا سػػػػهك لشػػػػا لػػػػو كالأا  القي ػػػػة السػػػػو ية لير ية عاليػػػػة لت ػػػػير ت عػػػػة  قػػػػوة سلاسػػػػلرالتقليديػػػػة 
لدؤسشػػػػػرا  التقليديػػػػػة ق ػػػػػ  أكثػػػػػر ضػػػػػافة يت يػػػػػ  عػػػػػ  الد تصػػػػػادية ا  أف مؤسشػػػػػر القي ػػػػػة ا أشػػػػػار  النتػػػػػائج  

 .روح ع  و  دامخ ك ا أ    يد م  التا   امة سعع   ودة اير ت لدولية  
 ،قيػػػػػػػػػػاس مسػػػػػػػػػػتوى الػػػػػػػػػػتحف  المحاسػػػػػػػػػػ  في القػػػػػػػػػػوائم " : " عنػػػػػػػػػػواف(: 1224دراسػػػػػػػػػػة )النجػػػػػػػػػػار، ج

 ه على القيمة السوقية ل سهم"والتقارير الدالية وأثر 

 ػػػػػػػػػػػػدف  الدراسػػػػػػػػػػػػة     يػػػػػػػػػػػػاس مسػػػػػػػػػػػػتو  الػػػػػػػػػػػػتحلا    التقػػػػػػػػػػػػارير الداليػػػػػػػػػػػػة الصػػػػػػػػػػػػادرة عػػػػػػػػػػػػ  ال ػػػػػػػػػػػػركا  
الدسػػػػػػػػػػػػالعة العامػػػػػػػػػػػػػة الددر ػػػػػػػػػػػػػة    ورصػػػػػػػػػػػػة فلسػػػػػػػػػػػػػ  ،  كػػػػػػػػػػػػػذل   يػػػػػػػػػػػػػاف أ ػػػػػػػػػػػػر الػػػػػػػػػػػػػتحلا  ا اسػػػػػػػػػػػػػبي علػػػػػػػػػػػػػى 
القي ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو ية للسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػهك،  لتحقيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػداؼ الدراسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة   اسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػترداـ 

قيػػػػػػػػػػػػػػػػػػاس الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتحلا  ا اسػػػػػػػػػػػػػػػػػػبي.   قػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الدراسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ل (Basu) لظػػػػػػػػػػػػػػػػػػو   ، Ryan&Beaver)لظػػػػػػػػػػػػػػػػػػو  )
شػػػػػػػػػػػػركة مدر ػػػػػػػػػػػػة    ورصػػػػػػػػػػػػة فلسػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػ ؿ اللاػػػػػػػػػػػػترة الد تػػػػػػػػػػػػدة مػػػػػػػػػػػػ   21علػػػػػػػػػػػػى عينػػػػػػػػػػػػة معو ػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػ 

2005-2012. 
  ػػػػػػػػػػػػػد أ هػػػػػػػػػػػػػر   تػػػػػػػػػػػػػائج الدراسػػػػػػػػػػػػػة الطلاػػػػػػػػػػػػػاض مسػػػػػػػػػػػػػتو  الػػػػػػػػػػػػػتحلا  ا اسػػػػػػػػػػػػػبي   القػػػػػػػػػػػػػوائك  التقػػػػػػػػػػػػػارير 

ية، ك ػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػد  الدراسػػػػػػػػػػػة أف   ػػػػػػػػػػػاع الداليػػػػػػػػػػػة الصػػػػػػػػػػػادرة عػػػػػػػػػػػ  ال ػػػػػػػػػػػركا  الدسػػػػػػػػػػػالعة العامػػػػػػػػػػػة اللالسػػػػػػػػػػػ ين
التػػػػػػػػػػ م   ال نػػػػػػػػػػوؾ  ػػػػػػػػػػي ا كثػػػػػػػػػػر تحلاظػػػػػػػػػػا ،    ػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػاف الق ػػػػػػػػػػاع ا سػػػػػػػػػػتث اري  ػػػػػػػػػػو ا  ػػػػػػػػػػ  تحلاظػػػػػػػػػػا ، 

 لقي ة السو ية للسهك. أف مستو  التحلا  ا اسبي يؤس ر  لغاو  على ا
III. حوؿ كفاءة البنوؾ و القيمة السوقية للمؤسسة الدراسات السابقة 

 ،مؤشػػػػػػػػػػػػػػػرات كفػػػػػػػػػػػػػػػاءة الادارة " : " عنػػػػػػػػػػػػػػػواف(: 1224دراسػػػػػػػػػػػػػػػة )محمد الذػػػػػػػػػػػػػػػا ي ؿ، الجبػػػػػػػػػػػػػػػوري ج
دراسػػػػػػػة تحليليػػػػػػػة لعػػػػػػػدد مػػػػػػػن الدصػػػػػػػارؼ –الدصػػػػػػػرفية وأثرهػػػػػػػا علػػػػػػػى القيمػػػػػػػة السػػػػػػػوقية للمصػػػػػػػارؼ 

 .-الحكومية والأهلية في العراؽ

 ػػػػػػػػػػػػدف  الدراسػػػػػػػػػػػػة  ا  تحديػػػػػػػػػػػػد  معرفػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػد    ػػػػػػػػػػػػير مؤسشػػػػػػػػػػػػرا  كلاػػػػػػػػػػػػامخة ا دارة الدصػػػػػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػػػػػى 
ة السػػػػػػػػػػػػػو ية   الع ػػػػػػػػػػػػػ  الدصػػػػػػػػػػػػػر  لل صػػػػػػػػػػػػػارؼ  يػػػػػػػػػػػػػد ال حػػػػػػػػػػػػػ ،   ػػػػػػػػػػػػػدؼ الوصػػػػػػػػػػػػػوؿ ا  معرفػػػػػػػػػػػػػة القي ػػػػػػػػػػػػػ

 لػػػػػػػػػػػػػػ  ا  ػػػػػػػػػػػػػػر   ا تيػػػػػػػػػػػػػػار أر عػػػػػػػػػػػػػػة مصػػػػػػػػػػػػػػارؼ أ ليػػػػػػػػػػػػػػة   عوميػػػػػػػػػػػػػػة  تحليػػػػػػػػػػػػػػ   وائ هػػػػػػػػػػػػػػا الداليػػػػػػػػػػػػػػة لل ػػػػػػػػػػػػػػدة 
 .(SPSS) م    ؿ ال  مج ا  صائي 0212-0215
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فية علػػػػػػػػػػػػػى   ػػػػػػػػػػػػػد سوصػػػػػػػػػػػػػل  الدرايػػػػػػػػػػػػػة ا  أ ػػػػػػػػػػػػػ    يو ػػػػػػػػػػػػػد   ػػػػػػػػػػػػػير لدؤسشػػػػػػػػػػػػػرا  كلاػػػػػػػػػػػػػامخة ا دارة الدصػػػػػػػػػػػػػر  
القي ػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػو ية، ك ػػػػػػػػػػػػا سوصػػػػػػػػػػػػ  ال حػػػػػػػػػػػػ  ا  لر وعػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػ  التوصػػػػػػػػػػػػيا  ألعهػػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػػر رة الت كيػػػػػػػػػػػػد 
علػػػػػػػػػػػػػػػػى ا دارا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػػػػػػػػػػى اسػػػػػػػػػػػػػػػػترداـ التنويػػػػػػػػػػػػػػػػػا   تحقيػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا يػػػػػػػػػػػػػػػػػرادا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػػرفية  عػػػػػػػػػػػػػػػػػدـ 

 . ا عت اد على ا  تراض   ع  اساسي
 ،أثػػػػػػػػػػػػر كفػػػػػػػػػػػػػاءة الأسػػػػػػػػػػػػواؽ الداليػػػػػػػػػػػػة الناشػػػػػػػػػػػػ ة علػػػػػػػػػػػػى ":  عنػػػػػػػػػػػػواف(: 1211دراسػػػػػػػػػػػػة )رزؽ  ، ف

 "-دراسػة حالػػة سوؽ قطر ل وراؽ الدالية-تحديد القيمة السوقية للشركات 

تهػػػػػػػػػػػدؼ  ػػػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػػػة ا   يػػػػػػػػػػػػاس أ ػػػػػػػػػػػػر كلاػػػػػػػػػػػػامخة سػػػػػػػػػػػػوؽ   ػػػػػػػػػػػػر لػػػػػػػػػػػػلأ راؽ الداليػػػػػػػػػػػػة كسػػػػػػػػػػػػوؽ ماليػػػػػػػػػػػػة 
    ،0202-0212ك الدتدا لػػػػػػػػػػػػػػة في ػػػػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ اللاػػػػػػػػػػػػػػترة هسػػػػػػػػػػػػػػ شػػػػػػػػػػػػػػ ة علػػػػػػػػػػػػػػى القي ػػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػػو ية للأ

   الدنهج القياسي لت  ية لزا ر الدراسة. يترداـ الدنهج الوصلاي التحليلاس
سوصػػػػػػػػػل  الدراسػػػػػػػػػة  نػػػػػػػػػامخ علػػػػػػػػػى  تػػػػػػػػػائج ا ت ػػػػػػػػػار أ ػػػػػػػػػر مؤسشػػػػػػػػػرا  كلاػػػػػػػػػامخة  ورصػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػر علػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػعار 
  ػػػػػػػػػػػ ؽ ا سػػػػػػػػػػػهك    عػػػػػػػػػػػدـ   ػػػػػػػػػػػير الدت ػػػػػػػػػػػيرا  الدسػػػػػػػػػػػتقلة للدراسػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػوامخ كا ػػػػػػػػػػػ  لرت عػػػػػػػػػػػة أ   صػػػػػػػػػػػلاة 

الدػػػػػػػػػػػد  القصػػػػػػػػػػػير  ال ويػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ ؿ فػػػػػػػػػػػترة الدراسػػػػػػػػػػػة، أي أف مسػػػػػػػػػػػتقلة علػػػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػػػعار أسػػػػػػػػػػػهك العينػػػػػػػػػػػة   
أسػػػػػػػػػعار ا سػػػػػػػػػهك   سسػػػػػػػػػتاي  للت ػػػػػػػػػيرا  الػػػػػػػػػ  تحػػػػػػػػػد    كػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػ  معػػػػػػػػػدؿ ر لػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػوؽ، معػػػػػػػػػدؿ 
 اػػػػػػػػػػػػك التػػػػػػػػػػػػدا ؿ  معػػػػػػػػػػػػػدؿ د راف ا سػػػػػػػػػػػػهك لشػػػػػػػػػػػػػا يػػػػػػػػػػػػدؿ علػػػػػػػػػػػػػى عػػػػػػػػػػػػدـ ا ععػػػػػػػػػػػػػاس الدعلومػػػػػػػػػػػػا  الدتعلقػػػػػػػػػػػػػة 

سػػػػػػػػػػػػػتو  قدامخ سػػػػػػػػػػػػػوؽ   ػػػػػػػػػػػػػر علػػػػػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػػػػػعار ا سػػػػػػػػػػػػػهك ،   ػػػػػػػػػػػػػو مػػػػػػػػػػػػػا يلاسػػػػػػػػػػػػػر عػػػػػػػػػػػػػدـ كلاامختهػػػػػػػػػػػػػا عنػػػػػػػػػػػػػد الد
 .الضعي   كذا الضراؼ القي ة السو ية للأسهك ع   ي ت ا الحقيقية

 ، كفػػػػػػػػػاءة سػػػػػػػػػوؽ رأس الدػػػػػػػػػاؿ وأثرهػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػى القيمػػػػػػػػػة   ":  عنػػػػػػػػػواف(: 1222دراسػػػػػػػػػة )لطػػػػػػػػػرش، س
 السوقية للسهم: دراسة حالة لرموعة من أسواؽ رأس الداؿ العربية "

لقي ػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػو ية  ػػػػػػػػػػػػػدف     معرفػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػا   ا كػػػػػػػػػػػػػاف لعلاػػػػػػػػػػػػػامخة سػػػػػػػػػػػػػوؽ رأس الدػػػػػػػػػػػػػاؿ أ ػػػػػػػػػػػػػر علػػػػػػػػػػػػػى ا
لػػػػػػػػػػػػ  الدراسػػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػػتة أسػػػػػػػػػػػػواؽ  ،  ػػػػػػػػػػػػد  0227ا   0221للسػػػػػػػػػػػػهك  ػػػػػػػػػػػػ ؿ اللاػػػػػػػػػػػػترة الد تػػػػػػػػػػػػدة مػػػػػػػػػػػػ  

نقولػػػػػػػػػػة لدسػػػػػػػػػػهك السػػػػػػػػػػعودي،  ورصػػػػػػػػػػة مصػػػػػػػػػػر،  ورصػػػػػػػػػػة القػػػػػػػػػػيك ا ردف، سػػػػػػػػػػوؽ ا  ورصػػػػػػػػػػة ا)ماليػػػػػػػػػػة عر يػػػػػػػػػػة 
  اسػػػػػػػػػػػػػػترداـ الدػػػػػػػػػػػػػػنهج لج ائػػػػػػػػػػػػػػر(، اليػػػػػػػػػػػػػػة،  ورصػػػػػػػػػػػػػػة الد راؽ الأولػػػػػػػػػػػػػػدار ال يضػػػػػػػػػػػػػػامخ، سػػػػػػػػػػػػػػوؽ العويػػػػػػػػػػػػػػ  لػػػػػػػػػػػػػػ

 الدنهج القياسي.التحليلي   
  ػػػػػػػػػػػػػد  لصػػػػػػػػػػػػػ  الدراسػػػػػػػػػػػػػة    كلاػػػػػػػػػػػػػامخة كػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػوؽ ع ػػػػػػػػػػػػػاف، السػػػػػػػػػػػػػعودية  العويػػػػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػػػػد 
الدسػػػػػػػػػػتو  الضػػػػػػػػػػعي   لػػػػػػػػػػ   ف ا سػػػػػػػػػػعار فيهػػػػػػػػػػا ستحػػػػػػػػػػرؾ ع ػػػػػػػػػػوائيا،  عػػػػػػػػػػدـ كلاػػػػػػػػػػامخة و ػػػػػػػػػػي ا سػػػػػػػػػػواؽ،  



 الاطار اننظري نكفاءة انبنىك و انقيمت انسىقيت                                     انفصم الأول: 
 

27 
 

ك ػػػػػػػػػػا س ػػػػػػػػػػ  أف كػػػػػػػػػػ  ا سػػػػػػػػػػواؽ  ػػػػػػػػػػير كلاػػػػػػػػػػؤسة   صػػػػػػػػػػي تها الدتوسػػػػػػػػػػ ة  ظػػػػػػػػػػرا لعػػػػػػػػػػدـ   ػػػػػػػػػػود ارس ػػػػػػػػػػاط  ػػػػػػػػػػ  
ا  تصػػػػػػػػػػػػػػػػادية، أي أف أسػػػػػػػػػػػػػػػػعار ا سػػػػػػػػػػػػػػػػهك   سسػػػػػػػػػػػػػػػػتاي  للت ػػػػػػػػػػػػػػػػير    مؤسشػػػػػػػػػػػػػػػػرا  ا سػػػػػػػػػػػػػػػػواؽ  العوامػػػػػػػػػػػػػػػػ 

 .العوام  ا  تصادية لز  الدراسة
 ( 1214، طػػػػػػػػػػػػػارؽ، إ سػػػػػػػػػػػػػعادةدراسػػػػػػػػػػػػػة :)قيػػػػػػػػػػػػػاس وتقيػػػػػػػػػػػػػيم الدقػػػػػػػػػػػػػدرة التفسػػػػػػػػػػػػػيرية ":  عنػػػػػػػػػػػػػواف

للمعلومػػػػػػػػػػػػات المحاسػػػػػػػػػػػػبية في لرػػػػػػػػػػػػاؿ تقػػػػػػػػػػػػدير القيمػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػوقية للبنػػػػػػػػػػػػوؾ الدقيػػػػػػػػػػػػدة بالبورصػػػػػػػػػػػػة 
 بين فترات الضبابية السياسية وفترات الاستقرار"الدصرية: دراسة تجريبية مقارنة 

 ػػػػػػػػػػػدف   ػػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػػة ا   يػػػػػػػػػػػاس  سقيػػػػػػػػػػػيك الدقػػػػػػػػػػػدرة التلاسػػػػػػػػػػػيرية لل علومػػػػػػػػػػػا  ا اسػػػػػػػػػػػ ية   لرػػػػػػػػػػػاؿ 
سقػػػػػػػػػدير القي ػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػو ية لل نػػػػػػػػػوؾ الدقيػػػػػػػػػػدة ول ورصػػػػػػػػػػة الدصػػػػػػػػػرية ،   لػػػػػػػػػػ  و عت ػػػػػػػػػػاد علػػػػػػػػػى أ ػػػػػػػػػػ  ع ػػػػػػػػػػر 

ـ ،    0200-0212ؿ اللاػػػػػػػػػػػػػترة  نعػػػػػػػػػػػػػا  مػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ الدقيػػػػػػػػػػػػػدة ول ورصػػػػػػػػػػػػػة الدصػػػػػػػػػػػػػرية   لػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػ 
 .  ار منهاية تحليلية مقار ة    فترا  الض ا ية السياسية  فترا  ا ستقرار السياسي

سوصػػػػػػػػػػػػػػػػػػل   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ا  سػػػػػػػػػػػػػػػػػػوافر الدقػػػػػػػػػػػػػػػػػػدرة التلاسػػػػػػػػػػػػػػػػػػيرية لل علومػػػػػػػػػػػػػػػػػػا  ا اسػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ية   كامػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
% ، 4245الد ػػػػػػػػػػػػػػػػػا دا  التحليليػػػػػػػػػػػػػػػػػة د ف سقسػػػػػػػػػػػػػػػػػيك اللاػػػػػػػػػػػػػػػػػترة ال منيػػػػػػػػػػػػػػػػػة للتحليػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ،   لػػػػػػػػػػػػػػػػػ   وا ػػػػػػػػػػػػػػػػػا 

%،   ػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ فػػػػػػػػػػػػػػػػترا  ا سػػػػػػػػػػػػػػػػتقرار 7247 ين ػػػػػػػػػػػػػػػػا  ل ػػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ فػػػػػػػػػػػػػػػػترا  الضػػػػػػػػػػػػػػػػ ا ية السياسػػػػػػػػػػػػػػػػية 
%.   ػػػػػػػػػػػػػػػػد   سلاسػػػػػػػػػػػػػػػػير سلػػػػػػػػػػػػػػػػ  النتياػػػػػػػػػػػػػػػػة  تع يػػػػػػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػػػػػ  التنافسػػػػػػػػػػػػػػػػي لل علومػػػػػػػػػػػػػػػػا  ا اسػػػػػػػػػػػػػػػػ ية 1042

مقار ػػػػػػػػػػػػػػة ولدصػػػػػػػػػػػػػػادر الدعلوماسيػػػػػػػػػػػػػػة ا  ػػػػػػػػػػػػػػر   ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ فػػػػػػػػػػػػػػترا  عػػػػػػػػػػػػػػدـ ا سػػػػػػػػػػػػػػتقرار السياسػػػػػػػػػػػػػػي.    أتػػػػػػػػػػػػػػا 
 .الدصدر ا كثر مو وعية  مو و ية

 داء الدػػػػػػػػػػالي للبنػػػػػػػػػػوؾ النشػػػػػػػػػػطة في قيػػػػػػػػػػاس وتقيػػػػػػػػػػيم الأ":  عنػػػػػػػػػػواف(: 1212،قايػػػػػػػػػػدي، خسػػػػػػػػػػة )درا
 الجزائر باستخداـ مؤشر القيمة السوقية" 

 يػػػػػػػػػػػػػػاس  سقيػػػػػػػػػػػػػػيك أدامخ عينػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػػوؾ الن ػػػػػػػػػػػػػػ ة   الج ائػػػػػػػػػػػػػػر ك نػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػدف  الدراسػػػػػػػػػػػػػػة ا  
، مػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػ ؿ دراسػػػػػػػػػػػػة 0212-0215الج ائػػػػػػػػػػػػر الخػػػػػػػػػػػػار ي،  نػػػػػػػػػػػػ  الخلػػػػػػػػػػػػيج الج ائػػػػػػػػػػػػر،  ػػػػػػػػػػػػ ؿ اللاػػػػػػػػػػػػترة

تحليليػػػػػػػػػػة وسػػػػػػػػػػترداـ مؤسشػػػػػػػػػػر القي ػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػو ية الدضػػػػػػػػػػػافة،    نػػػػػػػػػػامخا علػػػػػػػػػػى القػػػػػػػػػػوائك الداليػػػػػػػػػػة لل نػػػػػػػػػػػوؾ،     
ظريػػػػػػػػػػػة   الدػػػػػػػػػػػنهج ا سػػػػػػػػػػػتد   لتحليػػػػػػػػػػػ  مع يػػػػػػػػػػػا  ا عت ػػػػػػػػػػػاد علػػػػػػػػػػػى الدػػػػػػػػػػػنهج الوصػػػػػػػػػػػلاي   الجوا ػػػػػػػػػػػ  الن

 الجا   الت  يقي.
سوصػػػػػػػػػػػػػػل  الدراسػػػػػػػػػػػػػػة ا  لر وعػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػ  النتػػػػػػػػػػػػػػائج ألعهػػػػػػػػػػػػػػا:  ػػػػػػػػػػػػػػع   نػػػػػػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػػػػػػر الخػػػػػػػػػػػػػػار ي   
اسػػػػػػػػػػترداـ أموالػػػػػػػػػػػ    اسػػػػػػػػػػتث ارا  مضػػػػػػػػػػػرة للػػػػػػػػػػػر   مقا ػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػػػامخة  نػػػػػػػػػػػ  الخلػػػػػػػػػػيج الج ائػػػػػػػػػػػر   سو يػػػػػػػػػػػ  



 الاطار اننظري نكفاءة انبنىك و انقيمت انسىقيت                                     انفصم الأول: 
 

28 
 

النا يػػػػػػػػػػة الداليػػػػػػػػػػة مقار ػػػػػػػػػػة   نػػػػػػػػػػ  أموالػػػػػػػػػػ  الخاصػػػػػػػػػػة لتحقيػػػػػػػػػػ  ا روح  الػػػػػػػػػػذي يعتػػػػػػػػػػ  أكثػػػػػػػػػػر صػػػػػػػػػػ  ة مػػػػػػػػػػ  
الج ائػػػػػػػػػػػر الخػػػػػػػػػػػار ي. ك ػػػػػػػػػػػا أف سقيػػػػػػػػػػػيك أدامخ ال نػػػػػػػػػػػوؾ يسػػػػػػػػػػػ    عرفػػػػػػػػػػػة الدركػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػا  لذػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػدرتها علػػػػػػػػػػػى 

 الوفامخ ولقر ض الدقدمة لذا ا    ا م   دائعها.
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 خلاصة:

  دراسػػػػػػػػػػػػػة الع  ػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػد       القي ػػػػػػػػػػػػػة السػػػػػػػػػػػػػو ية الدصػػػػػػػػػػػػػرفية ك اسػػػػػػػػػػػػػترداـ العلاػػػػػػػػػػػػػامخةيػػػػػػػػػػػػػت
 لسر ػػػػػػػػػػػػػا    ػػػػػػػػػػػػػدا  اتخػػػػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػػػػرار، فإمػػػػػػػػػػػػػا اف يقػػػػػػػػػػػػػوـ ال نػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػ فيدة مد  سػػػػػػػػػػػػػ     ػػػػػػػػػػػػػد د مسػػػػػػػػػػػػػتو  
الدرر ػػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػػ  ير ػػػػػػػػػػػ    الحصػػػػػػػػػػػوؿ عليهػػػػػػػػػػػا أ  أف يقػػػػػػػػػػػوـ  ػػػػػػػػػػػ فيدة لسر اسػػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػػد مسػػػػػػػػػػػتو  معػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ  

ة،   ػػػػػػػػػػػػي الدػػػػػػػػػػػػد   ،    ا ا ػػػػػػػػػػػػذ   عػػػػػػػػػػػػ  ا عت ػػػػػػػػػػػػار  اػػػػػػػػػػػػك ال نػػػػػػػػػػػػ  فسػػػػػػػػػػػػتعوف لػػػػػػػػػػػػدينا العلاػػػػػػػػػػػػامخة الحا يػػػػػػػػػػػػ
مػػػػػػػػػػاـ  ػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػا   مػػػػػػػػػػ  عائػػػػػػػػػػد أسععػػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػ ة الت ػػػػػػػػػػير  ػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػد     الدرر ػػػػػػػػػػا   يػػػػػػػػػػ   عػػػػػػػػػػوف 

 .الحاك    ، مت ايد ا  متنا ص

علػػػػػػػػػػػػػى  (DEA)  مػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػ ؿ اللاصػػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػػوا  سػػػػػػػػػػػػػنحا ؿ س  يػػػػػػػػػػػػػ   ريقػػػػػػػػػػػػػة م لػػػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػػػا   
 .BEA ،BNA ،CPAلر وعة م  ال نوؾ الناش ة   السوؽ الج ائرية
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 تدهيد:

عػػػػػػػػػػػػػػرؼ الق ػػػػػػػػػػػػػػاع الدصػػػػػػػػػػػػػػر  الج ائػػػػػػػػػػػػػػري ا د ػػػػػػػػػػػػػػارا ك ػػػػػػػػػػػػػػيرا منػػػػػػػػػػػػػػذ صػػػػػػػػػػػػػػد ر  ػػػػػػػػػػػػػػا وف النقػػػػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػػػػرض 
مػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػ  دعػػػػػػػػػػػػك ال ػػػػػػػػػػػػلاافية الداليػػػػػػػػػػػػة  اسػػػػػػػػػػػػتدامة الق ػػػػػػػػػػػػاع، ين  ػػػػػػػػػػػػي  1990أفريػػػػػػػػػػػػ   12الدػػػػػػػػػػػػؤسر     22/12

  الترلايػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػا يسػػػػػػػػػػػا ك   تحسػػػػػػػػػػػ  الجهػػػػػػػػػػػود  ادارتهػػػػػػػػػػػاتحسػػػػػػػػػػػ  الع ػػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػ  الدرػػػػػػػػػػػا ر الداليػػػػػػػػػػػة 
 .الدرا ر الدالية

علػػػػػػػػػػػػػػى  (DEA)  مػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ  ػػػػػػػػػػػػػػذا اللاصػػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػػنحا ؿ س  يػػػػػػػػػػػػػػ   ريقػػػػػػػػػػػػػػة م لػػػػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػػػػا   
،  يػػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػػنقوـ  عػػػػػػػػػػػػػػرض BEA ،BNA ،CPAلر وعػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػػوؾ الناشػػػػػػػػػػػػػػ ة   السػػػػػػػػػػػػػػوؽ الج ائريػػػػػػػػػػػػػػة

و عت ػػػػػػػػػػاد علػػػػػػػػػػى لسر ػػػػػػػػػػا  س  يػػػػػػػػػػ  لستلػػػػػػػػػػ  مع يػػػػػػػػػػا  الدراسػػػػػػػػػػة    يػػػػػػػػػػاس  تحليػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػػامخة  ػػػػػػػػػػذل ال نػػػػػػػػػػوؾ 
 .(DEA ريقة م ل  ال يا   )

 الدن ل    سقسيك  ذا اللاص  ا      م ا   رئيسة كالتا :  م   ذا 

 1212-2691الدبحث الأوؿ: تطور النظاـ الدصرفي في ظل الإصلاحات الدصرفية 

  BEA, CPA, BNAلبنوؾ لالدبحث الثاني: قياس الكفاءة الدصرفية 

 CPA وBEA،BNA ؾو السوقية للبنقياسية لأثر الكفاءة الدصرفية على القيمة الدراسة الالدبحث الثالث: 
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 1212-2691: تطور النظاـ الدصرفي في ظل الإصلاحات الدصرفية الدبحث الأوؿ

عػػػػػػػػػػػػػػرؼ الق ػػػػػػػػػػػػػػاع الدصػػػػػػػػػػػػػػر  الج ائػػػػػػػػػػػػػػري ا د ػػػػػػػػػػػػػػارا ك ػػػػػػػػػػػػػػيرا منػػػػػػػػػػػػػػذ صػػػػػػػػػػػػػػد ر  ػػػػػػػػػػػػػػا وف النقػػػػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػػػػرض 
،  مػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ  ػػػػػػػػػػػػػػذا الد حػػػػػػػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػػػػػػوؼ  ػػػػػػػػػػػػػػ   أ ػػػػػػػػػػػػػػك لز ػػػػػػػػػػػػػػا  1990أفريػػػػػػػػػػػػػػ   12الدػػػػػػػػػػػػػػؤسر     22/12

ا صػػػػػػػػػػػػ ح الػػػػػػػػػػػػذي عرفهػػػػػػػػػػػػا الجهػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػر  الج ائػػػػػػػػػػػػري  س ػػػػػػػػػػػػريص الوا ػػػػػػػػػػػػا  التحػػػػػػػػػػػػدفي  الػػػػػػػػػػػػ  الت ػػػػػػػػػػػػور   
 .سوا ه  م  ا ستق ؿ ا  يومنا  ذا

I.  2691-2691مرحلة الإصلاحات الأولى 

  ػػػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػػػل ة  ظػػػػػػػػػػػػػاـ مصػػػػػػػػػػػػػرفيا تاـ للسػػػػػػػػػػػػػل ة اللار سػػػػػػػػػػػػػية، لشػػػػػػػػػػػػػا أ عػػػػػػػػػػػػػد ا سػػػػػػػػػػػػػتق ؿ  ر ػػػػػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػػػػػر 
)ع ػػػػػػػػد الػػػػػػػػػر اؽ    ػػػػػػػػي كالتػػػػػػػػا :كػػػػػػػػاف  لػػػػػػػػ   ػػػػػػػػ   مرا ػػػػػػػػػ  الج ائريػػػػػػػػة الػػػػػػػػترلص مػػػػػػػػ   ػػػػػػػػذل الت عيػػػػػػػػػة سػػػػػػػػدرلغا   

 (125،ص0210س ـ، 

1.I مرحلة ما بعد الاستقلاؿ 

  س نػػػػػػػػػػػػػػ الج ائػػػػػػػػػػػػػػر    ػػػػػػػػػػػػػػامخ مؤسسسػػػػػػػػػػػػػػا  السػػػػػػػػػػػػػػيادة النقديػػػػػػػػػػػػػػة  الداليػػػػػػػػػػػػػػة، ا سػػػػػػػػػػػػػػتق ؿ  امػػػػػػػػػػػػػػ   عػػػػػػػػػػػػػػد 
   كػػػػػػػػػػذل امػػػػػػػػػػي   عػػػػػػػػػػ  النظػػػػػػػػػػاـ الليػػػػػػػػػػ ا  التػػػػػػػػػػا ا ل  تصػػػػػػػػػػاد اللار سػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػ  تخلػػػػػػػػػػ ا شػػػػػػػػػػتراكي  النظػػػػػػػػػػاـ

الج ائريػػػػػػػػػػػػة    اللاصػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػ  الخ ينػػػػػػػػػػػػة الع وميػػػػػػػػػػػػة اللار سػػػػػػػػػػػػية  الخ ينػػػػػػػػػػػػة الع وميػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػ عض ا  ػػػػػػػػػػػػرامخا  العهػػػػػػػػػػػػا
-21-21   ػػػػػػػػػػػػػػػػػامخ ال نػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػػػػػػ ي الج ائػػػػػػػػػػػػػػػػػري  تػػػػػػػػػػػػػػػػػاري  ، ولإ ػػػػػػػػػػػػػػػػػافة ا  1240-27-02  تاريػػػػػػػػػػػػػػػػػ 
ا لػػػػػػػػػػػػػػػػ  الت سيسػػػػػػػػػػػػػػػػي     ػػػػػػػػػػػػػػػرؼالدصػػػػػػػػػػػػػػػػادؽ عليػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػػ   221-40 و ػػػػػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػػػػػػا وف ر ػػػػػػػػػػػػػػػك  1242

   ػػػػػػػػػػػػامخ ال نػػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػ ي  تحديػػػػػػػػػػػػد  ا و ػػػػػػػػػػػػ  ا ساسػػػػػػػػػػػػي   ػػػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػػػوؿ الد ػػػػػػػػػػػػرع الدتعلػػػػػػػػػػػػ   12-10-1240
 (124، ص 0211)ف ي ة ال  رة  وي،  لل ن  الدرك ي الدهاـ ا ساسية التالية:

 لشارسة ا تعار الإصدار النقدي؛ -

 سولي   ر مصر  للر ينة؛ -

 سسيير ا تيا ا  الع لة الولية؛ -

 متا عة السيولة ا  ال نوؾ ا  لية. -
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 ػػػػػػػػػػػػػامخ ال نػػػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػػ ي الج ائػػػػػػػػػػػػػري،    سػػػػػػػػػػػػػي  الصػػػػػػػػػػػػػند ؽ الج ائػػػػػػػػػػػػػري للتن يػػػػػػػػػػػػػة  تػػػػػػػػػػػػػاري     عػػػػػػػػػػػػػد   
21-25-1242 (CAD و ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا وف ر ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك  )س يػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػير  سػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك النظػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاـ 145-42    ،

 ا ساسي للصند ؽ ا  ال ن  الج ائري للتن ية.

(  و ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا وف ر ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك CNEP      ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػامخ الصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػند ؽ الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو   للتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوفير  ا  تيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاط )
-12،   منػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ     ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػامخ ال نػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو   الج ائػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػري   1242-27-12ر    الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؤس  42-001
لسػػػػػػػػػػػػػد اللاػػػػػػػػػػػػراغ الدػػػػػػػػػػػػػا  النػػػػػػػػػػػػا ك عػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػوؾ ا  ن يػػػػػػػػػػػػػة  117-44 رسػػػػػػػػػػػػوـ ر سػػػػػػػػػػػػػي ر ػػػػػػػػػػػػك  21-1244

  ليعوف  سيلة للتر ي  الدا  ا شتراكي  ال راعي؛

-44 و ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الدرسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوـ  1244-10-02     ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػامخ القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرض ال ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػعبي الج ائػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػري   
-11الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؤسر     5-41الدعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدؿ  الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت ك و مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر ر ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػك  1244 -10-02 الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؤسر    24
 الج ائري؛ الدتعل     امخ القرض ال عبي  25-141

  تػػػػػػػػػػػػػػػاري  022-41     ػػػػػػػػػػػػػػامخ ال نػػػػػػػػػػػػػػ  الخػػػػػػػػػػػػػػار ي الج ائػػػػػػػػػػػػػػػري  و ػػػػػػػػػػػػػػ  ا مػػػػػػػػػػػػػػر ر ػػػػػػػػػػػػػػك   أ ػػػػػػػػػػػػػػيرا  
 (121، ص 0211)ف ي ة ال  رة  وي،  .21-11-1241

2.I  2642الإصلاح الدالي 

(، سػػػػػػػػػػػػػػػػعى الإصػػػػػػػػػػػػػػػػ ح الدػػػػػػػػػػػػػػػػا  لعػػػػػػػػػػػػػػػػاـ 1212-1212سػػػػػػػػػػػػػػػػياؽ الخ ػػػػػػػػػػػػػػػػة الروعيػػػػػػػػػػػػػػػػة ا  ليػػػػػػػػػػػػػػػػة )   
    عػػػػػػػػػػادة سقيػػػػػػػػػػػيك د ر الوسػػػػػػػػػػػا ة الداليػػػػػػػػػػػة  سػػػػػػػػػػػ   أ  ػػػػػػػػػػ  القصػػػػػػػػػػػور الػػػػػػػػػػػ    تحديػػػػػػػػػػػد ا.  مػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ   1211

 ػػػػػػػػػػذل النقػػػػػػػػػػائص  يػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػا وف مصػػػػػػػػػػر  شػػػػػػػػػػػام  يػػػػػػػػػػنظك د ر الوسػػػػػػػػػػا ة الداليػػػػػػػػػػة،  الصػػػػػػػػػػراعا   ػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػ  
اتخػػػػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػػػػػرار  سػػػػػػػػػػػػػدا   الصػػػػػػػػػػػػػػ  يا ، فضػػػػػػػػػػػػػ  عػػػػػػػػػػػػػػ  الخ فػػػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػػػػ   الدركػػػػػػػػػػػػػ ي    ارة الداليػػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػػػ ف

 ال نوؾ التاارية النانة ع  عدـ ا لت اـ م دأ الترصص.

ولإ ػػػػػػػػػػػػػػػافة     لػػػػػػػػػػػػػػػ ، سػػػػػػػػػػػػػػػد ل  الخ ا ػػػػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػػػػع  م اشػػػػػػػػػػػػػػػر   تدويػػػػػػػػػػػػػػػ  ا سػػػػػػػػػػػػػػػتث ار،    ػػػػػػػػػػػػػػػ  
علػػػػػػػػػػى الػػػػػػػػػػر ك مػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػود أصػػػػػػػػػػوؿ ماليػػػػػػػػػػة   ا سػػػػػػػػػػت  ؿا تصػػػػػػػػػػر  ال نػػػػػػػػػػوؾ التااريػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػى سقػػػػػػػػػػديم القػػػػػػػػػػر ض 

 .ك يرة تح  سصرفها

 كػػػػػػػػػاف  يػػػػػػػػػا  العوائػػػػػػػػػد الداليػػػػػػػػػة  عػػػػػػػػػدـ   ػػػػػػػػػود سػػػػػػػػػل ة اتخػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػرار لدػػػػػػػػػن  القػػػػػػػػػر ض مػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػ ا  ال ػػػػػػػػػار ة 
لل نػػػػػػػػػػػػوؾ الػػػػػػػػػػػػ  كا ػػػػػػػػػػػػ   ثا ػػػػػػػػػػػػة مصػػػػػػػػػػػػادر السػػػػػػػػػػػػيولة لل ؤسسسػػػػػػػػػػػػا  العامػػػػػػػػػػػػة  اسػػػػػػػػػػػػتث ارا  الد لػػػػػػػػػػػػة.  ولتػػػػػػػػػػػػػا ، 
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) فريػػػػػػػػػػػػػػػػدة .كك الدػػػػػػػػػػػػػػػػوارد عػػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػػذل ال نػػػػػػػػػػػػػػػػوؾ ػػػػػػػػػػػػػػػػا  أيضػػػػػػػػػػػػػػػػا  ملاهػػػػػػػػػػػػػػػػوـ الوسػػػػػػػػػػػػػػػػا ة الداليػػػػػػػػػػػػػػػػة  دافػػػػػػػػػػػػػػػػا سػػػػػػػػػػػػػػػػرا 
 (140، ص 0215معار ،

الصػػػػػػػػػػػػػا  ) : سعت ػػػػػػػػػػػػد سياسػػػػػػػػػػػػة الت ويػػػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػػى عػػػػػػػػػػػػدة م ػػػػػػػػػػػػػاد  أساسػػػػػػػػػػػػية،   مػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػذل الد ػػػػػػػػػػػػاد 
 (22،ص 0225، ملاتاح

سن ػػػػػػػػػوي علػػػػػػػػػى ا  تلاػػػػػػػػػاظ   يػػػػػػػػػا الدػػػػػػػػػوارد الداليػػػػػػػػػة دا ػػػػػػػػػ  الخ ا ػػػػػػػػػة  : مركزيػػػػػػػػػة الدػػػػػػػػػوارد الداليػػػػػػػػػةمبػػػػػػػػػدأ  -
 است  لذا ا مث .لتاارية لض اف العامة  ال نوؾ ا

قسػػػػػػػػػػػػيك  يػػػػػػػػػػػػ  يػػػػػػػػػػػػتك سعليػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػوؾ  ه ػػػػػػػػػػػػة الوسػػػػػػػػػػػػا ة الداليػػػػػػػػػػػػة  س :لإتدػػػػػػػػػػػػافل التوزيػػػػػػػػػػػػع الدخطػػػػػػػػػػػػ  -
 .ةا ستث ارا     ف ا  لستللا

سلعػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػوؾ د را   ا ػػػػػػػػػػػػا    الإشػػػػػػػػػػػػراؼ علػػػػػػػػػػػػى  :مبػػػػػػػػػػػػدأ مراقبػػػػػػػػػػػػة اسػػػػػػػػػػػػتعماؿ الدػػػػػػػػػػػػوارد الداليػػػػػػػػػػػػة -
الدرصصػػػػػػػػػػػػػػػػػة لدرتلػػػػػػػػػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػػػػػػػػػترداـ الدػػػػػػػػػػػػػػػػػوارد الداليػػػػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ الع ػػػػػػػػػػػػػػػػػ  كوسػػػػػػػػػػػػػػػػػي  للأمػػػػػػػػػػػػػػػػػواؿ 

الدؤسسسػػػػػػػػػػا .    سػػػػػػػػػػ ي  الوفػػػػػػػػػػامخ  سػػػػػػػػػػؤس لياتها، يتعػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػوؾ سقػػػػػػػػػػديم سقػػػػػػػػػػارير    ئػػػػػػػػػػ     كػػػػػػػػػػػ  
   ال ن  الدرك ي    ارة الدالية.م

 يػػػػػػػػ  سلتػػػػػػػػ ـ كػػػػػػػػ  مؤسسسػػػػػػػػة ولتعامػػػػػػػػ  مػػػػػػػػا  نػػػػػػػػ   ا ػػػػػػػػد  ولتػػػػػػػػا  سركػػػػػػػػ   :التػػػػػػػػوطن الدصػػػػػػػػرفي الدوحػػػػػػػػد -
 مرا  ة الدوارد الدالية؛ ساوتها  ع لياتها    ن   ا د   ذا لتدعيك م دأ 

 لدنػػػػػػػػػا الدؤسسسػػػػػػػػػا  مػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػترداـ موارد ػػػػػػػػػا الخاصػػػػػػػػػة لت ويػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػتث اراتها، منػػػػػػػػػع التمويػػػػػػػػػل الػػػػػػػػػ ا :  -
 فإتا سض ر     ل  الت وي  م  ال نوؾ. 

 : فال نوؾ مترصصة   تدوي    اعا  معينة أ  مؤسسسا  سع      لا  الق اع.تخصص البنوؾ -

سنلايػػػػػػػػػػػػػػػػػػػذ  صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا   يعليػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ك ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػيرة، أد   ،  1275    1270 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ اللاػػػػػػػػػػػػػػػػػػػترة مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  
    عػػػػػػػػػػػػػادة  يعلػػػػػػػػػػػػػة ال نػػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػػو   الج ائػػػػػػػػػػػػػري  القػػػػػػػػػػػػػرض ال ػػػػػػػػػػػػػعبي الج ائػػػػػػػػػػػػػري.   تياػػػػػػػػػػػػػة لػػػػػػػػػػػػػذل ،  هػػػػػػػػػػػػػر 

 و ػػػػػػػػػػػػ   1270مػػػػػػػػػػػػارس  12 التن يػػػػػػػػػػػػة الريلايػػػػػػػػػػػػة، الػػػػػػػػػػػػذي أ  ػػػػػػػػػػػػ     اللا  ػػػػػػػػػػػػة نعػػػػػػػػػػػػاف  ديػػػػػػػػػػػػداف:  نػػػػػػػػػػػػ  
لدرتلػػػػػػػػػػػػػػ  .  كػػػػػػػػػػػػػػاف الػػػػػػػػػػػػػػد ر ا ساسػػػػػػػػػػػػػي لذػػػػػػػػػػػػػػذا ال نػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػو سقػػػػػػػػػػػػػديم الػػػػػػػػػػػػػػدعك الدػػػػػػػػػػػػػػا  124-70الدرسػػػػػػػػػػػػػوـ 

،  الذياكػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الصػػػػػػػػػػػػػػػػػناعية  ال راعيػػػػػػػػػػػػػػػػػة،  الصػػػػػػػػػػػػػػػػػناعا  التقليديػػػػػػػػػػػػػػػػػة، اللا  ػػػػػػػػػػػػػػػػػيالق اعػػػػػػػػػػػػػػػػػا  مثػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الإ تػػػػػػػػػػػػػػػػػا  
،  0225، )محمد اي ػػػػػػػػػػػػػػػػػدا  . الحػػػػػػػػػػػػػػػػػرؼ الريلايػػػػػػػػػػػػػػػػػة،   يػػػػػػػػػػػػػػػػػا الع ليػػػػػػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػػػػػػرفية التقليديػػػػػػػػػػػػػػػػػة ا  ػػػػػػػػػػػػػػػػػر 
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 اندراست انقياسيت  انفصم انثاني:

 

35 
 

-75 و ػػػػػػػػػػػػػػػ  الدرسػػػػػػػػػػػػػػػػوـ  1275 أفريػػػػػػػػػػػػػػػ  BDL   22 نػػػػػػػػػػػػػػػ  التن يػػػػػػػػػػػػػػػػة ا ليػػػػػػػػػػػػػػػة ا  ا  ػػػػػػػػػػػػػػػامخ  ولإ ػػػػػػػػػػػػػػػافة
القيػػػػػػػػػػػػاـ   يػػػػػػػػػػػػا الع ليػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػرفية  كػػػػػػػػػػػػاف الػػػػػػػػػػػػد ر ا ساسػػػػػػػػػػػػي لذػػػػػػػػػػػػذا ال نػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػو سقػػػػػػػػػػػػديم الػػػػػػػػػػػػدعك  75

التقليديػػػػػػػػػػػػة  ه ػػػػػػػػػػػػ  تدويػػػػػػػػػػػػ  ع ليػػػػػػػػػػػػا  ا سػػػػػػػػػػػػتث ار الإ تػػػػػػػػػػػػا ي الدر  ػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػرؼ الج اعػػػػػػػػػػػػا  ا ليػػػػػػػػػػػػة 
  تدوي  ع ليا  الر  .

II.  ( 2662-2699مرحلة الاصلاحات الثانية) 

أكثػػػػػػػػػػػػػػر عر ػػػػػػػػػػػػػػة لعػػػػػػػػػػػػػػدة سقل ػػػػػػػػػػػػػػا  فر ػػػػػػػػػػػػػػ    فػػػػػػػػػػػػػػترة الث ا ينػػػػػػػػػػػػػػا ، أصػػػػػػػػػػػػػػ   ا  تصػػػػػػػػػػػػػػاد الج ائػػػػػػػػػػػػػػري 
   الطلاػػػػػػػػػػػػػػػاض أسػػػػػػػػػػػػػػػعار ا ر  ػػػػػػػػػػػػػػػا    ا سػػػػػػػػػػػػػػػواؽ  را عػػػػػػػػػػػػػػػةعوامػػػػػػػػػػػػػػػ   ار يػػػػػػػػػػػػػػػة   يػػػػػػػػػػػػػػػتحعك فيهػػػػػػػػػػػػػػػا، لعليػػػػػػػػػػػػػػػ  

عػػػػػػػػػػػػػػػػػدـ فعاليػػػػػػػػػػػػػػػػة الق اعػػػػػػػػػػػػػػػػػا      را عػػػػػػػػػػػػػػػػة العالديػػػػػػػػػػػػػػػػة،  عوامػػػػػػػػػػػػػػػػػ  دا ليػػػػػػػػػػػػػػػػة مرس  ػػػػػػػػػػػػػػػػػة و  تصػػػػػػػػػػػػػػػػاد الػػػػػػػػػػػػػػػػػو  
 ا  تصادية.

الإصػػػػػػػػػػػػ  ا  ا  تصػػػػػػػػػػػػادية علػػػػػػػػػػػػى  يػػػػػػػػػػػػا   عػػػػػػػػػػػػض    ػػػػػػػػػػػػوض الج ائػػػػػػػػػػػػر  ػػػػػػػػػػػػذل الظػػػػػػػػػػػػر ؼ دفعػػػػػػػػػػػػ   
الدسػػػػػػػػػػػػػتوفي   صػػػػػػػػػػػػػد تحريػػػػػػػػػػػػػر ا  تصػػػػػػػػػػػػػاد   عػػػػػػػػػػػػػ  اللاعاليػػػػػػػػػػػػػة فيػػػػػػػػػػػػػ ،  سػػػػػػػػػػػػػرؾ ال ػػػػػػػػػػػػػرؽ ال ير  را يػػػػػػػػػػػػػة   التسػػػػػػػػػػػػػيير، 

 لد وؿ ا  ا تصاد السوؽ ق   سعللاة ا تصادية لشعنة.ل

1.II   2699قانوف القرض والبن 

، شػػػػػػػػػػػػػرع  الج ائػػػػػػػػػػػػػر   سلسػػػػػػػػػػػػػلة مػػػػػػػػػػػػػ   مػػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػػ  معالجػػػػػػػػػػػػػة القضػػػػػػػػػػػػػافي دا ػػػػػػػػػػػػػ  النظػػػػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػػػػر 
الإصػػػػػػػػػػػػػػػ  ا .  كػػػػػػػػػػػػػػػاف التركيػػػػػػػػػػػػػػػ  ا    علػػػػػػػػػػػػػػػى سنلايػػػػػػػػػػػػػػػذ سياسػػػػػػػػػػػػػػػة لدرا  ػػػػػػػػػػػػػػػة الدعػػػػػػػػػػػػػػػر ض النقػػػػػػػػػػػػػػػدي.   تياػػػػػػػػػػػػػػػة 

،   ػػػػػػػػػػػػػو أ ؿ س ػػػػػػػػػػػػػريا يضػػػػػػػػػػػػػا 1274  أ    10/74لػػػػػػػػػػػػػذل ، صػػػػػػػػػػػػػدر  ػػػػػػػػػػػػػا وف ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ  القػػػػػػػػػػػػػر ض ر ػػػػػػػػػػػػػك 
  ػػػػػػػػػػػا  الذياكػػػػػػػػػػػ  ا ساسػػػػػػػػػػػية للنظػػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػػر    الج ائػػػػػػػػػػػر.   ػػػػػػػػػػػد مهػػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػػذا القػػػػػػػػػػػا وف ال ريػػػػػػػػػػػ  لإ امػػػػػػػػػػػة ع

منظ ػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ  الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػا ،  التحػػػػػػػػػػػػػوؿ مػػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػػنهج الإداري    الػػػػػػػػػػػػػنهج التاػػػػػػػػػػػػػاري.   هػػػػػػػػػػػػػر  
 1274القػػػػػػػػػػػػػػػر ض كػػػػػػػػػػػػػػػ داة  ويػػػػػػػػػػػػػػػة للتنظػػػػػػػػػػػػػػػيك ا  تصػػػػػػػػػػػػػػػادي. ولإ ػػػػػػػػػػػػػػػافة     لػػػػػػػػػػػػػػػ ، أ  ػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػا وف عػػػػػػػػػػػػػػػاـ 

ػػػػػػػػػػػػػا ولإشػػػػػػػػػػػػػراؼ علػػػػػػػػػػػػػى س ػػػػػػػػػػػػػوير الدسػػػػػػػػػػػػػائ  النقديػػػػػػػػػػػػػة  الدتعلقػػػػػػػػػػػػػة ولقػػػػػػػػػػػػػر ض  ػػػػػػػػػػػػػا أعلػػػػػػػػػػػػػى للقػػػػػػػػػػػػػر ض، معللا  لرلس 
   ػػػػػػػػػػذل الإ ػػػػػػػػػػرامخا ،  ػػػػػػػػػػدأ النظػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػر    الج ائػػػػػػػػػػر   الت لػػػػػػػػػػور  مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػ ؿ:  سنلايػػػػػػػػػػذ   ػػػػػػػػػػة   نيػػػػػػػػػػة.

 (122، ص 0211ف ي ة ال  رة  وي، )
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،      ػػػػػػػػػػػػػػػػامخ ال نػػػػػػػػػػػػػػػػوؾ      ػػػػػػػػػػػػػػػػرامخ مرا  ػػػػػػػػػػػػػػػػة د يقػػػػػػػػػػػػػػػػة 10/74( مػػػػػػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػػػػػػا وف 11 فقػػػػػػػػػػػػػػػػا لل ػػػػػػػػػػػػػػػػادة ) -
 للقر ض لض اف استردامها السليك    وؿ لسا ر ا سترداد.

( مػػػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػػػا وف الدػػػػػػػػػػػػػذكور، فقػػػػػػػػػػػػد اسػػػػػػػػػػػػتعاد ال نػػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػ ي سػػػػػػػػػػػػػل ت    12 صػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػادة )  ك ػػػػػػػػػػػػا -
 .سنلايذ السياسة النقدية   دارة أد اتها الدرتللاة   ع  فعاؿ

( علػػػػػػػػػػػػػػى ألعيػػػػػػػػػػػػػػة ع ػػػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػػػ ي  الخ ينػػػػػػػػػػػػػػة معػػػػػػػػػػػػػػا لتحديػػػػػػػػػػػػػػد القػػػػػػػػػػػػػػر ض 04 سؤسكػػػػػػػػػػػػػػد الدػػػػػػػػػػػػػػادة ) -
 .الد نو ة للر ينة  فقا لخ ة القر ض الو نية

أ ػػػػػػػػػػػػك الد ػػػػػػػػػػػػاد   القواعػػػػػػػػػػػػد الػػػػػػػػػػػػ  سضػػػػػػػػػػػػ نها القػػػػػػػػػػػػا وف     ػػػػػػػػػػػػار  صػػػػػػػػػػػػ ح الدنظومػػػػػػػػػػػػة  لؽعػػػػػػػػػػػػ   لغػػػػػػػػػػػػا  
  الدصرفية في ا يلي:

سقلػػػػػػػػػػػػيص د ر الخ ينػػػػػػػػػػػػة العامػػػػػػػػػػػػة   لرػػػػػػػػػػػػاؿ تدويػػػػػػػػػػػػ  ا سػػػػػػػػػػػػتث ارا    شػػػػػػػػػػػػراؾ الجهػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػر    سػػػػػػػػػػػػوفير  -
 الدوارد الدالية الضر رية للتن ية ا  تصادية،    أف القا وف   يضا آليا   ل ؛ 

ال نػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػ ي لو ائلاػػػػػػػػػػػ  التقليديػػػػػػػػػػػة  د رل ك نػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػوؾ  أ كػػػػػػػػػػػ  لػػػػػػػػػػػ  د ر أكثػػػػػػػػػػػر فعاليػػػػػػػػػػػة  اسػػػػػػػػػػػتعادة -
 النقدي  الدا ؛  اسساعا     النظاـ

اسػػػػػػػػػػػػتعادة ال نػػػػػػػػػػػػػوؾ  مؤسسسػػػػػػػػػػػػػا  الت ويػػػػػػػػػػػػ  لػػػػػػػػػػػػػد ر ا   سع  ػػػػػػػػػػػػػة ا د ػػػػػػػػػػػػار  سو يػػػػػػػػػػػػػا القػػػػػػػػػػػػػر ض     ػػػػػػػػػػػػػار  -
ا شػػػػػػػػػػػػعاؿ الدر ػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػو   للقػػػػػػػػػػػػرض،  أصػػػػػػػػػػػػ    معاتػػػػػػػػػػػػا  لػػػػػػػػػػػػ  ا ئت ػػػػػػػػػػػػاف د ف تحديػػػػػػػػػػػػد لددسػػػػػػػػػػػػ  أ  

 ػػػػػػػػػػػػ  متا عػػػػػػػػػػػػة اسػػػػػػػػػػػػترداـ القػػػػػػػػػػػػر ض  كيلايػػػػػػػػػػػػة اسػػػػػػػػػػػػتر اعها الػػػػػػػػػػػػ  س ػػػػػػػػػػػػذ ا، ك ػػػػػػػػػػػػا اسػػػػػػػػػػػػتعاد  ال نػػػػػػػػػػػػوؾ 
  الحد م  لسا ر ا؛

    امخ  ي ا  ر ا ة على النظاـ الدصر    ي ا  است ارية أ ر . -

2.II  الخاص باستقلالية البنوؾ والدؤسسات الدالية 2699قانوف 

ديػػػػػػػػػػػػػػػد ل  تصػػػػػػػػػػػػػػػاد     ػػػػػػػػػػػػػػػار التنظػػػػػػػػػػػػػػيك الج ع ػػػػػػػػػػػػػػػامخ اسػػػػػػػػػػػػػػتق لية لل نػػػػػػػػػػػػػػػوؾ  1277سضػػػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػػػػا وف 
في ػػػػػػػػػا الػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػامخ  ػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػذا القػػػػػػػػػا وف   سػػػػػػػػػتنتا   لػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػ  العناصػػػػػػػػػر ا ساسػػػػػػػػػية الدؤسسسػػػػػػػػػا  ك ػػػػػػػػػا لؽعػػػػػػػػػ  

 (022،ص 0215)عادؿ   رير،  يلي :

 ؛ التوا ف ا اسبياعت ار ال ن  شرصية معنوية نارية تخضا لد دأ ا ستق لية الدالية  -
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الدصػػػػػػػػػػػرفية أف سقػػػػػػػػػػػوـ  ع ليػػػػػػػػػػػا  التو يػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػا  كالحصػػػػػػػػػػػوؿ علػػػػػػػػػػػى لؽعػػػػػػػػػػػ  لل ؤسسسػػػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػير  -
 ع   دا   الترا  الو   أ   ار  ؛أسهك أ  سندا  صادرة ع  مؤسسسا  س

الج هػػػػػػػػػػػور مػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػ  ا  ػػػػػػػػػػػتراض علػػػػػػػػػػػى الدػػػػػػػػػػػد  ال ويػػػػػػػػػػػ ،  لدؤسسسػػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػػرض أف سلاػػػػػػػػػػػا     لؽعػػػػػػػػػػػ  -
 ك ا لؽعنها أف سلا      ل  الديوف الخار ية؛

 عػػػػػػػػػػػػػدـ تدويػػػػػػػػػػػػػ  الخ ينػػػػػػػػػػػػػة الع وميػػػػػػػػػػػػػة د ف لدركػػػػػػػػػػػػػ ي   سسػػػػػػػػػػػػػيير السياسػػػػػػػػػػػػػة النقديػػػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػػػدعيك د ر ال نػػػػػػػػػػػػػ  ا -
  وا  ،  التحعك أكثر   شؤس ف النقد  ا ئت اف.

 صػػػػػػػػػػػػػػػدار  ػػػػػػػػػػػػػػػا وف  1222  يعػػػػػػػػػػػػػػػرؼ النظػػػػػػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػػػػػػر  الج ائػػػػػػػػػػػػػػػري  صػػػػػػػػػػػػػػػ  ا  ػػػػػػػػػػػػػػػذرفي    عػػػػػػػػػػػػػػػاـ 
ع ػػػػػػػػػػوؿ  ػػػػػػػػػػا الػػػػػػػػػػذي  عػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػا وف الدصػػػػػػػػػػر  الج ائػػػػػػػػػػري   سػػػػػػػػػػياؽ الت ػػػػػػػػػػريعا  الدصػػػػػػػػػػرفية الدالنقػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػرض 

، 172يو يػػػػػػػػػػػػػػػػو  17لؽهػػػػػػػػػػػػػػػد    ػػػػػػػػػػػػػػػػامخ السػػػػػػػػػػػػػػػػوؽ النقديػػػػػػػػػػػػػػػة   الج ائػػػػػػػػػػػػػػػػر      ال لػػػػػػػػػػػػػػػداف ا  ػػػػػػػػػػػػػػػػر ،  الػػػػػػػػػػػػػػػػذي
 . ال  فتح  ا اؿ لل ؤسسسا  الدالية  ير الدصرفية للتد     السوؽ  صلاتها مقر ة

III.  1212-2662و الإصلاحات الدصرفية  2662قانوف النقد والقرض 

1.III  2662قانوف النقد والقرض 

 الػػػػػػػػػػػػذي يععػػػػػػػػػػػػ  الدنظومػػػػػػػػػػػػة الدصػػػػػػػػػػػرفية الج ائريػػػػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػػػر  التحػػػػػػػػػػػػو    عػػػػػػػػػػػد ا صػػػػػػػػػػػػ ح الجديػػػػػػػػػػػد،   عرفػػػػػػػػػػػ
الت ػػػػػػػػػػػػريعا  الدصػػػػػػػػػػػػرفية للػػػػػػػػػػػػد ؿ السػػػػػػػػػػػػوؽ تداشػػػػػػػػػػػػيا مػػػػػػػػػػػػا  التو ػػػػػػػػػػػػ  الجػػػػػػػػػػػػذري  اللاعلػػػػػػػػػػػػي لضػػػػػػػػػػػػو ا تصػػػػػػػػػػػػاد ػػػػػػػػػػػػد رل 

 1222أفريػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   12   (12 -22الدتقدمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة،  علػػػػػػػػػػػػػػػػػػػى   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرل صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد ر  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا وف النقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرض )
  منظ ػػػػػػػػػػػػػػا لل هػػػػػػػػػػػػػػاـ الدصػػػػػػػػػػػػػػرفية ،  يػػػػػػػػػػػػػػ  سضػػػػػػػػػػػػػػ   أفعػػػػػػػػػػػػػػارا ،1274، 1277ليعػػػػػػػػػػػػػػوف مع ػػػػػػػػػػػػػػ  للقػػػػػػػػػػػػػػوا   

 الدتعل  ولنقد  القرض( 12-22) ا وف  . ا يتعل  ولتنظيك ال نعي  أدامخل ديدة في

 ،0221)ال ػػػػػػػػػػػا ر ل ػػػػػػػػػػػرش،  : ػػػػػػػػػػػذكر 12-22أ ػػػػػػػػػػػك الد ػػػػػػػػػػػاد  الػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػامخ  ػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػا وف النقػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػرض   
 (124ص 

 : الدائرة النقدية والدائرة الحقيقيةينالفصل ب -

 يػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػذا القػػػػػػػػػا وف كػػػػػػػػػاف النظػػػػػػػػػاـ  ػػػػػػػػػائك علػػػػػػػػػى التر ػػػػػػػػػي  الدركػػػػػػػػػ ي ل  تصػػػػػػػػػاد أيػػػػػػػػػ  يػػػػػػػػػتك اتخػػػػػػػػػا  
ع  ػػػػػػػػػػة  نػػػػػػػػػػاؾ أ ػػػػػػػػػػداؼ  قديػػػػػػػػػػة  تػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػ  اف الذػػػػػػػػػػدؼ ا ساسػػػػػػػػػػي  ػػػػػػػػػػو س    سعػػػػػػػػػػ القػػػػػػػػػػرارا  الحقيقيػػػػػػػػػػة، 

   يهدؼ  ذا الد دأ:مج الدر  ة، االدوارد ال  مة لت وي  ال  
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  الجها  الدصر ؛استعادة ال ن  الدرك ي لد رل     ة 

   اسػػػػػػػػػػػتعادة الػػػػػػػػػػػدينار الج ائػػػػػػػػػػػري لو ائلاػػػػػػػػػػػ  التقليديػػػػػػػػػػػة  سو يػػػػػػػػػػػد اسػػػػػػػػػػػتع ا س  دا ليػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػ  الدؤسسسػػػػػػػػػػػا
الع وميػػػػػػػػػػػػة  الخاصػػػػػػػػػػػػة؛ تحريػػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػػػوؽ النقديػػػػػػػػػػػػة  سن ػػػػػػػػػػػػي ها  أ ػػػػػػػػػػػػػذ السياسػػػػػػػػػػػػة النقديػػػػػػػػػػػػة لدعاتػػػػػػػػػػػػػا  

 كوسيلة م   سائ  الض   ا  تصادي؛

 وؾ؛الغاد مر  ة  س ية   تحديد سعر اللاائدة م   رؼ ال ن 

   الغػػػػػػػػػػػاد الو ػػػػػػػػػػػا الد ئػػػػػػػػػػػك لدػػػػػػػػػػػن  القػػػػػػػػػػػر ض،  الػػػػػػػػػػػذي يقػػػػػػػػػػػوـ علػػػػػػػػػػػى شػػػػػػػػػػػر ط تديي يػػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػػى  سػػػػػػػػػػػا
 الدؤسسسا  العامة  الدؤسسسا  الخاصة؛

 :الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة  -

تدويػػػػػػػػػػػػػ  الخ ينػػػػػػػػػػػػػة  ائ ػػػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػػػى  عػػػػػػػػػػػػػض القواعػػػػػػػػػػػػػد   ػػػػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػذا الد ػػػػػػػػػػػػػدأ  تحقيػػػػػػػػػػػػػ  أ ػػػػػػػػػػػػػحى 
 (121،ص 0221)ال ا ر ل رش،  ا  داؼ التالية:

 استق ؿ ال ن  الدرك ي ع  الد ر الدتعا ك للر ينة؛ 
 سقليص ديوف الخ ينة انال ال ن  الدرك ي  سسديد الديوف السا قة الدتراك ة عليها؛ 
 .الحد م  الآ ر السل ية لل الية العامة على التوا    النقدية 

 :الفصل بين دائرة مزانية الدولة ودائرة القرض -

يقتصػػػػػػػػػػر علػػػػػػػػػػى تدويػػػػػػػػػػ  ا سػػػػػػػػػػتث ارا  الدر  ػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػرؼ الد لػػػػػػػػػػة،  أصػػػػػػػػػػػ    قػػػػػػػػػػي د ر الخ ينػػػػػػػػػػة 
الق ػػػػػػػػػػػػاع الدصػػػػػػػػػػػػر   ػػػػػػػػػػػػو الدسػػػػػػػػػػػػؤس ؿ عػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػن  القػػػػػػػػػػػػر ض  يسػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػذا الد ػػػػػػػػػػػػدأ   لػػػػػػػػػػػػوغ ا  ػػػػػػػػػػػػداؼ 

 التالية:
 سقليص الت اما  الخ ينة   تدوي  ا  تصاد؛ 
 استعادة ال نوؾ لو ائلاها التقليدية  الدت ثلة   من  القر ض؛ 
 سو يػػػػػػػػػػػػػا القػػػػػػػػػػػػػر ض   لؼضػػػػػػػػػػػػػا ا   واعػػػػػػػػػػػػػد  داريػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػ  يرسعػػػػػػػػػػػػػ  أساسػػػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػػػى ملاهػػػػػػػػػػػػػوـ أصػػػػػػػػػػػػػ   

 الجد   ا  تصادية لل  اريا. 

 :إنشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلة -

التعػػػػػػػػػػػػػػدد   مراكػػػػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػػػػل ة النقديػػػػػػػػػػػػػػة  سنصػػػػػػػػػػػػػػي  لرلػػػػػػػػػػػػػػ  النقػػػػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػػػػرض كسػػػػػػػػػػػػػػل ة    ال ػػػػػػػػػػػػػػامخ
 (127،ص  0221: )ال ا ر ل رش،  ست ي   :  قدية
 لض اف ا سااـ السياسة النقدية؛   يدة 
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 مستقلة، لض اف سنلايذ  ذل السياسة م  أ   تحقي  ا  داؼ النقدية؛ 
   مو ػػػػػػػػػػػػػودة   الػػػػػػػػػػػػػدائرة النقديػػػػػػػػػػػػػػة لضػػػػػػػػػػػػػ اف الػػػػػػػػػػػػػتحعك   ادارة النقػػػػػػػػػػػػػػد  سلاػػػػػػػػػػػػػادي التنا ضػػػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػػػػ 

 ا  داؼ النقدية.

 :وضع نظاـ بنكي على مستويين -

صػػػػػػػػػػػػػر     مسػػػػػػػػػػػػػتوي ،  يػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػتج عػػػػػػػػػػػػػ  صػػػػػػػػػػػػػد ر  ػػػػػػػػػػػػػا وف النقػػػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػػػرض  سػػػػػػػػػػػػػي   ظػػػػػػػػػػػػػاـ م
أصػػػػػػػػػػػ   ال نػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػ ي فيػػػػػػػػػػػ   نػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػوؾ  لػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػ  الصػػػػػػػػػػػػ  يا    سسػػػػػػػػػػػيير النقػػػػػػػػػػػد  ا ئت ػػػػػػػػػػػػاف 
 الر ا ػػػػػػػػػة    ػػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػػتق لية تامػػػػػػػػػػة،  لؽػػػػػػػػػػارس  نػػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػر  ػػػػػػػػػػذل الدهػػػػػػػػػػاـ مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػ ؿ لرلػػػػػػػػػػ  النقػػػػػػػػػػد 

 عػػػػػػػػػػوارض نػػػػػػػػػة مرك يػػػػػػػػػة الدرػػػػػػػػػا ر  القػػػػػػػػػرض  كػػػػػػػػػذا اللانػػػػػػػػػة الدصػػػػػػػػػػرفية الػػػػػػػػػ  سقػػػػػػػػػوـ ولده ػػػػػػػػػة الر ا يػػػػػػػػػػة،   لج
 الدفا.

أمػػػػػػػػػػػا في ػػػػػػػػػػػا لؼػػػػػػػػػػػص ال نػػػػػػػػػػػوؾ التااريػػػػػػػػػػػة فقػػػػػػػػػػػد تحػػػػػػػػػػػدد  مهامهػػػػػػػػػػػا  كلاامختهػػػػػػػػػػػا    سوسػػػػػػػػػػػعتها، لتت اشػػػػػػػػػػػى 
مػػػػػػػػا الػػػػػػػػنهج الجديػػػػػػػػد مػػػػػػػػ  الإصػػػػػػػػ ح مػػػػػػػػا   ػػػػػػػػدا   ػػػػػػػػوع مػػػػػػػػ  الر ا ػػػػػػػػة عليهػػػػػػػػا لح ايػػػػػػػػة  وئنهػػػػػػػػا،  يػػػػػػػػ  

: )ال ػػػػػػػػػػػػػا ر     د ػػػػػػػػػػػػػاؿ  سػػػػػػػػػػػػػ  الدرػػػػػػػػػػػػػا رة   التعامػػػػػػػػػػػػػ   اسػػػػػػػػػػػػػترداـ  ػػػػػػػػػػػػػ ا   كضػػػػػػػػػػػػػ ا   الػػػػػػػػػػػػػر  .
 (127،ص 0221ل رش، 

 :إصلاح السياسة النقدية  -

  ػػػػػػػػػػػػػػ  صػػػػػػػػػػػػػػد ر  ػػػػػػػػػػػػػػذا القػػػػػػػػػػػػػػا وف   لؽعػػػػػػػػػػػػػػ  الحػػػػػػػػػػػػػػدي  عػػػػػػػػػػػػػػ  سياسػػػػػػػػػػػػػػة  قديػػػػػػػػػػػػػػة   الج ائػػػػػػػػػػػػػػر كوتػػػػػػػػػػػػػػا 
 اشت ل  على سنا ضا  تدي    :

 سدا ؿ  قدي ك ير  ار  الجها  الدصر ؛ 
 ع    سع  ة ا د ار؛  
 عا   يعلي   سيولة الجها  الدصر ؛ 
  تحوي  الدينار الج ائري.عدـ  ا لية 

 2.III 1212-2662الإصلاحات الدصرفية 

   لصػػػػػػػػػػػػػا  العثػػػػػػػػػػػػػػير   لرػػػػػػػػػػػػػػاؿ سنظػػػػػػػػػػػػػػيك  تحػػػػػػػػػػػػػػدي  الجهػػػػػػػػػػػػػػا  الدصػػػػػػػػػػػػػػر ،  سػػػػػػػػػػػػػػي ا ولنسػػػػػػػػػػػػػػ ة   ػػػػػػػػػػػػػػتراـ 
معػػػػػػػػػػػايير السػػػػػػػػػػػ مة  الحػػػػػػػػػػػذر، ا مػػػػػػػػػػػر الػػػػػػػػػػػذي أد  ا  س ػػػػػػػػػػػوير الق ػػػػػػػػػػػاع الدصػػػػػػػػػػػر ،  ػػػػػػػػػػػد ر ا تح لػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػوؾ 

للاػػػػػػػػػػػترة ا  تقاليػػػػػػػػػػػة ل  تصػػػػػػػػػػػػاد الج ائػػػػػػػػػػػري مػػػػػػػػػػػ  ا  تصػػػػػػػػػػػػاد الحعوميػػػػػػػػػػػة  صػػػػػػػػػػػة ك ػػػػػػػػػػػػيرة مػػػػػػػػػػػ  الدسػػػػػػػػػػػؤس لية  ػػػػػػػػػػػػوؿ ا
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الدو ػػػػػػػػػػػػػػ  ا  ا تصػػػػػػػػػػػػػػػاد السػػػػػػػػػػػػػػػوؽ،   عػػػػػػػػػػػػػػذا د لػػػػػػػػػػػػػػػ  الدصػػػػػػػػػػػػػػػارؼ الج ائريػػػػػػػػػػػػػػة   مر لػػػػػػػػػػػػػػػة ا  لاتػػػػػػػػػػػػػػػاح  التنػػػػػػػػػػػػػػػوع 
)محمد  ائريػػػػػػػػػػػػة   نػػػػػػػػػػػػوؾ  اصػػػػػػػػػػػػة لزليػػػػػػػػػػػػة  أ ن يػػػػػػػػػػػػة.الخػػػػػػػػػػػػدما     ػػػػػػػػػػػػرامخ السػػػػػػػػػػػػا ة الدصػػػػػػػػػػػػرفية الج   الدهػػػػػػػػػػػػ    سعػػػػػػػػػػػػدد

 (12-12، ص 0225، سحنوف

 واف  22الدؤسر     21-22 عد  ا وف النقد  القرض منها النظاـ ر ك  امخ  لر وعة م  ا  ظ ة  الإ رامخا  
مليوف دينار  522الدتعل   رأ اؿ ال نوؾ  الدؤسسسا  الدالية،  الذي  دد  ي ة الحد ا د  لرأس الداؿ  1222

 12الدؤسر     22-24ؤسسسا  الدالية،  ا مر مليوف دينار   ائري ولنس ة لل  122  ائري ولنس ة لل نوؾ،  
ت رؽ ا  التعيي  القا و  لعقد ا عت اد ا لغاري،  كذل   قوؽ فالدتعل  و عت اد ا لغاري،  1224 ا لاي 

 الت اما  الدتعا دي ، ك ا   س  ي  لر وعة م  التدا ير  الإ رامخا  منها سياسة السوؽ الدلاتو ة    ا  معدؿ 
ا  رامخا  الو ائية  اصة على مستو  ا مواؿ الخاصة  سصني  الحقوؽ  الدؤس   ،  كذا سو يا  الخصك،   ظاـ

 (145، ص 0217) س  ملاتاح،  الدرا ر، سياسة ا تقالية لإعادة الت وي .

و ػػػػػػػػػػػػػود عػػػػػػػػػػػػػدد ل امػػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػػػل ا  الدرتصػػػػػػػػػػػػػة  0221قػػػػػػػػػػػػػا وف النقػػػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػػػرض سػػػػػػػػػػػػػنة ل سعػػػػػػػػػػػػدي 
سعػػػػػػػػػػػػػػدي   عليػػػػػػػػػػػػػػ     ػػػػػػػػػػػػػػرامخ، 12-22نقػػػػػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػػػػرض مػػػػػػػػػػػػػػ  النقػػػػػػػػػػػػػػائص   الت  يػػػػػػػػػػػػػػ  العل ػػػػػػػػػػػػػػي لقػػػػػػػػػػػػػػا وف ال

-21،    اف مػػػػػػػػػػػػػػػػػػواد ا مػػػػػػػػػػػػػػػػػػر 0221فيلاػػػػػػػػػػػػػػػػػػري  01الدػػػػػػػػػػػػػػػػػػؤسر     21-21تدثلػػػػػػػػػػػػػػػػػػ     صػػػػػػػػػػػػػػػػػػدار ا مػػػػػػػػػػػػػػػػػػر 
  تحتػػػػػػػػػػػػػػوي علػػػػػػػػػػػػػػى سعػػػػػػػػػػػػػػدي    و ريػػػػػػػػػػػػػػػة،  ن ػػػػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػػػػى سقليػػػػػػػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػػػػػػتق لية  نػػػػػػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػػػػػػػر    دارة  21

  القػػػػػػػػػػػػرض مػػػػػػػػػػػػ  السياسػػػػػػػػػػػة النقديػػػػػػػػػػػػة،  يظهػػػػػػػػػػػػر  ليػػػػػػػػػػػػا أف التعػػػػػػػػػػػػدي   الػػػػػػػػػػػػ  أد لػػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػػػا وف النقػػػػػػػػػػػػد
 .21-21  ؿ ا مر 

  1224تعديل قانوف النقد والقرض في ظل أزمة البنوؾ الخاصة 

)شػػػػػػػػػػير  ػػػػػػػػػػػ  عي ػػػػػػػػػػي، ع ػػػػػػػػػػػد الله  :نقػػػػػػػػػػد  القػػػػػػػػػػػرضمػػػػػػػػػػ  التعػػػػػػػػػػدي   الػػػػػػػػػػػ  أد لػػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػا وف ال
 (25، ص 0225 انم، 

يؤسكػػػػػػػػػػػػػػػػد سػػػػػػػػػػػػػػػػل ة ال نػػػػػػػػػػػػػػػػ  الدركػػػػػػػػػػػػػػػػ ي ، 0222أ    14الصػػػػػػػػػػػػػػػػادر    :22-24الامػػػػػػػػػػػػػػػػر رقػػػػػػػػػػػػػػػػم 
 .الد لة   الدنظومة الدصرفيةالنقدية   وة سد   

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاص ولحػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد ا د  لرأ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ  0222مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػارس  22الصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػادر    :22-22القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػانوف 
لػػػػػػػػػػػػػػػدد الحػػػػػػػػػػػػػػد ا د   1222ال نػػػػػػػػػػػػػػوؾ  الدؤسسسػػػػػػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػػػػػػة العاملػػػػػػػػػػػػػػة ولج ائػػػػػػػػػػػػػػر، فقػػػػػػػػػػػػػػا وف الداليػػػػػػػػػػػػػػة لسػػػػػػػػػػػػػػنة 
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 صػػػػػػػػػػػػػػػػد ر  ػػػػػػػػػػػػػػػػذا   مليػػػػػػػػػػػػػػػػوف د  لل ؤسسسػػػػػػػػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػػػػػػػػة،  12مليػػػػػػػػػػػػػػػػوف د      522لرأ ػػػػػػػػػػػػػػػاؿ ال نػػػػػػػػػػػػػػػػوؾ  
وف أصػػػػػػػػػػ   علػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػوؾ  الدؤسسسػػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػػة العاملػػػػػػػػػػة ولج ائػػػػػػػػػػر أف تدتلػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػد  سيسػػػػػػػػػػها رأ ػػػػػػػػػػاؿ القػػػػػػػػػػا 

مليػػػػػػػػػػػػوف ولنسػػػػػػػػػػػػ ة  522مليػػػػػػػػػػػػار د  ولنسػػػػػػػػػػػػ ة لل نػػػػػػػػػػػػوؾ    045لزػػػػػػػػػػػػرر كليػػػػػػػػػػػػا   قػػػػػػػػػػػػدا يسػػػػػػػػػػػػا ي علػػػػػػػػػػػػى ا  ػػػػػػػػػػػػ  
 لل ؤسسسا  الدالية.

لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدد شػػػػػػػػػػػػػػػػػػر ط سعػػػػػػػػػػػػػػػػػػوي   0222مػػػػػػػػػػػػػػػػػػارس  22الصػػػػػػػػػػػػػػػػػػادر   :  21-22القػػػػػػػػػػػػػػػػػػانوف رقػػػػػػػػػػػػػػػػػػم 
  صػػػػػػػػػػلاة عامػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػترا ح معػػػػػػػػػػدؿ ا  تيػػػػػػػػػػا ي ا   ػػػػػػػػػػاري   لػػػػػػػػػػد  دفػػػػػػػػػػاسر  نػػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػػرالقػػػػػػػػػػا و  ا  تيػػػػػػػػػػا ي

 أ صى. % كحد%15  2   

نظػػػػػػػػػػػػػػػػاـ  ػػػػػػػػػػػػػػػػ اف الودائػػػػػػػػػػػػػػػػا الدصػػػػػػػػػػػػػػػػرفية ل 0222مػػػػػػػػػػػػػػػػارس  22الصػػػػػػػػػػػػػػػػادر    :24-22القػػػػػػػػػػػػػػػػانوف 
تعػػػػػػػػػػػػػويض الدػػػػػػػػػػػػػودع     الػػػػػػػػػػػػػة عػػػػػػػػػػػػػدـ امعا يػػػػػػػػػػػػػة الحصػػػػػػػػػػػػػوؿ علػػػػػػػػػػػػػى الودائػػػػػػػػػػػػػا مػػػػػػػػػػػػػ   نػػػػػػػػػػػػػوكهك، يػػػػػػػػػػػػػودع  ػػػػػػػػػػػػػذا ل

الضػػػػػػػػػ اف لػػػػػػػػػد   نػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػر  سقػػػػػػػػػوـ  تسػػػػػػػػػييرل  شػػػػػػػػػركة  ػػػػػػػػػ اف الودائػػػػػػػػػا ال نعيػػػػػػػػػة ، سسػػػػػػػػػا ك فيػػػػػػػػػ   صػػػػػػػػػص 
متسػػػػػػػػػػػػا ية،  سقػػػػػػػػػػػػوـ ال نػػػػػػػػػػػػوؾ   ػػػػػػػػػػػػداع عػػػػػػػػػػػػ  ة  سػػػػػػػػػػػػ ية لنػػػػػػػػػػػػد ؽ  ػػػػػػػػػػػػ اف الودائػػػػػػػػػػػػا الدصػػػػػػػػػػػػرفية سقػػػػػػػػػػػػدر  عػػػػػػػػػػػػدؿ 

 21لعالديػػػػػػػػػػػػػػة للتاػػػػػػػػػػػػػػارة مػػػػػػػػػػػػػػ  الد لػػػػػػػػػػػػػػ  ا  ػػػػػػػػػػػػػػا  للودائػػػػػػػػػػػػػػا الدسػػػػػػػػػػػػػػالة   االدنظ ػػػػػػػػػػػػػػة %  سػػػػػػػػػػػػػػ  1سػػػػػػػػػػػػػػنوي 
 س   م  ك  سنة ولع لة ا لية.دي

) س   ولإ افة ا  لر وعة م  ا  امر  ا  ظ ة ال   ظ   الع   الدصر   ذكر ألعها في ا يلي:
 (112، ص 0217ملاتاح، 

ال نػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ،  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدؼ ا  سػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدعيك   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاط 0212أ    12الصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػادر    :22-22مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر ا 
علػػػػػػػػػػػػػػى   ػػػػػػػػػػػػػػاط الدركػػػػػػػػػػػػػػ ي   ادارة السياسػػػػػػػػػػػػػػة النقديػػػػػػػػػػػػػػة الو نيػػػػػػػػػػػػػػة، ا   ا ػػػػػػػػػػػػػػ  تحسػػػػػػػػػػػػػػ   درسػػػػػػػػػػػػػػ    الر ا ػػػػػػػػػػػػػػة 

 ال نوؾ الخاصة ا  ن ية.

ة ، الدتضػػػػػػػػػػػػػػػػػ    سػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الد ئػػػػػػػػػػػػػػػػػ0212فيلاػػػػػػػػػػػػػػػػػيري  14الدػػػػػػػػػػػػػػػػػؤسر     :22-22النظػػػػػػػػػػػػػػػػػاـ رقػػػػػػػػػػػػػػػػػم 
يػػػػػػػػػػػػ  ت  لالد  قػػػػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػػوؾ  الدؤسسسػػػػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػػػػة،  الػػػػػػػػػػػػذي  ػػػػػػػػػػػػامخ سوافقػػػػػػػػػػػػا مػػػػػػػػػػػػا مقػػػػػػػػػػػػررا  لجنػػػػػػػػػػػػة و ؿ 

 نػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػر  يػػػػػػػػػا ال نػػػػػػػػػوؾ  الدؤسسسػػػػػػػػػا  الداليػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػ  تدػػػػػػػػػارس معػػػػػػػػػايير كلاايػػػػػػػػػة رأ ػػػػػػػػػاؿ ال نػػػػػػػػػوؾ فقػػػػػػػػػد ألػػػػػػػػػ ـ 
%  ػػػػػػػػػػػػ  245د  لل  ئػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػدرل علػػػػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػػػػاس فػػػػػػػػػػػػردي أ  لر ػػػػػػػػػػػػا معػػػػػػػػػػػػدؿ  ػػػػػػػػػػػػد أ  ػػػػػػػػػػػػا ها   الج ائػػػػػػػػػػػػر 

 ػػػػػػػػػػػػا ر معامػػػػػػػػػػػػ  أموالذػػػػػػػػػػػػا الخاصػػػػػػػػػػػػة القا و يػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػ   هػػػػػػػػػػػػة  لر ػػػػػػػػػػػػوع لسػػػػػػػػػػػػا ر القػػػػػػػػػػػػرض  لسػػػػػػػػػػػػا ر الع لياسيػػػػػػػػػػػػة   
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)عػػػػػػػػػػػػػػػػػادؿ   ريػػػػػػػػػػػػػػػػػر،  .0212أكتػػػػػػػػػػػػػػػػػو ر  21ا تػػػػػػػػػػػػػػػػػدامخا مػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ر حػػػػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػػػػ   هػػػػػػػػػػػػػػػػػة أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػر ، السػػػػػػػػػػػػػػػػػوؽ الد
 (005،ص 0215

  BEA, CPA, BNAلبنوؾ لالكفاءة الدصرفية  قياسالدبحث الثاني: 

 ػػا يسػػا ك     ادارتهػػامػ  أ ػػ  دعػػك ال ػػلاافية الداليػة  اسػػتدامة الق ػػاع، ين  ػػي تحسػ  الع ػػ  عػػ  الدرػػا ر الداليػة 
 .تحس  الجهود   الترلاي  م  الدرا ر الدالية

I.  تحليل مؤشرات الصلابة الدالية في القطاع البنكي 

في ػػػػػػػػػػػػػا يلػػػػػػػػػػػػػي  عػػػػػػػػػػػػػػض أ ػػػػػػػػػػػػػك مؤسشػػػػػػػػػػػػػػرا  السػػػػػػػػػػػػػ مة الداليػػػػػػػػػػػػػػة الدقار ػػػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػػػػ  سععػػػػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػػػػػػامخة ا دامخ 
 .الت  يلي للق اعا  ال نعية 

 ة كفاية رأس الداؿ نسبCAR: 

 (0200-0212لللاترة ) BEA, CPA, BNAلل نوؾ  CAR كلااية رأس الداؿ س ة  (: 21-0الجد ؿ ر ك )

 BEA CPA BNA السنوات          البنوؾ

2012 0,01034792 24227201545 0,01034792 

2012 0,03293237 24202724012 0,04736097 

2013 0,04736097 0,089397502 0,03873877 

2014 0,03873877 0,092326477 0,03841999 

0215 2422527125 0,088312914 0,05827492 

2016 0,05827492 0,028126648 0,04804339 

2017 0,04804339 0,024967053 0,04866497 

2018 0,04549142 0,021252633 0,04295554 

2019 0,07050091 0,019089856 0,04360122 

2020 0,00729073 0,017849613 0,00552008 

2021 0,05520079 0,081177471 0,04880252 

2022 0,04880252 0,086190309 0,01034792 

 CPA ،BEA ،BNAلل نوؾ  الدو ا ا لعتر  الدصدر: م  اعداد ال ال ت  و عت اد على 

سعد مؤسشرا  كلااية رأس الداؿ م  أ ك الدؤسشرا  الد لية ال  سقػي  در ػة لسػا ر ا عسػار الدػا    ال نػوؾ 
(كيػػػ  أف الدؤسسسػػػا  21-0التااريػػػة  أ ػػػك أداة لتقيػػػيك ا سػػػتقرار الدػػػا    ال نػػػ ، يظهػػػر مػػػ   ػػػ ؿ الجػػػد ؿ )

ال نعػػ  وا  ا  ػيرة  سػػي ا     السػػن %7  سػػ ة  CAR يػػ  نػػا    معػد   متوسػ ةال نعيػة تدتلػػ  ر لػػة 
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CPA   BNA ( سػنة  2 ؿ  و، )أي مػا  دايػة س  يػ  معػايير 0214،ك ا كا ػ  النسػ  مرسلاعػة    دايػة اللاػترة
  يمسػػا(CAR)  يػػ  كػػاف الدؤسشػػر 0227  الػػ   ػػامخ  كػػرد فعػػ  م اشػػر عػػ  ا  مػػػة الداليػػة لسػػنة  0212

 لشا ي ير أف ال نوؾ   الدن قة تحتلا   نس % 10م   أ  ،   ي   الع وـ BEA  BNAك  م      1.03%  

CAR     ستاػػا   الدعػػد   التنظي يػػة  ػػا يػػو ي أف السػػل ا  النقديػػة   الدن قػػة س  ػػ   ظريػػة   يعػػ  رأس الدػػاؿ
 .التقليدية

 ػ ؿ ا  مػة CAR مػ   ػ  مػا تدػ  م  ظتػ   ػو  لاػاظ الق اعػا  ال نعيػة لػد ؿ الدن قػة علػى اسػتقرار
سػػنة  %7,05مػػ   BEA نػػ  ،    ػػ  سرا ػػا الدؤسشػػر     ال نػػوؾ لزػػ  الدراسػػة 0212الصػػحية ا  ػػيرة لسػػنة 

سػػػػنة  BNA   4,36%لل نػػػػ    CAR  لػػػػو   سرا ػػػػا ملحػػػػوظ   مؤسشػػػػر  0202سػػػػنة  %0,73ا  0212
ال نػػوؾ لنظػػر     اػػك ا  مػػة لشػػا ي ػػير أف ر و ػػير أف  ػػذا ا لطلاػػاض   يػػذك ،0202سػػنة  %0,55ا   0212

 . 2 ؿ ة و%الدنصوص علي    لجن 12تاا   معدؿ   سمدعومة  رأس ماؿ  وي  سي ا  أف النس  

  العائد على حقوؽ الدلكيةROE: 

 (0200-0212لللاترة ) BEA, CPA, BNAلل نوؾ  ROEالعائد على  قوؽ الدلعية (: 02-0الجد ؿ ر ك )

 BEA CPA BNA البنوؾ  السنوات        

2010 0,052970646 24252525204 0,052970646 

2012 0,076321771 242252712125 242014425 

2013 0,083859327 24252704157 0,083859332 

2014 0,074328804 24227201545 0,074328804 

0215 0,042412042 24202724012 0,080793613 

2016 0,088718889 0,089397502 0,088718889 

2017 0,088312914 0,092326477 0,088312914 

2018 0,099324217 0,090094402 0,08967531 

2019 0,109752316 0,08171118 0,081177471 

2020 0,012574065 0,080345568 0,086190309 

2021 0,108005933 2424501272 0,058325224 

2022 0,08980573 2421222710 0,098140776 

 CPA ،BEA ،BNAالدصدر: م  اعداد ال ال ت  و عت اد على الدو ا ا لعتر   لل نوؾ 
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-0212لللاػػػترة ) BEA, CPA, BNAلل نػػػوؾ  ROEالعائػػػد علػػػى  قػػػوؽ الدلعيػػػة ( 20-0) الجػػػد ؿيظهػػػر 
0200) 

وعت ػػػػػػػار أف صػػػػػػػا    سػػػػػػػي ا   ال نػػػػػػػوؾ التقليديػػػػػػػة ا روح صػػػػػػػادر مسػػػػػػػتقرة مػػػػػػػ  ال نػػػػػػػوؾ لزػػػػػػػ  الدراسػػػػػػػة ست تػػػػػػػا 
الر يػػػػػة  وفي مسػػػػػت( 20-0 ػػػػػام  اللاائػػػػػدة لؽثػػػػػ  الدصػػػػػدر الرئيسػػػػػي للػػػػػد  ، يظهػػػػػر مػػػػػ   ػػػػػ ؿ ال ػػػػػع  ر ػػػػػك )

 ػػػػػوؿ اللاػػػػػػترة  11%   1.2مػػػػػا  ػػػػػ  %  قػػػػػوؽ الدلعيػػػػػػة، سرا  ػػػػػ  معػػػػػػد   العائػػػػػد علػػػػػى ROEمؤسشػػػػػر لشثلػػػػػة 
ا  ػػػػػػػػ  ر يػػػػػػػػة،    BNA نػػػػػػػػ  ا كثػػػػػػػػر ر يػػػػػػػػة،  ين ػػػػػػػػا  BEA نػػػػػػػػ   ك   ظػػػػػػػػة أ   كػػػػػػػػاف  0212-0200.

كا ػػػػػ  ر يتػػػػػ  ا كثػػػػػر اسػػػػػتقرارا. يظهػػػػػر ا لطلاػػػػػاض    يػػػػػ  CPA نػػػػػ   ػػػػػومخ الػػػػػر ا   العالديػػػػػة ا ػػػػػد دة   يتػػػػػ  ر 
  ػػػػذا ر ػػػػك الػػػػدعك الدػػػػا  الػػػػذي سلقتػػػػ  مػػػػ   0212 ػػػػ ؿ ا  مػػػػة الصػػػػحية العالديػػػػة لسػػػػنة  ROE الدلحػػػػوظ  

سػػػػػػاعدة   سقليػػػػػػ   سػػػػػػائر ا  سػػػػػػدعيك مرك  ػػػػػػا الدػػػػػػا   الدػػػػػػر   أف ستعػػػػػػرض   ػػػػػػ  الحعومػػػػػػا  الػػػػػػذي مػػػػػػ  شػػػػػػ    الد
ا ؤس الن ػػػػػػػػػاط ر يػػػػػػػػػة الق ػػػػػػػػػاع لد يػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػ  الدرػػػػػػػػػا ر  سػػػػػػػػػ   ارسلاػػػػػػػػػاع لسصصػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػر ض الدتعثػػػػػػػػػرة  تياػػػػػػػػػة س ػػػػػػػػػ

 .ا  تصادي

  نسبة السيولةLTD: 

 (0200-0212لللاترة ) BEA, CPA, BNAلل نوؾ  LTD س ة السيولة (: 21-0ر ك ) ال ع 

 
 CPA ،BEA ،BNAالدصدر: م  اعداد ال ال ت  و عت اد على الدو ا ا لعتر   لل نوؾ 

    فيهػػػػػػػػػػػا ولقػػػػػػػػػػػر ض    الودائػػػػػػػػػػػا عػػػػػػػػػػػ لد ا السػػػػػػػػػػػيولة ل يظهػػػػػػػػػػػر أف  تػػػػػػػػػػػائج  سػػػػػػػػػػػ ةأعػػػػػػػػػػػ  ال ػػػػػػػػػػػع ؿ مػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ 
  كػػػػػػػػػػ   ؿ فػػػػػػػػػػترة الدراسػػػػػػػػػػة ، لصػػػػػػػػػػد أف كػػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػ  القػػػػػػػػػػر ض    الودائػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػالث  ػػػػػػػػػػةكػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػوؾ 

 .سق  ع   ذل النس ة أتا   ر ك سذ ذ ا    01  %ال نوؾ  أك  م
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علػػػػػػػػػػػػوـ أف  ػػػػػػػػػػػػذل النسػػػػػػػػػػػػ ة مؤسشػػػػػػػػػػػػر لسػػػػػػػػػػػػيولة ال نػػػػػػػػػػػػ   كل ػػػػػػػػػػػػا كػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػذل النسػػػػػػػػػػػػ ة كل ػػػػػػػػػػػػا لد مػػػػػػػػػػػػ  ا
ؿ سقػػػػػػػػديم  ػػػػػػػػػر ض  اليػػػػػػػػػة مػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػلد يػػػػػػػػد مػػػػػػػػػ  الضػػػػػػػػ وط الد لػػػػػػػػ  سػػػػػػػػػيولة ال نػػػػػػػػ ،  عػػػػػػػػػ  سعػػػػػػػػرض ال نػػػػػػػػػ     ا

ال نػػػػػػػػػػػػوؾ ليسػػػػػػػػػػػػ      ػػػػػػػػػػػػعية  ػػػػػػػػػػػػ   ؿ متوسػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػذل النسػػػػػػػػػػػػ ة   كػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػوؾ  ملار ػػػػػػػػػػػػة،  مػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػ 
 .BEA ،CPA ،BNA ق ولة    السي ة لصد الترسي لد يدة  عند سرسي هك م  الو عية ا

  حجم البنSIZE : 

 (0200-0212لللاترة ) BEA, CPA, BNAلل نوؾ   SIZE اك ال ن (: 20-0ال ع  ر ك )

 

 CPA ،BEA ،BNAالدصدر: م  اعداد ال ال ت  و عت اد على الدو ا ا لعتر   لل نوؾ 

( 0200-0212 ػػ ؿ اللاػػترة ) BEA, CPA, BNAلل نػػوؾ  SIZE اػػك ال نػػ ( 20-0ر ػػك ) ال ػػع لؽثػػ  
لشث  وللو اريتك ال  يعي لإ ا  ا صوؿ  ي       أف  ذل النس ة كا   متلاا سة    ال نوؾ لز  الدراسة ك ا 

،     %11411 نس ة  BNA  يليها  ن   %10425  نس ة  BEAأف أعلى متوس  لحاك ال ن  كاف ل ن  
 .%7412 نس ة  CPAا  ير  ن  

II.    تحديد الددخلات والدخرجات -الكفاءة البنكية- 

 ػػد ي ػػد  أف  عػػض الدؤسسسػػا  الػػ  سسػػعى    تحسػػ   ػػودة   ، CPAأ   سقػػدير در ػػة كلاػػامخة  نػػ  ر ػػوة  ك
منتااتها  ير فعالة م   ي  التعللاة  تياة  رسلااع النلاقا  الدرس  ة   تا  لسر ا  عالية الجػودة.  ػد س ػد   عػض 
الدؤسسسػػا  الػػ  سسػػعى    تحسػػ   ػػودة منتااتهػػا  ػػير فعالػػة مػػ   يػػ  التعللاػػة  تياػػة  رسلاػػاع النلاقػػا  الدرس  ػػة 

تػػػا  لسر ػػػا  عاليػػػة الجػػػودة. لػػػذل ، مػػػ  الدن ػػػ  القائػػػ  قف الجػػػودة العاليػػػة لغػػػ  أف سعافػػػ    السػػػوؽ  يػػػرادا    
ستحقػ  العلاػامخة الدصػرفية مػ   ػ ؿ سعظػيك   .   افية سعوض عػ  النلاقػا ، لغػ  اسػترداـ دالػة الػر   )الإيػرادا (
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 ناؾ    ة أس ا  على ا    للتركي  على كلاامخة التعالي   كلاػامخة الإيػرادا     ولتا  .الإيرادا   سقلي  التعالي 
 ك ؤسشرا  لرصد سقدـ أدامخ ال ن : 

 د ستواف  التحسػينا    كلاػامخة التعللاػة النسػ ية مػا الت ػيرا    الحػواف   القيػود الدلار  ػة علػى الع ليػا   -
   الد لػة  مسػالعتها   سقػديم الخػدما  الدصرفية   أعقا  الإص  ا  الذيعلية  الدؤسسسػية،  مػد  سػد

 الدصرفية  علاامخة.

 .لدصرفية على س ور النظاـ الدصر  يدؿ الطلااض سعالي  الخدما  ا -

 . ؾ ال  سسا ك   التن ية ال املة  د سرس   كلاامخة التعللاة  وا   أ ر  م  أدامخ ال نو  -

لتقنيػػػة  العلاػػػامخة الت ػػػ يلية  كلاػػػامخة التعللاػػػة   اسػػػترداـ أر عػػػة مؤسشػػػرا  لعلاػػػامخة أدامخ ال نػػػوؾ،   ػػػي العلاػػػامخة ا  
 كلاػػامخة الإيػػرادا ، مػػا ا  ػػذ  عػػ  ا عت ػػار   ػػير ال ي ػػة الخار يػػة علػػى ا   ػػ ة الت ػػ يلية لل نػػوؾ    ير ػػا النهػػائي 
علػػى أسػػعار  سعػػالي  مػػوارد ال نػػوؾ  ولتػػا  علػػى معػػدؿ العائػػد السػػنوي   اسػػترداـ الدؤسشػػرا  ا ر عػػة  عػػد أف   

 .ر ا  تا تحق  الذدؼ م   ذل الدراسةا تيا

 ف ع لية ا تيار الدد     الدرر ا  الدصرفية م  أ   الحسا  اللاعاؿ ليس  ع لية ع ػوائية،  علػى  ػذا 
 ا ساس  هر  أ ك مدرست  فعريت  لن ذ ة سلوؾ الدصارؼ: تج الإ تا   تج الوسا ة.

      يا   ظرية لزددة أ   صائص  ا حة تحدد مد     لسر ا  ال ن ، ير   ر ر  لعلاري أ ػ  عنػد 
سقيػيك ال نػػ   فر عػػ ، فػػإف تػػج الإ تػػا    ظػػا أ ػػ  متلاػػوؽ.  مػا  لػػ ، فػػإف تػػج الوسػػا ة يعػػوف أفضػػ  عنػػدما يػػتك 

اللاائػدة،  الػ  تدثػ  مػا  ػ   صػ   سقييك ال ن  كع  ما  ظرائ .   لػ   ف  ػذا الػنهج س ػذ   ا عت ػار سعػالي 
   لثي   ا  سعالي  ال ن .

 ع  ة علػى  لػ ، فػإف تػج الوسػا ة  ػو ا فضػ    سقيػيك كلاػامخة ال نػ  عػ  عت ػة ر يػة ال نػ ،  يػ  لغػ  
)م ػػػػػاير سػػػػػػامية،  .د ا د  مػػػػػ  أ ػػػػػ  سعظػػػػػيك ا روحسقليػػػػػ  التعللاػػػػػة الإ اليػػػػػة  كػػػػػذل  سعللاػػػػػة الإ تػػػػػا     الحػػػػػ

 (110،ص0202

  ػػا أف ا سػػاس   ا تيػػار الدػػد     الدرر ػػا   ػػو مػػ يج مػػ  الدنهاػػ  النظػػري  الرفي ػػي، فقػػد   ا تيػػار 
 :لدنهج الوسا ة على النحو التا   لسر    أسعار ك  فق ا  مد ل
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 تحديد مد      لسر ا   ياس العلاامخة ال نعية (:24-1الجدوؿ )

 ال نوؾ الرم  التصني 
 ا صوؿ الثا تة X1 الدد   

X2 دائا الع  مخ+ أرصدة لد  ال نوؾ + أرصدة لد  ال ن  الدرك ي  
  ر ض Y1 الدرر ا 

Y2 ا ستث ارا    ا  راؽ الدالية 
 : م  اعداد ال ا ثت الدصدر

  ػػػػػػػػػػػذكر  نػػػػػػػػػػػا القواعػػػػػػػػػػػد العامػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػ  اعت ػػػػػػػػػػػد  لتحديػػػػػػػػػػػد الدػػػػػػػػػػػد     الدرر ػػػػػػػػػػػا  الصػػػػػػػػػػػحيحة عنػػػػػػػػػػػد 
 :ال يا   س ويقياستع اؿ تحلي  

     ػػػػػػػػػػػػػػػػػد أف يعػػػػػػػػػػػػػػػػػوف  نػػػػػػػػػػػػػػػػػاؾ أسػػػػػػػػػػػػػػػػػاس ل عتقػػػػػػػػػػػػػػػػػاد  و ػػػػػػػػػػػػػػػػػود ع  ػػػػػػػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػػػػػػػر    ػػػػػػػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػػػػػػػد   
 الدرر ػػػػػػػػػػػػا ، علػػػػػػػػػػػػى سػػػػػػػػػػػػ ي  الدثػػػػػػػػػػػػػاؿ أف  يػػػػػػػػػػػػػادة ا ػػػػػػػػػػػػػد الدػػػػػػػػػػػػد    سػػػػػػػػػػػػيترس  عليػػػػػػػػػػػػ   فيدة  ا ػػػػػػػػػػػػد 
أ  أكثػػػػػػػػػػػػػر مػػػػػػػػػػػػػ  الدرر ػػػػػػػػػػػػػػا .  لإيضػػػػػػػػػػػػػاح الع  ػػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػ  مت ػػػػػػػػػػػػػيرا  الدراسػػػػػػػػػػػػػػة  سػػػػػػػػػػػػػتع   معامػػػػػػػػػػػػػػ  

الخ يػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػ  مت ػػػػػػػػػيري    ػػػػػػػػػو مسػػػػػػػػػتق  عػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػدة القيػػػػػػػػػػاس ا رس ػػػػػػػػػاط الػػػػػػػػػذي ي ػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػوة الع  ػػػػػػػػػة 
 الظا رة الددر سة،   يع ى معامػ  ا رس اط ولع  ة. ال  سقاس

 
 عدد الد ا دا : n ما

Xالدتوس  الحسابي σ :الإلضراؼ الدعياري   يع ى ا لضراؼ الدعياري ولع  ة: 

 

III.  الكفاءة التقنية  و الكفاءة التامة للبنوؾCPA،BEA ،BNA 

 :مو حة   الجد ؿ التا  CPA،BEA ،BNAالعلاامخة التقنية    العلاامخة التامة لل نوؾ  تائج   
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 CPA،BEA ،BNAالعلاامخة التقنية    العلاامخة التامة لل نوؾ  (:22-1) رقم الجدوؿ

 السنوات الكفاءة التامة الكفاءة التقنية الكفاءة التامة الكفاءة التقنية الكفاءة التامة الكفاءة التقنية

Cpa BEA BNA  

1 1 1 1 1 1 2101 

0 0 1 1 0 0 2011 

0 0 1 1 0.749 1 2012 

0 0 0 0 1 1 2013 

0 0 0 0 1 1 2014 

0 0 1 1 1 1 2015 

1 1 1 1 1 1 2016 

1 1 1 1 1 0.759 2017 

1 1 1 1 1 1 2018 

1 1 1 0.673 0.742 0.782 2019 

1 1 1 1 1 1 2020 

0 0 1 1 1 1 2021 

0 0 1 1 1 1 2022 

0,384615385 0,384615385 0,769230769 0,769230769 0,692307692 0,769230769 
 المتوسط

 EViews.2اعت ادا على لسر ا   ت : م   عداد ال ال الدصدر

،  يػػ  يلرػػص س ػػور كػػ  مػػ  BEA   BNA وCPAعلػػى ال نػػوؾ  DEAينػػا    ػػذا الجػػد ؿ س  يػػ  أسػػلو  
 در ا  العلاامخة التقنية   العلاامخة التامة. 

، %.6، %80   ػػػػ  أف متوسػػػػ  العلاػػػػامخة التقنيػػػػة لل نػػػػوؾ لزػػػػ  الدراسػػػػة  ػػػػي علػػػػى الترسيػػػػ  كالتػػػػا   -
م  مد  تها لتحقيػ   %31   %23، %62،   لؽع  أف  ذل الدصارؼ تخسر على الترسي : 69%

لعنػ  مػا  لػ   ػد ي قػى  ػير   سقنيػالل صػرؼ أف يتصػ  ولعلاػامخة  لؽعػ   لا  الدستو  مػ  الدرر ػا .  
مثػػ  الػػذي لػقػػ  أ صػػى  شػػ اع قد   كػػ مخ  ا يػػا،   لػػ    ا مػػا ا تلػػ   اػػك لسر اسػػ  عػػ  الحاػػك ا

 .استرداـ
 يػػػ  كا ػػػ  متوسػػػ ا  در ػػػا   مػػػ  تحقيػػػ  در ػػػة العلاػػػامخة التامػػػة،لزػػػ  الدراسػػػة صػػػارؼ الد   سػػػت ع   -

ي ػت      ػ   CPA ،  ي  أ    نػ %76  %76، %38الترسي :  العلاامخة الحا ية لديهك على
  ػػدة مػ  لسر اسػ ،   أمػا  نػػ   80  ػػدة مػ  مد  سػ  سنػتج  100عوائػد  اػك متنا صػة أي أف  فيدة 

BEA   BNA  100  ػدة، سنػتج  76في ت لوف      عوائد  اك مت ايدة؛  يعػ   ػذا أف  فيدة 
صارؼ لراؿ للتوسا يتػي  لذػا  معا يػة تخلاػيض متوسػ  التعللاػة   دة م  الدرر ا   ولتا  تدل   ذل الد

 .لديها كل ا  اد ا تا ها    أف سص     الحد الع مخ
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 CPA وBEA،BNA ؾو قياسية لأثر الكفاءة الدصرفية على القيمة السوقية للبنالدراسة الالدبحث الثالث: 

I. منهجية التقدير 

 التا :الن و       ؿ مالع  ة    كلاامخة ال نوؾ   القي ة السو ية لل ؤسسسة   نا  دراسة 

 الدت ير التا ا: 

ROE لل ؤسسسة()سع  ع  القي ة السو ية  لعائد على  قوؽ الدلعيةل: النس ة الد وية 

 الدت يرا  التا عة:

TEالتقنيةلعلاامخة ل  : النس ة الد وية 

CAR الداؿلعلااية رأس : النس ة الد وية 

LTDالنس ة الد وية للسيولة : 

SIZE:  اك ال ن   

 سػػػػػػػػػػػػػػػنوية  ػػػػػػػػػػػػػػػي  يػػػػػػػػػػػػػػػا    ،  CPA ،BEA ،BNAالدو ػػػػػػػػػػػػػػػا ا لعػػػػػػػػػػػػػػػتر   لل نػػػػػػػػػػػػػػػوؾ مػػػػػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػػػػػا   مػػػػػػػػػػػػػػػ  و ة  
 .0200- 0212لللاترة 

 التعامػػ   دراسػػة اسػػتقرارية الس سػػ  ال منيػػة يػػا   ال ا ػػ  ،  يػػ  تدػػ     مػػ   ػػ ؿ و تقػػدير الن ػػ  نػػا  
 .EVIEWS 9وستع اؿ  ر مج  الع وائية يا   ال ا   للأ رل سقدير الن و   ،   الدت ام 

II. نتائج الدراسة القياسية 
 للمتةيرات الوصفي التحليل  

  وؿ  ا حة  ة  ع امخ لنا سس   الدراسة لدت يرا  الد ثلة ال منية الس س  لدرتل  الوصلاي التحلي   ف
 :التا  الجد ؿ   مو حة الوصلاي التحلي   تائج   الدت يرا ،  ذل س ور
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 الدراسة لدت يرا  الوصلاية الإ صائية الدقايي  أ ك  تائج (:21-1) رقم الجدوؿ

 ROE TE CAR LTD SIZE 

 Mean  0.078762  0.843236  0.034448  0.920553  10.66564 

 Median  0.086190  1.000000  0.035480  0.865470  10.26585 

 Maximum  0.109752  1.000000  0.070501  4.485969  13.49896 

 Minimum  0.007433  0.000000  0.005520  0.215528  6.429612 

 Std. Dev.  0.021585  0.309993  0.016232  0.850064  1.772278 

 Skewness -1.778117 -2.085879 -0.016075  3.388665 -0.173590 

 Kurtosis  6.283956  5.985128  2.134585  14.32861  1.916250 

 Jarque-Bera  38.07565  42.76115  1.218712  283.1882  2.104455 

 Probability  0.000000  0.000000  0.543701  0.000000  0.349159 

 Observations  39  39  39  39  39 

 EViews.2اعت ادا على لسر ا   ت : م   عداد ال ال الدصدر

يو   الجد ؿ أ ػك الدقػايي  الإ صػائية الوصػلاية لل ت ػيرا  الددر ػة   الن ػو  ، مقػايي  الن عػة الدرك يػة، 
الدػػد   الػػذي ، (Std.Dev) مقػػايي  الت ػػت ، ا لضػػراؼ الدعيػػاري (Median)   الوسػػي(Mean) الوسػػ  الحسػػابي

و عت اد علػى  تػائج تحليػ  الدراسػا    (Maximum)م  أعلى  ي ةMinimum) لؽع   سا     رح أد   ي ة )
،  يػ      الػ يع    النظػاـ الدػا  العػالديد  ر الصػراع  ػ  الػالسا قة،    نامخ لظو    ياسي يدرس الع  ػة  ػ  

 .ك ت يرا  مستقلة  النظاـ الدا  العالديك ت يرا  تا عة     ال يع   د  ر الصراع    الا عت اد على 

  لعائػد علػى  قػوؽ الدلعيػة  سػ ة ايو ػ  الجػد ؿ اف ROE  سػال   ػ ؿ فػترة الدراسػة متوسػ   سػابي
 ػػػػػػػدر ا   0200 اد   ي ػػػػػػػة سػػػػػػػنة  % 24122 ػػػػػػػدر ا  0212، قعلػػػػػػػى  ي ػػػػػػػة سػػػػػػػنة %24217 ػػػػػػػدرل

ست ا التو يػا    اف السلسلة Jarque-Bera، ك ا ي   ا ت ار  %24201، ولضراؼ معياري  24221%
 ال  يعي.

  سػػػػػػ ة العلاػػػػػػامخة التقنيػػػػػػةيو ػػػػػػ  الجػػػػػػد ؿ أف TE سػػػػػػال   ػػػػػػ ؿ فػػػػػػترة الدراسػػػػػػة متوسػػػػػػ   سػػػػػػابي  ػػػػػػدرل
 ػػػػػػػػػدر ا  0200%   أد   ي ػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػنة 142222 ػػػػػػػػػدر ا  0212%،قعلػػػػػػػػػى  ي ػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػنة 24722

ست ػػا  أف السلسػػلة JARQUE-BERA%،ك ػػا ي ػػ    ت ػػار 242222%، لضػػراؼ معيػػاري 242222
 التو يا ال  يعي.

  يو ػػػػػػػ  الجػػػػػػػد ؿ أف  سػػػػػػػ ة كلاايػػػػػػػة رأس الدػػػػػػػاؿ سػػػػػػػال   ػػػػػػػ ؿ فػػػػػػػترة الدراسػػػػػػػة متوسػػػػػػػ   سػػػػػػػابي  ػػػػػػػدرل
 ػػػػػدر ا  0200%   أد   ي ػػػػػة سػػػػػنة 2412521 ػػػػػدر ا  0212% قعلػػػػػى  ي ػػػػػة سػػػػػنة 2422227
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   أف السلسػلة JARQUE-BERA%،ك ا ي ػ    ت ػار 242140%، لضراؼ معياري 24225502
 ست ا التو يا ال  يعي.

  قعلػى 242025أف  سػ ة السػيولة سػال   ػ ؿ فػترة الدراسػة متوسػ   سػابي  ػدرل يو   الجد ؿ %
%، لضراؼ معياري 240155 در ا  0200%   أد   ي ة سنة 242752 در ا  0212 ي ة سنة 
 ست ا التو يا ال  يعي.   أف السلسلة JARQUE-BERA% ،ك ا ي     ت ار 247522

   1244454 ػ ؿ فػترة الدراسػة متوسػ   سػابي  ػدرل يو   الجد ؿ أف  س ة  اك ال نػ  سػال %
 %،442021 ػػػػػػدر ا  0200%   أد   ي ػػػػػة سػػػػػػنة 1242272 ػػػػػػدر ا  0212قعلػػػػػى  ي ػػػػػػة سػػػػػنة 
ست ػػػػا التو يػػػػا    أف السلسػػػػلة JARQUE-BERA% ، ك ػػػػا ي ػػػػ    ت ػػػػار 141100 لضػػػػراؼ معيػػػػاري 

 ال  يعي.

  استقرارية السلاسل الزمنيةدراسة 

 & Levin, Lin اسػػػػػػػتقرارية الس سػػػػػػػ  ال منيػػػػػػػة وسػػػػػػػتع ار ا ت ػػػػػػػار الجػػػػػػػذ ر ا  اديػػػػػػػة دراسػػػػػػػة سػػػػػػػنقوـ 

Chu DEA  :للس س  ال منية لل ت يرا  الددر سة  الد ينة ك ا يلي 

 Levin, Lin & Chu اختبار استقرارية السلاسل الزمنية: (29-1)جدوؿ رقم 

 

 

 

 

 EViews.2 : م   عداد ال ال ت  اعت ادا على لسر ا الدصدر

 الدت يرا  Levin, Lin & Chu القرار
 T stat ا  ت اؿ

العائد على  قوؽ  ROE 1.1285- 0.1295  ير مستقرة
 D(ROE) 0.406 0.3407 مستقرة ير  الدلعية

 D(ROE2) 2.2111- 0.0135 مستقرة

 TE 1.1036 0.1349  ير مستقرة

 D(TE) 1.0904- 0.1378  ير مستقرة العلاامخة التقنية

 D(TE2) 3.1750- 0.0007 مستقرة

 س ة كلااية رأػ   CAR 1.5287- 0.0632  ير مستقرة
 D(CAR) 2.3965- 0.0083 مستقرة الداؿ

 السيولة LTD 0.2820 0.6110 مستقرة ير 
 D(LTD) 5.6973- 0.0000 مستقرة

  اك ال ن  SIZE 0.3733 0.6456  ير مستقرة
 D(SIZE) 6.3906- 0.0000 مستقرة
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لعػ  الس سػ  ال منيػة لدت ػيرا  الدراسػة أكػ  مػ  القػيك الحر ػة     Tst     م    ؿ الجػد ؿ أف  ػيك 
   ولتا  فاف الس س  ال منية  ير مستقرة. %5ا  ت اؿ أك  م  

أصػ ر مػ  القػيك الحر ػػة   أف  (CAR, LTD, SIZE) للتلاا ػ  ا  ؿ للس سػ  ال منيػة  Tst   ػ  أف 
 .I(1)  ولتا  فاف الس س  ال منية مستقرة م  الدر ة ا     %5ا  ت اؿ أص ر م  

أصػػ ر مػػ  القػػيك الحر ػػة   أف ا  ت ػػاؿ  ROE   TEللتلاا ػػ  الثػػا  للسلسػػلة ال منيػػة   Tst   ػػ  أف 
 .I(2)  ولتا  فاف للسلسلة ال منية مستقرة م  الدر ة الثا ية  %5أص ر م  

ال منيػػة لل ت ػػيرا  مسػػتقرة مػػ  الدر ػػة ا     الثا يػػة سػػنقوـ وسػػتع اؿ منهايػػة التعامػػ   ػػا اف الس سػػ  
 الدت ام .

III. اختبار التكامل الدتزامن 

 :لدراسة الع  ة   الدد  ال وي     الدت يرا  ك ا  ي م ينة   الجد ؿ التا  Pedroni  نا وستع اؿ ا ت ار 

 التكامل الدتزامن: (24-1)جدوؿ رقم 

Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: ROE TE CAR LTD SIZE    

Date: 05/20/24   Time: 13:14   

Sample: 2010 2022    

Included observations: 39   

Cross-sections included: 3   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: Deterministic intercept and trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

      
      Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -1.522923  0.9361 -1.616271  0.9470 

Panel rho-Statistic  1.295835  0.9025  1.470702  0.9293 

Panel PP-Statistic -1.135927  0.1280 -0.221446  0.4124 

Panel ADF-Statistic  1.682866  0.9538  1.379873  0.9162 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-

dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  1.967912  0.9755   
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Group PP-Statistic -0.669915  0.2515   

Group ADF-Statistic  2.561243  0.9948   

      
      

 EViews.2 برنامج : مخرجاتالمصدر

   ويلة ا       الدت يرا  الددر سةسعام  م ترؾ  يو د ع  ة ا      ي   ا ت ار التعام  الدت ام  -

 تقدير النموذج: 

 تقدير النموذج: (29-1)جدوؿ رقم 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test period random effects   
     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Period random 0.000000 4 1.0000 

     
     * Period test variance is invalid. Hausman statistic set to zero. 

** WARNING: robust standard errors may not be consistent with 

        assumptions of Hausman test variance calculation. 

 EViews.2 برنامج : مخرجاتالمصدر

اف الن ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو   الدثػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو لظػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو   ا  ر  Hausmanي ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػار   الجػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد ؿ التػػػػػػػػػػػػػػػػػػػا  
 :الع وائية

  Hausman: اختبار (26-1)جدوؿ رقم 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Period random effects)  

Date: 05/20/24   Time: 13:27   

Sample: 2010 2022   

Periods included: 13   

Cross-sections included: 3   

Total panel (balanced) observations: 39  

Swamy and Arora estimator of component variances 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.123118 0.018632 6.607875 0.0000 

TE 0.004473 0.005918 0.755860 0.4549 

CAR 0.684236 0.262833 2.603310 0.0136 

LTD -0.009213 0.004555 -2.022926 0.0510 
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SIZE -0.005927 0.002400 -2.469667 0.0187 

     
     
 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Period random  0.005991 0.0433 

Idiosyncratic random 0.017655 0.8967 

     
     
 Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.358730     Mean dependent var 0.067900 

Adjusted R-squared 0.283286     S.D. dependent var 0.020499 

S.E. of regression 0.017355     Sum squared resid 0.010240 

F-statistic 4.754939     Durbin-Watson stat 2.201886 

Prob(F-statistic) 0.003723    

     
     
 Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.360065     Mean dependent var 0.078762 

Sum squared resid 0.011330     Durbin-Watson stat 2.200350 

     
     

 EViews.2 برنامج : مخرجاتالمصدر

 أف الن و    عنوي       ودة. Tst  (2415)س   ا صائية  -

Rس ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا صػػػػػػػػػػػػػػػػػػائية  -
2 

 0.358 أف القػػػػػػػػػػػػػػػػػػدرة التلاسػػػػػػػػػػػػػػػػػػيرية للن ػػػػػػػػػػػػػػػػػػو    ػػػػػػػػػػػػػػػػػػعيلاة )متوسػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ة( (2425)

 سلاسرل مت يرا  أ ر   ير مدر ة   الن و  .  0.642   أف

 ولتػػػػػػػػػػػا    يو ػػػػػػػػػػػد  ROE  يو ػػػػػػػػػػػد معنويػػػػػػػػػػػة ا صػػػػػػػػػػػائية   ػػػػػػػػػػػر العلاػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػػػػى الر يػػػػػػػػػػػة  -
 أ ر.

 .على الر ية CAR ،SIZEيو د معنوية ا صائية لع  م   -

فػػػػػػػػػػػػػػػػػاف  %1 يػػػػػػػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػػػا  اد  كلاايػػػػػػػػػػػػػػػػػة رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ    CAR (0..0)يو ػػػػػػػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػر ؿ  -
 . %1..0الر ية س داد   

 %1 يػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػػػػا  اد  اػػػػػػػػػػػػػػػػػػك ال نػػػػػػػػػػػػػػػػػػ     SIZE (0.000-)يو ػػػػػػػػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػر سػػػػػػػػػػػػػػػػػػال  ؿ  -
 .%0.000الطلاض  الر ية   
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 خلاصة:

علػػى ال نػػوؾ  (DEA)س  يػػ   ريقػػة م لػػ  ال يػػا      تػػائج  دراسػػة القياسػػيةالمػػا    كػػرل    علػػى  ػػومخ
و عت ػػاد علػػى لسر ػػا   يػػاس  تحليػػ  كلاػػامخة  ػػذل ال نػػوؾ      ،BEA ،BNA ،CPAالناشػػ ة   السػػوؽ الج ائريػػة

 (DEAس  ي   ريقة م ل  ال يا   )

يتك استرداـ العلاامخة الدصرفية   دراسة الع  ة    مد     لسر ا    دا  صة لذذا اللاص ،   كر
   ذل الدراسة(، فإما اف يقوـ ال ن    فيدة مد  س     د د مستو  الدرر ا  ال  ير    اتخا  القرار )ال نوؾ

  الحصػوؿ عليهػػا أ  أف يقػوـ  ػػ فيدة لسر اسػػ  عنػد مسػػتو  معػػ  مػ  الدػػد   ،    ا ا ػػذ   عػ  ا عت ػػار  اػػك 
لدرر ػػا   يػػ   عػػوف امػػاـ ال نػػ  فسػػتعوف لػػدينا العلاػػامخة الحا يػػة،   ػػي سععػػ   سػػ ة الت ػػير  ػػ  الدػػد     ا

  يو ػػد معنويػػة ا صػػائية   ػػر ،   منػػ    التوصػػ  ا   ػػ    ػػا   مػػ  عائػػد الحاػػك   ػػ ، مت ايػػد ا  متنػػا ص
فيو ػػد معنويػػة ا صػػائية لعػػ  منه ػػا  CAR ،SIZE، علػػى ععػػ  كػػ  مػػ   ROEالعلاػػامخة الدصػػرفية علػػى الر يػػة 
فػػاف الر يػػة سػػ داد    %1 اد  كلاايػػة رأس الدػػاؿ    يػػ  كػػ  مػػا  CAR (0..0)علػػى الر يػػة،   يو ػػد أ ػػر ؿ 

الطلاضػػػ  الر يػػػة    %1 يػػػ  كػػػ  مػػػا  اد  اػػػك ال نػػػ     SIZE (0.000-).  يو ػػػد أ ػػػر سػػػال  ؿ  1%..0
0.000%. 
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،  يػػ  يقػػ  الق ػػاع الع  ػػة  ػػ  كلاػػامخة ال نػػوؾ   القي ػػة السػػو ية لل ؤسسسػػةتحليػػ  سنا لػػ   ػػذل الدراسػػة 
 تصػػادية مؤسسسػػاس ،  لػػ  أف   يلهػػا يسػػ    ترصػػيص الدػػوارد ا الدصػر  الج ائػػري أمػػاـ تحػػد ك ػػير يت ثػػ      يػػ  

 BEA   BNAل نػوؾ الج ائريػة اعلػى  DEA   علاامخة،   د      ذل الدراسة س  ي  أسلو  تحلي  م ل  ال يا 
  CPA ا صػػػوؿ الثا تػػػة  ػػػد   س ػػػ  مقار ػػة الوسػػػا ة   تحديػػػد الدراسػػة  ػػػد لت  ،  0200-0212-لللاػػترة   

ا سػػتث ارا    ا  راؽ     ػػر ض لسػػر ت  ،   ػػ مخ+ أرصػػدة لػػد  ال نػػوؾ + أرصػػدة لػػد  ال نػػ  الدركػػ يالع  دائػػا
 .الدالية

     لسر ػػػػػػػػػػػػػػا  يػػػػػػػػػػػػػتك اسػػػػػػػػػػػػػترداـ العلاػػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػػػرفية   دراسػػػػػػػػػػػػػة الع  ػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػد يػػػػػػػػػػػػػ  
، فإمػػػػػػػػػػا اف يقػػػػػػػػػػوـ ال نػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػ فيدة مد  سػػػػػػػػػػ     ػػػػػػػػػػد د مسػػػػػػػػػػتو  الدرر ػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػدا  اتخػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػرار

  الحصػػػػػػػػػػػوؿ عليهػػػػػػػػػػػا أ  أف يقػػػػػػػػػػػوـ  ػػػػػػػػػػػ فيدة لسر اسػػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػػد مسػػػػػػػػػػػتو  معػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػد   ،    ا ير ػػػػػػػػػػػ  
ا ػػػػػػػػػذ   عػػػػػػػػػ  ا عت ػػػػػػػػػار  اػػػػػػػػػك ال نػػػػػػػػػ  فسػػػػػػػػػتعوف لػػػػػػػػػدينا العلاػػػػػػػػػامخة الحا يػػػػػػػػػة،   ػػػػػػػػػي سععػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػ ة الت ػػػػػػػػػير 

ائػػػػػػػػػػد الحاػػػػػػػػػػك   ػػػػػػػػػػ ، مت ايػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػد     الدرر ػػػػػػػػػػا   يػػػػػػػػػػ   عػػػػػػػػػػوف امػػػػػػػػػػاـ  ػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػا   مػػػػػػػػػػ  ع
سعت ػػػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػػػػرؽ ال لرػػػػػػػػػػػػػة يػػػػػػػػػػػػػة  معل  ة لػػػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػػػا    ػػػػػػػػػػػػػو أداسػػػػػػػػػػػػػلو  تحليػػػػػػػػػػػػػ  مص،  أا  متنػػػػػػػػػػػػػا 

 وعػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػدا  اتخػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػرار الدتاا سػػػػػػػػػػة  القا لػػػػػػػػػػة لل قار ػػػػػػػػػػة   الخ يػػػػػػػػػػة لإلغػػػػػػػػػػاد مؤسشػػػػػػػػػػرا  العلاػػػػػػػػػػامخة
في ػػػػػػػػػػا  ينهػػػػػػػػػػا،  يػػػػػػػػػػ  يػػػػػػػػػػتك  سػػػػػػػػػػا  در ػػػػػػػػػػة العلاػػػػػػػػػػامخة  فػػػػػػػػػػ  اسػػػػػػػػػػلو  تحليػػػػػػػػػػ  م لػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػا   ولع  ػػػػػػػػػػة 

 (.الدد    الدر حة و   اف وع )لر وع الدرر ا  الدر حة و   اف/ لر

 ا  لر وعة م  النتائج تدثل   : نام    ؿ دراستنا لذذا الدو وع سوصل

لؽعػػػػػػػػػ  ل نػػػػػػػػػوؾ  ػػػػػػػػػير العلاػػػػػػػػػؤسة أف تحقػػػػػػػػػ  العلاػػػػػػػػػامخة مػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػ ؿ ا  تػػػػػػػػػدامخ   نوكهػػػػػػػػػا الدر عيػػػػػػػػػة،  يػػػػػػػػػ   -
 ػػػػػػػػػػػدم  لنػػػػػػػػػػػا لر وعػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػوؾ الدر عيػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػ  لؽعػػػػػػػػػػػ   (DEA)أف  ر ػػػػػػػػػػػة م لػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػا   

 لل نوؾ  ير الع مخة أف سقتدي  ا م  أ   الوصوؿ ا  العلاامخة

Rس ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا صػػػػػػػػػػػػػػػػػػائية  -
2 

 0.358 أف القػػػػػػػػػػػػػػػػػػدرة التلاسػػػػػػػػػػػػػػػػػػيرية للن ػػػػػػػػػػػػػػػػػػو    ػػػػػػػػػػػػػػػػػػعيلاة )متوسػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ة( (2425)

 سلاسرل مت يرا  أ ر   ير مدر ة   الن و  .  0.642   أف

 ولتػػػػػػػػػػػا    يو ػػػػػػػػػػػد  ROE  يو ػػػػػػػػػػػد معنويػػػػػػػػػػػة ا صػػػػػػػػػػػائية   ػػػػػػػػػػػر العلاػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػػػػى الر يػػػػػػػػػػػة  -
 أ ر.

 على الر ية .CAR ،SIZEيو د معنوية ا صائية لع  م   -
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فػػػػػػػػػػػػػػػػػاف  %1 يػػػػػػػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػػػا  اد  كلاايػػػػػػػػػػػػػػػػػة رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ    CAR (0..0)يو ػػػػػػػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػر ؿ  -
 . %1..0الر ية س داد   

الطلاضػػػػ  الر يػػػػػة    %1 يػػػػ  كػػػػػ  مػػػػا  اد  اػػػػك ال نػػػػػ     SIZE (0.000-)يو ػػػػد أ ػػػػر سػػػػػال  ؿ  -
0.000%. 

 22،%  هػػػػػػػػػػػػر  النتػػػػػػػػػػػػائج أف الدتوسػػػػػػػػػػػػ  العػػػػػػػػػػػػاـ لدؤسشػػػػػػػػػػػػر العلاػػػػػػػػػػػػامخة  ػػػػػػػػػػػػ ؿ فػػػػػػػػػػػػترة الدراسػػػػػػػػػػػػة  يتعػػػػػػػػػػػػد  أ
لشػػػػػػػػػػػػػػا يو ػػػػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػػػػػود اشػػػػػػػػػػػػػػعالية   اسػػػػػػػػػػػػػػت  ؿ الدػػػػػػػػػػػػػػػد    الدتا ػػػػػػػػػػػػػػة للوصػػػػػػػػػػػػػػوؿ    أكػػػػػػػػػػػػػػػ  ك يػػػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػػػػ  
الدرر ػػػػػػػػػػػػا ، ا مػػػػػػػػػػػػر الػػػػػػػػػػػػذي يسػػػػػػػػػػػػتدعي مػػػػػػػػػػػػ  السػػػػػػػػػػػػل ا  العليػػػػػػػػػػػػا   كػػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػػ   أصػػػػػػػػػػػػحا  القػػػػػػػػػػػػرار    
السػػػػػػػػػػػػػعي مػػػػػػػػػػػػػ  ا ػػػػػػػػػػػػػ  التر ػػػػػػػػػػػػػي  الجيػػػػػػػػػػػػػد لإسػػػػػػػػػػػػػت  ؿ مػػػػػػػػػػػػػوارد ال نػػػػػػػػػػػػػ   صػػػػػػػػػػػػػورة رشػػػػػػػػػػػػػيدة مػػػػػػػػػػػػػا ال حػػػػػػػػػػػػػ    

رفػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػوا   الضػػػػػػػػػػع  علػػػػػػػػػػى مسػػػػػػػػػػتو  عسػػػػػػػػػػتوفي  العلاػػػػػػػػػػامخة التامػػػػػػػػػػة، لدا سػػػػػػػػػػ ا  الػػػػػػػػػػ  تحػػػػػػػػػػوؿ د ف  لػػػػػػػػػػوغ م
 ػػػػػػػػػػػػ  دراسػػػػػػػػػػػػة ا سػػػػػػػػػػػػ ا  الػػػػػػػػػػػػ  أالإسػػػػػػػػػػػػتعا ة ول نػػػػػػػػػػػػوؾ الدر عيػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػ   الدػػػػػػػػػػػػد     الدرر ػػػػػػػػػػػػا    ػػػػػػػػػػػػافة   

 .  تحقي  العلاامخة التامة ا ا أد 

 الاجابة على الفرضيات:

لل نػػػػػػػػػػػػػػػػػػوؾ لزػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  يو ػػػػػػػػػػػػػػػػػػد س ػػػػػػػػػػػػػػػػػػاي    مسػػػػػػػػػػػػػػػػػػتوفي  العلاػػػػػػػػػػػػػػػػػػامخة اللانيػػػػػػػػػػػػػػػػػػة   الحا يػػػػػػػػػػػػػػػػػػة  الفرضػػػػػػػػػػػػػػػػػػية الأولى: 
لديػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػع    مسػػػػػػػػػػػػػتو  العلاػػػػػػػػػػػػػامخة فهػػػػػػػػػػػػػو  BEAف ال نػػػػػػػػػػػػػ  الج ائػػػػػػػػػػػػػري الخػػػػػػػػػػػػػار ي الدراسػػػػػػػػػػػػػة ،  يػػػػػػػػػػػػػ  ا

  مػػػػػػػػػػػػوارد  52ي تعػػػػػػػػػػػػد  نسػػػػػػػػػػػػ ة ك ػػػػػػػػػػػػيرة عػػػػػػػػػػػػ  مسػػػػػػػػػػػػتو  العلاػػػػػػػػػػػػامخة التامػػػػػػػػػػػػة )   ػػػػػػػػػػػػود  سػػػػػػػػػػػػ ة  ػػػػػػػػػػػػدر سلاػػػػػػػػػػػػوؽ %
 0215امػػػػػػػػػػا ولنسػػػػػػػػػػ ة لعػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػو   الج ائػػػػػػػػػػري  قػػػػػػػػػػ  كلاػػػػػػػػػامخة تامػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػ ؿ سػػػػػػػػػػن  ( ال نػػػػػػػػػ  

أمػػػػػػػػػػػػا  0215 القػػػػػػػػػػػػرض ال ػػػػػػػػػػػػعبي الج ائػػػػػػػػػػػػري  لػػػػػػػػػػػػ  الدسػػػػػػػػػػػػتو  ا علػػػػػػػػػػػػى للعلاػػػػػػػػػػػػامخة  ػػػػػػػػػػػػ ؿ سػػػػػػػػػػػػنة ، 0212  
و ػػػػػػػػػي فػػػػػػػػػترة الدراسػػػػػػػػػػة   ي ل ػػػػػػػػػا الدسػػػػػػػػػتو  ا مثػػػػػػػػػػ  للعلاػػػػػػػػػامخة لشػػػػػػػػػػا يت لػػػػػػػػػ  الع ػػػػػػػػػ  علػػػػػػػػػػى تحسػػػػػػػػػ  مسػػػػػػػػػػتوفي  

سعظػػػػػػػػػػػػػيك الدرر ػػػػػػػػػػػػػا     ػػػػػػػػػػػػػومخ الدػػػػػػػػػػػػػد    الدتا ػػػػػػػػػػػػػة، أ  تخلاػػػػػػػػػػػػػيض   اسػػػػػػػػػػػػػ  ا  ػػػػػػػػػػػػػيرة سػػػػػػػػػػػػػوامخ مػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػ ؿ
الدػػػػػػػػػػػد    مػػػػػػػػػػػا الحلاػػػػػػػػػػػاظ علػػػػػػػػػػػى  لاػػػػػػػػػػػ  الدسػػػػػػػػػػػتو  مػػػػػػػػػػػ  الدرر ػػػػػػػػػػػا  مػػػػػػػػػػػا ا سػػػػػػػػػػػتعا ة ولسػػػػػػػػػػػنوا  الدر عيػػػػػػػػػػػة 

    ذا ما يث   صحة اللار ية ا   الع مخ للترلص م  ال كلاامخة، 

دامخ   نوكهػػػػػػػػػػػػا ا  تػػػػػػػػػػػػ عػػػػػػػػػػػػ  لل نػػػػػػػػػػػػوؾ  ػػػػػػػػػػػػير العلاػػػػػػػػػػػػؤسة تحقيػػػػػػػػػػػػ  العلاػػػػػػػػػػػػامخة مػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػ ؿلؽ  الفرضػػػػػػػػػػػػية الثانيػػػػػػػػػػػػة:
  ،  يػػػػػػػػػػػ  أف  ريقػػػػػػػػػػػة ك ػػػػػػػػػػػا أف ال نػػػػػػػػػػػوؾ الخاصػػػػػػػػػػػة سعتػػػػػػػػػػػ  أكثػػػػػػػػػػػر كلاػػػػػػػػػػػامخة مػػػػػػػػػػػ  ال نػػػػػػػػػػػوؾ الع وميػػػػػػػػػػػة الدر عيػػػػػػػػػػػة
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 ػػػػػػػػػػػػدم  لنػػػػػػػػػػػػا لر وعػػػػػػػػػػػػة ال نػػػػػػػػػػػػوؾ الدر عيػػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػػ  لؽعػػػػػػػػػػػػ  لل نػػػػػػػػػػػػوؾ  ػػػػػػػػػػػػير  (DEA)تحليػػػػػػػػػػػػ  م لػػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػػا   
 العلاؤسة أف سقتدي  ا م  أ   الوصوؿ ا  العلاامخة.

 :في ا يلي أ ك التوصيا  اليها لؽع  أف  قترح    ؿ النتائج الدتوص    م 

 على ال نوؾ أف سع   على ا ست  ؿ ا مث  لدوارد ا الدتا ة م  أ   تحقي  العلاامخة. -

 .ا على السوؽ الدصرفية الج ائريةته وصصة  عض ال نوؾ الع ومية للتقلي  م   دة سي ر  -

  .دؼ  فيدة الدنافسة   سقديم منتاا  أفض  أكثر أماـ    امخ الد يد م  ال نوؾ الخاصة  ا اؿفت   -

 لؽع  لل نوؾ  عت اد مؤسشر العلاامخة ك ؤسشر للتحلي  على مستو  الو دة القيادة الدستق لية. -

  .كلاامخة الدوارد ال  رية وعت ار ا عنصر أساسيا لتحقي  العلاامخة   ال نوؾ الع   على رفا -

مػػػ   يػػػ  التقنيػػػا  الدت ػػػورة الدسػػػتردمة   الصػػػناعة  ػػػ  علػػػى ال نػػػوؾ العاملػػػة ولج ائػػػر لزا لػػػة الدواك ػػػة    -
 الدصرفية    ا ست تا    م  سعنولو يا عالية 

  .الدالية   موا عها الإلعتر  ية   ع  د ري تها ل اـ ال نوؾ الج ائرية على القياـ  ن ر  وائ ها   مؤسشرا -
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 الدراجع باللةة العربية:

 الكتب: 

، دار اليػػػا  ري العل يػػػة للن ػػػر إطػػػار في التنظػػػيم وتقيػػػيم الأدوات"الأسػػػواؽ الداليػػػة: الت ي ػػػي أرشػػػد فػػػؤساد،   .1
 .0212 التو يا، ع اف، ا ردف، 

 .0222، دار صلاامخ للن ر  التو يا، ع اف، ا ردف، الاقتصاد الإداريالحا   ارؽ  فلي   س ،  .0
دا ، القػا رة، مصػػر، ، ال ػػركة العر يػة الدتحػدة للتسػوي   التوريػ"الأسػواؽ الداليػة" فيد رمضػاف، مػر اف  ػوط،  .2

0221 . 
،الػػػدار الجامعيػػػة لل  اعػػػة  الن ػػػر،  1 ، طاقتصػػػاديات الخػػػدمات والدشػػػروعاتسػػػعيد ع ػػػد الع يػػػ  عث ػػػاف،   .2

 .1221 ير  ، ل ناف، 
، ال  عػة ا   ، دار FRS"I التحليل الدالي الحديث طبقا للمعايير الدولية للإبلاغ الداليشعي  شنوؼ،   .5

 .0212ع اف، ا ردف،   راف للن ر  التو يا، 

 .0222، دار العت ، الإسعندرية، مصر، "إدارة البنوؾ ونظم الدعلومات الدصرفية" ارؽ   ،  .4
 .0221 ، ديواف الد  وعا  الجامعية، الج ائر، تقنيات البنوؾال ا ر ل رش،   .1

 .0211 ، ، العوي122، سلسلة  رس التن ية، عدد"كفاءة البنوؾ العربية"ع د مو ل،  ليد،   .7
دار علػي  "الأسواؽ الدالية الدولية: تقيػيم الأسػهم والسػندات"،ال ا     ا را يك ، محمد عد ف     ي  ،  .2

 0212، 1ط     يد لل  اعة  الن ر،  سعرة، الج ائر،
 .2006 ،الج ائر، 10 ، لرلة ال ا  ، عدد"تقييم أداء الدؤسسات الدالية ري ي، محمد الج وعي،  .12
، دار رسػػػ ف لل  اعػػة  الن ػػػر  التو يػػػا، تحليػػػل وإدارة بورصػػػة الأوراؽ الداليػػػة"كػػا  مصػػػ لاى يوسػػ ،   .11

 .0222، 1دم  ، سورفي، ط
الدعتػػػػ  الجػػػػامعي الحػػػػدي ،  "،تحليػػػػل القػػػػوائم الداليػػػػة لأ ػػػػراض الاسػػػػتثمار"ك ػػػػاؿ الػػػػدي  الػػػػد را ي،  .10

 0224ا سعندرية. 

 .0225الجامعية، ال  عة الثالثة، الج ائر،  ، ديواف الد  وعا  مدخل التحليل النقديمحمد اي دا ،   .12

،الدعتػػػػػػ  العػػػػػػربي الحػػػػػػدي ،  2، مػػػػػػد   اتخػػػػػػا  القػػػػػػرارا ، ط"إدارة البنػػػػػػوؾ التجاريػػػػػػة"منػػػػػػير  نػػػػػػدي،  .12
 .1224الإسعندرية، مصر، 
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)مػد    ظػري   س  يقػي( دار الدسػيرة " تحليل القوائم الداليػة" مؤسيد را ي  نلار    ساف ف ح الد ار ة، .15
 .0211  ال  اعة، ال  عة الثالثة ا ردف.  للن ر   التو يا

 ، دار ال دايػة للن ػر  التو يػا،  Excel "التحليػل الدػالي باسػتخداـ بػرلجمج عيك لظر دا  د  عيك لظػر دا  د،  .14
 ، د.س.ال  عة ا   ، ع اف، ا ردف

 .0221  ، دار الدعارؼ، الإسعندرية مصر،الأوراؽ الدالية وأسواؽ الداؿالذندي منير ا را يك،   .11
  ،أطروحات وم كراتمقالات : 
 "الدنظومػػة الدصػػرفية عػػح الاصػػلاحات الاقتصػػادية اتػػازات وتحػػديات  ػػير  ػػ  عي ػػي، ع ػػد الله  ػػانم،  .1

الدلتقػػى الػػو    ػػوؿ الدنظومػػة الدصػػرفية   ا للايػػة الثالثػػة منافسػػة لسػػا ر سقنيػػا   امعػػة  ياػػ ، الج ائػػر، 
 .0225 واف  21   4يومي 

، لرلػػػة "قيػػػاس الكفػػػاءة الدصػػػرفية للبنػػػوؾ الخاصػػػة الجزائريػػػة في ظػػػل التحريػػػر الدػػػالي" ػػػ  سػػػا ة علػػػي،  .0
 .0212، 17الوا ا  لل حو   الدراسا ، العدد

لرلػػة الوا ػػا   ،"قيػػاس الكفػػاءة الدصػػرفية للبنػػوؾ الخاصػػة الجزائريػػة في ظػػل التحريػػر الدػػالي" ػ  سػػا ة،  .2
 .17لل حو   الدراسا ، العدد 

قيػػاس مسػػتوى الػػتحف  المحاسػػ  في القػػوائم والتقػػارير الداليػػة وأثػػره علػػى القيمػػة  يػ   سػػ  الناػػار،   .2
،  امعػة "دراسة تطبيقية على الشركات الدساهمة العامة الددرجة في بورصة فلسطين-السوقية للسهم 

 . 0212، 0، العدد11القدس الدلاتو ة،   ة فلس  ، لرلة ال لقامخ لل حو   الدراسا ، ا لد

أثػر هيكػل السػوؽ علػى الكفػاءة الدصػرفية دراسػة عينػة مػن الدصػارؼ التجاريػة، حالػة    س  ملاتاح، .5
 ، أ ر  ة مقدمة     مت ل ا   ي  شهادة دكتورال علوـ   العلوـ ا  تصادية تخصص:   تصاد الجزائر

 .0211/0217، - سعرة–صناعي،  امعة محمد  يضر 
النشػػػطة في الجزائػػػر باسػػػتخداـ مؤشػػػر القيمػػػػة  قيػػػاس وتقيػػػيم الأداء الدػػػالي للبنػػػوؾخميسػػػي  ايػػػدي،   .4

 .0201، ديس  0، العدد14 ، لرلة معارؼ، ا لدالسوقية
تأثير السياسة النقديػة في القيمػة السػوقية ل سػهم رافعة ا را يك الح دا  ، أ س فرر الدي  الجولغاتي،   .1

 .0221، 102، لرلة سن ية الرافدي والسندات"
يػاس قػدرة مؤشػرات الاداء الدػالي علػى تفسػير التةػير في القيمػة السػوقية "قشهد علي  س  ال ػداري ،  .7

 0212كلية ا  تصاد  العلوـ ا دارية،  سك ا اس ة،  امعة اؿ ال ي  للأ ا ، ا ردف، للاسهم"، 
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الدلتقػػػى الػػػو    ػػػوؿ الق ػػػاع " ،1224-2642الاصػػػلاحات الدصػػػرفية في الجزائػػػر الصػػػا  ملاتػػػاح،   .2
 .0225ماي  22ا   20 ص ح ا  تصادي ،  امعة  يا ، الج ائر، م  ال نعي   وا   ا

قيػػاس وتقيػػيم الدقػػدرة التفسػيرية للمعلومػػات المحاسػػبية في لرػػاؿ تقػػدير " ػارؽ   ػػرا يك سػعادة،  .22
القيمة السوقية للبنوؾ الدقيدة بالبورصة الدصرية: دراسة تجريبية مقارنة بػين فػترات الضػبابية السياسػية 

 امعة ا سعندرية كلية ا ع اؿ، لرلة ا سػعندرية لل حػو  ا اسػ ية  سػك ا اسػ ة  الاستقرار"،وفترات 
 .1214، 2، العدد1 الدرا عة، ا لد

، دراسػػة  ياسػػية "أثػػر الكفػػاءة علػػى تنافسػػية الجهػػاز الدصػػرفي الأردني"ارؽ ع ػػد الله ا يسػػ ،  ػػ .11
 . 0224 (، مذكرة ما ستير،  امعة مؤس ة، ا ردف،1212-0222)
دراسػة قياسػية لحالػة الجزائػػر  أثػر تطػور الجهػاز الدصػرفي علػػى النمػو الاقتصػاديعػادؿ   ريػر،   .10

ا  تصادية،  امعة   ، أ ر  ة مقدمة لني  شهادة دكتورال علوـ   العلوـ1221-2669خلاؿ الفترة 
 .0212/0215، الج ائر،  - سعرة–محمد  يضر 

المحاسبة الإبداعية في عناصر الديزانيػة م عور، كا ك، علي ع د ا مػير،   العامري، سعود  ايد .12
دراسػة في عينػة مػن الشػركات الدسػاهمة  -واثرها على تعظيم الأرباح ، وزيادة القيمة السػوقية للسػهم

  ، الدػػؤستدر الػػد   السػػادس لعليػػة ا  تصػػاد  العلػػوـ الإداريػػة، الدسػػجلة في سػػوؽ العػػراؽ لػػ وراؽ الداليػػة
 0217ا ردف،  – اف ع
القطػػػػاع الدصػػػػرفي الجزائػػػػري في ظػػػػل العولدػػػػة تقيػػػػيم الأداء ومتطلبػػػػػات ع ػػػػد الػػػػر اؽ سػػػػ ـ،   .12

، 22، رسالة مقدمة لني  شهادة الدكتورال   علوـ التسيير فرع النقػود   الداليػة،  امعة الج ائػر الإصلاح"
0210/0211. 

دراسة استشرافية للعمػل –الى بنوؾ اسلامية إستراتيجية تحوؿ البنوؾ التقليدية فريدة معػار ،  .15
ا  تصػػػادية تخصػػػص  قػػػود    ، أ ر  ػػػة مقدمػػػة لنيػػػ  شػػػهادة دكتػػػورال علػػػوـ   العلػػػوـالدصػػػرفي في الجزائػػػر

 0212/0215تدوي ،  امعة  سعرة، الج ائر، 
 ، أ ر  ػة أثر تطبيق الحوكمة الدؤسسية على تحسين أداء البنػوؾ الجزائريػةف ي ة ال  رة  ػوي،   .14
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 الدلخص:

يػػػػػػػػػػػػتك اسػػػػػػػػػػػػترداـ العلاػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػرفية   دراسػػػػػػػػػػػػة الع  ػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػد     لسر ػػػػػػػػػػػػا    ػػػػػػػػػػػػدا  
الدرر ػػػػػػػػػػػا  الػػػػػػػػػػػ  ير ػػػػػػػػػػػ   فإمػػػػػػػػػػػا اف يقػػػػػػػػػػػوـ ال نػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػ فيدة مد  سػػػػػػػػػػػ     ػػػػػػػػػػػد د مسػػػػػػػػػػػتو ، اتخػػػػػػػػػػػا  القػػػػػػػػػػػرار

  الحصػػػػػػػػػػػوؿ عليهػػػػػػػػػػػا أ  أف يقػػػػػػػػػػػوـ  ػػػػػػػػػػػ فيدة لسر اسػػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػػد مسػػػػػػػػػػػتو  معػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػ  الدػػػػػػػػػػػد   ،    ا ا ػػػػػػػػػػػذ  
 عػػػػػػػػػػ  ا عت ػػػػػػػػػػار  اػػػػػػػػػػك ال نػػػػػػػػػػ  فسػػػػػػػػػػتعوف لػػػػػػػػػػدينا العلاػػػػػػػػػػامخة الحا يػػػػػػػػػػة،   ػػػػػػػػػػي سععػػػػػػػػػػ   سػػػػػػػػػػ ة الت ػػػػػػػػػػير  ػػػػػػػػػػ  
الدػػػػػػػػػػػد     الدرر ػػػػػػػػػػػا   يػػػػػػػػػػػ   عػػػػػػػػػػػوف امػػػػػػػػػػػاـ  ػػػػػػػػػػػ    ػػػػػػػػػػػا   مػػػػػػػػػػػ  عائػػػػػػػػػػػد الحاػػػػػػػػػػػك   ػػػػػػػػػػػ ، مت ايػػػػػػػػػػػد ا  

 .نا صمت

علػػػػػػػػػػػػػػػػى ال نػػػػػػػػػػػػػػػػوؾ  (DEA)  تهػػػػػػػػػػػػػػػػدؼ  ػػػػػػػػػػػػػػػػذل الدراسػػػػػػػػػػػػػػػػة ا   س  يػػػػػػػػػػػػػػػػ   ريقػػػػػػػػػػػػػػػػة م لػػػػػػػػػػػػػػػػ  ال يػػػػػػػػػػػػػػػػا   
  يو ػػػػػػػػػػػػػػػد معنويػػػػػػػػػػػػػػػة ا صػػػػػػػػػػػػػػػائية   ػػػػػػػػػػػػػػػر ،   منػػػػػػػػػػػػػػػ    التوصػػػػػػػػػػػػػػػ  ا  BEA ،BNA ،CPAالناشػػػػػػػػػػػػػػػ ة الج ائريػػػػػػػػػػػػػػػة

فيو ػػػػػػػػػػػػػد معنويػػػػػػػػػػػػػة  CAR ،SIZE، علػػػػػػػػػػػػػى ععػػػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػ   ROEالعلاػػػػػػػػػػػػػامخة الدصػػػػػػػػػػػػػرفية علػػػػػػػػػػػػػى الر يػػػػػػػػػػػػػة 
 يػػػػػػػػػػػ  كػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػا  اد  كلاايػػػػػػػػػػػة  CAR (0..0)ا صػػػػػػػػػػػائية لعػػػػػػػػػػػ  منه ػػػػػػػػػػػا علػػػػػػػػػػػى الر يػػػػػػػػػػػة،   يو ػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػر ؿ 

 SIZE (0.000-).  يو ػػػػػػػػػػػػػػػػػػد أ ػػػػػػػػػػػػػػػػػر سػػػػػػػػػػػػػػػػػػال  ؿ  %1..0فػػػػػػػػػػػػػػػػػاف الر يػػػػػػػػػػػػػػػػػػة سػػػػػػػػػػػػػػػػػ داد    %1رأس الدػػػػػػػػػػػػػػػػػاؿ   
 .%0.000الطلاض  الر ية    %1 ي  ك  ما  اد  اك ال ن    

 الكلمات الدفتاحية:

  (DEA) ريقة م ل  ال يا   الج ائرية، كلاامخة ال نوؾ، القي ة السو ية،  ال نوؾ

Abstract: 

Banking efficiency is used to study the relationship between the inputs and 

outputs of decision-making units. Either the bank increases its inputs within the limits of 

the level of outputs it wishes to obtain, or it increases its outputs at a certain level of 

inputs. If we take into account the size of the bank, we will have volumetric efficiency. It 

reflects the percentage of change between inputs and outputs, where we are faced with 

three cases of return to scale: constant, increasing, or decreasing. 

This study aims to apply the data envelopment method (DEA) to the active 

Algerian banks BEA, BNA, and CPA, and from it it was concluded that there is no 

statistical significance for the effect of banking efficiency on profitability (ROE), in 

contrast to both CAR and SIZE, as there is statistical significance for each of them on 

Profitability, and there is an effect of CAR (0.68), where whenever capital adequacy 

increases by 1%, profitability increases by 0.61%. There is a negative effect for SIZE      

(-0.005), as every time the size of the bank increases by 1%, profitability decreases by 

0.005%. 
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Résumé : 

 L'efficacité bancaire est utilisée pour étudier la relation entre les intrants et les sorties des 

unités de décision. Soit la banque augmente ses intrants dans les limites du niveau de 

sorties qu'elle souhaite obtenir, soit elle augmente ses sorties à un certain niveau 

d'entrées. Si l'on prend en compte la taille de la banque, on aura une efficacité 

volumétrique. Elle reflète le pourcentage de changement entre les entrées et les sorties, où 

l'on est confronté à trois cas de retour d'échelle : constant, croissant ou décroissant. 

Cette étude vise à appliquer la méthode d'enveloppement des données (DEA) aux 

banques algériennes actives BEA, BNA et CPA, et il en a été conclu qu'il n'y a pas de 

signification statistique pour l'effet de l'efficacité bancaire sur la rentabilité (ROE), en 

revanche à la fois au CAR et à la SIZE, car il y a une signification statistique pour chacun 

d'eux sur la rentabilité, et il y a un effet du CAR (0,68), où chaque fois que l'adéquation 

du capital augmente de 1 %, la rentabilité augmente de 0,61 %. Il existe un effet négatif 

pour la TAILLE (-0,005), selon lequel chaque fois que la taille de la banque augmente de 

1 %, la rentabilité diminue de 0,005 %. 

les mots clés: 

Banques algériennes, efficacité bancaire, valeur marchande, méthode d'enveloppement 

des données (DEA) 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 


