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Summary in English :

This study's purpose is to identify the kind of relationship between the financial
analysis and its role in evaluating the financial performance in an economic company,
A Theoreticalframework has been provided to reach that purpose, it includes different
concepts related to the financial analysis through identifying its different methods and
tools also the financial ratios and indicators used to evaluate the financial
performance. As well as the practical study by which different methods and tools have
been practically dropped on reality of the accounting data of an economic company
(tafnal).

Among the most important results that this study has reached are knowing the
importance

and the necessity of using different methods and tools of the financial analysis in
diagnosing the financial situation of an economic company and identifying its strengths
and weaknesses, Also knowing most of the financial imbalances that the company
suffers from and try to provide suitable solutions.

Key words: financial analysis, financial indicators, financial ratios, financial
performance, financial evaluation, financial statements.
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2018 il J ) 4l 3 (1) GGalal

BILAN (ACTIF) -copie provisoire
- i 2018 2017
Mmm'
| ACTIF NOTE Montants Provisions et
Bruts pertes de het i
valeurs
ACTIF! N COU TS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 275 000,00| 184 018,38 8098362 553177712
Tr;noblllsatlons“corporél'l;; T
} ‘Terrains 103 557 80000, 103 557 800.00| 98 172 000,00
’ Batiments 183 808 339,82 170 991 £01.05 3816 538,77 3816 538,77
| |Autres immobilisations coporelies | | 3s 375 940,65| 150 188 481.11| 231 187 460,44 | 244391 962,99
[ Immobilisations en concession |
Immobilisations encours 605 956,93 605 955,93 1062 397,10
i Immobilisations financiéres
‘ Tires mbi.ske?ﬁ_éalm&c; i o
‘Autres participations et créances raltachée.s— . s =1 1
| iAulres tﬁms immobilisés ‘ i [/ /- -_‘i o IS [ T i _Ay —V — N | _;
l lPréts €t aulres actifs financiers non courants 1712 820,00 1712 820.00 11 653 000,00
t&;&é différés actif B | | eos2s079] 608280.79] 601155645
TOTAL ACTIF NON COURANT 671 944 137,09 330 374 208,54 341 569 838,55 370 639 231,43
|ACTIF COURANT
g_t;;;ks et encours 185 347 627,34 28 512 029,54 156 835 597 .80 99 151 986,96
Créances et empl_qis assimilés —l . a — V"-»—,—,_‘r __i " ,_,; _____:
Taiems 244 898 B830,9920 159 120,59 224 735 719,40| 212 127 171,04 f
Adresdedieus | | 223121071 a8 546,35 2185673,36| 3318 400,42
impots et assimiles — - o 4923 075,92
;Autres créances et emplois assimilés \
l?_ls_ponibilités etis_slmllés v o N [ ) S—
‘Placements et autres actifs financiers courants | ! ‘ i
Teésorerie 1 o602056.40 960205640 19 980 423/73|
TOTAL ACTIF COURANT 442 079 743,44 48 716 698,48 393 363 046,96 339 501 058,04
TOTAL GENERAL ACTIF 1114 023 880,53 379 030 995,02 734 932 885,51 710 140 289,47




2018 il 4 guadd) 4 jua (2) Galall

BILAN (PASSIF) -copie provisoire
NOTE 2018 2017

CAPITAUXPROPRES
- (Capital émis

Capteltonappele. I

Primes &l téser;es - Réserves consolidées (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)
' Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 1300587863  -53807 722,00
* Autres caphaux propores - Report & nouveau
- (Comptes e iison ' | 12854147770 140628 283,97
| Partdelasociété consolidante (1) | |

Pa_rt dﬁes-m.lrmir;é"(f] k

TOTAL | 115535 599,07| 86720 511,66
PASSIFS NON-COURANTS
" |Emprunts el deties financieres 44038220784 47212413987
mptts (dférée etprovisionnée) ' 164737138
| Autres dettes non courantes R
- |Provisions et produits constatés d'avance 8374 54773 9489 515,53
TOTAL Il 449756 766,57 483 261 026,78
PASSIFS COURANTS:
' Foumisseurs et comptes ratiachés 1 144 171 260,60 116 544 12477
- Impors ' 454100 2438600
Aules detes U0 TITS 23576 w.aé
Trésorere passi 216662 137221
TOTAL I 169 640 530,87 140 158 750,81
TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+1Il) 73493288551| 710140 289,47
(1) A utiliser uniguement pour la présentation d"états financiers consolidés




2018 il clibua Jgia (3) @alall

COMPTE DE RESULTATINATURE -copie provisoire

1 B NOTE | 2018 2017 :]

| |Ventes et produits annexes 210664 392,00 229 180 418,75

| Variation stocks produits finis et en cours 52553126,84|  -16037 385,88,
rProducuon immobilisée o ST ——— e
‘Suﬁ;n-;l exploat-anon L BB ks —

/I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 263 217 518,94 213 143 032,87
/Achats consommeés -207 661 987,77|  -159 545 741,59
[Services exterieurs et autres consommations -6 316 745,58 -8472 654,78

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -213 968 733,35| 168 018 396,37

I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 49 24878559 45 124 636,50
Charges de personnel | -47 159 658,51 -53 173 951,47
lImpéts, taxes et verserE!s assimies - -067 593;12 -465 96«!.8_2- ;

|lV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1121 533,96 8515 279,79
iAu_tres produits apérationnels 2367 192 54 12 393 136,90
Autres charges opérationnelles -1208801,75|  -2016 330,91
Il)o!anons aux amomssemems provvs:ons el penes de valeurs -15242703,22| 66 060 602,89
S T———— provisions o || seseriazel 1seezsher

V- RESULTAT OPERATIONNEL -4 310 005,09 .50 580 821,02

' IProduts financiers - 3344919

- Charges financiéres -4 973 419,45 -3 783 783,95

VI-RESULTAT FINANCIER -4 939 970,26 -3783 783,95

VII RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) -9 249 975,35| .54 364 604,97
Impous exugnbles sur résullats ordinaires N
Impots différes ( Vanations ) sur résultats ordinaires | | amemal mas 882,68

"TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 274270 934,05 239 154 425,44

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -287 276 812,68| -292 962 147,53

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -13 005 878,63/  -53 807 722,09
|Elemenls extraordinaires (produits) (& preciser)

IEIements extraordinaires (charges) (4 precaser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE IS 1 e
X-RESULTAT_NET DE L'EXERCICE -13 005 878,63| .53 807 722409

|
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ACTIF

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Autres immobilisabons corporelles

Immaobilisglions en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financieres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachees

Autres litres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Impots différés actf

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres debiteurs
Impbts et assimilés
Aulres créancas etemplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorere

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

IAMOTISSEMEINSs
Montants Provisions et
Bruts pertes de
valeurs

275000 247903

392 688 000
183808339 183808 339

362424632 138987 698

666 406

1639820
2854 769
944 356 967 323 043 942

181185731 2127653

241427737 26809 725
1650 393 12 548
1132930

8721533
434118326 28949 925
1378475293 351993 867

Net

27096
392 688 000
223436934

66 405

1639820
2854769
621313 026

179058078

214618012
1637 847
1132930

8721533
406 168 400
1026 481 426

3

—

)

!

Net

80 983

3557 800
3816538
1187 449

605 945

1712820
608 280
1569 838

6 836 597

4739719
2185673

9602 086
3363 046
4932 685
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\ l-\ﬂ\’f Bxercice clos le 1219

CAPITAUX PROPRES
Capital émis

Capital non appelé

BILAN (PASSIF)

Primes etrésenes - Réserves cansolidées (1)

Ecart de réévaluation

Ecantd'équivaience (1)

Résullat net - Résultat net part du groupe (1)
Autres capitaux propores - Reporta nouseau

Comples de liaison

TOTAL I
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts etdettes financiéres

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance
TOTAL I
PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

|mpbts
Autres dettes
Trésorerie passif
TOTAL Il
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111)

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

(1) Autiliser uniguement pour la présentation d"etats financiers consolidés

2019

289130 200
{-29 511 195)

144611469

404 230 473

408 168 713

9394 584
417 563 297

168 460 025
18920 643
27304120

2 866

204 687 656

1026 48i 426

A8

13005 878)

108 541 47\7

115536 599

440 382 207

9374547
4h9 756 755

44771260
274 341
D4 592 713
218

Is 640 530
4932005
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. COMPTE DE RESULTAT | ‘
2019 5 ofe | ‘
| RUBRIQUES DEBIT CREDIT DEBIT CR?DIT
{en Dinars) {en Dinars) (en Dinars) {en Dinar$) ’
Venesdemerchendioss = . hete
|Prodults fabriqués 249 637 965 209 264072
Production vendue  Prestations de services ' 29700 T tleede
'Venie de travaux 7 - B ] 7
Pr;dutls annexes
Rabais. remises, nslournes accotdés
'Chtltrc d‘aiﬁain:sAnet dc; Rabais, mml&jr]sf;unm 7 ‘249 667 575-57—‘ A=t ¥_'£01,.é-84 ;‘.‘»92-
Production stockée ou déstockée | soo719s4 T sadssdizs
Production immobilsée | ] _ L '
‘Subventions Gexploitation —il ) I
I-Production de I'exercice 209739619 263 214 518}
Achats de marchandises vendues
Malidres pretmé;es 227 142 901 197 356 617 |
Aulres approvisionnements 4434445 4196 431
'Vanalnons des stocks i = =— =l =
‘Achals d'atudes e de prestations de serv@ 2 il T SN G i
Autres consommations 5299385 1 sosses|
Rai)aus' renuses, ristournes obtenus sur achats o : o
—éous-!mﬂance genérale i
Locations ‘. 223750 2350700 |
Services En;réiien. réparations et maintenance 548 050 289 760 [
Prmes dasswances | torasss| | 128221 |
exiéneurs ‘_P;rsonr;el ;(;émur a lentreprise _ i R D 7 i J
Remunération dintermédiaires et b 1 56 630 324023 [
Publicite. )| A —
'Déplacements, missons et réceplions 2040174 1490 573 ,‘
Aulres services 2798 057 sroaz8| |
Rebals. remises. ristournes oblenus sur services exléreurd
I-Consommations do l'exercice | | 244222298 213 968 733
Ii-Valeur ajoutée d'exploitation (11} 55 517 324 4$ 24p 785
Charges de personnel | stess2z0 Cariseese| |

/. ta suite sir la pa91 sunramo
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ACED SPA ELAMRIA
EXERCICE: 01/01/20 AU 31/12/20
TEgee i i
- TN = RS
LIBELLE NOTE BRUT AMO/PROV  NET NET 2019
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou né
Immobilisations incorporelles 354 400,00 242 306,67 112093,33 27 096,12
Immobilisations corporelles
Terrains 392 688 000,00 392688 000,00 392 688 000,00
Batiments 183808 339,82 183 808 339,82
Autres immahilisations corporelles 36377923336 142556017,25 221223216,11 223436 934,08
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 666 405,93 666 405,93 666 405,93
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 1639 820,00 1639 820,00 1639820,00
Impots différés actif 2944 665,39 2944 665,39 2854 769,46
TOTAL ACTIF NON COURANT | 94588086450 326 606 663,74 619 274 200,76| 621 313 025,59,
ACTIF COURANT
Stocks et encours 231895 302,44 1919449345 21270080899 179058 078,12
Créances et emplois assimilés
Clients 168807 803,49 3579959934 133008 204,15 214 618012,15
Autres débiteurs 2026 881,69 2026 881,69 1637847,11
Impdts et assimilés 1132930,27
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courant:
Trésorerie 462509844 46509844 §72183315
TOTAL ACTIF COURANT 407355 086,06 54 994 092,79! 352360 993,27! 405 168 400,80/
TOTAL GENERAL ACTIF 1353 235 950,56, 381 600 7.‘56,53J 971 635 194,03] 1 026 481 426 391
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ACED SPA ELAMRIA

EXERCICE: 01/01/20 AU 31/12/20

LUBELLE = NOTE 2020 2019

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidées (1)

Ecart de réévaluation 289130 200,00 289 130 200,00

Ecart d'dquivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1) -29069 456,90  -29 511 195,49

Autres capitaux propores - Report  nouveau 8562 280,36

Comptes de liaison 9548168272  144611469,01

Part de la soclété consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL | | 364104 706,18) 404 230 473,62
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieres 325584 011,02 408 168 713,14

Impéts (différés et provisionnés) 2 666 385,55

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance 1028167596 9394 584,03
TOTAL Il | 33853207253 417663 297,17
PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 129206 413,15 158 460 025,43

Impots 1119758199  18920643,82

Autres dettes 3587922337 2730412023

Trésorerie passif 92 715 196,81 2.866,22
TOTAL Il 266 996 415,32

TOTAL GENERAL PASSIF (I+/1+111) | 971635 194,03] 1 026 481 426,




2020 FUill clua Jgia (9) Galdl)

ACED SPA ELAMRIA
£ 4 EXERCICE: 01/01/20 AU 3111220
Y 2/CoMBT
LIBELLE NOTE 2020 2019
Ventes et prodults annexes 190 383 505,75 249 667 665,25
Variation stocks produits finis et en cours 32 293 989,09 50071 954,12

Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommeés
Services extérieurs et autres consommations
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
IlI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I
Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amoertissements, provisions et |
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPO?
Impéts exigibles sur résultats ordinaires
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordi
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ¢
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES C
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORC
Eléments extracrdinaires (produits) {a précise
Eléments extracrdinaires (charges) (& préciser
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

| 222877 494,84] 299 739 619,37/
-134 538 302,74 -236 876 733,01

-4 865 348,87 -7 345562,01

-139 403 861,61] -244 222 295,0

83273843,23] 55517 324,35
-5417612536  -51 685 220,38
-1513106,38  -1951 688,08
[27884611,48] 1880 415,89|
12062881  4250127,98
457954425 30300 395,60
43476 121,12 -34 476 868,45
4302 667,74 34 454 071,90
| -16047 757,33] -24 152 648,28|
131532,35 7882,79
1258517843 -7 612918,67
-12 453 648,08) -7 605 035,88
-28 501 403,41|  -31 757 684,16
56805349 2246 488,67

227 232 323,74| 338 491 702,04
-256 301 780,64 -368 002 897,53
-29 069 456,90 -29 511 195,49

| -29 069 456,90|

-29 511 195,48




