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Abstract :

This research paper aimed to highlight how to analyze the financial structure of
a productive institution through a descriptive study through which we got
Acquainted with the concept of the financial structure and the most important
Explanatory ratios for it, Then we went back to an analytical study of the Beni

Saf Cement Corporation for the period 2014/2017, We used a banking
programme, scoring programmed to analyze the financial structure, and we

concluded that the institution, during the study period, has sufficient positive

Working capital to cover the needs of the ingtitution, that is, it relies primarily
on salf-financing, has financia independence, has sufficient resources to cover it
costs, and isin agood financial position.

keywor ds: finance structure , private funds, financial balance, finance.
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E<ant déquivakence (1)
Rauhuw-nm-«pmﬁwu) 113 2373 350 835,31 1330 362 651,
Atres capltaux propees - Report a nowvea 314 £ 17713769 -32058 41603
Part de la scciéeé consolidante (1)
Parts des minoritakres (1)
TOTALIL 11 718 738 739,52 9 244 640 061.90
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts e dettes financiéres 121 79 583 19832 107 675 996,04
Implns (cifférés et provisiennis)
Autres detles non courantes
Provisions et produets canstatés &avance 121 | 00 055 239,51 926 249 624.99
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 11 979 648 437, 1043 925 620,83
[PASSIFS COURANTS
Fouraigseurs et compies rattachés s11 1399267 311,95 1 mmmﬁ?
[mpots 131 245 868 523,81 662 811 963,
Aulres defres 333 1 726 936 R74,37) 2246 111 519,61
Trésorerle Passif
TOTAL PASSIFS COURANTS Ik 3982 072 §75.13 4 126 306 784,40
TOTAL GENERAL PASSIF 16 680 438 752 14 414 962 437,13
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COMPTE DE RESULTATS \\ e
{Par nature) S—re
Excrcloe clog e 3171272015

DESIGNATION DES COMPTES NOTES N N-1

Vestes ¢f prodests annexes a 6367 £71 mml £834331 18,6)/
Variation socks produits finls of eo-cours a“ 49 88297929 $7 697 676,51
Production immaobiliste

loaue d'eeplsitation
1. PRODUCTION DE ICE 6817 uncng;jzl

S Consomm és a 1 475 640 964,06 1 289 02261
Sxiriours of strus ceasommrations " 02195 100,02 § 237 328 9%68.60],

UTEE D'EXPLOITATION (1.8}
Charges de peryoens! 4
Imadis, txces o versements astimilés i 176 301 63,1

- EXCEDENT BRUT D'EXPLOI TATION 3344548
produits epérationnels o0 97246952 ‘
Autres charges opératiosnalies a 17774 156, 30 914 244,03
Droeations se amertissenents, peovigisns o1 pertes do valewr . 1 | B2 488 800, E56453 663 R

sar partes de valeur e provision: an 284 68T 631,17
2 526 R0 101,92
] H2 189,44
‘1 § 6K 069,04]
4571 479,50]

12010011

AIRE AVANT IMPOTS (V4\1)
Impits ex|g@ies sur résultes ordinairos "
Participation des traveiBears wy résobal
Lmpdits Siffends (Verietions) sar sésnbats cedisaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTTVITES ORDINAIRES
TOYAL DES CHARGES DES AC TIVITES ORDINAIRES
VI, RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINATRES =5
Itménds exirsordinaires (peadults) (A peéciver)
Wdets exiracedianies ) (3 pedciser)
IX- RESULTAT EXTRAORDINAINE
RESULYAT NET DE L'EXERCICE
et Sars los rdsaltaty nots dos s02idids mises en Equrvmlence (1)
XI- RESULTAT NET' DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)
Dant part des minoritaires {nH
Purt dy (1)
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GROUPE GICA
SOCIETE DES CIMENTS DE BENI SAF

kel il

COMPTE DE RESULTATS
{Par nanare)
Excocice elos e 31/122017
DESIGNATION DES COMPTES NOTES N N
Ventes ¢f prodults sonexes “l 6715 172 630,61 7202TM 1
Variution stodks prodults finks et enscoars a2 124 &30 769,91 04 609
acacticn imenobilisbe
Sutreetiom Seaploitation
- PRODUCTION DE L'EXERCIC 4 7 60 855
Athots comsoermés T 1 414669 319, | 638 663 041,55
Services melerieurs £ 9Lires consormmationy “ 1 043 337 730,02 1015614 36058
ONSOM] [ION DE L'EXERCICE 3 L] 2654
1- VALEUR AJOUTEE D'EXFLOITATION (1-11 4 38) E) £32
s e perscrme] o 750 5§57 £30,53 1 140421 412,42
s, Lauves of ver 15 anEwiles “ 136 0&2 759,33 144 454 12 W
V. EXCEDENY BRUT D'EXPLOITATION 4925511 3228 967 517,
Avstres predals epéruionnels o 0 495 330,73 20373 K64,
Autros charges opérationmeles “ 134 126 785,72 29 707 634,
[ Dceations aex smeefissenents, proviscm ef peries de valesr “" 508 197 27806 122794611352
s peries de valver et provinions w0 764 162 036,50 17 $33 275
V- RESULTAT RATION 7208 84139 4
Produis fireciers o _4ann 51837,
aes firancidees ‘12 6906 4158 7 146 §47.
Vi- RESULTA WCIER -5 <7 141 010,01
VIl- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTE (VoV3 3 GA0 395 693,02 $02 088 M3.}
pits exigibles sor mésuitats ordineires T 677 05 084,110 526 T3Z 8TAS
mmbwuwumn&mlu e 80 000 020 00 76 D00 000,
Lerptes ATinds (Variabons) @ nbultats erdinares o -35004222,2
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORINNAIRES
[VIIl- RESULTAY NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Elérdats extraondinuines {produlis) (& préciser)
Eldsodats dinaines { ) (4 poéciser)
RESULTAT EXTRAORDINATRE
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2
danes les nésukaty nets 03 souilids mise en equivaience (1)
E- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE {1)
pﬂiagiuduﬁnn(u .4
[P do groaps (1) 45 &

\ (.{ ri@:‘, -.:.. .‘ > .
T
\ N s —./‘ o
T\%}ﬁ; l\ Randinmin
N\

i) Ausssal dasladl o ALl Galias t jaadl
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ACTIF (KDA) N-2 N-1 N N+1
Valeur incorporelles
Terrains 23784 375 19 957 510 16 813 236 14 410 933
Batiments 189 090 090 176 930 331 196 074 791 170 800 709

Equipements de Production

Matériel de transport

Equipement de bureau

Agencements + autres immo

TOTAL IMMOBIL. BRUTES

Total des Amortissements

IMMOBILISATION NETTES (1)

Créances d'investissements

Créances sur associés

Autres

TOTAL des VTI (2)

TOTAL ACTIF IMMOB (1+2)

Marchandises, Mat. et Fournit

Matiéres premiéres

Produits finis

Travaux en cours

Stocks a I'exterieur

Autres

Provisions Pour Deprec® Stocks

Total Valeurs d'Exploitation (3)

Compte débiteur du passif

Clients et factures a établir

Créances de stocks

Avances pour compte

Avances d'exploitation

Autres

Provisions P/ Dépréc® Creances

Total des creances (4)

ACT.CIRCUL. A FINANCER (3+4)

B.F.R. NEGATIF

Disponibilités (5)

ACTIF CIRCUL. + Dispo. (3+4+5)
TRESORERIE POSITIVE

TOTAL ACTIF

3161 560 672

3205691 714

3073 428 538

3 158 398 486 |

84 465 796 85 269 835 0 0
3458900933 | 3487849390 | 3286316565 3343 610 128
0 0 0 0

3 458 900 933

3 487 849 390

3 286 316 565

3343610128

59 723 120 79 290 753 100 193 116 115 975 804
59 723 120 79 290 753 100193 116 115 975 804
3518624 053 | 3567140143 | 3386509 681 3 459 585 932
11 236 614 10 137 027 279626 911 1019198 873
57 697 676 -49 882 979 -64 609 298 124 430 769

2705 124 649

2585 426 940

2754771732

3243 259 181

2774 058 939

2545 680 988

2969 789 345

4 386 888 823

174 284 821
563 343 063
406 083 758

0
0
0

190 783 447
439 738 948
623 396 155

0
0
0

298 475 380
477 792 032
548 408 351

0
0
0

205 051 220
590 756 718
667 696 151

0
0
0

1143711 642

1253 918 550

1324 675 763

1463 504 089

3917 770 581

3 799 599 538

4 294 465 108

5850 392 912

-1571 735 819

0

0

0

4 883 960 407

4 329 635 984

5977 822 051

6268 198 791

8 801 730 988

8129 235 522

10 272 287 159

12 118 591 703

4303 893 750

3 653 406 796

5 051 572 427

5368 133 552

12 320 355 041

11 696 375 665

13 658 796 840

15578 177 635

VERIFICATION

-916 578 828

-1 036 788 862

-756 169 593

-1102 282 114
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PASSIF (KDA)

N-2

N-1

N

N+1

Fond social ou personnel

Titres participatifs

Réserves

Résultats en instance d'affectation
Provisions a caractere de réserves
Bénéfice de I'exercice a reporter
Primes d'apport + Ecart de réévaluation
Autres Fonds Propres

TOTAL DES FONDS PROPRES
Non valeurs (Pertes,F/Prelim.)
SITUATION NETTE (6)

Dettes d'investissements

Emprunts Bancaires
Dettes envers les associés (si blocage
CIC)

Autres (avances regues+cautions)
TOTAL DES FONDS D'EMPRUNTS (7)
FONDS PERMANENTS (KP) (6+7)
FOND DE ROULEMENT
Fournisseurs, effets a payer
Avances commerciales
Autres
Total Dettes commerciales
Comptes créditeurs de I'Actif
Détention pour comptes
Impots d'exploit. Das
Organismes Sociaux
Personnel
Bénéfices a distribuer
Autres
Autres dettes d'exploitation
Autres dettes & moins d'un an

PASSIF CIRCULANT FINANCANT (8)
B.F.R EXISTANT
Dettes Financiéres (9)
TOTAL DETTES C.T (10)(8+9)
TRESORERIE NEGATIVE

TOTAL PASSIF (11)

1800 000 000

3481 324 076

1711533764

-14568606

1800 000 000

4742 699 234

1934 856 357

-52408766

1800 000 000

6 146 396 825

1330301651

-32058416

1800 000 000

7 053 065 061

2 873 850 835

-8177157

6 978 289 234

8 425 146 825

9 244 640 060

11718 738 739

6 978 289 234

8 425 146 825

9 244 640 060

11718 738 739

189 071 578

163 968 793

117 675 996

79 583 198

189 071 578

163 968 793

117 675 996

79 583 198

7167 360 812

8589 115618

9 362 316 056

11 798 321 937

3 648 736 759

5021 975 475

5 975 806 375

8 338 736 005

1017 387 238

1102 371 645

1197 473 271

1399 267 111
0
0

1017 387 238

1102 371 645

1197 473 271

1399 267 111

708 389 334

653 850 492

682 811 963

845 868 588

708 389 334

653 850 492

682 811 963

845 868 588

3763729 828

1711597 584

2246 115519

1736 936 874

5 489 506 400

3467819 721

4 126 400 753

3982 072 573

0 331779 817 168 064 355 1868 320 339
580 066 657 676 229 188 926 249 624 900 065 239
6 069 573 057 | 4 144 048 909 5 052 650 377 4 882 137 812
0 0 0 0
12733 164
13 236 933 869 527 14 414 966 433 16 680 459 749
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NORMES VALEURS
INDICATEUR FINANCIERES ENTREPRISE NOTATION /10
¢ URS nOIMes Pas Moyenne Dernier Moyenne Dernier
variables n-2/n-1/n | Exercice n-2/n-1/n | Exercice
STRUCTURE
Indépendance financiére > 50% 10% 98,07% 98,74% 9,81 9,87
Solvabilité > 100% 20% 161,96% 178,80% 8,10 8,94
Valeur liquidative > 10% 2% 61,01% 64,13% 10,00 10,00
moyenne 9,30 9,60
TRESORERIE
Liquidité générale > 100% 20% 181,50% 203,30% 9,07 10,00
Liquidité immédiate > 50% 10% 101,09% 118,31% 10,00 10,00
Ratio Fond de Roulement > 50% 10% 1767,15% | 3555,67% 10,00 10,00
moyenne 9,69 10,00
ACTIVITE
Taux de marque > 20% 4% 64,13% 62,41% 10,00 10,00
Productivité du travail < 12,5% 2,5% 23,65% 25,26% 0,54 0,00
Productivité financiére < 5% 1% 0,37% 0,41% 9,63 9,59
moyenne 6,72 6,53
RENTABILITE
Rentabilité Exploitation > 30% 6% 72,73% 71,53% 10,00 10,00
Rentabilité financiére > 10% 2% 20,60% 15,73% 10,00 7,87
Marge nette 5% 1% 23,67% 20,11% 10,00 10,00
moyenne 10,00 9,29
MOYENNE FSENERALE 8,93 8.86
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[.1) COTATION
DOSSIER : RECOMMANDE
[.2) NIVEAU DE RISQUE MAXIMUM (000 DA)
RISQUE FAIBLE
Niveau Demande Coherfnce =
Crédits par caisse : 3 mois de CA
1808 192 541 15 000 000 | 0,01
F:redlts par signature 2 mois de CA
1 205 461 694 0 | 0,00
TOTAL CREDITS EXPLOITATION
3013654235 | 15 000 000 | 0,00
TOTAL CREDITS D'INVESTISSEMENT
3 ans de CAF
8 399 566 512 0 0,00
1.3) IMPACT SUR LE RATIO DE DIVISION DES RISQUES
FPE dea'l‘j‘_ banque (KDA) 35 000 000
CONCOURS DEMANDES (KDA)
Par caisse 15 000 000
Garanties Réelles 0
Volume net 15 000 000
Taux de pondération 100% 15 000 000
Par signature 0
Provisions 0
Volume net 0
Taux de pondération 0% 0
IMPACT 15 000 000
RATIO DE DIVISION DES RISQUES
42,857%
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