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  بسم اللّه الرتزن الرهحيم ، و الحمد للّه رب العالدين الذي منحنا القوة و ساعدنا على إنهاء ىذا
البحث و الخروج بو بهذه الصورة الدمتازة ، فبالأمس القريب بدأنا مسيرتنا التعليمية و نحن ننظر إلى 

فرأينا أفه تتخصص الاقتصاد النقدي و البنكي ىدفاً سامياً و مغامرة خرج كأنو يوـ بعيد ، يوـ الت
 عظيمة و غاية تستحق السير و تحمل العناء لأجلها .

  بن إيمانا بمبدأ أنو لا يشكر اللّه من لا يشكر النهاس ، فإنهنا نتوجو بالشكر الجزيل للأستاذة  الدكتورة
لإنجاز و كتابة ىذا البحث و كاف لذا دورا عظيما من التي ساعدتنا كثيرا في مسيرتنا نافلة نصيرة 

 خلاؿ تعليماتها و نقدىا البنهاء و دعمها .
 ًالذين صبروا و تحملوا معنا و منحونا الدعم  الوالدينخاصة  كما نوجو الشكر لأسرتنا فرداً فردا

عم و نقدـ الشكر أيضا لأصدقائنا و الأحباب و كل شخص قدـ لنا الد الأصعدة،على تريع 
 .الدادي و الدعنوي

  نخص بالذكر أساتذة كلية  الدراسيكما نتوجو بالتحية و الشكر إلى كافة أساتذتنا في كامل مشوارنا
 .بجامعة بلحاج بوشعيب بعين تدوشنتالعلوـ الاقتصادية و التجارية و علوـ التسيير 

  أعاننامن  كبذلا تشريفهم لنو إلى أعضاء لجنة مناقشة ىذه الدذكرة على قبولذم تحكيم ىذا العمل و 
 من قريب و بعيد لإنجاز ىذا العمل الدتواضع.

 كما لا ننسى أف نشكر كل من ساىم في تعليمنا حتى وصلنا إلى ىذا الدستوى. 
 

ات   حي 
ا ـت   ي 

 

ر دي  ق  كر و الت   الش 



 

 

 

 

 

 

 {:و لا تقل لذما أؼ و لا تنهرنذا و نهدي تذرة جهدنا الدتواضع إلى من قاؿ فيهما الرتزاف
قل لذما قولا كريما و اخفض لذما جناح الذؿ من الرتزة و قل ربي ارتزهما كما ربياني 

 {صغيرا 
 إلى من علمنا دروس الأقداـ و التحدي إلى والديناإلى رمز التضحية و العطاء ، 
  إلى من سقتنا نبع حنانها و ظلها الذي لم يفارقنا و غمرتنا بها و دعواتها إلى أمهاتنا أطاؿ

 اللّه في عمرنذا 
  نرجواإلى كل من يعرفنا صغيرا أو كبيرا ، ذكرا أو أنثى ، صديقا أو حبيبا ، قريبا و بعيدا 

 من اللّه تعالى أف يوفقنا و إيّهىم

 نعمة العلم ووفقنا إلى بلوغ ىذه الدرجةنحمد اللّه عز و جل الذي أنعمنا ب
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  أ

 الدقدمة العامة

لقد عرؼ العالم عدّة صدمات اقتصادية كاف سببها ظهور مشكلبت جديدة و متنوعة لم يعرفها من قبل       

ظهور عدة مدارس لستلفة خلبؿ حقبات  إلىتتمثل في كل من الكساد، التضخم، البطالة و غتَىا لشا أدى ىذا 

 زمنية متعاقبة لتعمل على إبراز عدة أفكار اقتصادية لتشخيص ىذه الدشكلبت و كيفية علبجها.

ـ من حيث أف السياستتُ 18و لقد كانت كل من السياسة النقدية و السياسة الدالية لزل جدؿ منذ القرف    

ف الاقتصادي، فظهرت مذاىب و مدارس منها ما تفضل السياسة أفضل في تٖقيق التنمية الاقتصادية و التواز 

   النقدية لاعتبارىا الركيزة الدعتمدة لنجاح اقتصاديات الدوؿ، و القلب النابض للبقتصاد الوطتٍ من كل الأزمات

 و الصدمات التي لؽكن أف تواجهو.

ووسائل لذا القدرة على تٖقيق تعمل السياسة النقدية على تفعيل النشاط الاقتصادي باستخداـ أدوات    

الأىداؼ الاقتصادية، حيث زادت ألعيتها مع مطلع القرف العشرين بسبب زيادة الدشاكل النقدية، و ىنا جاء 

دورىا لتحقيق الاستقرار الاقتصادي من خلبؿ زيادة مع زيادة معدلات النمو، و لزاربة التضخم و كذا التقليل من 

 حدة البطالة.

من بتُ أىم الدشاكل الاقتصادية التي تعاني منها تٚيع اقتصاديات دوؿ العالم، و باعتبارىا إحدى تعد البطالة    

أىداؼ السياسة النقدية فهي لذا الدور الفعاؿ في معالجتها و ذلك بالرفع من معدلات التشغيل و ذلك من خلبؿ 

 تطبيق أدواتها الدباشرة و الغتَ الدباشرة.

 ثر على لستلف جوانب ىذا الدوضوع سوؼ نعمد إلى طرح الإشكالية التالية:من أجل تسليط الضوء أك    
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  ب

   ؟التقليل من معدلات البطالة في الجزائرما مدى مسانذة السياسة النقدية في 

 و على إثر ىذه الإشكالية لؽكن طرح الأسئلة الفرعية التالية:

 السياسة النقدية؟ و ما ىي أىم أدواتها الدستعملة ؟ ىي أىداؼما  .1

 ؟ما ىو أثر استقلبلية البنك الدركزي على السياسة النقدية .2

 في الجزائر؟ ما ىو واقع البطالة .3

 التالية: الفرضياتو للئجابة عن ىذه التساؤلات نقتًح 

 .تتوقف فعالية أدوات السياسة النقدية على مدى تٖقيق الأىداؼ الدسطرة .1

 تم اختيار الدوضوع لعدة اعتبارات منها:أسباب اختيار الدوضوع: 

 تعتبر الدراسات النقدية مدخلب رئيسيا لدراسة الدشاكل الاقتصادية التي ت٘س الاقتصاد. -

 الرغبة في معرفة مدى مسالعة السياسة النقدية في معالجة إحدى مشكلبتها كالبطالة . -

 البطالة فمعالجتها تساعد على التقدـ.باعتبار أف الجزائر تعاني من مشكلة  -

 معرفة الأدوات الدستعملة في الجزائر للحد من ظاىرة البطالة. -

 أنذية البحث:

يكتسي البحث ألعية كبتَة في كونو يعطينا فكرة شاملة عن أىم الدشاكل الاجتماعية و الدتمثلة في البطالة و مدى 

 لحلها من بسنها السياسة النقدية.سعي الدولة الجزائرية في إتباع بعض السياسات 
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  ت

 أىداؼ البحث:

 نهدؼ من خلبؿ ىذه الدراسة إلى:

 تعميق الدفاىيم الدعلقة بالسياسة النقدية. -

 لزاولة معرفة أىداؼ السياسة النقدية الدطبقة في الجزائر. -

على مستوى لزاولة تٖليل واقع البطالة في الاقتصاد الجزائري و معرفة أثر أىم الإصلبحات الاقتصادية  -

 التشغيل و البطالة.

  :و أدوات الدراسة منهجية البحث

من أجل ذكر تٚيع لشيزات السياسة  التحليلي من أجل معالجة الدوضوع، اعتمدنا في دراستنا على الدنهج الوصفي

الوصوؿ إلى أي بغية وصف و تٖليل لستلف أبعاد الدوضوع و النقدية و معتٌ البطالة و الحلوؿ الدقتًحة لدعالجتها، 

النتائج الدرجوة من البحث معتمدين في ذلك على الدراجع و البحوث و الدراسات و التقارير التي لذا صلة 

بالدوضوع، كما استعملنا الطرؽ القياسية و الإحصائية الضرورية في الفصل الأختَ لدراسة العلبقة بتُ الدتغتَات 

ى معنوية النماذج القياسية الدقتًحة، لضاوؿ استخداـ أكبر الاقتصادية لزل الدراسة، و من أجل التأكد من مد

  (Excel, Eviews9)عض البرامج الدعلوماتية الدتخصصةعدد من الاختبارات الإحصائية، و ىذا بالاستعانة بب

 الدراسات السابقة:

سلسلة  لقد تناولت العديد من الدراسات موضوع السياسة النقدية و البطالة حيث يعد تْثنا حلقة تكملة
 البحوث السابقة، و لبنة جديدة تستند إليها البحوث اللبحقة. و من بتُ ىذه الدراسات:

الدراسة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية   (:2018-2017دراسة بن نافلة نصيرة ) 
دراسة قياسية للفتًة الدمتدة من  -تقييم السياسة النقدية في الجزائر–تّامعة تلمساف تٖت عنواف 
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التي عالجت الإشكالية التالية: ما مدى فعالية السياسة النقدية في الجزائر، تْيث تهدؼ  1980.2014
ىذه الدراسة إلى تقييم فعالية السياسة النقدية في الجزائر خلبؿ الفتًة الدذكورة من خلبؿ التأثتَ في 

ؤشرات الرئيسية للبستقرار الاقتصادي الدتمثلة في: النمو الاقتصادي، التضخم، البطالة، وتوازف ميزاف الد
الددفوعات باستعماؿ أدوات كمية ت٘ثلت في الكتلة النقدية و سعر إعادة الخصم باستعماؿ لظوذج 

طلبات الاقتصاد و عليو الالضدار الذاتي. حيث أشارت النتائج إلى عدـ فعالية ىذه الأدوات تٔا يكفي لدت
 تعتبر السياسة النقدية أداة ىامة لؽكن أف تؤثر بقوة على مسار الاقتصاد الحقيقي إذا ما تم إدارتها بنجاح.

الدراسة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه تّامعة تلمساف  (: 2022-2021دراسة بن مصطفى ريم ) 
دراسة قياسية لحالة الجزائر  -ت الاقتصادية الكليةأثر السياسة النقدية على الدتغتَا–الجزائر تٖت عنواف 

( التي عالجت الإشكالية التالية: ما مدى قدرة لصاخ السياسة النقدية في التأثتَ على 1980-2018)
الدتغتَات الاقتصادية الكلية في الجزائر خلبؿ فتًة الدراسة، و لقد توصلت ىذه الدراسة إلى أف السياسة 

الأساسية للسياسة الاقتصادية التي تسعى إلى تٖقيق الأستقرار الكلي، و عليو تهدؼ  النقدية تعتبر الركيزة
كالنمو الاقتصادي التضخم ىذه الدراسة إلى قياس أثر السياسة النقدية على الدتغتَات الاقتصادية الكلية  

طريقة الالضدار الذاتي البطالة و ميزاف الددفوعات في الجزائر و ذلك خلبؿ الفتًة الزمنية المحددة، باستخداـ 
( لقياس الأثر غتَ NARDL( و غتَ الخطية )ARDLللفجوات الزمنية الدوزعة الدتباطئة الخطية )

و أظهرت  الدتماثل )عدـ التناظر( للسياسة النقدية على الدتغتَات الاقتصادية الكلية الدشمولة في الدراسة.
و سلبي معنوي على     نقدية على النمو الاقتصادي النتائج التجريبية وجود تأثتَ طردي معنوي للكتلة ال

البطالة، و أثر طردي غتَ معنوي على التضخم في الأجل الطويل. ووجود أثر غتَ متماثل للسياسة 
 النقدية )معدؿ إعادة الخصم( على النمو الاقتصادي و معدؿ البطالة في الأجل الطويل.

حوؿ دور السياسة النقدية في معالجة البطالة في الجزائر (: 2016دراسة بديّر أتزد، بن قدور علي ) 
( و من خلبؿ تطبيق اختبار التكامل 2015-1970باستخداـ بيانات سنوية للفتًة الدمتدة من )

 M2الدشتًؾ على متغتَة معدلات البطالة و متغتَات السياسة النقدية الدتمثلة في الكتلة النقدية 
إلى عرض النقود، نسبة إتٚالي الودائع إلى الناتج الخاـ، حيث تم إدخاؿ ، نسبة إتٚالي الودائع الائتماف

البيانات بالصورة اللوغارت٘ية، كشفت النتائج الدتوصل إليها عن وجود علبقة تكامل بتُ متغتَات الدراسة 
بتُ معدلات البطالة و مؤشرات السياسة  الاتٕاىتُأنو توجد علبقة في  السببية لاختبارو تبتُ وفقا 

النقدية في الجزائر، بينما من خلبؿ تقدير النموذج توضح أف متغتَات السياسة النقدية لا تفسر سوى 
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في الجزائر و توصل إلى نتيجة مفادىا ضعف السياسة  البطالةمن التغتَات الحاصلة في معدؿ  2.64%
 النقدية في معالجة البطالة.

الدراسة تٖت عنواف دور السياسة النقدية في تكمن ىذه (: 2022) نسيمودراسة زواد نجاة، زواد  
، حيث تطرح الإشكالية التالية: ما مدى مسالعة السياسة النقدية في معالجة معالجة البطالة في الجزائر

البطالة بالجزائر، تْيث تهدؼ ىذه الدراسة إلى إبراز دور السياسة النقدية في معالجة البطالة في الجزائر 
و الذي سمح  VARمع الاعتماد في ىذه الورقة البحثية على لظوذج  2019-1990خلبؿ الفتًة 

        بقياس أثر السياسة النقدية على معدلات البطالة من خلبؿ تقدير الدعلمات في الأجلتُ القصتَ 
و الطويل، و لقد أوضحت النتائج إلى أف معدلات البطالة تتأثر بنسب ضعيفة في الددى القصتَ و إلى 

قة توازنية طويلة الأجل بتُ الدتغتَات خلبؿ فتًة الدراسة ىذا ما يؤكد ضعف السياسة عدـ وجود علب
النقدية في التأثتَ على البطالة و ىذا ما يتوافق مع واقع الاقتصاد الوطتٍ لأف السياسة النقدية و أىدافها 

 لم تعطي الألعية البالغة لدستويات التشغيل في سوؽ الشغل.
ت٘حورت ىذه الدراسة حوؿ عنواف أثر  (:2020/2021ش، ربيع قرين)دراسة صلاح الدين كرو  

 ميلة الجزائر-دراسة قياسية تٖليلية-أدوات السياسة النقدية على النمو الاقتصادي و البطالة في الجزائر
        تٖت الإشكالية التالية: ما ىو أثر أدوات السياسة النقدية على كلب من معدلي النمو الاقتصادي 

ـ، تْيث ىدفت إلى تٖديد مدى تأثر كلب من معدلي 2017-1990و البطالة في الجزائر خلبؿ الفتًة 
النمو و البطالة للتغتَات التي تٖصل في السياسة النقدية من خلبؿ لرموعة الأدوات خلبؿ الفتًة الزمنية 

رات و الأدوات لأىم التطو الدذكورة، و ذلك من خلبؿ استعراض الإطار النظري للدراسة و تٖليل 
النقدية، ليتم بعدىا إجراء الدراسة التطبيقية القياسية بالاعتماد على لظوذج الالضدار الذاتي و إجراء 
الاختبارات الإحصائية الدناسبة. و قد خلصت الدراسة إلى وجود تأثتَ لزدود لبعض أدوات السياسة 

ج الداخلي الخاـ و البطالة بنسب متفاوتة لكن النقدية في الجزائر خلبؿ فتًة الدراسة على كل من لظو النات
 يبقى الاقتصاد الجزائري مرىوف تٔدى تٖسن أسعار المحروقات في الأسواؽ الدالية الدولية.

جامعة باتنة  -ظاىرة البطالة في الجزائر بتُ الواقع و الطموحات–حوؿ دراسة سميرة العابد، زىية عباز:  
 ، حيث اختص في مناقشة ظاىرة البطالة بكل إفرازاتها 2012-11الجزائر، مقاؿ في لرلة الباحث عدد 

و واقعها في الجزائر في إطار الرؤية التحليلية و التقييمية لاستًاتيجيات التشغيل، و تم التوصل إلى النتائج 
 التاليةػ
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o  في أف الإمكانات الدسخرة و الجهود و التدابتَ الدتخذة للحد من البطالة و تبقى الآليات الدعتمد
 ظل إستًاتٕية التشغيل غتَ كافية تشوبها تعقيدات قانونية و إدارية.

o  عدـ قدرة الشاب البطاؿ على الاندماج و التكيف مع الحلوؿ الدقتًحة من قبل الحكومة سواء
 للبستفادة من القروض و تعقيداتها أو افتقار الشباب لروح الدبادرة.لبطء الإجراءات الدتخذة 

o إستًاتٕية فعالة للحد من ظاىرة البطالة. سعي الدولة للبحث عن 

 خطة الدراسة:

       احتوت الدراسة على ثلبث فصوؿ تسبقهم مقدمة عامة، و تنتهي الأختَة تٓات٘ة تضمنت ملخصا للبحث 
 و نتائجو.

 الفصل الأوؿ:تناوؿ 

، أنواعها، أدواتها، أىدافها، قنواتها و علبقتها مع السياسة الدالية بالتطرؽ أيضا إلى البنك السياسة النقدية ماىية 
مع إدراج كل من خصائصو، وظائفو، أىلبفو و أختَا استقلبليتو الدركزي كواضع للسياسة النقدية من خلبؿ تعرفيو، 

 مع ذكر أىم مؤشراتو.

 الفصل الثاني: أما 

   عتبار ىذه الأختَة أننها كل شخص قادر على العمل و راغب فيو و يبحث عنو فكاف يتمحور حوؿ البطالة با
، سياسات معالجتها مع و لكن دوف جدوى، مع تسليط الضوء على كل من أنواعها، أسباب حدوثها، آثارىا

في الددرية ذكر معايتَ قياسها، و في الأختَ أخذ نظرة عنها في الفكر الاقتصادي من خلبؿ أىم الددارس الدتمثلة 
 )الكلبسيكية، الكينيزية، النقدية(.

  الذي تناوؿ: الفصل الثالثو أختَا 

ثر قياسية لأدراسة  كل من السياسة النقدية في الجزائر أولا و ثانيا واقع البطالة في الجزائرف أما ثالثا و أختَا 
من خلبؿ استعماؿ  2021إلى غاية  1991خلبؿ الفتًة الدمتدة من السياسة النقدية على البطالة في الجزائر 

الذي يعتبر في الأصل  الشعاعية أي لظاذج الالضدار الذاتي  VARبتطبيق خطوات تقنية Eviews9برنامج 
 الدتمثلة في: اختبار استقرارية الدتغتَات لزل الدراسةلدرور على أىم خطواتو متعددة بسيطة با لظاذج سلبسل زمنية
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، تقدير النموذج، اختبار جودتو، تٖليل دواؿ الاستجابة، تٕزئة التباين و أختَا VARتٖديد درجة تأختَ لظوذج 
 اختبار السببية.
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 : السياسة النقديةالفصل الأوؿ

 الفصل الأوؿ مقدمة

 و نظرا لتعدد الدشاكل  ،الاقتصادي الاستقرارإف من بتُ الأىداؼ التي تسعى إليها تٚيع الدوؿ ىو الوصوؿ إلى 
من  وظواىر. ال ىذهمن أجل الحد من  اقتصاديةأدى تٔعظم البلداف إلى تطبيق سياسات  الاقتصاديةو الظواىر 

و من خلبؿ ىذا . الظواىر ذهالوسيلة الفعالة من خلبؿ معالجتها لذ بتُ ىده السياسات السياسة النقدية التي تعتبر
وإلى مفهوـ السياسة النقدية ،كما سنتطرؽ  ،الاقتصاديالفصل ارتأينا أف نبتُ السياسة النقدية من خلبؿ الدنظور 

ة على دلك ثم في الأختَ إلى الأدوات الدباشرة و الغتَ الدباشرة التي يطبقها البنك الدركزي وىو الدؤسسة الدالية الدشرف
التي ترمي إليها، و العلبقة بتُ السياسة الدالية و النقدية ،إضافة إلى استقلبلية  الرئيسيةسنتطرؽ إلى الأىداؼ 

 . البنك الدركزي و فاعلية السياسة النقدية

 الدبحث الأوؿ: ماىية السياسة النقدية

 و أنواعها الدطلب الأوؿ: تعريف السياسة النقدية

 تعريف السياسة النقدية: الفرع الأوؿ:

   النقدية ىي لرموعة التدابتَ التي تتبناىا البنوؾ الدركزية للتأثتَ على مستويات السيولة  السياسة :التعريف الأوؿ

و الائتماف الدمنوح من البنوؾ لتحقيق بعض الأىداؼ الاقتصادية الكلية و من ألعها ضماف تٖقيق الاستقرار 

 .(12، صفحة 2021)إدريس،  حفز النمو الاقتصادي و التشغيل.السعري، و 

   السياسة النقدية ىي لرموع الإجراءات  التي تتخذىا الدولة في إدارة كل من النقود و الائتماف: التعريف الثاني

 .(37، صفحة 2014-2015)لػتِ،  .و تنظيم السيولة العامة للبقتصاد

 أنواع السياسة النقدية:الفرع الثاني:
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تقسم السياسة النقدية إلى ثلبث أنواع)اتٕاىات(، تْيث يكوف اتٕاىها إما لضو الانكماش، أو التوسع أو الاتٕاه 

 الدختلط وىي كالآتي:

        التضخمية التي يعاني منها اقتصاد بلد ما يهدؼ ىذا النوع إلى علبج الحالةالسياسة النقدية الانكماشية:

    و بالتالي فإف ىدؼ السياسة النقدية اتٕاه التضخم ىو الحد من خلق أدوات نقدية أي الحد من خلق النقود 

 و تٗفيض الدعروض النقدي و بالتالي يتم الحد من إنفاؽ الأفراد و الدؤسسات على شراء السلع و الخدمات.

 (190، صفحة 1981)شيحة، 

 و من أجل تنفيذ ىذه السياسة يتخذ البنك الدركزي واحد أو أكثر من الإجراءات التالية:

 .زيادة سعر إعادة الخصم 

 .زيادة نسبة الاحتياطي القانوني 

 .بيع أذونات الخزانة في السوؽ الدالية 

يهدؼ ىذا النوع إلى علبج حالة الركود أو الانكماش التي لؽر بها الاقتصاد أي أف السياسة النقدية التوسعية:

ىذه الطريقة  إلىالتدفق الحقيقي أكثر من التدفق النقدي و ىنا تسعى السلطة النقدية لشثلة في البنك الدركزي 

الفائدة، فتَتفع حجم  لتسريع لظو الكتلة النقدية  بتشجيع الائتماف و زيادة حجم وسائل الدفع وتٗفيض معدؿ

 (285، صفحة 2007)الحميد،  الاستثمارات لشا يؤدي إلى زيادة الإنتاج و التقليص من حدة البطالة.

 تناسبيتفق أكثر علماء الدالية العامة، على أف ىذه السياسة السياسة النقدية الدرنة )ذات الاتجاه الدختلط(: 

البلداف النامية التي تعتمد على الزراعة الدوسمية أو على تصدير الدواد الأولية إلى الخارج، في ىذه الحالة يتبع البنك 

 الدركزي سياسة مرنة، تْيث يزيد من حجم وسائل الدفع )النقود( في مرحلة بدء الزراعة و ت٘ويل زراعة المحاصيل 
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، الصفحات 2002)ىاني،  المحاصيل في لزاولة منو لحصر آثار التضخم.و يقلل من حجم النقود في مرحلة بيع 

153-154) 

 و أىدافها أدوات السياسة النقديةالدطلب الثاني: 

 :: أدوات السياسة النقديةالفرع الأوؿ

تتبعها، بالإشراؼ من البنك الدركزي للتأثتَ  تتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي من خلبؿ السياسة النقدية التي

على حجم النقود أي التحكم في الدعروض النقدي في المجتمع، و ذلك بامتصاص النقود الزائدة أو ضخ الكمية 

 اللبزمة، و يكوف ذلك بواسطة لستلف أدوات السياسة النقدية سواء الدباشرة أو غتَ الدباشرة.

 تتمثل فيما يلي: )الكمية(: الأدوات الغير مباشرة .1

  :سعر أعادة الخصم ىو سعر الفائدة الذي لػصل عليو البنك الدركزي لقاء ما سعر إعادة الخصم

يعيد خصمو من أوراؽ مالية تٕارية )كالكمبيالات( التي تقدمها البنوؾ التجارية للحصوؿ على 

مصادر أخرى. عندما الأمواؿ في حالة حاجتها للسيولة، و عدـ ت٘كنها من الحصوؿ عليها من أية 

يقوـ البنك الدركزي برفع سعر إعادة الخصم، فإف ذلك يعتٍ ضمنيا رفع كلفة حصوؿ البنوؾ على 

الأمواؿ.بالتالي تقوـ البنوؾ بدورىا برفع أسعار فائدة الإقراض الدمنوحة لعملبئها تٔا يعتٍ سياسة 

نقدية توسعية تٓفض سعر  نقدية انكماشية، في حتُ يقوـ البنك الدركزي في حالة تبتٍ سياسة

، 2021)إدريس،  الخصم، بالتالي تشجيع البنوؾ على خفض أسعار فائدة الإقراض لعملبئها.

 (19صفحة 

  :تعتٍ عمليات السوؽ الدفتوحة دخوؿ البنك الدركزي كبائع أو مشتًي عمليات السوؽ الدفتوحة

المحتفظ بها لدى البنوؾ ضمن لزافظها الاستثمارية. يؤدي استخداـ ىذه  للؤوراؽ الدالية الحكومية
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الأداة إلى تغيتَ حجم النقد الدتداوؿ و يؤثر على قدرة البنوؾ التجارية على خلق الائتماف. فشراء 

البنك الدركزي للؤوراؽ الدالية الحكومية يؤدي إلى زيادة النقد الدتداوؿ لدى البنوؾ و انتهاج البنك 

الطفاض النقد الدتداوؿ لدى  إلىركزي لسياسة نقدية توسعية. أما في حالة بيعها فيؤدي ذلك الد

 (33، صفحة 1993)الدوسوي،  البنوؾ، و بالتالي تبتٍ سياسة نقدية انكماشية.

  :التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة يقضي الاحتياط القانوني بإلزاـ البنوؾ سياسة الاحتياطي القانوني

من ودائعها في شكل سائل لدى البنك الدركزي، ويستخدـ تغيتَ معدؿ الاحتياط القانوني للتأثتَ في 

 (84، صفحة 2006)قدي،  . ةحجم الائتماف الذي تقدمو البنوؾ التجاري

 وىي الأدوات الدباشرة )الكيفية(: 2.

  :و ىي وسيلة يتخذىا البنك الدركزي من أجل  أو ما يطلق عليو سياسة الدصارحةالإقناع الأدبي

 التأثتَ على الدصارؼ و الدنشئات الدالية في شكل مقالات في الصحف و المجلبت و الخطب في

ند إلى أي قانوف ملزـ بل يعود الأمر إلى الدناسبات الدختلفة، كما أف استخدامها غتَ رسمي و لا يست

 (278، صفحة 2001)حشيش،  التقاليد و الأعراؼ الدصرفية.

 :تعتبر سياسة تأطتَ القروض وسيلة مباشرة بامتياز تسمح للبنك الدركزي بالتدخل  تأطير القروض

على منح القرض، و تعرؼ على أنها إجراء تنظيمي تقوـ مباشرة للتأثتَ في قدرة البنوؾ التجارية 

تٔوجبو السلطات النقدية بتحديد سقوؼ لتطور القروض التي ت٘نح من طرؼ البنوؾ التجارية بكيفية 

، و في حالة الإخلبؿ بهذا الإجراء و تٕاوز النسب إدارية مباشرة وفق نسب لزددة خلبؿ العاـ

 (32، صفحة 2022-2021)رنً،  إلى عقوبات.الدسموح بها تتعرض البنوؾ التجارية 

 :من خلبؿ ىذه الأداة يقوـ البنك الدركزي بفرض اقتطاع نسبة من أرصدة البنوؾ  الودائع الخاصة

     بالإضافة إلى الاحتياطي القانوني التجارية على شكل ودائع لرمدة عنده ت٘نح عليها فائدة معينة
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يهدؼ ىذا الاقتطاع إلى التقليل من عمليات الائتماف التي تقوـ بها الدصارؼ عن طريق التقليل و 

 (214، صفحة 1994)الله ع.،  من أرصدتها.

 أىداؼ السياسة النقدية:الفرع الثاني:

 تسعى السياسة النقدية إلى تٖقيق لرموعة من الأىداؼ الدختلفة و التي تنقسم إلى ما يلي: 

 :الأىداؼ الوسيطية 

ىي عبارة عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود الدتداولة و تعكس قدرة الأعواف الداليتُ المجمعات النقدية: . أ

الأعواف.  يرتبط عدد ىذه المجمعات بطبيعة الدقيمتُ على الإنفاؽ و ىي تضم وسائل الدفع لدى ىؤلاء 

، 2018)صلبح، قرواط، و زلاقي،  ،الاقتصاد و درجة تطور الصناعة الدصرفية و الدنتجات الدالية

و بالنسبة للنقديتُ فإف تثبيت معدؿ لظو الكتلة النقدية في مستوى قريب من معدؿ لظو (57صفحة 

 يعتبر الذدؼ الرئيسي للسياسة النقدية، و ذلك لعدة مزايا ألعها:الإنتاج 

 .تفادي حدوث عدـ الاستقرار من جانب عدـ عرض النقود 

 ي.التقليل من الاضطرابات الناتٚة عن مصادر أخرى غتَ العرض النقد 

 .111، الصفحات 2004)علي ب.،  ضماف الثبات النسبي لدستوى الأسعار على الددى الطويل-

117) 

تتخذ السلطة النقدية من معدؿ الفائدة الحقيقي ىدفا وسيطا لذا، إلا أنها تطرح مشاكل  سعر الفائدة: . ب

عديدة من بينها طبيعة العلبقات بتُ معدلات الفائدة طويلة و قصتَة الددى و النقود، و الدشكل في 

 اعتماد سعر الفائدة كهدؼ وسيط للسياسة النقدية، ىو أف أسعار الفائدة تتضمن مشكل الوقوع في

التضخم لشا يفقد أسعر الفائدة الحقيقية ألعيتها كمؤشر. كما أف التغتَات في سعر الفائدة لا تعكس في 
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)صلبح، قرواط، و زلاقي،  الواقع نتائج جهود السياسة النقدية وحدىا، و إلظا أيضا عوامل السوؽ.

 (59، صفحة 2018

الصرؼ مؤشر ىاـ على الأوضاع الاقتصادية لبلد ما، حيث يكوف كهدؼ  يعتبر سعرسعر الصرؼ: . خ

، 2006)قدي،  للسلطة النقدية. و يعمل الطفاض سعر الصرؼ على تٖستُ وضعية ميزاف الددفوعات

ع سعر الصرؼ فهذا يفرض لكنو في الدقابل يشجع الضغوط التضخمية، أما في حالة ارتفا  (75صفحة 

ضغطا انكماشيا، لشا يؤدي إلى خروج بعض الدؤسسات الغية قادرة على التأقلم و بالتالي الطفاض في 

 (GOUX, 2011, p. 249) مستويات النمو.

استقرار وضعية البلبد على لشا يدفع بالسلطات النقدية على العمل على استقرار أسعار الصرؼ لضماف 

الخارج، عن طريق ربط عملبتها بعملبت قوية قابلة للتحويل، و الحرص على استقرار سعر صرؼ 

عملبتها، لكن ذلك لن يكوف مرفقا تٔوجات الدضاربة على العملبت تصعب السيطرة عليها و التحكم 

 في ىذا الذدؼ.

 :الأىداؼ النهائية 

الذدؼ لسببتُ، السبب الأوؿ يتمثل في أف معدؿ البطالة الدرتفع يسبب مشاكل  تكمن ألعية ىذامحاربة البطالة:

اجتماعية، لذلك تصبح العائلبت تواجو مشاكل مالية حقيقية أما السبب الثاني يتمثل في أف معدؿ بطالة مرتع 

 ي جد ىاـ.يضيع للبقتصاد عناصر إنتاج تتمثل في اليد العاملة الغتَ الدستغلة،  لاعتبارىا مورد اقتصاد

و لمحاربة البطالة و تٖقيق ىدؼ التشغيل الكامل لابد أف ت٘س إجراءات السياسة النقدية تنشيط الاقتصاد    

 (Mishkin, 2004, p. 516) لزيادة الاستثمار و بالتالي زيادة العمالة، إلى جانب تنشيط الطلب الفعاؿ.
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يبرز دور السياسة النقدية في تقليل العجز في ميزاف الددفوعات من خلبؿ   تحقيق ميزاف الددفوعات:الدسانذة في 

استخداـ رفع أداة سعر إعادة الخصم، من قبل البنوؾ الدركزية، الأمر الذي لغعل البنوؾ التجارية ترفع من أسعار 

يل إلى الالطفاض، حيث أف ىذا الإجراء الفائدة و بالدقابل ينخفض الطلب على الائتماف ما لغعل الأسعار ت٘

سيؤدي إلى تشجيع الصادرات و تٗفيض الطلب على السلع الأجنبية طالدا أف الأسعار المحلية منخفضة، ضف إلى 

أف ارتفاع أسعار الفائدة لزليا سيكوف عاملب لإغراء الأفراد الأجانب لتوظيف أموالذم بالبنوؾ الوطنية، تٔعتٌ تدفق 

 نبية إلى داخل الدولة و بالتالي الدسالعة في تٗفض العجز في ميزاف الددفوعات.رؤوس أمواؿ أج

التقلبات في ميزاف و منو تٖقيق التوازف الخارجي يكوف جراء المحافظة على أرصدة نقدية أجنبية تكفي لدواجهة 

، صفحة 2022-2021)رنً،  الددفوعات من ناحية، و تلبية متطلبات التنمية الاقتصادية من ناحية أخرى.

27) 

يعتبر ىذا الذدؼ من أىم أىداؼ السياسة النقدية، يرجع ذلك الاستقرار النسبي في الدستوى العاـ للأسعار:

 لألعيتو في تفادي مشكل التضخم، الكساد و الركود و معالجتهم. 

السلع و الخدمات يعكس ىذا سلبا على الاستقرار و النمو أنة في حالة عدـ التأكد من تقلبات أسعار  حيث

 الاقتصادي، و بالتالي يضر بالأمن و الاستقرار الاجتماعي كما يصعب التخطيط للمستقبل.

 قنوات السياسة النقدية:الدطلب الثالث: 

 القنوات ما يلي:تنتقل السياسة النقدية عبر عدة قنوات بغية بلوغ الذدؼ الدراد الوصوؿ إليو، من أىم ىذه 

يعتبر سعر الفائدة من الأدوات الذامة التي تستخدـ في التحكم في حجم الائتماف أي  قناة سعر الفائدة: . أ

في الدعروض النقدي، ففي حالة إتباع البنك الدركزي لسياسة نقدية توسعية سوؼ تنخفض معدلات 

ارتفاع الاستثمار و يؤدي بدوره إلى الفائدة الحقيقية و تنخفض تكلفة رأس الداؿ و ىذا ما يساعد على 
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زيادة الطلب الإتٚالي و الإنتاج، أما في حالة سياسة نقدية انكماشية سيؤدي إلى رفع سعر الفائدة 

)محمد  الحقيقي و ىذا ما يرفع من تكلفة رأسماؿ لشا سيؤثر على الاستثمار بالالطفاض و الإنتاج كذلك.

 (40، صفحة 2008ا.، 

تأخذ قناة سعر الصرؼ مكانة كبتَة في السياسات النقدية لعدد كبتَ من الدوؿ  قناة سعر الصرؼ:.ب 

التضخم عن  خاصة التي تبحث عن استقرار و ارتفاع سعر صرؼ عملتها لشا يساعد على التحكم الجيد في

سعر الصرؼ كوسيلة لتنشيط صادرات عدد كبتَ طريق الاستقرار و الطفاض أسعار وارداتها، و تستخدـ قناة 

من الدوؿ النامية، كما تستعمل إلى جانب سعر الفائدة في استقطاب الجانب الأجنبي من طرؼ الدوؿ 

الدتقدمة و بعض الدوؿ النامية، و تعود الألعية إلى كوف تأثتَ تغتَ سعر الصرؼ يصل إلى الاقتصاد المحلي من 

ة الخارجية و الديزاف التجاري في الددفوعات، و كذلك من خلبؿ تأثتَه على خلبؿ تأثتَه على حجم التجار 

الاستثمار الخارجي و تدفق رأس الداؿ بتُ الاقتصاديتُ المحليتُ و الأجانب، و تعمل قناة سعر الصرؼ من 

لي خلبؿ سعر الفائدة تْيث يؤدي الطفاض عرض النقود إلى ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي في الاقتصاد المح

بالنسبة للبقتصاد الأجنبي لشا لغذب رأسماؿ الأجنبي و يرفع الطلب على العملة المحلية فتًتفع قيمتها لشا 

ينعكس سلبا على الصادرات و منو على وضع الحساب الجاري في ميزاف الددفوعات، فيؤدي إلى الطفاض 

 (70، صفحة 2006)قدي،  معدؿ لظو الناتج المحلي و الإتٚالي و إلى الركود الاقتصادي المحلي.

تعبر ىذه القناة عن وجهة نظر أنصار الددرسة النقدية في تٖليل أثر السياسة النقدية  قناة أسعار السندات:ت.

قناة أثر الثروة و قناة توبين للاستثمار على الاقتصاد، و ينتقل ىذا الأختَ)الأثر( عبر قناتتُ رئيسيتتُ و لعا 

 (176، صفحة 2005)مفتاح،  .على الاستهلاؾ
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 .قناة توبتُ للبستثمار و قناة أثر الثروة على الاستهلبؾ: (1)الجدوؿ رقم                 

 قناة أثر الثروة على الاستهلبؾ قناة توبتُ للبستثمار

زيّدة الأرصدة  انخفاض عرض النقود يؤدي إؿ
النقدية بالمحفظة الاستثمارية لدى الجمهور، مما يؤدي 

و ىو الخاص على الأوراؽ الدالية إلى انخفاض الإنفاؽ
ما يدفع بالدتعاملين إلى التخلص من الأوراؽ الدالية 
الزائدة ببيعها فيؤدي إلى انخفاض الأسعار فيتًاجع 
مؤشر توبين و بالتالي ينخفض حجم الاستثمار 

 ليتًاجع بذلك الناتج المحلي الخاـ.

يؤدي انخفاض عرض النقود إلى انخفاض أسعار 
الأوراؽ الدالية و التي تؤدي إلى انخفاض قيمة ثروة 
الجمهور مما يحد من الاستهلاؾ الذي يؤدي إلى 

 تراجع الناتج المحلي الإترالي.

 

 الدطلب الرابع:علاقة السياسة النقدية بالسياسة الدالية:

أننها سياسة استخداـ أدوات الدالية العامة من برامج الإنفاؽ و الإيرادات العامة  تعرؼ تعريف السياسة الدالية:

لتحريك متغتَات الاقتصاد الكلي مثل الناتج القومي ،العمالة،الادخار الاستثمار وذلك من أجل تٖقيق الآثار 

توى العمالة و غتَىا من الدرغوبة وتٕنب الآثار غتَ الدرغوبة فيها على كل من الدخل و الناتج القوميتُ و مس

 (112، صفحة 2004)حسوف،  الدتغتَات الاقتصادية.

لكي تٖقق الدولة برالرها و تصل إلى تٖقيق أىدافها الدرجوة تستعمل العديد من السياسات الاقتصادية من بينها 

أي منهما جدلا كبتَا بتُ أنصار السياسة النقدية  استخداـالسياسة النقدية و السياسة الدالية ،وقد أثار مشكل 

إلا أف ىدا النقاش قد تٕاوزه الزمن وتقرر  ،السياسة الدالية بزعامة كينز وأنصار MiltonFriedman بزعامة
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أف كلب السياستتُ مهم لتحقيق الاستقرار الاقتصادي ،وأصبح النقاش الحديث كيفية التنسيق بتُ السياستتُ 

 : حيث

o ؤثر السياسة الدالية في سوؽ الإنتاج عن طريق أدواتها الرئيسية تتمثل في الضرائب و الإنفاؽ الحكومي ت

بينما يكوف لراؿ تأثتَ السياسة النقدية ىو سوؽ النقد ودلك عن طريق أدواتها الرئيسية الدتمثلة في 

الدفتوحة سعر إعادة الخصم  الإصدار النقدي )لو أثر مباشر على عرض النقود القانونية (،عمليات السوؽ

 و نسبة الاحتياطي القانوني.

o  وتعمل السياستتُ الدالية و النقدية باستعماؿ أدواتهما على التأثتَ على الطلب الكلي من خلبؿ عدة

 قنوات ،ففي حالة الإنفاؽ الحكومي تكوف زيادة الإنفاؽ الدباشر من خلبؿ التغيتَ في النفقات العمومية

(G)  تغيتَا للناتج الداخلي الخاـو الذي لؽثل ( PIB)وفي حالة تٗفيض معدلات الضرائب، (T) 

تكوف ىناؾ زيادة في الإنفاؽ الكلي مصدرىا الإنفاؽ الاستهلبكي نتيجة ارتفاع مستوى الدخل ،أما في 

،ىذا الأختَ يؤثر على حجم (I ) حالة تغيتَ العرض النقدي فهذا يؤدي إلى تغتَ معدؿ الفائدة

 (199، صفحة 2005)لريد،  الاستثمار.

ونظرا لددى فعالية السياستتُ وأثرلعا العميق على الاقتصاد، فإف التنسيق بينهما يصبح ضروري ،لأنهما لؽكن أف 

السياستتُ أف تكوف  تتعرضا مع بعضها بصورة تضعفهما معا، لشا يؤثر سلبا على تٖقيق الأىداؼ، فمن الأفضل

النقدية و الدالية تستَاف في نفس الاتٕاه وتكملبف بعضهما نظرا لاختلبؼ بتُ طبيعة كل منهما والذي لؽكن 

 حصره في:
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o ،بينما  عمليات السياسة الدالية تكوف واسعة النطاؽ من حيث حجمها و فيما لؼص التأثتَ على الدخوؿ

فعملية  ،سية على القطاع الدالي و الدصرفيورة أساتكوف عمليات السياسة النقدية لزدودة لأنها تركز بص

 .التنسيق بتُ ىدين النوعتُ من العمليات لػقق فاعلية أكبر للسياسة الاقتصادية الكلية

o  تعتبر السياسة الدالية بطيئة ومتصلبة لأسباب قانونية ودستورية تتمثل في التصويت عليها من طرؼ البرلداف

،في حتُ تكوف الإجراءات النقدية سريعة و مرنة نسبيا ولؽكن تغيتَىا في ا يأخذ وقت طويل نوعا ما ذوى

وقت قصتَ و دلك عن طريق إحداث تغيتَات في معدؿ إعادة الخصم أسعار الفائدة أنسب الاحتياطي 

 القانوني.

o ٘يل السياسة الدالية بصفة خاصة إلى تشجيع التوسع الاقتصادي في حتُ قد تكوف اقل قدرة على ت

موجات التضخم ،أما السياسة النقدية فهي تؤدي دور فعاؿ فيما لؼص الاتٕاىات التضخمية مواجهة 

 من خلبؿ التأثتَ على الائتماف الدصرفي.

 الدبحث الثاني: البنك الدركزي كواضع للسياسة النقدية

 تعريف البنك الدركزي:الدطلب الأوؿ:

على كمية النقود واستعمالذا بصورة تسهل تنفيذ البنك الدركزي ىو مؤسسة مصرفية،ىدفها يتمثل في الرقابة 

السياسة النقدية التي يقوـ ىو بوضعها أو تفرض عليو من طرؼ الدولة فالبنك الدركزي ىو الدؤسسة الدختصة 

يقف على قمة النظاـ الدصرفي فهو لا يهدؼ إلى تٖقيق الربح،بل يهدؼ من خلبؿ إدارتو  و بالصتَفة الدركزية،

 (128، صفحة 2004)علي و عيسى،  إلى تٖقيق الاستقرار النقدي و الدصرفي.للسياسة النقدية 

 :خصائص البنك الدركزيالدطلب الثاني: 

 (26، صفحة 2003)الحسيتٍ و الدوري،  تتميز البنوؾ الدركزية تٔجموعة من الخصائص ألعها:
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 أف ملكيتها تعود للدولة. إدارة البنوؾ الدركزية من طرؼ أفراد لذم صلة مباشرة بالذيئات الحكومية أي تكوف 
 و اقتصادي. لا تهدؼ إلى الربح الدادي، وإلظا ىدفها يكوف اجتماعي 
 َعلى  لذا علبقة وطيدة بالبنوؾ التجارية و الدتخصصة،حيت لذا السلطة و الأساليب التي ت٘كنها من التأثت

 أنشطة ىده البنوؾ بهدؼ تٖقيق السياسة الاقتصادية للدولة.
 .لذا القدرة على تٖويل الأصوؿ الحقيقية إلى أصوؿ نقدية،والذيمنة على إصدار النقد والائتماف 

وتٔا أف البنك الدركزي يهيمن على إصدار النقد والائتماف فإنو الدسؤوؿ عن النقود الدعروضة من خلبؿ التأثتَ على 
 .تلف العوامل التي تكوف ىدا العرضلس

 وظائف البنك الدركزي: :الثالثالدطلب 

 (230، صفحة 1994)الله ع.،  للبنك الدركزي تٚلة من الوظائف تتمثل في:

الأختَة التي عرفت حتى يرتبط حق إصدار النقود القانونية بنشأة البنوؾ الدركزية، ىذه إصدار النقود القانونية: 
الأوراؽ القانونية إلى البنك الدركزي بعد  بداية القرف العشرين باسم بنوؾ الإصدار ،وتعطي الدولة حق إصدار

التشاور مع الحكومة بتحديد حجم الإصدار النقدي تْيث يتناسب ىدا الحجم تْاجة الدعاملبت و قدرة الجهاز 
ار و المحافظة على القوة الشرائية للعملة المحلية و على حقوؽ الحائزين الإنتاجي من اجل استقرار و تبات الأسع

 . للوحدات النقدية

مند أف حصلت البنوؾ الدركزية على امتياز إصدار النقود القانونية فقد قامت  :بنك الحكومة و مستشارىا الدالي

 : ثل في ما يليبدور بنك الحكومة و مستشارىا الدالي ،حيت يقدـ البنك خدمات للحكومة تتم

 .منح قروض للحكومة عن طريق إصدار عملبت ورقية جديدة مضمونة بسندات و الأدوات التي تقدمها الحكومة

 ٠الدسالعة في وضع السياسة الدالية للدولة و تنفيذىا عن طريق الإشراؼ و التوجيو في عمليات الدصارؼ*
  تسديد قيمة القروض ودفع الفوائد نيابة عن الحكومة.*
الاحتفاظ تْسابات الدصالح و الدؤسسات الحكومية حيت تودع الحكومة أموالذا لديو و تسدد ديونها بشيكات *

 . مسحوبة عليو
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يتولى البنك الدركزي معاملبت الحكومة مع الخارج فيقوـ تٔسك حسابات الاتفاقيات الدعقودة مع الخارج ولػتفظ *
 .ت إلى الخارجبرصيد العملبت الأجنبية ويتم عن طريق التحويلب

أف تواجد البنك الدركزي في قمة الجهاز الدصرفي يولد علبقة خاصة بينو و بتُ البنك الدركزي "بنك البنوؾ " :
 : البنوؾ التجارية تتلخص في لرموعة من الالتزامات و الحقوؽ الدتبادلة تْيث

،يعادؿ نسبة معينة من التزاماتها التي تلتزـ البنوؾ التجارية بإيداع جزء من رصيدىا النقدي لدى البنك الدركزي *
 لػددىا البنك بإرادتو بقصد حفظ حقوؽ الدودعتُ و تٖقيق رقابة فعالة على البنوؾ.

يلتزـ البنك أدبيا و فنيا بتقدنً وحدات النقد القانونية اللبزمة لتحقيق السيولة لدواجهة الدصارؼ في خلق نقود *
 .الودائع

الإداري و الفتٍ على البنوؾ التجارية ،كما يقوـ بدور الوسيط بتُ البنوؾ  البنك الدركزي مكلف بالإشراؼ*
 .التجارية من أجل تسوية الديوف و الحقوؽ عن طريق ما يسمى بالدقاصة

 استقلالية البنك الدركزي:الدطلب الرابع: 
 وىنا لؽكن التمييز بتُ مفهومتُ لاستقلبلية البنك الدركزي:

السياسة النقدية عن الضغط السياسي اليومي الدستمر ،ودلك من خلبؿ عملية  يتمثل في عزؿالدفهوـ الأوؿ:
بسيطة نسبيا تتمثل في تعيتُ نوع من القواعد للسياسة النقدية يعتمدىا في التسيتَ .فالواقع أف وجود القواعد وإف  

أو ضغوط من  تدخلكانت تٖد من حرية البنك الدركزي في إدارة السياسة النقدية إلا أنو يضمن عدـ وجود أي 
 أي أف ىده القواعد تضمن لو نوعا من الاستقلبؿ عن السلطة السياسية. ،قبل السلطة السياسية

يتمثل في منح البنك الدركزي الاستقلبؿ الكامل في إدارة السياسة النقدية ،ومن خلبؿ عزلو عن أي  الدفهوـ الثاني:
خلبؿ منحو حرية تصرؼ كاملة في وضع وتنفيذ  ضغوط سياسية من قبل السلطة التنفيذية من ناحية ،ومن

)الله و الفولي،  السياسة النقدية ،وىدا ىو الدفهوـ الأكثر ارتباطا تٔمارسة البنوؾ الدركزية لعملها في الوقت الحالي.
 (284-283، الصفحات 2003

 تعتٍ:ونستخلص أنف استقلبلية البنك الدركزي 

 .استقلبلية التعليمات و الأوامر عن الحكومة و البرلداف 
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  إتاحة أدوات السياسة النقدية بالكامل تْرية السياسة الاقتصادية في استخداـ ىده الأدوات )استقلبلية
 الأدوات(.

  تعيتُ الأشخاص الدكلفتُ بصناعة القرار من أعضاء الدين يستقلوف في أرائهم عن أي رأي خارج البنك
 ." الدركزي "استقلبلية شخصية

تستخدـ عدة مؤشرات لقياس درجة استقلبلية البنك الدركزي تدور حوؿ  مؤشرات استقلالية البنك الدركزي:
 (97-96، الصفحات 2006)قدي،  الدعايتَ التالية:

 للتجديد.طوؿ مدة تعيتُ المحافظ ومدى قابليتها  
 الجهة التي تقوـ بتعيتُ المحافظ )البنك الدركزي، ىيئة مشتًكة بتُ لرلس البنك و الحكومة و البرلداف، 

 عضو في الحكومة(. الحكومة،
 إقصاء المحافظ. إمكانية 
 بذلك. مدى إمكانية لشارسة المحافظ لدهاـ أخرى و الجهة الدخولة لذا إصدار الإذف 
 صياغة السياسة النقدية ) وحده، الدشاركة مع الحكومة،مستشار(.مدى إنفراد البنك الدركزي ب 
 النقدية. السياسة لراؿ في التعارض تْل الدخولة الجهة 
 العامة. الدوازنة إعداد في الدركزي البنك مسالعة مدى 
 مع منسجمة  أخرى أىداؼ مع الأسعار الأسعار،استقرار وحيد: استقرار ىدؼ الدركزي البنك أىداؼ 

 الكاملة(. العمالة مثل متعارضة أىداؼ مع الأسعار الدصرفي،استقرار النظاـ استقرار
 العامة )للحكومة(. للخزينة قروض منح إمكانية مدى 
 شروطها. و منحها لؽكن التي القروض طبيعة 
 شروطو. ىو منح الدمكن الإقراض حدود 

 الدبحث الثالث: السياسة النقدية في الفكر الاقتصادي

في أوؿ القرف العشرين السلطات العمومية عملت على  توجيو أفضل و أحسن للنشاطات من أجل تٕنب 

      الأزمات، إلا أف تدخل الدولة في الشؤوف الاقتصادية كاف يقتصر آنذاؾ على تطبيق و فرض بعض القوانتُ 

التوجيهات فقط، لكم بعد الأزمة الاقتصادية التي تعرض لذا النظاـ الرأسمالي في الثلبثينات من القرف  و
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(، تغتَت كل إستتَاجيات الحكومة  و كذا صانعي القرار، فهناؾ نظريات اىتمت بدراسة 1929العشرين)عاـ 

 (22، صفحة 2014-2015)لػتِ،  السياسة النقدية منها )الكلبسيكية، الكينيزية، الحديثة(.

  الدطلب الأوؿ: السياسة النقدية عند الكلاسيك:

، على يد الاقتصاديتُ الكلبسيك منهم 19و بداية القرف  18تطورت النظرية النقدية الكلبسيكية في القرف 

Richard Cantillon   وDavid Hume القيمة النقدية للدخل ، و ىي نظرية تبحث في كيفية تٖديد

لأنها تٗبرنا عن مقدار كمية النقود التي تتم حيازتها عند مستوى دخل معتُ سيمت نظرية الطلب على  الكلي. و

 النقود.

 فرضيات النظرية النقدية الكلاسيكية: . أ

التبادؿ قامت النظرية الكمية الكلبسيكية للنقود على عدة فرضيات و التي على أساسها تم بناء معادلة 

 : Cambridgeو معادلة الأرصدة النقدية الدعروفة تٔعادلة  Fisherؿ

ثبات حجم الدعاملبت، أي أف حجم الدعاملبت و مستوى النشاط الاقتصادي يتم تٖديده بعوامل  (1
  موضوعية، و أف النقود ليس لذا أي تأثتَ في تٖقيق التوازف الاقتصادي، فهي وسيط للمبادلة فقط 

 (10، صفحة 2004)علي ب.،  في الاقتصاد. و دورىا لزايد
 مرونة الأجور و الأسعار ىبوطا و نزولا. (2
 (257، صفحة 2001)الناقة،  الاقتصاد يتوازف عند مستوى التشغيل الكامل. (3
العاـ للؤسعار كمتغتَ تابع و التغتَ في كمية النقود كمتغتَ وجود علبقة سببية بتُ التغتَ في الدستوى  (4

 (257، صفحة 1996)مبارؾ و لزمود،  مستقل.

ثبات سرعة دوراف النقود على الأقل في الددى القصتَ، لأنها تٖدد بعوامل بطيئة التغتَ و مستقلة عن   (5
)علي ب.،  السكاف، تطور عادات التعاملبت الدصرفية و غتَىا(.كمية النقود )منها درجة كثافة 

 (11، صفحة 2004
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 (:1911معادلة التبادؿ لفيشر ) . ب

رائد النظرية الكمية للنقود، و الذي أعطى لتلك النظرية صياغتها الحديثة الأكثر اكتمالا من  Fisherيعتبر 

خلبؿ معادلتو الدشهورة تٔعادلة التبادؿ، و تكمن الفكرة الرئيسية لذذه الدعادلة ىي تفستَ العلبقة بتُ كمية 

ات التي لذا علبقة في تٖديد الدستوى النقود و بتُ الدستوى العاـ للؤسعار، من خلبؿ الجمع بتُ لستلف الدتغتَ 

 العاـ للؤسعار. و صياغة ىذه الدعادلة على الشكل التالي:

 (1) M.V=TP 

P .الدستوى العاـ للؤسعار و ىو متغتَ تابع : 

M  ،كمية النقود و ىو متغتَ مستقل : 

T .حجم الدبادلات ثابت : 

V .سرعة دوراف النقود ثابت : 

ف كمية النقود مضروبة في سرعة دورانها تساوي كمية الدبادلات مضروبة في الدستوى العاـ ( نلبحظ أ1من الدعادلة )

(، و كمية Vللؤسعار. تْيث تقوـ ىذه النظرية على الاعتقاد بثبات حجم الدعاملبت و سرعة تداوؿ النقود)

 ( ىي الدتغتَ الدستقل و الدستوى العاـ للؤسعار ىي الدتغتَ التابع.Mالنقود )

لنقود تشمل على النقود الحكومية أو أوراؽ البنكنوت أو نقود الودائع، و تشمل الدبادلات الاقتصادية تٚيع كمية ا

    أنواع التبادؿ التي يقوـ بها الأفراد و الدشروعات داخل اقتصاد معتُ خلبؿ فتًة زمنية معينة، مثل تبادؿ السلع 

 (77، صفحة 1994)الله ع.،  و الخدمات الأصوؿ الدالية و العقارات و غتَىا.

( نستنتج أنو كلما تغتَت كمية النقود، تغتَ مستوى العاـ للؤسعار بنفس الاتٕاه، طبعا مع شرط 1و من الدعادلة )

 P=M.V/T ثبات كل من كمية الدبادلات و سرعة دوراف النقود، حيث:      



السياسح النقديح                                                                   ولالفصل الأ  
 

 18 

 (:Cambridgeمعادلة الأرصدة النقدية )معادلة  . ث

نسبة إلى  Cambridgeىذه الدعادلة عبارة عن إعادة صياغة للنظرية الكمية )معادلة فيشر(، و سميت تٔعادلة 

 .Cambridgeجامعة 

تركز ىذه النظرية على العوامل التي تٖدد الطلب على النقود، حيث تنظر إلى النقود على أنها جزء من ثروة الأفراد 

لغرض الاحتياط لأف الكلبسيك يعتبروف أف النقود تٗزف قوة شرائية، فلب مانع من اكتنازىا و أنهم لػتفظوف ببعضها 

 لقتًة قصتَة أو طويلة.

( Tنظريتهم من معادلة التبادؿ لفيشر، فبتعويض حجم الدبادلات )  Pigouو  Marshallو لقد اشتق 

 M.V=P.Y     ( تصبح معادلة الأرصدة النقدية: Yبالإنتاج أو الدخل )

القيمة السمية للناتج   P.Yت٘ثل لرموع الإنفاؽ على السلع والخدمات النهائية في فتًة لزددة، و M.V حيث

 القومي، أي قيمة ما ينتج خلبؿ سنة من سلع و خدمات نهائية.

 ( لصد:Vوبقسمة طرقي الدعادلة على )

M=1/V*PY 

النقد تساوي الكمية الدطلوبة و بالتالي نستطيع  و عندما يكوف سوؽ النقد في حالة توازف فإف الكمية الدعروضة من

 Md= K*PY تصبح الدعادلة:  K=1/V، و بوضعMdب Mاستبداؿ

ثابتة )لأف سرعة   K(. تٔا أف préférence pour la liquiditéىي نسبة التفضيل النقدي ) Kحيث

التبادؿ ثابتة(، فإف مستوى الدبادلات التي ىي نسبة ثابتة من الدخل الاسمي تتحدد بكمية النقود التي يطلبها 

 على العوامل التالية:   Kالأفراد للبحتفاظ بها، و يتوقف تٖديد قيمة
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 ( توقعات الأفراد، فكلما كانت توقعاتهم متفائلة كاف احتفاظهم بK.أقل ) 

 ثروة ( الأفراد، فكلما زادت قلتK.) 

 مستويات الأسعار. 

 .Vىي معكوس  Kأي أف  K=M/P*Yو V=P*Y/Mو نلبحظ أف

       و ىذا يعتٍ أنو كلما زادت الأرصدة النقدية التي يرغب بها الأفراد للبحتفاظ بها، قلت سرعة تداوؿ النقود 

 و العكس صحيح.

 انتقادات النظرية النقدية الكلاسيكية: . ث

لو النظرية النقدية الكلبسيكية من الانتقادات الدوجهة لذا من طرؼ الاقتصاديتُ بسبب عدـ واقعية بعض لم تٗ

 (Snowdan, 1997, p. 79) فرضياتها، نذكر أىم الانتقادات كما يلي:

   كمية النقود و لا لؽكن لدستوى الأسعار تفتًض النظرية أف مستوى العاـ للؤسعار ىو متغتَ تابع للتغتَ في

أف يتغتَ نتيجة لعوامل أخرى، و ىذا غتَ صحيح حيث أنو لؽكن لدستوى الأسعار أف يتغتَ نتيجة لفشل 

أو ارتفاع أسعار البتًوؿ و بالتالي ارتفاع تكاليف الإنتاج. و ىذا ما يؤدي إلى ارتفاع  يموسم زراع

وف تضخما نقديا أو تضخم بالطلب فحسب و إلظا يكوف الأسعار كما حدث مؤخرا فالتضخم لا يك

تضخم بالتكاليف أو تضخما مستوردا عندما ينخفض معدؿ تبادؿ العملة المحلية بالنسبة للعملبت 

 الأجنبية.

  عدـ صحة افتًاض ثبات سرعة دوراف النقود لعدـ واقعيتو، حيث دلت البيانات الدتاحة عن الاقتصاد

 لنقود تتقلب في الأجل القصتَ بدرجة غتَ ثابتة.الأمريكي أف سرعة دوراف ا

 لم تأخذ بعتُ الاعتبار عدة متغتَات ىامة كمعدؿ الفائدة.. 
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 .عدـ واقعية ثبات الحجم الحقيقي للئنتاج الذي يستند إلى افتًاض حالة التوظيف الكامل 

 الدطلب الثاني: السياسة النقدية الكينيزية:

رغم الدور الكبتَ الذي كاف للنظرية النقدية الكلبسيكية في تفستَ الطلب على النقود لفتًة معينة، إلا أف أزمة 

( الذي أصاب الاقتصاد العالدي في سنوات الثلبثينات من القرف العشرين كانت بداية 1929الكساد العظيم )

ىذه النظرية في معالجة الأزمة، و خاصة بعد ظهور لنهاية مصداقية الفكر الكلبسيكي في ىذا المجاؿ، نظرا لعجز 

. 1936عاـ  كينز جوف مايناردالنظرية العامة للتوظيف و الفائدة و النقود التي جاء بها الاقتصادي الإلصليزي 

لقد انتقد ىذا الأختَ الكثتَ من الأفكار الددرسة الكلبسيكية، خاصة الافتًاض الخاص بثبات سرعة دوراف النقود 

نظرية الطلب على النقود، بإدخاؿ معدؿ الفائدة كمتغتَ ىاـ يؤثر في الطلب على النقود، كما اعتمد في  و طور

تفستَه لقيمة النقود على الطلب الفعاؿ كجزء من الطلب الكلي الدوقع، و باعتباره الدتغتَ الدستقل الذي لػدد 

 (Snowdan, 1997, p. 80) مستويات العمالة، الدخل القومي و الناتج.

 فرضيات التحليل الكينيزي:

 تقوـ ىذه النظرية أو كما تعرؼ بنظرية تفضيل السيولة على العديد من الفرضيات ألعها:

 يوجد نوعتُ من الأصوؿ التي يستخدمها الأفراد للحفاظ على ثروتهم وىي النقود و السندات. 

 معدؿ العائد يساوي الصفر. 

 الطلب على النقود يكوف لثلبث دوافع الدعاملبت، الدضاربة و الاحتياط. 

 سعر الفائدة يتحدد عن طريق السوؽ التي تٖدد الطلب على السيولة و عرضها. 

 مستوى الدخل القومي ىو الذي لػددعند مستوى معدؿ فائدة منخفض يزيد الطلب على النقود، و  

 الأمواؿ القابلة للبقتًاض.
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 (Snowdan, 1997, p. 80) النقود عبارة عن سلعة، فلها عرض و طلب لػدداف سعر الفائدة.و تٔا أف 

 (38-34، الصفحات 2014-2013)راني،  إف كينز قسم الطلب على النقود إلى:

يقصد بو رغبة الأفراد و الدشروعات في الاحتفاظ بالنقود السائلة لدواجهة معاملتهم اليومية دافع الدعاملات: 

     الجارية مثل شراء الدواد الغذائية بالنسبة للؤفراد و دفع أجور العماؿ و شراء الدواد الأولية بالنسبة للمشروعات 

الأفراد على أجورىم و إنفاقهم لذذا الأجر، أو و أسباب الاحتفاظ بالنقود ناتج من وجود فتًة زمنية بتُ حصوؿ 

بتُ مداخيل الدشروعات من مبيعات و إنفاقهم لذذا الدخل، و يعتبر ىذا النوع من الطلب أقوى دافع لأنو لػفز 

العناصر الاقتصادية على الاحتفاظ بالنقود و يتوقف ىذا النوع من الطلب على عامل الدخل أي ىو دالة تابعة 

تبداد تأثتَ الفائدة تأثتَىا ضعيف في ىذه الحالة، و عليو لؽكن صياغة دالة الطلب على النحو للدخل و تم اس

 التالي: 

L1=F(Y)=k1y 

 :حيث أف

L1 الطلب على النقود لدافع الدعاملبت : 

K1 نسبة من الدخل المحتفظ بها على شكل أرصدة نقدية : 

Y ٍالدخل الوطت : 

 ة في الدخل تؤدي إلى زيادة نسبية لشاثلة في الطلب على النقود.العلبقة بتُ الطرفتُ طردية فكل زياد

     تعتٍ النقود تطلب لدواجهة الددفوعات الدستقبلية الطارئة و الفرص الغتَ الدتوقعة مثل الدرض دافع الاحتياط: 

و البطالة، الاستفادة من الطفاض الأسعار التي قد تٖدث بالنسبة للؤفراد و مواجهة الطوارئ لشا يلزمها القياـ 



السياسح النقديح                                                                   ولالفصل الأ  
 

 22 

بنفقات أخرى مثل الاستفادة من عقد صفقات راتْة متعلقة بالإنتاج بالنسبة للمشروعات، و يعتبر مستوى 

انب لزددات أخرى مثل طبيعة الفرد و الظروؼ الدخل المحدد الرئيسي للطلب على النقود بدافع الاحتياط، إلى ج

المحيطة بو و درجة عدـ التأكد السائدة في المجتمع، و كذلك درجة تطور تنظيم سوؽ الأوراؽ لدالية لكن ىذه 

 العوامل بطيئة التغيتَ في الأجل القصتَ و منو فإف الطلب على النقود ىو دالة تابعة للدخل.

بيع و شراء الأوراؽ الدالية في أسواؽ الداؿ، لتحقيق الربح الذي ينتج من الفرؽ يقصد بالدضاربة دافع الدضاربة: 

    بتُ تٙن شراء الورقة الدالية و بيعها، و يعتمد الربح على قدرة الدضارب في التنبؤ بظروؼ سوؽ الأوراؽ الدالية، 

تَات الدتوقعة في الأسعار حتى يتمكنوا و بناءا على ذلك لػتفظ الأفراد بالأرصدة النقدية السائلة للبستفادة من التغ

       من تٖقيق الأرباح في فتًة قصتَة، و يتوقف ىذا النوع من الطلب على التوقعات الدستقبلية الدتعلقة بارتفاع 

و الطفاض الأسعار فإذا كانت قيمة السندات مرتفعة حاليا فسيبادر الأفراد إلى بيع ما لديهم من سندات 

 صورة نقود سائلة، حتى لا يضطر لبيعها تٓسارة مستقبلب عند الطفاض أسعارىا، أما إذا  للبحتفاظ بثمنها في

كانت قيمة السندات منخفضة حاليا و يتوقع الأفراد ارتفاع أسعارىا مستقبلب فيدفعهم ىذا لشراء الدزيد من 

 قيق الأرباح الدتوقعة.السندات أو يتوجهوف للبقتًاض من السوؽ لشراء سندات جديدة بغرض بيعها مستقبلب و تٖ

و منو يرى كينز أنف النقود المحتفظ بها ترتبط عكسيا تٔعدؿ الفائدة السائد في السوؽ، فعند ارتفاع معدلات 

الفائدة تنخفض كمية النقود المحتفظ بها بدافع الدضاربة، و عند الطفاض معدلات الفائدة ترتفع كمية النقود 

لنوع من الطلب يتضمن الاختيار بتُ النقود الأوراؽ الدالية فقط كأشكاؿ بديلة المحتفظ بها، و بهذا يتضح أف ىذا ا

للبحتفاظ بالثروة و ىذا حسب كينز و لم يتطرؽ للؤشكاؿ الأخرى للثروة و بهذه الطريقة ربط كينز بتُ الطلب 

 على النقود لغرض الدضاربة و بتُ سعر الفائدة.
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 الكلي للنقود:  بالطل

للنقود بالمحصلة النهائية للآثار التي تتًكها الدوافع الثلبثة على زيادة الطلب النهائي للنقود يتحدد الطلب الكلي 

فقد رأينا أف الطلب على النقود لدافع الدعاملبت و الاحتياط يرتبك أنلعية الدخل ارتباطا طرديا بينما الطلب على 

و منو نستنتج أف السياسة النقدية في الفكر النقود لدافع الدضاربة ىو مرتبط بسعر الفائدة ارتباطا عكسيا، 

الكينزي ليست لزايدة، و أف النقود أكبر من أف تكوف حجابا لتحديد القيم النقدية )الأسعار( و لي يقتصر 

 تأثتَىا على الدستوى العاـ للؤسعار فقط بل آثارىا إلغابية على مستوى التوظيف و الدخل.

 الكينيزية:الانتقادات الدوجهة للنظرية النقدية 

إف التحليل الكينزي يقرر أف سعر الفائدة يتحدد بعامل واحد فقط، يتمثل في الطلب على النقود  

 لأغراض السيولة في حتُ ألعل عوامل أخرى لا تقل ألعية في تٖديد ىذا السعر و في مقدمتها الدخل.

و أف ظاىرة مصيدة السيولة ىي حالة خاصة في الطلب على النقود  (238، صفحة 1995)الشمري، 

و لا لػصل ذلك إلا في الظروؼ غتَ الاعتيادية، و أف الطلب على النقود لغرض الدضاربة مبتٍ على 

افتًاض الاختيار ما بتُ الاحتفاظ بالثروة بالكامل الشكل النقدي أو بشكل سندات، بينما الحالة الأكثر 

وزيع الثروة ما بتُ النقود و السندات من خلبؿ الاختيار بتُ الدضاربة في توزيع ثرواتهم بتُ احتمالا ىي ت

 (251، صفحة 2004)علي و عيسى،  النقود و السندات على أساس الدوازنة بتُ العائد و الدخاطر.

في الأجل القصتَ و لم يتناوؿ توضيح سعر الفائدة في  اكتفى كينز بإيضاح العوامل المحددة لسعر الفائدة 

الأجل الطويل و إلعالو لأثر الزمن في تقرير سعر الفائدة و خاصة في أسواؽ الائتماف الدصرفي، كما أنو 

ركز على العلبقة بتُ الدخل و الاستهلبؾ في فتًة زمنية معينة من الزمن دوف الاىتماـ أنلظاط الاستهلبؾ 

 ر الزمن.الدتغتَة تٔرو 
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يعتبر التحليل الكينزي أنف الطلب على النقود ىو دالة لسعر الفائدة و لكن ىذا التحليل لم يتوصل إلى  

أف سعر الفائدة يتأثر بالطلب على النقود، لأف زيادة الكمية الدطلوبة من النقود ينتج عنها ارتفاع 

ذا يدفعهم للطلب على النقود معدلات الفائدة على أساس أف الأفراد إذا توقعوا ارتفاع مستوى الأسعار ى

     للؤغراض الثلبثة و يفضلوف شراء السلع بدؿ السندات و ىذا يؤدي إلى الطفاض أسعار السندات  

 و ارتفاع أسعار الفائدة ، لأف الطلب الجديد لم يقابل تٓل نقود جديدة.

 النظرية النقدية الحديثة:الدطلب الثالث: 

،حيث نشر نظريتو ىذه في مقالو  Milton Friedman ريكي الدعاصريتزعم ىذه الددرسة الاقتصادي الأم

التحليل الكلبسيكي  Friedman وتبتٌ the quantité théorie of money 1956الدشهور عاـ 

في نظريتو للطلب على النقود ،لكن أنكثر شمولية وأكتً اتساع وفي نفس الوقت لم يهمل التحليل الكينزي بل أخد 

 .ببعض جوانبو

 (Snowdan, 1997, p. 90) تتمثل أىم فرضياتها في: فرضيات النظرية النقدية الدعاصرة:

 . استقلبؿ الكمية النقدية )عرض النقود ( عن الطلب على النقود-1
 استقرار دالة الطلب على النقود وألعيتها.-2

 دالة الطلب النقدي.رفض فكرة مصيدة السيولة عند بناء  -3
يتوقف الطلب على النقود على نفس الاعتبارات التي تٖكم ظاىرة الطلب على السلع و الخدمات،إلى جانب  -4

 عند الكلبسيك.V سرعة التداوؿ النقدي

 عدـ خضوع الأعواف الاقتصاديتُ للخداع النقدي. -5
 

التي تهتم بتكوين  الداؿ، لثروة أو نظرية رأسجزء من نظريتها  أف الطلب على النقود Friedman ولقد اعتبر

 أشكاؿ من شكلب لذم بالنسبة النقود نتمثل الذي النهائيتُ الأصوؿ حائزي بتُالديزانية أو لزفظة الأصوؿ،فميز 
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     الآلات مثل رأسمالية سلعة لذم بالنسبة النقود نتمثل الذي الأعماؿ مؤسسات فيو،وبتُ الثروة حيازة يتم الثروة

 الدخزوف. و

 :Friedmanمحددات الطلب على النقود عند 

 ,Snowdan, 1997) ىي: أساسية عوامل ثلبثة علىFriedman تٖليل في نقودلا على الطلب يتوقف

p. 159) 

 .عامل الثروة الذي لػدد الحد الأقصى للنقود المحتفظ بها -1

 من شكل تكوف أف لؽكن التي الحقيقية أو الأخرى الدالية الأصوؿ لعوائد بالنسبة النقود عائد أو مرد ودية -2

 .ةو الثر  أشكاؿ

 الأصوؿ )الأفراد(. على الحائزين تفضيلبت و أذواؽ -3

 وىي الثروة من جزء ىي فالنقود الدخل، مصادر لجميع الرأسمالية القيمة لؽثل النظرية ىذه حسب الثروة مفهوـ و

 عناصر من عنصرا أو رأسمالية سلعة ت٘ثل حيث الأماف، و السهولة الراحة، في يتمثل عائدا تعطي أصولذا من أصل

 بالأرباح، عوائدىا تتحدد التي كالأسهم النقدية و الدالية الأصوؿ في فتتمثل للثروة الأخرى الدكونات أما الإنتاج.

 الدادية الطبيعية )السلع أو العينية الأصوؿ جانب الفائدة،إلى سعر في يتمثل لصاحبها عائدا تٖقق التي والسندات

 عائده، و البشري الداؿ رأس في الاستثمار عن للؤسعار .فضلب العاـ الدستوى على عائدىا يتوقف الإنتاجية( التي

 مادية )البشرية (، حيث غتَ والثروة الدادية الثروة بتُ النسبة معامل في الكلية الثروة ضرب حاصل عن عبارة ىو و

 .للؤسعار العاـ الدستوى P الكلي، الدخل Yالكلية، الثروة ت٘ثلW=Y/P،  Wىي:  الكلية الثروة أف
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 : Friedman عند النقودى عل الطلب دالة

حقيقية من الأرصدة، و ليس بكمية اسمية، و بالتالي تكتب  بكمية يرغبوف أف الأفراد Friedmanلقد افتًض 

 بالصيغة التالية: Friedmanدالة الطلب على النقود عند 

  

 
  (                           ) 

حيج: 
  

 
 الطلة على النقىد تأرصدج حقيقيح.  

 معدؿ التضخم الدتوقع.   العوائد الدتوقعة من النقود.      الدخل الدائم.                                   

 الثروة البشرية. nالعوائد الدتوقعة من السندات.                    

 أذواؽ و تفضيلبت الأفراد. U            العوائد الدتوقعة من الأسهم.    

     الأفراد بثروة الغابيا يتأثر النقود من حقيقية أرصدة على الطلب أف Friedman   يفتًض أعمق بتحليل و

 أقل يكوف حيث الطويل الددى على عليو الحصوؿ الدتوقع الدخل بو يقصد و الدائم، بالدخل عنها عبر التي و

 الدورات في واضح بشكل يتقلب لن النقود على الطلب أف يعتٍ ىدا و الكلبسيك، عند الجاري الدخل من تقلبا

 (Snowdan, 1997, p. 90) الدختلفة. الاقتصادية

 الدعاصرة : النقدية للنظرية الدوجهة الانتقادات

 (34، صفحة 2011-2010)لونيس،  في: ت٘ثلت النظرية لذذه وجهت التي الانتقادات أىم
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 الإنفاقات أف على البرىاف لزاولتهم خلبؿ من القومي الناتج تطور على تأثتَ فقط النقدية للسياسة اعتبار إف -

 الدعطيات تشتَ ذلك من العكس أنو إذ لإلغاده، يتوصلوا لو لكنهم  الخاصة الإنفاقات دائما تبعد أو تطرد العامة

 العاـ،غتَ الإنفاق ارتفاع مع الوقت نفس في يزداد الدشروعات قطاع في أو الأسر القطاع في سواء الإنفاؽ أف إلى

 الكامل. التشغيل فيو يسود الاقتصاد في إلا لػصل أف لؽكن لا الخاص الإنفاؽ استبعاد أف

 غتَ وجو على يتغتَ النقود على الطلب أف إلى يعود ىذا و النقود على الطلب دالة استقرار افتًاض واقعية عدـ-

 يفعل لكي مالية، أصوؿ إلى تْوزتو الذي النقد تٖويلى عل الجمهور يقدـ فعندما الأفراد، سلوؾ تغتَ كلما منتظم

 للنقد. منتظم عرض على للحفاظ وسيلة أية عندىا توجد فلب الفور على العكس

 مباشر أثر لو ليس الفائدة سعر أف باعتباره ثانوي، عامل اعتبره الفائدة سعر خاصة لأخرى ا الدتغتَات إلعاؿ -

 .تللسندا عائدا لكونو إلا

 بينها : من الصعوبات من العديد إلى تعرضت لفريدماف النهائية الدعادلة صياغة عند و

 .ؽالأذوا و البشري، الداؿ رأس كعائد حسابها يصعب التي و الدتغتَات من العديد على اعتمادىا -

 العلمي. المجاؿ في تطبيقها يصعب لكن و الابتكار و الإبداع في حجة الدعادلة ىذه تعتبر-

 بالنظرية وصفها أمكن وبذلك النظري، الجانب من أكتً الإحصائي التجريبي الجانب على النظرية ىذه تقوـ-

 تْثو. علمية بطريقة السائدة للؤوضاع والدفسرة الدعالجة
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 خاتدة الفصل الأوؿ

بعد الإحاطة تٔختلف جوانب السياسة النقدية في ىدا الفصل ، لؽكننا أف نستخلص أننو ومهما تعددت          
 أنها تصب تٚيعها في معتٌ تعاريف السياسة النقدية من قبل الباحثتُ و الاقتصاديتُ وعبر لستلف النظريات ، إلا

السلطات النقدية للتأثتَ على حجم الدعروض  تتخذىالرموعة الإجراءات و التدابتَ التي  باعتبارىاوذلك  ،واحد
الكلبسيك أننها  اعتبرىاعدة مراحل ،حيث  وقد مر تطور السياسة النقدية عبر. النقدي بالزيادة أو النقصاف

وقلل من شأنها واعتبر السياسة  الدعاملبت ،ثم جاء كينز لتنفيذ الأزمةسياسة لزايدة يقتصر دورىا في توفتَ النقود 
بعدىا و يؤكد على فعالية ىده السياسة و ضرورة استغلبلذا  فتَدمافالدالية أكثر فعالية من السياسة النقدية ،ليأتي 

للسياسة  نهائيةأىداؼ  تٔثابةالكلية ،ولتحقيق ىده الأىداؼ والتي تعتبر  الاقتصاديةللوصوؿ إلى أىداؼ السياسة 
النقدية ،فإنها تستعمل لستلف أدواتها التي تطرقنا إليها سابقا تٔا يتناسب مع الأىداؼ الدسطرة و الظروؼ 

ويكوف ذلك من خلبؿ إستًاتيجية تشمل الأىداؼ الأولية و الأىداؼ الوسيطية وصولا إلى  ،السائدة الاقتصادية
  .النهائيةالأىداؼ 

يتحمل مسؤولية وضع و إدارة السياسة النقدية  الذيلؽثل البنك الدركزي السلطة النقدية في الدولة فهو كما     
للوصوؿ إلى تٖقيق أىدافها من خلبؿ التحكم في العرض النقدي ،ولا يتستٌ لو دلك إلا إذا ت٘تع باستقلبلية تعطيو 

 .تْتة اقتصاديةالحق في الإدارة الدوضوعية التي تكوف على أسس 
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 مقدمة الفصل الثاني

 التوظيفحيث أنو من الصعب الوصوؿ إلى مستوى  اقتصادطبيعية في أي  ظاىرةتعد البطالة                

عديدا من أنواع البطالة التي غالبا ما تتزايد حجمها  الاقتصادالكامل لكل أفراد القوى العاملة، وقد عرؼ 

كل من حجم البطالة و معدلذا وآثارىا السلبية على الناتج القومي ومعدلاتها عبر الزمن وتكمن الخطورة في زيادة  

،حيث عجزت كثتَ من الدوؿ حل ىذه الدشكلة التي تٗتلف حدتها في البلداف النامية أكثر لشا ىي عليو الدوؿ 

 .الدتقدمة وتعتبر البطالة ىدؼ من الأىداؼ التي تسعى إلى القضاء عليها السياسة النقدية

 ماىية البطالةالدبحث الأوؿ: 

 الدطلب الأوؿ: تعريف البطالة

البطالة ىي عبارة عن ظاىرة اجتماعية  ذات الصفة العالدية تتضمن العاطلتُ عن العمل حيث  التعريف الأوؿ:

العاطلتُ عن العمل ىم الأشخاص الذين كانوا في السابق يعملوف لكنهم توقفوا عن ذلك وقت الإحصاء أو ىم 

الذين يرغبوف في العمل و لا  الأفراد الذين ينتظروف فرص عمل مناسبة مثل خرلغي الجامعات و الدعاىد أو الأفراد

        لغدوف فرصة للعمل مناسبة أو الأفراد القادرين على العمل لكنو لا لغدونو أو الأفراد الذين تنقصهم الخبرة 

 (64، صفحة 2018-2017)نصتَة،  و القدرات و لا لؽكنهم القياـ بالعمل الدطلوب.

البطالة ىي حالة عدـ وجود عمل لطالبو رغم الرغبة فيو و البحث عنو أي وجود أشخاص لا الثاني:التعريف 

يعملوف و ىم يدخلوف في مفهوـ قوة العمل إلا أنهم قادرين على العمل و راغبتُ فيو و باحثتُ عنو لكنهم لا 

لية فتعرؼ العاطل عن العمل أننو  لػصلوف عليو و بالتالي ىم متعطلوف عن لشارسة العمل. أما منظمة العمل الدو 

 كل من ىو قادر على العمل وراغب فيو و يبحث عنو و يقبلو عند مستوى الأجر السائد ولكن دوف جدوى.

 (8)الحيالي، صفحة 
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 الدطلب الثاني: أنواع البطالة

 تصنف البطالة حسب الأنواع التالية:

  :ينتج ىذا النوع عن تعاقب الدورات الاقتصادية بتُ مرحلتي الرواج و الركود التي تتميز البطالة الدورية

بتقلص الطلب الاستهلبكي لشا لغبر أصحاب الأعماؿ التخفيض من الإنفاؽ الاستثماري و ما يتًتب 

رتفاع عليو من تٗفيض لساعات العمل في مرحلة أولى ثم تسريح العماؿ في الدرحلة الثانية، و بالتالي ا

 (116)حستُ، الدباركي، و عيساوي، صفحة  معدؿ البطالة.

 :تعرؼ أننها بطالة الأشخاص خلبؿ الفتًة التي يقضونها في البحث عن وظيفة  البطالة الاحتكاكية

جديدة سواء كاف الشخص لو وظيفة سابقة أو يبحث عن وظيفة لأوؿ مرة، إف البطالة الاحتكاكية تعتبر 

عادية من حيث أنها ناشئة عن الرغبة الطبيعية لبعض الأشخاص العاملتُ في تغيتَ وظائفهم الحالية لعدـ 

ضاىم عن ىذه الوظائف في حد ذاتها أو عن شروط  العمل بها أو رغبة الشباب الذي يدخل سوؽ ر 

مرة في البحث عن الوظيفة الدناسبة، و قد تكوف ىناؾ وظائف متاحة لذم لكنو لا يقبلونها، العمل لأوؿ 

 لذلك ترتبط البطالة الاحتكاكية دائما بالبحث أو التفتيش عن الوظيفة الدناسبة.

 إف ىذه البطالة جزئية تٔعتٌ أنها تقتصر على قطاع إنتاجي أو صناعي معتُ، و ىي لا الة الذيكلية: البط

ت٘ثل حالة عامة من البطالة في الاقتصاد لؽكن أف ينتشر ىذا النوع من البطالة في أجزاء واسعة و متعددة 

قتصادية التي تٖدث من حتُ في أقاليم البلد الواحد، ينشأ ىذا النوع من البطالة نتيجة للتحولات الا

أكثر كفاءة، يقتًف ظهورىا بإحلبؿ  إنتاجلآخر في ىيكل الاقتصاد كاكتشاؼ موارد جديدة أو وسائل 

-2017)نصتَة،  الآلة لزل العنصري البشري لشا يؤدي إلى الاستغناء عن عدد كبتَ من العماؿ.

 (65، صفحة 2018
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  :لا يعتٍ ىذا النوع من البطالة وجود قوة عاملة عاطلة بل ىي الحالة التي لؽكن فيها البطالة الدقنعة

حيث يوجد ىناؾ من تكدس  الإنتاجيةالاستغناء عن حجم معتُ من العمالة دوف التأثتَ عن العملية 

جم مسالعتها في العملية القوة العاملة  في قطاع معتُ و غالبا ما تتقاضى ىذه العمالة أجورا أعلى من ح

 (13)الحيالي، صفحة  .الإنتاجية

  :ىي الحالة التي يتعطل فيها العامل تٔحض إرادتو و ذلك عن طريق تقدنً استقالتو عن البطالة الاختيارية

    العمل الذي كاف يعمل بو، إما لعزوفو عن العمل أو لأنو يبحث عن عمل أفضل يوفر لو أجرا أعلى 

)بريقل  و ظروؼ عمل أحسن، إلى غتَ ذلك من الأسباب في كل ىذه الحالات قرار التعطل الاختياري.

 (7و خليلي، صفحة 

  :تعتٍ حالة وجود شخص قادر على العمل، و يبحث عنو بشكل جاد عند الأجر البطالة الإجبارية

)الليثي،  السائد لكنو لا لغده )العمل(، حيث يبقى لربرا على التعطل من غتَ إرادتو  و اختياره.

 (257، صفحة 1997

 الدطلب الثالث: أسباب البطالة 

  تظهر البطالة بدرجات أو معدلات متفاوتة من بلد إلى آخر و ذلك حسب خصوصية و طبيعة الاقتصاد للبلد 

 و يعود ظهورىا إلى الأسباب التالية:

  :معدؿ النمو السكاني التي تنتج عنها البطالة فازدياد  يعتبر من الأسباب الاجتماعيةالنمو السكاني

 ينجم عنو لظو قوة عمل تٔعدؿ أكبر من فرص خلق مناصب جديدة.

  :في انتشار البطالة )البطالة الذيكلية( و ىذا بسبب  الذي يعد العامل الأساسيالتقدـ التكنولوجي

 الاعتماد الكبتَ على الآلات التي حلت لزل الإنساف.



 الفصل الثاني                                                                            الثطالح
 

 33 

 :من أرباح رب العمل، فيضطر إلى خفض عدد العاملتُ حيث أف ارتفاع الأجور يقلل  ارتفاع الأجور  

 و تسرلػهم.

 .عزوؼ الرأسماليتُ عن الاستثمار إذ لم يؤدي الإنتاج إلى الربح الكافي الذي يلبي طموحاتهم 

 .(60-59، الصفحات 2012 2011)رشيد،  قصور جانب الطلب على استيعاب اليد العاملة 

 الدبحث الثاني: آثار البطالة، سياسات معالجتها و معايير قياس البطالة

 الأوؿ: آثار البطالة:الدطلب 

البطالة ضياع حقيقي للموارد الاقتصادية فهي تعتٍ فقداف حقيقي للسلع و الخدمات التي كاف لؽكن إنتاجها 

حدت  الذيبواسطة العماؿ العاطلتُ و رغم إمكانية تشغيل في وقت لاحق لكن ىدا التشغيل لن يعوض الفائض 

 .البطالة خلبؿ فتًة

ة و الدهارة تكتسب تٔيدانية العمل و تزيد كلما زادت فتًة العمل فقداف الدهارات والخبرات: من الدعروؼ أف الخبر  -

 .لكن فتًة البطالة إف طالت فهي تفقد الفرد مهارتو وخبرتو تدرلغيا

فكلما زاد عدد العاطلتُ زادت الأمواؿ الدوجهة  الإعانةحيث توجو أمواؿ طائلة إلى :  تبديد أمواؿ الدولة-

فالدولة لن تعوضها فبدؿ توجيهها إلى نشاط اقتصادي أي إنتاج حقيقي  يقابلهالإعالتهم و تٔا أف ىذه الأمواؿ لا 

 منتج توجهها إلى نشاط اجتماعي عقيم.

معدلات البطالة تقليل رفاىية المجتمع ككل ،نتيجة وجود أفراد بدوف دخل  ارتفاعينتج عن  :الاجتماعيةالآثار -

معدلات  ارتفاعكاف لؽكن أف يتحقق بتشغيل الأفراد العاطلتُ ، وقد يتسبب   الذيوضياع جزء كبتَ من الإنتاج 

على الدخوؿ (  بضرائالمحصلة ) الضرائبالبطالة أيضا إلى عجز الديزانية من خلبؿ إعالة أفراد غتَ منتجتُ و قلة 
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إضافة إلى أنو عندما تقدـ الدولة وساءؿ دفع العاطلتُ عن العمل فهي بدلك تزيد الطلب على الدنتجات دوف أف 

معدلات التضخم ومن ثم زيادة الدعاناة  ارتفاعيقابلها زيادة في الإنتاج ،وينتج عن دلك ارتفاع الأسعار و بالتالي 

 الاستقرارلشا يهدد  ارتفاعهافي أوقات  الالضراؼة تزيد من معدؿ الجرلؽة و على الطبقات الفقتَة ،كما أف البطال

  . للمجتمع الاجتماعي

وغتَ مرغوب فيو لشا قد  منبوذ: يتعرض العاطل لدشاكل نفسية نتيجة عدـ عملو فيشعر كأنو الآثار الخاصة -

    يسبب الضرافو كما أنو قد يفقد أسرتو نتيجة عدـ قدرتو على إعالتهم و العناية بهم لشا يزيد من ظاىرة الطلبؽ 

 (67، صفحة 2018-2017)نصتَة،  العائلي. الانقساـو 

 الدطلب الثاني: سياسات معالجة البطالة:

و سياسات  أساليبولكن لؽكن الحد منها باستعماؿ  ،ئياشكلة ولا لؽكن التخلص منها نهاالبطالة ىي مإف 

 :معينة

الكاملة من  الاستفادةيتم الحد منها من خلبؿ توزيع عادؿ في قطاعات الإنتاج الدختلفة و  :البطالة الدقنعة

من العماؿ من بعض القطاعات و استخدامهم في القطاعات التي  الفائضالطاقات الإنتاجية للعامل و سحب 

  .تعاني من نقص في الأيدي العاملة

 .للعماؿ الفتٍ الدستوى رفع و التكنولوجي التقدـ خلبؿ من منها الحد لؽكن :الدوسمية البطالة

  لك بالاعتماد على سياسات نقدية ذتقليصها بالتخلص من حالة الركود، و  ىي الأخرى لؽكن البطالة الدورية:

 .و مالية توسعية و زيادة معدلات الاستثمار
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 كافية معلومات إعطاء منها الذدؼ يكوف التي الدعلومات خدمات طريق عن منها الحد لؽكن :الاحتكاكية البطالة

 (68، صفحة 2018-2017)نصتَة،  .مزاياىا و الخالية الوظائف شروط و أماكن عن

 الدطلب الثالث: معايير قياس البطالة

للئحاطة تْجم وأبعاد مشكلة البطالة فإنو من الضروري قياسها ، وبعد معدؿ البطالة أحد الدؤشرات      

 .وتقييم فعاليتها ولا لؽكن علبج مشكلة البطالة ما لم يكن ىناؾ تصور حقيقي لذا الاقتصادية

 بالمجتمع العاملة القوة إلى العمل عن العاطلتُ عدد كنسبة الرسمية، الجهات قبل من البطالة معدؿ يقاس ما عادة

 (gregory.N.M, 2006, p. 24) :التالية الدعادلة باستخداـ معينة زمنية نقطة عند(  النشيطة الفئة)

 

 

  

 

 الفئة النشطة = العاملوف + العاطلوف.

 لا أو يعملوف كانوا سواء فيو الراغبتُ و القادرين العمل سن في ىم الدين الأفراد من النشطة الفئة تتكوف-
 .يعملوف

 أجر مقابل ساعتتُ أو ساعة يعمل كاف إف وحتى جزئي أو كاملب بدواـ عملب، يشغل من كل بالعاملتُ يقصد-
 .مؤسسة في أو الغتَ عند

  ، ولا لغدوف فرص عمل متاحة لذمل و الراغبتُ فيو و الباحثتُ عنوأما العاطلوف فهم الأفراد القادرين على العم-

 

 

× 011

عدد العاطلتُ عن العمل
الفئة النشطة =معدل البطالة       
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 :النشطة ىم الفئةيستبعدوف من  ذينالأما بالنسبة للؤفراد -

ي لؼتلف ذفما فوؽ، وىو الأمر ال 16-15ين دوف السن القانوني وىو ذوىم الأفراد ال :الأفراد دوف سن معينة
 .من دولة إلى أخرى

 . فما فوؽ 65، وىو ىي سن التقاعد أو الدعاش الأفراد فوؽ سن معينة:

 : ونعتٍ بها معينة: فئاتالأفراد من 

 القادرة على العمل لأسباب لستلفة مثل الدرضى وطلبة الددارس الفئات. 
 رغم مقدرتهم على العمل مثل ربات البيوت أو الأفراد الدين لا  بوظائفين لا يطالبوف المجتمع ذالأفراد ال

 .السائدةيبحثوف عن العمل ولا يرغبوف فيو ودلك باختيارىم في ظل الأجور 
 فرص توفر عدـ بسبب تصيبهم التي اليأس حالة بسبب العمل عن البحث عن يتوقفوف ينالذ الأفراد 

 (6 - 5، الصفحات 2010-2009)عقوف،  . الدناسبة العمل

 الدبحث الثالث: البطالة في الفكر الاقتصادي

 الدطلب الأوؿ: البطالة عند الكلاسيك:

 النمو و رأسماؿ يتًاكم و السكانية بالدشكلة البطالة يربطوف حيث الطويل، الددى على تٖليلهم في الكلبسيك يركز
 للظاىرة السياسي و الاجتماعي بالبعد اىتمامهم يرتكز كما الاقتصاد في العاطلة الإنتاجية الطاقات و الاقتصادي
 يسمى ما اوىذ"   لو الدساوي الطلب لؼلق عرض كل: "تٔعتٌ العاـ التوازف تٔبدأ الكلبسيك ويؤمن الاقتصادية،

 .ساي باتيست جاف الفرنسي الاقتصادي بو جاء والدي الدنافذ بقانوف

ىذه البطالة سوؼ تقضي على نفسها بنفسها  أف اعتقدواوكما  الاختياريةا حدوث البطالة ومع ىدا لم يستبعدو 
 ة لا تعتًؼ بوجود بطالة إجبارية من خلبؿ توافر مرونة عند رجاؿ الأعماؿ الأسعار و الأجور ، وعليو فإف الددرس

في السوؽ  السائد بالأجرنظرا لرفض الدتعطلتُ عن العمل  اختياريةتكوف بطالة  أفإما  فإنهاأف حدوث البطالة  و
 يرى، كما العماؿ من وظيفة لأخرى انتقاؿأو البطالة في السوؽ أو البطالة الاحتكاكية التي تتواجد نتيجة 

 آليات في أساسي عامل ىي الأجور أف أي الأجور و الأسعار جهاز في الدولة تدخل عدـ ضرورة الكلبسيك
 (8، صفحة 2000)عمرصخري،  . العمل طلب و عرض على تؤثر أنها إذ العمل سوؽ
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 الدطلب الثاني: البطالة عند كينز:

 الذي الوحيد الدتغتَ ىي الحقيقية الأجور أف وىو ، التشغيل في الكلبسيكية النظرية من مهما شقا كينز رفض
 أقل بل الإجبارية البطالة حدوث ت٘نع أف لؽكن الأجور مرونة أف فكرة بوضوح رفض ،كما العمل عرض بو يتحدد

 لتحقيق ضروري أمر ىو الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل إلى أشار و الإجبارية البطالة حدوث بإمكانيات
 ولقد .اقتصادي كساد من معها يتًافق وما الاقتصادية الدورات حدوث لدنع ودلك والطلب العرض بتُ التوازف
 التوظيف مستوى عن تقل لستلفة مستويات عند يتحقق أف لؽكن توازف أف أساس على العامة نظرية" كينز" أسس

 لػدد الذي ىو الفعاؿ الكلي الطلب أنف القوؿ إلى عليها اعتمد التي التحليلية كينز أدوات وقادت ، الكامل
 .التوظيف و الدخل و النتائج لحجم بالتالي و ، الكلي العرض حجم

 حيث ، الفعاؿ الكلي الطلب كفاية عدـ حالة في ناقصا استخداما مستخدمة تكوف العمل قوة أف عليو بناءا و
 الطلب أف إذ ، واحد آف في النقد سوؽ و الخدمات و السلع سوؽ في للتوازف نتيجة كينز عند التوازف يتحقق

 بتُ الجماعية بالدفاوضات فيتحدد العمل لعرض بالنسبة أما، للعمل الحدي العيتٍ بالإنتاج يتحدد العمل على
 مستوى عند مثبت النقدي الأجر يكوف أف دلك عن ينتج الأعماؿ وأصحاب العماؿ أصحاب و العماؿ نقابات

 عرض يكوف وعنده ، ظلو في العمل على قادرا و راغبا العماؿ من معتُ عدد لغعل الذي الدستوى وىو ، معتُ
 .الدرونة نهائي لا العمل

و حينما يتم توظيف كل الراغبتُ في العمل عند الدعدؿ النقدي فإنو بعد دلك يصبح عدد العماؿ أكثر يتطلب 
 (241، صفحة 2009)شهرة،  .جر النقديرفع معدؿ الأ

 الدطلب الثالث: البطالة عند النقديوف 

 أف و السعري، و النقدي الاستقرار حالة مع ويتناسب ،يتوافق وحيد بطالة معدؿ يوجد أنو يعتقدوف النقديوف إف
 لن أنو تٔعتٌ التضخم معدؿ بتسريع ستقتًف المحاولة تلك فإف الدعدؿ ىدا دوف البطالة معدؿ لتقليل لزاولة أي

 زيادة خلبؿ من ت٘ويلو يتم مستمر تضخم خلبؿ من وإلا لذا الطبيعي الدستوى دوف البطالة مستوى تقليل لؽكن
 النقدي الاستقرار لتحقيق تطبيقها يتعتُ التي الاقتصادية السياسة أف دلك على ،ويتًتب التداوؿ في النقود كمية
 الدشكلة أف ،بيد مستقرة النقود كمية تكوف أف يتطلب الذي ،الأمر الطبيعي البطالة معدؿ سرياف تضمن أف لغب
 ؟ الطبيعي البطالة معدؿ ىو ما الدقة وجو على تعرؼ لا الحكومات أف ،ىي ىنا
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ىذه الأختَة السائدة في البلداف الصناعية الرأسمالية ىي بطالة  أفينطلقوف في تٖليل البطالة على  إذفلصد النقديوف 
، فالعماؿ يتطلعوف تٔحض إرادتهم لأنهم يطالبوف أنجور أعلى من الأجور السائدة ، أما البطالة الإجبارية اختيارية

عند تٖليلهم ، ويرفض عدد   إطلبقافلب مكاف لذا  ،الاقتصاديتُوىي الدشكلة التي شغلت باؿ أجياؿ كاملة من 
 )صفية و كستَة( . يتافيزيقية لدشكلة البطالةه النظرية الدذالكينزيتُ وغتَ الكينزيتُ ى الاقتصاديتُكبتَ من 
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 خاتدة الفصل الثاني

إف البطالة ت٘ثل احد التحديات التي تواجو العالم ،و بالأخص الدوؿ النامية و التي ينبغي عليها في ظل       
الذي  الاقتصاديالدنهكة و مضاعفة الجهود لتحقيق النمو  باقتصادياتهاالظروؼ الراىنة العمل على النهوض 

يسمح بتوفتَ فرص إنتاجية متزايدة للتوظيف تتناسب مع الداخليتُ الجدد لسوؽ العمل سنويا ،إلا إف النمو الذي 
ة تزداد معو معدلات البطالة و الذي لا لغتٍ فيو المجتمع تٙرة ما أنفقو من جهد وماؿ في تكوين الطاقات البشري

 . وتنمية رأسمالذا البشري

الدطلق الحر على آليات السوؽ و إزاحة  الاقتصادإف الوصوؿ إلى ىدؼ التوظيف الكامل لن يتحقق في ضوء     
         فنحن نعتقد أف تٖقيق ىدا الذدؼ يفتًض أنو خيار أساسي  ،الاقتصاديالدولة عن التدخل في النشاط 

      الاقتصاديةو تتولاه الدولة بالرعاية من خلبؿ التخطيط وأدوات السياسة  و اجتماعي تتبناه القيادة السياسية
 .تقوة السوؽ و آليا مراعاةمع  الدلبئمة الاجتماعيةو 

من ىدا سوؼ خاؿ من كل الدشاكل التي من بينها البطالة و  باقتصادالفوز  إلىمن بتُ الدوؿ التي تسعى  الجزائر   
إلى القضاء على البطالة من خلبؿ سياستها النقدية الدطبقة و لستلف  الجزائركيف تسعى   ثالثنتطرؽ في الفصل ال

 .الإجراءات
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 مقدمة الفصل الثالث:

 تنفيذالبنك الدركزي في  استقلبليةلقد تطرقنا في الفصل الأوؿ إلى أدوات السياسة النقدية وأىدافها و إلى       
مفهوـ البطالة و لستلف  و العلبقة التي تربط السياسة النقدية بالسياسة الدالية ،والفصل الثاني إلى ،السياسة النقدية

أدوات  استعماؿكما ىو معروؼ فإف لكل دولة سياسة نقدية خاصة بها فالبلداف الدتطورة تستطيع  و .أنواعها
السياسة النقدية تٔرونة مالية عالية ودقة و سهولة أكبر منها في بلداف العالم الثالث ومن تم جاء التفكتَ في أحسن 

لشكنة وىدا حسب الظروؼ و الدستجدات التي  نتائجلعالم الثالث لتحقيق أكبر الأدوات التي تستخدمها بلداف ا
من خلبؿ قانوف النقد  الجزائرالعالدي و التغتَات الحاصلة في تٚيع الديادين ،وىدا ما أقدمت عليو  الاقتصاديفرضها 

جامح و نسب بطالة  من تضخم الجزائرالتي عانت منها  الاقتصاديةي جاء كرد فعل على الدشاكل ذو القرض ال
 .الجزائرالتي أصبحت من أخطر الدشكلبت التي تواجهها  ىائلة

  إلى واقع البطالة 90\10إلى قانوف النقد و القرض  و ،الجزائرا الفصل السياسة النقدية في ذسنتناوؿ في ى و   
 . الجزائرو التشغيل في 
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 الدبحث الأوؿ: السياسة النقدية في الجزائر

 الأوؿ: مسار السياسة النقدية في الجزائر الدطلب

 في الدتمثلة الاقتصادية السياسة أىداؼ تٖقيق بغرض المجتمع في الدتوفرة النقد كمية تنظيم النقدية بالسياسة يقصد
 استقرار المحافظة على و الددفوعات ميزاف في التوازف تٖقيق و البطالة على القضاء و الاقتصادية التنمية تٖقيق

 .للؤسعار العاـ الدستوى

 كأداة ذلك و الدركزي البنك من النقود عرض لدراقبة يستخدـ الذي العمل أنها على النقدية السياسة تعرؼ
 في الطفاض ثم من و. الأسعار زيادة إلى يؤدي النقدي الدعروض زيادة فعند الاقتصادية، السياسة أىداؼ لتحقيق
 ىذا ما يسهم و الكلي، الطلب حجم زيادة و الاستثمارات حجم زيادة إلى بدوره يؤدي الذي و الفائدة أسعار

 لشا يزيد من حجم  العاملة، القوى على الطلب زيادة في ستسبب ما ىو و الإنتاجية، الطاقات استغلبؿ زيادة في
 نقدية انكماشية. لسياسة السلطات إتباع عند العكس لػدث و معدلات، و البطالة حجم تٗفيض و التشغيل

 من الدمتدة الفتًة خلبؿ الجزائر في النقدية السياسة كانت لقد :2000-1990 الجزائر في النقدية السياسة.1
 السياسة تتمكن لم إذ الوطتٍ، الاقتصاد في لنقود السلبي الدور بسبب حيادية 1990 عاـ غاية إلى 1962 سنة
 تلك كوف إلى أيضا يرجع الفتًة تلك خلبؿ فعاليتها عدـ في السبب و بها الدنوطة الدهاـ و الأىداؼ تٖقيق من

 قانوف يعد .الطبيعي الواقع عن بعيدا التشريعية القوانتُ في عليو منصوص نظري مفهوـ كونها تعدوا تكن لم الأختَة
 الإصلبحات  أىم من 1990 أفريل 15 بتاريخ الصادر القرض و بالنقد الدتعلق 10-90 القرض و النقد

. الدالية الوساطة تنشيط وظيفة بإعادة يتميز جديد تطور مسار على الجزائري الدصرفي النظاـ فوضع بالجزائر، النقدية
 في النقدية السياسة في تسيتَ و رسم  صلبحيات كل الدركزي البنك إعادة و النقدية السياسة و النقد دور إبراز و

 .التامة الاستقلبلية ظل

 اتفاقيات ظل في النقدية السياسة توجهات مباشرة تعكس 1990 عاـ منذ حصلت التي النقدية التطورات إف
 الاقتصاد في النقدية الوضعية تطور على الكبتَ و الواضح الأثر لذا كاف التي و الدولي النقد صندوؽ مع الجزائر

   النقدية السياسة إصلبح عليها فرض ذلك من و الدساعدة لطلب الدولي النقد صندوؽ إلى اللجوء فتم الوطتٍ،
 الاستعداد في ت٘ثل الثاني الاتفاؽ تم ،1989 ماي في الأوؿ الائتماني الاستعداد في يتمثل الأوؿ الاتفاؽ كاف و

 .1991 لسنة الثاني في الائتماف
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 ىذه خلبؿ النقدية السياسة أف العموـ على لصد البرنامج ىذا خلبؿ المحققة الدالية و النقدية للنتائج تٖليلنا من
 الجزائر خلبؿ  في فالاقتصادي النقدي الاستقرار إلى الوصوؿ و النقدية التوازنات تٖقيق في فعالة تكن لم الدرحلة
 الخارجي و قد ت٘يزت ىذه التمويل مصادر كونها أجنبية أنطراؼ للبستعانة العامة السلطات بلجوء ت٘يزت الدرحلة
 :التالية بالخصائص الدرحلة

 31.9 بنسبة للبقتصاد الدقدمة القروض توسيع.% 
 الكتلة لظو معدؿ زيادة M2 1990 سنة% 11.3 بنسبة سجلت بعدما% 21.3 بنسبة. 
 53 معدؿ الى 1990 سنة% 64 نسبة من السيولة معدؿ تراجع.% 
 22.8 نسبة الى الاستهلبؾ أسعار تٔؤشر التضخيم معدؿ ارتفاع استمرار.% 
 الدقدر النمو معدؿ مع مقارنة 1994 سنة% 0.4 بنسبة قدر سلبي لنمو الحقيقي المحلي الناتج تٖقيق 

 %.3+ بنسبة البرنامج في
 البرنامج في الدقدرة% 5.7 مقابل% 4.4 تٔعدؿ الإتٚالي المحلي الناتج إلى بالنسبة الدوازف العجز الطفاض 

 .الحكومي
 دج مليار22 تٔبلغ الدصرفي الجهاز اتٕاه لدديونيتها الحكومة تٗفيض. 
 تم كما الددينة الفوائد على السقوؼ إلغاء تم وقد ،1994 سنة% 10 بنسبة المحلي الائتماف حجم لظو 
 سندات إصدار العمومية الخزينة باشرت كما الوطنية، بالعملة الودائع على كاحتياطي% 25 نسبة فرض 

 %.16.5 ب تقدر فائدة أنسعار

 الأمر  المحروقات أسعار في كبتَ بارتفاع الفتًة ىذه ت٘يزت: 2019-2001 الجزائر في النقدية السياسة. 2
 كما دولار، 145 إلى الفتًة ىذه في البرميل سعر وصل حيث الجزائر لدى كبتَة مالية فوائض توفر إلى أدى الذي
 الذي الأمر، 2013سنة  دولار مليار 185 حوالي إلى وصل حيث مستوياتو أعلى إلى الصرؼ احتياطي وصل
: مرحلتتُ الجزائري، و التي قسمت إلى  الاقتصاد إنعاش إلى تهدؼ التنموية البرامج من لرموعة تبتٍ على شجع
 لتحقيق الاقتصادي الدولة إلى تدعيم برامج الإنعاش  خلبلذا من تسعى ،2004 ابريل الى2001افريل من الأولى

 حجم زيادة و الشغل و التحكم في معدلات التضخم مناصب توفتَ خلبؿ من الوطتٍ الاقتصاد استقرار
 تٚلة من تزامن كما %0.7 نسبة 2003 سنة بلغ حيث النمو معدلات رفع إلى أدى الذي الأمر الاستثمار،
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 سنة إلى 2005 سنة في بدأت الثانية الدرحلة أما. الريفية والتنمية والسكن الصحة لراؿ في الالصازات من
 الاقتصادي. النمو دعم إلى تهدؼ كأنها خاصة كبتَة ألعية تكتسي مرحلة ،وىي2014

 بشكل المحروقات أسعار ارتفاع إلى فيها الرئيسي السبب يعود مرضية، نتائج تٖقيق السياسات ىذه استطاعت وقد
 معدلات ارتفاع: يلي ما تٖقيقو تم ما أىم ومن التنمية، لراؿ في مشروع أي دعم على قادرة سيولة وتوفر كبتَ
 التضخم معدؿ الطفض حيث ملحوظا تٖسننا عرفت النقدية الدؤشرات أف كما البطالة مستويات كالطفاض النمو

، صفحة 2022)لصاة و زواد،  .الجزائر كاىل أثقلت التي الدديونية تسديد الأىم و نقدي استقرار حدث و
522) 

 الجزائر في النقدية السياسة أدوات: الثاني الدطلب

 أنف نعلم كما النقدي، الدعروض لضبط الجزائر بنك يستعملها التي النقدية السياسة أدوات الدطلب ىذا في نتناوؿ
 في أساسا الدتمثلة الدباشرة غتَ الأدوات عجز لتفادي و ،1994 عاـ تطبيقها دعائم وضعت النقدية السلطات

  أدوات الجزائر بنك استحدث الدفتوحة، السوؽ عمليات و الإجباري، الاحتياطي سياسة و الخصم، إعادة سعر
  :يلي فيما بالتفصيل لو سنتطرؽ ما ىذا و النقدية، للسياسة مباشرة غتَ جديدة

 :الخصم إعادة معدؿ أولا،

 القروض منح على التجارية البنوؾ مقدرة على للتأثتَ الجزائر بنك يستعملو النقدية، الأساسية الأدوات أحد يعتبر
 الاقتصادية القطاعات يعامل 10-90 والقرض النقد قانوف صدور قبل الجزائر بنك كاف إذ النقصاف، أو بالزيادة

 تم 1992 سنة منذ ولكن قطاع، بكل خاص الخصم إعادة معدؿ بتطبيق القروض، منح في الدفاضلة معيار وفق
 النقد لرلس ويقوـ تقريبا، شهر 12 كل تغيتَه يتم والذي الخصم، إعادة لدعدؿ الدوحد التحديد بنظاـ تعويضو
 التوقعات والقرض النقد لمجلس الجزائر بنك يقدر سنة كل بداية وفي تٖديده، وشروط كيفيات بوضع والفرض
 المحدد الذدؼ لتحقيق النقدية السياسة أدوات الوقت، نفس في ويقتًح والقروض، النقدية المجاميع بتطور الدتعلقة
 القصوى الإتٚالية الدبالغ الجزائر بنك يبرمج ثلبثي كل بداية وفي النهائي، الذدؼ لبلوغ الوسيطة الأىداؼ حسب

 (250، صفحة 2013-2012)فريد، . الخصم لإعادة قابلة تكوف التي

 :الإجباري الاحتياطي ثانيا،
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 دفاتر لأجل، ودائع ، الطلب تٖت ودائع) طبيعتها كانت مهما بالدينار الودائع لرموع على تطبق الاحتياطات إف
 مرة لأوؿ استعملت و الأداة ىذه تطبيق تم قد و .الدالية الدؤسسات و للبنوؾ ...(الصندوؽ سندات الاحتياط،

 تلزـ التي و ،94-16 التعليمة خلبؿ من ،10-90 القرض و النقد قانوف من 93الدادة بنص 1994 سنة
 من الجزائر، البنك لدى ودائع شكل في الإجبارية الاحتياطات من أدنى مبلغ بتشكيل الدالية الدؤسسات و البنوؾ
 الاقتصادية الظروؼ حسب الجزائر بنك قبل من الدالية الدؤسسات و التجارية البنوؾ سيولة في التحكم أجل

 الاحتياطي تطورات يوضح الدوالي الجدوؿ و الانكماش، مكافحة أو التضخم من للحد استخدامها أي السائدة،
 (254، صفحة 2013-2012)فريد،  .الدختارة للفتًة الإلزامي

 :الدفتوحة للسوؽ عمليات: ثالثا

 تاريخ يكوف التي و العمومية، السندات شراء و لبيع النقدية السوؽ في الجزائر بنك تدخل في الأداة ىذه تتمثل
 القانوف حدد قد و القروض، منح بغرض أو للخصم، قابلة خاصة سندات و أشهر، ستة من اقل استحقاقها

 يتجاوز لا أف على العمليات، على لغربها أف الجزائر لبنك لؽكن التي العمومية للسندات الإتٚالية القيمة 90-10
 عنو التخلي تم السقف ىذا أف غتَ السابقة، الدالية للسنة بالنسبة و للدولة العادية الإيرادات من% 20 سقف

 مرة إلا يطبقها لم الجزائر بنك إلاأف الأداة ىذه فعالية رغم القرض، و بالنقد الدتعلق 11-03 الأمر صدور منذ
 فائدة تٔعدؿ جزائري دينار ملبيت4ُ ب يقدر مبلغا شملت و ،1996 ديسمبر نهاية في تٕريبية بصفة واحدة

 سندات بيع من الجزائر بنك يتمكن لم ،2001 عاـ النقدية السوؽ في السيولة فائض صدور منذ و ،14.94%
)محمد ؿ.،  .السيولة فائض امتصاص في فعالة غتَ الأداة ىذه جعل لشا. الفائدة السيولة لامتصاص عمومي
 (14، صفحة 2004

 رابعا: عمليات الأمانة

مقتًض عليو أف يقدـ ضمانات تتمثل في سندات عمومية أو تقوـ ىذه العملية على مبدأ يتمثل في أف كل بنك 
خاصة يلتزـ بها أماـ البنك الدقتًض، تٔعتٌ ىي عمليات مضمونة تعتمد على التسليم أو التنازؿ مؤقتا عن سندات 

و  كوف ىذه القروض مضمونة لددة القرضة، و تمقابل دين، أي قروض لشنوحة لددة معينة منذ يوـ  إجراء العملي
 عند انقضاء أجل القرض يرجع البنك الدقرض السندات للبنك الدقتًض.
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مع تطبيق معدؿ تدخل للمنح تٔدة أربعة و عشرين ساعة و سبعة  1989تم استخداـ ىذه الأداة منذ شهر ماي 
رغم أنها ذات اتٕاىتُ، و لذلك و منذ أف  أياـ، و قد تم استعماؿ عمليات الأمانة إلا في شكل ضخ للسيولة

عرؼ النظاـ الدصرفي فائضا في السيولة فهي لم تستخدـ رغم تراجع سعر الفائدة الذي لػدده بنك الجزائر في 
ثم بقي ثابتا إلى   2003إلى  2000السوؽ النقدية كسعر توجيهي و مرجعي، حيث عرؼ تراجعا مستمر من 

 (290، صفحة 2005)مفتاح،  .2006غاية 

 بالدراجعة السيولة استًجاع أداة خامسا،

 لسحب جديدة كأداة بإدراجها الجزائر بنك بها قاـ التي التقنيات إحدى بالدناقصة السيولة استًجاع آلية تعتبر
 اختياريا تضع أف التجارية للبنوؾ الجزائر بنك استدعاء على الآلية ىذه تعتمد و ،2002 أفريل في السيولة فائض
 ثابت فائدة عدؿلد استحقاقها مقابل في أشهر، لثلبثة أو أياـ لسبعة ودائع شكل في سيولتها من حجما لديو

 الأداة ىذه لؽيز ما و. الجزائر بنك يعلنها مناقصة في مشاركتها عتَ ذلك و الاستحقاؽ فتًة أساس على لػسب
، بعد يوما تعديلها لؽكن حيث الإجبارية، الاحتياطات من مرونة أكثر أنها  الفرصة يتيح لشا إجبارية ليست و يوـ

. الفائضة النقدية السيولة من ىائلة كمية امتصاص في الأداة ىذه سالعت قد و سيولتو، تسيتَ إمكانية بنك لكل
 (257، صفحة 2013-2012)فريد، 

 العروض بإعلبف القروض مزادات سادسا،

 لزل لتحل الأداة ىده أحدثت و الاقتصاد، في السيولة توفتَ بهدؼ 1995 ماي في الأداة ىذه استخداـ تم
 عمومية لسندات الجزائر بنك شراء عملية ت٘ثل ىي و السيولة، لتحصيل رئيسية أداة باعتباره الخصم إعادة معدؿ

 البنوؾ ذلك بعد تتقدـ و الدزاد، قبل أدنى فائدة سعر عن بالإعلبف الجزائر بنك يقوـ النظاـ لذذا طبقا و خاصة، أو
 منذ و أسابيع 06 كل تعقد البداية في كانت و الائتماف، أحجاـ و الفائدة أسعار بإعطاء الدالية الدؤسسات و

 الدناقصات ىده تتم و النقدية، السوؽ في التمويل إعادة في لفعاليتها نظرا أسابيع، 03 كل أصبحت 1996 عاـ
 (2008)مدوخ و عتيقة،  .الفاكس و التلكس طريق عن

 للفائدة الدغلة الودائع تسهيلبت سابعا،

 النظاـ في السيولة فائض ظاىرة لاستمرار انعكاسا الأداة ىده تطبيق جاء ،2005 اوت في الأداة ىذه أنشأت
 عن الآلية ىذه تعبر و الجزائر، بنك لدى ساعة 24 لددة ودائع بإلصاز للبنوؾ تسمح التي و الجزائري، الدصرفي
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 لبنك البنوؾ ت٘نحو قرض صورة تأخذ عملية شكل في الجزائر، بنك لدى التجارية للبنوؾ السيولة فائض توظيف
 ىذه ت٘نح الجزائر، بنك لػدده ثابت فائدة معدؿ و الاستحقاؽ فتًة أساس على تٖسب فائدة تستحق و الجزائر،
 (258، صفحة 2013-2012)فريد، . القصتَ الددى في الخزينة تسيتَ لراؿ في واسعة مرونة للبنوؾ الوسيلة

 الدطلب الثالث: أىداؼ السياسة النقدية في الجزائر 

      90/10ظهور قانوف النقد و القرضكما سبق و رأينا فاف معالم السياسة النقدية في الجزائر لم تظهر إلا بعد 
لأنو قبل ىذه السنة كانت السياسة  1990بالتالي فانو لا لؽكن الحديث عن أىداؼ السياسة النقدية قبل و 

لعمومية استحوذت على صلبحيات البنك الدركزي و لم النقدية تابعة إلى حد كبتَ للسياسة الدالية و إف الخزينة ا
يكن لو أي صلبحيات في صياغة و تسيتَ السياسة النقدية بل و أصبح دوره فقط يقتصر في ت٘ويل الاستثمارات 

 الدخططة.   

زائر و خاصة بعد صدور القانوف فيمكن الحديث عن أىداؼ السياسة النقدية في الج 1990لكن بعد سنة 
علق بالنقد و القرض و الذي شكل منعطفا حاسما في صياغة و تسيتَ السياسة النقدية حيث الدت 90/10

 أصبحت السياسة النقدية في الجزائر لذا أىدافها و أدواتها.

تتمثل مهمة البنك الدركزي في ‘الدتعلق بالنقد و القرض التي تنص على : 90/10من القانوف  55باستقراء الدادة 
و الصرؼ في توفتَ أفضل الشروط لنمو منتظم للبقتصاد الوطتٍ و الحفاظ عليها بإلظاء  لراؿ النقد و القرض

، 2013-2012)فريد،  ’.الطاقات الإنتاجية الوطنية مع السهر على الاستقرار الداخلي و الخارجي للنقد 
 (260صفحة 

 ىدؼ النمو الاقتصادي :-1

من  55فمن خلبؿ الدادة  1990ف ذكرنا فاف عمل السياسة النقدية في الجزائر بدا يظهر بعد سنة كما سبق و أ
لصد إف أىداؼ السياسة النقدية تتوزع في الدقاـ الأوؿ بتُ تٖقيق لظو اقتصادي  90/10قانوف النقد و القرض 

دة اتفاقيات مع صندوؽ النقد منتظم و تٖقيق التشغيل الكامل . إلا إف الجزائر في ظل ىذه الدرحلة عرفت ع
الدولي فمن اتفاؽ استعدادي إلى برنامج التعديل الذيكلي ، و حسب الكثتَ من الخبراء فاف تطبيق مثل ىذه 
  البرامج تنتج عنها أثار انكماشية في الددى القصتَ ، و ىذا يعود إلى فلسفة البرامج الدبنية على تطهتَ الاقتصاد 
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في الدقاـ الأوؿ و بعدىا توفتَ الشروط الأساسية للئنعاش  و عليو فاف السياسة النقدية في و إعادة إقرار التوازنات 
)فريد،  ىذه الحالة ينصب على خفض العجز الدالي و التضخم ، سينجم عنو نوعا من الركود الاقتصادي.

 (267، صفحة 2012-2013

 (266، صفحة 2005)الله ب.،  ىدؼ التشغيل: -2

من قانوف النقد  55ورد في الدادة يعد ىدؼ التشغيل الذدؼ الثاني للسياسة النقدية في الجزائر ،حسب ما 
، لذا فاف ، و الذي يرتبط مباشرة بالذدؼ الأوؿ للسياسة النقدية في الجزائر و الدتمثل في النمو الاقتصادي والقرض

عدـ تٖقيق ىذا الأختَ سينعكس بالسلب على ىدؼ التشغيل لشا لػمل السياسة النقدية انعكاسا آخرا يظهر من 
 خلبؿ تزايد معدلات البطالة .

الدتتبع لسياسة التشغيل في الجزائر يدرؾ إف إستًاتيجيتها قد تغتَت في ظل التوجو لضو اقتصاد السوؽ ، فقد 
إنتاجية العمل المحققة و الدردودية الدالية للمؤسسات الاقتصادية ، عكس ما كانت عليو أصبحت تبتٌ على أرباح 

في التسيتَ الإداري للبقتصاد و حق الدواطن في الشغل كهدؼ اجتماعي تضمنو الدولة و ما تولد عن ذلك من 
 .طالة مقنعة لا تضيف شيئا للئنتاجب

، و يعود ذلك إلى تراجع 1986أزمة النفط العكسية لسنة مشكلة التشغيل في الجزائر بدأت تطرح نفسها منذ 
اض في مناصب الشغل الدوفرة سنويا، الاستثمارات العمومية ) إعادة ىيكلة الاستثمارات ( التي أدت إلى الطف

بعدىا جاءت عشرية التسعينات و ىي الدرحلة التي عرؼ فيها الاقتصاد الوطتٍ اختلبلا كبتَا في التوازنات و 
و الخارجية و ضغط الدديونية على الخصوص ، بالإضافة إلى عمليات إعادة ىيكلة القطاع الصناعي و ما  الداخلية

 تبعو من تسريح كبتَ للعماؿ.

 (274، صفحة 2013-2012)فريد،  :ىدؼ التوازف الخارجي -3

الددفوعات ، إذ يعكس الدعاملبت الاقتصادية بتُ دوؿ العالم الدرتبطة يقصد ىنا بالتوازف الخارجي ، توازف ميزاف 
إضافة إلى التحويلبت  بالصادرات و الواردات السلعية و الخدمية ، و حركة رؤوس الأمواؿ أنصنافها الدختلفة ،

املبت بغرض ، و من ىنا كاف لزاما على ىذه الدوؿ معرفة الحقوؽ و الالتزامات الناتٕة عن ىذه الدعالرأسمالية
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إحداث التسوية لديزاف الددفوعات ، سواء تعلق الأمر بزيادة الحقوؽ على الالتزامات و بالتالي فائض في ميزاف 
 الددفوعات أو زيادة الالتزامات على الحقوؽ و بالتالي حدوث عجز في ميزاف الددفوعات .

، و التي تتخذ سعر ف الددفوعاتؿ في ميزاو تعد السياسة النقدية من بتُ آليات الدستخدمة في معالجة الاختلب
 الصرؼ كهدؼ وسيط للتأثتَ على عناصر ميزاف الددفوعات.

 (279، صفحة 2013-2012)فريد، : التضخم كهدؼ نهائي -4

تكن أي خطة خاصة لم يكن استقرار الأسعار و مكافحة التضخم في الجزائر يشكل أولوية  للسلطات ، و لم 
لدكافحة التضخم ، لاف الانشغاؿ الأساسي آنذاؾ ىم تصنيع البلبد، فالتضخم لا يؤثر إلا من خلبؿ تدىور 

، و لم ترتفع 1990في الدتوسط سنة  %09القدرة الشرائية ، و كاف معدؿ التضخم السنوي في الجزائر بلغ 
لى في أوائل السبعينات ، بسبب ارتفاع أسعار معدلات التضخم سوى مرة واحدة بعد الصدمة النفطية الأو 

 . ري في ظل طفرة الإيرادات النفطيةالواردات و ضغوط الطلب القوي على قطاع السلع الغتَ قابلة للتبادؿ التجا
و لكن استقرار الأسعار كاف واضحا، فقط عالجت الحكومة العجوزات في عرض النقود، و جرى كبت الضغوط 

 .تشار على الأسعارواسعة الانالتضخمية بفرض ضوابط 

من  55بدا اعتبار الأسعار متغتَا أساسيا في الاقتصاد ، و قد حددت الدادة  90/10و مع إصدار قانوف النقد 
     القانوف الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية و التي ت٘حورت في تٖقيق معدؿ لظو اقتصادي ثم التشغيل الكامل 

 .تقرار العملةالحفاظ على اس و تٖقيق استقرار الأسعار و

  الدبحث الثاني: واقع البطالة في الجزائر

 البطالة في الجزائر و أسباب الدطلب الأوؿ: تطور

 تطور البطالة في الجزائرالفرع الأوؿ:

 (2)عمار، صفحة  :الآتية الدراحل خلبؿ من وذلك البطالة في تطور الدوؿ من كغتَىا الجزائر عرفت لقد

 ،دفعت البتًولية الأزمة نتيجة 1973 بعد الجزائر عرفتها التي الدالية الدداخيل إف ( :1985-1967) مرحلة

 تراجعا البطالة عرفت ولذدا الصناعي، القطاع في العمومية الاستثمارات من حجم أكبر لضخ الجزائرية بالسلطات



الجزائر  الفصل الثالث                         دراسة أثر السياسة النقدية على البطالة في  
 

 50 

 حوالي توفتَ تم حيث للبطالة، كبتَا امتصاصا عرفت 1985-1973 الدرحلة ،أما كاملتتُ ولعشريتتُ كبتَا

 1980 سنوات بتُ 140.000 وحوالي 1977-1967 سنوات بتُ الدتوسط في عمل منصب 100.000

 في عمل منصب مليوف من يقارب ما استحداث تم 1980-1970 التنموية الدخططات مرحلة ففي 1984

 .آنذاؾ الجزائر تبنتها التي التصنيع إستًاتيجية إطار

 الشغل مناصب متوسط بلغ حيث الدرحلة هىذ في ملحوظا تزايدا البطالة عرفت لقد (:1990-1986) الدرحلة

 لشا العمل سوؽ احتياجات يلبي لا اوىذ عمل، منصب 75000 حوالي( 1985-1989) الفتًة في الدستحدثة

 أسعار في الحاد الالطفاض لعا أساسيتُ عاملتُ إلى راجع وىدا 1986 سنة من بداية البطالة، حدة من زاد

 الاقتصادية السياسة تنفيذ أماـ كبتَا عائقا تشكل أصبحت التي و الدديونية تفاقم عن الناتٚة الضغوط و المحروقات

 في العمومية الدؤسسات ىيكلة إعادة برنامج إلى ،بالإضافة التشغيل على الكبتَ الأثر لذما كاف العاملتُ ىدين إف

 .الدؤسسات هىذ إنتاج تكاليف من للتخفيف للعماؿ تسريح من صاحبو وما الثمانينات،

 .2015 و 2010 سنة بتُ ما البطالة نسبة(: 2) رقم الجدوؿ

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 %%11.2 %16.4 %9.8 %11 %16.1 %21.4   نسبة البطالة

 

 %21.4 بنسبة 2010 سنة في ارتفعت أنها حيث السنوات ىده خلبؿ من واضح تذبذب البطالة عرفت لقد
% 11 من الطفضت 2013و2012 سنتي ففي% 16,1 إلى لتصل 2011 سنة بالالطفاض بدأت ثم

 %.11,2 إلى 2015 سنة الطفاض وبعدىا% 16,4 إلى 2014 في ارتفاعا عرفت ثم %9.8إلى
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 :الجزائر في البطالة أسبابالفرع الثاني:

 :أسبابها يبن فمن الجزائرية للحكومة كبتَا تٖديا تشكل البطالة مشكلة إف

 الأسباب تلك وىي (12-5، الصفحات 2011)بلقاسم و خدادمية،  :الدولة سيطرة عن الخارجة الأسباب
 :ومنها المحلي الاستثمار معدلات أضعفت التي

 بصفة مسؤولياتها إبعاد خلبؿ من تصرفاتها في الحكومة نطاؽ خارج كانت التي و العمل فرص توفر عدـ

 :يلي ما الأسباب هىذ أىم ومن مباشرة وغتَ مباشرة

 .المحروقات أسعار الطفاض -

 .الصناعية الدوؿ في الاقتصادي النمو معدلات الطفاض -

 .الدولي التجاري التبادؿ شروط تدىور -

 :الجزائرية الدولة اتجاىات من التابعة الأسباب

 :الشهادات تٛلة تعيتُ عن التوقف-

 الدولة تتكفل كانت حيث الجزائرية، الحكومة مهاـ أىم كانت العليا الشهادات لحاملي الدباشر التعيتُ سياسة إف
 ما وىدا متكاملة، اجتماعيو سياسة ،ضمن العمومية الاقتصادية الدؤسسات و الحكومية القطاعات في بتعيينهم

 القطاع في العمل مناصب من كبتَ عدد بإنشاء الخاصة السياسة لاف الأجهزة بهده الدقنعة البطالة ظهور إلى أدى
 نسبة لؽثلوف الأجراء أصبح حيث الوظائف لرمل في الدائموف الأجراء العماؿ نسبة ارتفاع عنو لصم الحكومي
 بعد لكن 1966 سنة% 35 النسبة هىذ تتجاوز تكن لم ،بينما 1982 سنة الشغل مناصب من% 66.5

 تعيتُ في الدولة دور تغيتَ إلى أدت التي الاقتصادية الإجراءات و العوامل من بسلسلة الشغل تطور لظيز الثمانينات
 .الخرلغتُ

 الدهتٍ التكوين معاىد وخرلغي الجامعات طلبة صفوؼ في للبطالة واسع انتشار فعرفت التسعينات سنوات في أما
 2001 سنة وفي شخص 140.000 حدود في و 1998 سنة شخص 100.000 حوالي عددىم قدر حيث
 الجزائر اعتماد عند خاصة التكوينية الدؤسسات و للعمل الطالبة الاقتصادية الدؤسسات بتُ العلبقة ىشاشة بسبب
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 وىو الرسكلة، و للتكوين مالية أغلفة تٗصيص الاقتصادية الدؤسسات بإمكاف يعد ،فلم الدالية الدوارد ترشيد سياسة
 .العمل في الشديدة الدرونة على تعتمد التي للسوؽ الجديدة الدعطيات حسب الجديدة العمل علبقات متطلبات من

 (10، صفحة 2011)الصمد، 

 إلى يؤدي قد التوظيف و التعليم بتُ التنسيق عدـ إف : العمل سوؽ و التكوين و التعليم بتُ التنسيق عدـ -
 ىده أف حيت التعليمية التخصصات مراعاة بدوف عمل مناصب على الحصوؿ نتيجة وىدا التعليم عائد تراجع

 زيادة إلى أدى لشا الدتوسطة الدؤىلبت دوي خاصة و الخرلغتُ إعداد تزايد إلى أدى منا متطورة وغتَ لظطية الأختَة
 بعض في عجز ىناؾ كاف تْيث ىيكلة في التجانس وعدـ العمل سوؽ حاجة عن الخرلغتُ من الدعروض في

ودـ مواكبتها لدتطلبات سوؽ  لذا لشاثل طلب وجود عدـ مع ،أخرى تٗصصات في فائض مقابل التخصصات
 العمل.

 قوانتُ العمل و تشريعاتو :-

خلبؿ التشريع  البطالة منإف لزتوى التشريعات الخاصة بقانوف العمل قد أسهم بطريقة مباشرة في ارتفاع معدلات 
الدنظمات الدولية، فمن الدسلم بو  لزتواه لو علبقة بالتزامات الجزائر اتٕاه الذيئات و إفتْيث  1990الصادر سنة 

 أمرالعقود الجماعية لتسيتَ علبقات العمل  قانوف اتفاقية إلىالانتقاؿ من نظاـ القانوف الأساسي و التنظيمي  إف
أخرى يرتبط بعوامل شكلية بعيدة عن  إلىدرجة  لتوظيف ،تْيث صار انتقاؿ العامل منيدؿ على تغيتَ سياسة ا

تتحدد وفقا لذده التشريعات بصرؼ النظر عن  لك أف الأجورذت الدهارة و الكفاءة و يضاؼ إلى حسابا
الدؤسسات  العامل في القطاع الحكومي و قطاع إنتاجية أدى إلى الطفاض الذي الأمرحسابات الكفاءة الإنتاجية 

، ا جعلو مسؤولا عن تزايد البطالةالقطاع الخاص اتسم بالجمود لش نضاـ الأجور في إفالاقتصادية العمومية كما 
حجب فرص  إضافية خاصة في القطاع الخاص و القطاع الغتَ الرسمي ،و بالتالي وبروز ظاىرة البحث عن أعماؿ

 معدلات البطالة .الدخلبء الجدد لسوؽ العمل وتزايد  عن إضافيةعمل 

من شأنها  تطور أساليب الإنتاج و الاختًاعات و الابتكارات التي تتمتع بها الدؤسسة إف قلة الدؤسسات البحثية: -
الطرؽ التقليدية في  أف تٖدث ثورة تكنولوجية باستخداـ وضع سلع تتلبءـ مع منتجات في الأسواؽ الدولية، أما

و العمالة معا ،بالإضافة  على مستوى الدخل أثرية للبقتصاد الوطتٍ و الإنتاج أدى إلى ضعف القدرة التصدير 
من أجل تطوير البحت وعدـ  على عدـ وجود لسابر البحث لدى ىده الدؤسسات وعدـ تٗصيص مبالغ مالية
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الاقتصادية أدى إلى ضآلة في التدفقات  التناسق بتُ مراكز الدراسات و البحوث التطبيقية وبتُ الدؤسسات
تبات حجم الإنتاج و ارتفاع  إفتْيث يرى البعض  مارية الخارجية إلى الجزائر تٔثابة احد أسباب زيادة البطالةالاستث

الدباشرين في لراؿ الأنشطة الاقتصادية ويرفع عدد العاملتُ الغتَ  مستوى التكنولوجيا يؤدياف على خفض العاملتُ
 مباشرين في ىده الأنشطة.

 إف سوء تٗطيط القوى العاملة سببا جوىريا في زيادة حدة البطالة حيث أف ىدؼ تٗطيط القوى العاملة: -
تٖقيق  تٗطيط القوى العاملة ىو خلق الوظائف و الأعماؿ التي تٖقق الاستخداـ الأمثل للموارد البشرية ورتٔا

القوى العاملة  تٗطيط ألعية إففائض وتراكم رأس مالي يعاد استثماره ومن تم يؤدي إلى خلق فرص عمل جديدة ،
الدتوفر منها في المجتمع و التعرؼ  تكمن في معرفة و تقدير الأعداد الدطلوبة من العمالة في لستلف المجالات و القدر

الأساليب الإنتاجية و بالتالي تٖديد الحجم  من خلبؿ العمل على تغيتَ أوعلى الفجوات بتُ الدطلوب و الدتوفر 
 السليم لقوى العاملة لػد من البطالة كما وجود التخطيط أفنوعا و لا شك  من العمالة كما و اللبزـالأمثل 

 العمالة على القطاعات الأكثر حاجة إليو. يؤدي إلى توجيو العمالة لػد من البطالة كما يؤدي إلى توجيو

 التي اعتمدتها الجزائر: الأولىالدطلب الثالث: سياسة التشغيل 

الذدؼ  تعديلبت قانونية على قانوف العمل حيت تبتٌ صيغ جديدة للشغل الأوؿ مرة في الجزائر وكاف أدخلتلقد 
 (2011)الله و فيشوش،  منها ىو توسيع سوؽ العمل حيث صنفت إلى:

الجزئي  بالتوقيت الكلي أوعقود العمل  12وفي مادتو  10\90كما جاء في القانوف  *عقود العمل المحددة لددة:
 و عموما لؽكن إبراـ عقود العمل لددة لزددة بالتوقيت الكلي أو الجزئي حسب الحالات التالية:

 عندما يتم توظيف العامل لتنفيذ عمل مرتبطا بعقود أشغاؿ أو خدمات غتَ متجددة. -أ

 على الدستخدـ أف لػتفظ عندما يتعلق الأمر باستخلبؼ عامل مثبت في منصب تغيب عنو مؤقتا، لغب -ب
 تٔنصب العمل لصاحبو.

 عندما يتطلب الأمر من الذيأة الدستخدمة إجراء أشغاؿ دورية ذات طابع متقطع. -ج

 عندما تتطلب الحاجة إلى العامل خاصة في الحالات الدوسمية.-د
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كل  474/97 نظم الدشرع الجزائري عقد العمل في الدنزؿ تٔوجب الدرسوـ التنفيذي رقم عقود العمل في الدنزؿ:*
واحد أو أكثر مقابل  عامل لؽارس في منزلو نشاطات إنتاج سلع و خدمات او أشغاؿ تٖويلية لصالح مستخدـ

 أما الأولية دوف وساطة، أجر، يقوـ تٔفرده أو تٔساعدة أفراد العائلة ويتحصل بنفسو على أدوات العمل و الدواد
العامل في الدنزؿ من خدمات  عن الأجر فيتلقاه عن الجهد الدبذوؿ و يقاس على أجر الدهن الدماثلة ،كما يستفيد

الضماف الاجتماعي لتفادي متابعتو  الضماف الاجتماعي ويستوجب عليو التصريح بالعماؿ الدشغلتُ لديو لدى
 شخص طبيعي أو معنوي عاما أو خاصا. في الدنزؿ لؽكن أف يتعاقد مع قضائيا، ولؽكن الإشارة إلى أف العامل

على  موجو لإدماج الشباب الدتحصلتُ يعتبر من أىم البرامج الدطبقة حاليا، *برنامج عقود ما قبل التشغيل:
تسهيل إدماج  شهادات جامعية و الدين يدخلوف سوؽ الشغل لأوؿ مرة ،يهدؼ إلى زيادة العروض و تشجيع و

ما قبل التشغيل في  تحصلتُ على شهادات علمية في سوؽ الشغل من خلبؿ الفرصة التي لؽنحها إياىم عقدالد
    الدؤسسات العمومية  اكتساب تٕربة تساعدىم على الإدماج النهائي لدى أصحاب العمل وىم كل الذيئات و

الاجتماعية طيلة مدة عقد ما قبل  و الخاصة ،وتتكفل الدولة بالأجور الأساسية للمدلرتُ مع تكاليف التغطية
، العلبوات يدفع من طرؼ صاحب العمل يصل إلى سنتتُ،كما يستفيد الددمج من نظاـ أفلؽكن  الذيالتشغيل 

العمل و الدتًشح و مديرية التشغيل التي ت٘ثل وكالة  ويعتبر عقد ما قبل التشغيل التزاـ ثلبثي الأطراؼ بتُ صاحب
للبستفادة من عقد ما قبل التشغيل فإنو يتقدـ للتسجيل لدى  يكوف الدتًشح مؤىلبالتنمية الاجتماعية، و حتى 

 بإرساؿ قوائم الدسجلتُ حسب الاختصاص إلى مديريات التشغيل. مكاتب الوكالات المحلية للتشغيل التي تقوـ

واجهة البطالة لد اتهاوىو تٔثابة تدعيم للجماعات المحلية في إطار لرهود *برنامج الشغل الدأجور تٔبادرة لزلية :
سنة في  30و  19أعمارىم بتُ  الدوجهة لإدماج الشباب البطاؿ بدوف مؤىلبت أو تٔؤىلبت بسيطة الدين تتًاوح

كل بلدية مع الإشارة إلى برنامج آخر  ورشات تكلف بإلصاز نشاطات تعود بالدنفعة العامة على الدواطنتُ في
نظاـ الشبكة الاجتماعية التي تشرؼ عليو  ذات الدنفعة العامة فييشبهو إلى حد كبتَ ىو : برنامج النشاطات 

 .التابعة لنفس الوزارة مديرية النشاط الاجتماعي لحساب وكالة التنمية الاجتماعية
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  :الجزائر في البطالة لدعالجة الدنتهجة الآليات: الثالث الدطلب

 آليات عدة ،باعتماد العربية الدوؿ من العديد غرار على برامج عدة اعتماد و إجراءات بعدة الجزائر قامت لقد
 بصفة الطبقة العاملة على الاجتماعية آثارىا حدة من للتخفيف الأقل على أو ، البطالة تزايد استمرار من للحد
 : التالية الآليات نذكر أف يكن خاصة بصفة العمل سن في ىم الدين الشباب و عامة

 تٔوجب الشباب تشغيل لدعم الوطنية الوكالة إنشاء تم :ENSAJ الشباب تشغيل لتدعيم الوطنية الوكالة-
 ويتولى الحكومة رئيس سلطة تٖت وضعت ولقد 1996 سبتمبر 08 في الدؤرخ 296-96 رقم التنفيذي الدرسوـ
 تتمتع خاص طابع ذات وطنية ىيئة ،وىي الوكالة نشاطات لجميع العملية متابعة بالتشغيل الدكلف الوزير

 من الشبابي التشغيل قطاع لإنعاش الدؤدية الصيغ كل لتشجيع ،وتسعى الدالي الاستقلبؿ و الدعنوية بالشخصية
 :مهامها من و الخدمات و السلع لإنتاج مصغرة مؤسسات إنشاء خلبؿ

  .الاستثمارية مشاريعهم تطبيق إطار في الدشاريع دوي الشباب ترافق و الاستشارة تقدـ و تدعم-

 منها لاسيما الشباب تشغيل لدعم الوطتٍ الصندوؽ كمخصصات بو الدعموؿ التنظيم ر للتشريع وفقا تستَ-
 .تصرفها تٖت بالتشغيل الدكلف الوزير يضعها التي العلبقات حدود في الفوائد نسب تٗفيض و الإعانات

          التكوين برنامج خلبؿ من لاسيما الشباب تشغيل ترقية إلى الرامية الأخرى التدابتَ أشكاؿ كل تشجيع-
 .الأولي التوظيف و التشغيل و

 :الدذكورة الشروط توفر حاؿ في الشباب تشغيل لدعم الوطنية الوكالة مساعدة من يستفيد الدستمر الشباب-

o التي  الحالة في 40 سن بلوغ شرط الدؤسسة لدستَ بالنسبة ولؽدد سنة 35 و 19 بتُ السن يتًاوح أف
 .الدؤسسة في الدشتًكوف الشباف دلك في تٔا شغل مناصب ثلبثة الاستثمار فيها لؼلق

o تكوين شهادة أو عمل بشهادة مبررة و بها معتًؼ كفاءة اكتساب و الدهتٍ بالتأىيل التمتع. 
o الدولة إعانة طلب تقدنً عند مأجورة وظيفة أي شغل عدـ. 
o عمل كطالب للتشغيل الوطنية الوكالة مصالح لدى مسجلب يكوف أف. 
o (8-7، الصفحات 2013)طاىر و أماؿ،  .صافي مالي مبلغ شكل على شخصية مسالعة حيازة 
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 جانفي 22 في الدؤرخ 14-04 التنفيذي الدرسوـ تٔوجب : ENJEM الدصغرة القروض لتسيتَ الوطنية الوكالة
 تتمتع خاص طابع ذات ىيئة أنها على تعرؼ 2008 في موادىا بعض عدلت و الوكالة أنشأت 2004

 :مهامها ومن الدالي الاستقلبؿ و الدعنوية بالشخصية

 .مشاريعهم في مرافقتهم و الاستشارة تقدنً و الدستفيدين تدعيم -

 .فوائد بدوف قروض منح -

 .لذم ت٘نح التي الإعانات تٔختلف الدؤىلة الدشاريع أصحاب تبليغ -

 الدعنية الذيئات و الدؤسسات لدى الحاجة عند مساعدتهم و الدستفيدوف ينجزىا التي للؤنشطة الدائمة التابعة -
 .مشاريعهم بتنفيذ

 :التالية الشروط توفر من لابد الصندوؽ طرؼ من إعانة على الحصوؿ أجل من و

 .الإقامة مقر إثبات فوؽ، فما سنة 18 السن بلوغ-

 .الدهنية الكفاءة تثبت شهادة امتلبؾ-

 .الدتبعة التمويل صيغ حسب الشخصية الدسالعة دفع على القدرة -

 .بنكي لقرض الدقاوؿ طلب حالة في الدصغرة للقروض الدشتًؾ الضماف صندوؽ في الاشتًاؾ-

 .لزدد زمتٍ جدوؿ حسب للبنك الفوائد نسبة و القرض بتسديد الالتزاـ -

 .لزدد زمتٍ جدوؿ حسب الدصغر القرض لتسيتَ الوطنية للوكالة فوائد بدوف السلفة بتسديد الالتزاـ-

 :CNAC البطالة لتأمتُ الوطتٍ الصندوؽ وكالة

 :شروطو أىم ومن دج مليوف 50 إلى تصل قد متباينة مالية تٔبالغ البطالتُ يدعم

 .سنة 50 و 30 بتُ يتًاوح سنو يكوف أف -

 .جزائرية جنسية من يكوف أف -
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 .الطلب تقدنً عند الخاص لحسابو بنشاط القياـ أو مأجورة وظيفة شغل عدـ -

 منحة من مستفيدا يكوف أف أو عمل كطالب للتشغيل الوطنية الوكالة مصالح لدى مسجلب يكوف أف -

 . البطالة لتأمتُ الوطتٍ الصندوؽ

 .الدشروع بنشاؾ متصلة مهارة أو مهنية بكفاءة يتمتع أف -

 .الدشروع ت٘ويل في للمسالعة الكافي الدالي الدبلغ حيازة على القدرة -

 .نشاط إنشاء إعانة من الاستفادة لو سبق قد يكوف لا أف -

-1991التحليل القياسي لتأثير السياسة النقدية علي البطالة في الجزائر ) :الثالثالدبحث 
2021:)  

لقد ارتبط الاقتصاد القياسي ارتباطا وثيقا بتحليل الالضدار وقياس العلبقات ما بتُ الدتغتَات الاقتصادية ومن     
ؼ الاقتصاد القياسي أننو فرع الدعرفة الاقتصاد القياسي ىو القياس في الاقتصاد ،وبصورة أكثر تفصيلب يعرّ  تم فإفّ 

ؿ بيانات واقعية بغرض اختبار مدى صحة ىذه العلبقات كما الذي يهتم بقياس العلبقات الاقتصادية من خلب
   .تقدمها النظرية ،أو تفستَ بعض الظواىر ،أو رسم بعض السياسات أو التنبؤ بسلوؾ بعض الدتغتَات الاقتصادية

إلى  سنحاوؿ استخداـ الأساليب الكمية القياسية ،وفي ىذا الإطار فإف النظرية الاقتصادية في الغالب ما تشتَ    
دراسة العلبقة في الددى الطويل تضعنا  وجود علبقة على الددى الطويل بتُ متغتَين أو عدد من الدتغتَات ،إلا أفّ 

أماـ مشكلة تتمثل في عدـ استقرارية السلبسل الزمنية لدعطيات الدتغتَات الاقتصادية الددروسة خاصة تلك 
دية كلية ،وتٔا أننا سنعالج الظاىرة في الددى الطويل فإننا الدتغتَات التي لذا الطابع الكلي ،أي متغتَات اقتصا

، 2014-2013)حليمة،  »  (VAR)لظاذج متجهات الالضدار الذاتي «  علىسنعتمد في الدراسة القياسية 
 (232صفحة 

 (770، صفحة 7103-7102)نصتَة،  التعريف بمتغيرات الدراسةالدطلب الأوؿ: 

 :تشمل معدؿ البطالة الدتغتَات التابعة. 
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  معدؿ البطالةCHOMG عادة ما يقاس معدؿ البطالة من طرؼ الجهات الرسمية كنسبة من القوى :
العاملة )الفئة النشيطة( في المجتمع عند زمن معتُ و ىو يعطينا نسبة العاطلتُ عن العمل من الفئة 

 النشيطة.

 :و تشمل كل من الكتلة النقدية و معدؿ إعادة الخصم الدتغتَات الدستقلة. 

  الكتلة النقديةM2 :تتكوف من التحصيلبت النقدية و الإيداعات البنكية و أشباه  تٔفهومها الواسع
 النقود.

 :و بعبارة أخرى ىو سعر الفائدة التي تقتًض بو البنوؾ التجارية من البنك الدركزي أ معدؿ إعادة الخصم
 ىو سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك الدركزي نظتَ خصمو للؤوراؽ التجارية ة الدالية للبنوؾ التجارية.

 و يتم تٖديد الشكل الرياضي للنموذج من خلبؿ الدالة التالية:

               

                

 تطور متغيرات الدراسة الفرع الأوؿ:

فيما يلي سنتطرؽ لدختلف تطورات متغتَات الدراسة خلبؿ الفتًة الدراد دراستها، حيث الأشكاؿ التالية و 
 توضح ذلك:
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    التسعينات نتيجة العشرية السوداء التي عاشتها الجزائر أنذاؾ، شهد معدؿ البطالة ارتفاعا كبتَا منذ بداية 
التي كانت من نتائجو زيادة نسبة البطالة و بسبب أيضا إعادة  FMIو تطبيق برنامج التعديل الذيكلي مع 

ىيكلة الدؤسسات و تصفية بعض الدؤسسات العمومية، أما خلبؿ السنوات الأختَة فشهدت معدلات البطالة 
ا متتاليا بسبب ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي الناتٕة عن ارتفاع في أسعار النفط و انتهاج الحكومة الطفاض

 السياسات الدختلفة للقضاء على البطالة.
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النقدية الدتمثلة في قانوف القرض و النقد  الإصلبحاتشهدت مرحلة التسعينات توسع في النسب نتيجة 
بسبب تطبيق سياسة نقدية توسعية، و لكن ىذا التوسع بدأ في الالطفاض في السنوات الأولى من  01-41

على التوالي و ىذا راجع إلى التحسن في  0441و  0441و  0441تطبيق برنامج التعديل الذيكلي سنة 
 أدوات السياسة النقدية.

على التوالي و ىذا راجع إلى زيادة عرض السيولة في  0443-0442نسب بعد ذلك في سنتي ثم ارتفعت ال
ثم عاودت الارتفاع لتصل  7111-0444ودائع أعواف الاقتصاديتُ في البنوؾ. لتنخفض بعد ذلك سنة 

س الاقتصادي الذي أقره رئي الإنعاشبالدئة، و ىذا راجع إلى الانطلبؽ في برنامج  7722إلى  7110سنة 
 مليار دولار. 2الجمهورية إذ خصص لو مبلغ 

على التولي حيث يفسر ىذا  7111و 7111و 7112و 7117بعدىا الطفضت النسب خلبؿ السنوات 
 71203بنسبة  7112 7111الالطفاض بالتًاجع الإلغابي للتوسع النقدي لتعود النسب للبرتفاع سنتي 

لتتًاجع الدعدلات مرة أخرى  7114 7111ي الدمتد بتُ بالدئة و يرجع ذلك إلى البرنامج الخماسي التكميل
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و ىذا راجع إلى تأثتَ أسعار البتًوؿ خلبؿ الأزمة الدالية العالدية. ثم ارتفعت خلبؿ السنوات  7114سنة 
، ليعود لرددا إلى الارتفاع (7101-7101تزامنا مع برنامج توطيد النمو الاقتصادي ) 7100 7101

 النقدية. بسبب تٖسن أدوات السياسة

 ،على التوالي%8.0 و %1.0بلغ M2العرض النقدي شهدت الطفاض حاد في لظو 2016و 2015 سنة أما
الطفاض كبتَ في الدوجودات الصافية  وبالتالي أسعار النفط  لتًاجع اجع إلى الطفاض إيرادات قطاع المحروقاتر وىذا 

لصم ىذا  حيث   2018في%1,11و 2017في %4.8ب  M2الكتلة النقدية معدؿ وتزايد .الأجنبية
الدصارؼ، وبسبب دخوؿ النقدية عن الارتفاع القوي للودائع تٖت الطلب على مستوى  الأرصدة الارتفاع في

 .شديدا الطفاض2019  ليسجل سنة 2018 حيز التنفيذ سنة التقليدي التمويل غتَ
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نتيجة صدور قانوف النقد و القرض إلى غاية  0440نلبحظ ارتفاع في معدؿ إعادة الخصم من سنة 
 .، ليشهد بعد ذلك الطفاضات متتالية ت٘اشيا مع الطفاض معدؿ الكتلة النقدية ليستقر بعد ذلك7110

ة ما %من مرحل15%الى10لات إعادة الخصم حيث ارتفع ىذا الدعدؿ مندنلبحظ من خلبؿ تطور معكما 
 . ويعود ىذا الارتفاع الدتواصل لسعر الخصم إلى سياسة البنك الدركزي الصارمة1995حتى سنة1990 بتُ
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الدالية للحد من توسع الائتماف والتحكم في معدؿ التضخم، إلا أف  الأوراؽللحد من الطلب على حجم 
 في ىذه الفتًة حالت دوف تٖقيق الغاية الأسعارمعدؿ الخصم كاف نتيجة تدىور سعر الصرؼ وتٖرر  ارتفاع

 الأداةسلبية وأقل من معدؿ التضخم لشا أفقد ىذه  الدطلوبة وذلك أف أسعار الفائدة الحقيقية كانت
 2000سنة  %و ذلك الالطفاض معدؿ التضخم 6حيث بلغ2001إلىليشهد الطفاضا متواصلب  فعاليتها

مستويات دنيا، كما  لك لاستقرار معدؿ التضخم عندوذ2016  غاية إلى ليستقر معدؿ إعادة الخصم عند
عن طلب إعادة ت٘ويل  الدالية للمصارؼ وظهور فائض سيولة لديها أدى بها إلى الإحجاـ أف تٖسن الوضعية
 لدى البنك الدركزي

البطالة في الجزائر باستعماؿ ندوذج  أثر كل من الكتلة النقدية و معدؿ إعادة الخصم علىالدطلب الثاني: 
 :الانحدار الذاتي

في الأصل لظاذج سلبسل زمنية متعددة بسيطة لا يتم فيها تفستَ الدتغتَ  VARتعتبر لظاذج الالضدار الذاتي      
، 2010)حشماف،  التابع سوى بسلوكو الداضي و ماضي الدتغتَات الداخلية الأخرى الدقحمة في النموذج.

 وفق الخطوات التالية: Eviews9و  للعمل عليو نقوـ باستخداـ برنامج  (203صفحة 

 اختبار استقرارية الدتغتَات لزل الدراسة. .1
 اختبار جوىانسن للتكامل الدتزامن .2
 .VARتٖديد درجة تأختَ لظوذج  .3
 .VARتقدير لظوذج  .4
 .VARاختبار جودة لظوذج  .5
 الاستجابة.تٖليل دواؿ  .6
 تٕزئة التباين. .7
 اختبار السببية. .8

I. : دراسة استقرارية السلاسل الزمنية 

تعتبر السلسلة الزمنية لرموعة من الدشاىدات لدؤشر إحصائي معتُ وفق ترتيب زمتٍ تْيث كل فتًة زمنية     
 وسطهاالسلسلة الزمنية التي يكوف  ،وتطلق الاستقرارية في الدفهوـ الإحصائي على تقابلها قيمة عددية للمؤشر
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الحسابي وتباينها ثابتاف عبر الزمن ،وتعرؼ الاستقرارية أيضا أنها لرموعة من القيم الخاصة تٔؤشر ما مأخوذ خلبؿ 
 .فتًات زمنية متتالية والتي تعكس ذلك الدؤشر عبر الزمن

لمتغتَات لزل الدراسة، لدعرفة ما إذا  إف استخراج جدر الوحدة للتعرؼ على درجة تكامل السلسلة الزمنية ل   
كانت مستقرة أـ لا. و معظم السلبسل الزمنية للمتغتَات تتصف بعدـ الاستقرارية، لذذا سنقوـ باختبار استقرار 

 ديكي فولر (ADF)ىذه السلبسل الزمنية و تٖديد درجة استقرارية الدتغتَات، و كل ذلك باستخداـ اختبار 

على أساس  Philips Perronاختبار فيلبس بيروف: و  Augmented Dickey-Fuller عالموس  
 .First Differenceو الفرؽ الأوؿ  levelكل من الدستوى 

 :Augmented Dickey-Fullerديكي فولر الدوسهع 

 Testاختبار لتحليل طبيعة وخصائص السلبسل الزمنية أطلق عليو " 1981طوّر العالم ديكي فولر عاـ       
Augmented Dickey-Fuller( "ADF والذي أصبح يعد من أكفأ الاختبارات لجذر الوحدة،)

لزاولا تصحيح مشكلة الارتباط الذاتي في البواقي عن طريق تضمتُ دالة الاختبار عددا معينا من فروقات الدتغتَ 
 التابع.

ي ،ويعتمد على نفس ( اختبار لوجود الجذر الأحادADF) 1981فولر الدوسّع -ويعتبر اختبار ديكي
للتخلّص من  AR(pإلى لظوذج من نوع ) AR(1ولكنو يقوـ بتحويل لظوذج من نوع ) DFعناصر اختبار 

الارتباط الذاتي للحد العشوائي ،وبهذا يصبح لو قوة للكشف على استقرارية السلبسل الزمنية ،والقدرة على تٖديد 
وىو كذلك يعتمد على ثلبثة صيغ أي ثلبثة لظاذج ، DSأو  TSنوع عدـ الاستقرارية إف كانت من مسار 

 (:MCOباستعماؿ طريقة الدربعات الصغرى )

 ....................................:1النموذج الأوؿ
2

11   




K

j
jtjtt 

 1:................................النموذج الثاني
2

11   


 c
K

j
jtjtt 

 1:........................النموذج الثالث
2

11   


 btc
K

j
jtjtt      

 تْيث:
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   1 
k.ت٘ثل درجة التأخر : 

 وتتمثل الفروض الدراد اختبارىا حسب كل لظوذج كما يلي:
 لا تٖتوي صيغة ىذا النموذج على اتٕاه زمتٍ ولا على حد ثابت وتتمثل الفروض (:1في النموذج ) -

 في ىذه الحالة كما يلي:
  :0:0الفرضية العدمية   
  :0:1الفرضية البديلة   

 لا تٖتوي صيغة ىذا النموذج على اتٕاه زمتٍ ولكن تٖتوي على حد ثابت وتتمثل (:2في النموذج) -
 الفروض في ىذه الحالة كما يلي:

 :الفرضية العدميةc0  0:0و   
  :0الفرضية البديلةc  0:1و    

 نلبحظ أف الصيغة تٖتوي على اتٕاه زمتٍ وعلى حد ثابت وتتمثل الفروض في (:3في النموذج ) -
 ىذه الحالة كما يلي:

 0b و     0c و     0:0    
 0b و     0c و     0:0    

 كما يلي:  ADFوتتمثل خطوات 

 نقوـ بتقدير النموذج الثالث أي الصيغة ذات الاتٕاه الزمتٍ والحد الثابت ،ثم لصري اختبار 
الفرضية الخاصة بهذا النموذج ،فإذا تم قبوؿ الفرضية  0  فإفّ ىذا يعتٍ أف السلسلة غتَ مستقرة أي يوجد بها

الصفر  (، فإذا كاف لؼتلف عنt( باستعماؿ اختبار ستودنت )bجذر أحادي ،وبالتالي يتم اختبار معنوية الدعامل )
وأفضل طريقة لإرجاعها مستقرة ىي تقدير معادلة الاتٕاه العاـ لإجراء  TSفإف السلسلة الزمنية من الدسار 

على البواقي ،أما إذا رفضنا الفرضية العدمية  الدراسة 0  وقبلنا الفرضية البديلة 1  فإننا لظر إلى تقدير
 النموذج الثاني.
  في النموذج الثاني إذا تم قبوؿ الفرضية العدمية 0 ،ىذا يعتٍ أف السلسلة الزمنية غتَ مستقرة 

( لستلف عن الصفر c(، فإذا كاف )t( باستعماؿ اختبار ستودنت )cوبالتالي يتم اختبار معنوية الدعامل الثابت )
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بالضراؼ ،وأحسن طريقة لإرجاعها مستقرة ىي طريقة الفروقات مع إضافة  DSفإف السلسلة الزمنية من الدسار 
دوف الضراؼ ،وأفضل طريقة  DS( يساوي الصفر فهذا يعتٍ أف السلسلة من الدسار cإذا كاف )(، أما cالثابت )

(، أما إذا رفضنا الفرضية العدمية cلإرجاعها مستقرة ىي طريقة الفروقات دوف إضافة الثابت ) 0  وتم قبوؿ
الفرضية البديلة  1 .لظر إلى تقدير النموذج الأوؿ 
  في النموذج الأوؿ إذا تم قبوؿ الفرضية العدمية 0 ىذا يعتٍ أف السلسلة الزمنية غتَ مستقرة 

دوف الضراؼ وأفضل طريقة لإرجاعها مستقرة طريقة الفروقات ،أما إذا تم قبوؿ الفرضية البديلة  DSمن الدسار 
 1 .فإف السلسلة الزمنية مستقرة في مستواىا الأصلي 

 Shwortz »   «1978د باستعماؿ معياروتٖدّ  kعلى عدد التأخر أي درجة التأختَ  ADFيعتمد اختبار     
 .Akaike 1974 » «  ومعيار

  معيارAkaike (AIC         :يتحدد بالعلبقة )     kkAic t 2ˆlog 2   
  معيارShwortz (SC :يتحدد بالعلبقة )          logˆlog 2 kKSC t 

( lags optimal)يتم إعطاء عدد التأخر الأمثل  Eviewsصة مثل برنامج وباستعماؿ البرامج الدتخصّ       

 لذذين الدعاملتُ.
 :Philips Perronبيروف:  ساختبار فيلبو 

ص من آثار الارتباط الذاتي في بواقي معادلة اختبار جذر الوحدة ،وذلك بإجراء ر فليبس اختبارا للتخلّ طوّ 
 يعكس الطبيعة الديناميكية في،تعديل معلمي لتباين النموذج حتى يأخذ في الاعتبار وجود الارتباط الذاتي 

 (non paramétrique)( طريقة غتَ معيارية 1988)Perronو Phillipsوقد اقتًح كل من ،السلسلة 

على  PPيقوـ اختبار  الذي يستعمل الطريقة الدعيارية. ADFلتصحيح وجود الارتباط الذاتي على عكس 
 اختبار الفرضية العدمية للجذر الأحادي في ثلبث لظاذج.

 الفرضيتاف لعا:
              :0:0الفرضية العدمية    
              :0:0الفرضية البديلة    

 وتتمثل صيغ النماذج في:
 ...............:النموذج الأوؿ......…. ttt   1 
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 ................:النموذج الثاني.…. ttt c   1 
 ..............:النموذج الثالث..... .tttt c   1 

 النموذج الأوؿ بدوف اتٕاه زمتٍ ولا حد ثابت. -
 النموذج الثاني بدوف اتٕاه زمتٍ وتْد ثابت. -
 النموذج الثالث باتٕاه ثابت وتْد ثابت. -
،ثم  اختبار الفرضية العدمية ابتداء بالنموذج الثالث ذو اتٕاه زمتٍ وحد ثابت PPويستخدـ اختبار          

مع  ونقارف القيم الدقدرة ، النموذج الثاني ذو حد ثابت وأختَا النموذج الأوؿ بدوف اتٕاه زمتٍ ولا حد ثابت
بإعطاء نتائج جيدة وقوية أحسن من  PP، ويتميز اختبار ADFالقيم الجدولية بنفس طريقة كما في اختبار 

 .ADFنتائج 
،خاصة في تٖليل الوضعيات الاقتصادية الكلية ،وسنبدأ لغب أف تكوف السلبسل الزمنية الدستعملة مستقرة 

وبعد حساب عدد التأخرات بناءا  ،(PP)،اختبار  (ADF)فولار للجذور الوحدية -بالاختبار الدعزز لديكي
أوضحت نتائج اختبار استقرار ىذه السلبسل لكل  Schwarzو Akcaikeعلى أصغر قيمة يأخذ بها الدعامل 

،لشا دفع بنا إلى إجراء الاختبار على الفروؽ الأولى وقد   % 5تخدمة عند مستوى معنوي مستويات الدتغتَات الدس
 ح الجدوؿ التالي:كانت نتائج ىذا الاختبار على لضو ما يوضّ 

 (: اختبار الاستقرارية3الجدوؿ )

 الدتغيرات

ADF PP 

عند الدستوى 
Level 

 الفروؽ الأولى
First 

difference 

عند الدستوى 
Level 

 الفروؽ الأولى
First 

Difference 
CHOMG -1.952473  -1.952910  -1.952473 

 

-1.952473  
M2 -1.953858 

 

-1.955020  -1.953858  -1.954414  
TR -1.952473  -1.952910  -1.952473  -1.952910  

 .  Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

التي تٗضع        أف القيمة الدطلقة  (Level)من الجدوؿ عند الدستوى  يلبحظ ADFبالنسبة لاختبار        
 10 و % 5و  % 1لكل الدتغتَات أصغر من القيمة الدطلقة و الحرجة الجدولية عند مستوى  Studentلتوزيع 

jt̂
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،وبالتالي عدـ استقرار  (Unit Root)،أي وجود جذور وحدية  H0،ومنو عدـ رفض الفرضية العدمية  %
السلبسل الزمنية ،بعد ذلك ننتقل إلى اختبار التفاضلبت الأولى للمتغتَات ،حيث نلبحظ من الجدوؿ )( أنو عند 

يم الدطلقة والحرجة الجدولية عند مستوى التفاضل الأوؿ أصبحت القيمة الدطلقة        لكل الدتغتَات أكبر من الق
 ADFالسلبسل الزمنية مستقرة من الدرجة الأولى حسب اختبار  ،وبالتالي فإفّ  % 10و  % 5و  % 1

 نلبحظ أف السلبسل الزمنية مستقرة من الدرجة الأولى. PP.ونفس الشيء بالنسبة لاختبار 

II. : اختبار جوىانسن للتكامل الدتزامن 

. (VAR)الدتزامن ترتكز على لظوذج الالضدار الذاتي للتكامل مقاربة متعدّدة جوىانسن طوّر1988في سنة 
 .الدتزامنبتقدير مصفوفة التكامل الدتزامن و إلغاد رتبتها الّتي تعبر عن رتبة التكامل  جوىانسن ويقوـ

اختبار وجود توازف طويل الأجل بتُ السلسلتتُ الدستقرتتُ ومن نفس الرتبة على الرغم من وجود اختلبؿ في  يتم
 (Johansen)جوىانسن، الأجل القصتَ، من خلبؿ اختبار التكامل الدشتًؾ بتُ الدتغتَات باستخداـ منهجية 

تخدمة في النماذج التي تتكوف من أكثر من الدس (Johansen and Juselius) جوسليوس،  -جوىانسن و 
متغتَين، والتي تعتبر أفضل حتى في حالة وجود متغتَين فقط؛ لأنها تسمح بالأثر الدتبادؿ بتُ الدتغتَات موضع 

  .ذات الخطوتتُ (Engle - Granger)غرالصر،  -إلصل الدراسة، ويفتًض أنها غتَ موجودة في منهجية 

ويتطلب وجود التكامل  .IIاختبار لرتبة الدصفوفة  "جوسليوس -جوىانسن "و  "جوىانسن"وتعتبر منهجية 
ومن أجل تٖديد عدد متجهات التكامل ، ذات رتبة كاملة  IIالدشتًؾ بتُ السلبسل الزمنية ألا تكوف الدصفوفة 

 Likelihood Ratio Testيتم استخداـ اختبارين إحصائيتُ مبنيتُ على دالة الإمكانات العظمى 
(LR)  ولعا اختبار الأثرtrace test  واختبار القيم الدميزة العظمىmaximum eigenvalues test .  

 (: اختبار جوىانسن للتكامل الدتزامن4جدوؿ)
 

Date: 05/11/23   Time: 13:32 
Sample (adjusted): 1993 2018 
Included observations: 26 after adjustments 
Trend assumption: Linear deterministic trend 

 

 
Series: CHOMG M2 TR  
Lags interval (in first differences): 1 to 1 

jt̂
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 
No. of CE(s) Eigenvalue 

Trace 
Statistic 

0.05 
Critical Value Prob.** 

None  0.482076  28.43403  29.79707  0.0712 
At most 1  0.266995  11.32791  15.49471  0.1921 
At most 2  0.117579  3.252242  3.841466  0.0713 

 
 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
 
 

 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

نتائج اختبار الأثر الدوضحة في الجدوؿ أعلبه تؤدي بنا إلى قبوؿ الفرضية العدمية أي لا توجد أية علبقة تكامل 
متزامن بتُ الدتغتَات، و ذلك لأف القيمة المحسوبة لإحصائية الأثر أصغر من القيمة المجدولة لذا عند مستوى معنوية 

   امل تكامل مشتًؾ مع الدتغتَات الدستقلة معدؿ إعادة الخصم بالدئة. و ىذا يعتٍ أف معدؿ البطالة ليس متك 5
 على عدـ وجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ الدتغتَات لزل الدراسة. ؿو الكتلة النقدية لشا يد

III.  تحديد درجة تأخير ندوذجVAR: 
 VARتحديد عدد التأخرات في النموذج  :(5)الجدوؿ          

 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
0 -42.78111 NA   0.010754  3.980966  4.129074  4.018214 
1  11.65636   89.94016*   0.000209*   0.029882*   0.622314*   0.178877* 
2  17.63105  8.312612  0.000286  0.292952  1.329708  0.553694 
3  22.29065  5.267379  0.000473  0.670378  2.151457  1.042865 
4  30.89338  7.480629  0.000638  0.704924  2.630327  1.189157 
5  45.42475  8.845187  0.000668  0.223934  2.593662  0.819914 
       

* indicates lag order selected by the criterion 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
FPE: Final prediction error 
AIC: Akaike information criterion 
SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

تشتَ إلى ضرورة أخد فجوة زمنية واحدة من خلبؿ تٚيع الدعايتَ الدستخدمة ومنو نعتمد على  (4)نتائج الجدوؿ
 فتًة إبطاء واحدة في الدرحلة القادمة.

IV.  تقدير ندوذجVAR: 

 ىي كما يلي: VAR(1)نتائج تقدير لظوذج 

 

 

 VAR(1)نتائج تقدير ندوذج  :(6)الجدوؿ 
 

     
  CHOMG M2 TR 
     

CHOMG(-1)  0.759861 0.872851 -0.103949 
  (0.06667) (0.68303) (0.10249) 
  [ 11.3979] [ 1.27792] [-1.01422] 
     

M2(-1)  0.026418 0.288419 0.005870 
  (0.01930) (0.19768) (0.02966) 
  [ 1.36917] [ 1.45898] [ 0.19789] 
     

TR(-1)  0.234589 -0.252003 1.008388 
  (0.05590) (0.57268) (0.08593) 
  [ 4.19684] [-0.44004] [ 11.7345] 
     
     

C  0.190992 -0.339479 0.228681 
  (0.12235) (1.25353) (0.18810) 
  [ 1.56102] [-0.27082] [ 1.21575] 
     
     R-squared  0.964467 0.247258 0.927757 

Adj. R-squared  0.959832 0.149075 0.918333 
Sum sq. resids  0.195507 20.52192 0.462085 
S.E. equation  0.092197 0.944594 0.141741 

CHOMG = 0.759860839788*CHOMG(-1) + 0.0264181914038*M2(-1) + 0.23458865403*TR(-1) + 0.190991504774 
M2 = 0.872851064971*CHOMG(-1) + 0.288418971573*M2(-1) - 0.252002541813*TR(-1) - 0.339478645411 
TR =  - 0.103949053136*CHOMG(-1) + 0.0058702586991*M2(-1) + 1.00838800137*TR(-1) + 0.228680907181 
 



الجزائر  الفصل الثالث                         دراسة أثر السياسة النقدية على البطالة في  
 

 70 

F-statistic  208.0950 2.518325 98.45598 
Log likelihood  28.21660 -34.60771 16.60456 

Akaike AIC  -1.793823 2.859830 -0.933671 
Schwarz SC  -1.601847 3.051806 -0.741695 

Mean dependent  2.817360 2.412283 1.675641 
S.D. dependent  0.460022 1.023999 0.495992 

          
 

 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

 : VAR(1)التفستَ الاحصائي لنموذج  -

 الجدوؿ نقوـ بقراءتو و تفستَه عموما على النحو التالي :

 tالقيم الدوجودة بتُ قوستُ ت٘ثل الالضرافات الدعيارية لدعاملبت النموذج و الدوجودة بتُ عارضتتُ ت٘ثل قيمة 
studente  .المحسوبة 

  بالنسبة لدعادلة البطالةCHOMG : 

 

عند مستوى  2.045والتي تساوي  »ستودنت الجدولية  t  « لتفستَ الدعادلة أعلبه إحصائيا نقوـ تٔقارنة قيمة   
الدبطأة  TRو إعادة الخصم السابقة بفتًة إبطاء واحدة قيمة البطالة المحسوبة ،فنلبحظ أفّ  tمع قيم  %5معنوية 

المحسوبة والتي  tالجدولية أصغر من قيمة  tلأف قيمة  CHOMGتفستَ الدتغتَ  في افتسالعبدرجة واحدة 
،حيث نلبحظ عدـ  M2(-1)عكس الكتلة النقدية الدبطئة  التًتيب، وعلى على 11.39،4.19تساوي 
.كما تشتَ النتائج إلى قوة العلبقة 1.36المحسوبة:  t،فقد بلغت قيمة  CHOMGا في تفستَ مسالعته

 CHOMG (-1)بفتًة واحدة  ةالدبطأ البطالةكمتغتَ تابع وكل من   (CHOMG) البطالةالإرتباطية بتُ 
كمتغتَات مستقلة ،ومن خلبؿ نتائج    TR(-1)السابقة إعادة الخصم  وM2 (-1) ةالسابقالكتلة النقدية و 

 راجعة إلى التغتَات في الدتغتَات الدستقلة السابقة الذكر. من التغتَات في البطالة %96.44نلبحظ أف  التقدير

 :بالنسبة لدعادلة الكتلة النقدية 

 

CHOMG = 0.759860839788*CHOMG(-1) + 0.0264181914038*M2(-1) + 0.23458865403*TR(-1) + 0.190991504774 
 

M2 = 0.872851064971*CHOMG(-1) + 0.288418971573*M2(-1) - 0.252002541813*TR(-1) - 0.339478645411 
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الجدولية  tقيمة  لأفّ  M2تساىم في تفستَ الدتغتَ  لا نلبحظ أف قيمة البطالة السابقة بفتًة إبطاء واحدة     
-) M2 ةالسابق الكتلة النقديةمسالعة  أيضا عدـ ،كما نلبحظ1.27المحسوبة والتي تساوي  tأكبر من قيمة 

 إعادة الخصملم تعمل  كما،1.45 المحسوبة لو مساوية لػػػػػ tحيث كانت قيمة  M2في تفستَ الدتغتَ   (1
TR(-1)  َالسابقة في تفستM2  ّقيمة  لأفt  وىي قيمة أصغر من نظتَتها  -0.44ستودنت لذا بلغت

كمتغتَ تابع وكل من   (M2) الكتلة النقديةالعلبقة الإرتباطية بتُ  ضعفالجدولية ،وتشتَ النتائج كذلك إلى 
   TR(-1)السابقة إعادة الخصم و M2(-1) والكتلة النقدية CHOMG(-1)بفتًة واحدة  ةالدبطأ البطالة

راجعة إلى التغتَات في  الكتلة النقديةمن التغتَات في  %24.27كمتغتَات مستقلة ،فنتائج التقدير تدؿ على أف 
   الدتغتَات الدستقلة السابقة الذكر.

 :بالنسبة لدعادلة إعادة الخصم 

 

 

الجدولية  tلأف قيمة  TRنلبحظ أف قيمة البطالة  السابقة بفتًة إبطاء واحدة لا يساىم في تفستَ الدتغتَ        
في  M2(-1) ةالسابق الكتلة النقديةالعة ،كما نلبحظ عدـ مس1.01-المحسوبة والتي تساوي  tأكبر من قيمة 
 إعادة الخصم السابقة،بينما سالعت 0,19 المحسوبة لو مساوية لػػػػػ tحيث كانت قيمة  TRتفستَ الدتغتَ  

TR(-1)   َفي تفستTR  لأف قيمةt  قيمة أكبر من نظتَتها الجدولية وىي 11.73ستودنت لذا بلغت. 
بفتًة  ةالدبطأ البطالةكمتغتَ تابع وكل من   (TR) إعادة الخصمالنتائج كذلك إلى قوة العلبقة الإرتباطية بتُ  وتشتَ

كمتغتَات    TR(-1)السابقة إعادة الخصم و M2(-1) ةالسابقالكتلة النقدية و  CHOMG(-1)واحدة 
لدتغتَات ة راجعة إلى التغتَات في امن التغتَات في الإيرادات العام %92.77مستقلة فنتائج التقدير تدؿ على أف 

 .الدستقلة السابقة الذكر

سابق الذكر أنو لا لػتوي على قيمة الاحتماؿ الدرافقة لكل معامل من  VAR(1)نلبحظ من نتائج تقدير 
معاملبت النموذج ،و بالتالي لؽكن تٖويل ىذا النموذج من الشكل السابق إلى شكل معاملبت مقابلة باحتمالات  

 كما ىو موضح في الشكل التالي :

TR =  - 0.103949053136*CHOMG(-1) + 0.0058702586991*M2(-1) + 1.00838800137*TR(-1) + 0.228680907181 
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 : استخراج الاحتمالات الدقابلة لكل معاملات النموذج(7)الجدوؿ

System: UNTITLED   
Estimation Method: Least Squares  
Date: 05/18/23   Time: 14:46   
Sample: 1992 2021   
Included observations: 29   
Total system (unbalanced) observations 85  

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0.759113 0.062993 12.05082 0.0000 

C(2) 0.026476 0.018424 1.436981 0.1550 
C(3) 0.234487 0.053478 4.384736 0.0000 
C(4) 0.193522 0.113226 1.709170 0.0917 
C(5) 0.872851 0.683026 1.277918 0.2053 
C(6) 0.288419 0.197685 1.458984 0.1489 
C(7) -0.252003 0.572680 -0.440041 0.6612 
C(8) -0.339479 1.253530 -0.270818 0.7873 
C(9) -0.102866 0.096848 -1.062131 0.2917 

C(10) 0.005615 0.028327 0.198233 0.8434 
C(11) 1.007826 0.082220 12.25771 0.0000 
C(12) 0.227148 0.174079 1.304855 0.1960 

     
     Determinant residual covariance 8.07E-05   
     
          

Equation: CHOMG = C(1)*CHOMG(-1) + C(2)*M2(-1) + C(3)*TR(-1) + C(4) 
Observations: 29   
R-squared 0.966407     Mean dependent var 2.789076 
Adjusted R-squared 0.962376     S.D. dependent var 0.455978 
S.E. of regression 0.088445     Sum squared resid 0.195564 
Durbin-Watson stat 1.922965    

     
Equation: M2 = C(5)*CHOMG(-1) + C(6)*M2(-1) + C(7)*TR(-1) + C(8) 
Observations: 27   
R-squared 0.247258     Mean dependent var 2.412283 
Adjusted R-squared 0.149075     S.D. dependent var 1.023999 
S.E. of regression 0.944594     Sum squared resid 20.52192 
Durbin-Watson stat 1.903744    

     
Equation: TR = C(9)*CHOMG(-1) + C(10)*M2(-1) + C(11)*TR(-1) + C(12) 
Observations: 29   
R-squared 0.930270     Mean dependent var 1.651236 
Adjusted R-squared 0.921903     S.D. dependent var 0.486585 
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 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

أكثر دقة و تفستَ نظرا لاحتوائها على الاحتمالات  var(1)نتائج التقدير لنموذج  من الجدوؿ أعلبه نلبحظ أف
التي تنص على أف كل احتماؿ تقل  الإحصائيةالدرافقة لكل قيمة من معاملبت النموذج ،و لضن نعلم أف القاعدة 

( ىذا يؤذي بنا إلى قبوؿ الفرضية البديلة التي تدؿ على أف الدعامل الدرافق لذذا 0.05قيمتو على مستوى الدعنوية )
وبالتالي الدتغتَ الدستقل الدقتًف بهذا الدعامل يساىم في تفستَ الدتغتَ التابع ،و ىذا ما  إحصائيةالاحتماؿ لو معنوية 

 ستودنت الجدولية والمحسوبة. tأثناء مقارنتنا لقيمة في شكلو السابق  VAR(1)تفستَنا للنموذج يعزز 

و ىذا ما يدؿ  0.05و ىي أصغر من 0.00نلبحظ أف قيمة احتمالو ىي  C(1)فلو أخدنا مثلب الدعامل الأوؿ 
       في تفستَ الدتغتَ التابع )البطالة( على أف الدتغتَ الدستقل الدقتًف بو )قيمة البطالة الدبطأة بفتًة واحدة( تساىم

 و نفس التفستَ ينطبق على باقي معاملبت النموذج ،و لؽكن تلخيصها فيما يلي :

تٗتلف معنويا على الصفر أي الدتغتَات الدستقلة الدقتًنة بها  C(11)و  C(3)و  C(1)الدعاملبت  -
 تساىم في تفستَ الدتغتَ التابع .

الأخرى فتساوي معنويا الصفر وبالتالي فالدتغتَات الدستقلة الدقتًنة بها لا تساىم في أما بقة الدعاملبت  -
 تفستَ الدتغتَ التابع.

V. : إختبار جودة النموذج 

سنجري عليو نوعتُ من التشخيصات: تشخيص للمعلمات و تشخيص  VAR(1)مدى جودة لظوذج لدعرفة 
 آخر للبواقي:

 اختبار يسمىمهمة ىذا التشخيص كشف معنوية الدعلمات من خلبؿ إجراء  :تشخيص الدعلمات .1
و الذي يعد وسيلة مهمة لدعرفة ألعية الدتغتَات الدفسرة في النموذج ،تْيث لؽكن حذؼ ىذه  waldاختبار 

 الدتغتَات دوف التأثتَ على جودة النموذج.
 

S.E. of regression 0.135980     Sum squared resid 0.462267 
Durbin-Watson stat 1.996667    
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فإنها تضيف شيئا إلى النموذج ولا لؽكن  waldفي اختبار  (p_value<0.05)كانت الدتغتَات معنوية فإذا  
 حذفها ،أما إذا كانت غتَ معنوية فإنو لؽكن حذفها دوف أف تؤثر على النموذج.

 تظهر في الجدوؿ التالي : eviews09في برنامج  waldالنتائج الدتحصل عليها من تطبيق اختبار 

 wald:نتائج اختبار  (8)الجدوؿ

 

 

  

 

 

 

 

 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج الطالبتتُمن إعداد الدصدر :

تها أقل و التي فرضنا فيها أف كل الدعاملبت التي كانت احتمالا waldفي اختبار من خلبؿ طرح الفرضية العدمية 
تساوي معنويا الصفر  0.05من

(H0 :C(2)=C(4)=C(5)=C(6)=C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=C(12)=0)  

التي  و H 1وبالتالي نقبل الفرضية البديلة  0.05و ىو اصغر من  0.00أتت نتائج الاختبار أف الاحتماؿ ىو 
(وبالتالي لا لؽكن حفها لأنها ىي عكس الفرضية العدمية )تٚيع الدعاملبت سالفة الذكر تٗتلف معنويا عن الصفر 

 سوؼ تؤثر في جودة النموذج.
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 تشخيص البواقي : .2

من ناحية فرضية استقرار سلسلة البواقي ،و  VAR(1)ىناؾ العديد من الاختبارات التي تدرس جودة لظوذج 
 سوؼ نتناوؿ :

 :(Serial Correlation LM Test)اختبار الارتباط الذاتي للبخطاء   .أ 

 ىذا الاختبار يقوـ على فرضيتتُ :

 :عدـ وجود ارتباط داتي للبخطاء H0الفرضية العدمية  -
 :وجود ارتباط ذاتي للبخطاء H1الفرضية البديلة  -

 نتائج الاختبار جاءت على النحو التالي:

 :اختبار الارتباط الذاتي للاخطاء (9)الجدوؿ

 

 

 

 

 

 

 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 
Date: 05/18/23   Time: 14:23  
Sample: 1991 2021   
Included observations: 27  

    
    Lags LM-Stat Prob  
    
    1  7.162938  0.6202  

2  3.509844  0.9406  
3  6.273908  0.7122  
4  4.856576  0.8466  
5  10.88921  0.2834  
    
    Probs from chi-square with 9 df.  
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من خلبؿ النتائج الظاىرة أعلبه نلبحظ أننا اعتمدنا في لظوذجنا على فتًة إبطاء واحدة ،و الاحتماؿ الدرافق لذذه 
و بالتالي نقبل الفرضية العدمية التي تنص على عدـ وجود ارتباط ذاتي  0.05و ىو أكبر من  0.62الفتًة ىو 

 . VAR(1)للبخطاء في لظوذج 

  ormality Test):(Nاختبار التوزيع الطبيعي  .ب 
 ينص ىذا الاختبار على فرضيتتُ مهمتتُ:

 :سلبسل البواقي تٗضع للتوزيع الطبيعي. H0الفرضية العدمية  -
 :سلبسل البواقي لا تٗضع للتوزيع الطبيعي. H1الفرضية البديلة  -
 نتائج الاختبار جاءت على النحو التالي: -
-  

 :اختبار التوزيع الطبيعي (10)الجدوؿ

VAR Residual Normality Tests 
Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) 
Null Hypothesis: residuals are multivariate normal 
Date: 05/18/23   Time: 14:27 
Sample: 1991 2021 
Included observations: 27 

  
    

 

Component Skewness Chi-sq df Prob. 
1 -0.448993  0.907174 1  0.3409 
2 -1.934942  16.84800 1  0.0000 
3 -0.015288  0.001052 1  0.9741 
     

Joint   17.75623 3  0.0005 

     
Component Kurtosis Chi-sq df Prob. 

1  2.052237  1.010536 1  0.3148 
2  8.209961  30.53666 1  0.0000 
3  4.154873  1.500449 1  0.2206 
     

Joint   33.04764 3  0.0000 

     



الجزائر  الفصل الثالث                         دراسة أثر السياسة النقدية على البطالة في  
 

 77 

Component Jarque-Bera df Prob. 

 

1  1.917710 2  0.3833 
2  47.38466 2  0.0000 
3  1.501501 2  0.4720 

    
Joint  50.80387 6  0.0000 

    

التطاوؿ و التفلطح و كذا نعلم أف الشكل الدثالي للتوزيع الطبيعي ىو جرسي الشكل لذلك لا بد من معرفة درجة 
 التناظر و الالتواء من خلبؿ مؤشرين مذكورين في الجدوؿ الأوؿ و الثاني أعلبه :

يعتٍ أف  Sk=0كشف درجة التناظر والالتواء حيث :يالذي و  Skewnessالجدوؿ الأوؿ :يشتَ إلى معيار 
،و بالعودة إلى نتائج الجدوؿ  التوزيع ملتوي يسارا Sk>0يعتٍ أف التوزيع ملتوي لؽينا و  Sk<0التوزيع متناظر ،

 أعلبه لصد : الأوؿ
 

-=Skالتوزيع ملتوي يسارا ،أما سلسلة البواقي الثانية  أفيعتٍ  SK=-0.44معامل  الأولىفي سلسلة البواقي 
لؽكن القوؿ أف  0يقتًب من  Sk=-0.01كذلك التوزيع ملتوي يسارا بينما في سلسلة البواقي الثالثة   1.93

 توزيعها متناظر نوعا ما.
الذي لػدد درجة التطاوؿ والتفلطح من خلبؿ مقارنة قيمة ىذا الدعيار  Kurtosisالجدوؿ الثاني يشتَ إلى معيار 

شكل التوزيع متطاوؿ  Ku>3شكل التوزيع معتدؿ ،أما إذا كاف  Ku=3حيث :إذا كانت قيمة  3مع العدد 
 فالتوزيع متفلطح. Ku<3كاف  و إذا

فالتوزيع  Ku=8.20فالتوزيع متفلطح ،أما سلسلة البواقي الثانية  Ku=2.05في سلسلة البواقي الأولى معامل 
 فالتوزيع متطاوؿ كذلك Ku=4.15متطاوؿ  ،و سلسلة البواقي الثالثة 

 Jarque-Bera إحصائيةالجدوؿ الثالث ىو الذي لؼتبر صحة الفرضيتتُ الدذكورتتُ من خلبؿ 
و ىو أكبر من  0.38لوجدنا احتمالذا  الأولىسلسلة البواقي  أخذنا: فلو  إحصائيةو الاحتماؿ الدقابل لكل 

فنقبل الفرضية العدمية التي تشتَ إلى أف ىذه السلسلة تٗضع للتوزيع الطبيعي ،أما سلسلة البواقي الثانية  0.05
 نية لا تٗضع للتوزيع الطبيعينقبل الفرضية البديلة فسلسلة البواقي الثا 0.05أصغر من  0.00فاحتمالذا ىو 

نقبل الفرضية العدمية إذف السلسلة تٗضع للتوزيع  0.05أكبر من  0.47الثالثة احتمالذا لؼص سلسلة البواقي 
 الطبيعي.

 
 .التمثيل البياني على معرفة مدى استقرارية سلبسل البواقي ينص ىذا اختبار استقرار النموذج : .ج 
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 :اختبار استقرار النموذج (1)الشكل

 

 

 

 

 

 

من خلبؿ الشكل الدوضح أعلبه نلبحظ أف النقاط الثلبثة الخاصة بسلبسل البواقي الثلبثة تندرج 
 داخل حيز الدائرة و ىذا دليل على استقرارية البواقي و استقرار النموذج ككل.

VI. الذيكلية للمتغيرات المحددة للصدمات ابات الدفعية للبطالةالاستج: 
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 (: تحليل الصدمات و دواؿ الاستجابة2الشكل)  

 لستلف لذا تتعرض التي (Shocks)الصدمات لدختلف الزمتٍ الدسار تتبع على دواؿ الاستجابة الدفعية تعمل    
 ،ويظهر الصدمات لتلك الدتغتَات ىذه استجابة كيفية ،وتعكس الزمن مع VARلظوذج  في الدتضمنة الدتغتَات

 .الدتغتَات وعدد الصدمات مرات عدد خلبؿ من الفعل لردة الاستجابات دواؿ لرموع

 :كتلة النقديةآثار صدمة في ال -
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إلغابية سنوات ،فإف حدوث صدمة ىيكلية  10حسب تقديرات دواؿ الاستجابة الدفعية الدمتدة على    
في الددى  بطالةى العل سلبيائري( سيكوف لذا أثر معنوي )أو بدينار جز  % 1مقدرة بػ  النقديةكتلة واحدة في ال

 لثةكحد أقصى في السنة الثا  %8.68، غتَ أف ىذا الدضاعف صغتَ جدا و يقدر تْوالي:  %1.66 القصتَ
نى حد في السنة كأد أثر ضعيف جدا حيث يقدرالتي تلي الصدمة. أما في الددى الدتوسط و الطويل فسيتولد 

 أنثر سلبي. %0.55 العاشرة التي تلي الصدمة بػػػ 

ت٘كنت من تٖقيق أىدافها من خلبؿ  بالجزائر  اسة النقديةأنف السي ولؽكن تفستَ النتائج المحصل عليها       
البرامج التنموية المجسدة ،إلا أف الواقع أثبت أف النتائج الالغابية المحققة على مستوى التوازنات الاقتصادية الكلية 

تكوف السياسة النقدية أكثر فعالية في لزاربة ، ناتٕة عن ارتفاع أسعار المحروقات لا بسبب تٖسن الأداء الاقتصادي
 ة عندما تم تطبيق سياسة نقدية توسعية تزيد من عرض النقودالبطال

 .البطالة بزيادة التشغيل الاستثمار ومنو القضاء على لشا يؤثر على سعر الفائدة وبالتالي تشجع

على  ثر تأ كصدمات  2014ختلبلات في التوازنات الاقتصادية الكلية في الجزائر بعد سنةاكما لؽكن اعتبار 
السياسة النقدية  إدارةالمحروقات من جهة وعدـ التحكم في  أسعاروىذا نتيجة عدـ استقرار  التشغيل مستويات

 الدفرط وغتَ مبرر للنقود في الجزائر. الإصدارنتيجة 

 
 :معدؿ إعادة الخصمآثار صدمة في  -

ابية ،فإف حدوث صدمة ىيكلية إلغ سنوات 10حسب تقديرات دواؿ الاستجابة الدفعية الدمتدة على  
 بطالةعلى حجم ال سلبيي )أو بدينار جزائري( سيكوف لذا أثر معنو  % 1مقدرة بػ  معدؿ إعادة الخصمواحدة في 

يكوف الأثر بنسبة أما في السنة العاشرة فيواصل الأثر  %1.5، مثلب في السنة الأولىعلى طوؿ فتًة الاستجابة
 .%3.83السلبي بنسبة 

VII. تجزئة التباين: 
النتائج  (Cholesky method)ئة وتفكيك تباين التقديرات حسب طريقة تشولسكي بينت عملية تٕز 

 الدبينة في الجدوؿ التالي :
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 تجزئة التباين: (11)الجدوؿ

 Variance Decomposition of CHOMG : 

 Period S.E. CHOMG M2 TR 
 1  0.092197  100.0000  0.000000  0.000000 
 2  0.120553  88.53302  3.952177  7.514801 
 3  0.143739  72.72539  5.987410  21.28720 
 4  0.166867  57.24147  6.227234  36.53130 
 5  0.190954  44.45177  5.633905  49.91433 
 6  0.215597  34.92052  4.820477  60.25901 
 7  0.240004  28.22012  4.057108  67.72277 
 8  0.263424  23.65790  3.427582  72.91452 
 9  0.285288  20.61107  2.937695  76.45124 

 10  0.305222  18.60944  2.567727  78.82283 
 

 Variance Decomposition of M2: 

 Period S.E. CHOMG M2 TR 
 1  0.944594  0.031093  99.96891  0.000000 
 2  0.987224  0.676514  99.19417  0.129311 
 3  0.996165  1.424908  98.41831  0.156785 
 4  1.000231  1.954137  97.88026  0.165605 
 5  1.003053  2.262483  97.44914  0.288375 
 6  1.005791  2.412702  96.98904  0.598263 
 7  1.008950  2.464930  96.42550  1.109570 
 8  1.012703  2.465145  95.73796  1.796898 
 9  1.017021  2.445271  94.94131  2.613420 

 10  1.021763  2.425527  94.06942  3.505057 
 

 Variance Decomposition of TR: 

 Period S.E. CHOMG M2 TR 
 1  0.141741  1.133339  0.087679  98.77898 
 2  0.202217  2.072761  0.047286  97.87995 
 3  0.247738  2.998651  0.031817  96.96953 
 4  0.284293  3.888919  0.027535  96.08355 
 5  0.314238  4.731661  0.036273  95.23207 
 6  0.338864  5.519218  0.056317  94.42447 



دراسة أثر السياسة النقدية على البطالة في الجزائر                 الفصل الثالث            
 

 82 

 7  0.359037  6.246840  0.084778  93.66838 
 8  0.375429  6.911888  0.118871  92.96924 
 9  0.388601  7.513242  0.156251  92.33051 

 10  0.399043  8.050929  0.195017  91.75405 
 

 Cholesky Ordering: CHOMG M2 TR 
 

 

 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

 (period1)،الفتًة الأولى  CHOMGالجدوؿ الأوؿ يبتُ تٕزئة التباين الخاص تٔتغتَ البطالة  -
أما بقية الفتًات فتمثل تنبؤات،فلو فسرنا نتائج السنة الأولى لؽكن القوؿ أف متغتَ  الأولىت٘ثل السنة 

CHOMG  عكس الكتلة النقدية  % 100فسر تباين نفسو تٔقدارM2  سعر إعادة الخصم وTR  فلم
يظهر جليا فمثلب في الفتًة  TRو  M2،أما في الفتًات الدوالية بدأ تأثتَ  CHOMGبتاتا تباين  ايفسر 

 CHOMGفسر تباين  TRو متغتَ  %6.22بنسبة  CHOMGفسر تباين  M2الرابعة متغتَ 
 وواصل ىذا الأختَ الزيادة من حيث نسبة التفستَ إلى أف وصل في الفتًة العاشرة إلى نسبة  %36.53 بنسبة

78.82% . 
 حيث نلبحظ أنو في كل الفتًات M2الجدوؿ الثاني يعبر عن تٕزئة التباين الخاص بالكتلة النقدية  -

الثة ،أما الدتغتَات الأخرى في الفتًة الث %98.41كاف تفستَ ىذا الدتغتَ على نفسو قويا جدا حيث بلغ نسبة 
(CHOMG ;TR)  فتفستَىا لتباينM2  .كاف لزتشما في أغلب الفتًات 

 كذلك قوة تفستَه لنفسو مع مسالعة نلبحظو  TRالجدوؿ الثالث يكشف تٕزئة تباين الدتغتَ  -
في تفستَ  CHOMGفي تفستَ تباينو جزئيا ،فمثلب في الفتًة الثامنة ساىم  M2و  CHOMGمتغتَ 
 في نفس الفتًة. %0.11بنسبة  M2بينما ساىم  %6.91بنسبة  TRتباين 

VIII. نظريا إظهار العلبقات السببية ما بتُ الدتغتَات الاقتصادية يساعد على شرح و تفستَ  :اختبار السببية
الة ،وىذا ما يساعد على تفعيل السياسات الاقتصادية ،ويستخدـ الظواىر الاقتصادية بصورة حسنة وفعّ 

أو علبقة تبادلية بتُ  Feedbackللسببية في التأكد من مدى وجود علبقة تغذية مرتدة  Grangerاختبار 
 متغتَين.
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لنقدية فستَ أثر متغتَات السياسة اوعليو سنحاوؿ أف نظهر العلبقات السببية ما بتُ متغتَات الدراسة من أجل ت 
 ،وذلك من أجل تدعيم التحليل أكثر. على البطالة

 وفق النتائج التالية : Grangerكما رأينا سالفا فسوؼ نعتمد على سببية  

 
 Granger:نتائج اختبار السببية لػػ (12)الجدوؿ

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 05/11/23   Time: 13:30 
Sample: 1991 2021 

 Lags: 2 
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

M2 does not Granger Cause CHOMG 26 0.86133 0.4370 
CHOMG does not Granger Cause M2  2.38415 0.1167 

 
TR does not Granger Cause CHOMG 29 5.30600 0.0124 
CHOMG does not Granger Cause TR  0.60725 0.5530 

 
TR does not Granger Cause M2 26 2.75585 0.0865 
M2 does not Granger Cause TR  0.26208 0.7719 

      

 

 . Eviews 09بالاعتماد على لسرجات برنامج من إعداد الطالبتتُالدصدر :

من خلبؿ نتائج الجدوؿ أعلبه نلبحظ وجود ستة فرضيات عدمية و كل فرضية يقابلها احتماؿ معتُ ،و كما 
،فإذا كاف احتماؿ أي فرضية أصغر من  0.05جرت العادة نقوـ تٔقارنة ىذا الاحتماؿ مع مستوى الدعنوية 

 نقبل الفرضية البديلة ،و العكس صحيح . 0.05
،ألا و ىو  0.05فلو لاحظنا جيدا نكتشف أنو يوجد احتماؿ واحد من بتُ ستة احتمالات أصغر من 

 تنص على أف سعر إعادة الخصم لا يؤثر في البطالة ،تٔا أف الاحتماؿ الفرضية العدمية الثالثة التي احتماؿ
الذكر  سابقةفنقوـ برفض الفرضية العدمية 0.05و ىو أصغر من  0.0124الدقابل لذذه الفرضية يساوي 

 ،وبالتالي فإف سعر إعادة الخصم يؤثر و يسبب البطالة.
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 .0.05كل احتمالاتها أكبر من أما بقية الفرضيات العدمية الأخرى مقبولة نظرا لأف  
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 خاتدة الفصل الثالث:

 90\10إلى قانوف النقد و القرض و  الجزائرمن خلبؿ ىدا الفصل تطرقنا إلى إدارة السياسة النقدية في      
أختَا إلى  و الوطتٍ و العالدي. الاقتصادا القانوف ضرورة اقتصادية تبعا لتغتَات التي حدثت في ذاف ظهور ىتْيث ك

 .الجزائرأىداؼ السياسة النقدية في 

حيث أف البطالة شهدت تطور عبر الفتًات وكاف ىدا ناتج  الجزائرتطرقنا إلى واقع البطالة و التشغيل في كما    
لسياسة التشغيل حيث أف الدولة بذلت جهودا للحد من تفاقم مشكلة  الرئيسيةعن بعض الأسباب و الأبعاد 

عدة برامج في ىدا المجاؿ غتَ أنها تبقى غتَ كافية أماـ تصاعد المحتوى للبطالة و ذات فعالية البطالة وضعت 
 الرئيسيالية لتحقيق الذدؼ الدل البشرية و ئوسا تعبئةلزدودة من حيث الدكاف و الزماف بالرغم من قدرتها على 

 . المجتمعوىو توفتَ مناصب شغل و تٗفيف من البطالة ومن حدة انتشارىا بتُ أفراد 

أما بالنسبة للدراسة القياسية فقد تم من خلبلذا البحث عن العلبقة بتُ متغتَات الدراسة خلبؿ الفتًة من 
،و قد  VARو تٖديد اتٕاىها بتطبيق لظاذج التكامل الدتزامن و كذا لظاذج الالضدار الذاتي 1991-2019

 توصلنا للنتائج التالية:

و كلبلعا  PPو  ADFسلبسل الزمنية فاعتمدنا على اختبارين لعا بالنسبة إلى اختبار استقرارية ال -
مستقرين عند الدرجة  (CHOMG-M2-TR)اتفقا على أف سلبسل متغتَات الدراسة 

 الأولى.
 إحصائيتوقمنا كلك باختبار جوىانسوف للتكامل الدتزامن و من خلبؿ اختبار الأثر و استخراج  -

المحسوبة و مقارنتها بالجدولية توصلنا إلى عدـ وجود علبقة توازنية طويلة الأجل بتُ متغتَات 
 الدراسة.

 و قررنا ضرورة أخد فجوة زمنية واحدة . VARحددنا درجة تأخر أو إبطاء لظوذج  -
من خلبؿ استخراج ثلبثة معادلات لثلبثة متغتَات تابعة و فسرناىا كل  VARقمنا بتقدير لظوذج  -

 واحدة على حدى.
استخراج الاحتمالات الدقابلة لكل معاملبت النموذج و توصلنا إلى وجود عدد كبتَ من الدعاملبت  -

 .VARليست لديها دلالة إحصائية في لظوذج 



دراسة أثر السياسة النقدية على البطالة في الجزائر                 الفصل الثالث            
 

 86 

( و تشخيص   waldمن خلبؿ تشخيص للمعلمات )اختبار  VARاختبرنا جودة لظوذج  -
لذاتي للؤخطاء حيث سلبسل البواقي لنموذج اختبارات:اختبار الارتباط ا 3للبواقي من خلبؿ 

VAR  . لا ترتبط ذاتيا ،ثم اختيار التوزيع الطبيعي و أختَا اختبار استقرار النموذج ككل 
استخراج الاستجابات الدفعية للصدمات الذيكلية للمتغتَات الدستقلة و استنتجنا أف البطالة لم تكن  -

ة النقدية وسعر إعادة الخصم في الددى الدتوسط لديها درجة الاستجابة الكافية لصدمات الكتل
 والطويل.

 تٕزئة التباين و لاحظنا أف الكتلة النقدية وسعر إعادة الخصم يفسراف تباين البطالة بنسب قليلة. -
اختبار السببية لغرالصر و قمنا من خلبلو برفض فرضية عدمية واحدة من بتُ ستة فرضيات  أختَاو  -

 ؤثر في البطالة.عر إعادة الخصم يحيث أف س
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 خاتدة عامة

،وكاف الذدؼ من  2021-1991لفتًة  الجزائره الدراسة موضوع أثر السياسة النقدية على البطالة في ذتناولت ى
لأجل دلك تم  و ،الجزائرىده الدراسة لزاولة تسليط الضوء على آليات السياسة النقدية في الحد من البطالة في 

ولستلف الإجراءات و الآليات في الحد من  الجزائرإجراء دراسة تٖليلية لتطور السياسة النقدية ومعدلات البطالة في 
وتوضيح لستلف الدفاىيم الدتعلقة بالدوضوع ودلك في عدة نقاط أساسية ،في البداية تم  استعراضالبطالة. وقد تم 

حيث أقرت الددرسة الكلبسيكية بوجود  الاقتصاديفة إلى تفستَىا في الفكر تناوؿ مفهوـ السياسة النقدية بالإضا
ويقتصر دورىا في  الفائدةتؤثر على مستوى التشغيل أو الإنتاج أو الأجور و معدلات  سياسة نقدية لزايدة لا

قوـ على أف خلق النقود أما الددرسة الكينزية فأقرت أنف السياسة النقدية ليست لزايدة و التحليل الكينزي ي
         فزيادة النقود سوؼ تؤدي إلى حدوث زيادة في مستويات الناتج  دائمةالتشغيل الكامل لا يتحقق بصفة 

بشكل كبتَ للنقود في التأثتَ على الإنتاج في الأمد القصتَ  اىتمامها. وأختَا الددرسة النقدية التي أعطت و التشغيل
كما تم الإحاطة   الاقتصادي الاستقراردؿ لظو تابت و تٖقيق نوع من و ينحصر تأثتَىا على الأمد الطويل تٔع

تٔختلف أىداؼ السياسة النقدية .بعد دلك تم التطرؽ إلى لستلف الدفاىيم الدتعلقة بالبطالة و أىم النظريات التي 
 :وصل إليها كما يليالدت النتائجفسرتها .وأختَا تم التطرؽ لتقييم السياسة النقدية في الحد من البطالة وكانت أىم 

  الجانب النظري: نتائج

تلعبو على مستوى السياسة  الذينظرا للدور  الاقتصاديحظيت السياسة النقدية باىتماـ الكثتَ من رواد الفكر -
 الكلية.  الاقتصاديةوتٖقيق التوازنات  الاقتصادية

إلا أنهم لغمعوف على رأي  الاقتصادللسياسة النقدية في دورىا في  الاقتصاديتُاختلبؼ وجهات نظر الدفكرين -
 اقتصاديةواحد ألا وىو لابد من وجود سياسة نقدية رشيدة تعمل على تٖقيق أىداؼ معينة في ظل ظروؼ 

  .معينة

 وجهات النظر حوؿ تفستَىم للبطالة من خلبؿ العوامل الدؤثرة في سوؽ الشغل إلا أنهم اختلبؼبالرغم من -
    دائمةيشتًكوف في نقطة واحدة ىو عدـ القدرة على تفستَ آلية سوؽ الشغل في كل الظروؼ و الأحواؿ بصفة 

 .و مستمرة
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تكوف السياسة النقدية أكثر فعالية في لزاربة البطالة عندما تم تطبيق سياسة نقدية توسعية تزيد من عرض النقود -
 .قضاء على البطالة بزيادة التشغيلثمار ومنو التسو بالتالي تشجع الا الفائدةلشا يؤثر على سعر 

ستهدافات حسب الاالسياسة النقدية فعالة في الحد من معدلات البطالة والتحكم في معدلات التضخم ودلك  -
 .للحكومة حسب النظرية الكلبسيكية الدطلوبة

بد للسياسة النقدية أف تستخدـ إستًاتيجية مناسبة مرورا بالأىداؼ الأولية ثم لا النهائيللوصوؿ إلى الذدؼ  -
 .لك يؤدي الحد من معدلات البطالةذو  النهائيةالوسيطية ثم 

لأنو غالبا  الأكثرلا لؽكن تٖقيق أىداؼ السياسة النقدية دفعة واحدة بل تٖديد ىدؼ واحد أو ىدفتُ على  -
 . عكس على باقي الأىداؼ الأخرى و تٖقيق آثار غتَ مرغوبة للسياسة النقديةتكوف الأىداؼ متعارضة لشا ين ما

  الجانب التطبيقي:

لذا من خلبؿ  الاعتبارخلبؿ فتًة الدراسة ثم إعادة  الجزائربفضل الإصلبحات التي عرفتها السياسة النقدية في 
 و التوازف النقدي. الاقتصاديتطبيق أدواتها للحد من البطالة ودعم النمو 

 باستحداثلك ذكبتَ في تٗفيض معدلات البطالة و   بشكل الجزائراستطاعت سياسة أجهزة التشغيل في  -
 .الشباب لفئةمناصب الشغل و خاصة 

      الاستثمارومن تم على  الفائدةعلى سعر  للتأثتَعلى أدواتها الغتَ مباشرة  الجزائرتعتمد السياسة النقدية في -
 .لأختَ يؤثر على البطالةا اذو ى

بالإضافة  الانكماشيةلم تكن السياسة النقدية فعالة خلبؿ فتًة الدراسة في تٖقيق ىدؼ التشغيل نظرا لتوجهاتها -
 الذيبالشكل  مارالاستثوعدـ تشجيع و الدتمثلة في خوصصة الدؤسسات العمومية  الانتقاليةإلى طوؿ الدرحلة 

 .على تٖقيق النمو وزيادة التشغيل يساعد

 .النمو ومنو تٗفيض معدلات البطالةاستطاعت رفع معدلات  الجزائر استخدمتهابفضل البرامج التنموية التي  -
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الكلية  الاقتصاديةعلى أدواتها الدباشرة الغتَ مباشرة للتأثتَ على الدتغتَات  الجزائرتعتمد السياسة النقدية في -
اـ الدصرفي خاصة ظنتيجة العديد من الأزمات في الن ودلك راجع إلى عدـ فعالية الأدوات الدباشرةالخاصة بالبطالة 

 أزمة بنك الخليفة.

مع السياسة  بالمحادثاتلكن نتيجة تطبيق سياسة مالية توسعية  الجزائرفي  منخفضةتم تٖقيق معدلات بطالة -
السابق في تٛلتو  الرئيسسياسي خاصة برنامج ات طابع ذتدابتَ  إتباعالنقدية من جهة و من جهة أخرى 

 .2014قبل سنة  الجزائري الاقتصادنتيجة عدـ استقرار  دائمغتَ  الاستقرارا ذى و ،الانتخابية

على مستويات التشغيل  أثرلشا  2014بعد سنة  الجزائرالكلية في  الاقتصاديةىناؾ إختلبلات في التوازنات  -
ا نتيجة عدـ استقرار أسعار المحروقات من جهة وعدـ التحكم في إدارة السياسة النقدية نتيجة الإصدار الدفرط ذوى

 .الجزائرللنقود في  الدبررو الغتَ 
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 ( .2014-2013عيدوني حليمة .) ميزانية الدولة كأداة لضبط الاقتصاد الكلي حالة الجزائر، أطروحة
 لجزائر.تلمساف ا لنيل شهادة الداجستتَ في العلوـ الاقتصادية.

 ( .2011غالم عبد الله، و تٛزة فيشوش .) إجراءات و تدابتَ لدعم سياسة التشغيل في الجزائر، مداخلة
مسيلة  في ملتقى دولي بعنواف استًاتيجية الحكومة في القضاء على البطالة و تٖقيق التنمية الدستدامة.

 الجزائر.
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 ( .2003فلبح حسن الحسيتٍ، و مؤيد عبد الرتٛاف الدوري.)  إدارة البنوؾ، الطبعة الثانية ، دار وائل
 الأردف. للنشر .

 ( .2004لكصاصي محمد .).أبو  الوضعية الدالية و ستَ السياسة النقدية في الجزائر، صندوؽ النقد العربي
 ظبي.

 ( .2008ماجد مدوخ، و وصاؼ عتيقة .) أداء السياسة النقدية في الجزائر في ظل الأصلبحات
مقدمة ضمن أشغاؿ الدؤت٘ر العلمي الدولي حوؿ الأداء الدتميز للمنظمات و  الاقتصادية، مداخلة

 ورقلة، الجزائر. الحوليات.

 ( .2011ماضي بلقاسم، و أماؿ خدادمية .) أسباب مشكلة البطالة في الجزائر و تقييم سياسة
 لتنمية الدستدامة.معالجتها، الدلتقى الدولي حوؿ استًاتيجية الحكومة في القضاء على البطالة و تٖقيق ا

 مسيلة.

 ( .2021محمد إدريس .).17صندوؽ النقد العربي العدد  السياسة النقدية. 

 ( .2018محمد صلبح، يونس قرواط، و حناف زلاقي .) دراسة تٖليلية لمحددات السياسة النقدية في تٖقيق
 يلت الجزائر.تيسمس أىدافها،إشارة لبغض التجارب الدختارة، لرلة شعاع للدراسات الاقتصادية.

 ( .1997محمد علي الليثي .). مصر. مقدمة في الاقتصاد الكلي، الدار الجامعية 

 ( .2009مدني بن شهرة .).الإصلبح الإقتصادي و سياسة التشغيل ، دار الحامد للنشر و التوزيع 
 الأردف.

 ( .1981مصطفى رشدي شيحة .) النشر.الاقتصاد النقدي و الدصرفي، الدار الجامعية للطباعة و 
 بتَوت.

 ( .2010مولود حشماف .).الجزائر. السلبسل الزمنية و تقنيات التنبؤ قصتَ الددى 

  .الاقتصاد و المجتمع )البطالة في الجزائر( ، ناجي بن حستُ، محمد الذادي الدباركي، و عبد الحليم عيساوي
 الجزائر. لرلة.
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 ( .1995ناظم محمد نوري الشمري .)الكتب للطباعة و النشر , جامعة  النقود و الدصارؼ، مدرسة
 العراؽ. موصل.

  .واقع البطالة و آثارىا على الفرد و المجتمع، ملتقى دولي حوؿ استًاتيجية ىاشمي بريقل، و أتٛد خليلي
  في القضاء على البطالة و تٖقيق التنمية الدستدامة ، الدسيلة اليوـ غتَ مذكور.

  .مقدمة في  الة , مقدمة الى الاكادلؽية العربية الدفتوحة .دراسة تْثية حوؿ البطوليد ناجي الحيالي
 الدالظارؾ.
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 gregory.N.M. (2006). Macro économie. de boeck. Paris. 

 Mishkin, F. (2004). banque et marchés financiéres,7éme édition, 
Pearson édition,. france. 

 Snowdan, B. (1997). La pensée economique modérne,ediscience 
international. paris. 
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 :Level( ،(ADFدراسة استقرارية الدتغيرات عند الدستوى 
 
Null Hypothesis: CHOMG has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.976048  0.2870 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CHOMG)   
Method: Least Squares   
Date: 03/16/23   Time: 12:39   
Sample (adjusted): 1992 2021   
Included observations: 30 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CHOMG(-1) -0.007223 0.007400 -0.976048 0.3371 
     
     R-squared 0.005316     Mean dependent var -0.018723 

Adjusted R-squared 0.005316     S.D. dependent var 0.115128 
S.E. of regression 0.114821     Akaike info criterion -1.458116 
Sum squared resid 0.382333     Schwarz criterion -1.411410 
Log likelihood 22.87174     Hannan-Quinn criter. -1.443174 
Durbin-Watson stat 1.577650    

     
      

 
Null Hypothesis: M2 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.198025  0.2054 

Test critical values: 1% level  -2.653401  
 5% level  -1.953858  
 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(M2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/16/23   Time: 13:27   
Sample (adjusted): 1992 2018   
Included observations: 27 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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M2(-1) -0.094562 0.078931 -1.198025 0.2417 
     
     R-squared 0.051883     Mean dependent var -0.023257 

Adjusted R-squared 0.051883     S.D. dependent var 1.110868 
S.E. of regression 1.081666     Akaike info criterion 3.031216 
Sum squared resid 30.42004     Schwarz criterion 3.079210 
Log likelihood -39.92141     Hannan-Quinn criter. 3.045487 
Durbin-Watson stat 2.336588    

     
      

 
Null Hypothesis: TR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.733990  0.0785 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TR)   
Method: Least Squares   
Date: 03/25/23   Time: 00:20   
Sample (adjusted): 1992 2021   
Included observations: 30 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TR(-1) -0.023723 0.013681 -1.733990 0.0935 
     
     R-squared 0.031309     Mean dependent var -0.034321 

Adjusted R-squared 0.031309     S.D. dependent var 0.132769 
S.E. of regression 0.130674     Akaike info criterion -1.199450 
Sum squared resid 0.495199     Schwarz criterion -1.152743 
Log likelihood 18.99175     Hannan-Quinn criter. -1.184508 
Durbin-Watson stat 1.702163    

     
      

 (:ADFالفرؽ الأوؿ) دراسة استقرارية الدتغيرات عند الدستوى
 
Null Hypothesis: D(CHOMG) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.512894  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.647120  
 5% level  -1.952910  
 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CHOMG,2)  
Method: Least Squares   
Date: 03/16/23   Time: 12:40   
Sample (adjusted): 1993 2021   
Included observations: 29 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CHOMG(-1)) -0.806804 0.178777 -4.512894 0.0001 
     
     R-squared 0.419628     Mean dependent var -0.007250 

Adjusted R-squared 0.419628     S.D. dependent var 0.147142 
S.E. of regression 0.112096     Akaike info criterion -1.505043 
Sum squared resid 0.351836     Schwarz criterion -1.457895 
Log likelihood 22.82312     Hannan-Quinn criter. -1.490277 
Durbin-Watson stat 2.097712    

     
      

 
Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.378809  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.685718  
 5% level  -1.959071  
 10% level  -1.607456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(M2,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/16/23   Time: 12:36   
Sample (adjusted): 1995 2014   
Included observations: 20 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(M2(-1)) -2.643696 0.491502 -5.378809 0.0000 

D(M2(-1),2) 1.021614 0.351632 2.905350 0.0099 
D(M2(-2),2) 0.443159 0.195740 2.264022 0.0369 

     
     R-squared 0.778294     Mean dependent var -0.005020 

Adjusted R-squared 0.752211     S.D. dependent var 0.405194 
S.E. of regression 0.201699     Akaike info criterion -0.226600 
Sum squared resid 0.691602     Schwarz criterion -0.077240 
Log likelihood 5.266000     Hannan-Quinn criter. -0.197443 
Durbin-Watson stat 2.083887    

     
      

 
Null Hypothesis: D(TR) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
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     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.342939  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.647120  
 5% level  -1.952910  
 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(TR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/25/23   Time: 00:22   
Sample (adjusted): 1993 2021   
Included observations: 29 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TR(-1)) -0.797336 0.183594 -4.342939 0.0002 
     
     R-squared 0.402292     Mean dependent var -0.003137 

Adjusted R-squared 0.402292     S.D. dependent var 0.175560 
S.E. of regression 0.135728     Akaike info criterion -1.122456 
Sum squared resid 0.515817     Schwarz criterion -1.075308 
Log likelihood 17.27561     Hannan-Quinn criter. -1.107690 
Durbin-Watson stat 1.985446    

     
      

 

 Level (philips perron:) دراسة استقرارية الدتغيرات عند الدستوى
 

 
Null Hypothesis: CHOMG has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.842991  0.3424 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     
     Residual variance (no correction)  0.012744 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.019017 
     
          
     

Phillips-Perron Test Equation   
Dependent Variable: D(CHOMG)   
Method: Least Squares   
Date: 03/16/23   Time: 12:49   
Sample (adjusted): 1992 2021   
Included observations: 30 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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     CHOMG(-1) -0.007223 0.007400 -0.976048 0.3371 
     
     R-squared 0.005316     Mean dependent var -0.018723 

Adjusted R-squared 0.005316     S.D. dependent var 0.115128 
S.E. of regression 0.114821     Akaike info criterion -1.458116 
Sum squared resid 0.382333     Schwarz criterion -1.411410 
Log likelihood 22.87174     Hannan-Quinn criter. -1.443174 
Durbin-Watson stat 1.577650    

     
      

 
 
Null Hypothesis: M2 has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 12 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -0.961561  0.2919 

Test critical values: 1% level  -2.653401  
 5% level  -1.953858  
 10% level  -1.609571  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     
     Residual variance (no correction)  1.126668 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.577732 
     
          
     

Phillips-Perron Test Equation   
Dependent Variable: D(M2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/12/23   Time: 21:05   
Sample (adjusted): 1992 2018   
Included observations: 27 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     M2(-1) -0.094562 0.078931 -1.198025 0.2417 
     
     R-squared 0.051883     Mean dependent var -0.023257 

Adjusted R-squared 0.051883     S.D. dependent var 1.110868 
S.E. of regression 1.081666     Akaike info criterion 3.031216 
Sum squared resid 30.42004     Schwarz criterion 3.079210 
Log likelihood -39.92141     Hannan-Quinn criter. 3.045487 
Durbin-Watson stat 2.336588    

     
      

 
Null Hypothesis: TR has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.657955  0.0912 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     
     Residual variance (no correction)  0.016507 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.018589 
     
          
     

Phillips-Perron Test Equation   
Dependent Variable: D(TR)   
Method: Least Squares   
Date: 03/25/23   Time: 00:22   
Sample (adjusted): 1992 2021   
Included observations: 30 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TR(-1) -0.023723 0.013681 -1.733990 0.0935 
     
     R-squared 0.031309     Mean dependent var -0.034321 

Adjusted R-squared 0.031309     S.D. dependent var 0.132769 
S.E. of regression 0.130674     Akaike info criterion -1.199450 
Sum squared resid 0.495199     Schwarz criterion -1.152743 
Log likelihood 18.99175     Hannan-Quinn criter. -1.184508 
Durbin-Watson stat 1.702163    

     
      

 

 (:philips perron)الفرؽ الأوؿ  دراسة استقرارية الدتغيرات عند الدستوى
 
Null Hypothesis: D(CHOMG) has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.519830  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.647120  
 5% level  -1.952910  
 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     
     Residual variance (no correction)  0.012132 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.012413 
     
          
     

Phillips-Perron Test Equation   
Dependent Variable: D(CHOMG,2)  
Method: Least Squares   
Date: 03/16/23   Time: 12:50   
Sample (adjusted): 1993 2021   
Included observations: 29 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CHOMG(-1)) -0.806804 0.178777 -4.512894 0.0001 
     
     R-squared 0.419628     Mean dependent var -0.007250 
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Adjusted R-squared 0.419628     S.D. dependent var 0.147142 
S.E. of regression 0.112096     Akaike info criterion -1.505043 
Sum squared resid 0.351836     Schwarz criterion -1.457895 
Log likelihood 22.82312     Hannan-Quinn criter. -1.490277 
Durbin-Watson stat 2.097712    

     
      

 
Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 21 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -13.49990  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.674290  
 5% level  -1.957204  
 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     
     Residual variance (no correction)  0.059756 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.008501 
     
          
     

Phillips-Perron Test Equation   
Dependent Variable: D(M2,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/16/23   Time: 12:46   
Sample (adjusted): 1993 2014   
Included observations: 22 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(M2(-1)) -1.405965 0.202144 -6.955277 0.0000 
     
     R-squared 0.697270     Mean dependent var 0.004534 

Adjusted R-squared 0.697270     S.D. dependent var 0.454742 
S.E. of regression 0.250204     Akaike info criterion 0.111305 
Sum squared resid 1.314638     Schwarz criterion 0.160898 
Log likelihood -0.224354     Hannan-Quinn criter. 0.122988 
Durbin-Watson stat 1.979699    

     
      

 
Null Hypothesis: D(TR) has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.320761  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.647120  
 5% level  -1.952910  
 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     
     Residual variance (no correction)  0.017787 
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HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.016862 
     
          
     

Phillips-Perron Test Equation   
Dependent Variable: D(TR,2)   
Method: Least Squares   
Date: 03/25/23   Time: 00:23   
Sample (adjusted): 1993 2021   
Included observations: 29 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TR(-1)) -0.797336 0.183594 -4.342939 0.0002 
     
     R-squared 0.402292     Mean dependent var -0.003137 

Adjusted R-squared 0.402292     S.D. dependent var 0.175560 
S.E. of regression 0.135728     Akaike info criterion -1.122456 
Sum squared resid 0.515817     Schwarz criterion -1.075308 
Log likelihood 17.27561     Hannan-Quinn criter. -1.107690 
Durbin-Watson stat 1.985446    

     
          

 

 :2021-1991الدتغيرات خلاؿ  تمعدلا

إعادة  البطالة الكتلة النقدية
 الخصم

 
20.8027985226783 
31.2748797453857 
7.29664105088382 
15.7048390658407 
9.46358191996781 
14.6446455240271 
18.2594753905099 
19.5726202628557 
13.9471735991383 
14.131502836251 

54.0514086919074 
18.0521153645852 
16.3061556803216 
10.4512234983418 
11.6936035353135 
19.6447766293454 

 
20.6000003814697 
24.3799991607666 
26.2299995422363 
27.7399997711182 
31.8400001525879 
28.5149993896484 
25.4300003051758 
26.6399993896484 
28.3040008544922 
29.7700004577637 
27.2999992370605 
25.8999996185303 
23.7199993133545 
17.6499996185303 
15.2700004577637 
12.2700004577637 

 
10.5 
11.5 
15 
14 
12 
11 
9.5 
7.5 
7.5 
6 

5.5 
4 
4 
4 
4 
4 
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23.090739222132 
16.0370822898722 
4.84083509704069 
13.5484317301271 
19.9070032552161 
10.9369170859084 
8.40999983699717 
14.4236738703043 
0.297131027590294 
0.815774502444313 
8.38085499749667 
11.1022592012153 

-0.757531112520278 
7.44561734572452  

13.789999961853 
11.3299999237061 
10.1599998474121 
9.96000003814697 
9.96000003814697 
10.9700002670288 
9.81999969482422 
10.210000038147 
11.210000038147 
10.1999998092651 
10.3339996337891 
10.4160003662109 
10.4949998855591 
12.2480001449585 
11.7469997406006  

4 
4 
4 
4 
4 

2.9 
3.1 
4 
4 
4 

3.5 
3.75 
3.75 
3.75 
3.75  

 

 الاستجابة الدفعية:جدوؿ 
 

    
     Respo

nse of 
CHOM

G:    
 Period CHOMG M2 TR 

    
     1  0.092197  0.000000  0.000000 
  (0.01255)  (0.00000)  (0.00000) 

 2  0.066077  0.023966  0.033047 
  (0.01380)  (0.01955)  (0.00907) 

 3  0.046468  0.025743  0.057498 
  (0.01724)  (0.02274)  (0.01472) 

 4  0.030213  0.022291  0.075986 
  (0.02066)  (0.02515)  (0.01909) 

 5  0.016434  0.017899  0.089602 
  (0.02387)  (0.02806)  (0.02296) 

 6  0.004811  0.013651  0.099041 
  (0.02686)  (0.03098)  (0.02673) 

 7 -0.004846  0.009814  0.104880 
  (0.02961)  (0.03345)  (0.03052) 

 8 -0.012706  0.006443  0.107645 
  (0.03206)  (0.03527)  (0.03427) 

 9 -0.018934  0.003535  0.107825 
  (0.03416)  (0.03640)  (0.03789) 

 10 -0.023696  0.001069  0.105872 
  (0.03582)  (0.03686)  (0.04127) 
    
     Respo

nse of    
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M2: 
 Period CHOMG M2 TR 

    
     1 -0.016656  0.944447  0.000000 
  (0.18177)  (0.12852)  (0.00000) 

 2  0.079473  0.273454 -0.035500 
  (0.08924)  (0.19020)  (0.08082) 

 3  0.086871  0.099457 -0.017192 
  (0.07700)  (0.10557)  (0.08895) 

 4  0.073555  0.051045  0.010048 
  (0.06943)  (0.05616)  (0.08420) 

 5  0.056682  0.034595  0.035278 
  (0.06213)  (0.03849)  (0.07856) 

 6  0.040547  0.026529  0.056131 
  (0.05534)  (0.03271)  (0.07460) 

 7  0.026178  0.020920  0.072409 
  (0.04944)  (0.03122)  (0.07261) 

 8  0.013756  0.016283  0.084458 
  (0.04471)  (0.03158)  (0.07218) 

 9  0.003235  0.012243  0.092752 
  (0.04135)  (0.03261)  (0.07276) 

 10 -0.005501  0.008701  0.097782 
  (0.03937)  (0.03370)  (0.07384) 
    
     Respo

nse of 
TR:    

 Period CHOMG M2 TR 
    
     1 -0.015090 -0.004197  0.140873 
  (0.02720)  (0.02712)  (0.01917) 

 2 -0.024898  0.001312  0.142055 
  (0.02953)  (0.03911)  (0.02281) 

 3 -0.031509  0.000437  0.139603 
  (0.03295)  (0.04474)  (0.02906) 

 4 -0.036093 -0.001652  0.134696 
  (0.03640)  (0.04594)  (0.03527) 

 5 -0.039105 -0.003683  0.127986 
  (0.03936)  (0.04547)  (0.04066) 

 6 -0.040808 -0.005371  0.119953 
  (0.04154)  (0.04419)  (0.04508) 

 7 -0.041413 -0.006680  0.110993 
  (0.04281)  (0.04241)  (0.04863) 

 8 -0.041103 -0.007633  0.101447 
  (0.04319)  (0.04026)  (0.05145) 

 9 -0.040046 -0.008271  0.091604 
  (0.04273)  (0.03782)  (0.05371) 

 10 -0.038395 -0.008636  0.081709 
  (0.04154)  (0.03517)  (0.05556) 
    
     Choles

ky 
Orderin

g: 
CHOM
G M2 

TR    
 Standa

rd 
Errors: 
Analytic    
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 الدلخص:

 الاقتصادي المجاؿ في والدارستُ الباحثتُ من الكثتَ ونقاش اىتماـ لزل البطالة على وأثرىا النقدية السياسة موضوع دراسة شكلت
 ىذا بتحليل اىتمت الاقتصادية النظريات لستلف أف لصد النظري الدستوى فعلى والتطبيقي، النظري الدستوى على ،وذلك والنقدي

 السياسة مستوى على تلعبو الذي للدور نظرا الاقتصادي الفكر رواد من الكثتَ باىتماـ النقدية السياسة حظيت الدوضوع،فقد
 .البطالة موضوع كذلك و الكلية الاقتصادية التوازنات وتٖقيق الاقتصادية

 على اعتمدنا ،حيث 2021-1991 الفتًة خلبؿ الجزائر في البطالة معالجة في النقدية السياسة دور إبراز إلى الدراسة ىذه تهدؼ
 من البطالة معدلات على النقدية السياسة اثر بقياس لنا سمح والذي VAR ولظوذج لجوىانسوف الدتزامن التكامل لظوذج: لظوذجتُ

 الددى في ضعيفة بنسب تتأثر البطالة معدلات أف إلى النتائج أوضحت ولقد .الطويل و القصتَ الأجلتُ في الدعلمات تقدير خلبؿ
 في النقدية السياسة ضعف يؤكد ما ىدا الدراسة فتًة خلبؿ الدتغتَات بتُ الأجل طويلة توازنية علبقة وجود عدـ إلى و القصتَ
 لدستويات البالغة الألعية تعطي لم وأىدافها النقدية السياسة لاف الوطتٍ الاقتصاد واقع مع يتوافق ما وىذا البطالة على التأثتَ

 .الشغل سوؽ في التشغيل

 VAR ندوذج– الجزائر -البطالة – النقدية السياسة: الدفتاحية الكلمات

Abstract 

The study of the subject of monetary policy and its impact on unemployment was 
the subject of interest and discussion of great researchers and scholars in the 
economic and monetary field, at the theoretical and applied level, at the 
theoretical level, we find that the various economic theories have been interested 
in analyzing this topic, as monetary policy has received the attention of many 
economic thought leaders due to the role it plays at the level of economic policy 
and achieving macroeconomic balances as well as the issue of unemployment. 

This study aims to highlight the role of monetary policy in addressing 
unemployment in Algeria during the period 1991-2021, where we relied on two 
models: Johansson&#39;s simultaneous integration model and the VAR model, 
which allowed us to measure the impact of monetary policy on unemployment 
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rates by estimating parameters in the short and long term. The results showed that 
unemployment rates are affected by weak rates in the short term and that there is 
no long-term equilibrium relationship between the variables during the study 
period, which confirms the weakness of monetary policy in affecting 
unemployment and this is consistent with the reality of the national economy 
because monetary policy and its objectives did not give great importance to 
employment levels in the labor market. 

key words: monetary policy , unemployment , the labor , Algeria, VAR 
model. 

 

 

 

 


