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هدإء  إ 

  ه إلدرإسةأ هدي هذ

لى    " قصري أ حمد"خالي ، و  محمد إ سلام"" قصري ،أ خي " قصري محمد وخثير فاطمة "جدتي جدي و  روح إ 

 .وأ سكنهم فس يح جناته رحمهم الله

لى .لباس إلصحة وإلعافية ما، وأ ن يلبسهمايرزقني بره  ماعمرهأ سأ ل الله أ ن يمد في  لذينلإ  "أ ميو أ بي "إ   

لى أ خوإتي يمان وهاجر"" خيرة، جميلة، أ  إ  .مينة، إ   
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 شكر

على  أ حصي ثناء عليك أ نت كما أ ثنيت سلطانك، س بحانك إللهم لا ك وعظيمإللهم لك إلحمد كما ينبغي لجلال وجه

فيق وإلتيسير انة وإلتو نفسك، فلك إلحمد على جميع نعمك إلظاهرة وإلباطنة، ولك إلحمد على ما مننت به علي من إلا ع

 .لوجهك إلكريم ا خالصة  أ سالك بأ سمائك إلعليا أ ن تجلعه وإلتي ، ه إلدرإسةهذحتى أ تم 

لى وأ ثني بعد شكر الله تعالى، بصادق إلدعاء وإلشكر، ووإفر إلعرفان  لى و   ،رهماأ طال الله في عم وإلدي إلكريمينإ  إ 

 إلذين لهم .وجدي رحمه الله وأ سكنه فس يح جنانه ن يرحمها ويسكنها فس يح جناتهإلتي أ سال الله أ  إلمربية  إل م جدتي

عم وإلتوجيه وإلدعاء بالد حب إلخير وإلعلم، ومؤإزرتي  علىثي وتعلميي وحانه وتعالى في تربيتيإلفضل بعد الله س بح جميعا

 .إلحسن

على ديد سفيان"وإل س تاذ إلدكتور كو  درويش عمار"  إل س تاذ إلدكتور" ينإلمؤطر  ينثم أ تقدم بالشكر وإلتقدير لل س تاذ

نجاز إل طروحة إلدعم وإلتوجيه وإلا رشاد  شكر عميدة نسىكما لا أ   .الله عني خير إلجزإء ما فجزإه إلمس تمر طيلة فترة إ 

وإرية" على إل س تاذة" مبسوط هكما أ شكر إلكلية إل س تاذة " لعشابي فاطمة إلزهرإء" على إلمجهودإت وإلدعم إلمتوإصل، 

 إلمساعدة،فجزإهم الله خيرإ.

ثرإء هذه إلدرإسة بالمناقشة كبيردور كان لهمعضاء لجنة إلمناقشة، إلذين أ توجه بالشكر إلجزيل ل  كما  وإلتوجيه  في إ 

 وإلتصحيح.

ثرإء رصيدي في إلجوإنب أ شكر كذلك جميع إل ساتذة إلذين ساعدوإ من خلال إلدورإت  إلتعلميية إلتي أ سهمت في إ 

جابة عن كافة إس تفسارإتي فجزإهم الله كل خير.  إلقياس ية، و أ شكر لهم تخصيصهم لوقت للا 

تماملى إل س تاذ إلدكتور " عبدلي محمد أ مين" ع شكر أ نسى دون عني خير  إل طروحة، فجزإه الله إلدعم وإلمساندة على إ 

 إلجزإء.

جميع ثللة في مديرها و م ،وبال خص كلية إلعلوم الاقتصادية إلتجارية وعلوم إلتس يير، جامعة عين تموشنتشكر أ   في إل خير

 إلعاملين فيها.

نجاح هذإ إلبحث من قريب أ و من بعيد وإلشكر كذلك موصول لكل من ساهم  .في إ 
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 الملخص
يكوين  وهذا من خاحل والميو الاقتصادي في العاحقة بين التيويل الإساحم  للبحثالدراسة  سعىي 

يانا  سموية ب ستددام،باالميو الاقتصاديعلى ياور التيويل الإساحم   دراسة أثر عيمتين، الأولى الهدف ممها
العاحقة بين البحث في  أما الثانية فالهدف ممها. 2022-2013دولة خاحل اللتة ما بين  لتسع وعشرون
خاحل اللتة ما  ارةمخت بيانا  ربع سموية لأربعة دول باستددامرفي الإساحم  والميو الاقتصادي، التيويل المص

 .2023إلى الربع الأول من سمة  2013 لسمة الربع الرابع بين
 أثروجود ، (robust system GMM)المتيمة ذا  الخاويين طريطة العزوم المعيية أظهر  نتائج 

لاقتصادي على الميو ا للتيويل الإساحم  التاور الكي ومؤشر  ؤشر ياور التيويل الإساحم لكل من مإيجابي 
إيجابي  أثرد وجو  ة المربعا  الصغرى المصححة كلياطريط نتائج أظهر و  دولة المكونة للعيمة الأولى. 29في 

و الاقتصادي الإساحمية على المي جمالي التيويل الميموح من قبل المصارفللتيويل المصرفي الإساحم  المطاس بإ
أيادية الاتجاه  سببية وجود عاحقة إلى Dumitrescu Hurlin اختبار أشاركيا .في الدول المكونة للعيمة الثانية

 .الاقتصادي يتجه من التيويل المصرفي الإساحم  إلى الميو
 سببية.عاحقة ،  يصحيح الخاأنموذج ، طريطة العزوم المعييةنمو اقتصادي، ، تمويل إساحم  الكلمات المفتاحية:

Abstract 

The study aims to investigate the relationship between Islamic finance 

and economic growth, using two samples. The first sample aims to study the 

effect of Islamic finance Development on economic growth using annual data 

for twenty-nine countries during the period from 2013 to 2022. The second 

aims to study the relationship between Islamic banking finance and economic 

growth, using quarterly data for four selected countries during the period from 

the fourth quarter of 2013 to the first quarter of 2023.  

The results of Tow-Step Robust System GMM Dynamic Panel Data 

Estimation show a positive impact of the Islamic development index (IFDI) and 

qauantative development index (QDI) on economic growth in the first sample. 

The results of FMOLS showed a positive impact of Islamic banking finance, 

measured by the total financing provided by Islamic banks, on economic 

growth in the second sample. And the Dumitrescu Hurlin test indicates a 

unidirectional relationship from Islamic banking finance to economic growth. 

Key Words: Islamic Finance; Economic Growth; Panel Gmm, Panel Vecm, 

Causal Direction 
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احمية، الإس الاستثيارصماديق كل من المصارف الإساحمية، التكافل، الصكوك الإساحمية،   ديع :هيدتم .1
والمؤسسا  المالية الأخرى أهم مكونا  المظام المالي الإساحم ، إذ يوفر هذه الطااعا  ممتجا  وخدما  
مالية يواكب مختلف متالبا  وايتياجا  الأفراد والمؤسسا . فلم يعد التيويل الإساحم  يستطاب فطط فئة 

غير المسلية  اللئا  يل الربوية، بل أصبح محل اهتيام يتىالمسليين الذين أيجيوا عن اللجوء إلى طرق التيو 
، أين أبدى التيويل الإساحم  مرونة واستطرار. 2008الدول الغربية، خاصة أعطاب الأزمة المالية العالمية سمة و 

 Islamicوهذا الاهتيام يظهر جليا في يزايد أصول التيويل الإساحم  فحسب يطرير ياور التيويل الإساحم 

Finance Development Report (2023) بليون  4.5، فإن أصول المالية الإساحمية قد بلغت يوالي
. ويعتبر قاا  المصارف الإساحمية، الطاا  المهيين على إجمالي أصول المالية (p. 9) 2022دولار نهاية سمة 

من  72، أي ما يطارب 2022بليون دولار نهاية عام  3.244يوالي  أصولهالإساحمية، بحيث بلغ يجم 
 Islamic Finance)إجمالي أصول الصماعة المالية الإساحمية، يسب ما أشار إليه نلس التطرير. 

Development Report, 2023, p. 36). 
يطوم بل ، بويةلا يتعامل باللوائد الر  ، كونهالتيويل الإساحم  الخصائص التي تميز إلىويمكن إرجا  هذا الاهتيام 

لمتائج اللعلية باعلى أساس وساطة استثيارية يتشارك فيها صايب المال ومستددمه، ويتبط العائد على الأموال 
المحططة من يوظيف الأموال، مهيا كانت المتيجة ربحا أو خسارة. وهو ما يجعل ممتجا  التيويل الإساحم ، 
أكثر أمما وتحطيطا لاحستطرار المالي. فضاح عن هذا وبالمظر إلى يركيز التيويل الإساحم  على المشاريع الإنتاجية، 

 وفر ممتجا  وخدما  مالية يوجه يتى لللئا  محدودة الدخل، واللئا ويرصه على العدالة الاجتياعية، نجده ي
بسبب عدم  ويل التطليديستثميها التيالتي تمتلك الخبرة والمؤهاح  الاحزمة للطيام بمشاريع إنتاجية مليدة، والتي ي

على الضيانا   ز، بدلا من التكيى تمويل مشاريع أخاحقية وإنتاجيةيركز بدرجة أولى عل ه. فمجديوفر الضيانا 
 دفع بالعديد من رواد الأعيال وأصحاب المشاريع الصغيرةلاالب التيويل، وهو الأمر الذي  الشدصية والعطارية

ور مهم الإساحم  بمدتلف قااعايه له د فالتيويلإلى الإقبال على ممتجا  وخدما  التيويل الإساحم . وممه 
ار المالي دما  مالية يواكب التاورا  من جهة، وتحطيطه لاحستطر في الأنظية المالية، من خاحل يوفيره لممتجا  وخ

 من جهة أخرى. 
إجمالا فإن العاحقة و  في دعم الاقتصاد. التيويل الإساحم في دور  في البحثوفي ظل هذا يزايد اهتيام البايثين 

ا  السابطة وفق لدراسبين التيويل بشكل عام والميو الاقتصادي، قد فسرتها الأدبيا  المظرية الاقتصادية، وا
قيادة العرض، والذي يؤكد على أن ياور الأنظية المالية، وياور الخدما   اتجاه ثاحث اتجاها  رئيسية، الأول
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ة  تحطيق الميو الاقتصادي، فالمظام المالي المتاور يعي  وجود بيئة مالية مماسبوالممتجا  المالية عامل ياسم في
ة لايتياجا  يمما يسهل يطديمها لخدما  وممتجا  مالية متموعة وماحئ لليؤسسا  المالية التي يمشط فيه،

هو فرضية متابعة . أما الاتجاه الثاني و الميو الاقتصاديتمويل مختلف الاستثيارا  التي تخدم و  الأفراد والمؤسسا ،
بين أن الميو الاقتصادي، وما يرافطه من تحسن في الأوضا  الاقتصادية والاجتياعية، سيوازيه والذي الالب، 

إقبال وطلب أكبر على الممتجا  والخدما  المالية، الأمر الذي يشجع على زيادة يجم ونوعية الخدما  
احقة بين التيويل والميو فسر الع الايتياجا  المتزايدة. في يين أن الاتجاه الثالث قدهذه والممتجا  المالية لتلبية 

، ق الميو الاقتصاديتحطيقتصاد، بحيث أن في بداية السير حوو الا ايشهده لتيالاقتصادي وفق مريلة التاور ا
يكون بحاجة كبيرة إلى التيويل، لتيويل المشاريع والاستثيارا  المدتللة. ومع ياور الاقتصاد سلاقتصاد فإن ا

 تجا  المالية.دخل سيزيد الالب على الخدما  والمموتحسن الأوضا ، وزيادة ال
ما هو تأثير :الإشكالية التالية عن جاء  هذه الدراسة للإجابةوإنااحقا مما سبق  وعليه شكالية الدراسة:إ .2

-2013التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي في بعض الدول الإساحمية المدتارة خاحل اللتة ما بين 
 ؟ 2023

 ة التالية:الأسئلة اللرعييالب صياغة كرها ،والإجابة على الإشكالية العامة السابق ذ الفرعية:الأسئلة  .3
 كيف يؤثر ياور التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي في الدول محل الدراسة؟  -
ادي في على الميو الاقتص وياورها من المايية الكيية ؤسسا  المالية الإساحميةيؤثر الأداء المالي لليكيف   -

 الدول محل الدراسة؟
التيويل المصرفي الإساحم  باعتباره الطاا  المهيين على الصماعة المالية الإساحمية على الميو كيف يؤثر   -

 الاقتصادي؟
 الإساحم  والميو الاقتصادي؟ المصرفي ما اتجاه العاحقة السببية بين التيويل -
 يية للأسئلة اللرعية السابق طريها:الإجابا  المؤقتة الآيمكن وضع  فرضيات الدراسة: .4
طارنة يداثة هذا الطاا  م على الميو الاقتصادي، نظرا لعدة جوانب أبرزها يؤثر ياور التيويل الإساحم  -

 التحديا  التمظييية التي يواجه هذا الطاا  في بعض الدول، الأمر الذي قد يحد مع التيويل التطليدي،فضاح
 من فاعلية تأثيره على الميو الاقتصادي؛

 ميو الاقتصادي،يؤثر إيجابا على ال مبدئيا يلتض أن ، وياورها الكي الأداء المالي لمؤسسا  المالية الإساحمية -
زم سيزيد من قدرتها على يوفير التيويل الاح زيادة يجم أصولها،و  فزيادة عدد المؤسسا  المالية الإساحمية،
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يجعلها قادرة ا،و يعزز الثطة بهتحطيطها للربح و  لليشاريع الاستثيارية، كيا أن أداء المؤسسا  المالية الإساحمية
متعاملين  بذيساعد على جالأمر الذي ،ا  المتوافطة والشريعة الإساحميةعلى يوفير المزيد من الخدما  والممتج

 جدد خاصة اللئة التي تحجم أو تمتمع عن التعامل باللوائد الربوية. 
ه أكثر قااعا  أن ثبحيإيجابي على الميو الاقتصادي،  يلتض أن يكون تأثيرهالتيويل الإساحم  المصرفي  -

 وخدمايه، وسهولة الوصول إليها. نظرا لتمو  ممتجايهالمالية الإساحمية نموا،
عى  أن الإساحم  إلى الميو الاقتصادي، بم المصرفي من التيويلوجود عاحقة سببية أيادية الاتجاه يلتض  -

خاصة أن غالبية  الإساحم  والميو الاقتصادي، المصرفي فرضية قيادة العرض ه  التي يلسر العاحقة بين التيويل
ع لتيويل المشاري دقص ها بحاجة للتيويل،الدول المكونة للعيمة ه  دول نامية وسائرة في طريق الميو، مميا يجعل

 والاستثيارا  في مختلف الطااعا  الإنتاجية.
عم الميو في دودور هذا الأخير  الإساحم  التيويلموضو   كان لاختيار   مبررات اختيار موضوع الدراسة: .5

أسباب ،ية"دراسة قياسجاء تحت عموان" العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي: والذي  ، الاقتصادي
و نظام نطدي عادل حومحيد شبرا قد اختصرها في كتابه  ولعل فضيلة الدكتور فيه، دعت لاختياره والبحث عديدة

بطوله :" ما يزال قضية إساحمية الاقتصاد والمشر العلي  الجاد في هذا المجال في ياجة إلى المزيد من الجهود 
الحاجة، ويماسب هذا المجال الحيوي في يياة الأمة. وقضية الاقتصاد لتحطيق مدى أوسع وعيق أكبر يماسب 

وعليه .(11، صلحة 1992)شابرا،  باعتبارها جانبا بارزا مليوسا في خارطة بيان كيان الأمة وتجديد طاقاتها"
هو الرغبة في إثراء رصيد البحث في هذا المجال، ذلك أن التيويل  ،هذا الموضو فإن أيد أبرز دوافع اختيار 

زيادة على  .المحلزة للميو الاقتصادي أيد العواملعله يملك من الخصائص ما يج كيا سبق الإشارة إليه  الإساحم 
ي قد دمراجعة الدراسا  السابطة التي سعت للبحث في العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصاذلك فإن 

اختللت نتائجها من نايية الأثر وطبيعة العاحقة، فضاح عن اقتصارها على كيلية تأثير قاا  وايد من قااعا  
 ون باق  الطااعا .، دالصماعة المالية الإساحمية

 وأهميتها أهداف الدراسة .6
لى الميو عإلى يوضيح أثر ياور مختلف قااعا  الصماعة المالية الإساحمية  يسعى الدراسة :أهداف الدراسة -

التاور في التيويل الإساحم  من عدة جوانب يشيل التاور الكي   باستددام مؤشر يطيس ، وهذاالاقتصادي
لمصارف اونظرا لكون والأداء المالي لليؤسسا  المالية الإساحمية،الاستدامة، الحوكية، المعرفة وأيضا الوع . 

از دور لإبر  لية الإساحمية، فإن الدراسة يسعى كذلكالإساحمية يستحوذ على  أغلب أصول الصماعة الما
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ويبيان  ،، وهذا من خاحل إبراز مميزا  التيويل المصرفي الإساحم ساحمية في تحليز الميو الاقتصاديالمصارف الإ
 دوره في دعم الاقتصاد الحطيط ؛

 د الطااعا أي الذي يعد التيويل الإساحم أهمية  يستيد أهميتها من الدراسة نجد أنوعليه  أهمية الدراسة: -
يال التصور دون اكتالمماقشا  لا زلت محاح للدراسا  والأبحاث و والتي  انتشارا واسعا، يشهدالتي  المستجدة

   .والميو الاقتصادي بين هالصحيح للعاحقة الموجودة بيم
خاحل سعيها لتبيان أثر ياور مختلف قااعا  التيويل الإساحم  على الميو  ويبرز أهمية الدراسة كذلك من

 الاقتصادي.
سعيا لتحطيق أهداف الدراسة، والإجابة عن الإشكالية العامة، فطد تم اعتياد يدود و حدود الدراسة:  .7

 تغيرا  الدراسة:الجهود، والتحكم في ميدود مضوعية، مكانية وزمانية وهذا قصد يركيز .للدراسة
العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو  بحيث ركز  الدراسة على موضو  الحدود الموضوعية للدراسة: -

 ؛الاقتصادي
ول مختارة ددراسة العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي في  تتمبحيث  :الحدود المكانية للدراسة -
 دولة بالمسبة للعيمة الأولى. 29وعددها  بير،التي يتكز فيها أصول الصماعة المالية الإساحمية بشكل ك المماطق من

. دولة( 14)ماطة شمال إفريطيا والشرق الأوسطم،دول( 06)بحيث يضم دول مختارة من مماطة الخليج العربي
جموب الصحراء  وإفريطيا ،دولتين() جموب آسيا،دول( 03) مماطة جموب شرق آسيا كل من  من ودول مختارة

  .دول(، ودولة وايدة أخرى من دول آسيا 03ومماطة الطرن الإفريط  )
الهدف ممها  نيةعيمة ثاأربع دول لتكوين  دول رائدة في مجال التيويل المصرفي الإساحم ، وعددها اختياركيا تم 

عودية، يثلة في كل من الميلكة العربية السالإساحم  على الميو الاقتصادي متالمصرفي دراسة تأثير التيويل 
 إندونيسيا، ماليزيا، ويركيا.

بالمسبة للعيمة الأولى تم ف  ،2023إلى غاية  2013تمتد الدراسة إجمالا من سمة  :الحدود الزمانية للدراسة -
مؤشر ياور التيويل  استددام تحكم في تحديد هذه اللتة ،2022إلى غاية  2013اعتياد فتة زممية من 

للعيمة الثانية فطد يدد  اللتة من الربع الرابع لسمة أما  .2013بداية من سمة  يصدر سموياالإساحم ، والذي 
 بالمصارف الإساحمية يوفر البيانا  الخاصة تحكم في تحديدها .2023 إلى غاية الربع الأول لسمة 2013

 .2013سمة  الربع الرابع سموي بداية من بشكل ربع )بيانا  التيويل المصرفي الإساحم (



 مقدمة عامة 

 ه
 

 الطياسو مزيج بين الأسس المظرية نها يطوم على أساس نااحقا من عموان الدراسة، ناحيظ أإ منهج الدراسة: .8
 لوصل الطياس يستدع  الاستلادة من الممهج ابالدراسة والتحليل و  ت التارق لليوضو ، لذلك كانالاقتصادي

اعد على جمع س  العلوم الإنسانية والاجتياعية، والمستددم بكثرة في دراساالممهج الوصل   و الممهج الكي .
عاحقة وفهم موضو  التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي وطبيعة ال بيانا  وتحليلها قصد يلسيرالعلوما  و الم

بالدول محل  لبيانا  المتعلطةأسلوب دراسة الحالة، من خاحل جمع ا. وفي إطار الممهج الوصل  تم اعتياد بيمهيا
يا تم استددام ك  .الدراسة، قصد الوصول للهم أعيق لابيعة العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي

الكي  قصد يطديم يطدير عددي وكي  للعاحقة المدروسة، من خاحل استددام نماذج قياسية يتى يتسى  الممهج 
  الماروية.الإجابة بشكل أدق على الإشكالية 

ييعها الحصول على البيانا  وتج هو البحث في هذا الموضو   صعوبا لعل أيد أهم  صعوبات الدراسة: .9
وكذا تحديد الاريطة الطياسية الماحئية لطياس العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو  بالمسبة لجييع الدول،

. كذلك 2013نايه يطريبا يتوفر بداية من سمة ، وبيامجال يديثالاقتصادي، خاصة أن مجال التيويل الإساحم  
ؤشر ياور بالمسبة لم سعت للحلاظ على البيانا  بشكلها الأساس  الذي يصدر به سواء سموي أن الدراسة

البرامج  مدون محاولة تحويها باستددا بالمسبة لبيانا  المصارف الإساحمية،أو ربع سن وي التيويل الإساحم ،
  .اهدا  أكبرللحصول على مش الطياسية

 للدراسة: تم يبي  التطسيم التالي لموضو قصد الإلمام بجييع جوانب ا  هيكل الدراسة: .10
وتم إدراجه تحت  ،والميو الاقتصادي اللصل الأول والذي تم تخصيصه لمعالجة الأمور المظرية للتيويل الإساحم 

اللصل لثاحث  هذا"، تم يطسيم والدراسا  السابطةالتيويل الإساحم  والميو الاقتصادي: الأسس المظرية عموان" 
المظري للعاحقة  التأصيل ؛الإطار المظري للتيويل الإساحم  والميو الاقتصاديمبايث رئيسية ه  على التوالي: 

العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي في ظل الدراسا  ؛ بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي
 .السابطة

ة بين الطياسية، وجاء هذا اللصل تحت عمون" دراسة قياسية للعاحق للدراسة الثاني يين تم تخصيص اللصل في
أدوا  الدراسة، أساليب و ي"، وتم يطسييه كذلك لثاحث مبايث ه  التوالي: التيويل الإساحم  والميو الاقتصاد

ة بين التيويل العاحقدراسة ؛ نتائج ومماقشتها التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي ياور أثر نتائج قياس
 .ومماقشتها المصرفي الإساحم  والميو الاقتصادي
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 إلنظرية وإلدرإسات إلسابقة
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 تمهيد الفصل الأول
بالمظر للميو والانتشار الذي يشهده قاا  التيويل الإساحم ، والذي يتجسد بشكل ملحوظ في نمو 
أصوله ويزايد عدد مؤسسايه، فإن تأثيره على الميو الاقتصادي، قد اخذ ييزا كبيرا من اهتيام البايثين. خاصة 

الاقتصادية يشير إلى وجود عاحقة بين التيويل والميو الاقتصادي بشكل عام، وهو ما دفع للبحث أن الأدبيا  
 ا  جديد يمافس الطاا  التطليدي والميو الاقتصادي.يول العاحقة بين التيويل الإساحم  كطا

 لذا وخاحل هذا اللصل من الدراسة سيتم معالجة هذا الموضو  نظريا ويابيطيا من خاحل المبايث
 الآيية:

 المبحث الأول: الإطار المظري للتيويل الإساحم  والميو الاقتصادي؛
 المبحث الثاني: التأصيل المظري للعاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي؛

 .المبحث الثالث: العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي في ظل الدراسا  السابطة
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 الإطار النظري للتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي الأول: بحثالم
أظهر التيويل الإساحم  بلضل خصائصه، قدرة أكبر على التعامل مع الأزما  المالية، وهو الأمر الذي دفع 
إلى البحث أكثر في دوره في الاقتصاد، لذا وخاحل هذا المبحث سيتم التعريف بكل من التيويل الإساحم  

 الاقتصادي.والميو 

 ومؤسساتها الصناعة المالية الإسلامية: المطلب الأول
لطد عرفت الصماعة المالية الإساحمية ياورا ملحوظا،إذ يزايد يجم أصولها وعدد مؤسساتها والخدما  والممتجا  

 التي يطدمها.

 الفرع الأول: مكونات الصناعة المالية الإسلامية
ويضم الصماعة المالية الإساحمية خمس قااعا  فرعية ه  قاا  الصيرفة الإساحمية، قاا  التكافل، الصكوك 
الإساحمية، الصماديق الإستثيارية الإساحمية، والمؤسسا  المالية الأخرى. ويعتبر قاا  المصارف الإساحمية 

(، يليه 1يسب ما يوضحه الشكل رقم )،الأكثر انتشارا إذ يشكل غالبية أصول الصماعة المالية الإساحمية
 قاا  الصكوك، ومن ثم الصماديق الإساحمية، ثم المؤسسا  المالية الأخرى .

  1الشكل 
 2022نهاية عام  مؤسسا  الصماعة المالية الإساحمية

 

 ,Islamic Finance Development Report, 2023) من إعداد الاالبة بالاعتياد على: المصدر:

p. 36) 
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 مؤسسات الصناعة المالية الإسلامية: ثانيالفرع ال
لايوجد يعريف مويد لليؤسسا  المالية الإساحمية، إلا أنه بشكل عام ه  مؤسسا  يستمد في تحديدها 

. ويسب الشكل (Warde, 2000, p. 5) لأهدافها، وفي عيلياتها ويعاماحتها على مبادئ الشريعة الإساحمية
 (، فإن مؤسسا  المالية إساحمية يمشط ضين خمس قااعا  مختللة:1رقم )

 أولا:الصناديق الإسلامية

" أوعية مالية أو ذمة مالية مستطلة لتجييع مدخرا  الأفراد والمؤسسا  ذا  ه صماديق الاستثيار الإساحمية 
اللائض بغرض استثيارها في مجالا  استثيارية متعددة وفطا لأيكام الشريعة الإساحمية من خاحل جهة ذا  

صلحة  ث،-)خوجة، د.  خبرة يسب رغبا  هؤلاء المستثيرين وايتياجاتهم ودرجة يطبلهم لليداطر"
مدوق بين المالكين لحصص في الصمدوق، وبين الجهة المصدرة للصوقد تم يكييف العاحقة بين المكتت .(108

على أساس عطد مضاربة، أين يعتبر المكتتبين في رأس مال الصمدوق في مجيلهم رب المال، ويعتبر الجهة المصدرة 
 .(18، صلحة 1993)خوجة،  .للصمدوق بمثابة المضارب

أن صماديق الاستثيار الإساحمية يتيح لليستثيرين المساهمة في مشروعا  ضدية برأس مال صغير، وبالمظر إلى 
خوجة، ) ويسيح بتطليل المداطر نظرا لتمو  المجالا  المستثير فيها، فإنها كثيرا ما تجذب اهتيام المستيثرين.

 ة السباقة في الخوض في تجربة الصماديق الاستثيارية بحيث قام بمكتبر السعوديويع (13، صلحة 1993
بإنشاء أو صمدوق استثياري )صمدوق الأهل  للدولار قصير الأجل(،  1979الأهل  التجاري في ديسيبر 

 .(105ث، صلحة -)خوجة، د.  تمظيم هذه الصماديق.لوضع قواعد  1992ليتم في سمة 
وقد لجأ  بعدها العديد من المصارف الإساحمية وشركا  الاستثيار إلى استددام صماديق الاستثيار 
الإساحمية، باعتبارها وسيلة لتعبئة الموارد المالية من الأسواق، ليتم يوجييها بعد ذلك لأوجه الاستثيار المماسبة. 

دراسا   سا في قيام المصارف وشركا  الاستيثار بإعدادبحيث أن اللكرة الرئيسية لهذه الصماديق يتيثل أسا
اقتصادية لمشاريع استيثارية قصد التأكد من جدوى الاستثيار فيها، ليطوموا بعدها بتكوين صمدوق استثياري 

يم رأس الواجبا . ليتم بعدها يطسو كافة الحطوق   وكذلك تحديدمع تحديد كافة الأهداف وشروط الاكتتاب، 
تثيار الإساحم  إلى يصص متساوية، أين اقتماء يصة ممها يعتبر مشاركة في ملكية يصة مال صمدوق الاس

عد جمع أموال المكتتبين، يعيل الجهة الطائية على الصمدوق )مصارف إساحمية أو يمن رأس مال الصمدوق. و 
انها (، على استثيار الأموال التي تم تجييعها في المجالا  المحددة التي سبق والايلاق عليها ويبيالاستثيارشركا  
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. بحيث أن العاحقة بين المضارب ورب المال (14 -13، الصلحا  1993)خوجة،  أثماء تحديد الشروط.
يدة، أين لابد لليضارب الالتزام بالشروط التي سبق يبيانها، ضيانا هما يكيف على أساس عطد مضاربة مط

لحياية الأموال. إلا أن هذه الشروط بداية قد وضعت أساسا من طرف المضارب أي الجهة التي يدير صمدوق 
الاستثيار، وأصحاب الأموال قبل اقتمائهم لحصص في رأس مال الصمدوق، يكون لهم إما قبول يلك الشروط 

ن لهم خيار الرفض والبحث عن صماديق استثيارية أخرى. إلا أنه لا يمكن لليضارب بكل من الأيوال أو يكو 
 .(17، صلحة 1993)خوجة،  أن يخرج على الشروط التي تم الايلاق عليها.

 ثانيا: الصكوك
المالية الإساحمية، كونها يسهل الاستثيار في الأدوا  المالية يعد أسواق رأس المال الإساحمية أيد أهم مكونا  

الإساحمية كالصكوك التي  يعتبر أيد أبرز الممتجا  المالية الإساحمية التي سهلت يدفق الأموال محليا وكذلك 
وكلية صك في ملردها صك، . والصكوك (Rosaini & Mohammad, 2019, p. 91)  بين البلدان.
، صلحة 2019)الطري،  "" كلية فارسية معربة، وهو الكتاب الذي يكتب فيه المعاماح  والأقارير اللغة ه 

سام  يسن حمود والذي عيل على إعداد دراسة مشرو  قانون البمك  الدكتورإلى  فكرة الصكوك يعود .(11
في عطد تأسيس المصرف الآنف ذكره، م، أين تم ذكر كلية صك لأول مرة 1978الإساحم  الأردني عام 

ويمكن  .(19، صلحة 2019)الطري،  .صكوك على أساس المشاركة أو المضاربة المدصصةل هإمكانية إصدار و 
ها "وثائق متساوية الطيية تمثل يصصا شائعة في ملكية مشرو  يصدر بأسماء مالكييعريف الصكوك أيضا بأنها 

مطابل ما يطدمونه من أموال لتمليذ المشرو  واستغاحله وتحطيق العائد لمدة تحدد في نشرة الإصدار وفق مبادئ 
  .(16، صلحة 2022)قمدوز،  "الشريعة الإساحمية وأيكامها

 ثالثا:التكافل
 الأمن المالي لأيدهما يوفير طرفين بهدفالتأمين الإساحم  هو معاملة مالية أو صلطة مالية للتعاون المتبادل بين 

ل من كل. ويالق على التأمين الإساحم  مصالح التكافل، (Billah, 2019, p. 3) ضد مخاطر غير متوقعة
يثبت " ضم ذمة الضامن إلى ذمة المضيون عمه في التزام الحق و في الاصااحح اللطه  التي يطصد بها أو الكلالة

ية للذمة و الحق في ذمتهيا معا، ولصايب الحق أن ياالب من يشاء ممهيا بحطه، وبذلك يكون الكلالة يط
ويسيى التأمين الإساحم  كذلك بالتأمين . (137ب، صلحة  2009)العوض ،  "الثانية الأولى بالذمة

التكافل  والتأمين التعاوني بالمظر لتكافل ويعاون الأطراف فيه على يعويض الارف الذي ألمت به مخاطر غير 
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متوقعة، كيا يسيى كذلك بالتأمين التبادلي نظرا لتبادل الأطراف فيه تحيل المداطر التي قد يلم بأي أيد 
 .(108، صلحة 2016)دوابه، ممهم. 

 رابعا:المؤسسات المالية الإسلامية الأخرى

مختلف شركا  التكمولوجيا المالية، شركا  الاستثيار، يضم  (OIFIs) المؤسسا  المالية الإساحمية الأخرى
مولوجيا المالية قاا  التك يعدشركا  التيويل والتأجير، شركا  التيويل الأصغر، كيا يضم الوسااء والتجار. و 

FinTech أيد أهم قااعاتها (Islamic Finance Development report, 2022, p. 6). 
 خامسا: المصارف الإسلامية

يشكل المصارف الإساحمية غالبية أصول الصماعة المالية الإساحمية،إذ بلغت قيية أصول المصارف الإساحمية 
 . وبهذا ناحيظ أنها 2022مصرفا في نهاية عام  610يرليون دولار. وبلغ عدد المصارف الإساحمية  3.2

يسب ما يوضحه  من إجمالي الأصول 72يستحوذ على أصول الصماعة المالية الإساحمية كونها يشكل يوالي 
 .(1الشكل رقم )

 وسيتم خاحل مايل  التعريف بالمصارف الإساحمية، وإبراز أهم مميزاتها:
 تعريف المصارف الإسلامية -أ

ليا  التي تجعل من يتياد على تحديد الوظائف والعفإنه غالبا ما يتم الاععمد يطديم يعريف لليصرف أو البمك 
لم يتم يطديم يعريف مويد سوى بأنه مؤسسة مالية تمارس الأعيال المصرفية  إذ. مؤسسة ما مصرفا أو بمكا

بمعى  انلطته."  -في اللغة -المتموعة. والمصرف يعرف في اللطه بأنه " الجهة التي يملق فيها المال. من صرفت المال
. وفييا يخص يسيية البمك بالمصرف، فإنها يعود لليعى  الاصااحي  للصرف (421، صلحة 2008)نزيه، 

مبادلة عيلة بعيلة أخرى، أو بالتعبير اللطه  " بيع المطد بالمطد" باعتبار أنه المكان الذي  والذي يطصد به"
 .(421، صلحة 2008)نزيه،  يتم فيه هذه المعاملة"

يلتزم في الربا( أخذا وعااءا و سسة مصرفية لا يتعامل باللائدة )" مؤ اصااحيا يعرف المصرف الإساحم  بأنه
كيا ورد يعريف .  (33، صلحة 2008)الشيري،  معاماحيه وأنشاته المدتللة بطواعد الشريعة الإساحمية "

الإساحمية في ايلاقية إنشاء الاتحاد الدولي للبموك الإساحمية، أين نصت الايلاقية في اللطرة الأولى  لليصارف
من المادة الخامسة على أنه " يطصد بالبموك الإساحمية في هذا المظام يلك البموك أو المؤسسا  التي يمص 

للبموك  )ايلاقية إنشاء الاتحاد الدولي ."شريعةلتزام بمبادئ القانون إنشائها ونظامها الأساس  صراية على الا
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على أنه" مؤسسة مالية ربحية، يطدم الخدما  المصرفية  يعريلهيا يمكن . ك(10، صلحة 1977الإساحمية، 
 يئتها الشرعية"ذلك، في ضوء قرارا  ه يكام الشريعة الإساحمية فيبأوالتيويلية والاستثيارية لعياحئها، ملتزمة 

 .(39، صلحة 2011)ميرة، 
 السمات المميزة للمصارف الإسلامية -ب

 يتييز المصارف الإساحمية عن غيرها بجيلة من الخصائص يمكن اختصارها في المطاط الآيية:
ما  نشأتها يستيد مطو  بكونهاالإساحمية  المصارفيتييز  دئ الشريعة الإسلامية:استنادها لأحكام ومبا -

  (.2، يسب ما يوضحه الشكل )وأساليب يعاماحتها المالية والاقتصادية من العطيدة الإساحمية
 2الشكل 

 استماد المعاماح  المالية والمصرفية  لمبادئ  الشريعة الإساحمية

 

 .(alamad, 2019, p. 4) المصدر:
 .(237، صلحة 2003)العير،  لأهمية المال في عيارة الأرض ويميية المجتيع وتحسين مستويا  المعيشة نظرا

. أعاى مكانة كبيرة له، فاهتم بكيلية كسبه، يمييته واستثياره، وكذلك سبل يلظه وإنلاقه قد نجد أن الإساحم
ول . يط(5، صلحة  2015)قمدوز،  مطصد من مطاصد الشريعة الإساحمية.يلظ المال في الإساحم يعتبر و 

،  فمهى الله (5لكريم، المساء:)الطرآن ا ﴿وَلَا يُ ؤْيُوا السُّلَهَاءَ أمَْوَالَكُمُ الَّتيي جَعَلَ اللََُّّ لَكُمْ قييَامًا﴾ :الله يعالى
سبحانه ويعالى عن تمكين السلهاء التصرف في الأموال التي جعلها الله قياما للماس، ويكون ذلك إما للصغر 

 الإسلام

 العقيدة الشريعة الأخلاق
 المعاملات العبادة

 أنشطة اقتصادية أنشطة اجتماعية أنشطة سياسية

 أنشطة اقتصادية أخرى أنشطة مالية ومصرفية
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ب الللس والدين بسبأو والدين، أنظرا لمطص العطل  ،أو بسبب الجمون وأييانا بسبب سوء التصرف في المال
 .(442، صلحة 2000)بن كثير،  .وعدم الطدرة على الوفاء

 بالمظر إلى أن المصارف الإساحمية تخضع لضوابط الشريعة الإساحمية،اشتمالها على هيئات رقابة شرعية:-
 ة بأنهايعيل على ضبط ومراقبة الأنشاة التي يطوم بها. ويعرف هذه الأخير  يشيل هيئا  للرقابة الشرعية فإنها

"جهاز مستطل من اللطهاء المتدصصين في فطه المعاماح ، ولايجوز أن يكون أيد الأعضاء من غير  أجهزة أو
اللطهاء على أن يكون من المتدصصين في مجال المؤسسا  المالية الإساحمية وله إلمام بلطه المعاماح ، ويعهد 

شريعة ها بأيكام ومبادئ الد من التزامومراقبتها والإشراف عليها للتأك للهيئة يوجيه نشاطا  المؤسسة
 .(18، صلحة 4 -3، أبريل 2018)آل محيود والشيخ،  .الإساحمية ويكون فتاوها وقراراتها ملزمة لليؤسسة"

لمداطر يعتبر يطا مشروعا فإن تحيل ا يتى يكون الربح ذلك أن بالخطر والمسؤولية: مقترن هاالربح في حق -
شرطا مسبطا. ويعد قاعدة" الخراج بالضيان أو الغمم بالغرم معيار لشرعية أي عائد على رأس المال، ما يعي  

 ،2009)أيوب،  أن على المرء أن يتحيل الخسارة، إذا وقعت، إذا أراد الحصول على الربح في استثياره"
 .(154صلحة 

تستددم فد، الإساحمية يتعامل بالسلع وليس المطو  لمصارفا تتعامل في السلع لا النقود: المصارف الإسلامية-
ثيرين وبين يتوسط بين المدخرين المست فه ممه غراض الإجارة أو البيع لايطا، و المطود كوسيط لشراء السلع لأ

 .(158، صلحة 2009)أيوب،  .ملكية يطيطيةراك سلع وأصول تمثل مستددم  الأموال بإش
إنها الإساحمية في إطار ما يطوم به من معاماح ، فالمصارف الاجتماعية: ارتباطها بالتنمية الاقتصادية و -

لى جانب إ عليه و تممح اهتياما وأولوية لليشاريع المافعة التي لها أبعاد مختللة تحطق المصلحة العامة لليجتيع. 
، 2008محيدين، ) بالجوانب الاجتياعية والتميوية. أيضا تحطيق الأرباح، فإنها تهتماهتيامها بالجوانب المادية و 

 .(53صلحة 
ملزمة بتطديم كافة ث أنها ، بحيالإساحمية يلتزم الشافافية والتوثيق المصارف على الشفافية والتوثيق: قيامها-

 .(158، صلحة 2009)أيوب،  .بمعاماحتها الماليةالمعلوما  المتعلطة 
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في المصارف الإساحمية يمطسم إلى مصادر داخية  مصادر الأموال:مصادر الأموال في المصارف الإسلامية -ج
 ذايية وأخرى خارجية،سيتم التلصيل فيها خاحل مايل .

 : ه  مصادر ذايية يعتيد عليها المصرف الإساحم  في يوفير الأموال، ممها:المصادر الداخلية -
 مصدر داخل  أساس  لتأسيس المصرف الإساحم  وإيجاد كيان اعتباري له، يعتبر رأس المال : رأس المال

وبواساته يتم تجهيزيه للبدء في ممارسة أنشاته ويعرف رأس المال بأنه" ما يدفعه المساهمون من أموال يتم 
 .(33صلحة  ،2013)بن عيارة،  استددامها أساسا في إعداد المشرو  لمزاولة نشاطه".

 قصد يعزيز المركز المالي والمحافظة على رأس المال، فإن المصارف الإساحمية يطوم بتدصيص : الإحتياطات
 .(73، صلحة 2016)خالدي وبن يبيب،  جزء من أربايها وهو ما يعرف بالايتياط.

 لك في " المريلة من السموا  الماضية والتي لم يتم يوزيعها، وذويعرف بأنها يلك الأرباح : لأرباح المحتجزةا
، صلحة 2002)ناصر،  انتظار الايلاق على كيلية التوزيع، وقد يكون عدم التوزيع برغبة من المساهمين."

عتباره الشريعة الإساحمية، با. وقيام المصرف الإساحم  بايتجاز بعض الأرباح "لا يتعارض مع أيكام (282
يعيل مضاربا بأموال المودعين، ومن ثم يمكمه تجميب جزءا معيما من الأرباح لمواجهة ما قد يارأ على البمك من 

 .(93، صلحة 2007)مسدور،  ظروف غير عادية"
 من  ويعتبر أيد مصادر التيويل الذايية بدايةالمدصصا  ه  أموال يوضع لمواجهة المداطر. : المخصصات

فتة "يكوين المدصص يتى اللتة التي يستددم فيها في الغرض الذي أنشئ من أجله وخاصة المدصصا  
ذا  الصلة التيويلية مثل مخصص استهاحك الأصول الثابتة، ويجب أن يؤخذ في الاعتبار استثيار يلك 

-74، الصلحا  2016)خالدي وبن يبيب،  لة الأجل."المدصصا  في الاستثيارا  متوساة وطوي
75). 
 يتلطاها الإساحمية، في الأموال التي يصارفيتيثل مصادر الأموال الخارجية بالمسبة لل:صادر الخارجية الم -

 من جها  خارجية، فمجد:
 وه  المصارف التطليدية بمصالح الودائع تحت الالبيعرف الحسابا  الجارية لدى  :الحسابات الجارية ،

من أهم الموارد الخارجية، سواء بالمسبة لليصارف التطليدية أو الإساحمية، والاختاحف الرئيس  بيمهيا هو في 
 عيلية يلطيها واستددامها.
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ة إذا أقررتها وديع " الود  وهو السكون، ويطال أودعت الرجل أصل الوديعةاللغة  والودائع ه  جمع وديعة، وفي
على أنها" عطد يطتض   كذلك  الوديعةويعرف . (42، صلحة 2018)إسماعيل،  في يده على سبيل الأمانة"

غير أجر، وه  أمانة لدى المود  لديه بيلظ مال على سبيل الأمانة وردها عمد الالب وقد يكون بأجر أو 
ريلا  )مسرد المصالحا  والتع بالتعدي أو التطصير أو مخاللة الشروط المتعاقد عليها".ولايضيمها إلا 

 .(11المستددمة في وثائق مجلس الخدما  المالية الإساحمية، د. ، صلحة 
التكييف الشرع  للودائع تحت الالب، قد اختلف فيه، فمجد من كيله على أنه عطد وديعة، وممهم من قال و 

عة هو ما أخذ به مجيع اللطه الإساحم  الدولي في دوريه التاس، و رأى بأنه قرض والبعضبأنه عطد مستحدث، 
" الودائع تحت الالب )الحسابا  على أن   86، في أبوظبي والذي نص قراره رقم 1995الممعطد بتاريخ أفريل 

الجارية ( سواء أكانت لدى البموك الإساحمية أو البموك الربوية ه  قروض بالممظور اللطه ، ييث إن المصرف 
، )مجيع اللطه الإساحم  الدولي  ".المستلم لهذه الودائع يده يد ضيان، وهو ملزم شرعا بالرد عمد الالب

ال، وليس ب يلظ المعطد يتال ويختلف معى  الوديعة عن معى  الطرض، فالوديعة.  (271، صلحة 2020
" يبطى أمانة لدى المود ، وإذا يللت في يده من غير يعد ممه أو يلريط فإنه لا يضين،  أنهااستددامه بمعى  

الطرض يكون في . بيميا (13ث، صلحة -)خوجة، د.  ولكمه يضين فطط إذا يللت بتعد أو يلريط ممه"
الحق في التصرف في الأموال من خاحل استددامها أو استهاحكها في أغراض معيمة على أن يرد بدلها  لليصرف

الودائع تحت الالب يكون يساباتها و  .(13ث، صلحة -)خوجة، د.  أو مثلها لأصحاب هذه الحسابا .
  .(144، صلحة 2008)السيد،  دون أي دخل ويسيى بحسابا  الإقراض الحسن

م،أين يمكن ددافي مسألة الإذن بالاست هو بين الحسابا  الجارية في المصارف التطليدية والإساحمية والاختاحف
الالب في المصارف الإساحمية إرفاق طلباتهم عمد فتح الحساب الجاري بإذن أو موافطه لأصحاب الودائع عمد 

تح أموال باق  عياحء المصرف. وبهذا يلوهذا بعد دمجه في أمواله الحرة و ستددام رصيده، با يصرفممه لل
يكون  ثبحي .المصرف هذه الحسابا  الجارية على أساس أن المودعين يلوضون له استددام هذه الودائع

لليصرف أربايها وعليه خسائرها وه  غير مطيدة بأي شرط عمد السحب والإيدا  وبالمطابل لا نصيب لها في 
. والحساب (146 -145، الصلحا  2008)السيد،  مردودية الاستثيارا  ولا يتحيل مخاطر التوظيلا .

. فإنه عبارة عن " كشف يسجل فيه ما (2019)المصرفي يسب ما عرفته المجيوعة الشرعية لبمك الجزيرة 
للعييل وما عليه في عاحقته مع البمك، مما لم يجر بعد يصليته ضين عاحقة مستيرة بين ذلك البمك وعييله. 

تيكن العييل من دفع المستحطا  عليه إلى الآخرين بالشيكا  التي يممحها إياه ومن خاحل هذه العاحقة ي
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ذلك المصرف، وبواساة البااقا  الباحستيكية، كيا يوفر المصرف لصايب الحساب آلية تحويل المطود وتحصيل 
. وسم  الحساب الجاري (16 -15)الصلحا   الشيكا  المحررة لصالح الآخرين إذا استوف شرائط معيمة"

 .(59، صلحة 2019)المجيوعة الشرعية لبمك الجزيرة،  بذلك كونه " غير ثابت، فهو يتغير زيادة ونطصانا"
 دى المصرف بإيداعها ليشيل يسابا  الاستثيار أموال المستثيرين الذين يطومون : الودائع الاستثمارية

الإساحم  والعائد عليها يتحدد بمتائج المشروعا  التي استددمت فيها هذه الأموال، فحسابا  الاستثيار 
وهو المضارب  -هما يعتبر "الوعاء الذي يتدفق من خاحله الأموال من أرباب المال بغرض قيام البمك الإساحم 

. وممه فالودائع الاستثيارية سواء كانت مالطة (81، صلحة 2016)خالدي وبن يبيب،  باستثيارها" -هما
أو مطيدة، فأنها يكيف شرعا على أنها عطد مضاربة، أين يشكل العاحقة بين المود  )صايب الحساب 

ويمكن التيييز بين . (50ث، صلحة -د. )خوجة،  الاستثياري(، وبين المصرف عاحقة رب مال ومضارب.
 والمدصصة. ةنوعين من الودائع الاستثيارية في المصارف الإساحمية،الودائع الاستثيارية المشتكة أو المالط

أما الودائع الاستثيارية العامة أو المالطة وفيها يلوض أصحابها لليصرف الإساحم  استثيار أموالهم التي قاموا 
أساس عطد المضاربة، دون أن يشتطوا استثيارها في مشرو  استثياري محدد، إذ "يشتك الأموال  بإيداعها على

التي يطدمها أصحاب هذه الحسابا  لهذا الحساب في أرباح الاستثيار، ويتحيل جميع الخسارة إلا ما نتج عن 
 .(50ث، صلحة -)خوجة، د.  التعدي أو التطصير أو المداللة فيتحيلها البمك المضارب"

شرو  يطوم فيها المود  بإيدا  أمواله بهدف استثيارها في مفي يين أن الودائع الاستثيارية المدصصة والتي 
استثياري معين بماء على رغبته الخاصة، ويتحيل صايب هذا الحساب نتائج الاستثيار المدصص، ويمكن 

خوجة، ) ستثياري المدصص إما في شكل عطد مضاربة أو في شكل الوكالة بالاستثيارأن يدار هذا الحساب الا
 . (50ث، صلحة -د. 

 استخدامات الأموال في المصارف الإسلامية: الخدمات المصرفية -د
ياجاتهم  لية والإستشارية لعياحئه بما يلبي" قيام البمك الإساحم  بتطديم الممافع الماإلى يشير المصرفية الخدمة

ويحطق رغاباتهم، ويعيل على ييسير المعاماح  المالية والاقتصادية في المجتيع، وذلك مطابل عيولة أو أجر بمراعاة 
ويطدم المصارف . (193- 192، الصلحا  2004)المغربي  .،  ألا يشتيل على مخاللة شرعية أو شبه ربا"

أو لصالحهم اتجاه أطراف أخرى، قصد يسهيل المعاماح  مع العياحء بشكل مباشر إما  الإساحمية خدماتها
  المالية والاقتصادية.
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 اللائدة هو أن " وبين مطابل خدامتها الإساحميةالمصارف ولعل أهم فرق يميز العيولة المصرفية التي يتلطاها 
ويمكن  .(242، صلحة 2013)غربي،  العيولة يطابل العيل والجهد على يين يطابل اللائدة استددام المطود"

 ز بين العيولة المصرفية واللوائد الربوية:للتييي (1) الاستعانة بالجدول
 1الجدول 

 أوجه التشابه والاختاحف بين العيولة المصرفية واللائدة الربوية 

 اللائ دة الربوي ة العيولة المصرفية عمصر المطارنة

 عماصر
 التشاب ه

 عوض مالي مطاب ل مملع ة؛ -
 يعتبر ديما في ذم ة المستلي د؛ -

 يكون محددة سللا في أصل العطد -

عماصر 
 الاختاحف

 يطابلها؛وجود خدمة فعلية  -
 محددة المطدار بمبلغ مطاو ؛ -

 لا يتكرر إلا بتكرار يطديم الخدمة. -

 يطابل الانتلا  بالمطود؛ -
 نسبية على أساس مطدار المبلغ؛ -
 متكررة مع الزمن على ذا  الخدمة -

 (242، صلحة 2013)غربي،  المصدر:
 يطدم المصارف الإساحمية مجيوعة من الخدما  غير الائتيانية ممها:: غير الائتمانيةالخدمات المصرفية  -
 ويعرف بأنها عيلية "نطل المطود، أو أرصدة الحسابا  من يساب إلى يساب، أو : التحويلات البنكية

و تحويل أمن بمك إلى بمك أو من بلد إلى بلد. وما سيتبع ذلك من تحويل العيلة المحلية إلى عيلة أجمبية، 
مسدور، ) عيلة أجمبية إلى عيلة أجمبية أخرى.ويعرف هذه العيلية في التابيق بالحوالة الصادرة والحوالة الواردة"

 .(105، صلحة 2007
 لميثلة في اوالمطصود بها" جعل المصرف نائبا عن العييل في جمع الأموال  :تحصيل وخصم الأوراق التجارية

، صلحة 2007)مسدور،  الأوراق التجارية من المديمين، وقيدها في يساب العييل، أو يسلييها له نطدا"
هذه العيلية بأنها "وكالة  (2022) . وعرفت هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية (106

ا من المستليد لليؤسسة في تحصيل قييتها له، ويستحق المؤسسة الأجرة المتلق عليها بيمها وبين المستليد، وإذ
 . (344)صلحة  لم يوجد ايلاق بيمهيا فيعيل بالعرف السائد بين المؤسسا  في ذلك".
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 بالمسبة لحلظ الأوراق المالية فأن المصرف الإساحم  يطوم بحلظ الأوراق :اب وحفظ الأوراق الماليةالاكتت
. ولابد أن يكون هذه (107، صلحة 2007)مسدور،  المالية مطابل أجر يتطاضاه من المودعين لهذه الأوراق

 الإساحمية، لتطوم المصارف الإساحمية بطبولبها ويلظها "على سبيل الأمانة،الأوراق المالية متوافطة والشريعة 
ئة المحاسبة والمراجعا  )هي ويلتزم بردها إليهم بعيمها عمد الالب، ويجوز لليؤسسة يطاض  أجر على هذا الحلظ".

 .(577، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
ركة، يكون وسيط في عيلية الاكتتاب هذه، أين يعتبر مروجا لهذه الش المصرفيا يتعلق بالاكتتاب فإن وفي
، صلحة 2004)المغربي  .،  نايية شرعية ومشروعية نشاطها الذي تمارسههو يزكية الشركة من دوره هما ف

الإساحم  يطوم " بهذه العيلية بماء على يكييف شرع  يمص على جواز هذه العيلية شرط والمصرف  .(198
بيع أسهيها صحيحا من المايية الشرعية، ويكون عبارة عن وكالة بأجر المراد أن يكون يركيب هذه الشركا  

  .(107، صلحة 2007)مسدور،  يستحطه البمك نظير قيامه بالعيل الذي وكلته به الشركة "
 وه  عبارة عن خزائن معدة وموجودة في مبى  المصرف، الهدف ممها يلظ وثائق : تأجير خزائن الأمانات

العياحء ومستمداتهم المهية، أين يعاى للعييل ملتاح الخزانة الحديدة التي وضعت تحت يصرفه مطابل أجر 
. ويكون تأجير هذه (109، صلحة 2007)مسدور،  الانتلا  بهايختلف باختاحف يجم الخزانة ومدة 

الخزائن بمطتضى عطد إجارة، فيمتلع العييل من الخزانة ويوضع تحت يصرفه ليحلظ فيها ما يريد، مطابل أجر 
ة )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالي يحصل عليه المصرف والذي يكون مسئولا عن ساحمة الخزانة

 .(579، صلحة 2022الإساحمية، 
 يشيل الأوراق المالية كل من الأسهم والسمدا ، فبالمسبة للسمدا  فإنه يحرم :التعامل في الأوراق المالية

فوائد  يصول صايبها علىعلى المصارف الإساحمية إصدار أو يداول السمدا  بشتى أنواعها كونها يتضين 
زيادة عن سداد مبلغ الطرض، وهو يعامل محرم في الشريعة الإساحمية. بل يتعامل ببديلها الشرع  وه  صكوك 

- 444، الصلحا  2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، الاستثيار الإساحمية
445) . 

ماوي ولا ي ، شرط أن يكون نشاط الشركة مباحإصدارهاالإساحمية  فييكن لليصارف أما بالمسبة للأسهم
على أي محظورا  شرعية، إلا أنه ويسب ما أشار  إليه هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية         

م ساحمية التعامل بالأسهالإ لليصارفلا يمكن يول الأوراق المالية، أنه  21.في معيارها الشرع  رقم (2022) 
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الميتازة والتي يكون لمالكها خصائص مالية تممحه الأولوية في الحصول على الأرباح أو عمد التصلية.ولا يمكمها 
 .(450، 440، 439)صلحة  ضاء الشركةالتعامل بأسهم التيتع التي يتيكن المساهم من استجاعها قبل انط

 يعرف المتاجرة بالعياح  بأنها عيلية يتم فيها "شراء العياح  لبيعها بطصد الربح: المتاجرة في العملات .
كل من يوجد فيها عمد الشراء قصد البيع بربح. و ويلرق المتاجرة بالعياح  عن بيع العياح  بأن المتاجرة 

 )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية المتاجرة بالعياح  وبيع العياح  يخضع لأيكام الصرف"
ب، س. ويطوم المصرف بالمتاجرة بالعياح  باعتبارها شكل من أشكال الك(61، صلحة 2022الإساحمية، 

وه  في الأصل مباية ما لم يتضين سببا من أسباب التحريم، ذلك أن المتاجرة في العياح  يدخل ضين 
عيوم الأدلة على مشروعية بيع الذهب واللضة والمطود. ويشتط في مبادلة العياح  التي يكون من نلس 

من التلاو   الجمس فاح بأسالجمس " التياثل في البدلين، والتطابض قبل يلرق العاقدين، أما مع اختاحف 
، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  ولكن لابد من التطابض في المجلس"

. وعليه فعيلية البيع والشراء للعياح  الأجمبية قد" أجازها اللطهاء في يالة اختاحف الجمس، شرط (57
 .(49ب، صلحة  2009)العوض ،  زة أي التطابض يالا يدا بيد"المماج

بادلة يشبه العطد، "المواعدة الملزمة في طرفي الم أن، ذلك  تحريمهاطد تم فالمواعدة في المبادلة بالعياح  فييا يخص 
ا  المالية )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسس وبما أنها لا يعطبها الطبض لعدم رغبة الارفين فإنها لا تجوز"

 .(57، صلحة 2022الإساحمية، 
 الإساحمية يطديم مجيوعة من الدراسا  والاستشارا ،  يمكن لليصارف  :إجراء الدراسات والاستشارات

ة )هيئة المحاسب كدراسا  الجدوى لليشاريع ودراسا  التي تخص الإصدار، وهذا مطابل أجر أو بدونه.
باستشارا  رف العياحء االمص يزود.كيا (578، صلحة 2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

رية لمدتلف طوم بإعداد ويدريب الكوادر البشساحم  المتعامل بها. إضافة لذلك يويوضيحا  لصيغ التيويل الإ
. من خاحل قيامها بأنشاة (203، صلحة 2004)المغربي  .،  المتعاملين، فضاح عن عيليا  الابتكار

ياغة تاوير والتمليذ لكل من الأدوا  والعيليا  المالية المبتكرة، بالإضافة إلى صيتضين "عيليا  التصييم وال
 .(65أ، صلحة  2019)قمدوز،  يلول إبداعية لمشاكل التيويل وكل ذلك في إطار موجها  الشر  الحميف"

 نجد: الائتيانية التي يطوم بها المصارف الإساحمية من الخدما  المصرفية: الخدمات المصرفية الائتمانية -
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 الضيان يعرف في اللغة بأنه "جعل الش ء في ش ء يحويه. ومن ذلك قولهم: ضيمت : خطاب الضمان
الش ء كذا: إذا جعلته في وعاءه فايتواه. ثم أطلق على الالتزام، باعتبار أن ذمة الضامن تحتوي ما ضين 

. فيطال" ضين المال ضيانا التزمه، فالضامن يلزم مافي ذمة (291، صلحة 2008)نزيه،  ويمشغل به فيلتزمه"
. أما في الاصااحح اللطه  فإن الضيان استددم للدلالة (174، صلحة 2007)إرشيد،  الغير من مال"

التي يطصد بها " ضم ذمة الضامن إلى ذمة المضيون عمه في التزام الحق ويثبت  على عدة معاني ممها الكلالة و
الحق في ذمتهيا معا، ولصايب الحق أن ياالب من يشاء ممهيا بحطه، وبذلك يكون الكلالة يطوية للذمة 

. (137ب، صلحة  2009)العوض ،  الأولى بالذمة الثانية أما الارف الثالث، وهو المضيون له أو المستليد"
 ويعرف الكلالة أيضا بالزعامة والمطصود بها الضيان أو الغرامة وذلك لطوله صلى الله عليه وسلم: الزعيم غارم

وَلييَن  ﴿ ث قال يعالى:كيا أن الزعامة تم ذكرها في الطرآن الكريم بحي  .(138ب، صلحة  2009)العوض ، 
ْلُ بعَييٍر وَأَنَا بيهي زَعييمٌ﴾ والمطصود بزعيم كليل. كيا أن الكلالة جاء  . (72)الطرآن الكريم، يوسف:  جَاءَ بيهي حمي

ب،  2009 ، )العوض تحت مسيى الطبالة من" أقبل قبالة، ويطبلت به أي يكللت، وهو قبيل أي كليل"
 . (138صلحة 

وكيا يالق عليها بالحيالة من " تحيل الدين، أو التعهد بدفعه، والحييل يعي  المحيول، وهو ما يمبئ عن تحيل 
أو الكلالة يشيل ضم ذمة عيوما فإن خااب الضيان . و (138ب، صلحة  2009)العوض ، . الضيان"

لثطة ا المضيون عمه، والهدف من هذا يطوية ذمة المضيون عمه، إرساء مبدأ لى ذمة،بمعى  ضم ذمة الضامن لذمةإ
 في المعاماح  بين الأفراد.

 يد(، على أنه " يعهد مكتوب من بمك يسيى ) المصدر( يسلم للبائع ) المستل تم يعريله:عتماد المستنديالا
بماء على طلب المشتي ) مطدم الالب أو الآمر( ماابطا لتعلييايه، أو يصدره البمك بالأصالة عن نلسه 

عيمة م يهدف إلى الطيام بالوفاء ) أي بوفاء نطدي أو قبول كيبيالة أو خصيها( في يدود مبلغ محدد خاحل فتة
لإساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية اشرياة يسليم مستمدا  البضاعة ماابطة للتعلييا " 

. وفي يعريف آخر فهو يعتبر"خااب أو كتاب يتعهد بموجبه المصرف بأداء الالتزاما  (303، صلحة 2022
  ذا  الصلة بالاعتيادا  المستمدية، أي أن المصرف في كتاب أو خااب الاعتياد التي يتيب على التعاماح

، 2009)سلييان،  المستمدي يضم ذمته إلى ذمة المتعامل في أداء الايزاما  التي يمجم عن هذا الاعتياد"
 .(57صلحة 
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 البااقا  الائتيانية وبااقا  الحسم من وسائل الدفعيعتبر  :البطاقات الائتمانية وبطاقات الحسم 
 ما يميزها أنها مطبولة ومعتيدة ويسهل المعاماح  اليومية، ولا يحتاجتونية التي لاقت انتشارا واسعا، و الإلك

 .(182، صلحة 2007)إرشيد،  ياملها إلى حمل مبالغ نطدية معه.
هذه البااقة  للعييل الذي له رصيد في يسابه، تمكمه بأنها بااقة يطوم بإصدارها المصارفيعرف بااقة الحسم و 

من الطيام بالسحب أو يسديد أثمان السلع والخدما  يكون ذلك بطدر ما هو موجود في رصيده، ويتم الحسم 
لإساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية ا تمكمه بااقة الحسم من الحصول على الائتيان. فورا  ولا
 .(1154، صلحة 2022

أما فييا يخص بااقة الائتيان فطد أورد مجيع اللطه الإساحم  الدولي التابع لممظية التعاون الإساحم  يعريلا 
يمهيا يمكمه من أو اعتباري بماء على عطد بنها" مستمد يعايه مصدره لشدص طبيع  على ألها، بحيث عرفها  

شراء السلع والخدما  ممن يعتيد المستمد دون دفع الثين يالا لتضيمه التزام المصدر بالدفع، وممها ما يمكن 
دود وعليه فه  أداة وفاء في ي .(5، صلحة 6 - 4، ماي 2003)عير،  من سحب المطود من المصارف "

سطف معين وللتة محددة، بحيث أن هذه البااقة لا يتيح لحاملها يسهياح  ائتيانية متجددة،بل يتوجب عليه 
يشتط أن ياملها و  يسديد قيية ما يشتيه خاحل اللتة المحددة فور يسليه الكشوف المرسلة إليه من المؤسسة

ة والمراجعا  لليؤسسا  )هيئة المحاسب ستحطة عليه.لا يتب عليه فوائد ربوية في يال تأخره عن سداد المبالغ الم
 . (1155، صلحة 2022المالية الإساحمية، 

الائتيانية وغير الائتيانية المطدمة من قبل المصارف الإساحمية، فضاح عن الخدما  : لخدمات الاجتماعيةا -
لرد بها التكافل ، ويعتبر هذه الخدما  ميزة يمبالمشاط الاجتياع  و  فإن هماك نوعا آخر من الخدما  يتعلق

  المصارف الإساحمية.
 الطرض في اللغة هو الطاع، أما اصااحيا هو أن يتم دفع المال لمن يمتلع به على أن يرد : القرض الحسن

المدفو  لليطتض يسيى قرضا، ذلك كونه قاعة من مال . وممه فالمال (360، صلحة 2008)نزيه،  بدله
. ويضاف كلية الحسن للطرض إشارة لابيعة هذا الأخير، من نايية (370، صلحة 1998)الهيتي،  المطرض

لربوي، اقيامه على أساس الإرفاق والإيسان، ومن جهة أخرى يلريطا له عن المصالحا  الأخرى كالطرض 
. والطرض الحسن ذكر في مواضع عديدة في (243، صلحة 2022)اليوسف،  التيويل والتطسيط وغيرها.
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َ قَ رْضًا يَسَمًا فَ يُضَاعيلَهُ لَهُ أَضْعَافاً كَ  ُ ثييرَ الطرآن الكريم، فمجد قوله سبحانه ويعالى ﴿مَّن ذَا الَّذيي يُ طْريضُ اللََّّ ةً وَاللََّّ
 .(245)الطرآن الكريم، البطرة: يَ طْبيضُ وَيَ بْسُطُ وَإيليَْهي يُ رْجَعُونَ﴾

كُم م ينْ وقوله سبحانه  نَلُسي َ قَ رْضًا يَسَمًا وَمَا يُ طَد يمُوا لأي تجيَدُوهُ عيمدَ  خَيْرٍ ﴿ وَأقَيييُوا الصَّاَحةَ وَآيُوا الزَّكَاةَ وَأقَْريضُوا اللََّّ
يمٌ﴾  .(20يم، المزمل: )الطرآن الكر  اللََّّي هُوَ خَيْراً وَأعَْظَمَ أَجْراً وَاسْتَ غْليرُوا اللَََّّ إينَّ اللَََّّ غَلُورٌ رَّيي

ن يوالطرض الحسن مشرو  مادام الغرض ممه هو التيسير على الأفراد ويلظ مصالحهم من التعايل، فالد 
الإساحم  قائم على تحطيق التكافل والتسامح في شتى المجالا  خاصة المعاماح  المالية، لذا نجده في مواضع 

وَإين كَانَ ذُو  ﴿ عديدة يشير إلى ضرورة إنظار المدين والصبر عليه إذا كان معسرا، فمجد قوله سبحانه ويعالى:
قُوا خَيْرٌ لَّكُمْ  إين كُمتُمْ يَ عْلَيُونَ﴾عُسْرةٍَ فَ مَظيرةٌَ إيلَىٰ مَيْسَرةٍَ  وَأَن   . (280ن الكريم،البطرة: )الطرآ يَصَدَّ

لكن لا يجب أن يماطل الشدص في قضاء ما عليه من ديون، فالإنظار يكون للشدص المعسر لا الموسر، 
عن أبي هريرة و  .(58 )الطرآن الكريم، المساء: مَانَا ي إيلَى أهَْليهَا ﴾﴿ إنَّ اللَََّّ يََْمُركُُمْ أَنْ يُ ؤَدُّوا الأَ لطوله يعالى 

)من أخذ أموال الماس يريد أداءها أدى الله عمه، ومن أخذ  رض  الله عمه أن المبي صلى الله عليه وسلم قال:
)مَاْلُ وقال عليه الصاحة والساحم . (2387)صحيح البداري، الرقم  أموال الماس يريد إياحفها، أيلله الله(

  .(2288)صحيح البداري، الرقم:  الغَي ي ي ظلُْمٌ(
الإساحمية ايتاما لليسؤولية الاجتياعية التي عليها، ومراعاة لمصالح الأفراد في المجتيع، على المصارف ويعيل 

وض بماء على يطديم هذه الطر  أين يتميطديم قروض يسمة بدون فائدة، للأشداص التي ه  بحاجة للتيويل، 
  الأكثر لأولويا  والحالامعايير أهمها جدية وأهمية الأسباب التي يالب الطرض الحسن من أجلها، وتحديد ا

 -103أ، الصلحا   2009)العوض ،  استعجالا وإلحايا في يدود ميزانية صمدوق الطرض الحسن.
 والمطصود بصمدوق الطرض هما الوعاء التيويل  الذي يضم أموال الطرض الحسن.  .(104

لهذه المعاملة، إلا أن الأدلة العامة يبين جواز ومشروعية  المصارفورغم أنه لم يرد أي أدلة على ضرورة يولي 
. المملعة للأفرادللدير و بحيث فيه تحطيق  .كام الشريعة الإساحميةالحسن كيعاملة ماابطة لطواعد وأي الطرض
هل عيلية فيه، سيس المصارفأرباح فإن تخصيص يساب معين أو صمدوق لوضع صدقا  المحسمين و وممه 

الطرة داغ  وآخرون، ) تمويل الأفراد التي لهم ياجا  ضرورية أو ياجا  مؤقتة، وهو أمر برمته يحطق الملع العام.
 .(15، صلحة 2019

 المطدرة  واصااحيا ه " الحصة يعرف في اللغة بأنها " المياء والزيادة والبركة والاهارة  والصاحح".: الزكاة
. ويعتبر الزكاة ثالث أركان الإساحم (236، صلحة 2008)نزيه،  من المال التي فرضها الله لليستحطين"
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يوية عبادة من جهة، وكأداة يمهو الأمر الذي يكسبها دور مزدوج كالخيس، ويتييز بكونها ذا  طابع مالي، و 
 .(17، صلحة 1993)مشهور،  جهة أخرى، يلتزم بها أفراد المجتيع الإساحم  كليا يوافر  شروطها.من 

لى في سورة اوقد ورد  العديد من الآيا  في الطرآن الكريم التي يدل على وجوب الزكاة ، بحيث يطول الله يع
اَ ي وَأقَاَمُوا الصَّاَحةَ وَآيَ وُا الزَّكَاةَ لَهمُْ أَجْرُهُمْ عيمدَ رَبه ييمْ ﴿ إينَّ الَّذيينَ آمَمُوا البطرة  لُوا الصَّالحي مْ وَعَيي  وَلَا خَوْفٌ عَلَيْهي

 .(277)الطرآن الكريم، البطرة:  وَلَا هُمْ يَحْزَنوُنَ ﴾
لإساحمية وإرساء نشر قواعد الشريعة ابهدف الإساحم ، صرف ويعتبر عيلية جمع ويوزيع الزكاة خدمة يطوم بها الم

وزيعها هو ، وبين قيامه بهذه المهية أي تجييع الزكاة ويأعيالهمبادئها ضين يعاماحيه المالية. وأساس الصلة بين 
 .(378، صلحة 1998)الهيتي،  سعيه لتحطيق المصلحة العامة لليجتيع ونشرا لمبادئ التكافل الاجتياع .

أين يتم تجييع هذه الأموال في يساب مالي مستطل ماليا وأييانا مستطل إداريا، و يعرف باسم صمدوق الزكاة 
ير ، زكاة المساهمين والمودعين، زكاة غير المودعين وغالمصرفأين يتم وضع فيه الزكاة المستحطة على أموال 

ليتم يوزيعها على مستحطيها يطول  .(140 -139أ، الصلحا   2009)العوض ،  .المصرفالمتعاملين مع 
هَا وَالْيُؤَلَّلَةي قُ لُوبُهمُْ وَفيي الالله يعالى:  لييَن عَلَي ْ اَ الصَّدَقاَُ  ليلْلُطَرَاءي وَالْيَسَاكييني وَالْعَامي وَالْغَاريمييَن وَفيي سَبييلي ر يقاَبي ﴿إينمَّ

ُ عَلييمٌ يَكييمٌ ﴾  .(60ة: )الطرآن الكريم، التوب اللََّّي وَابْني السَّبييلي  فَرييضَةً م ينَ اللََّّي  وَاللََّّ
 لتبرعا  ايعتبر التبرعا  غير ملروضة شرعا بخاحف الزكاة، ويسعى المصارف الإساحمية إلى صرف : التبرع

أ، صلحة  2009عوض ، )ال التي يتلطاها من أهل الإيسان في أوجه البر والخير والتي يعود بالملع على المجتيع.
. والتبر  في اللغة من التاو ، فيطال "التاو  من غير شرط. ويبر  بالأمر: فعله غير طالب عوضا. (152
يبرعا ". وفي الاصااحح شملت التبرعا  كل من الهبة والوصية والوقف والعارية وغيرها من عطود وجمعه 

التبرعا .وقد تم يعريف التبر  اصااحيا على أنه " بذل المكلف مالا أو مملعة لغيره في الحال أو المستطبل باح 
 .(127، صلحة 2008 )نزيه، عوض بطصد البر والمعروف غالبا"
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 الثاني: عقود التمويل الإسلاميالمطلب 
يعتيد المؤسسا  المالية الإساحمية في يعاماحتها المالية على مجيوعة من العطود، يتمو  بتمو  طبيعة التيويل، 

تعريف بالتيويل الماإذا كان التيويل تموياح ربحيا، أو اريلاقيا، أو مجانيا، لذا وخاحل هذا المالب، سيتم بداية 
 الإساحم  ومن ثم أهم عطود التيويل الإساحم .

 مفهوم المال وتقسيماتهالفرع الأول: 
ا ملكته من كل مالمال لغة هو "وضيح يطسييايه. و يعريف المال وي لابد من، قبل يعريف التيويل الإساحم 

تم  أينوقد يعدد  التعاريف التي أوردها اللطهاء لليال،  .(27، صلحة 2002)ناصر،  جمعه أموال"ش ء و 
على أن يكون . (237، صلحة 2003)العير،  " كل ما يمكن أن يمتلكه الإنسان ويمتلع به"يعريله على أنه

روة في اصااحح الث" فالمال هما كيصالح فطه  يطابله وعليها الانتلا  ممكما لجييع الماس لا بعضهم. هذ
الاقتصاديين مع بعض الخصائص التي يتييز بها الأول عن الثاني، فهو يشيل كل ما كانت له قيية يبا  ويشتى 

 .(28، صلحة 2002)ناصر،  بها."
في الدراسا  الشرعية، الاقتصادية أو الطانونية، وفييا  التطسييا  سواءويَخذ المال العديد من الأصماف و 

 يل  أهم التطسييا :

 المال المتقوم وغير المتقومأولا: 
والمطصود بالمال المتطوم أنه له قيية ناتجة عن يضيمه مملعة أبايها الشر ، وعليه هو كل مال يتم إيرازه بشكل  

ادلا ، الشريعة الإساحمية، ويصح أن يرد عليه عطود المبفعل  و"يباح الانتلا  به شرعا، وله قيية في نظر 
، 2019اللرياني، ) ويدخل فيه العطار بجييع أنواعه، وجميع ما يباح أكله أو استعياله إذا لم يدخله التحريم"

وعليه فإن  وبالتالي هو لا يتضين المملعة.. بيميا المال غير المطوم هو كل ما لم يتم إيرازه باللعل (18صلحة 
أساس التطويم هو "مراعاة المملعة التي أذن الشار  فيها، وما لا يؤذن فيه فاح عبرة به، فاح يعتبر قييته، لأن 

 .(29، صلحة 2022)جعواني،  المعدوم شرعا كالمعدوم يسا"
عاقد، تطوم لا يصح أن يكون محاح للتالمفي عدة نطاط أهمها، أن المال غير  لىيتج هذا التطسيموالحكية من 

 المال غير المتطوم ، على عكسرد مثله وقييته لمالكه لمن يتلف المال المتطوملابد  كيا.  على عكس المال المتطوم
 .(32 -31، الصلحا  2002)ناصر،  .ومثال ذلك إياحف مال يرم الشر  الإنتلا  به
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 تقسيم المال إلى عقار ومنقولثانيا: 
المال و العطار بشكل عام هو كل ما لا يمكن نطله، بحيث أن نطله يتسبب في يلله، ومن أمثلته الأراض  والمباني. 

 . (30، صلحة 2002)ناصر،  الميكن نطله دون إياحفه أو إيداث يغيير عليه. فينالممطول عكس ذلك 

 تقسيم المال إلى المثلي والقيميثالثا: 
لذي يتياثل ض في الأداء، أو هو ا"الذي يموب بعضه بع والمطصود هما بالمال المثل  هو كل ما تماثلت أجزاؤه، 
ما يلاو  آياده .أما المال الطيي  فهو "(20صلحة  ،2019)اللرياني،  فراده بحيث لا يوجد يلاو  بيمها"أ

 . (21، صلحة 2019)اللرياني،  يلاوتا يعتد به، أو لم يتلاو ، ولكن انعدمت نظائره من الأسواق"
ذلك كونه متعين و في يالة التلف، أن المال المثل  لابد من يعويضه  واللرق بين الصملين يسب هذا التطسيم

 المال الطيي  فيتوجب يعويض قييته عمد التلف ذلك أنه غير متوفر بملس الصلا . في يال وموجود، بيميا
 .(31، صلحة 2002)ناصر، 

 تقسيم المال إلى استهلاكي واستعماليرابعا: 
تلع الاستهاحك  هو الذي لا يم أما المالالمال يسب بطاء عيمه إلى مال استهاحك  وآخر استعيالي،  يطسم 

باستئصال عيمها  بها يمتلعهذه الأنوا  هاحك عيمه ومن أمثلته المأكولا ، والمطود وغيرها، بحيث أن به إلا باست
المال ما أكانت أعيانها باقية باللعل. باستثماء المطود التي استهاحكها يكون بخروجها من يد مالكها وإن  

 الاستعيالي هو كل ما يمكن الانتلا  به مع بطاء عيمه كالعطارا  وغيرها.
ول انتلا  ، بحيث في يالة زوال عين الش ء من أتلريق بين الموعين يكون يسب معيار الانتلا  العليه فو 

 .(55، صلحة 1989)الزييل ،  .استعيالياإن بطيت عين الش ء كان مالا المال استهاحكيا ، و يكون 
ويليد هذا التطسيم في تحديد نو  العطد، فمجد أن المال الاستهاحك  يطبل العطود التي يكون الهدف ممها هو 

الإجارة والإعارة. كالاستهاحك كالطرض مثاح، والمال الاستعيالي يطبل العطود التي يكون غرضها هو الاستعيال  
بيميا إذا لم يحدد الغرض من العطد إذا كان الاستعيال ويده  أو الاستهاحك ويده، فيصح أن يرد العطد على  

 .(55، صلحة 1989)الزييل ،  كاح الموعين ومن أمثلتها البيع.

 تقسيم المال إلى عام وخاصخامسا:
يطسم المال إلى عام وخاص يسب مالك هذا المال، فإذا كان المال يدخل في ملك الأفراد، فيكون مالا  

خاصا، بيميا إذا كان غير ذلك فهو مال عام، ويدخل ضين المال العام كل ما تملكه الدولة وكل ماهو مخصص 
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في المال، فالمال الخاص  وجواز التصرف لتحطيق المملعة والمصلحة العامة.ويليد هذا التطسيم تحديد قابلية التداول
يمكن لمالكه التصرف فيه كبيعه أو إجاريه مثاح، بيميا المال العام لا يمكن لللرد التصرف فيه كونه مخصص 

 . (24 ، صلحة  2019)قمدوز،  لتحطيق المملعة العامة ومملوك لجييع الأفراد.

 المال إلى نامي وغير نامي تقسيمسادسا: 
، صلحة 2008)نزيه،  المال المام  من المياء والمطصود بها الزيادة ويطال" نما المال يميى ويميوا، أي زاد وكثر" 

الزيادة فيه ف. والمياء في المال نوعان، الأول يطيط  والثاني يطديري. فأما المياء الحطيط  أو اللعل  (395
يكون بالتوالد والتماسل والتجارا ، بيميا المياء التطديري، فالزيادة فيه يكون من خاحل كون المال في يد صايبه 

. في يين أن المال غير المام  فهو المال المدصص لاحستعيال (100، صلحة 2010)شبير،  أو يد نائبه
 ال ليس مخصص للمياء إنما مخصص لاحنتطا  به ويدخل ضيمه اللباس والمساكن والسيارا .الشدص ، فهو م
ريا، بيميا لا تجب يطيطيا أو يطدي هما وجوب الزكاة في المال المام  سواء كان المياء يتبين في وآثار هذا التطسيم

 .(101، صلحة 2010)شبير،  .الزكاة في المال غير المام  المدصص لاحستعيال الشدص 

 تقسيم المال إلى عين ودينسابعا:
، 2006، )الدالي العين ه  كل "ما يحتيل التعيين مالطا جمسا ونوعا وقدرا وصلة واستحطاقا كالعروض" 

. أما الدين فين نايية الشكل فهو مطابل للعين فالعين كيا سبق الطول ه  الش ء المعين (242صلحة 
والمشدص كالبيت والسيارة، أما الدين هو كل ما يثبت في الذمة من غير أن يكون مشدصا سواء كان نطدا 

لمدين، والوفاء به ا أو غير ذلك.والتيييز هما بين العين والدين قائم على التعلق، بحيث أن الدين متعلق بذمة
من خاحل دفع عين مالية مثلية من جمس الدين الملتزم به، أما العين فإن الحق متعلق بذاتها، إذ لا يتحطق الوفاء 

 .(245، صلحة 2006)الدالي،  بها إلا من خاحل أدائها بعيمها. 

 تقسيم المال إلى نقود وعروضثامنا: 
واللرق بيمهيا أن المطود يعتبر مطياس للطيية وكذا وسيلة للتبادل ، بيميا العروض معدة لاحنتلا  بها بذاتها   

 الجانب اللغوي " تمييز الش ء . ويعرف المطد في(30، صلحة 2002)ناصر،  كونها معدة لاحستعيال.
. وفي الاقتصاد فإنه يتم اعتبار المطود نطودا إذا كانت لها (13، صلحة 2010)الوادي وآخرون،  يطديره"و 

اس للطيم. أما العروض كذلك مطي وسيط للتبادل ومستود  للثروة و قبول عام ويطوم بجيلة من الوظائف أين يعتبر
. ويطسم بدورها العروض إلى عروض (29، صلحة 2002)ناصر،  فتعرف بأنها " الأموال الأخرى غير المطود"
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تددامها لا بيعها. يتم اقتمائها قصد اسبحيث الطمية وعروض التجارة، وعروض الطمية يطصد بها الأصول الثابتة، 
، 2002صر، )نا أما عروض التجارة فه  يلك الأصول المتداولة وه  في الأصل عروض معدة للبيع والتداول.

 .(29صلحة 

 الفرع الثاني: مفهوم التمويل الإسلامي

كلية مصدرها" مول أي قدم المال لمن يحتاج، وتمول أي كثر ماله، والميول )بكسر الواو   بشكل عام التيويل
 .(14، صلحة 2015)قمدوز،  المشددة( هو باذل المال )مانح(، والمتيول هو طالب المال )الآخذ("

ويعرف التيويل في الأدبيا  المالية والاقتصادية بأنه عيلية" يوفير الأموال الاحزمة للطيام بالمشاريع الاقتصادية 
لإمداد بالأموال بعبارة أخرى هو "ا .(12، صلحة 2021)شيدة،  وياويرها وذلك في أوقا  الحاجة إليها"

. والتعريف هما شامل لكل أنوا  طالبي التيويل من (35، صلحة 2011)ميرة،  في أوقا  الحاجة إليها"
شركا  وأفراد ويتى ممظيا  ودول، وسواء كان هذا التيويل موجه لتيويل المشاريع أو مخصص للإنلاق 

 .(35، صلحة 2011)ميرة،  الشدص .
 على أنه " يطديم ثروة عيمية أو نطدية، بطصد الاستباح من مالكها إلى شدص تم يعريله الإساحم  والتيويل

والتعريف هما . (12، صلحة 2004)قحف،  آخر يديرها ويتصرف فيها لطاء عائد يبيحه الأيكام الشرعية"
 ، والذي يكون الهدف من وراءهألا وهو التيويل الإساحم  الربح مطتصر على نو  من التيويل الإساحم  

م  لتم يعريله على ل الإساحتحطيق الربح. ولو أردنا يعريف التيويل الإساحم  بصيغة يشيل جميع أنوا  التيوي
يطديم ثروة نطدية أو عيمية سواء كان قصد الميول الاستباح أو التبر  أو الاريلاق مع الالتزام بالضوابط أنه "

يويل الإساحم  نه إعااء المال عن طريق عطود التالمالية. ويمكن يعريله أيضا على أالشرعية التي تحكم المعاماح  
يغة أخرى فالتيويل وبص .(14، صلحة 2015)قمدوز،  والتي يشيل عطود التبر   والاريلاق وعطود الاستثيار"

يطديم ثروة عيمية أو نطدية إما على سبيل التبر  أو التعاون أو الاستباح من مالكها إلى شدص الإساحم  هو "
، صلحة 2019 )المغربي م.، آخر يديرها ويتصرف بها لطاء عائد مادي تحث عليه أو يبيحه الأيكام الشرعية"

8). 
 يسعى يد أهم الأهداف التيأالربح  ويعتبر .تحطيق الربحتمويل يطصد فيه الميول  هوالتيويل المصرفي الإساحم  و 

لى رأس المال نتيجة "الزائد ع ويعرف الربح بأنهباعتباره سبب لاستياراريتها، المصارف الإساحمية،  لتحطيطها
غربي، ) استثياره في الأنشاة المشروعة، بعد يغاية جميع التكاليف المملطة عليه للحصول على يلك الزيادة"
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 ح فيالرب التوضيح خاحل عمصر السيا  المييزة لليصارف الإساحمية أن بقوس. (31، صلحة 2013
رم. ، عياح بطاعدة الخراج بالضيان والغمم بالغالمؤسسا  المالية الإساحمية يكون مطتنا بالخار والمسؤولية

ويشتط في الربح أن يكون ناتجا عن أنشاة مشروعة، فاح يجوز أن يكون ناتجا عن الطيام بأي أنشاة يرمتها 
 .(31، صلحة 2013)غربي،  .الشريعة الإساحمية، كالأنشاة المتضيمة للربا

ويظهر التيويل الإساحم  الربح  في شكل عطد "معاوضة مالية إذا أجل أيد عوضيه وعجل الآخر، فين 
رض  من العاقدين بتأجيل عوضه يكون قد)مول( أي قدم تموياح، ومن يعجل عوضه يكون قد)تمول( أي يلطى 

وتجدر الإشارة إلى أن الأساس الذي يحكم المشاط الربح  هو تحطيق . (8، صلحة 2012)الزرقا،  تموياح".
، 2013السويلم، ) ن يمتلع بها الارفان"كل معاوضة يراد بها الربح لابد أ  الملع لكاح الارفين، بحيث أن "

طرف مالك لليال ) ثروة عيمية أو نطدية(، يهدف إلى تحطيق الربح، بحيث .وياحيظ أن هماك (60صلحة 
يطوم بتطديمها إلى شدص آخر يحتاجها للطيام بالاستثيار. و يالق على هذا المو  من " العاحقا  في التعاون 

خر لآالاستثياري اسم العاحقا  التيويلية، وه  يعي  أن يطدم شدص لآخر ثروة، من نطود أو أشياء ليتدذ ا
 . (12، صلحة 2004)قحف،  بشأنها قرارا  استثيارية"
، تختلف باختاحف -سيتم التلصيل فيها لايطا-احزم يكون وفق صيغ تمويلية )عطود(والطيام بتطديم التيويل ال

، صلحة 2004)قحف،  ويطوقه .درجة السلاة التي يملكها الارف الذي يصل على المال ودرجة التزامايه 
12). 

 القواعد والضوابط الحاكمة للتمويل الإسلامي: لثالفرع الثا

المعاماح  المالية في ياور مستير، وهذا التاور شمل مختلف الجوانب إذ ياور  أشكال الأموال، ويعدد  
خصائصها،  ،ومستجدة، ويعدد  أسماء هذه الأخيرة ويعدد  صيغها أصبح هماك عطود مركبةو العطود المالية، 

 . (6، صلحة 2020)الخليل ،  ويداخلت أهدافها ومجالا  يابيطها. ،مرايلهاو 
لتيويل اوهذا التاور والتجديد يتالب الرجو  إلى قواعد وضوابط فطهية التي تحكم هذه المعاماح ، ذلك لأن 

 الإساحم  هو تمويل أساسه مبادئ الشريعة الإساحمية.

 القواعد الفقهية الكبرى الحاكمة للتمويل الإسلاميأولا:
كام الكلية التي العلم بالأيويعرف الطاعدة اللطهية بأنها "الطواعد اللطهية تحكم المعاماح  المالية العديد من 

كلية ال. ومعى  هذا أن الطواعد (15، صلحة 2020)الخليل ،  يمابق على جزئيا  يعرف أيكامها ممها"
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يمابق على مختلف المسائل كالعبادا  والمعاماح ، إذ أنها يشكل الأصل الكل  الذي يتم الرجو  إليه لاستمباط 
يرة ممها المعاماح  على مساءل كثيكم مسألة جزئية. وممه فالطواعد اللطهية التي سيل  ذكرها ه  قواعد يمابق 

 :المالية
اَ إ والمطصود بهذه الطاعدة أن الأعيال كلها مطتنة بالمية، لطوله صلى الله عليه وسلم:): الأمور بمقاصدها -أ نمَّ

جْرَيهُُ إيلَى دُنْ يَا  اَ ليكُل ي امْريئٍ مَا نَ وَى، فَيَنْ كَانَتْ هي ، وَإينمَّ لم ييَّا ي جْرَيهُُ يُصي الَأعْيَالُ باي يبُ هَا، أوَْ إيلَى امْرَأةٍَ يَ مْكيحُهَا، فَهي
ويعرف المية لغة بأنها" الطصد وعزم الطلب على الش ء،  .(1)صحيح البداري: الرقم  إيلَى مَا هَاجَرَ إيليَْهي(

. والمطصود العام من الطاعدة أن (717، صلحة 2020)الخليل ،  وشرعا قصد التعبد لله باللعل أو التك"
، صلحة 2020)الخليل ،  المية أساس تمييز الأعيال العبادية عن بعضها البعض وعن الأعيال الأخرى العادية

 . (38، صلحة 1999)المدوي،  . فالأعيال يتبع المية، يصح بصحة المية ويلسد بلسادها(717
المراد باليطين العلم وهو أيد مرايب الإدراك الخيس وهو "الاعتطاد الجازم الماابق  :اليقين لايزول بالشك -ب

 مزية لأيدهما على الآخر" . أما المراد بالشك" تجويز أمرين لا(719، صلحة 2020)الخليل ،  للواقع"
طَنَ((719، صلحة 2020)الخليل ،   . يطول عليه الصاحة والساحم:)فَ لْيَاْرحَي الشَّكَّ ولْيَبْْي علَى ما اسْتَ ي ْ

إثبايه من خاحل التيطن، فهو كذلك والمطصود بهذه الطاعدة أن الأمر الذي تم  .(571)صحيح مسلم: الرقم 
 ما لم يتم إثبا  خاحفه بالتيطن أيضا.

 الدين الإساحم  هو دين يسر ورحمة، فيطول الله يعالى:﴿ وَمَا جَعَلَ عَلَيْكُمْ فيي  :المشقة تجلب التيسير -ج
بالمشطة الجالبة للتيسير " المشطة التي يملك عمها .  والمطصود (78)الطرآن الكريم، الحج:  الد ييني مينْ يَرجٍَ ﴾
. فالشريعة الإساحمية لا تهدف من وراء أيكامها إلى (131، صلحة 1999)المدوي،  التكليلا  الشرعية"

)إدريس،  صلالأ التعسير والمشطة، فإذا ظهر  المشطة جلبت التيسير، وإذا زالت الضرورة والمشطة عاد يكم
. ويمابق هذه الطاعدة على المعاماح  المالية كيا يمابق على سائر (344 -343، الصلحا  2017

العبادا  والأعيال الأخرى. فالأصل في المعاماح  المالية أن يراعى فيها يال كل إنسان وطاقته، فاحبد أن 
عبد ) ن التيسير ورفع الحرج، والمسامحة في المعاملة، ومراعاة عجز العاجز وجهل الجاهل"يطوم "على أساس م

. فعن جابر بن عبد الله رض  الله عمهيا أن رسول الله صلى الله عليه وسلم (221، صلحة 2018الرحمن، 
 . (2076)صحيح البداري: الرقم  وإذا اقتضى( قال:)ريم اللََّّ رجاح سمحا إذا با ، وإذا اشتى،
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رارَ(  ) رسول الله صلى الله عليه وسلم: يطول :الضرر يزال -د اجة: الرقم )صحيح سمن ابن ملا ضَررَ ولا ضي
تصادية. المعاماح  خاصة الاق . وعليه ضرورة تجمب كل ما يلحق الضرر والضرار بالآخرين في شتى(1910

. والمطصود (90، صلحة 2020)شبلى،  والمطصود بالضرر أن "لا يضر الإنسان أخاه فيمطصه شيئا من يطه"
بالضرار أن " لا يجازي من ضره بإدخال الضرر عليه، بل يعلو، فالضرر فعل وايد والضرار فعل اثمين، فالأول 

 . (90، صلحة 2020)شبلى،  اق ملسدة بالغير مالطا، والثاني: إلحاقها به على وجه المطابلة"إلح
العادة يتصل بتكرار الش ء، فه  في اللغة من "العود، وهو معاودة الش ء ويكراره،  :العادة محكمة -ه

. فالعرف هو كل ما استطر  الملوس عليه وعرفته (726، صلحة 2020)الخليل ،  ويرادفها العرف مالطا"
واعتاديه فييا بيمها، أو بمعى  أدق كل أمر" اطيأنت إليه الملوس وعرفته وتحطق في قرارها وأللته مستمدة في 

 . (8، صلحة 1947)أبو سمة،  ذلك إلى استحسان العطل"

 الضوابط الحاكمة للتمويل الإسلاميثانيا:
 ومن ضوابط التيويل:. (15، صلحة 2020)الخليل ،  ما اقتصر على باب فطه  وايد"هو"الضابط اللطه  

لكلية الأمور اهذه الطاعدة ه  قاعدة فرعية من الطاعدة : العقود بالمقاصد والمعاني لا بالألفاظ والمباني -أ
بمطاصدها، يطول "ابن الطيم رحمه الله : إن الاعتبار في العطود والأفعال بحطائطها ومطاصدها دون ظواهر أللاظها 

. وكيثال لهذه الطاعدة "من با  سلعة بعوض (7، صلحة 24 -23، فيلري 2011)خالدي،  وأفعالها"
 .(717، صلحة 2020)الخليل ،  فإنما يطع عطد بيع لا عطد هبة"لكن بللظ الهبة، 

حيحة أن جميع التصرفا  المالية مباية وص هماوالمطصود : الأصل في المعاملات المالية الحل والإباحة -ب
ما لم يماوي على محظور شرع  يحرمها. ويعتبر هذه الطاعدة كضابط ممبثق من الطاعدة الكلية اليطين لا يزول 
بالشك، ويتشابه هذه الطاعدة مع الطاعدة اللرعية الأصل في التعدي على الضروريا  الخيس التحريم، فكل 

ليل ، )الخ ريا  الخيس )يلظ الدين والملس، العطل والمال والعرض( فهو محرمما من شأنه مخاللة الضرو 
 .(720، صلحة 2020

طول إن من أبرز الخصائص التي يملرد بها التعاماح  المالية في الإساحم ه  تحريم الربا بأنواعه، ي: تحريم الربا -ج
ُ الْبَ يْعَ وَيَرَّمَ الر يبَا فَيَن جَاءَهُ مَوْعيظَةٌ م ين رَّب يهي فاَنتَ هَىٰ فَ لَهُ مَا سَلَ الله يعالى : ﴿وَأَيَلَّ  فَ وَأمَْرهُُ إيلَى اللََّّي وَمَنْ عَادَ اللََّّ

 . (275)الطرآن الكريم، البطرة:  فأَُولَٰئيكَ أَصْحَابُ المَّاري هُمْ فييهَا خَاليدُونَ ﴾
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والغرر يشير إلى الخار، والذي يكون ناتجا إما عن عدم اليطين بخصوص العطد وشروطه : اجتناب الغرر -د
والمعطود عليه وجوديه ومواصلايه، أوبخصوص يطوق وواجبا  المتعاقدين. أو نتيجة لمطص في المعلوما  أو 

. والبيو  التي فيها غرر ممه  عمها فه  باطلة (144، صلحة 2009)أيوب،  يعيد لاحمتما  عن يطديمها.
ُ عليه وَسَلَّمَ عن بَ يْعي الَحصَاةي، وَعَنْ بَ يْعي الغَ  )صحيح  رَري(عن أبي هريرة رض  الله عمه قال:)نَهى رَسولُ اللهي صَلَّى اللََّّ

 .(1513مسلم: الرقم 
، معيار شرع  متعلق بضابط (2022)  لليؤسسا  المالية الإساحمية لمحاسبة والمراجعا هيئة ا وقد أصدر 

الغرر الملسد لليعاماح  المالية، ويتوضح من خاحله أن الغرر يلسد المعاملة المالية إذا يوفر  شروط أربعة وه  
رط وأن يكون في المعطود عليه أصالة، والش ،يكون هذا الغرر كثيراأن يكون الغرر في عطد معاوضة مالية، أن 

 .(619)صلحة  الرابع أن لا يدعو الحاجة المعتبرة شرعا إلى العطد المشتيل على غرر.
الحطوق  الممازعا  ويلظالمعاماح ، وممع فالعدل هو أساس يمظيم العطود و : التعامل العادل والمنصف -ه

يْسَاني وَإييتَاءي ذيي الْطُرْبََٰ ﴾ لْعَدْلي وَالْإي . (90الطرآن الكريم، المحل: ) المالية. يطول الله يعالى:﴿ إينَّ اللَََّّ يََْمُرُ باي
. (85، صلحة 2018)شريبط،  وإن " الأمر بالطسط والعدل يلزم ممه المه  عن ضده وهو:الجور والظلم"

والشريعة الإساحمية قد يرمت بعض المعاماح  كونها يشتيل على الظلم، فكان في ممعها مصلحة لليتعاملين 
 .(1719ة ، صلح2015)دائلة،  ودفع لما يمكن أن يمجر عمها من آثار سلبية على المجتيع.

"الوفاء بالعهود هو الضيان لبطاء عمصر الثطة في التعامل بين الماس، وبدون : الأصل في العقود اللزوم  -و
. وقد ورد  العديد من الآيا  التي بيمت أهمية (26، صلحة 2010)شطورة،  .هذه الثطة لا يطوم المجتيع"

الطرآن الكريم، ) وضرورة الوفاء بها، ممها قوله يعالى:﴿ وَأوَْفُواْ بيٱلْعَهْدي إينَّ ٱلْعَهْدَ كَانَ مَسْئُولًا﴾.العهود والعطود 
لْعُطُودي ﴾ (34الإسراء:   .(1لمائدة: )الطرآن الكريم، ا وكذلك قوله يعالى:﴿ يَا أيَ ُّهَا الَّذيينَ آمَمُوا أوَْفُوا باي

ا أبرمت، ولم يكن " إذوممه فالعطود ،والأصل في العطود اللزوم، واللزوم في اللغة" مصايبة الش ء بالش ء دائيا"
هماك شرط يطيدها، أو يخصصها، فالأصل أنها لازمة ما لم يدل على خاحف ذلك من نص الشر ، أو شرط  

 . (3، صلحة 2022)الحطباني،  يخرجها من صلة الإلزام" كإثبا  الخيار، أو حوو ذلك مما
ب والمطصود بهذه الطاعدة أنه يصح اجتيا  ويركي: جواز اجتماع العقود شريطة أن لا تفضي إلى محرم -ز

لملع للماس وأن ا العطود،خاصة بعد يمو  المعاماح  وياورها. ويركيب العطود لابد أن يكون الغرض ممه تحطيق
 .(311، صلحة 2020)الخليل ،  لايكون يركيبها وسيلة يطصد ممها الوصول إلى محظور شرع .
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 مفهوم عقود التمويل الإسلامي :لرابعالفرع ا
يعرف . ولإساحميةاائية على أساس الشريعة بمطتضى عطود قيطوم المصارف الإساحمية بتلط  الأموال ويطديمها 

، 2021دوز، )قم الربط أو الجيع بين شيئين، مثل قولما: عطد  الحبل إذا جمعت أجزاءه"العطد لغة بأنه "
، صلحة 2012سمحان، )الوادي،  . كيا من الميكن أن يَتي العطد بمعى " إيكام الش ء ويطويمه"(15صلحة 
والعطد " العهد والجيع عطود وه  أوكد العهود ويطال عهد  إلى فاحن في كذا وكذا، وتأويله ألزمته  .(79

اقده عستيثاق. والمعاقدة: المعاهدة. و ذلك، فإذا قلت عاقديه أو عطد  عليه، فتأويله أنك ألزمته ذلك با
 .(85، صلحة 1977)عبده،  عاهده، ويعاقد الطوم: يعاهدوا"

لشروط التي اويمكن يعريله اصااحيا بأنه اريباط إرادة طرفين على وجه مشرو  من خاحل يوفر جميع الأركان و  
ره فييا عطد من بعبارة أخرى هو " اريباط إيجاب بطبول على وجه مشرو ، يتيب آثاتجعل العطد صحيحا، و 

ما صدر ثانيا من الآخر على وجه الرضا لكاحم ين. والطبول:صدر ابتداء من أيد العاقد ماأجله. والإيجاب:
 .(15، صلحة 2021)قمدوز،  الأول."

 عقود التمويل الإسلامي القائمة على المشاركةالفرع الخامس: 
اس المستددمة في المصارف الإساحمية، ويطوم المشاركة على أسأهم أساليب الاستثيار يعتبر أيد إن المشاركا  

أي اقتسام الأرباح والخسائر، وعلى أساس الخراج )الغلة والمملعة( والضيان م، قاعديين هما قاعدة الغمم بالغر 
. وعطود التيويل (28صلحة ، 2015)غربي،  المداطرة وتحيل المسؤولية عمد يدوث التلف أو الخسارة

ربة، الإساحمية متعددة ويشيل كل من عطد المشاركة، المضا المصارفالإساحم  التي يطوم على أساس المشاركة في 
 ليا:تاوالتي سيتم التلصيل في كل ممها  .(135، صلحة 2007)مسدور،  ،المزارعة، المغارسة، وعطد المساقاة

 أولا:عقد المشاركة
يطال الشركة والمشاركة، والمشاركة لغة من المصدر" شرك وه  على وزن ملاعلة والمشتق ملاعلة يالق دائيا 

أما الشركة فه  من التشارك ويعتبر أكثر  (27، صلحة 2015)غربي،  .على التلاعل بين طرفين أو أكثر"
" ايلاق والمطصود بالشركة في الاصااحح  .(29، صلحة 2019)العثياني،  استدداما في اللطه الإساحم .

اسبة والمراجعا  )هيئة المح اثمين أو أكثر على خلط ماليهيا أو عيليهيا أو التزاميهيا في الذمة قصد الاستباح"
بمدلول آخر ه  ما " وقع فيه الاشتاك بمطتضى عطد  .(251، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
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، 2015غربي، ) بين اثمين أو أكثر على الطيام بعيل تجاري أو نشاط استثياري، واقتسام الأرباح والخسائر."
 .(28صلحة 

لي بت مشروعية المشاركة في الطرآن الكريم، لطوله سبحانه ويعالى: ثو  كَ فَ هُمْ شُركََاءُ فيي ﴿  فإَين كَانوُا أَكْثَ رَ مين ذَٰ
 . (12)الطرآن الكريم، المساء:  الث ُّلُثي ﴾

اللطه الإساحم  الشركة عدة أقسام فمجد شركة الإباية، شركة الملك وشركة العطد. فأما في أقسام الشركة:  -أ
لحة )نصار، د. ، ص شركة الإباية فيطصد بها اشتاك عامة الماس في ملك أشياء مباية غير مملوكة لأيد

 والماءي ،والمَّاري(قوله :)المسلييونَ شُركَاءُ في ثاحثٍ: في الكلأ ،. وقد عبر عمها الرسول صلى الله عليه وسلم في (30
 . (3477)صحيح سمن أبي داود: الرقم 

 .(29، صلحة 2019)العثياني،  اشتاك شدصين أو أكثر في مليكة ش ء معين"يطصد بها "أما شركة الملك 
. وشركة الملك قد (100، صلحة 2002)الزييل ،  وامتاحك الأعيان في شركة الملك يكون من غير عطد

شركة  نعن ميراث أو وصية أو اختاحط مالين فاح يمكن اللصل بيمهيا، أو قد يكو  ويمتج إمايكون إما اجبارية 
راء و أكثر في ملكية العين، لسبب من أسباب الملك كاشتاكهيا في شين أا شدصيشتك فيهالملك اختيارية،

اط ممه فشركة الملك يشير إلى اشتاك في الأموال دون اشت و يلك العين، أو خلط ماليهيا ليس بطصد الاتجار. 
ق يفي العيل، فالهدف ممها أساسا ليس تحطيق الربح. وتجدر الإشارة إلى أنه في الأصل أن يكون لليالك 

للتصرف بما يملكه، إلا أن في شركة الملك لايمكمه ذلك، والسبب راجع أن يق الشريكان في شركة الملك يتعلق 
. (45، صلحة 2011)قحف،  بملس الملك أو العين. وهما أدرج اللطهاء نظرية يسيى بمظرية المهايَة الزمانية

يمكن قسيته إذ أن قسيته ستحول دون إمكانية الانتلا   وما لا ،وال ما يمكن قسيتهذلك أن هماك من الأم
استيلاء  تميبه. وهما يظهر أهمية المهايَة، والتي يعتبر  شكل من أشكال الطسية ) قسية الممافع(، والتي فيها 

، 2022اوي، )المرس يد الشركاء عن استيلاء يطه.لألليملعة من مثلها في زمن آخر، بحيث أن فيها تأخير 
 ويكون على أساس التاض ، فسييت مهايَة لأن كاح الارفين فيها هيأ للارف الآخر الانتلا .. (241صلحة 

وعجزهم عن  مهوقد يكون إلزامية يلرضها الطضاء في يال اختاحف. (243، صلحة 2022)المرساوي، 
 .(45، صلحة 2011)قحف،  الايلاق.

شرو  تجاري أما فييا يخص شركة العطد فيراد يراد بها" المشاركة الممعطدة بعطد مشتك، وقد يتجم اختصارا بم
. ولشركة العطد قسيان، الطسم الأول يشيل الشركا  المتعارف (30، صلحة 2019)العثياني،  مشتك"

عليها في اللطه الإساحم ، وقسم آخر يضم الشركا  الحديثة.ويعتبر الشركا  المؤصلة فطها، والتي اهتم اللطهاء 
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سا  المالية المحاسبة والمراجعا  لليؤس)هيئة  في يبيان أيكامها، بمثابة الأساس للشركا  الحديثة المستجدة
 .(270، صلحة 2022الإساحمية، 

 3الشكل 
 قسام شركة العطدأ

 
، 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية،  )هيئة المحاسبة والمراجعا من إعداد الاالبة بالاعتياد على:  المصدر:

 (252-251الصلحا  
ديثة، فالمشاركة التي يستمد عليه الشركا  الح تبر الشركا  المؤصلة فطها الأساسيع: الشركات المؤصلة فقها -

أو التيوياح  الإساحمية المعاصرة بشكل عام يستمد إلى أيكام شركة العطد التي ورد  في المصارف سواء في 
سمعة و جمع أو خلط أموال أو أعيال . وشركة العطد ه "(45، صلحة 2011)قحف،  .كعطد مسيى  اللطه

سلع  ، وإدارة بعضها مع بعض بطصد الاستباح ببيعاها التاث اللطه  وجها، ج وجوه(ائتيانية السوق )سم
 المؤصلة فطها يضم: والشركا  .(46-45، الصلحا  2011)قحف،  أو خدما "

 :وأساسها ايلاق على الاشتاك في يطديم المال للعيل واقتسام ما قد يمتج عن ذلك من  شركة الأموال
خسارة على يسب مساهمتهم في رأس المال، واقتسام الربح على أساس نسب معلومة متلق عليها.وشركة 

في  نالأموال إما يكون شركة ملاوضة،أين يتساوى الشريكان في المال والتصرف، أو قد لا يتساوى الشريكا
شار، فيطال فوض تالمال والتصرف ويسيى هما شركة العمان. والمطصود بشركة الملاوضة في اللغة التساوي والان

 شركة العطد 

 الشركا  المؤصلة فطها  الشركا  الحديثة 

 شركة المساهمة 
شركة التضامن  

  ةالبسياشركة التوصية   البسياة

شركة التوصية  
 بالأسهم

 شركة الأعيال 

 الوجوه شركة 

 شركة الأموال 

 المشاركة المتماقصة 
President 

 شركة المحاصة 
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كيا يطال "فاوضه في أمره،   .(709، صلحة 2018)الرطيل،  صيره إليه،وجلعه الحاكم فيه"الأمر إليه أي "
الرطيل، ) أي جاراه، ويلاوضوا الحديث: أخذوا فيه. والملاوضة المساواة والمشاركة، وه  ملاعلة من التلويض"

. وقدم اللطهاء عدة يعاريف لليلاوضة يشير في المعى  الإجمالي لليساواة، بحيث نجد (710، صلحة 2018
 .(711، صلحة 2018)الرطيل،  متساويان: يصرفا، وديما،ومالا، وربحا".لحملية عرفوها على أنها اشتاك "ن اأ

واقتصر المالكية في يعريلهم لليلاوضة على معى  التلويض، فعرفوها على أنها شركة" يلوض كل وايد من 
 .(711، صلحة 2018)الرطيل،  ماله، مع غيبته ويضوره"الشريكين إلى صايبه التصرف في 

أهم اللروق بين شركة الملاوضة وشركة العمان هما في عمصري التساوي والتصرف، فل  الملاوضة الشريكين  ولعل 
متساويين في رأس المال والربح والدين وكذلك التصرف، في يين أن في شركة العمان لا يشتط التساوي، وقد 

في رية  يد الشريكين مالق الحيتلاو  فيها الحصص. زيادة على ذلك في شركة العمان ناحيظ أنه ليس لأ
، صلحة 2018)الرطيل،  التصرف والطيام بمدتلف التعاقدا  عن الشركة، إلا بالرجو  لباق  الشركاء.

تعارف . والمطصود هما بعدم الحرية المالطة، أنه له يق التصرف بالشراء والبيع وغيرها من المعاماح  الم(715
هيئة المحاسبة ) عليها والتي فيها مراعاة لمصلحة التجارة، وليس له الحق في التصرف بما فيه ضرر للشركة.

ولعل هذه الميزة التي تمتاز بها  .(254-253، الصلحا  2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
صرف الإساحم  ، فالمالإساحمية نسب للأعيال التي يطوم بها المصارفا لتكون الأشركة العمان ه  التي يؤهله

هما يمكمه المساهمة في مختلف المشاريع ويلوض الشريك بكافة المشاريع الاستثيارية مع ايتلاظه بدوه في الرقابة 
، صلحة 2014)خوجة،  على المشرو  ومتابعته قصد التدخل عمد الضرورة ويلادي ما فيه ضرر على الشركة.

93). 
 )المراد بشركة الوجوه " اشتاك اثمين أو أكثر في أن يشتيا بجاههيا سلعا بالدين، : شركة الوجوه ) الذمم

على أن ما يربحانه يكون بيمهيا بالتساوي أو بحسب المسبة التي يحددانها وسميت بذلك لأن الشركاء ليس 
، صلحة )نصار، د.  رأس مال إلا ما يحصلون عليه بالاستدانة بوجاهتهم لدى من يبيعهم بالأجل"لديهم 
 . ويريكز شركة الوجوه أساسا على السيعة والسيرة الايبية للشركاء، وذلك أساس يسييتها بشركة الوجوه.(41
 راد بها وكذلك شركة التطبل والمويالق عليها أيضا شركة الأبدان، وكذلك شركة الصمائع، : شركة الأعمال
ايلاق طرفين أو أكثر على يطبل الأعيال البدنية أو اللكرية والطيام بالصمع أو يطديم الخدمة أو الخبرة مع "
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، 2022المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، )هيئة  تحديد نسب الأرباح بيمهم بحسب الايلاق"
 .(258صلحة 

 يشيل الشركا  الحديثة كل من:: الشركات الحديثة -
 شركة المساهمة يعتبر من شركا  الأموال، رأس المال فيها يكون مطسم إلى أسهم متساوية : شركة المساهمة

يئة المحاسبة )ه في رأس المال. بهقابلة للتداول، والشريك فيها لا يكون مسؤوليته إلا بالطدر الذي ساهم 
 .(259ة ، صلح2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

 ضيانية ي التي يكون مسؤولية الشركاء فيهاضيان من شركا  الأشداص، تيعتبر شركة ال: شركة التضامن
ي ماالبة أ يحق لهالتزاما  على هذه الشركة،  من لهأن معى  هذا . (169، صلحة 1997)كيال،  ومالطة
 يسب رغبته. ركاء بها أو بجزء ممهامن الش

ميته في ب وإعاحم بطية الشركاء بأين يمكن لأي الشركاء الانسحا ،ويعتبر عطد شركة التضامن عطدا غير لازم
رر ض للشركة، وفي يال لم يكن في انسحاب الشريكمدة معيمة وهذا شرط أن لا يكون قد تم تحديد ذلك، 

 .(262-261، الصلحا  2022المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  )هيئة  .لباق  الشركاء
 شركاء الأخيرة" ، يضم هذهشركة التوصية البسياة ه  أيضا من شركا  الأشداص: شركة التوصية البسيطة

محصر يمتضاممين مسؤولين عن التزاما  الشركة في أموالهم الشدصية على وجه التضامن، وشركاء موصين 
يئة المحاسبة )ه  .مسؤولية كل ممهم في يدود الحصة التي يملكها ولا يتعدى مسؤوليته إلى أماحكه الخاصة

 .(262، صلحة 2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
  :يكون فيها الائكتتاب بالأسهم ذا  المطدار المتساوي، ويتكون من شركاء موصين شركة التوصية بالأسهم

وشركاء متضاممين. الشركاء المتضاممين فيها لديهم مسؤولية عن التزاما  الشركة مسؤولية يضاممية، بحيث يكون 
وص  يكون الشريك المتضامن ضامما بأمواله الشدصية عن ديون والتزاما  الشركة. في يين أن الشريك الم

مسؤوليته فطط في يدود يصته أو ما يمتكله في أسهم. ويمكن لإدارة الشركة أن يعهد إلى أيد الشركاء 
المتضاممين إدارة الشركة، أو يكلف شدص آخر من غير الشركاء بذلك. ولايحق للشركاء الموصين لا إدارة 

ن ذكر ذكر المبالغ التي يصلت ممهم دو الشركة ولا التدخل في أعيالها وغالبا يين إشهار الشركة يكتلى ب
 .(263، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، أسمائهم. 
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  شركة المحاصة من شركا  الأشداص يتشابه وشركة العمان من ييث الملهوم والأيكام، : شركة المحاصة
شركة مستتة أو بعبارة أخرى ليس لها وجود ظاهري، إذ أنه ليس لديها شدصية معموية ولا ذمة وما يميزها أنها 
 .(264، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، مالية مستطلة. 

  ا أيد الشركاء المشاركة المتماقصة شركة " يتعهد فيهيعتبر : المشاركة المتناقصة المنبثقة من شركة العنان
بشراء يصة الآخر يدريجيا إلى أن يتيلك المشتي المشرو  بكامله. ولابد أن نكون الشركة غير مشتط فيها 
البيع أو الشراء، وإنما يتعهد الشريط بذلك بوعد مملصل عن الشركة، وكذلك يطع البيع والشراء بعطد مملصل 

)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية  لايجوز أن يشتط أيد العطدين في الآخر".عن الشركة، و 
 .(264، صلحة 2022الإساحمية، 

 عقد المشاركة في المصارف الإسلامية -ب
عطد المشاركة " يطدم المصرف الإساحم  التيويل المالوب لشركة بمطدار محدد بعد أن يتم يطدير موجودا   في

الشركة ويثيين أصولها، بحيث يعرف مطدار مساهمة كل الارفين في الشركة الجديدة التي يمشئها عطد المشاركة 
. بعبارة آخرى يشير المشاركة إلى " يطديم المصرف والشريك )الزبون( (46، صلحة 2011)قحف،  هذا"

المال بمسب متساوية أو متلاوية من أجل إنشاء مشرو  جديد أو المساهمة في مشرو  قائم، بحيث يصبح كل 
 وايد ممهيا متيلكا يصة بمسة معلومة في رأس المال بصلة ثابتة أو متماقصة ويكون بموجبها مستحطا للحطوق

، 2006)الهيئة العليا للرقابة الشرعية للجهاز المصرفي والمؤسسا  المالية الإساحمية،  ومتحياح لاحلتزاما "
 .(124صلحة 

تخضع المشاركة للشروط العامة للشركة وبالأخص الشروط الخاصة بشركة العمان، وفييا شروط المشاركة:  -ج
 يل  أهم شروطها:

وية، بما أن المشاركة ه  عطد يطدم فيه طرفا العطد المال بمسب متسواية أو متلا الشروط المتعلقة برأس المال: -
وم، موجود، الأخير معل أن يكون هذا بحيث لابدفإن إبراز الشروط الواجب يوافرها في رأس المال أمر ضروري. 

 إذ يجب ،المطصود هما بمعلوم أن يكون محددا لا مجهولا. (101، صلحة 2014)خوجة،  ممكن التصرف فيه
ه لابد ولا يجوز أن يكون رأس مال الشركة مجهولا؛ لأنللجهالة في رأس المال، " تجمباتحديد يصة كاح الشريكين 

)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية  .من الرجو  به عمد الملاصلة، ولا يمكن ذلك مع الجهل"
. وفييا يتعلق بأن يكون رأس المال موجودا وممكن التصرف فيه، فيتحطق (271، صلحة 2022الإساحمية، 
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يصح أن يكون رأس المال مال غائب أو عبارة عن دين،  غائبا أو ديما، فاح ذلك إذا لم يكن رأس المال مالا
صرف الأصل أن الشركة أقييت وأنشأ  للربح ولايمكن تحطيق الربح إلا بالتانية التصرف فيهيا، فنظرا لعدم إمك

 في رأس مال الشركة.
نجد أن الأصل في رأس المال أن يكون نطدا، وذلك لتسهيل تحديد مطدار رأس المال، قصد  سبقعن ما فضاح 

يطرير نتيجة المشاركة وتحديد الربح أو الخسارة، إلا أن بعض اللطهاء أجازوا أن يكون من العروض شرط يطويمها 
، صلحة 2022بة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، )هيئة المحاس بالمطد لمعرفة مطدار يصة الشريك.

وفي ذا  السياق فإنه ذا كان الشركاء قد قدموا يصصهم في رأس المال بعياح  مختللة، فين الضروري  .(253
معرفة  وبسعر الصرف السائد يوم الأداء،يتى يتسى  ،هما أن يطوم كل الحصص بالعيلة المحددة في عطد الشركة

، 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  مطدار يصة كل شريك وتحديد التزامايه.
 .(253صلحة 

فييا يخص الشروط المتعلطة بإدراة الشركة، فإنه يحق لكل شريك أن يتصرف  الشروط المتعلقة بالإدارة: -
بالشراء أو البيع أو الطيام بأي معاملة متعارف عليها يصب في صالح الشركة، ولا يحق لأيد الشركاء التصرف 

.فالأصل أن المشاركة ه  عبارة (37)نصار، د. ، صلحة  فييا فيه ضرر للشركة أو ليس غرضا من أغراضها
عن شركة قائية على أساس الوكالة والأمانة، ومطتضى الوكالة جواز يق التصرف على حوو تحطق فيه مصلحة 

جعا  ئة المحاسبة والمرا)هي الشركة ، وكذلك هو مطتضى الأمانة التي يطتض  التصرف فطط بما فيه نلع للشركة.
 .(272، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

ام بما ألزموا وعلى بطية الشركاء الالتز  -وايدا أو أكثر -قد يتم بايلاق من الشركاء "يصر إدارة الشركة ببعضهم
، صلحة 2022المالية الإساحمية،  )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  به أنلسهم من الامتما  عن التصرف"

. ولايجوز تخصيص أجر محدد في عطد الشركة للشريك الذي يدير الشركة لأن في هذا الأمر ضيان لرأس (254
ماله وعدم تحيل للدسارة بطدر يصته في يال وقو  الخسارة. إلا أنه يمكن إبرام عطد مملصل معه وتخصيص 

خاص، بحيث في هذه الحال يمكن عزله دون أن يتالب الأمر فسخ أو  أجر له ويعتبر في هذه الحالة أجير
. (272، 245، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  يعديل عطد الشركة.

أما إذا تم يعيين مدير من غير الشركاء، فإنه يتم ايتساب هذا الأجر من مصروفا  الشركة، إلا أنه لا يجوز 
لهذا المدير الذي تم يعييمه أن يتحصل على أجر مطابل إداريه في يال ما تم تحديد نسبة من الأرباح مطابل 



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

34 
 

ا  لليؤسسا  )هيئة المحاسبة والمراجع طابل عيله.الإدارة، لأنه في هذه الحالة يتعبر مضاربا ولا يستحق أجرا م
 .(254، صلحة 2022المالية الإساحمية، 

الربح هو الهدف من قيام المشاركة، ولابد عمد إبرام عطد المشاركة أن يكون هذا  الشروط المتعلقة بالربح: -
 تط في الأرباح أن يكون نسبا شائعا لا مبالغ مطاوعة من رأسالأخير متضيما لكيلية يوزيع الأرباح .ويش

المال، وفي سياق هذا الشرط فتوقيت تحديد نسب الأرباح أمر ضروري، بحيث أنه لا يجوز تأجيل تحديد هذه 
المسب إلى غاية تحطيق الربح، بل من الواجب أن يتم تحديدها في وقت إبرام عطد الشركة، ذلك أن التأجيل 

 ة قد يؤدي للمزا . فيه جهال
ومن الجائز أن يكون نسب الأرباح متوافطة مع نسبة الحصة في رأس المال، كيا يجوز للشركاء الايلاق على 
نسبة مختللة، ذلك لأن الربح يسب مذهب الحملية والحمابلة يستحق لثاحث أسباب المال، والعيل، والضيان، 

ة )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالي الربح.فإذا تحطق أيدها جاز للشركاء الايلاق على نسبة 
 .(273، 255، صلحة 2022الإساحمية، 

سبق وأن بيما أن المشاركة يستيد أغلب أيكامها من أيكام شركة العمان، وفي  الشروط المتعلقة بالخسارة: -
أميما ووكياح في يال ما كان العيل عليه، ويكون وكياح إن كان على غير ذلك. المشاركة فإن كل شريك يعتبر 

والأصل في يال الخسارة ه  اقتسامها كل بطدر يصته، فالأصل أن لا يضين أي شريك للآخر لا ربحا ولا 
 خسارة، بل يتم اقتسامهيا كل يسب يصته،إلا في يال يعدي أو يطصير. 

هيئة المحاسبة ) انتهاء الشركة قد يكون لعدة أسباب ممها انتهاء مدتها كة:الشروط المتعلقة بانتهاء الشر  -
. أو مو  أيد الشركاء، وذلك "لأن الوكالة (257، صلحة 2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

قمدوز، ) أيدهما الآخر، فإذا ما  انتهت وكالته"يمته  بمو  الموك يل، وفي الشركة كل من الشريكين قد وكل 
. وهذا يمابق في يالة كانت الشركة مكونة من شريكين اثمين، أما إذا كانت (146 ، صلحة  2019

ق  با الشركة مكونة من أكثر من شريكين فل  هذه الحالة يبال الشركة في يق من ما  ويبطى قائية بين
. كيا يمكن للشركاء الايلاق على إنهاء الشركة قبل أن يمته  (146 ، صلحة  2019)قمدوز،  الشركاء.
هذا لا يؤثر . إلا أن (257، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  مدتها

 . (37)نصار، د. ، صلحة  على التصرفا  التي سبطت اللسخ، و لا يؤثر على استيرارية أثرها.
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والمشاركة من العطود غير الاحزمة، إذ من الميكن لأي شريك أن يطوم بلسخ العطد، لكن مع اشتاط الاعاحم 
ركة رين، وله الحق في الحصول على نصيبه من الشركة، ولا يعي  انسحابه من الشالمسبق للشريك أو الشركاء الآخ
، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  فسخ الشركة بين باق  الشركاء.

257). 
 يكون غالبا في شكل تمويل لليشاريع والعيليا  التيالمشاركة في المصارف الإساحمية أنواع المشاركة:  -د

 يطتيها العياحء، ويمجز وفق صيغتين، صيغة المشاركة الثابتة أو صيغة المشاركة المتماقصة الممتهية بالتيليك.
 .(263، صلحة 2021)العيلة، 

وطرف آخر في مشرو  معين سواء كان المشرو   بين المصرفاشتاك  ه  أو الثابتة : المشاركة الدائمة -
. فل  إطار هذا الأسلوب يطدم (58)نصار، د. ، صلحة  مشروعا تجاريا ، صماعيا ، عطاريا، أو غير ذلك

ة في مشرو  ساهمصد إنشاء مشرو  جديد، أو بطصد المقوالعييل المال بمسب متساوية أو متلاوية،  لمصرفا
، صلحة 2014 )خوجة، قائم. وفي هذه الحالة يصبح كاح الشريكين يمتلكان يصة في رأس المال بصلة دائية،

يلاق لخسارة يسب ما تم الاوبذلك يكونان شريكان في ملكية المشرو ، وشريكان أيضا في الربح وا. (97
الأصل أن يستير هذه . و (111ب، صلحة  2019)قمدوز،  التي يمظم المشاركة. يسب الطواعدعليه و 

المشاركة إلى غاية إنهاء الشركة ولكن يمكن لأيد المشاركين لسبب من الأسباب، الخروج أو التدارج من المشرو  
 .(97، صلحة 2014)خوجة،  ببيع يصته في رأس المال.

 رأس مال في شكل مشاركة في في صوريين، الأولى يكون الإساحمية يابق صيغة المشاركة الدائية صارفوالم
 والشريك بالمشاركة في رأس المال بمسب متساوية أو متلاوية، والربح والخسارة المصرفيطوم معين، أين  شرو م

الإساحم  نسبة معيمة من مشرو  معين بحيث يصبح شريكا  المصرفيشتي  أويكون على قدر رأس المال. 
أما الصورة الثانية فتكون في شكل مشاركة في صلطة معيمة، وهما يدخل المصرف الإساحم  بصلته شريكا  فيه.

في عيليا  استثيارية مستطلة عن بعضها البعض يتى بالمسبة لليشرو  الوايد، إذ أنها قد تختص بسلع 
لمصرف، فضاح دوران رأس مال امحددة، وهذه الصورة لها إيجابيا  من بيمها السرعة في يصلية العيليا  وسرعة 

 .(603أ، صلحة  2010)الطرة داغ ،  عن الربح المماسب.
 ولتوضيح خاوا  المشاركة الدائية وكيلية يابيطها في المصارف الإساحمية ، يمكن الاستعانة بالشكل الموالي:
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 4الشكل 
 ةالخاوا  العيلية لليشاركة الدائي 

 
 
 
 
 
 

 من إعداد الاالبةلمصدر: ا
يتضح مما سبق أن التيويل بالمشاركة يمر بجيلة من الخاوا ، فبعد طلب التيويل، يتم يطديم التيويل ومتابعته  

 الإساحم  وبين الشريك فيالمصرف ، بحيث يتم الاشتاك بين (268، صلحة 2021)العيلة،  داوة ثانيةك
 جزء من رأس المال المالوب بصلته مشاركا، و يطوم بتلويض العييل الشريك بالإدارة المصرفطدم فيرأس المال، 
احم ، الإس ليصرفالشريك ماالب بتطديم يطارير دورية ل. وفي هذه الحالة (98، صلحة 2014)خوجة، 

، 2021)العيلة،  إعدادها من قبل من يموب عمهالإساحم  فيتم  المصرفأما إذا كانت الإدارة من صاحييا  
 .(268صلحة 

اوة موالية قياس دكوفي إطار المشاركة فإن المشرو  قد يحطق نتائج إيجابية أو سلبية، وعلى أساس ذلك يتم  
لإدارة من طرفه، م  إذا كانت االإساحالمصرف ذه العيلية ويطوم به .المتائج والعيل على يوزيع الأرباح والخسائر

يعيل على التأكد من صحتها، مع إعداد يطرير سموي  لمصرفإذا كان العييل هو من يولى الإدارة، فإن او 
 .(269، صلحة 2021)العيلة،  لليشاركة.

 معاملة جديدة يتضين الممتهية بالتيليك يعتبرالمتماقصة و المشاركة : المشاركة المتناقصة أو المنتهية بالتمليك -
الإساحم  وطرف آخر "في مشرو  ذي دخل يتعهد فيها أيدهما بشراء يصة الارف الآخر لمصرف شركة بين ا

احم  اللطه الإس)مجيع  يدريجيا، سواء كان الشراء من يصة الارف المشتي في الدخل أم من موارد أخرى"
 .(439، صلحة  2020الدولي، 

 الإساحم  المصرف الشريك

 المال رأس من يصة المال رأس من يصة المشرو 

 والخسائر الأرباح
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العيلة، ) وممه فالمشاركة المتماقصة يتييز بأن الشركة فيها متماقصة ويمته  بالتيليك من طرف الشريك الثاني 
 ب ليس هدفه منالإساحم  من وراء هذا الأسلو صرف فالم ،بحيث أنها غير دائية. (264، صلحة 2021

ل الاستيرار بها إلى يين انتهاء الشركة، وإنما يتيح للشريك الحلول محله في ملكية المشرو ، ويطبالمشاركة البطاء و 
 .(107، صلحة 2014)خوجة،  التمازل عن يصته يسب ما يطتضيه الشروط المتلق عليها.

راء ركا ، فضاح عن عدم التعهد بشمشروعة في يال تم فيها مراعاة الأيكام العامة للشويكون هذه الأخيرة 
يد الارفين يصة الآخر بمثل قيية الحصة يين تاريح إنشاء الشركة، لأن هذا فيه ضيان الشريك لحصة أ

ى أساس ما لشريكه، بل الأصل أن يتم تحديد ثمن بيع الحصة على أساس الطيية السوقية عمد تاريخ البيع أو ع
 .(440، صلحة  2020)مجيع اللطه الإساحم  الدولي، يتلق عليه الشريكين عمد تاريخ البيع. 

-الإساحم  قشتها ضين مؤتمر المصرفولليشاركة المتماقصة الممتهية بالتيليك ثاحث صورة أساسية تمت مما
يد مع الشريك على تحد لمصرفالصورة الأولى يتضين ايلاق ا ،-1979-ماي 22-20الممعطد بالإمارا  في 

 يطوم ببيع يصته في رأس المال بعطد مستطل بعد إتمام والمصرف الإساحم يصة كل ممهيا في رأس المال، 
يكه أو لغيره. ة بيعها لليتعامل شر بدوره له يريصرف أو لغيره، وكذلك الم يصرفالشركة، وله يرية بيعها لل

على التيويل  الإساحم  مع الارف الثانيصرف ة الثانية يتم المشاركة المتماقصة فيها من خاحل ايلاق المصور وال
صة نسبية من لح صرف مع الشريك الآخر على يصول المصرفالمأو الجزئ  لمشرو  معين، بحيث يتلق الكل  

لق عليه ليدصص اد أو قدر ممه يتصافي الدخل الذي يتحطق فعاح، مع يطه بالايتلاظ بالجزء المتبط  من الإير 
وكذا  صرفمن تمويل.الصورة الثالثة وفيها يكون نصيب الم صرفهذا الجزء المتلق عليه لتسديد أصل ما قدمه الم

شريكه في الشركة في شكل أسهم تمثل هذه الأخيرة مجيو  قيية الش ء محل المشاركة ، ويحصل كاح الارفين 
  لمصرفاعلى نصيب من الإيراد المتحطق. ويمكن للشريك إذا شاء اقتماء عدد معين من الأسهم التي يمتلكها 

 ا .لى أن يمتلك الشريك الأسهم بكاملهمتماقصة إالموجودة في ييازة المصرف  كل سمة، وهما يكون الأسهم
 (606، صلحة  2020)مجيع اللطه الإساحم  الدولي، 

 ويتم المشاركة المتماقصة أو الممتهية بالتيليك بخاوا ، يمكن الاستعانة بالشكل الآتي لتوضيحها:
 5الشكل 
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 الخاوا  العيلية لليشاركة المتماقصة

 باعتياد على ما سبق.من إعداد الاالبة المصدر: 
س المال، صته في رأي صرفالمشاركة المتماقصة مع المشاركة الدائية، وتختلف في خاوة بيع الميتشابه خاوا  

 لحصته في رأس المال. صرفلايلاق على طريطة لبيع المبعد يطديم رأس المال وا

 ثانيا:عقد المضاربة
لى دفع مال عملاعلة من الضرب: وهو السير في الأرض ويالق في الاصااحح اللطه : المضاربة في اللغة" 

 ضاربةالموسميت  .(422، صلحة 2008)نزيه،  معين معلوم لمن يتجر فيه بجزء مشا  معلوم له من ربحه."
" شركة في يخلص إلى أن المضاربة ه  ممه الأرض للتجارة وتحطيق الربح. و لأن المضارب يسير في بهذا الإسم

)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا   )رب المال( وعيل من جانب آخر)المضارب("الربح بمال من جانب 
وبعبارة أخرى ه " شركة في الربح بمال من جانب رب المال، . (283، صلحة 2022المالية الإساحمية، 

 المضارب( مالا ليتجر فيه، والربحل )ا أن يدفع رب المال إلى العاموعيل من من جانب المضارب، وصلته
ل المضارب ية فه  على رب المال ويده، ولا يتحمشتكا بيمهيا نسبة مشاعة يسب ما يشتطان، أما الخسار 

ة ي)الهيئة العليا للرقابة الشرعية للجهاز المصرفي والمؤسسا  المال من الخسارة شيئا إلا إذا يعدى أو قصر"
ا  )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسس ،ويالق على المضاربة أيضا بالطراض. (95، صلحة 2006الإساحمية، 

. والطراض مشتق من كلية الطرض بمعى  الطاع، والطراض جاء بمعى  (283، صلحة 2022المالية الإساحمية، 
المضاربة في الاستعيالا  اللطهة، لأن رب المال )صايب المال( قاع من ماله قاعة لليضارب، وقاع جزءا 
معلوما من ماله له أيضا، ويطال أيضا أن المضاربة جاء  باسم الطراض كون طرفي المضاربة أي رب المال 

 الإساحم  لمصرفا الشريك

 المشرو 

 والخسائر الأرباح

 المال رأس من يصة المال رأس من يصة

 الارفين ايلاق

 يدريجيا المصرف لحصة الشريك شراء يدريجيا لحصته صرفالم بيع
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ساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإ كاحهما له في الربح ش ء مطاو  لا يتعداه.  والمضارب
 .(359، صلحة 2022
يَتي الصَّ في الطرآن الكريم، لطوله سبحانه ويعالى:  المضاربةثبت مشروعية وقد  رُوا ﴿ فإَيذَا قُضي فيي الْأَرْضي اَحةُ فاَنتَشي

َ كَثييراً لَّعَلَّكُمْ يُ لْليحُونَ ﴾ . وقوله يعالى : ﴿وَآخَرُونَ (10لجيعة: )الطرآن الكريم، ا وَابْ تَ غُوا مين فَضْلي اللََّّي وَاذكُْرُوا اللََّّ
تَ غُونَ مين فَضْلي اللََّّي ﴾.  .(20)الطرآن الكريم، المزمل:  يَضْريبوُنَ فيي الْأَرْضي يَ ب ْ

 المضاربة عمد اللطهاء نوعان: أنوع المضاربة: -أ
ب ه  المضاربة التي ليس فيها قيود معيمة يلرضها رب المال على المضارب، بحيث يتيح ر  لمضاربة المطلقة:ا -

 نو  تجارة هما " لا يتطيد بزمان ولا مكان ولاالمال لليضارب الحرية موقما بأمانة وخبرة المضارب. وممه فالمضاربة 
، صلحة 2008)نزيه،  ولا بتعيين بائع ولامشت. فإن يطيدا  بوايد من هذه  فتكون مضاربة مطيدة."

طصود المضاربة م. إلا أن الإطاحق في المضاربة" مهيا ايسع فهو مطيد بمراعاة مصلحة الارفين في تحطيق (423
هيئة المحاسبة ) وهو الربح، وأن يتم التصرف وفطا للأعراف الجارية في مجال المشاط الاستثياري موضو  المضاربة"

 .(284، صلحة 2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
تي في ظل التعريف السابق لليضاربة المالطة يمكن الطول أن المضاربة المطيدة ه  المضاربة ال لمضاربة المقيدة:ا-

يطيد فيها رب المال المضارب بطيد معين أو عدة قيود كأن " يطيد فيها رب المال المضارب بالمكان أو المجال 
ؤسسا  )هيئة المحاسبة والمراجعا  للي الذي يعيل فيه بكل ما يراه مماسبا بما لا يممع المضارب عن العيل"

 .(284، صلحة 2022المالية الإساحمية، 
 لليضاربة شروط وأيكام، ممها:شروط المضاربة  -ب
يعتبر رأس المال والعيل من أهم عماصر المضاربة، ويكون رأس المال كيا سبق  الشروط المتعلقة برأس المال: -

ذكره من قبل رب المال، أين يطدمه لليضارب يتى يتجر فيه، ولك  يتسى  له ذلك لابد أن يكون رأس مال 
ن يُ طَوم أالمطدم نطدا، إلا أنه أجاز بعص اللطهاء أن يكون من العروض ويتم اعتياد قييتها عمد التعاقد، على 

هذه الأخيرة يسب رأي الخبراء أو بايلاق من طرفي المضاربة، فالغاية من المضاربة هو التصرف لتحطيق الربح 
وهو يحصل في قيية العروض كحصوله في الأثمان. ومن شروط رأس المال أيضا أن يكون معلوما عليا نافيا 

، ولا يتحطق لربح لابد لرب المال أن يستد رأس مالهللجهالة، وذلك أن في نهاية المضاربة ويتى يتم الاعتاف با
ضاح عن ما فذلك إذا كان رأس المال مجهول الصلة والمطدار،إذ أن هذه الجهالة يؤدي إلى المزا  بين الارفين.
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بة والمراجعا  )هيئة المحاس لرأس المال أن يكون ديما لا على المضارب ولا على غيره. كذلكسبق ذكره فاح يجوز  
أما فييا يخص عدم جواز كون رأس  .(295، 285، 284، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

ن يزيده يتهم في تأخير ديمه من أجل أفي الأمر هذا شبهة ربا،إذ أنه " المال ديما لرب المال على المضارب، لأن
أما . (295، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  .ن بحيلة المضاربة"المدي

فييا يخص عدم كونه ديما على غيره فالأصل في المضاربة هو التصرف في رأس المال قصد تحطيق الربح، ولايمكن 
، 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  .غائبا أو ديمافي رأس المال إذا كان  التصرف
 .(295صلحة 

ر يوضح يعريف المضاربة أنها شركة في الربح، أين يطدم طرف المال، والارف الآخ الشروط المتعلقة بالإدارة: -
يطدم عيله وجهده، لذا فين الواجب أن يسعى المضارب لتحطيق غايا  المضاربة على وجه مشرو ، بشكل 

، 2022مية، والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساح)هيئة المحاسبة  يايئن رب المال على أمواله التي قام بتطديمها
. ويشتط في طرفي المضاربة أهلية التوكيل والتوكل،لأن كل من المضارب ورب المال هما "وكيل (297صلحة 

ة والمراجعا  ب)هيئة المحاس عن صايبه وموكل لصايبه،فين جاز له أن يوكل ويتوكل جاز له عطد المضاربة"
 .(294، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

  المضاربة المطيدة فلاربة ما إذا كانت مالطة أو مطيدة، وصاحييا  المضارب في عطد المضاربة متعلطة بمو  المض
يمكن لرب المال وضع شروط أو قيود يراها مماسبة أو تخدم مصلحة المضاربة إذ يجوز له اشتاط زمان، مكان، 

)هيئة المحاسبة  .نو  معين من السلع لاحستثيار فيها، ولا يجوز لليضارب هما أن يخالف هذه الشروطأو قاا ، 
اشتاط رب المال على يمكن لا  .لكن(287، صلحة 2022عا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، والمراج

معه، لأن العيل هو من المضارب، وفي هذا يضييق لحرية المضارب وممع له من ممارسة خبريه  أن يعيل المضارب
 .(297، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا   وعيله الاستيثاري

أما إذا كانت المضاربة ه  مضاربة مالطة،فيجوز في هذه الحالة لليضارب أن يخوض في كافة مجالا  الاستثيار  
المشروعة المماسبة لحجم رأس المال والمماسبة كذلك لخبريه. فضاح عن إمكانية الطيام بالعيل بملسه أو بتوكيل 

المشروعة  والمكان المماسبين للطيام بالاستثيارا  غيره للطيام ببعض الأعيال عمد الحاجة لذلك.واختيار الوقت
 .(287-286، الصلحا  2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  والآممة.

تجدر الإشارة إلى أن المضاربة سواء كانت مطيدة أو مالطة، فإن المضارب هو من يتولى العيل ولا يستحق له و 
أجر، لأن العيل هو واجبه، وإذا أراد المضارب استأجار شدص للطيام بذلك، فالأجرة هما يكون من مال 
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ز لليضارب أن يتصرف في مال لا يجو كيا أنه المضارب الخاص ، ولايحق له أن يَخذه من مال المضاربة.  
المضاربة بأي شكل لا يحطق المملعة لليضاربة ويلحطق أضرارا برأس المال، كإقراض المال أو التصدق ممه، أو 

ية، الإساحم )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية غيرها من التصرفا  التي لا تحطق الغاية من المضاربة.
 .(297، صلحة 2022

طود الربح في المضاربة يمثل المعطود عليه، ولعل أهم ما يلسد العطد هو جهالة المع الشروط المتعلقة بالربح: -
، 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  عليه، لذا لا بد أن يكون الربح معلوما

ويشتط أن يكون يوزيعه على أساس نسبة مشاعة من الربح لا على أساس نسبة من رأس  .(295صلحة 
المال أو جزء مطاو  ممه، تحدد هذه المسبة عمد التعاقد، مع جواز ايلاق الارفين على يغيرها في أي وقت مع 

الة ما سكت سبة الربح فإنه في يضرورة بيان المدة التي يسري عليها ايلاقهيا. وفي ذا  السياق الخاص بم
الارفان عن نسبة يوزيع الأرباح، فإنه يتم الرجو  إلى العرف إن وجد، وإن لم يوجد عرف يستعان به في يوزيع 

ليؤسسا  ل)هيئة المحاسبة والمراجعا   الأرباح فسد  المضاربة، ويَخذ المضارب أجر نظير ما قام به من عيل.
 .(285، صلحة 2022المالية الإساحمية، 

. والتمضيض (443، صلحة 2002)الزييل ،  المضارب لا يستحق يصته من الربح إلا بعد يمضيض المالو  
، ويطال أيضا " نض  المال (151، صلحة 2008)نزيه،  من المض  والم اض ، وهو في اللغة ما كان نطدا"هما "

. وعليه فالمضارب لا يستحق من الربح شيئا إلا بعد (151، صلحة 2008)نزيه،  يمضُّ إذا تحول نطدا"
طود فعليا، على أساس نهو تحويل أموال المضاربة إلى و  يكون يمضيض يطيط تحويله إلى نطود. والتمضيض قد 

 إلى يكون بتحويل أموال المضاربة يكي  يمضيض أو. الثين الذي تم من خاحله بيع الأصول ) الموجودا (
 اللجوء إلى هذا وتم.الموجودا ( في تاريخ ميعنالأصول بالطيية العادلة ) نطود محاسبيا من خاحل عيلية يطويم

دورا  زممية محددة ب صرفلاريباط المضاربة بين العييل والم المستمد على التطويم نظرا التمضيض التطديري
 ياع  والمدارجة بين المستثيرين.ومستيرة، بسبب الاستثيار الج

لأن فالمضارب لا يستحق من الربح شيئا يتى يستوفى رأس المال،" زيادة على شرط قبض رب المال لرأس ماله،و 
ة، من الربح أولا. وكذلك إذا قسم الربح قبل الملاصلة المهائيالربح وقاية لرأس المال، وإذا يدثت خسارة غايت 
واستمد في عدم جواز .(443، صلحة 2002)الزييل ،  أي قبل انتهاء المضاربة، جبر  من الربح المطسوم"

 ليضارب إلا بعد ساحمة رأس المال الربح ل
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ه ربحه مثل المصل  كيثل التاجر لا يخلص لالله عليه وسلم أنه قال: ) صلى هو ما روي عن رسول الله"
جه البيهط  في الحديث أخر  -(يتى يخلص له رأس ماله، كذلك المصل  لا يطبل نافلته يتى يؤدي اللريضة

فدل الحديث على أن . -.38/74السمن من يديث أبي طالب وذكر أن فيه راويا ضعيلا، الموسوعة اللطهية 
بح قبل قبض رأس المال لا يصح، ولأن الربح زيادة، والزيادة على الش ء لا يكون إلا بعد ساحمة قسية الر 
 .(296، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  ."الأصل

المضاربة كيا سبق يوضيحه ه  عطد مشاركة في الاتجار، أين يكون المال من  الشروط المتعلقة بالخسارة: -
، يتحيلها رب المال ويدهوعليه فإنه في يال وقو  الخسارة طرف رب المال والعيل من طرف المضارب، 

 .(438، صلحة 2002)الزييل ،  بصلته رب المال، ويخسر المضارب جهده وعيله.
ة المضارب في عطد المضاربة يده يد أمانة، فإنه لا يضين ما أيلله إلا في يال الشروط المتعلقة بالضمانات: -

يطصير ممه أو يعدي، إلا أنه يمكن لرب المال " أخذ أو اشتاط يطديم رهن، أو طلب كليل من المضارب 
لمضارب، الاستيلاء يطه في يال التعدي أو التطصير، ولكن لا يجوز اشتاط الضيان لرأس المال أو الربح، على 

 (442، صلحة 2002)الزييل ،  لأنه مجرد أمين"
المضاربة قد يمته  بايلاق الارفين، أو بانتهاء أجلها، أو بتلف رأس مال : أحكام انتهاء المضاربة  -ج

الوكيل. كيا أنها  ل بمو يباالمضاربة. أو بسبب مو  المضارب، فالمضاربة مشابهة للوكالة أو مشتيلة عليها، 
احزمة، إلا أن العطود غير ال فه  من يمته  باللسخ طبطا لإرادة أيد طرفيها شرط إعاحم الارف الآخر بذلك،

اللسخ غير ممكن في يالتين، الأولى شرو  المضارب في العيل وهما يصبح عطد المضاربة لازما إلى غاية التمضيض 
ة انية ه  ايلاق الارفين على مدة لليضاربة أين لايمكن لأي طرف إنهاء المضاربالحكي ، والحالة الث أوالحطيط  

 (108)نصار، د. ، صلحة  قبل الوقت المتلق عليه،إلا بايلاق الارفين.
لإساحمية اقصد يوضيح خاوا  العيلية لليضاربة في المصارف  :عقد المضاربة في المصارف الإسلامية -د

 يمكن الاستعانة بالشكل الموالي:
 6الشكل 
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 الإساحمية صارفالخاوا  العيلية لليضاربة في الم 

 بالاعتياد على ما سبق. من إعداد الاالبةالمصدر: 

هيئة المحاسبة ) أول خاوة لليضاربة ه  يكويمها، بحيث "يمعطد المضاربة بللظ المضاربة والطراض والمعاملة"
. ويطدم المصرف الإساحم  رأس مال (283، صلحة 2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

المضاربة بصلته رب المال، ويطدم المضارب خبريه وعيله، وبذلك فالمضاربة عطد بين طرفين الأول يطدم المال 
 ويسيى رب المال والأخر يطدم العيل ويسيى المضارب. 

كداوة موالية وبعد يصول المضارب على رأس المال فإنه يتصرف فيه وفق ما يطتضيه شروط المضاربة، أين 
يعيل على يمييته من خاحل استثياره في مختلف الأوجه المشروعة التي يتماسب وخبريه وقدرايه. وقد يمتج عن 

وة لمصرف لرأس المال يعتبر خااستددام مال مضاربة إما ربح أو خسارة، فل  يالة الربح فإن استجا  ا
ضرورية يسبق مريلة يطسيم الربح وتم يبيان ذلك ضين عمصر شروط الربح في عطد المضاربة إذ لا يصح الربح 
إلا بعد استيلاء رأس المال. ليتم بعدها يطسيم الربح بين المصرف والمضارب كل يسب المسبة المتلق عليها عمد 

دوث خسارة فإن الخسارة يتحيلها المصرف ويده باعتباره رب المال، إذ يتم انعطاد المضاربة.  أما في يالة ي
 يسيها من رأس المال، ولا يتحيل المضارب من الخسارة شيئا إلا في يال ثبو  التعدي أو التطصير من طرفه.

 .(104)نصار، د. ، صلحة 

 الإساحم  المصرف المضارب

 المشرو 
 والعيل الخبرة المال رأس

 المال رأس استداد
 المال رأس

 الماتجة الأرباح

 الخسارة يالة في

 الأرباح من يصة الأرباح من يصة

 والعيل الجهد خسارة صرفالم يتحيلها المال رأس في الخسارة
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 ثالثا:عقد المزارعة
ؤسسا  )هيئة المحاسبة والمراجعا  للي أيد المشاركا  الزراعية ) المزارعة، المغارسة والمساقاة( يعتبر المزارعة

 . والتي سيتم التارق لايطا.(126، صلحة 2022المالية الإساحمية، 
ه: عاملته أنبته وأنماه. وزارعته مزارعتالزارعة في اللغة من "زر  الحب زرعاً وزراعةً، بذرهُ. ورز  الله الحرث: 

بالمزارعة، وه  اللاعلة وه  المعاملة على الأرض ببعض ما يخرج ممها والمزرعة مكان الزر ، وازدر )يرث( 
زدر  ) المزرعة("

ُ
ين  اللغة بمعمي. وممه فالمزارعة ملاعلة من الزر ، وجاء  في(354، صلحة 2021)العيلة،  الم

 .(227، صلحة 2010)الديشوري،  الأول هو الإنبا  والثاني هو طرح البذر.
وكتعريف آخر المزارعة "ملاعلة من الزر : وه  في الأصل يطتض  فعاح من الجانبين، ولكن فعل الزر  في المزارعة 

 الاستعيال باريق التغليب كالمضاربة من الضرب بمعى  السير في الأرض"يكون من أيد الجانبين، فيكون 
 .(418، صلحة 1981)الشرباص ، 

ومعماها في الاصااحح اللطه  لا يبعد عن معماها اللغوي، فه  المعاقدة على الزر  بين طرفين، الارف الأول 
ن يتلطان على زر  الأرض ويطسم الحاصل بيمهيا بحصص يتلطان عليها أثماء مالك للأرض والآخر المزار ، أي

. بمعى  آخر فالمزارعة ه "شركة في الزر ، يطدم أيد الأطراف أرضه، (411، صلحة 2008)نزيه،  العطد.
. ونايج المزراعة يطسم بيمهيا يسب (118، صلحة 2014)خوجة،  ويتولى الارف التاني العيل في زراعتها"

الحصص المتلق عليها. ويمكن يعريلها أيضا على أنها " الشركة في الزر  بدفع أرض لمن يزرعها ويطوم عليها بجزء 
 .(277، صلحة 2022اجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، )هيئة المحاسبة والمر  مشا  معلوم من الخارج"

ومن المصالحا  المريباة بالمزارعة نجد مصالح المدابرة، والمدابرة في اللغة من "خبر  الأرض : إذا شططتها 
للزراعة، ثم أطلطت على مزارعة الأرض على الثلث أو الربع أو المصف أو أقل أو أكثر، أي على يصة شائعة 

. وبخصوص هذين المصالحين أي المزارعة والمدابرة، فطد ذهب (407، صلحة 2008)نزيه،  يخرج ممها"مما 
بعض اللطهاء على اعتبارهما بمعى  وايد، إلا أن بعضهم أورد أن بيمهيا اختاحف في الجهة التي يوفر البذر، 

ببعض ما يخرج ممها، أين يكون البذر من قبل مالك الأرض، والمدابرة بحيث أن المزارعة ه  شركة في الزر  
مثلها إلا أن في هذه الحالة يكون البذر من قبل العامل. والرأي الأخير الطائل باختاحفهيا يول الجهة التي يوفر 

 .(411، صلحة 2008)نزيه،  البذر، هو الصحيح وبه قال الجيهور.
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 يدثما إبراهيم بن الممذر يدثما أنس بن عياض عن عبيد الله)المزارعة مشروعة بالسمة والإجما ، فين السمة و 
عن نافع أن عير رض  الله عمهيا أخبره )) أن المبي صلى الله عليه وسلم عامل خيبر بشار ما يخرج ممها من 

 .(2328الرقم )صحيح البداري:  (ثمر أو زر ((
أما الدلالة على مشروعيتها في الإجما ، فيطول شيخ الإساحم ابن يييية رحمه الله:" فإذا كان جميع المهاجرين  
كانوا يزارعون والخللاء الراشدون وأكابر الصحابة والتابعين من غير أن يمكر ذلك ممكر، لم يكن إجماعا أعظم 

 .(92، صلحة 2002)ناصر،  هو هذا".من هذا، بل إن كان في الدنيا إجما  ف
ا والمطابل هوكذلك تم قياس المزارعة على المضاربة، أين بحيث أن المزارعة يكون بدفع مالك الأرض أرضه لمن يزرع

ليمييه  لليضارب، كيا هو الحال في المضاربة التي يدفع فيها رب المال رأس المال يصة شائعة من المايج
باستثياره في أوجه مشروعة مطابل نسب شائعة من الأرباح المحططة، وبما أن المضاربة جائزة بالإجما  فالمزارعة  

. لذا وفي سياق هذه المطاة نجد أن من الشروط (232، صلحة 2010)الديشوري،  كذلك قياسا عليها.
المزارعة أن يكون الأرض والبذر من صايب الأرض وهذا ليكون رأس المال كله مطدما من أيدهما الواردة في 

، 2002)ناصر،  قياسا على المضاربة، و إن كان فطهاء آخرين أجازوا أن يكون العامل هو من يوفر البذر.
 .(93-92الصلحا  

بين اللطهاء يول صور المزارعة، ولعل هذا الاختاحف راجع، إلى اعتبارها من  ورد اختاحف: صور المزارعة -أ
، ويكون وفق -وهو رأي الحملية يول صور المزارعة المشروعة -قبل اللطهاء إجارة في البداية وشركة في المهاية

. ووفق ما (247، صلحة 2010)الديشوري،  هذا الرأي المعطود عليه هو إما مملعة الأرض أو مملعة العامل
 سبق أي وفق من يرى أن المزارعة إجارة ابتداء وشركة انتهاء ، نميز بين صوريين لليزارعة:

ه  التي يكون فيها الأرض والبذر من صايب الأرض، والآلا  والعيل من  الصورة الأولى للمزارعة: -
المزار ، وهما المعطود عليه هو عيل المزار ، وصايب الأرض هما يعتبر مستأجرا للعامل ببعض الخارج من الأرض 

 .(454، صلحة 2002)الزييل ،  وهو نماء ملكه وهو البذر والأرض.
: ه  يلك التي فيها يكون الأرض والآلا  من صايب الأرض، والمزار  ممه العيل الصورة الثانية للمزارعة -

والبذر، وفي هذه الحالة المعطود عليه هو مملعة الأرض، ويصبح بذلك المزار  مستأجر للأرض ببعض الخارج 
 .(454، صلحة 2002)الزييل ،  الذي هو نماء ملكه وهو البذر.
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وبخصوص الصوريين الآنف ذكرهما إذا "اجتيعت مملعة الأرض ومملعة العامل في جهة وايدة فسد العطد،  
الديشوري، ) كيا أن الآلة في المزارعة يجب أن يكون تابعة في العطد لا مطصودة بملسها وإلا فسد العطد أيضا"

. وإنااحقا من الأيكام السابق يبيانها يمكن أن يكون المزارعة على عدة صور شرط (248، صلحة 2010
 مراعاة الأيكام الخاصة بها.

وهماك من يرى أن المزارعة ه  شركة وهو رأي المالكية، وه  بذلك تخضع لشروط وأيكام الشركة من الاعتدال 
شوري، )الدي لعدم جواز أن يكون البذر مطابل الأرض لأنه لا يجوز كراء الأرض بالاعام.والتكافؤ، إضافة 

 .(255، صلحة 2010
ويرى الدكتور أحمد عل  عبد الله الأمين العام للهيئة العليا للرقابة الشرعية على المصارف والمؤسسا  المالية، 

ناصر، ) المزارعة في اللطه الإساحم  تأخذ الصور الآيية: أن ،السودان المركزي سابطاومستشار محافظ بمك 
 .:(94، صلحة 2002

 يكون فيها الأرض وأيضا المدخاح  من قبل أيد الارفين، ويتولى الارف الآخر العيل؛ الصورة الأولى: -
 يكون فيها الأرض من طرف والارف الآخر يطوم بكل العيل؛ الصورة الثانية: -
 يكون فيها الأرض وكذلك العيل من طرف والمدخاح  من طرف آخر؛ الصورة الثالثة: -
 يكون فيها الأرض من طرف والعيل من طرف ثاني والمدخاح  من طرف ثالث؛ الصورة الرابعة:-
 العيل.الاشتاك في الأرض والمدخاح  و  الصورة الخامسة:-
 تطبيق عقد المزارعة في المصارف الإسلامية -ب

هماك عزوف من قبل المصارف الإساحمية عن استددام عطد المزارعة واكتلاءها بتيويلها للطاا  الزراع  
صور .وصيغ أخرى، ولعل السبب راجع إلى اختاحف (140)نصار، د. ، صلحة  باستددام عطد السلم

وأيكام، المزارعة من جهة، ومن جهة أخرى "عدم امتاحك البموك الإساحمية لأراض  زراعية للدخول في عطود 
مزارعة مع أفراد، من الميكن أن يدخل البمك كارف ثالث ممول لعطد المزارعة، بين مالك الأرض)الارف 

ذه الكيلية هو الأرباح بيمهم. وهذا العطد بهالأول(، والمزار  )الارف الثاني(، ويتلق الأطراف الثاحثة على نسبة 
، 2022رون، )قمدوز وآخ أقرب ما يكون لعطود المشاركة المريباة بالأنشاة الاستثيارية في الطاا  الزراع ".

 .(20صلحة 



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

47 
 

لأرض والعيل والتي يمص على كون ا وبالرجو  إلى الصور الخيسة السابق ذكرها لليزارعة، نجد أن الصورة الثالثة
من طرف والمدخاح  الاحزمة من طرف آخر، والصورة الرابعة التي يمص على كون الأرض من طرف والمدخاح  
من طرف والعيل من طرف ثالث، يعتبر صور يمكن لليصارف الإساحمية يابيطها، فيثاح بالمظر إلى الصورة 

  الاحزمة من طرف(، نجد أن غالبا اللاحيين يملكون الأراض  الثالثة )الأرض والعيل من طرف، والمدخاح
ويملكون الطدرة على الزراعة، ولكن يمطصهم التيويل الاحزم لشراء المعدلا  الاحزمة للزراعة، من بذر وآلا ، 

 ح تاليا:كيا هو موضوهما يظهر دور المصرف في يطديم التيويل الاحزم لتوفير المدخاح  الاحزمة للزراعة.
 7الشكل 

 الصورة الأولى لعطد المزارعة في المصارف الإساحمية

 بالاعتياد على ماسبق. من إعداد الاالبة المصدر:
 8الشكل 

 ةالصورة الثانية لعطد المزارعة في المصارف الإساحمي 
 

 

 

 

 

بالاعتياد على ما سبق. من إعداد الاالبةالمصدر:   

 الإساحم  المصرف المزار 

 المزارعة عطد

 الأرض من المايج

 والعيل الأرض المدخاح  لتوفير الاحزم التيويل

 المايج من يصة المايج من يصة

 الإساحم المصرف  الأرض صايب

 المزارعة عطد

 الأرض من المايج

 الأرض المدخاح  تمويل

 المزار 

 العيل
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 شروط عقد المزارعة -ج
 يتى يكون المزارعة صحيحة فاحبد من يوفر جملة من الشروط:

لإساحمية، )وزارة الأوقاف والشئون ا يعرف البذر بأنه"كل يب يزر  في الأرض" الشروط المتعلقة بالبذر: -
البذر عمد الحملية الذين بمظرون لليزارعة على أنها عطد يبدأ عمد الانعطاد . ومن شروط (55، صلحة 1997

إجارة ويتم شركة، فإنه لابد من أن يكون البذر معلوم الجمس والمو  والوصف، وهذا بحكم أن بيان وإعاحم 
 .جمس الأجرة أمر ضروري، وهو ما يطتض  كذلك بيان جمس البذر لأن المزارعة عمدهم عطد إجارة وشركة

وأيضا في ذا  السياق فإن المزار  إذا اشتط صايب الأرض عليه نو  خاص من الزر ، فالالتزام بالشرط 
واجب على المزار . وفي يالة لم يشتط صايب الأرض نو  معين من الزر  فلليزار  زراعة ما يشاء ويكون 

اق الضرر نه إلحدم زراعة ما من شأله يق اشتاط ع هما قد قبل بما قد يحدث من ضرر نتيجة للزراعة، إلا أنه
بالأرض.وعمد الحمابلة فإنه يشتط تحديد مطدار البذر وذلك بحكم أن المزارعة معاقدة على عيل ولا تجوز على 

 .(55، صلحة 1997)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  غير معلوم الجمس والطدر كالأجرة.
ا من شروط البذر، نجد أن المالكية أجازوا أن يكون البذر من المزار  أو من صايب الأرض، كيا يجوز أيض 

وهما نطاتين مهيتين لابد من التلصيل فيهيا، الأولى أنه يمكن للبذر أن يكون من أن يكون من كاحهما، 
بميمو  شرعا مطابلة الأرض  أيدهما أو من كاحهما شرط أن لا يكون مطابل الأرض وهذا يلاديا لكراء الأرض

باعام أو بما يمبته يتى ولو لم يكن طعام كالطان مثاح ) المدابرة(. والمطاة الثانية أن البذر إذا كان من هما معا 
فاشتط المالكية تماثل كاح البذرين من ييث الجمس والصمف، ويشتط الخلط الحطيط  أو الحكي ، أما الأول 

لاهيا ثم يزر  في الأرض، أما الثاني أي الخلط الحكي  فهو يكون بحيل كل فيطصد به ضم بذر كل طرف وخ
ممهيا بذره للأرض وبذره دون تمييز لبذر عن الآخر، أي دون أن يتم زر  كل بذر في جهة معيمة،لأن هذا 

 .(56، صلحة 1997الإساحمية، )وزارة الأوقاف والشئون  تمييز بيمهيا ويؤدي إلى انتلاء الشركة.
ويطصد بالخارج من الأرض ذلك " المحصول الذي سيطسم على  الشروط المتعلقة بالخارج من الأرض: -

. سبق ذكر أن المزراعة عمد (57، صلحة 1997)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  أطراف عطد المزارعة"
الحملية ه  مزيج بين إجارة وشركة، لذا نجد أن الحملية قد اشتطروا أن يتم يبيان المصيب من المحصول الخارج 
من الأرض بالمسبة للارف الذي لا بذر له، وذلك لأنه يعتبر أجريه مطابل عيله أو أرضه، والسكو  عن 

السكو  عن نصيب من لا بذر له يعتبر ملسدا لليزارعة. و اشتط  الأجرة يعتبر ملسدا للإجارة وبالتالي 
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كذلك الحملية أن يكون الخارج من الأرض مشتكا بين أطراف المزارعة ذلك لكون المزارعة كيا سبق ذكره عبارة 
 .(57، صلحة 1997ة، )وزارة الأوقاف والشئون الإساحمي عن إجارة بداية وشركة في الانتهاء.

كذلك من شروط الخاصة بالخارج من الأرض، أن يكون هذا الأخير من الأرض ذاتها، فاح يجوز أن يكون 
يصة أطراف المزارعة من محصول أرض أخرى، فضاح عن ذلك يشتط أن يكون الخارج معلوم الطدر يلاديا 

لمالكية والحمايلة في يين اشتط ا .ضرورة يبيان مطدار الأجرةللجهالة المؤدية لليمازعة، وهو ما رآه الحملية بحكم 
التساوي في الحصصن في يال ما كان البذر من الأطراف متساويا، وإذا لم يكن متساويا فعلى قدر بذر كل 

، 1997الأوقاف والشئون الإساحمية، )وزارة  أن يكون الخارج جزءا شائعا لاكيية محددة.  ممهم. كيا يشتط
 . (58-57الصلحا  

من أهم الشروط المتعلطة بالأرض أن يكون هذه الأخيرة معلومة، أي محددة : الشروط المتعلقة بالأرض -
ومعيمة، صالحة للزراعة خاحل مدة المزارعة، وضرورة  التدلية بين العامل والأرض لتسهيل عيله فيها دون مانع 

فييا يخص  الذلك.أما فييا يخص الشرط الأول فإن معلومية الأرض فه  قصد يلادي الجهالة الملضية للمزا ، أم
صاحيية الأرض للزارعة خاحل مدة المزارعة، فإن الأرض غير الصالحة للزراعة لا تجوز إجارتها وممه لا يصح 
عليها المزارعة أيضا، ذلك لأن المزارعة عبارة عن عطد استئجار، والأجرة فيها عبارة عن بعض الخراج من الأرض  

ييا يخص عة لا يجوز إجارتها ولا يصح المزارعة عليها أيضا. وفكيا سبق يبيانه، وممه فالأرض غير الصالحة للزرا
شرط التدلية بين الأرض والعامل، فهو شرط يتيح للعامل العيل دون وجود مانع، ومن التدلية يسليم الأرض 
للعامل، وأن يكون هذه الأخيرة فارغة أثماء العطد، ولو كانت مزروعة، فيشتط أن يكون قاباح لعيل الزراعة 

بمعى  آخر يؤثر فيه العيل بالزيادة. وفييا يتعلق بملكية الأرض، فالأرض يجوز أن يكون مستأجرة نطدا، أو 
بحيث يمكن أن لا يكون الأرض مملوكة لصايبها، بل يكل  أن يكون مالكا لمملعتها، وهو ما ذهب إليه 

 .(59، صلحة 1997شئون الإساحمية، )وزارة الأوقاف والالمالكية والحملية. 
عتبر يعتبر مسألة مدة المزارعة مسألة محل خاحف بين اللطهاء، فعمد الحملية ي: الشروط المتعلقة بمدة المزارعة -

المزارعة إجارة وشركة، لذا اشتطوا تحديد مدة لليزارعة، فالإجارة لا يكون صحيحة إذا كانت المدة مجلهولة، 
ارعة، أما الحمابلة فلم يشتطوا بيان مدة المزارعة، وعلى العيوم فإن مدة المزارعة لا بد أن يكون  فكذلك ه  المز 

، صلحة 1997)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  كافية للزارعة وجي  المحصول من الأرض محل الزراعة.
60) 
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 رابعا: عقد المغارسة
أصلها "من  المغارسة في اللغة  الزراعية في المصارف الإساحمية، و المغارسة بدورها أيد عطود المشاركايعتبر 

. وفي ذا  (431، صلحة 2008)نزيه،  الغراس، وهو فسيل المدل، وما يغرس من الشجر. والغرس مثله"
نصار، ) الأرض لمن يغرسها، على نسبة معيمة من ثمار هذا الغرس"السياق فإن المغارسة اصااحيا ه  "دفع 

 .(136د. ، صلحة 

ويعتبر الغرس من الأمور المستحبة في الإساحم فمجد أن الرسول عليه والصاحة والساحم قد بين فضل الغرس 
الله عليه وسلم : )) ما من مسلم يغرس غرسا، أو  عن أنس رض  الله عمه قال: قال رسول الله صلى)والزر ،

 .(2320)صحيح البداري، الرقم:  يزر  زرعا فيأكل ممه طير أو إنسان أو بهيية، إلا كان له به صدقة(((
في كتابه الطوانين اللطهية أن المغارسة يمكن أن يكون على ثاحثة أوجه، الوجه  (2013) وقد بين بن جزي

الأول وهو الإجارة، بحيث يمكن أن يكون المغارسة في صورة إجارة بحيث يستأجر صايب الأرض من يغرس 
رس لي غله مطابل أجرة معلومة. أما الوجه الثاني لليغارسة فهو الجعُل، وهو أن يطول صايب الأرض للعامل ا

هذه الأرض شجرا  على أن يكون له نصيب فييا يمبت ممها، أما الوجه الثالث لليغارسة فهو متدد بين الجعل 
 .(471-470)الصلحا   والإجارة ويكون المغارسة هما بأن يغرس له على أن يكون له نصيب من الأرض.

وبذلك فه  هما "ليست بإجارة مملردة ولا جعل مملرد؛ فه  يشبه الإجارة في لزومها بالعطد، ويشبه الجعل  
. (267، صلحة 2020)أهاحل، في أن الغارس لا يجب له ش ء إلا بعد ثبو  الغرس وبلوغه الحد المشتط" 

اختاحف بين اللطهاء يول مشروعيته، فذهب بعضهم لعدم جواز  وقد ورد بخصوص هذا الوجه لليغارسة
المغارسة وفق هذه الصورة، نظرا لكثرة الجهالة الملسدة للعطد من جهة ومن جهة أخرى فليها شراء للعامل لجزء 
من الأرض بغرس معدوم أثماء العطد، وكذا لاحشتاك في الأرض الموجودة قبل الشركة، زيادة على أنها يتضين 

، صلحة 2020)أهاحل،  اح في الأرض مطابل جزء مما يخرج ممها وهو من قبيل المدابرة الممه  عمها.عي
. إلا أنما في المطابل نجد أن المالكية قد أجازوا هذه الصيغة المتددة بين الجعل والإجارة، في يال تحطق (267

. بحيث أن الشرط الأول يتعلق بالأصول التي يغرس في الأرض، أين (2013) خمس شروط بيمها بن جوزي
يشتط أن يكون هذه الأخيرة أصولا ثابتة التي ياول بطائها ومكوثها في الأرض كالشجر وأن لا يكون من 

ثاني هو ايلاق والمطاث  والبطول. أما الشرط القبيل الأصول غير الثابتة التي لا ياول مكوثها في الأرض كالزر  
أجماس وأصماف الأشجار المغروسة أو يطاربها في مدة الإطعام، وهذا يتى يبين يصة كل طرف ويتم يلادي 
يباين المملعة، والشرط الثالث أن  لا يكون أجلها إلى سمين كثيرة فوق الإثمار، بحيث أنه إذا ضرب لها أجل 
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لم يجز. والشرط الرابع هو يصول العامل على نصيب من الأرض والشجر معا، وفي يالة إلى ما فوق الإطعام 
ما إذا كان له نصيب من الأرض ويده أو الشجر ويده لم يجز، إلا إذا جعل له مع الشجر مواضعها من 

ة، فالأرض دون باق  الأرض. وأما الشرط الخامس فهو متعلق بالأرض، بحيث يشتط أن لا يكون الأرض موقو 
 .(471)صلحة  وذلك لأن المغارسة هما كالبيع ولا يجوز بيع الوقف.

 خامسا:عقد المساقاة
ملاعلة من السط : وه  دفع الشجر إلى من يصلحه بتمظيف  –المساقاة "بضم الميم وفتح السين ممدودة 

.بصيغة أخرى " أن (531، صلحة 1993)عيارة،  السواق  والسط  والحراسة وغيرها بجزء شائع من ثمره"
، 2008)نزيه،  يطوم شدص على سط  المديل والكرم ومصلحتهيا، ويكون له من ريع ذلك جزء معلوم"

. ولا يختلف المعى  اللطه  عن المعى  اللغوي، فمجد أن اللطهاء قد عرفوا المساقاة على أنها (412صلحة 
 .(412ة ، صلح2008)نزيه،  "معاقدة على دفع الشجر والكروم إلى من يصلحها بجزء معلوم من ثمرها"

واختللت أقوال اللطهاء يول مشروعية المساقاة، فذهب قول على أنها جائزة ومشروعة، وهو قول المالكية 
والحمابلة وكذا الشافعية، واستدلوا في ذلك على نلس الحديث المستدل به على مشروعية المزارعة، وهو يديث 

ا يخرج ممها. الساحم لخيبر اليهود بشار مابن عير رض  الله عمهيا والذي ورد فيه معاملة الرسول عليه الصاحة و 
بعض اللطهاء ذهبوا إلى عدم مشروعية المساقاة استدلالا بالغرر الموجود في المساقاة والمتدد بين في يين أن 

ظهور الثيرة وعدمه أو بين كثرة الثير أو قلته، وأيضا استدلالا بالحديث الذي نهى فيه الرسول صلى عليه 
وزارة ) ن والذي معماه موجود في المساقاة كونها استئجار للعامل ببعض ما يخرج من عيله.وسلم عن قليز الاحا

 .(114-113، الصلحا  1997الأوقاف والشئون الإساحمية، 
 لليساقاة شروط يمكن يبيانها فييايل  :: شروط المساقاة -أ

أطراف أو طرفي المساقاة هما كل من العامل والمالك، ويشتط في العامل  المساقاة:الشروط المتعلقة بأطراف  -
يه ، إذ يمكن مزارعة ومساقاة الصبي المأذون وهو ما ذهب إلعاقاح، ولا يشتط فيه البلوغ في المساقاة أن يكون 

 .(116، صلحة 1997والشئون الإساحمية،  )وزارة الأوقاف المالكية والحمابلة والحملية.
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م فييا يخص صيغة المساقاة، فإنه كان هماك اختاحف بين اللطهاء يولها، فيمه الشروط المتعلقة بالصيغة: -
شئون الإساحمية، الأوقاف وال)وزارة  من أخذ بالتعبير عن إرادة المساقاة للظا، وممهم من أخذ بالتعبير عمها معى .

 (116، صلحة 1997
والمطصود بالمحل في المساقاة هو ما يطوم العامل بسطيه واصاحيه مطابل جزء من  قة بالمحل:الشروط المتعل -

، الصلحا  1997الإساحمية، )وزارة الأوقاف والشئون  الثير، وفي هذا الركن ورد يلصيل في الشروط:
116-120): 

 :ول وهما ورد نو  من الايلاق والاختاحف بين اللطهاء، أين ايلطوا ي أن يكون المحل مما يصح المساقاة عليه
الرطاب ومثلها. و غير المثير والعمب، وكذا البطول جواز المساقاة في المدل واختللوا في جوازها في الشجر المثير و 

الحملية لم يشتطوا لصحة المساقاة نوعا محددا من الشجر، أما المالكية فطد فصلوا في الشجر  بحيث نجد أن
الذي يساقى، وهو نوعان الأصول الثابتة، والأصول غير الثابتة. أما الأصول الثابتة عمد المالكية فتصح المساقاة 

مما لا  والشرط الثاني أن يكون فيها بتحطق شرطين الأول أن يكون الشجر من الشجر الذي يثير في عامه،
يخلف، أي إذا قاف ثمره لا يثير مجددا في نلس العام . والمو  الثاني ألا وهو الأصول غير الثابتة التي لا ياول 
مكثها كالمطاث  والزر ، فتصح مساقايه بتحطق الشروط الآتي ذكرها: انعطاد الأرض بعد ظهورها؛ وقبل بدو 

رض عن يعهدها؛ أن يكون مما لا يخلف بعد قاله؛ وأن يكون مما يخاف موتها صاحح ثمرها؛ أن يعجز رب الأ
 في يال يرك العيل فيها؛

 :وهذا من خاحل الإشارة والتحديد أو الوصف والرؤية. ويشتط في  أن يكون محل المساقاة معلوما معينا
محل الإجارة  فكيا يشتط أن يكون المحل التعيين بحكم أن المساقاة عبارة عن إجارة ابتداء وشركة في الانتهاء،

 معلوما، فالأمر كذلك بالمسبة لمحل المساقاة؛
  أن يكون الشجر مما يزيد ثمره بالسقي والتعهد؛ 
 .التخلية بين العامل والشجر 
الثيار هو الخارج أو المايج، ويشتط فيه أن يكون مشتكا بين المالك والعامل  الشروط المتعلقة بالثمار: -

، صلحة 1997)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  وأن يكون نصيب كل ممهيا جزءا شائعا ملعوما.
121). 
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عيل المساقاة يخضع لجيلة من الشروط، أولها أن يكون العيل مطتصرا على  الشروط المتعلقة بالعمل: -
العامل ويده دون أي شروط من المالك. والثاني عدم الاشتاط على العامل أي عيل ليس ضين جمس عيله. 

لأرض باوالشرط الثالث متعلق بحرية عيل العامل وتمكمه من العيل متى شاء ، وهو ما يتالب انلراد العامل 
 .(122-121، الصلحا  1997)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  والشجر محل المساقاة .

 لا يعتبر يوقيت المساقاة شرطا، وهو ما ذهب إليه أغلب اللطهاء، بحيث الشروط المتعلقة بمدة المساقاة: -
أنه في الاستحسان عمد الحملية ، والمالكية وكذا الحمابلة أن تحدد مدة لليساقاة، إنما ليس ذلك بشرط، واستدل 

الوكالة ك  الحمابلة في هذا أنه لا ضرر في تحديد مدة المساقاة  هذا من جهة، ومن جهة أخرى فه  عطد جائز
فاح يشتط فيها التوقيت. واستدل الشافعية بأن معرفة العيل جملة لا يلصياح بتطدير المدة، فاح يصح أن يكون 
مالطة ولا أن يكون مؤبدة ذلك لأن المساقاة عطد لازم فتشبه بذلك الإجارة. ولأن المساقاة يشبه الإجارة فإن 

دتها، م جواز المساقاة في يال لم يذكر أو تحددستحسان عمدهم الطياس عمد الحملية ذكر مدة المساقاة، وفي الا
وييمها يطع على أول ثمرة تخرج واستدلوا في ذلك أن وقت إدراك الثير معلوم وناذرا ما يتلاو  فيه فيدخل فيه 
م ما هو المتيطن، واستدلوا بحديث ابن عير رض  الله عمهيا والذي ورد فيه معاملة الرسول عليه الصاحة والساح

وزارة ) ن الرسول صلى الله عليه وسلم لم يضرب مدة لأهل خيبر.لخيبر اليهود بشار ما يخرج ممها، بحيث أ
 (126-125، الصلحا  1997الأوقاف والشئون الإساحمية، 

 عقود التمويل الإسلامي  القائمة على البيوع والإجارة السادس:الفرع 
 فييا يل  سيتم التارق لكل من عطود التيويل الإساحم  الطائية على البيو  والإجارة:

 مفهوم البيع وتقسيماتهأولا: 
ن البيع بالمبادلة،بحيث يالق البيع على كل مبادلة، ويشيل ذلك مبادلة مال بمال، أو غيره، وعليه يمكن يطت 

. ويذكر " أن البيع مشتق من (23، صلحة 2015)العثياني،  يعريف البيع في اللغة "مبادلة الش ء بالش ء"
البا ، لأن كل وايد من المتعاقدين يمد باعه للأخذ والإعااء، ويحتيل أن كل وايد ممهيا كان يبايع صايبه، 

 .(23، صلحة 2015)العثياني،  أي يصايله عمد البيع، ولذلك يسيى صلطة".
أما اصااحيا فطد خص الشر  من المعى  اللغوي للبيع، أين جعله مطتصرا على "مبادلة المال بالمال على الوجه 

 .(23، صلحة 2015)العثياني،  الذي يمتطل به ملكية البدلين شرعا"
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الاصااحي  للبيع، فمجد أن اللطهاء في اصااحيهم قدموا يعريلين للبيع، يعريف عام وآخر وإذا نظرنا لليعى  
خاص، فمجد أن الحملية قد عرفوا البيع بمعماه الأعم وهو مالق البيع، أين عرفوا البيع مثل يعريله اللغوي مع 

ن مطابلة الهبة بالهبة بلة مال بمال( عقيد التاض ، أي مطابلة مال بمال بطيد التاض ، إلا أنه ويلريطا للبيع ) مطا
والتي ه  بدورها مطابلة مال بمال في سبيل التبر  لا الاكتساب، فإن الحملية عيدوا إلى التطييد بالاكتساب 

رة والمكاح، أين أما المالكية  في يعريلهم للبيع، قد فرقوا بيمه وبين الإجا بدل التاض  يلريطا للبيع عن الهبة.
 بأنه عطد معاوضة على غير ممافع ولا متعة لذة، واستثموا بذلك في يعريلهم كل من الإجارة والمكاح.عرفوا البيع 

 .(5، صلحة 1987)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية، 
 التطسيم، ممها: فيعتبار المستمد عليه وهماك العديد من التطسييا  المدتللة للبيع، وهذا باختاحف الا

 9الشكل 
 يطسييا  البيع 

-8، الصلحا  1987)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  من إعداد الاالبة بالاعتياد علىالمصدر:
10) 

 البيع تقسيمات

 المبيع باعتبار

 الشرعي الحكم باعتبار

 الثمن كيفية باعتبار

 الثمن تحديد طريقة باعتبار

 المالق البيع

 السلم بيع

 الصرف بيع

 الباطل والبيع الممعطد البيع

 للاسدوا ح الصحي البيع

 الموقوف والبيع المافذ البيع

 الاحزم غيرو  الاحزم البيع

 المساومة بيع

 المزايدة بيع

 الأمانة بيو 

  البيع ممجز الثين ) البيع بالثين الحال(

 البيع مؤجل المثين ) بيع السلم(

 البيع مؤجل العوض ) بيع الدين بالدين(

 المرابحة بيع المطايضة بيع

 التولية بيع

 المطيصة أو الوضيعة بيع

 الثين مؤجل البيع



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

55 
 

لغة يالق على السلعة يع في اللابد من يعريف المبيع، والمب، المبيع قبل يبيان أنوا  البيع باعتبار باعتبار المبيع: -أ
في الاصااحح فهو ما يبا  من الأموال وهو المطصود الأصل  من عطد البيع. وفي هذا الصدد نميز التي يبا  و 

. وأنوا  (398، صلحة 2008 )نزيه، بين الثين والمبيع، فالثين هو المطد مالطا بيميا المبيع هو ما يطابله
 البيع وفق المبيع عدة أنوا  وه :

و  والمطصود بالبيع المالق ذلك البيع الذي فيه يتم مبادلة العين بالمطد، وهو أشهر أنوا  البي البيع المطلق:-
أن يطوم بمبادلة نطوده بأي ش ء يحتاجه من الأعيان، وهو أكثر أنوا  البيو  اعتيادا  فيه والذي يمكن للشدص

، 1987احمية، )وزارة الأوقاف والشئون الإس في الأسواق، وإليه يمصرف البيع عمد إطاحقه ولا يحتاج إلى يطييد.
 .(9صلحة 

وزارة الأوقاف ) ادلة العين بالدين، أو بمعى  آخر بيع ش ء مؤجل بثين معجل.والمطصود به مب بيع السلم: -
 .(9، صلحة 1987والشئون الإساحمية، 

وفي هذا المو  يتم مبادلة المطد بالمطد، أو بعبارة أخرى مبادلة الأثمان، وفي هذا المو  من البيو  بيع الصرف:-
أي من  مطد مغايرمبادلة المطد ب هوقد ميز المالكية بين الصرف والمراطلة والمبادلة، فبيع الصرف عمد المالكية 

بادلة  هذه الحالة مراطلة وهو بالوزن، أما المو صمله وهو بالعد، أما إذا كان بمطد من نوعه فهو فيغير جمسه أ
 .(409، صلحة 2008)نزيه،  .فهو بيع المطد المسكوك بمثله عددا

هاء، المطصود ببيع المطايضة مبادلة العين بالعين، والمطايضة مصالح شائع الاستددام بين اللطبيع المقايضة: -
نزيه، ) الكية قد اصالحوا على بيع العين بالعين أو السلعة بالسلعة مصالح المعاوضةفي يين نجد أن الم

 عرض"، وه  بيع العرض بالمد المالكية "ملاعلة من التعويضفالمعاوضة ع .(435-434، الصلحا  2008
 .(427-426الصلحا  ، 2008)نزيه، 

ويلرق  الثين والذي يطصد به العوض أو ما يحصل عليه البائع مطابل المبيع،باعتبار طريقة تحديد الثمن: -ب
بين الثين والطيية أن الثين يعبر عن ما يراضى عليه المتعاقدان، سواء هذا الثين زاد عن الطيية أو نطص عمها، 

، 2008)نزيه،  به الش ء بمثابة المعيار دون أي زيادة أو نطصان وهما ناحيظ أن الطيية يعبر عن ما قوم
 والبيو  وفق الثين:.(156صلحة 

الأوقاف )وزارة  ه.أو ربح ويكون وفق ما يتاضى عليه العاقدان، ويكتم فيه البائع رأس المالبيع المساومة:  -
 .(9، صلحة 1987والشئون الإساحمية، 
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المزايدة في اللغة "ملاعلة من الزيادة. يطال: يزايدوا في ثمن السلعة يتى بلغ ممتهاه. وزايد أيد بيع المزايدة:  -
وعليه في هذا  (412حة ، صل2008)نزيه،  المبتاعين الآخر مزايدة؛ أي عرض ثمما أكثر مما عرض الآخر"

نزيه، ) المو  من البيو  نجد أن البائع يعرض سلعته، ويتزايد المشتون فيها، ويبا  هذه الأخيرة لمن يدفع أكثر.
 .(412، صلحة 2008

سميت بيو  الأمانة بهذا الإسم لأن البائع يؤتمن في إخبار المشتي برأس المال، وعلى أساس  بيوع الأمانة: -
شتي بيع المرابحة الذي خاحله يعرف البائع المال، ومن بيو  الأمانة، ذلك يحدد الثين بأزيد أو أقل من رأس الم

ه مع زيادة ش ء ن الذي تم شراؤها ببالثين الذي اشتى به السلعة، ويَخذ ربحا، وممه فهو بيع للسلعة بالثي
 .(409-408، الصلحا  2008)نزيه،  ملعوم من الربح.

 .(9، صلحة 1987)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  :ويسبه نميز بين باعتبار كيفية الثمن: -ج

،وفيه لا يشتط تأجيل الثين؛أو بيع المطد أو البيع بالثين االثمن:البيع منجز  -  لحال 

 ثين؛من البيو  يشتط فيه تأجيل البخاحف البيع ممجز الثين، فإن هذا المو  البيع مؤجل الثمن:  -

 بيع مؤجل المثين هو بيع السلم؛البيع مؤجل المثمن:  -

 من البيو  الممه  عمها. وهوالبيع مؤجل العوضين ) بيع الدين بالدين(:  -

يز هماك العديد من التطسييا  التي أوردها اللطهاء للبيع وفق الحكم الشرع ، فمي باعتبار الحكم الشرعي: -د
صر بين البيع الممعطد والبيع الباطل، البيع الصحيح واللاسد وغيرها من التطسييا ، وسبق يبيان أثماء التارق لعم

حة وصلها يمطسم إلى عطود صحيعمد جمهور اللطهاء، يسب يكيها و  دالعطود ويطسيياتها إلى أن العطو 
 وأخرى غير صحيحة، ويطسيها الحملية إلى عطود صحيحة، فاسدة وباطلة.

وجد به البيع الممعطد هو ذلك البيع الذي يمعطد باعتباره بيعا صحيحا ولا ي البيع المنعقد والبيع الباطل: -
ك البيع الذي اختل ركمه أو محله أو ذلك العطد الذي ليس مشروعا لا أي إشكال، أما البيع الباطل فهو ذل

 .(234، صلحة 1987)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  .بوصله ولا بأصله
ملسه إذا خاح بهو ما شر  بأصله ووصله، ويليد الحكم البيع الصحيح "  البيع الصحيح والبيع الفاسد: - 

الإساحمية،  )وزارة الأوقاف والشئون "من الموانع. أو هو ما يريب عليه أثره من يصول الملك والانتلا  بالمبيع
وه مريبة بين البيع الصحيح والبيع الباطل يسب الحملية، وعرف أما البيع اللاسد فهو.(53، صلحة 1987
 .(53، صلحة 1987)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  "ما شر  بأصله دون وصله" على أنه
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أنه يثبت  يعرف البيع المافذ بأنه ذلك البيع غير المتعلق بحق الغير، ويكيهالبيع النافذ والبيع الموقوف:  -
مشروعا  هذا البيع بيعا ق الغير، ويعتبرفالبيع الموقوف هو بيع متعلق بحأثره في الحال. والمافذ عكسه الموقوف، 

 علطه بحق الغيربشكل كامل نظرا لتيليد الملك لكن على وجه التوقف، إذ أنه لا يليد الملك بأصله ووصله، و 
 .(237، صلحة 1987)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية، 

ي البيع الاحزم هو ذلك البيع الذي يكون لازما لكاح الارفين، ولا يتضين أ البيع اللازم والبيع غير اللازم: -
خيار، في يين أن البيع غير الاحزم أو ما يعرف بالبيع الجائز أو البيع المدير، فهو ذلك البيع المتضين لأيد 

 .(93 ، صلحة  2019 )قمدوز، الخيارا .
 عقد المرابحةثانيا: 

المرابحة في اللغة "من الربح، وهو المياء والزيادة. يطال: رابحته على سلعته مرابحة؛ أي أعايته ربحا. وأعااه مالا 
أن يشتط البائع في بيع  . وه  عمد اللطهاء"(408، صلحة 2008)نزيه،  مرابحة؛ أي أن الربح بيمهيا"

. وبعبارة (200، صلحة 2003)البركتي،  العرض أن يبيع بما اشتى به من زيادة ش ء ملعلوم من الربح"
. أو ه  بيع "برأس (261، صلحة 1997)كيال،  أخرى المرابحة "بيع بمثل الثين الأول، مع زيادة في الربح"

 .(261، صلحة 1997)كيال،  المال وربح معلوم".
ُ الْبَ يْعَ﴾﴿ و  المرابحة مشروعة عمد جمهور اللطهاء، ودليل مشروعيتهيا من الطرآن الكريم، قوله يعالى:و   أَيَلَ اللََّّ

رُوا فيي (275البطرة: )الطرآن الكريم،  يَتي الصَّاَحةُ فاَنتَشي . وقوله سبحانه ويعالى في سورة الجيعة: ﴿ فإَيذَا قُضي
َ كَثييراً لَّعَلَّكُمْ يُ لْليحُونَ ﴾ واللضل وجمعها  .(10آن الكريم، الجيعة: )الطر  الْأَرْضي وَابْ تَ غُوا مين فَضْلي اللََّّي وَاذكُْرُوا اللََّّ

 فضول، ويطصد به في اللغة " البطية والزيادة من الش ء. واللضل: الخير".ويطال "فضول الأموال: زيادتها"
 .(433، صلحة 1993)عيارة، 

الثين الأول مع  المرابحة بيع بمثلفيشتط لصحة المرابحة، أن يكون العطد الأول صحيحا،  :شروط المرابحة  -أ
في شتط يو المرابحة من بيو  الأمانة. ذلك أن ، لليشتي زيادة ربح. كيا يشتط أن يكون الثين الأول معلوما

من  يكون ، يشتط أنرأس المال. بالمسبة لفي العطد الأول مطاباح بجمسه من أموال الرباأن لا يكون  الثين
مثل له من العروض كيا هو الحال في العدديا  المتلاوية، أو رأس المال يكون إما قيييا لا و ذوا  الأمثال، 

وزارة )كل ما كان مثليا جاز بيعه مرابحة. و يكون مثليا كيا هو الحال في المكياح  والموزونا  والعدديا ، 
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ن أن يكو  للربح، فيشتط فيه بالمسبة. (321-319، الصلحا  1996الأوقاف والشئون الإساحمية، 
 نها بيع برأس المال وربح معلوم.ذلك في يعريلا  اللطهاء لليرابحة بأ معلوما، وهو ما يتضح

البائع  المرابحة نوعان، مرابحة عادية والتي يتكون من طرفين:المرابحة المصرفية: المرابحة للآمر بالشراء -ب
شرائها. ي السلع دون دا  للجوء إلى الاعتياد على وعد مسبق بالبائع هما يمتهن التجارة، أين يشت و والمشتي، 

أما المو  الثاني فهو المرابحة المصرفية والتي يطتن بالوعد، ويدخل المصرف الإساحم  كوسيط بين البائع الأول 
لمصرف اوالمشتي، وممه فالمرابحة المصرفية هما يتضين ثاحثة أطراف البائع، المشتي والمصرف الإساحم ، فمجد 

الإساحم  يعيل على شراء السلع من البائع الأول يسب المواصلا  المحددة من قبل العييل ) المشتي: الواعد 
بالشراء(، ثم يطوم بعدها بإعادة بيع السلع مرابحة لليشتي ) الواعد بالشراء( وهذا بثيمها الأول مع يكللة 

 معتبرة شرعا وربح معلوم متلق عليه سللا. 
 رفية(:ستعانة بالجدول الموالي قصد إيضاح اللروق بين المرابحة العادية والمرابحة المطتنة بالوعد )المرابحة المصويمكن الإ
 2الجدول 

 هم اللروق بين المرابحة العادية والمرابحة المطتنة بالوعدأ 
 المرابحة المصرفية المرابحة العادية 

طبيعة مهمة 
 البائع

يمتهن البائع التجارة بصلة أساسية، 
 فيشتي السلع قبل وجود المشتين

لا يمتهن البمك التجارة بصلة أساسية، 
فهو لا يشتي ولا يمتلك السلع إلا بعد 

 تحديد المشتي لرغبايه
الحاجة لوجود 
وعد للشراء 
 من المشتي

يتم البيع مباشرة دون الحاجة إلى 
 ئعمواعدة، لأن البيع مملوك للبا

لابد من وجود وعد بشراء المبيع، ليطوم 
البمك على أساسه بالشراء والتيلك قبل 

 عطد بيع المرابحة

العاحقة 
 التعاقدية

يتكون المرابحة العادية من طرفين فطط، 
 هما البائع والمشتي

يتكون المرابحة المصرفية من ثاحثة أطراف، 
وه : البائع والمشتي، والبمك باعتباره 

 بيمهيا تاجر وسيط

المرابحة العادية عطد قديم يعارفه الماس  نوعية العطد
 وناقشه وأقره اللطهاء ممذ الطدم.

المرابحة المصرفية عطد جديد استحدث مع 
بروز البموك الإساحمية، واختلف اللطهاء 

 المعاصرون في بعض جزئيايه.
 

 .(42صلحة ، 1998)خوجة و أبو غدة،  المصدر:
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 يكون وفق الخاوا  التالية:المرابحة للآمر بالشراء : مراحل المرابحة المصرفية -ج
 10الشكل 

 الخاوا  العيلية لبيع المرابحة المصرفية 
 

 

 

 

 

 

 
 .(65-45، الصلحا  1998)خوجة و أبو غدة، من إعداد الاالبة بالاعتياد على  المصدر:

ا  ممها ورد بخصوص المرابحة المصرفية العديد من الشبهوقد ، أساسية تمر المرابحة للآمر بالشراء بأربعة مرايل
ة لم يضين، بيعتين في بيعة وبيع العيمة. لذا سيتم يوضيح مرايل المرابحبيع الإنسان ما لم يملك، ربح ما 

 والإجراءا  والضوابط المتعلطة بكل مريلة:
 راء والمصرفييل الراغب في الشيعتبر التلاهم المسبق بين العمرحلة الوعد والإجراءات المتعلقة بها:  -

الإساحم ، الأساس الذي يطوم عليه المرابحة المصرفية. لذا فإن وثيطة الوعد يعتبر ضرورية لبدء معاملة المرابحة ولا 
وخاحل ما يل  سيتم التلصيل . (47، صلحة 1998)خوجة و أبو غدة،  يكل  وجود طلب للشراء فطط.
 :ين مريلة الوعدفي أهم الإجراءا  الممدرجة ض

أول إجراء يطوم به العييل هو يطديم طلب الشراء، أين يحدد فيه مواصلا  قديم العميل لطلب الشراء: ت -
السلعة التي يرغب في شرائها. ولأن العييل هو المشتي للسلعة )المبيع(، فهو من بإمكانه أن يحدد بشكل دقيق 

، صلحة 1998)خوجة و أبو غدة،  الشراء دون رضاه.مواصلا  السلعة المماسبة له، أين لا يمكن إتمام 
والمصرف الإساحم  هما يشتي السلعة استمادا لرغبة العييل ومواصلايه مادام أن ذلك يحتم الضوابط  (67

 .(159، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا   الشرعية لعطد البيع.

يحق للعييل ) الواعد بالشراء( أن يالب أن يكون الشراء من جهة محددة دون غيرها، وفي المطابل المصرف 
الإساحم  غير مجبر شرعا على ذلك، بل يطوم بالبحث عن أفضل الخيارا  من نايية المصدر، والسعر للسلعة 

 01  مريلة الوعد

 02 مريلة التيلك 

 03 مريلة عطد بيع المرابحة

 04  مريلة التمليذ
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ل، ويحق له الاعتذار عن المض  في المعاملة في يال رفض العييل عروضا أخرى يعد أكثر التي طلبها العيي
 ماحءمة لليصرف.

وفي يال عدم يوفر خيارا  أفضل فييكن لليصرف الإساحم  ييمها الشراء من الجهة التي يددها العييل  
 .(69صلحة  ،1998)خوجة و أبو غدة، ) الواعد بالشراء(. 

وتجدر الإشارة هما، أنه رغم عدم اشتاط شكل مادي محدد لالب الشراء الذي يطدمه العييل لليصرف، إلا 
أن العديد من المصارف الإساحمية لا يكتل  بأن يكون طلب الشراء مشافهة، بل نجدها أدرجت نموذجا لالب 

التكللة وغيرها، وهذا ما من شأنه إيجاد نو  من الشراء يشيل السلعة موضو  الوعد بالشراء، مواصلاتها، 
 .(71، صلحة 1998)خوجة و أبو غدة،  المياية من جهة، والتأكد من جدية العييل من جهة أخرى.

اصة للعييل يتيح دراسة البيانا  الخ دراسة المصرف للبيانات الخاصة بشخصية العميل الواعد بالشراء: -
الواعد بالشراء إمكانية التأكد من يوافر شروط صحة المرابحة. بحيث يتم التأكد من عدم دخول العييل الآمر 

لمورد)البائع(، في يالة وجود عطد مبرم بين العييل)الآمر بالشراء( واايلاقيا  مسبطة مع البائع بحيث و  بالشراء في
إلى المصرف، لذا فإنه " يجب إلغاء أي اريباط عطدي سابق بين العييل الآمر بالشراء والبائع  فاح يجوز تحويله

اسبة والمراجعا  )هيئة المح الأصل  إن وجد، ويشتط أن يكون هذه الإقالة من الارفين يطيطية وليست صورية"
 .(160، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

ومن جهة أخرى فالتحطق من البيانا  الشديصة للعييل يسيح بتلادي بيع العيمة المحرم شرعا، وكذا التأكد 
من عدم يواطؤ العييل الآمر بالشراء والبائع بحيث أنه لا يصح " أن يكون العييل الآمر بالشراء هو نلسه أو 

إن وقع دة للسلعة مملوكة للعييل بما يزيد على المصف.فوكيله المالك الأصل  للسلعة، أو أن يكون الجهة المور 
جعا  لليؤسسا  )هيئة المحاسبة والمرا مثل ذلك البيع ثم يبين الأمر كانت العيلية باطلة لأنها من بيع العيمة"

 .(160، صلحة 2022المالية الإساحمية، 

ابط يعتبر دراسة السلعة المالوبة إجراء يضين خضو  بيع المرابحة للضو  دراسة المصرف للسلعة المطلوبة: -
 ،الشرعية، إذ أنه يجب على المصرف أن يتأكد من أن السلعة )المبيع( من السلع التي يجوز التعامل بها شرعا

ع ز بيو السلعة من جمس المطود كالذهب واللضة والعياح  فإنه لا يجومن الجدير بالذكر أنه في يال ما كانت 
اسبة والمراجعا  ، بحيث بيمت هيئة المحالتطابض اللوري فيها يشتط التي  لأنها من المعاماح المرابحة فيها، 

ذهب أو لا يجوز إجراء المرابحة المؤجلة في الفي نص المعيار المتعلق بالمرابحة أنه " (2022)  لليؤسسا  المالية
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أو العياح ، ولا يجوز إصدار صكوك قابلة للتداول بديون المرابحة أو غيرها، كيا لا يجوز تجديد المرابحة اللضة 
 .(160)صلحة على نلس السلعة" 

الوثائق  من لتعاوناويعتبر كل من وثيطة الوعد بالشراء وايلاقية إبرام الوعد بالشراء أو اتفاقية التعاون:  -
الاحزمة في مريلة الوعد كونها يعتبر المحددة لشروط التعامل وإجراءا  التمليذ وكيلية السداد والضيما  المالوبة 

ويعتبر الوثيطتين وسيلتي اطيئمان لعزم العييل على .(46، صلحة 1998)خوجة و أبو غدة،  وغيرها.
أنه " ليس من لوازم المرابحة  (2022)  طد بيمت هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحميةالتمليذ.ف

الوعد، أو الايلاق العام )الإطار( وإنما هما لاحطيئمان إلى عزم العييل على يمليذ الصلطة بعد تملك المؤسسة 
صلحة ) لمؤسسة فرص بديلة لتسويق السلعة أمكمها الاستغماء عن الوعد أو الإطار"فإن كانت لدى ا ،للسلعة
راء بحيث لا يجوز أن يتضين وثيطة الوعد بالش. مسألة إلزامية الوعد من عدمهلمهية هما،ومن المسائل ا. (161

ة ، وقد أشار  هيئة المحاسبالإساحم (يل الآمر بالشراء والمصرف  )العيعلى مواعدة ملزمة لكاح الارفين
يجوز اصدار المواعدة من المؤسسة والعييل الآمر بالشراء إذا  " أنه (2022)  والمراجعا  لليؤسسا  المالية

 .(160)صلحة  كانت بشرط الخيار لليتواعدين كاحهما أو أيدهما"

اح تجوز  الإساحم ، أما المواعدة ف العييل الواعد بالشراء، أو لليصرف إما ملزم لأيد الارفين وعليه فالوعد هما
 ف إلى عديد من المصار اتجهت ال دوق ملزمة للارفين،لأنها بهذا يشبه البيع والذي يطتض  بتيلك السلعة.كونها 

السوداني ل فيصمصرف مثل  صارفالبركة، في يين نجد أن بعض الم مصرفإلزام العييل وهو ما ذهب إليه 
 لا العييل كمو  من أنوا  ممح الخيار للعييل وهو أبعد للشبهة. صرفقد ذهبت إلى إلزام الم

فطد  مر بالشراء،وبالحديث عن إلزامية الوعد وعدم جواز المواعدة، فإنه قصد التأكد من جدية العييل الآ 
، أن هماك مبلغ يطتاع من قيية السلعة عمد (2022) أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية 

يوقيع الوعد وايلاقية التعاون، ويعتبر هذا المبلغ المطتاع هامش جدية، يمكن هذا الأخير المصرف من يعويض 
قد يلحق به في يال لم يلتزم العييل بوعده، أين يطوم المصرف في هذه الحالة باقتاا  مطدار الضرر  الضرر الذي

فطط من مبلغ هامش الجدية، ولا يجوز له يجز كامل مبلغ. وفي يالة التزام العييل بوعده فالمصرف ملزم 
 (162صلحة ) بإعادة هامش الجدية للعييل.

ومن الجدير بالذكر أيضا أنه في يال اقتاح العييل لبائع معين، فإن المصرف يمكمه أن يحصل على ضيان 
)كلالة( من العييل الآمر بالشراء، والكلالة يكون بالصلة الشدصية للعييل لا بصلته آمرا بالشراء، يتى يبطى  
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يه ويعكس هذا الضيان يسن أداء البائع الأصل ، ويتيب علكلالته قائية في يال لو لم يتم عطد المرابحة. 
تحيل العييل للضرر الذي قد يحدث في يالة عدم التزام البائع بمواصلا  السلعة أو عدم جديته في يمليذ 
الالتزاما .ولا يدخل في إطار الضيان ما قد يلحق من السلعة من أضرار وهاحك خاحل فتة الشحن أو 

داطر يتحيلها مالك السلعة ولا يتحيلها العييل أو البائع الذي يطتصر يسن أداءه على التدزين لأن هذه الم
يؤسسا  المالية )هيئة المحاسبة والمراجعا  لل يسن يمليذه لاحيزاما  التي عليه ولا يتعداها إلى ضيان المداطر.

 .(162، صلحة 2022الإساحمية، 

ا، فإن الإجراءا  الخاصة به بعد مريلة الوعد وإتمام لتملك والإجراءات والضوابط المتعلقة بها:مرحلة ا -
يتعاقد مع البائع قصد شراء السلعة، ليتسى  له فييا بعد بيعها للعييل الآمر بالشراء. ومن هما يمكن  المصرف

، 1998)خوجة و أبو غدة،  الطول أن مريلة تملك السلعة مريلة أساسية وشرط ضروري لصحة المرابحة.
 .(48صلحة 

، يعاقد المصرف مع البائع يتم كيا سبق الإشاره إليه بعطد شراء صحيحتعاقد المصرف مع بائع السلعة:  -
لكها تأين يمتطل ملكية السلعة من البائع إلى المصرف. وهو ما يمكن المصرف فييا بعد من بيع السلعة بعدما ام

 (2022 ) إلى العييل. وفي هذا الخصوص قد أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية
عطد  في المعيار المتعلق بالمرابحة أنه " يحرم على المؤسسة أن يبيع سلعة بالمرابحة قبل تملكها لها، فاح يصح يوقيع

مع العييل قبل التعاقد مع البائع الأول لشراء السلعة محل المرابحة، وقبضها يطيطة أو يكيا بالتيكين المرابحة 
 .(163)صلحة  أو يسليم المستمدا  المدولة بالطبض"

ولي كيل غيره بذلك، أما يوالتيلك يمكن أن يكون من خاحل إبرام المصرف للعطد بملسه أو من خاحل يو 
 المصرف إبرام العطد بملسه فهو الأصل، أما يوكيل الغير بذلك فهو جائز أيضا باعتبار الوكالة من العطود الجائزة.

. وطرق إبرام التيلك هذه (163، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
ة يتم عادة في يالة المرابحة المحلية، أما في يالة المرابح -إبرام المصرف العطد بملسه أو من خاحل الوكالة –

ة و أبو غدة، )خوج الخارجية فتتم عن طريق قيام المصرف بلتح اعتياد مستمدي لديه أو لدى مصرف آخر.
 .(49حة ، صل1998

بحة يعتبر مريلة التيلك مريلة أساسية لليرور لمريلة البيع، بحيث لا يمكن إبرام عطد بيع المرامرحلة البيع:  -أ
إلا بعد تملك المصرف للسلعة، ذلك أن الشريعة الإساحمية قد يرمت بيع الإنسان ما لا يملك. وعليه وبعد 
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إلى  لى العييل، فتمتطل بذلك ملكية السلعة من المصرفإتمام مريلة التيلك، يطوم المصرف ببيع السلعة إ
 .(56، صلحة 1998)خوجة و أبو غدة، العييل، ويمشأ في ذمته مديونية لصالح المصرف. 

واعد يطوم المصرف بإبرام عطد البيع مع العييل الآمر بالشراء يمليذا لما سبق الت تعاقد المصرف مع العميل: -
عليه، ويمكن لليصرف والعييل قبل التوقيع أي قبل إبرام المرابحة يعديل بمود الوعد من ييث الأجل أو الربح 

ساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإ أو غيرها، ولا يكون هذا التعديل إلا بايلاق الارفين.
 .(161، صلحة 2022

رابحة يكون بالايلاق تحديد الثين في بيع المتحديد ثمن المبيع ) تحديد الثمن الأصلي، المصاريف، الربح(:  -
، المصاريف وكذا  ثين الأصل، ويستمد في تحديد الثين إلى ال-المصرف والعييل –والتاض  بين الارفين 

ما أ يو  الأمانة.المرابحة يعتبر من ب أما بخصوص الثين الأصل  فيشتط معلوميته مراعاة للأمانة إذ أن الربح.
ا المرابحة يعرف بأنها بيع بالثين الأصل  مع زيادة ربح معلوم، ويحدد هذبخصوص الربح  والمصاريف، فإن 

المراجعا  )هيئة المحاسبة و الربح من ثمن الشراء أو من ثمن الشراء مضافا إليه المصاريف المتعارف عليها. 
 .(166، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

يمكن لليصرف الايلاق مع العييل في تحديد طريطة سداد ثمن السلعة بحيث نص روط السداد: تحديد ش -
على أنه"يجوز  (2022)  معيار المرابحة الصادر عن هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية

الايلاق على سداد ثمن السلعة في بيع المرابحة على أقساط متطاربة أو متباعدة ويصبح ثمن السلعة ييمئذ في 
ذمة العييل يجب أداؤه عمد الأجل المتلق عليه، ولا يجوز يصول المؤسسة على زيادة سواء بسبب زيادة 

 .(166)صلحة  الأجل أو التأخير أو لغير عذر"

يمكن لليصرف الإساحم  الحصول على ضيانا  مشروعة، وهذا قصد يوثيق تحديد الضمانات المطلوبة:  -
معاماحيه بالشكل الذي يحلظ له يطوقه، بحيث يمكمه أن يالب"من العييل ضيانا  مشروعة في عطد بيع 

ة طرف ثالث، أو رهن الوديعة الاستثيارية للعييل أو رهن أي المرابحة. ومن ذلك يصول المؤسسة على كلال
مال ممطول أو عطار، أو رهن السلعة محل العطد رهما ائتيانيا )رسميا( دون ييازة، أو مع الحيازة للسلعة وفك 

، 2022الية الإساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  الم الرهن يدريجيا يسب نسبة السداد"
 (167صلحة 
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ويعتبر هذه المريلة آخر مريلة من مرايل بيع المرابحة المصرفية، ويطوم فيها المصرف مرحلة التنفيذ: -ب
 بمتابعة عيلية التمليذ،قصد اتخاذ الطرارا  المماسبة لكل ظرف.

 ثالثا:عقد السلم والسلم الموازي
. ويَتي السلم بللظ (248، صلحة 2008)نزيه،  والتك والتسليف"ورد السلم في اللغة بمعى  " الإعااء 

السلف، إلا أن السلف أعم من السلم.  وفي الاصااحح اللطه ، يمكن يعريف السلم على أنه" مبادلة ثمن 
ة ياضرة ييث يكون السلعياضر بسلعة مؤجلة موصوفة في الذمة.وهو من هذه الزاوية يطابل البيع بأجل 

أو هو" بيع موصوف في الذمة ببدل  (13، نوفيبر، صلحة 2020)السويلم،  ويكون الثين مؤجاح في الذمة"
 .(191، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  يعاى عاجاح"

ن آمموا إذا يدايمتم ﴿ يا أيها الذي:وقد ثبتت مشروعية السلم في الطرآن الكريم، فمجد قول الله سبحانه ويعالى
خاحل الآية الكريمة يستدل على مشروعية  . ومن(282)الطرآن الكريم، البطرة: بدين إلى أجل مسيى فاكتبوه﴾

 السلم، إذ أن هذا الأخير نو  من الديون. 
ومن السمة نجد ما ورد عن رسول الله صلى الله عليه وسلم، "يدثما صدقة أخبرنا ابن عييمة أخبرنا ابن أبي نجيح 

 عليه وسلم المديمة  صلى اللهعن عبد الله بن كثير عن أبي الممهال عن ابن عباس رض  الله عمهيا قال: قدم المبي
، فطال: )من أسلف في ش ء فل  كيل معلوم ووزن معلوم إلى أجل وهو يسللون بالتير السمتين والثاحث

 .(2240)صحيح البداري: الرقم  معلوم("
ض  العطد في المبيع أيد عو  وفي الإجما ، فإن السلم جائز عمد اللطهاء نظرا لحاجة الماس إليه" ولأن المثين

 .(44، صلحة 2014)خوجة،  فجاز أن يثبت في الذمة كالثين"
 :فييا يل  شروط السلم : شروط السلم -أ

اب يجمن الشروط المتلق عليها بين اللطهاء يول صيغة السلم، أن الإ: الشروط المتعلقة بصيغة السلم -
قاف والشئون )وزارة الأو  .الطبول يكون بللظ دال على الرضا بما أوجبه الأولالسلم أو السلف، و يصح بللظ 
. في يين نجد أنهم اختللوا يول صحة انعطاد عطد السلم بللظ البيع، (196، صلحة 1992الإساحمية، 

ططت والشافعية يرون أن السلم يمعطد "بللظ البيع إذا بين فيه إرادة السلم وتحفمجد أن كل من الحملية والمالكية 
الحملية والشافعية، يرون أن  بعض من. (196، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  شروطه"

يع ما ليس عمد عطاد السلم بللظ البيع يعتبر من قبيل بوالحجة في ذلك ، أن ان ، "" السلم لا يمعطد بللظ البيع



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

65 
 

، 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،   .لاقتصار عليهفوجب ا  وأن الشر  أجازه بللظ السلم ،الإنسان
ة والمراجعا  لصادر عن هيئة المحاسب. وقد ورد في المعيار الشرع  المتعلق بالسلم والسلم الموازي ا(197صلحة 

أن السلم يمعطد "بللظ السلم أو السلف أو البيع أو أي للظ  (2022)  المالية لليؤسسا  المالية الإساحمية
 .(213)صلحة  يدل على بيع موصوف في الذمة بثين عاجل"

من شروط صيغة السلم أيضا أن يكون العطد باتا لا خيار فيه، بالأخص خيار الشرط، وهذا ما ذهب إليه و 
جمهور اللطهاء من الشافعية والحملية والحمابلة، إذ اشتطوا عدم وجود خيار لكاح طرفي عطد السلم، وهذا نظرا 

ه لليسلم شروط صحته تمليك رأس المال وإقباض فين .لابيعة عطد السلم باعتباره عطدا لا يطبل خيار الشرط
ساحمية، )وزارة الأوقاف والشئون الإ إليه قبل التلرق، وهذين الشرطين ووجوب تحططهيا مماف لخيار الشرط.

 .(197، صلحة 1992

لأهلية أطراف السلم، ه  الأهلية والولاية، أما امن الشروط الواجب يوفرها في : الشروط المتعلقة بالعاقدان -
فيشتط أهلية الأداء التي تمكن أو يعا  لللرد صاحيية لصدور قول ممه في وجه يعتد به شرعا، أما الولاية 
فه  بأن يكون من هو بصدد أن يعطد السلم مخولا شرعا إما بالميابة الاختيارية والتي يثبت بالوكالة أو الاجبارية 

ثبت بتولية الشار  والتي يكون لمن يل  مال المحجور عليهم من الأولياء أو الأوصياء الذين لهم سلاة التي ي
 .(199، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  شرعية لإبرام عطود يصب في صالح من يولمهم.

فإن اللطهاء قد  ،والمسلم فيه قبل التارق لشروط رأس المال: لمسلم فيهالشروط المتعلقة برأس المال وا -
يتعلق بكاح البدلين، أي رأس مال السلم والمسلم فيه، بحيث أن صحة عطد السلم  أوردوا بعض الشروط التي

لا يكونا  نمرهونة بأن يكون كاحهما مالا متطوما، ومما يعتبر شرعا مالا ممتلعا به. كيا يشتط في البدلين أيضا أ
مالين "يتحطق في سلم أيدهما بالآخر ربا المسيئة، وذلك بألا يجيع البدلين أيد وصل  علة ربا اللضل، ييث 
إن المسلم فيه مؤجل في الذمة، فإذا جمعه مع رأس المال أيد وصل  علة ربا اللضل، تحطق ربا المساء فيه، وكان 

 .(200-199، الصلحا  1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  فاسدا بايلاق اللطهاء"
 يمكن يلديص شروط رأس مال السلم فييايل :

  ،هذا الأخير  إذا كان وعليهرأس مال السلم يشتط فيه أن يكون معلوما عليا رافعا للجهالة قاطعا لليمازعة
طريطة سداده، أما إذا كان رأس مال السلم من المثليا  طداره و ته وكذا منطدا وهو الأصل يشتط تحديد عيل

مال  وتجدر الإشارة هما إلى أن رأس .كذا المطدارتحديد المو  والجمس والصلة و  ذلك مع ضرورة يجوزفالأخرى 
ذ يعتبر إالسلم يمكن أن يكون أيضا من الطيييا  كالحيوانا ، ويجوز أيضا أن يكون مملعة عامة لعين محددة، 
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راجعا  لليؤسسا  )هيئة المحاسبة والم يسليم يلك العين المطصود الانتلا  بها عبارة عن قبض معجل لرأس المال.
 .(214-213، الصلحا  2022المالية الإساحمية، 

وممن أجازوا أن يكون رأس مال السلم والمسلم فيه من الممافع،هو جمهور المالكية والشافعية والحمابلة،أين عللوا  
ذلك بأن " الممافع أموال بحد ذاتها، وأنها تحاز بحيازة أصولها ومصادرها، وه  الأعيان الممتلع بها، ومن ثم أجازوا  

 . (200، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  كونها رأس مال ومسليا فيه في عطد السلم"
لأن الممافع و عة، مملهما  البدلين في عطد السلم  بالمظر إلى أن كاح ذلك، في يين الحملية ذهبوا بعدم جواز

 ة""ما يميل إليه طبع الإنسان ويمكن إدخاره لوقت الحاج على أنه ليست من الأموال عمدهم كونهم يعرفون المال
.وبذلك لا يمابق يعريلهم لليال على الممافع، (200، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية، 

 بحيث أنه لا يمكن إيرازها أو ادخارها؛

  د مجلس العطد، مع جواز تأخيره ليوم أو يومين أو ثاحثة كأقصى ييشتط في رأس مال السلم أن يطبض في
ولو بشرط، وهذا التأخير في قبض رأس مال السلم لا يجب أن يكون مساويا أو زائد عن أجل يسليم المسلم 

. ومن الجدير بالذكر (214، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  فيه.
أن اشتاط قبض رأس المال في مجلس العطد هو رأي كل من الحملية والشافعية والحمابلة، واستدلوا في ذلك 

 )من أسلف في ش ء فل  كيل معلوم ووزن معلوم إلى أجل معلوم(لحديث رسول الله عليه الصاحة والساحم: 
. والسلف هما يطصد به لغة الإعااء، وممه لا يطع اسم السلف، يتى  (2240م )صحيح البداري: الرق

يحدث الإعااء أو دفع رأس المال، فإن لم يحدث ذلك فالمسلف هما يعتبر واعد بأنه سيسلف. إضافة لذلك 
سيئة، وهو مبرروا هذا الشرط بأن "الافتاق قبل قبض رأس المال يكون افتاقا عن كالىء بكالىء، أي: نسيئة ب

. ويشار هما إلى أن شرط (203، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  ممه  عمه بالإجما "
قبض رأس المال قبل التلرق عمد جمهور اللطهاء هو"شرط بطاء العطد على الصحة، وليس شرط صحة، لأن 

ض رأس المال، ثم يلسد بالافتاق قبل الطبض، وبطاء العطد صحيحا يعطب السلم يمعطد صحيحا بدون قب
 .(203، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  العطد ولا يتطدمه، فيصلح الطبض شرطا له"

اعدة أيام كأقصى يد، وهذا "اعتبارا للط أما المالكية فطد أجازوا تأخير قبض رأس مال السلم ليومن إلى ثاحث
 اللطهية ما قارب الش ء يعاى يكيه، ييث اعتبروا أن هذا التأخير اليسير معلوا عمه، لأنه في يكم التعجيل"

 .(204، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية، 
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 المطاط الآتي ذكرها: كن إيجازها فيبالمسبة لشروط المسلم فيه فيي

 :يث بح يشترط في المسلم فيه أن يكون عبارة عن دين موصوف في الذمة، وأن لا يكون شيئا معينا بذاته
أنه إذا كان معيما بذايه، فهذا مخالف للغرض المطصود من عطد السلم،لأن عطد السلم هو عطد مطتضاه ثبو  
المسلم فيه ديما في ذمة المسلم إليه، ومحله ذمة المسلم إليه. أما إذا كان المسلم معيما بذايه فسيكون محل السلم 

ر، ذلك فإن التعيين يجعل من السلم عطدا من عطود الغر ذلك الش ء المعين وليس ذمة المسلم إليه. فضاح عن 
وزارة ) بحيث يمتج عمه ايتيال عدم الطدرة على التمليذ، نظرا لايتيالية هاحك الش ء المعين قبل أجل الأداء.

 فيه أن يكون ديما موصوفا فيلأن المسلم فيه يشتط . و (206، صلحة 1992الأوقاف والشئون الإساحمية، 
 المثليا  كالمكياح  والموزونا  والمذروعا  والعدديا أن يكون مسليا فيه من الأموال هو"الذمة، فإن ما يصح 

صلحا  ، ال1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  المتطاربة، والطيييا  التي يطبل الانضباط بالوصف"
. وممه فيشتط في عطد السلم أن يكون المسلم فيه مما يمكن ضبط صلايه قصد يلادي الممازعة، (207-208

ولهذا نجد أن جمهور اللطهاء قد أجازوا السلم في المطود والذهب أو اللضة شرط أن لا يكون رأس المال نطودا 
.وهذا يلاديا (214، صلحة 2022لمحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، )هيئة ا أو ذهبا أو فضة

لربا المساء إلا أن الحملية قد قالوا "بعدم جواز كون المسلم فيه نطدا، لأن المسلم فيه لابد أن يكون مثيما، 
 .(208، صلحة 1992ارة الأوقاف والشئون الإساحمية، )وز  والمطود أثمان، فاح يكون مسليا فيها"

 :ما عليا مما لا خاحف فيه أن المسلم فيه يشتط فيه أن يكون معلو  يشترط في المسلم فيه أن يكون معلوما
بة والمراجعا  المحاس)هيئة  رافعا للجهالة، قصد يلادي أي نزا  بين المتعاقدين يين يلول وقت التسليم

 ؛(215، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

 :وهو ماذهب إليه جمهور العلياء من المالكية والحملية والحمابلة يشترط في المسلم فيه أن يكون مؤجلا 
أجل  من أسلف فليسلف في كيل معلوم ووزن معلوم إلى»" قوله صلى الله عليه وسلم والحجة المعتيد عليها 

، فأمر عليه الصاحة والساحم بالأجل في السلم، وأمره يطتض  الوجوب، فيكون الأجل من جملة شروط «معلوم 
 .(212، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  صحة السلم، فاح يصح بدونه"

إلا أن الشافعية قد أجازوا السلم الحال، فمجد قول الشافع  " فإذا أجاز رسول الله صلى الله عليه وسلم بيع  
الاعام بصلة إلى أجل، كان بيع الاعام بصلته يالا أجوز. لأنه ليس في البيع معى  إلا أن يكون بصلة مضيونا 

ن ممه مؤخرا، والأعجل أخرج من معى  الغرر، على صايبه، فإذا ضين مؤخرا ضين معجاح، وكان معجاح أضي
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، صلحة 1992)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  وهو مجامع له في أنه مضيون له على بائعه بصلته"
213). 

 :يسلييه  وهذا لأن المسلم فيه يجب يشترط في المسلم فيه أن يكون مقدور التسليم عند حلول الأجل
عمد يلول الأجل، ووجوب التسليم يوجب قدرة التسليم عمد يلول الأجل، وهذا يلاديا للغرر الملسد للعطود. 

ط أن قد أشارا  إلى أنه "يشت   (2022)  فمجد أن هيئة المحاسبة والمراجعة لليؤسسا  المالية الإساحمية
يكون المسلم فيه عام الوجود في محله بحكم الغالب عمد يلول أجله يتى يكون في إمكان المسلم إليه يسلييه 

 .(215)صلحة  لليسلم"

 :هما  ليشتط في عطد السلم تحديد أجل يسليم المسلم فيه، وممه فالأج أجل وكيفية تسليم المسلم فيه
لابد أن يكون معلوما، قصد يلادي أي جهالة يلض  لمزا  بين طرفي عطد السلم، و يمكن أن يتم "تحديد 

بة والمراجعا  )هيئة المحاس آجال متعددة لتسليم المسلم فيه على دفعا  بشرط يعجيل رأس مال السلم كله"
 .(215، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

 :الأصل أن يحدد محل يسليم المسلم فيه، فإذا سكت المتعاقدان عن ذلك اعتبر  مكان إيفاء المسلم فيه"
اجعا  )هيئة المحاسبة والمر  مكان العطد مكانا للتسليم إلا إذا يعذر ذلك فيصار في تحديده إلى العرف"

 .(215، صلحة 2022الإساحمية،  لليؤسسا  المالية

إن السلم السابق ذكره هو صورة للسلم البسيط، ويماسب المصارف الزراعية أكثر من : السلم الموازي -ب
غيرها،لكن هذا لا يعي  أنه لا يمكن استددام السلم في مجالا  أخرى غير الزراعة، إذ يمكن استددامه في 

. وانتشر عطد السلم (113، صلحة 2007)إرشيد،  الزراع  الصماع المجال الصماع  ، وأيضا في المجال 
الموازي في المصارف الإساحمية، وهو عبارة عن عطدي سلم مملصلين، إذ أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  

أنه "يجوز لليسلم أن يعطد سليا موازيا مع طرف ثالث لبيع سلعة  (2022) لليؤسسا  المالية الإساحمية 
ماابطة في مواصلاتها للسلعة التي اشتاها بعطد السلم الأول .وفي هذه الحالة يكون المشتي في السلم الأول 

ون المصرف مشتيا في عطد السلم الثاني، فإذا كان مسليا . كيا قد يك(216)صلحة  بائعا في السلم الثاني".
إليه في عطد السلم الأول "يجوز لليسلم إليه أن يعطد سليا موازيا مستطاح مع طرف ثالث للحصول على سلعة 
مواصلاتها ماابطة للسلعة المتعاقد على يسلييها في السلم الأول ليتيكن من الوفاء بالتزامه فيه، وفي هذه الحالة 
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ة الإساحمية، )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالي يكون البائع في السلم الأول مشتيا في السلم الثاني"
 .(217-216، الصلحا  2022
 11الشكل 

 عطد السلم الموازي

 
 بالاعتياد على ماسبق. من إعداد الاالبة المصدر:

يستددم عطد السلم لتسهيل المعاماح  وكذا يطديم التيويل بشكل متوافق مع الشريعة الإساحمية، فهو يطيطة 
وم ببيع سلعة عمد طريق عطد السلم، أن يطليس بحاجة إلى المبيع الموصوف بالذمة، إذ يمكمه بعد شراؤه للسلعة 

مماثلة بعطد سلم آخر، ويمكمه الاستلادة من فروق الثين بين بين العطد الأول والثاني، بحيث يكون الثين في 
العطد الثاني أعلى من العطد الأول، كيا يمكمه أن يجعل الأجل في عطد السلم الثاني أبعد ممه في الأجل الأول 

لليبيع ويسلييه هو أو غيره مماثل في المواصلا . وتجدر الإشارة هما أن بيع المسلم فيه  قصد ضيان استاحمه
إرشيد، ) لا يكون إلا بعد قبضه، يتى لا يصبح هذا البيع من البيو  الممه  عمها ) بيع الإنسان ما لا يملك(

 .(115، صلحة 2007

 رابعا: عقد الاستصناع
. ويطال "استصمع (46، صلحة 1993)عيارة،  : طلب العيل"-وهو لغة –الاستصما  " من الصماعة 
. أما اصااحيا (325، صلحة 1983)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  الش ء: أي دعا إلى صمعه"

إليه المسلم  

 "البائع "

 ف:لمصر ا
 "المشتي "سلمالم

 الأول السلم عطد

 مال رأس
 السلم 

 فيه المسلم

 صرف:الم
 "المسلم إليه "البائع 

 ثالث طرف
 "مشتي" 

 مال أسر 
 السلم 

 فيه المسلم

 الثاني السلم عطد

 السلم عطدي بين استطاحلية

 سلم لعطد الإساحم  صرفالم عطد
 ماابطة سلعة لبيع مستطل موازي
 عطد في اشتاها التي للسعلة المواصلا 

 الأول السلم
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 هو "عطد يشتي به في الحال ش ء مما يصمع صمعا يلتزم البائع البائع بتطديمه مصموعا بمواد منفالاستصما  
 .(117، صلحة 2007)إرشيد،  عمده بأوصاف مخصوصة وبثين محدد"

دتللة الماس الم وعطد الاستصما  من العطود التي أجازها اللطهاء على سبيل الاستحسان، نظرا لحاجا 
هيئة )  والمتعددة، ووجه المشروعية والاستحسان ما ورد على المبي صلى الله عليه وسلم أنه استصمع الخاتم والم

 نبر بحيث:  (242، صلحة 2022المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
عبد العزيز عن أبي يازم قال: أيى رجال إلى سهل بن سعد يسألونه "يدثما قتيبة بن سعيد يدثما 

ريي غاحمك المجار أن مُ  -امرأة قد سماها سهل -عن الممبر فطال: بعث رسول الله صلى الله عليه وسلم إلى فاحنة
 يعيل لي أعوادا أجلس عليهن إذا كليت الماس، فأمريه يعليها من طرفاء الغابة، ثم جاء بها، فأرسلت إلى

 .(2094 )صحيح البداري: الرقم رسول الله صلى الله عليه وسلم بها، فأمر بها فوضعت، فجلس عليه"
 : شروط الاستصناع -أ

كاحهما فالاستصما  عطد يستلزم العين والعيل، فعقد الاستصناع عقد يرد على العمل والعين في الذمة:  -
 .(328، صلحة 1983)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  ماالب بهيا الصانع

عطد الاستصما  عطد ملزم للارفين،وقد ورد بخصوص هذا قرار من مجيع  عقد الاستصناع ملزم للطرفين: -
لزم م-وهو عطد وارد على العيل والعين في الذمة -بأن "عطد الاستصما  ( 2020)اللطه الإساحم  الدولي 

والشروط التي تجعل من عطد الاستصما  . (208-207)الصلحا   للارفين إذا يوفر  فيه الأركان والشروط"
 وأوصافه المالوبة ومعلومية الثين وتحديد الأجل إنملزما ه  "بيان جمس الش ء المستصمع ونوعه وقدره 

المراجعا  )هيئة المحاسبة و  وجد.ويثبت لليستصمع الخيار إذا جاء المصمو  مخاللا لليواصلا  المشروطة"
 .(231، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

ث وهو ما سبق يوضيحه في الشروط التي تجعل عطد الاستصما  ملزما، بحي أن يكون المعقود عليه معلوما: -
وزارة الأوقاف ) أن المطصود بأن يكون المعطود عليه معلوما هو بتحديد الجمس والمو  والمطدار، وكذا بيان أوصافه

بالذكر هما أن الاستصما  يكون فييا تم تحديده ومن الجدير . (328، صلحة 1983والشئون الإساحمية، 
هيئة المحاسبة والمراجعا  )بالمواصلا  لا بالتعيين، بحيث "لا يجوز أن يكون محل الاستصما  شيئا معيما بذايه" 

 .(232، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
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والمطصود هما أن يكون الاستصما  في الش ء الذي "يدخله الصمعة  تصنع:أن يكون في الأشياء التي  -
ئة المحاسبة والمراجعا  )هي وتخرجه عن يالته الابيعية. فيا دام الصانع التزم بالعين المصموعة صح الاستصما "

هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية ونجد أن  .(232، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
 في معيارها الصادر يول الاستصما  والاستصما  الموازي قد بيمت أنه: (2022)  الإساحمية
"يجوز التعاقد على صمع أشياء يصمع بأوصاف خاصة يريدها المستصمع ولو لم يكن لها مثيل في  

السوق، بشرط أن يكون مما يمضبط بالوصف. ويجوز أن يكون محل الاستصما  من الأشياء التي يكثر أمثالها 
 .(232)صلحة  "في السوق ويحل بعض ويداتها محل بعض في أداء الالتزام بسبب صمعها بمواصلا  مويدة

ء يشتط في عطد الاستصما  أن يكون المواد الاحزمة لصمع الش  المواد المستخدمة في الصنع من الصانع: -
المالوب صمعه من الصانع، وهذا يلريطا له عن الإجارة، بحيث ما إذا كانت من المستصمع فإن العطد هما هو 

 .(65، صلحة 2014)خوجة،  عطد إجارة لا عطد استصما .
هماك اختاحف بين اللطهاء بخصوص الأجل، إذ نجد من اللطهاء الحملية من  مسألة الأجل في الاستصناع: -

طد الأجل في عاشتط خلو عطد الاستصما  من الأجل، وهذا يلريطا له عن عطد السلم،بحيث إذا يدد 
وزارة )الاستصما  صار هذا العطد سليا لا استصماعا، ويمابق بذلك عليه شروط السلم لا شروط الاستصما . 

. بيميا نجد من اللطهاء من رأى بأن (329-328، الصلحا  1983الأوقاف والشئون الإساحمية، 
والشئون  )وزارة الأوقاف ضرب الأجل، وتحديد الأجل فيه لا يجعل ممه عطد سلم.الاستصما  قد عرف فيه 

 وفي ذلك ورد عن هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية.(329، صلحة 1983الإساحمية، 
ب على الصانع إنجاز العيل وفطا لليواصلا  المشروطة في العطد، وفي المدة المتلق عليها، أنه "يج (2022) 

 .(233صلحة ) أو في المدة المماسبة التي يطتضيها طبيعة العيل وفطا للأصول المتعارف عليها لدى أهل الخبرة"

 من شروط  ثمن الاستصما  أن يكون هذا الأخير معلوما يين التعاقد. الاستصناع:الشروط المتعلقة بثمن  -
إضافة لمعلومية الثين فإنه يجوز أن يكون هذا الأخير عبارة عن نطد أو عين أو مملعة للعين المستصمعة أو عين 

جيله، كيا وبخصوص طريطة سداد ثمن الاستصما ، فهماك عدة طرق لذلك، بحيث يمكن تأ أخرى لمدة معيمة.
يمكن يسديده على أقساط محددة المدة، كيا من الميكن أن يتم يطديم دفعة مطدمة ليتم يسديد الباق  على 
دفعا  يتوافق وموعيد يسليم أجزاء من الش ء المصمو ، كيا يمكن أن يربط هذه الأقساط بمرايل الإنجاز، 

ن العيل ويجوز للصانع إذا أنجز جزء م أي نزا .شرط أن يكون المرايل ممضباة بالرجو  للعرف ولا يمشأ عمها 
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ماابق لليواصلا  المالوبة، أن يشتط على المستصمع أن يدفع جزء من الثين المؤجل بطدر ما قام بإنجازه من 
المالية  عا  لليؤسسا )هيئة المحاسبة والمراج العيل وهذا يكون في يال ما كان العيل  يتكون من عدة أجزاء.

 .(234-233، الصلحا  2022الإساحمية، 
تصما  يطوم المصرف الإساحم  بتابيق عطد الاس: الإسلامية صارفتطبيقات عقد الاستصناع في الم -ب

في عيليايه التيويلية المدتللة بصلته إما صانعا أو مستصمعا، فل  يال كان المصرف مستصمعا، فهو في هذه 
بإبرام عطد استصما  مع الصانع للحصول على سلعة محددة المواصلا  ويدفع ثممها نطدا، وهو بهذا الحالة يطوم 

طد ويمكمه بيع لارف ثالث سلعة بملس مواصلا  السلعة التي اشتتها في ع  يطدم التيويل الاحزم للصانع.
)هيئة  ين.العطدين مستطلالاستصما  الأول، وهذا في أجل بعد أجل الاستصما  الأول، ويشتط هما أن يكون 

 .(237، صلحة 2022المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
أما في يال ما كان المصرف صانعا، فييكمه ييمها أن يطوم بعطد استصما  مع عييل بثين مؤجل، ثم يتعاقد 

بالاستصما  الموازي لمصموعا  أو مبان بملس المواصلا  بثين يال، شرط " مع صانع أو مطاول للشراء ممه 
 .(237، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  عدم الربط بين العطدين"

ل )الصانع(، ن مستصمعا يمول العييالمصرف الإساحم  في يالة ما كاالمصرف الإسلامي بصفته مستصنعا:  -
أين يشتي ممتجايه الصماعية، ويمتلك السلعة عمد نهاية عطد الاستصما . ويمكن الاستعانة بالشكل الموالي 

 قصد يوضيح مختلف عيليا  الاستصما  التي يطوم بها المصرف الإساحم  بصلته مستصمعا:
 12الشكل 

 الإساحم  بصلته مستصمعا صرفعيليا  الاستصما  التي يجريها الم 
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 (164أ، صلحة -)خوجة، د.  المصدر:

المصرف الإساحم  إذا كانت صلته مستصمعا، فإنه يستصمع سلع محددة لملسه، ومن ثم يتاح له التصرف فيها 
، 2019ا، )ندبعد قبضها إما من خاحل بيعها أو تأجيرها أو مشاركتها أو من خاحل يوكيل جهة أخرى بذلك. 

 .(90صلحة 
م  بيع السلع التي استصمعها ، إلى طرف آخر من خاحل عطد استصما  موزاي كيا يمكن لليصرف الإساح

 أنه: (2022)  بحيث أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  المالية لليؤسسا  المالية الإساحمية
صموعا  ممضباة م "يجوز أن يبرم المؤسسة بصلتها مستصمعا عطد استصما  مع الصانع للحصول على

بالوصف المزيل للجهالة ويدفع ثممها نطدا عمد يوقيع العطد، ويبيع لارف آخر بعطد استصما  مواز مصموعا  
يلتزم بصمعها بملس مواصلا  ما اشتيه، وإلى أجل بعد أجل الاستصما  الأول وهذا بشرط عدم الربط بين 

 .(237)صلحة  العطدين"

 المستصمع

 البمك

 المؤجر أو البائع

 

 الاستصما  عطد
01 

 العييل

 الصانع

 

 الايلاق يسب الثين دفع

 الأجل في السلعة يسليم

 المهائ  المستليد

 المساومة بيع

 المرابحة بيع

 بالوكالة البيع

 التيليكية الإجارة

 الموازي الاستصما 

02 

03 

04 

05 

 يسليم

 السلعة

 قبضها بعد

 الثين دفع

 الأجرة أو

 يسب
 الايلاق

06 
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في يال ما كان المصرف الإساحم  يَخذ صلة الصانع، فإنه هما هو المصرف الإسلامي بصفته صانعا:  -
من يتلطى طلبا  لتوفير سلع محددة الأوصاف من العياحء، فيتلق معهم على المواصلا ، الكيية وكذا الثين 

لك صماعية أو معيارية، وبما أن المصرف " لا يم وأجل التسليم. والالبا  قد يكون على سلع أو على ممشآ 
مؤسسا  أو مطاولا  لإنجاز السلع المتعاقد على صمعها، فإنه سيعطد عطد استصما  متوازي بصلته  -غالبا –

صلحة ، 2019)ندا،  مشتيا مستصمعا مع الجهة المصمعة لتوفير ما يعاقد على صمعه مع العييل الأول"
91). 

 خامسا:عقد الإجارة
إن الإجارة تختلف عن البيع، في كون المملعة فيها لا يتم قبضها دفعة وايدة، وإنما شيئا فشيئا، بيميا في البيع ف

المصري، ) المبيع يستوفى دفعة وايدة، وتجدر الإشارة أن ليس كل ما تجوز إجاريه يجوز بيعه كالإنسان مثاح.
 .(189، صلحة 2005

 . وه  "اسم للأجرة، وه  كراء الأجير"(78، صلحة 1997)كيال،  والإجارة في اللغة " الجزاء على العيل"
على الممافع، بحيث يعرف بأنها  عطد. وفي الاصااحح اللطه  فالإجارة ه  (20، صلحة 2008)نزيه، 

 . (20، صلحة 2008)نزيه،  تمليك الممافع بعوض، سواء كان ذلك العوض عيما أو ديما أو مملعة"."
عدود أي مثل ، كالمطود والمكيل والموزون والم -أو بعبارة أخرى ه "بيع الممافع المعلومة بعوض معلوم، دين

.كيا يعرف بأنها  (30، صلحة 1993)عيارة،  وه  ما سوى المثل ". -أي قيي  -أو عين -المتطارب
"عطد على مملعة مباية معلومة، مدة معلومة، من عين معيمة أو موصوفة في الذمة، أو عيل معلوم بعوض 

 .(232، صلحة 2011)ميرة،  معلوم"
﴿ قالت  يعالى: الطرآن الكريم قولهويعتبر الإجراة من العطود المشروعة على سبيل الجواز، ودليل مشروعيتها من 

﴿ لو شئت لتدذ  . وأيضا قوله سبحانه ويعالى:(26)الطرآن الكريم، الطصص:  إيداهما يا أبت استئجره﴾
 .(77)الطرأن الكريم، البطرة:  عليه أجرا﴾

 للإجارة أقسام يوضحها الشكل الآتي: أقسام الإجارة: -أ
 13الشكل 

 أقسام الإجارة 
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 (187-161ب، الصلحا  -)خوجة، د.  من إعداد الاالبة بالاعتياد على: المصدر:

 يطسييا  عديدة وهذا وفطا لعدة اعتبارا ، وفييا يل  بعض التطسييا :ياحيظ من الشكل أن للإجارة 
 ،والمملعة يدل على الاستلادة من الش ء، والمملعة في اللغة من الملع أي الخير الإجارة حسب نوع المنفعة:  -

 . ووفطا لمو  المملعة،فالإجارة يطسم إلى: (447، صلحة 2008)نزيه، 
  :وه  يلك الإجارة التي يطوم على أساس الانتلا  بالأصول  ،ويسيى أيضا بإجارة الأعيانإجارة الأصول

صلحة ، 2008)نزيه،  أو الأعيان، كاستئجار الأراض  والسيارا  أو الممازل أو غيرها من الأصول العيمية
20). 

 الإجارة أقسام

 الأصل ملكية نو  يسب

 الملكية نطل كيلية يسب

 عطدها يالا  يسب

 العطد في آخرين إشراك يسب

 المستأجرة الجهة يسب

 الأصلية الإجارة

 الباطن من الإجارة

 الشيو  على الإجارة

 الأساسية الإجارة

 المتداخلة الإجارة

 المتتالية الإجارة

 بالبيع التدريج  مطتنة إجارة

 بخيارا  متعددة مطتنة إجارة

 الأصل لبائع الإجارة

 المالك لليؤجر الإجارة

 ثالث لارف الإجارة

 الأصل ملكية في الاشتاك

 المملعة ملكية في الاشتاك

 العطد نهاية في الأصل مآل يسب

 الأصل نو  يسب

 المملعة نو  يسب

 الأصول إجارة

 الأعيال إجارة

 يشغيلية إجارة

 بالتيليك ممتهية إجارة

 المعمية الإجارة

 الذمة في الموصوفة الإجارة

 أصل مملعة في مشاعة يصة إجارة

 إجارة مطتنة بوعد بالهبة أو وعد بالبيع

 إجارة مطتنة بعطد هبة ملعق



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

76 
 

  :ويسيى أيضا بإجارة الأشداص، يطوم على أساس الانتلا  بالعيل،أين يتم استئجار  إجارة الأعمال
أجير لاحنتلا  بعيله. وإجارة الأعيال أو الأشداص يمطسم بدورها إلى نوعان، الإجارة الخاصة والإجارة 

زمن  هالمشتكة، أما الإجارة الخاصة فه  يلك التي يمحصر فيها عيل الأجير لليؤجر ويده، أين يحدد ل
ووقت محدد ومن أمثلته عيل الموظلين في أوقا  محددة في المؤسسا ، أو العيل المستأجرين في ممشآ  

خاصة. أما الإجارة المشتكة فه  عكس الإجارة الخاصة، بحيث أن الأجير هما لا يريبط عيله بمستأجر محدد 
 .(596حة ب، صل 2010)الطرة داغ ،  فطط

 يمطسم إلى: الإجارة حسب نوع الأصل: -
 :نزيه، ) وه  إجارة يرد على أصل معين، ويكون المملعة المعطود عليها متعلطة بتلك العين الإجارة المعينة

الإشارة إليه أو حوو ذلك . وبعبارة أخرى ه  إجارة يكون "محلها معيما،إما بالرؤية أو (21، صلحة 2008
 .(33، صلحة 2018)السعدي،  مما يميزه عن غيره، بحيث يتيكن المستأجر من استيلاء المملعة ممه بذايه"

  :وه  إجارة يكون "محلها عيما غير معيمة، بل موصوفة بأوصاف تممع التماز ،  الإجارة الموصوفة في الذمة
لا  ض  العطد إلزام المؤجر بتسليم عين معيمة لليستأجر، بل يبرأ ذمته بتطديم أي عين يوافر  فيها الصفاح يطت

 .(33، صلحة 2018)السعدي،  المتلق عليها بيمهيا، فتكون العين الموصوفة ديما في ذمة المؤجر"
 :نظرا للتاور الحاصل في المعاماح  المالية، فالإجارة لم يعد يطتصر  إجارة حصة مشاعة في منفعة الأصل

على الإجارة لمملعة الأصل) المعين أو الموصوف في الذمة( بشكل كامل، بل أصبح من الميكن استئجار يصة 
- )خوجة، د. مشاعة في مملعة أصل، بدل اسئجار كامل الأصل، وهو ما يدخل ضين عطود التيلك الزمي 

( لمجيع اللطه الإساحم ، 8/18) 170وقد صدر بخصوص  التيلك الزمي  قرار رقم  .(165ب، صلحة 
 .، أين تم يعريف التيلك الزمي  المشتك بأنه:2007والذي انعطد في ماليزيا عام 

"عطد على تملك يصص شائعة، إما على سبيل الشراء لعين معلومة على الشيو ، أو على سبيل  
 الاستئجار لممافع عين معلومة لمدة متعاقبة، أو الاستئجار لممافع عين معلومة للتة ما بحيث يتم الانتلا  بالعين

بعض الحالا   نية، مع يابيق خيار التعيين فيالميلوكة أو المملعة المستأجرة بالمهايَة الزمانية، أو المهايَة المكا
. (574-573، الصلحا   2020)مجيع اللطه الإساحم  الدولي،  لاختصاص كل ممهم بلتة زممية محددة"

ة من خاحل عوأشار ذا  الطرار أن التيلك الزمي  نوعان، تملك تام، أين يمتلك الشدص كل من العين والممل
شراءه لحصة شائعة بواساة عطد بيع لاحنتلا  في فتا  متعاقبة، أما المو  الثاني لتيلك الزمي  فهو التليك 
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الماقص، أين يمتلم فيه الشدص المملعة فطط، من خاحل استئجاره لحصة شائعة من المملعة بعطد إجارة لاحنتلا  
 .(574، صلحة  2020)مجيع اللطه الإساحم  الدولي،  المشتك في فتا  متعاقبة.

 ونميز بينالإجارة حسب مآل الأصل في نهاية العقد:  -
 :التي يعتبر من أساليب الاستثيار المالي المستددمة من قبل المصارف الإساحمية والتي من الإجارة التشغيلية 

خاحلها يطوم باقتماء وتملك أصول، ويطوم بتأجيرها للعياحء الراغبين بالانتلا  بها مطابل عوض محدد، لمدة محددة، 
، 1998وجة، )خ لذلك الأصل. ليعود في المهاية الأصل المؤجر إلى ييازة المصرف ليبحث عن مستأجر جديد

 .(209صلحة 
  :وه  من صور الإجارة المستددمة في المصارف الإساحمية ،وقد عرفتها هيئة  الإجارة المنتهية بالتمليك

على أنها:"إجارة يطتن بها الوعد بتيليك العين  (2022) المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية 
. ويكون تمليك العين المؤجرة إما بوعد (208)صلحة  المؤجرة إلى المستأجر في نهاية مدة الإجارة أو في أثمائها"
يليك شرط سداد الأقساط. ويشتط أن يكون وثيطة التبالبيع أو وعد بالهبة أو من خاحل عطد هبة معلق على 

مستطلة عن عطد الإجارة. وتجدر الإشارة هما أيضا إلى أن الوعد بالتيليك ملزم لمن صدر ممه، ويكون الارف 
الآخر مخيرا وهذا تجمبا لليواعدة الملزمة للارفين. ومن الجدير بالذكر أيضا أن عمد يمليد الوعد لابد من إبرام 

هيئة المحاسبة والمراجعا  ) تيليك إذ لا يمتطل ملكية العين يلطائيا، ولا يكتلى فطط بوثيطة الوعد الأولى.عطد ال
 .(195، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

 وباعتبار نو  ملكية الأصل، فإن الإجارة يطسم : الإجارة حسب نوع ملكية الأصل: -
 :وفيها عادة ما يكون المؤجر مالكا للأصل.   الإجارة الأصلية 
  :ب، -. )خوجة، د وفيها ملكية الأصل لا يكون لليؤجر، إذ أنه يمتلك المملعة فططالإجارة من الباطن

.وبهذا نجد أنه مستأجر و مؤجر، وقد أجاز  هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  (170-169الصلحا  
هذا المو  من الإجارة بحيث ورد ضين معيار الإجارة مايل " يجوز لمن استأجر  (2022) المالية الإساحمية 

بأكثر بأجرة يالة أو مؤجلة ) وهو ما يسيى التأجير من  عيما أن يؤجرها لغير المالك بمثل الأجرة أو بأقل أو
 (188لحة )ص الباطن( ما لم يشتط عليه المالك الامتما  عن الإيجار للغير أو الحصول على موافطة ممه".

 :طدرة وكا لشريكين، والمسألة يتعلق بويكون هذا الأخير في يالة ما كان الأصل ممل الإجارة على الشيوع
أيد الشريكين على الشيو  نصيبه لشريكه الآخر أو لشدص آخر غير الشريك، وبخصوص تأجير أيد الشركاء 
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على الشيو  نصيبه لشريكه الآخر فطد أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية              
 أنه: (2022) 

" يجوز للعييل أن يشارك المؤسسة في شراء العين التي يرغب في استئجارها ثم يستأجر يصة المؤسسة،  
فتكون الأجرة المطررة لليؤسسة مطابل يصتها في ملكية العين فطط؛ فيصبح المستأجر مالكا لحصة من العين، 

 .(189)صلحة  ولا يستحق عليه إلا أجرة ما ليس مملوكا له"
أما مسألة تأجير أيد الشركاء على الشيو  لحصته لشدص آخر غير الشريك فطد ورد بخصوص ذلك اختاحف  

بين اللطهاء، فيمهم من يرى، أنه في يال ما كان الأصل المتعاقد على مملعته مشاعا، وأراد أيد الشريكين أن 
يصته لغير الشريك فهذا الأمر جائز، ودليل الجواز أن الإجارة يعتبر أيد نوع  البيع، فكيا يجوز بيع يؤجر 

ن الإساحمية، )وزارة الأوقاف والشئو  المشا ،فإنه يجوز إجاريه،فضاح عن كون المشا  مطدورا لاحنتلا  بالمهايَة.
 وهماك من اللطهاء من لم يجز ذلك وهذا لأن. (263، صلحة 1983

"استيلاء المملعة في الجزء الشائع لا يتصور إلا بتسليم الباق ، وذلك غير متعاقد عليه، فاح يتصور 
يسلييه شرعا، والاستيلاء بالمهايَة لا يمكن على الوجه الذي يطتضيه العطد، إذ التهايؤ بالزمن انتلا  بالكل 

وزارة ) لمكان انتلا  يكون باريق البدل عيا في يد صايبه، وهذا ليس مطتضى العطد"بعض المدة، والتهايؤ با
 .(263، صلحة 1983الأوقاف والشئون الإساحمية، 

 وباعتبار الجهة المستأجرة نجد:الإجارة حسب الجهة المستأجرة:  -
  :لهذا  (2022) لليؤسسا  المالية الإساحمية د أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  وقالإجارة لبائع الأصل

يجوز تملك العين من شدص أو جهة ثم إجارتها نلسها إلى من " المو  وأجازيه، بحيث نص معيارها على أنه
. (188صلحة ) الذي يصل به تملك المؤسسة للعين" تملكتها المؤسسة ممه، ولا يجوز اشتاط الإجارة في البيع

وعليه في هذا المو  من الإجارة، يمكن المصرف الإساحم  من شراء أصل معين من العييل، ثم يعيد تأجيره 
ماك أي اريباط الحالة أن لا يكون هلملس العييل، وممه فالعييل هما هو بائع ومستأجر، إلا أنه يشتط في هذه 

 بين عطد البيع وعطد الإجارة.
 :ويكون هذه الإجارة في يال ما قام المؤجر بتأجير عين لمستأجر، وايتاج مثاح  الإجارة للمؤجر المالك

لتلك العين، ولا يمكمه فسخ عطد الإجارة، فيعيد استئجار العين من المستأجر . وبهذا فيالك الأصل يكون في 
 .(173ب، صلحة -)خوجة، د.  عطد الإجارة الأول مؤجرا، وفي عطد الإجارة الثاني مستأجر لما يمكله.
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في معيارها المتعلق بالإجارة إلى  (2022)  وقد أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  المالية لليؤسسا  الإساحمية
أنه "يجوز لليستأجر إجارة العين لمالكها نلسه في مدة الإجارة الأولى بأقل من الأجرة الأولى أو بمثلها أو بأكثر 
ممها إذا كانت الأجرتان معجلتين. ولا يجوز ذلك إذا كان يتيب عليها عطد عيمة: بتغيير في الأجرة أو في 

 .(188)صلحة  الأجل"
وبخاحف الحالتين السابطتين، فالمؤجر المالك للأصل أو المالك لليملعة فطط أو المالك  الإجارة لطرف ثالث:

ب، صلحة -)خوجة، د.  لكليهيا، يطوم بتأجير الأصل لارف آخر لا يكون هو البائع للأصل أو المالك له.
177). 

 الإجارة يسب يالا  عطدها يمكن يطسييها إلى: الإجارة حسب حالات عقدها: -
 :ب، صلحة-)خوجة، د. وه  يلك التي يبرم فيها عطد إجارة الأصل لأول مرة  الإجارة الأساسية 

178). 
  :وه  الإجارة التي يعطد على نلس الأصل الذي تم تأجيره في عطد الإجارة الأول خاحل الإجارة المتداخلة

أين  (2022 )نلس المدة. وبشأنها ورد يلصيل من هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية 
بيمت " إذا أبرم المؤجر عطد إيجار على عين لمدة معيمة فاح يصح إبرام عطد إيجار مع مستأجر آخر خاحل مدة 

. وبهذا فاح يمكن لليؤجر أن يعيد تأجير الأصل (190)صلحة  عطد الإجارة الطائم أو بمطدار الباق  في مدتها"
يملكه أو يملك مملعته أو كاحهما، في نلس مدة عطد الإجارة الأول، ذلك أنه بمجرد إبرامه لعطد الإجارة الذي 

 فطد أصبحت ملكية مملعة ذلك الأصل لليستأجر، بيميا يمكمه
" إبرام عطود إيجار للتا  متغايرة لمستأجرين متعددين بحيث لا يشتك عطدان في مدة وايدة على 

لحالة يسيى )يرادف الإجارا (؛ لأن كل إجارة ممها يكون رديلة )لايطة( للأخرى، عين وايدة، وهذه ا
ا  )هيئة المحاسبة والمراجع وليست متزاممة مع بعضها، وذلك على أساس الإجارة المضافة لليستطبل".

  (190، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
  أو الإجارة المتادفة وه  عطود الإجارة التي يتم إبرامها على نلس الأصل الذي سبق  المتتالية:الإجارة

تأجيره لكن للتا  لايطة يل  عطد الإجارة الأول، وبالمظر من هذا الجانب فهذا المو  من الإجارة أجازيه 
نية المستأجر رنا من نايية إمكاالمعايير الشرعية لليؤجر،كيا سبق يوضيحه في العمصر السابق. بيميا إذا نظ
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 ءإبرام عطد إجارة متادفة أو متتالية فهذا لا يجوز، ذلك أن "ملكيته لليملعة ويطه في التصرف فيها يمته  بانتها
 (180ب، صلحة -)خوجة، د.  لمملعة للتا  لايطة عن العطد"العطد الأول، فاح يحق له بيع ا

 الإجارة حسب إشراك الآخرين في العقد: -
 :يملك المؤجر المالك للأصل يق التصرف في الأصل الذي يملكه، بحيث أنه  الاشتراك في ملكية الأصل

 :يحق له بيعه كله أو بيع جزء ممه، بحيث
"يحق لليؤجر بيع العين المؤجرة لغير المستأجر، ويمتطل ملكيتها محيلة بعطد الإيجار؛ لأنه يق للغير،  

ولا يشتط رضا المستأجر، أما المشتي فإنه إذا لم يعلم بعطد الإيجار فله يق فسخ البيع، وإذا علم وقبل فإنه 
لمالية )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  ا يحل محل المالك السابق في استحطاق الأجرة عن المدة الباقية"

 . (193، صلحة 2022الإساحمية، 
أما في يالة ما قام المؤجر المالك للأصل ببيع الأصل لليستأجر، فإنه "إذا با  المؤجر العين المؤجرة إلى المستأجر 

هيئة المحاسبة )  ملكية العين لليستأجر ويتبعها ملكية المملعة"ممه، فإنه يمته  عطد الإجارة بسبب انتطال 
 .(193، صلحة 2022والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية، 

 :ويتكون هذه الإجارة في يال ما قام المستأجر بإدخال شركاء معه في ملكية  الاشتراك في ملكية المنفعة
المملعة التي قام باستئجارها، وبخصوص هذا أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية       

أنه" يجوز لليستأجر يشريك آخرين معه فييا ملكه من ممافع، بتيليكهم يصصا فيها قبل إيجارها  (2022) 
من الباطن، فيصبحون معه شركاء في مملعة العين المستأجرة. وبعد تملكهم لليملعة وتأجيرهم للعين من الباطن 

 (190)صلحة  يستحق كل شريك يصة من الأجرة بطدر مشاركته"
جارة ويريبط هذا التطسيم بالإجارة التي يمته  بالتيليك، بحيث أن الإ الإجارة حسب كيفية نقل الملكية: -

الممتهية بالتيليك، في نهايتها يمتطل ملكية الأصل من المؤجر إلى المستأجر، وقد سبق يبيان أن الملكية يمتطل 
 لبيع أو الوعد بالهبة أو عطد الهبة المعلق على شرط سداد الأقساط. فمجد:بأيد طرق التيلك كالوعد با

 :ث تم الإشارة وقد سبق التارق إليه في عمصر الإجارة الممتهية بالتيلكيك، بحي الإجارة المقترنة بالوعد بالبيع
إلى أن الوعد البيع يتعتبر أيد الارق التي يمكن من خاحلها نطل ملكية الأصل من المؤجر إلى المستأجر، ويشتط 

الشروط  ل، وأيضا منفي هذا أن يكون هذا الوعد أو وثيطة الوعد بالبيع مستطلة تماما عمد عطد الإجارة الأو 
الضرورية هما أن يكون هذا الوعد لازما للارف المؤجر الذي صدر ممه الوعد بالتلييك عن طريق البيع، وأن 
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يكون هماك مجال للديار للارف الثاني يلاديا لأن لا يكون هذا الوعد ملزما ويصبح ييمئذ الوعد شبيها 
 بالعطد.

  :الإساحم   بالهبة من طرق تمليك العين لليستأجر، وقد بين مجيع اللطه الوعد الإجارة المقترنة بالوعد بالهبة
( 1/3)  13، في قراراه رقم 1986في دوريه الثالثة الممعطدة في عيان بالأردن في أكتوبر  ( 2020)الدولي 

ة المعدا  عيليا  الإيجار فإن " الوعد بهب والذي جاء بشأن استلسارا  البمك الإساحم  للتميية أنه بخصوص
. ويشتط أن يكون الوعد مستطاح عن عطد الإجارة، (66)صلحة  عمد انتهاء أمد الإجارة جائز بعطد مملصل"

د تمليك ضرورة إبرام عطوأن يكون لازما للارف الصادر ممه، في يين يكون الارف الثاني مخيرا، فضاح عن 
عمد يمليذ الوعد، سواء الوعد بالبيع أو الوعد بالهبة، ذلك أن انتطال الملكية لا يكون يلطائيا بمجرد وثيطة الوعد 

 .(195، صلحة 2022)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية،  الأولى.
 الية : قد سبق التارق إلى أن هيئة المحاسبة والمراجعا  المالية لليؤسسا  المترنة بعقد هبة ملعقالإجارة المق

 قد أقر  أن عطد الهبة المعلق على شرط سداد الأقساط من طرق تمليك العين لليستأجر (2022) الإساحمية 
ويعليق الهبة بإتمام الإجارة جائز، ذلك أن " الهبة يطبل التعليق وقد وهب المبي صلى الله عليه . (195)صلحة 

ا  س)هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤس وسلم المجاش  هبة معلطة على وجوده ييا يين وصول ياملها إليه"
 .(206، صلحة 2022المالية الإساحمية، 

 :لأجزاء ويكون هذه الإجارة مطتنة بوعد من المؤجر ببيع يدريج لإجارة المقترنة بالوعد بالبيع التدريجي  
من الأصل لليستأجر، ويشتط في هذا الوعد عن أن يكون مستطاح عن عطد الإجارة. والوعد بالبيع التدريج  

احك أجزاء من الأصل بشكل يدريج  إلى يين امتاحكه للأصل بشكل كامل. ولتحطيق يتيح لليستأجر امت
ذلك يتم العيل على " تحديد ثمن إجمالي للأصل، ويطسييه على مدة الإجارة، وتمكين المستأجر من تملك جزء 

 الإجارة" دنسبي من الأصل كل فتة بجزء نسبي من الثين الإجمالي، بحيث يستكيل ملكية العين مع انتهاء عط
. وهما تجدر الإشارة إلى أن هذه الصيغة يستدع  عطد بيع لكل جزء من (189ب، صلحة -)خوجة، د. 

الأصل في وقته، فضاح عن يماقص الأجرة التي يدفعها المستأجر يزامما مع زيادة نسبة ملكيته للأصل، وبهذا 
  ليكون ملكية الأصل شائعة بين كل من المستأجر والمؤجر المالك للأصل إلى يين تملك المستأجر للأصل بشك

خوجة، )كامل، وفي يالة ما فسخ العطد قبل يلول ذلك، فتبطى ملكية الأصل شائعة بين المؤجر والمستأجر. 
 (189ب، صلحة -د. 
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  :ور يعتبر يرك الخيار لليستأجر عمد نهاية وفائه للأقساط الإيجارية من صالإجارة المقترنة بخيارات متعددة
جارة ، بحيث يمكن لليستأجر" مد مدة الإجارة، إنهاء عطد الإجارة ورد العين الماجورة إلى صايبها، شراء الإ

. (152، صلحة  2020)مجيع اللطه الإساحم  الدولي،  العين المأجورة بسعر السوق عمد انتهاء مدة الإجارة"
 لتي أقرها مجيع اللطه الإساحم  الدولي في دوريه الخامسة الممعطدة بالكويت بتاريخوهذه الخيارا  من المسائل ا

 م يول الإيجار الممته  بالتلييك.1988ديسيبر 
 : شروط الإجارة  -ب

 ورد يلصيل من اللطهاء يول الصيغة التي يمعطد بها الإجارة، فذهب الشروط المتعلقة بصيغة الإجارة: -
جمهور اللطهاء إلى أن الإجارة يمعطد بأي للظ يدل على الإجارة ويليد تمليك المملعة بعوض " كالاستئجار 

وقد أضاف الحمابلة أن .(255صلحة ، 1983)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  والاكتاء والإكراء"
والشئون الإساحمية،  )وزارة الأوقاف الإجارة يمعطد أيضا " بللظ بيع مضافا إليه الملع، حوو قوله: بعتك نلعها"

وفي قول آخر أصح عمد الشافعية والحملية " لا يمعطد الإجارة بللظ: بعتك  .(255، صلحة 1983
مملعتها، لأن المملعة مملوكة بالإجارة، وللظ البيع وضع لتيليك العين، فذكره في المملعة ملسد، لأنه ليس 

، صلحة 1983وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية، ) " بكماية عن العطد، ولأنه يخالف البيع في الإسم والحكم
من الإنجاز ويطصد به التعجيل في فعل الش ء، فيطال  لأصل في صيغة الإجارة أن يكون ممجزةاو . (255

أنجزيه عجلته، ويطال ناجز إذا يصل وتم، والمطصود بالإجارة الممجزة في لغة اللطهاء: الإيجار اعتبارا من وقت 
لم يوجد ما يصرف الصيغة عن التمجيز، أو لم يمص على بداية العطد، فإن الإجارة يبدأ من وقت فإذا " العطد

 .(256، صلحة 1983)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  العطد، ويكون ممجزة"
عطد الإجارة عطد لازم لايمكن لأيد طرفي الإجارة فسدة دون الرجو  للارف الآخر، ولايمكن اللسخ إلا 

اشتاط  ، أو بخيار الشرط لمن اشتطه خاحل المدة المحددة،إذ يجوز لليؤجربهاحك العين، أو لعيب يممع الانتلا  بها
ة والمراجعا  )هيئة المحاسب الة ما قام بتأخيرها.فسخ عطد الإجارة في يالة عدم سداد المستأجر للأجرة أو في ي

 .(194، 189، صلحة 2022لليؤسسا  المالية الإساحمية، 
 شروط المتعلقة بالعين المراد إجارتها أو تملك منفعتها -

على  (2022 ) لليؤسسا  المالية الإساحمية ، الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعا نصت المعايير الشرعية
  .(188)صلحة  و تملك مملعتهايشتط لصحة عطد الإجارة، تملك العين المراد إجارتها أأنه 
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نتلا  به مع بطاء يمكن الا الذي يتم تأجيره أن يكون مماوبما أن الإجارة عطد على الممافع، فيشتط في الأصل 
يشتط في المملعة أن يكون مملعة مباية، بحيث أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية و عيمه.

على أنه" يشتط في المملعة أن يكون مباية شرعا، فاح يجوز إجارة مسكن أو أداة  (2022) الإساحمية 
لعيل محرم مطصود من الإجارة؛ كيطر بمك يتعامل باللائدة، أو يانو  لبيع أو تخزين ما لا يحل، أو سيارة 

جارة يصح إذا كان الغرض المعطود له متوافق والشريعة الإساحمية، .وممه فالإ(190)صلحة  لمطل ما لا يجوز"
وعلى من يستأجر ذلك الأصل أن يتطيد" بالاستعيال الماحئم للعين المؤجرة أو بالمتعارف عليه، والتطيد 

، 2022ية، المالية الإساحم )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  بالشروط المتلق عليها المطبولة شرعا"
 .(191صلحة 

لإساحمية، )وزارة الأوقاف والشئون ا وفي ذا  السياق فيشتط الطدرة على استيلاء المملعة يطيطة وشرعا.
نتلا  يتحطق الا. لذا نجد أن المؤجر ملزم بتسليم الأصل "مع كل يوابعه التي لا (260، صلحة 1983

المالوب إلا به يسب العرف. ويتم التسليم بتيكين المستأجر من قبض الأصل دون مانع يعوق الانتلا  به 
 .(201ب، صلحة -)خوجة، د.  مع بطائه في يده بطاء متصاح يتى يمطض  مدة الإيجار".

كيا  أنه من شروط الإجارة ساحمة الأصل المراد تأجيره من أي عيب قد يحول دون الطدرة على الانتلا  به 
قد نصت على عدم  (2022) و لمعايير الشرعية الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعا  المالية الإساحمية 

جواز المؤجر المالك للأصل اشتاط "براءيه من عيوب العين المؤجرة التي نخل بالانتلا ، أو أن يشتط عدم 
مسئوليته عيا يارأ على العين من خلل يؤثر في المملعة المطصودة من الإجارة سواء أكان بلعله أم بسبب 

. لذا فالمؤجر ملزم بتطديم الأصل الذي سيؤجره خاليا من أي عيب. (191)صلحة  خارج عن إراديه"
وضيانا لتيكن المستأجر من الانتلا  من الأصل الذي استأجره، ونظرا لأهمية مسألة قدريه على الانتلا  

كذلك على   (2022) بالأصل المؤجر، فطد أشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية 
أنه "لا يجوز أن يشتط المؤجر على المستأجر الصيانة الأساسية للعين التي يتوقف عليها بطاء المملعة. ويجوز 
يوكيل المؤجر لليستأجر بإجراءا  الصيانة على يساب المؤجر. وعلى المستأجر الصيانة التشغيلية أو 

احل لأجرة كيا سيتم يوضيحه خونجد أن مسألة استيلاء المملعة يريبط با (191)صلحة  الدورية)العادية("
الشروط المتعلطة بالأجرة في عطد الإجارة، بحيث أن الأجرة يستحق باستيلاء المملعة أو من خاحل عمصر 

 ارة.التيكين من استيلاء المملعة، وليس بمجرد يوقيع عطد الإج
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العوض الذي يدفه المستأجر لليؤجر مطابل المملعة المعطود "الأجرة أو الأجر : الشروط المتعلقة بالأجرة: -
وذهب جمهور العلياء  .(25، صلحة 2008)نزيه،  عليها، وهو في عطد الإجارة بممزلة الثين في عطد البيع"

 .(263، صلحة 1983)وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية،  الأجرة ما يشتط في الثينيشتط في أنه "إلى 
ة في معيار الإجارة إلى أن الأجر  (2022)  لليؤسسا  المالية الإساحميةوأشار  هيئة المحاسبة والمراجعا  

ضحت كذلك أن الأجرة أو و . (191)صلحة  سلعة( أو مملعة )خدمة("أن يكون نطودا أو عيما )يجوز" 
 ، أو من خاحل أقساط لأجزاء المدة، كيا يجوزون تحديدها إما بمبلغ لليدة كلهايشتط أن يكون معلومة، ويك

 يرة، يشتط في هذه الحالة أن يكون يال ما كانت الأجرة متغ أن يكون بمبلغ ثابت أو متغير وفي
الأجرة لللتة الأولى محددة بمبلغ معلوم، ويجوز في اللتا  التالية اعتياد مؤشر ممضبط يتحدد على "

أساسه الأجرة لللتا  الاحيطة، ويشتط أن يكون هذا المؤشر مريباا بمعيار معلوم لا مجال فيه للمزا ، ويوضع 
سا  المالية )هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤس يد أعلى وأدنى، لأنه سيصبح أجرة اللتة الخاضعة للتحديد"له 

 .(192، صلحة 2022الإساحمية، 
ما هومن الجدير بالذكر أنه في يال ما تأخر المستأجر في يسديد الأجرة مطابل انتلاعه بالأصل، فإن المصرف 

لا يجوز له اشتاط أي زيادة على الأجرة، وهذا لأنه من قبيل الربا المحرم شرعا، فالأجرة" المتأخرة يصبح ديما في 
 .(192ب، صلحة -)خوجة، د.  ذمة المستأجرة، والديون يطضى بأمثالها والزيادة فيها من الربا المحرم"

 (2022)  ر الإجارة الصادر عن هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحميةوقد يضين معيا
بخصوص هذه المسألة أنه "يجوز أن يمص في الإجارة أو الإجارة الممتهية بالتيليك التزام العييل المستأجر المياطل 
بالتصدق بمبلغ محدد أو نسبة من الأجرة في يال تأخره عن سداد الأجرة المستحطة في مواعيدها المطررة، بشرط 

 .(193)صلحة  ة الشرعية لليؤسسة".أن يصرف ذلك في وجوه الخير بالتمسيق مع هيئة الرقاب
ومن المسائل الشرعية المتعلطة بالأجرة كذلك مسألة وقت دفع الأجرة،بحيث أن الأجرة لا يستحق بمجرد يوقيع 
العطد، وإنما يستحق باستيلاء المملعة أو بالتيكين من استيلاء المملعة، وهو ما أشار  إليه هيئة المحاسبة 

بحيث نصت على أن الأجرة تجب "بالعطد، ويستحق  (2022) والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية 
باستيلاء المملعة أو بالتيكين من استيلائها لا بمجرد يوقيع العطد. ويجوز أن يدفع الأجرة بعد إبرام العطد دفعة 
وايدة أو على دفعا  خاحل مدة يساوي أو يزيد أو يطل عن مدة الإجارة، فإذا تأخر يسليم العين المؤجرة 

 .(193)صلحة  ددة مدة يزيد عن المتعارف عليه لم يجب الدفع"عن المدة المح
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 المطلب الثالث: ماهية النمو الاقتصادي
قصد يسليط الضوء على الملهوم العام للميو الاقتصادي، ويوضيح الخللية والسياق الذي يتم فيه دراسة الميو 

تحديد ملهوم الميو الاقتصادي وكيلية قياسيه، فضاح عن تحديد  المالبخاحل هذا سيتم الاقتصادي، 
 المصالحا  المريباه به و يبيان العاحقة بيمهيا.

 وقياسه الفرع الأول: مفهوم النمو الاقتصادي
 أولا: مفهوم النمو الاقتصادي

يادة مستيرة الاقتصاد، بمعى  آخر يشير إلى "يدوث ز يشير الميو الاقتصادي إلى الزيادة في الااقة الإنتاجية في 
في إجمالي المايج المحل  أو الدخل الطوم  الحطيط ، بما يحطق زيادة في متوسط نصيب اللرد من الدخل الطوم  

ويشير التعريف السابق إلى أن الميو الاقتصادي مطتن  .(77، صلحة 2008)عجيية وآخرون،  الحطيط "
وأن  يكون يطيطية لا نطدية وأن يكون أكبر من معدل  بأن يكون الزيادة في إجمالي المايج المحل  مستيرة،

عجيية وآخرون، ) زيادة في متوسط نصيب اللرد من إجمالي المايج المحل . ، وهو ما يؤدي لحدوثالميو السكاني
. وبمعى  مرادف فالميو الاقتصادي هما مريبط بالزيادة في المايج المحل  الإجمالي، ويمكن (81، صلحة 2008

للعديد من العوامل أن يساعد على ذلك كالمعرفة، التغيرا  التكمولوجية، إبتكار طرق جديدة للإنتاج، وغيرها 
السلع والخدما . وكليا كانت هذه الزيادة أكبر من الزيادة في نمو السكان،  من العوامل التي تحسن من إنتاج 

كليا زاد نصيب كل فرد من إجمالي المايج المحل . وبالتالي تحسن المستوى المعيش ، وهذا الوضع هما هو ما 
 .(Case et al, 2012, p. 14) يعرف بالميو الاقتصادي

 اديافالزيادة في إجمالي المايج المحل  التي يتم امتصاصها في زيادة عدد السكان، لا يعتبر بالضرورة نموا اقتص وعليه

(Hudson, 2015, p. 22) بحيث أنه في هذه الحالة، الزيادة في المايج الإجمالي ستوجه بالكامل لتلبية .
يزيد من الأفراد التي يضاف لعدد السكان، دون أن يتم يوجيه أي جزء ممها لتحسين الايتياجا  الأساسية لل

الظروف الاقتصادية لهؤلاء الأفراد. وبالتالي الميو هما ليس نموا يطيطيا.فالميو الاقتصادي الحطيط  هو ذلك 
كان، مما  من زيادة السالميو الذي يؤدي إلى زيادة إجمالي المايج المحل  أو الدخل الطوم ،ويكون الزيادة أكبر

 يعي  أن جزءا من الزيادة الحاصلة في الإنتاج والدخل سيتم استددامها لتحسين معيشة الأفراد. 
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 ثانيا: المفاهيم المرتبطة بالنمو الاقتصادي
إن العديد من الأدبيا  المظرية تحاول بشكل أو بآخر، تحديد الأسباب التي جعلت من بعض البلدان تحطق 

وازدهارا ملحوظا، في يين أن بلدان أخرى لم يتيكن من ذلك. وتحديد أي البلدان الأكثر ثراء و الأكثر نموا 
فطر فيعيار الموارد المتاية لا يكل ، ولا يعكس الكيلية التي يوز  بها يلك الموارد، بحيث أن المسألة هما يتعلق 

ذه الموارد لإنلاقها علق كذلك بما يتم تخصيصه من هبالتوزيع العادل لهذه الموارد عبر مختلف فئا  المجتيع. ويت
على خدما  التعليم والصحة. كيا يتعلق باستددام هذه الموارد في الإنتاج ومدى تأثير هذا الأخير على البيئة. 

 وممه فالميو الاقتصادي كيلهوم يتداخل مع ملاهيهم أخرى يصب كلها ضين مصالح التميية.
 التميية البشرية هو مصالح يدل على كل ما له عاحقة برفاهية:البشريةالنمو الاقتصادي و التنمية  -أ

الأفراد في المجتيع، فيشيل جوانب عدة تخدم رفاهية الأفراد وتحسن معيشتهم، كالصحة، التعليم، الإسكان، 
المتوقع،  روالحرية الاقتصادية والسياسية، فضاح عن المشاركة في صمع الطرار.لذا نجده غالبا ما يطاس بمتوسط العي

 أو معدل الأمية، معدلا  اللطر، مستويا  التعليم.
و يوقد أوضح يطرير التميية البشرية الصادر عن برنامج الأمم المتحدة للتميية، العاحقة بين التميية البشرية والم

 سيلةو لتميية البشرية يعتبر هدفا، في يين أن الميو الاقتصادي يعتبر الاقتصادي، بحيث أشار إلى أن ا

(soubbotina & sheram, 2000, p. 7) وعليه فالميو الاقتصادي، يشير إلى وضع يكون فيه الزيادة .
في الإنتاج زيادة مستيرة يطيطية يلوق عدد السكان. هذا الوضع المستير، سيساعد على يوفر فرص العيل، 

أن  لتالي تحسن في مستويا  المعيشة الاقتصادية للأفراد. وبالتالي نجدزيادة الدخل ونصيب الأفراد ممه، وبا
 الميو الاقتصادي سيساهم على تحطيق بعض أهداف التميية البشرية كتوفير التعليم، الرعاية الصحية، ويوفيريياة

 أفضل.
ام. فالزيادة دوعليه فالميو الاقتصادي الذي لا يهدف لتحطيق يميية بشرية هو نمو يمكن وصله بغير المست

المستيرة في إجمالي المايج المحل ، أو نصيب اللرد من إجمالي المايج المحل ، التي يوازيها زيادة التلاو  والباالة 
وضعف الديمطراطية، وفطدان الهوية الثطافية أو يكون على يساب استمزاف الموارد المالوبة للأجيال الطادمة. 

 لاقتصاديين على أنه نمو لن يستير لمدى طويل. فهو نمو ايلق الخبراء و البايثين ا
من نايية أخرى فالتميية البشرية البايئة، يضعف الميو الاقتصادي وتحد من سرعته، وهو ما أشار له يطرير 

، لم يستاع 1992إلى عام  1960،  بحيث ورد أنه "خاحل اللتة الميتدة ما بين 1996التميية البشرية لعام 
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لميو لتحول من نمو اقتصادي سريع ويميية بشرية بايئة إلى وضع يتلاعل التميية البشرية واأي بلد المجاح في ا
 .(soubbotina & sheram, 2000, p. 8) الاقتصادي بشكل متبادل" .

 لمستدامة العادلة. ابحيث كانت هماك صعوبة في تحطيق يوازن بين الميو الاقتصادي السريع والتميية البشرية 
وعليه، من نايية لابد أن يكون الميو الاقتصادي مدعوما باستثيارا  في التميية البشرية، كتحسين مهارا  
العاملة، فرص العيل، يوفير ظروف أفضل لميو الأعيال، يعزيز الديمطراطية في جميع مستويا  صمع الطرار. 

العيال،  نطص التعليم، الصحة، المهارا  يؤثر سلبا على إنتاجيةذلك أن التميية البشرية البايئة والماتجة عن 
 وبالتالي الميو الاقتصادي. 

 هيكل يريبط التميية الاقتصادية بعيلية التحول المداط في: النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية -ب
 :الإنتاج، ويعرف بأنها

، بالإضافة إلى من الدخل الحطيط  "عيلية يتحطق فيها معدل نمو مريلع ومستطر لمتوسط نصيب اللرد
يدوث يغيرا  متعددة الأبعاد تهدف إلى إيداث يغيرا  هيكلية في الجوانب الاقتصادية والاجتياعية 
 والسياسية ويشيل هيكل الإنتاج ونوعية السلع والخدما  وإزالة اللطر وتحطيق العدالة في يوزيع الدخل"

 .(349ه ، صلحة 1435)شهاب، 
لتميية الاقتصادية شاملة ومتضيمة لمتالبا  يدوث الميو الاقتصادي، بحيث يوفر البيئة المماسبة ايعتبر 

لاحستثيار، ويعزز من إنتاجية العيال. ومن جهة أخرى  بدوره الميو الاقتصادي موازاة مع عوامل أخرى يمكمه 
 من خاحل مساهمته في يوفير فرص عيل،زيادة الدخل.المساهمة في تحطيق التميية الاقتصادية، 

سين التميية المستدامة ملهوم جديد نسبيا، فهو ملهوم قابل للتح:التنمية المستدامةو النمو الاقتصادي  -ج
من خاحل زيادة المعرفة بين العاحقة الكاممة بين العوامل الاقتصادية، الاجتياعية، البيئية والتي يشكل مكونا  

ئة والتميية تدامة. ووفطا للتعريف التطليدي للتميية المستدامة والتي قدمته لجمة الأمم المتحدة العالمية للبيالتميية المس
فإن التميية يعتبر يميية مستدامة إذا " لبت ايتياجا  الحاضر دون المساس بالطدرة على يلبية  1987في عام 

الأجيال  اعية من خاحل المساواة في فرص الرفاهية بينايتياجا  الأجيال الطادمة". بمعى  تحطيق العدالة الاجتي
وداخلها، ولها ثاحث جوانب على الأقل، جوانب اقتصادية، اجتياعية، بيئية، وفطط التميية التي يوازن بين هذه 

 الجوانب ه  التي تمكن أن يستير لمدى أطول.
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بر جزء من عيلية فالميو الاقتصادي يعت ويستدلص ممها اللرق بين الميو الاقتصادي وعيلية التميية المستدامة،
التميية، ولكمه ويده غير كاف لتحطيق يميية مستدامة التي تهدف إلى تحطيق التوازن بين الأبعاد الاقتصادية 

 . (350-349ه ، الصلحا  1435)شهاب،  والاجتياعية والبيئية

 الاقتصاديطرق قياس النمو : ثالثا
يعتبر الميو الاقتصادي، ملهوم مستيد من مصالح الميو في العلوم الحية، فهو مصالح يستددم عادة لوصف 
التاور والزيادة في يجم الكائما  الحية بارق ومطاييس محددة. ويوازيه الميو اقتصاديا الذي يدل على الزيادة 

. إلا أن الاقتصاد يشيل عوامل (Kuznets, 1947, p. 11) المستيرة في يجم المايج المحل  الإجمالي للدولة
مختللة يتمو  بين اقتصادية، اجتياعية سياسية، يكمولوجية، وممها عوامل يصعب قياسها. مما يجعل الميو 

ة الزممية، والمطياس لللت الاقتصادي ملهوما مستطاح يتالب قياسه التحديد الدقيق للويدة المراد قياس نموها، 
 .(Kuznets, 1947, p. 10)  المستددم في قياس الميو الاقتصادي

 14الشكل 
 قياس الميو الاقتصادي 

 بالاعتياد على ماسبق. من إعداد الاالبة المصدر:

 النمو قياس
 الاقتصادي

 المؤشر الاقتصادي المستخدم

 جم لطياس  المستددم المطياس
 الاقتصادي الميو

01  

 فيها النمو قياس المراد الوحدة

 البلد، ه  الويدة يكون ما وغالبا
 اقتصادية بيانا  استددام يتم أين

 البلد ذلك باقتصاد خاصة

02  

 الزمنية الفترة

 الميو لطياس المماسبة الزممية اللتة وتمثل
 الدنيا الزممية المدة فيها يحدد أين الاقتصادي،

 الاقتصادية الحركة عليها يستير أن لابد التي
 الاقتصادي الميو طياسل مماسبة لتعتبر

03  

01  

02  

03  
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إنااحقا من الشكل السابق، يتبين أن قياس الميو الاقتصادي مريبط بثاحث عماصر أساسية، المؤشر 
 الويدة المدروسة، واللتة الزممية:المستددم في قياس الميو، 

 المؤشرات الاقتصادية المستخدمة لقياس النمو الاقتصادي  -أ
يتم قياس الظواهر الاقتصادية بالاعتياد على مؤشرا  يشير إلى الكيلية التي يسير بها هذه الظواهر. بحيث 

المايج  وغالبا ما يتم استددام إجمالييسيح بتتبع وتحليل أداء الاقتصاد بشكل عام أو جوانب محددة ممه. 
المحل ، أو نصيب اللرد من إجمالي المايج المحل ، أو الدخل الطوم ، أو نصيب اللرد من الدخل الطوم ،  
كيطاييس للميو الاقتصادي. واختيار أيدها يكون وفطا للأهداف المراد تحطيطها فضاح عن الظروف الاقتصادية 

 والاجتياعية للدولة. 
، وهو مطياس GDP، ويرمز له اختصارا ب Gross Domestic Product الناتج المحلي الإجمالي -

يشير إلى الطيية الإجمالية للسلع والخدما  التي تم إنتاجها في دولة ما خاحل فتة زممية محددة. يعتبر هذا الأخير 
تاج، طريطة رق أساسية، طريطة الإنجزءا من نظام الطياس المعروف بالحسابا  الوطمية، ويمكن قياسه بثاحثة ط

 الدخل، وطريطة الإنلاق. 
فحسب طريطة الإنتاج فإن المايج المحل  الإجمالي يعرف بأنه " إجمالي الطيم المطدية للسلع والخدما  المهائية 

عيمة مالممتجة داخل الاقتصاد المحل  بواساة عماصر الإنتاج الموجودة داخل المحليط الجغرافي خاحل فتة زممية 
.ويسيى المايج يسب هذه الاريطة أيضا بالمايج (7، صلحة 2016)السليان و البكر،  عادة يكون سمة"

وأساس . (7، صلحة 2016)السليان و البكر،  بالطيية المضافة، أو المايج المحل  الإجمالي بالطيية المهائية.
هذه التسيية مريبط بالاريطة الحساب، إذ يتم قياس المايج من خاحل يساب الطيية المضافة خاحل كل مريلة 
من مرايل الإنتاج، فتحتسب قيية الإنتاج المهائ  لكل قاا  بعد خصم قيم المواد الخام والمستلزما  

ل قاا  وتجيع الطيم المضافة في كالمستددمة. ولا تحتسب قيية الممتجا  التي تم استددامها كيدخاح . 
 اقتصادي، للحصول على المايج المحل  الإجمالي بالطيية المضافة.

 أما المايج المحل  الإجمالي باريطة الدخل فهو:
" إجمالي دخول عماصر الإنتاج ) العيل، رأس المال، الأرض( الموجودة داخل المحيط الجغرافي التي 

أي في المايج المحل  الإجمالي( خاحل فتة زممية معيمة يكون عادة سمة. وهماك أسهيت في العيلية الإنتاجية ) 
أسماء أخرى للمايج المحل  الإجمالي باريطة الدخل: إجمالي الدخل من عوامل الإنتاج أو هيكل يكللة المايج 

  . (7، صلحة 2016)السليان و البكر،  المحل  الإجمالي".
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وأساس تمسيته بذلك هو أن المايج المحل  الإجمالي قد تم يسابه استمادا إلى إجمالي دخول كل العوامل الإنتاجية  
كالعيل )كالأجور والروايب التي يتم دفعها للعاملين( ، رأس المال )اللوائد والأرباح المتحصل عليها(، الأرض 

للة الإنتاج في الاقتصاد، فيعكس مطدار الدخل )الإيجارا  و غيرها(. فضاح عن ذلك هو يعكس هيكل يك
وكيلية يوزيعه بين مختلف العوامل الإنتاجية. وهيكل يكللة الإنتاج يختلف من اقتصاد إلى آخر، ويؤثر على 
الاريطة التي يتم بها يوزيع الدخل بين مختلف فئا  المجتيع. لذا فين الضروري وجود هيكل متوازن لتكللة 

هماك يوزيع عادل للدخل بين مختلف الجها  التي شاركت في العيلية الإنتاجية.فغياب الإنتاج، يتى يكون 
دية بين مختلف فئا  ع اللواق الاقتصاالإجمالي سيؤدي لخلق فجوا  ويوس الهيكلة المتوانة لتكللة المتاج المحل 

 المجتيع.
لمايج المحل  الإجمالي الانتطال الآن إلى يعريف ابعد التارق للمايج المحل  الإجمالي باريطتي الإنتاج والدخل، يمكن 

باريطة الإنلاق، بحيث يعرف بأنه" إجمالي قيية السلع الموجهة إلى يلبية الالب الكل  في المجتيع ) أي مجيو  
الإنلاق المهائ (، ويشيل الإنلاق الاستهاحك  الخاص والإنلاق الاستثياري والإنلاق الحكوم  وصافي التعامل 

، 2016)السليان و البكر،  )الصادرا  ناقصا الواردا ( خاحل فتة زممية معيمة عادة يكون سمة" الخارج 
. وممه فهو يحسب من خاحل جمع الإنلاق على السلع والخدما  الممتجة،بغض المظر إن كانت (8صلحة 

أو الحكومة أو للتجارة الخارجية. وعليه فالإنلاق  هذه الأخيرة موجهة لاحستهاحك الشدص  أو الاستثيار
الإجمالي المهائ  يشيل كل من الإنلاق الاستهاحك  الخاص أي استهاحك الأفراد والعائاح  للسلع والخدما  

ستثيارا  يطوم بها المؤسسا  قصد زيادة قدرتها ويشيل الانلاق الاستثياري أي الا الممتجة.
عدا  والآلا  والأصول الثابتة كالمباني وغيرها. كيا يشيل الإنلاق الحكوم ، أي  الإنتاجية،كالاستثيار في الم

كل انلاق يطوم به الحكومة على السلع والخدما  التي يلبي ايتياجا  المواطمين، كالانلاق على التعليم، 
لصادرا  ا والصحة والبمية التحتية وغيرها. وأخيرا يشيل صافي التعامل الخارج ، والذي يمثل اللرق بين

 والواردا .
من الجدير بالذكر أن الموايج الحسابية للمايج المحل  الإجمالي وفق مختلف الارق لابد وأن يكون متساوية، ذلك 
أن المايج المحل  الإجمالي" تم الحصول عليه عن طريق عماصر إنتاجية والتي تحصل بمجيلها على الدخل ثم يملق 

 صلت عليه من خاحل الإنلاق وعليه نستدلص بأنها يلطة يدفق دائري"العماصر الإنتاجية الدخل الذي تح
 . (8، صلحة 2016)السليان و البكر، 

 



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

91 
 

 15الشكل 
 طرق يساب المايج المحل  الإجمالي 

 بالاعتياد على ماسبق. من إعداد الاالبة المصدر:
وامل السلع والخدما  من خاحل دمج مختلف ع العيلية الإنتاجية تمثل دورة يدفق دائري، بحيث يتم إنتاج

الإنتاج، ويعتبر عوامل الإنتاج مولدة للدخل، ليتم بعدها التصرف بالدخل من خاحل إنلاقه، ليتكرر هذا التدفق 
 الدائري على مدار فتة زممية معيمة )عادة سمة( لحساب المايج المحل  الإجمالي.

طصود بها أن والم مايج المحل ، عادة باستددام بالأسعار الثابتة،ويطاس الميو الاقتصادي من خاحل إجمالي ال
الإنتاج يتم يطيييه في مختلف السموا  بأسعار لسمة الأساس مما يعي  عزل تأثير التضدم، قصد إظهار التغيرا  

 الكيية الإجمالية الحطيطية للإنتاج من السلع والخدما .وفي هذا الإطار يمكن التيييز بين:
  الناتج المحلي الإجمالي الإسميNominal GDP : والذي يعكس الطيية الإجمالية للسلع والخدما  التي

تم إنتاجها في دولة ما خاحل فتة زممية محددة بالأسعار الجارية، دون الأخذ بعين الاعتبار أي تأثير للتضدم 

 الناتج
 المحلي

 الإجمالي

 المحل  المايج
 يحصل الإجمالي
 خاحل من عليه

 الإنتاج، عماصر
 العيلية يبدأ أين

 السلع بإنتاج
 من والخدما 

 استددام خاحل
 العوامل مختلف

 ةالإنتاجي

يتم إنلاق الدخل 
المتحصل عليه: إنلاق 
استهاحك ؛ إستثياري؛ 
يكوم ؛ يصدير 

واستيراد سلع إلى ومن 
يعرف و الخارج واللرد 

 بصافي التعامل الخارج 

 تحصل الإنتاجية العوامل
) أجور، الدخل على
 إيرادا  أخرى(أرباح، 
 عيليةال خاحل من

 الإنتاجية

 

 تولد
الدخل  طريقة

 الدخل 

 طريقة
 الإنتاج

 طريقة
 الإنفاق

 تصرف
 بالدخل

 إنفاق
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طيطية والخدما ، ولا يعكس الزيادة الحأو الانكياش الاقتصادي، وممه فهو مؤشر يتغير مع يغير أسعار السلع 
 في يجم الإنتاج.

  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيReal GDP : والذي يعكس الطيية الإجمالية للسلع والخدما  التي تم
إنتاجها في دولة ما خاحل فتة محددة بالأسعار الثابتة،أي استحدام أسعار معيمة ثابتة في فتة معيمة )سمة 

بر مرجع لطياس الطيية الإجمالية للسع والخدما ، ويتم اختيار سمة الأساس وفطا لاحيتياجا  معيمة(، ويعت
الاقتصادية والتغيرا  الاقتصادية، بحيث يتم يعويض تأثير التضدم أو الانكياش الاقتصادي بتابيق مؤشر 

ا  السعرية وفهم الميو لة التغير لضبط الطيية الإجمالية، أي يعديل المايج المحل  الإجمالي بأسعار ثابتة بهدف إزا
 الاقتصادي الحطيط .

: ويطصد به" متوسط Gross Domestic Product Per Capita الناتج المحلي الإجمالي للفرد  -
 نصيب اللرد من إجمالي المايج المحل ، بعد قسية المايج المحل  الإجمالي بالأسعار الجارية على عدد السكان"

،.وبالمظر للتعريف فإنما نجد المايج المحل  الإجمالي لللرد، (2، صلحة 2020)الهيئة العامة لإيصاء السعودي، 
يشير إلى متوسط نصيب اللرد من المايج المحل  الإجمالي،ويحصل على هذا الأخير من خاحل قسية المايج 

السكان. واستددام الأسعار الجارية هما يساعد على قياس الطيية المحل  الإجمالي بالأسعار الجارية على عدد 
الاقتصادية الحالية للمايج المحل  وتأثيره على السكان في الوقت الحالي. أي الحصول على يطدير فوري لطيية 

 نصيب اللرد من المايج المحل .
في المايج المحل  : ويشير إلى معدل التغير Economic Growth Rateمعدل النمو الاقتصادي  -

ارنة الإجمالي خاحل فتة زممية، أين يعبر عمه بالمسبة المئوية للتغير في المايج المحل  الإجمالي للتة زممية محددة مط
 بلتة زممية سابطة.

ها، يعتبر تحديد الويدة المستهدف دراستها أو قياس الميو في :الوحدة المدروسة المراد قياس النمو فيها -ب
المهية عمد قياس الميو الاقتصادي، وغالبا ما يكون الويدة ه  الدولة أو الاقتصاد الوطي  لدولة من العماصر 

معيمة. هذه الخاوة يسيح بالحصول على بيانا  دقيطة يول الميو الاقتصادي، مما يساعد على فهم أداء 
دا  الاقتصادية تلف الويالاقتصاد بشكل أفضل. زيادة على ذلك يسهل هذا المطارنة والتحليل الدولي بين مخ

 الأخرى، مما يبين موقع الويدة ضين الاقتصاد العالم . 



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

93 
 

ا هذا العمصر مريبط بالمدة أو اللتة التي سيتم اعتيادها لطياس الميو الاقتصادي. ولابد هم :الفترة الزمنية -ج
يرة لها تأثيرا  أن هذه الأخمن مراعاة مسألة الحركا  الاقتصادية المستيرة، والتطلبا  المؤقتة والعابرة، بحيث 

مختللة على الاقتصاد. ويمكن استددام مؤشرا  مختللة لتحديد التغيرا  طويلة المدى في المايج المحل  الإجمالي، 
بحيث أن يتبع الحركا  المستيرة طويلة الأجل يساعد على تحديد الاتجاه العام للميو ويطدير معدلا  نمو 

ن يستير للتا  طويلة دون التعرض لاضارابا  كبيرة )استطرار اقتصادي(،  مستدامة، أي الميو الذي يمكن أ
كيا يساعد على تحديد هيكل الاقتصاد وتحديد مدى قويه وضعله، بحيث يمكن أن يظهر التحليل الهيكل  
التحولا  طويلة الأجل في الطااعا  الاقتصادية والمؤشرا  الأخرى المؤثرة في الميو الاقتصادي ) التحليل 

 الهيكل (.
واستددام مؤشرا  أخرى لتحديد التطلبا  الاقتصادية قصيرة المدة كالدورا  الاقتصادية الرئيسية، فالتطلبا   

 الاقتصادية المؤقتة يمكن أن يؤثر بشكل كبير على أداء الاقتصاد والمايج المحل  الإجمالي في اللتا  الطصيرة.
اسا  لرصد الاتجاها  الاويلة الأجل والتحليل الهيكل  ويوجه السي وإجمالا فالمدة الزممية لابد أن يكون كافية

الاقتصادية، في يين أنها يكون أيضا مرنة بما يكل  لاستيعاب التطلبا  الاقتصادية قصيرة الأجل وتحديد 
صادي تآثارها.وغالبا ما يتم قياس الميو الاقتصادي في فتة زممية )عادة السمة(، يسيح بلهم ويطييم الأداء الاق

والحصول على رؤية شاملة للأداء الاقتصادي، ومن ثم تحديد الاتجاها  الاويلة الأجل للميو واستطرار 
 الاقتصاد.

 أنواع النمو الاقتصادي والعوامل المؤثره فيه الفرع الثاني:
 لميو الاقتصادي.اسيتم خاحل مايل  التارق لأهم العوامل التي يمكن أن يؤثر على الميو الاقتصادي، يليها أنوا  

 العوامل المؤثرة في النمو الاقتصادي أولا:
يعتبر تحديد العوامل التي يؤثر الميو الاقتصادي أيد الأهداف الرئيسية التي سعت لتحطيطها الأدبيا  

ية(، رأس الابيع الاقتصادية، فأهم العوامل المحددة للميو الاقتصادي يسب الكاحسيك، ه  الأرض )الموارد
ي على الميو الاقتصادي، كعامل الابتكار والتكمولوجيا والذ يؤثرتم بعدها  إدراج عوامل أخرى المال، والعيل. و 

. (34، صلحة 2022)بن ختو و صوار،  أضافه روبر  سولو. ورأس المال البشري الذي أوضحه شولتز
الاجتياع . ومختلف العوامل الأخرى غير الاقتصادية  فالمهتيين بالميو الاقتصادي فضاح عن رأس المال 
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 ,cochran, 1960) "أغلب المشاكل الأساسية للميو الاقتصادي ه  غير اقتصادية"ومحددايه قد وضحوا أن 

p. 515). 
المعادن، كالأراض ،الغابا ، والموارد الاستدراجية كالملط والغاز و يعتبر الموارد الابيعية  :الموارد الطبيعية -أ

إسماعيل ) المياة والموارد المعدنية فضاح عن الثروة الحيوانية والسيكية، من الموارد المهية والأساسية للميو الاقتصادي
الكاحسيك  على أهمية هذه الموارد في يعزيز الميو . وقد أكد الاقتصاد (1، صلحة 2022وآخرون، 

. فهذه الموارد يعتبر مصدرا مهيا (Castaño, 2007, p. 139) العيلتصادي، إلى جانب رأس المال و الاق
اسية في كيوارد أولية أسمن مصادر الإيراد للدولة، خاصة الملط والغاز. كيا يدخل العديد من الموارد الابيعية  

العيليا  الصماعية، كالخشب المستددم في البماء، وصماعة الأثا ، واللحم كيصدر للااقة، والأراض  والتي 
زيادة على أنها أساس لإقامة المصانع والممشآ  الصماعية وتحسين البمية التحتية، فه  يعتبر أساس الإنتاج 

 ارد بشكل عطاحني للوصول إلى نمو اقتصادي مستديم.الزراع . إلا أنه لا بد أن يستددم المو 
يعتبر يراكم رأس المال عاماح مهيا في الميو الاقتصادي، ويمتج هذا الأخير في يالة  :تراكم رأس المال -ب

يودارو، ) تخصيص "جزء من الدخل الحالي كإدخار لك  يتم استثياره يتى يزداد نمو الدخل والمايج المستطبل "
. وعليه فعيلية يراكم رأس المال يشير إلى الزيادة في مخزون الأصول المادية والمالية التي (168، صلحة 2006

يمكن أن يساهم في زيادة الإنتاج وتحطيق الدخل مستطباح. فه  يزيد من الطدرة على تمويل المشاريع الجديدة، 
 دي.الطيام باستثيارا  من شأنها زيادة الإنتاجية وتحطيق الميو الاقتصاويوسيع المشاريع الحالية، وبشكل عام 

يعتبر كييا  العيالة ومهارا ، ومعرفة، وانضباط الطوى العاملة أهم العوامل المؤثرة في الميو :العمل -ج
را  ويدريب اليد العاملة يحسن . فالاهتيام بتاوير مها(1، صلحة 2022)إسماعيل وآخرون،  الاقتصادي

من مستويا  الإنتاجية. إذ يكون أكثر قدرة على التحكم في الموارد والتكمولوجيا. والاهتيام بالعيالة يشيل 
زيادة العيالة تحلز و تحليزها، قصد المساهمة في دفع عيليا  الابتكار والإبدا  وبالتالي تحسين مستويا  الإنتاج.

لع يح يصول الأفراد على دخل مطابل العيل، وبالتالي يتزايد الالب على مختلف السالاستهاحك، فالتوظيف يت
 والخدما ، ويوازيه يزايد الإنتاج يلبية لهذا لالب، و بالتالي يحلز الميو الاقتصادي.

لف التكمولوجيا ويشيل التكمولوجيا التطليدية المشتيلة على مخت:التكنولوجيا والتقدم التكنولوجي -د
الصماعا  الكيييائية وصماعا  الحديد والصلب، ومختلل الصماعا  الأخرى، والتكمولوجيا المتطدمة الطائية 

عتيدة على العلوم الحديثة والمشتيلة على يكمولوجيا المواصاح ، يكمولوجيا الالكتونيا  الدقيطة، التكمولوجيا الم
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. ونجد أن التكمولوجيا (3، صلحة 2010)أبو السعود،  على الحاسوب ويابيطاتها في مختلف الصماعا .
يساهم بشكل ملحوظ في تحطيق الميو الاقتصادي كونها يشيل مختلف المجالا  الاقتصادية بما في ذلك 

ز غيرها من المجالا  الاقتصادية. فتحسن الإنتاج ويطلل التكاليف، ويعز  الصماعة، الزراعة، الخدما ، التجارة و
الابتكار من خاحل يوفير فرص لتاوير مختلف السلع والخدما ،الأمر الذي يعزز التمافسية ويؤثر إيجابا على 
الاقتصاد. ويتالب هذا العامل استثيارا  ضدية، يتى يتسى  يدريب ويعليم الطوى العاملة لاستددام 

 لتكمولوجيا والاستلادة ممها.ا
المعرفة والمهارا  والصحة لها دور فعال في تحسين الإنتاجية وتحطيق الميو الاقتصادي :رأس المال البشري -ه

على المدى البعيد، خاصة أن العمصر البشري هو الذي يمثل الطوى العاملة. والاستثيار فيه يزيد من قدرا  
ثيار يعزيز قدرتهم على التعامل مع التكمولوجيا والابتكار. إلا أن الاستالعاملين ويعزز إنتاجيتهم، فضاح عن 

لوجية بين ج ، إذ أن وجود فجوة يكمو و فيها قد يَخذ اتجاها سلبيا، وتم  ربط ذلك بمسألة التلاو  التكمول
لك أن ذ أفراد المجتيع، ستجعل من  الاستثيار في رأس المال البشري ذو تأثير إيجابي على الميو الاقتصادي،

نلاق على رأس  ، فإن الا. لكن في وجود يوازن ويطدم يكمولوجالاستثيار هما سيطلص اللجوة ويحطق التطدم
المال البشري سيؤدي لزيادة التكاليف دون تحطيق أي فوائد اقتصادية.لذا من الضروري الموازنة بين الاستثيار 

 (Castaño, 2007, p. 140) في رأس المال البشري و بين ايتياجا  الميو الأخرى.
يعتبر رأس المال الاجتياع  في العديد من الدراسا  الاقتصادية، عاماح مهيا في :رأس المال الاجتماعي -و

عليية الميو الاقتصادي، أين يتم التعامل معه على أنه " عامل مستطل من عوامل الإنتاج يتم إضافته إلى رأس 
، 2022 )بن ختو و صوار، المادي والبشري إضافة إلى عامل التكمولوجيا في نموذج الميو الاقتصادي"المال 

. ويشير هذا المصالح إلى كافة شبكا  الثطة والتعاون والعاحقا  الاجتياعية، أي أنه يشير إلى (34صلحة 
ن ويعكس قوة الروابط الاجتياعية بيمهم. ويوفر هذه العوامل من يعزز ممدى قدرة أفراد المجتيع على التلاعل، 

ملهوم التعاون الاقتصادي.وبوجود الثطة والتعاون بين أفراد المجتيع، سيتم يبادل المعارف والمهارا  وبالتالي 
 تحطيق الكلاءة واللاعلية في استددام الموارد وممه تحسين الإنتاج وتحطيق الميو الاقتصادي.

الجوانب  للميو الاقتصادي عوامل  ثطافية وسياسية يؤثر فيه يصعب فصلها عن:عوامل السياسية والثقافيةال -ز
الاقتصادية، فالعوامل الاقتصادية لا يمكمها بملردها تحطيق الميو الاقتصادي، والسبب في أن المستثيرين أو 

أس المال ر  المشاركون في الأسواق بشكل عام وغيرهم من اللعالين في الاقتصاد يتأثرون بالحوافز، لكن يوفر
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 لويده غير كافي نظرا لضرورة وجود بيئة يمظييية ماحئية لاستددام رؤوس الأموال باريطة أكثر إنتاجية 

(Borner et al, 2004, p. 85). 
البيئة السياسية المستطرة، يستطاب الاستثيارا  من خاحل ممح الثطة لليستثيرين  لعوامل السياسية:ا -

ويشجيعهم على الاستثيار وامتاحك أصول )يلظ يطوق الملكية(.ووضوح سياسة والطوانين التمظييية للدولة 
 يسهل ممارسة الأعيال التجارية ويسهل الاستثيارا .

، الثطافية نظاما شاماح لكل قيم ومعتطدا  وسلوكيا  الأفراد داخل المجتيعيشكل العوامل :العوامل الثقافية -
يؤثر على الميو الاقتصادي، من خاحل تحديدها لسلوكيا  ويلضياح  الأفراد في المجتيع. فإذا كانت الثطافة 

فإنها بالتأكبد  ،السائدة في مجتيع ما يدعم ويتبى  قيم العيل والإنتاج، ويشجع الإبدا  والابتكار، والمطاولايية
ستسهم بشكل أو بآخر في يعزيز الإنتاجية، والإقبال على المشاريع  وإنشاء الشركا  وتحسين مستويا  

 المعيشة.

 أنواع النمو الاقتصادي ثانيا:
الميو الاقتصادي يَخذ شكلين اثمين، نمو موسع ونمو مكثف، وهما ملهومان تم استددامهيا لأول مرة في 

 .wilczynski, 1972, p) من قبل ماركس، ولم يلطيا اهتياما كيرا آنذاك إلا فييا بعداللكر الاشتاك  

.كاح المياين يهدفان إلى تحطيق نايج أكبر، إلا أن الاريطة والعوامل المستددمة لتحطيطه تختلف. فيعتيد (25
ائل ج، بيميا يعتيد الميو المكثف على التحسين الموع  لوسالميو الموسع على زيادة الكييا  من عوامل الإنتا 

الإنتاج. وإجمالا فإن الميو الاقتصادي يتحطق " عمدما تحدث زيادة في عوامل الإنتاج و/ أو عمدما يحدث 
تحسن في إنتاجية مثل هذه العوامل. وفي يين يسلر الزيادة في عوامل الإنتاج عن اريلا  مؤقت في معدل نمو 

، 2007)اللجمة الاقتصادية والاجتياعية لغربي آسيا)الإسكوا(،  يحدث تحسن الإنتاجية تأثير دائيا" الإنتاج،
 .(5صلحة 

هذا الميط من الميو يركز على زيادة كيية العوامل : Extensive Growthالنمو الاقتصادي الموسع  -أ
. أين يتم اللجوء إلى زيادة في الاستثيارا  في البى  التحتية والتوسع (wilczynski, 1972, p. 25) الإنتاجية

في مختلف عوامل الإنتاج. إلا أنه وعلى المدى الاويل ستصبح هذه الزيادة غير مجدية، نتيجة لإهمال عامل 
أو  )قانون الإنتاجية الحدية(، فإن الطيام بإضافا  متتالية لكييا  من عاملالكلاءة. فوفطا لطانون يماقص الغلة 

عدة عوامل من عوامل الإنتتاج، سيؤدي لزيادة في المايج على المدى الطصير، ليبدأ المايج الحدي بالتماقص بعد 
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لمدخاح  )عوامل ايد معين، نتيجة لغياب عمصر الكلاءة. لذا لابد أن يتم تحديد المستويا  المثلى لاستددام 
 الإنتاج( لتحطيق أقصى مستوى إنتاجية ) مخرجا (. 

هذا الميط من الميو يركز أكثر على مسألة  :Intensive Growthالنمو الاقتصادي المكثف  -ب
 .wilczynski, 1972, p) الإنتاجية، فيهتم بكلاءة العوامل الإنتاجية، أكثر من زيادة كيية هذه العوامل

. ونظرا لتكيزه على الكلاءة بدل الكييا ، فهو في الغالب يكون أكثر استدامة، ذلك أنه لا يتالب زيادة  (25
 كبيرة في الموارد والاستثيارا ، بل يتالب الكلاءة وفاعلية إدارة هذه الأخيرة.

 النمو الاقتصادي في ظل النظريات الاقتصاديةالفرع الثالث:
الاتجاه الميركانتيل  التجاري الطائل بأن مصدر الثروة هو ما تملكه الدولة من معادن نليسة، وأفكار بعد أفكار 

الاتجاه الليزيوقراط  الابيع  الذي أولى أهمية للأرض واعتبرها مصدر للثروة،جاء  أفكار الاتجاه الليبرالي 
 الكاحسيك .

 النمو الاقتصادي في ظل النظريات الكلاسيكية أولا:
ي في فتة الثورة أ -ر الاتجاه الليبرالي الكاحسيك  "في أواخر الطرن الثامن عشر وبداية الطرن التاسع عشرظه

. ويعتبر كل من آدم سييث، وريكاردو من البايثين (6، صلحة 2021)شاهين،  الصماعية في أوروبا"
 المظرية الاقتصادية الكاحسيكية، أين اهتيوا بدراسة الميو الاقتصادي ومسألةالاقتصاديين الأوائل الذين أسسوا 

خلق الثروة" بشكل ممهج ، وبشكل خاص الحدود والطيود التي يواجه عيلية يوسع اقتصاديا  السوق 
 . (72، صلحة 2021)يواس،  الرأسمالية"

يعد آدم سميث من أوائل الاقتصاديين الذي طريوا موضو  الميو :فعة نظرية آدم سميث للتخصص والمن -أ
"، وأشار آدم سميث إلى أن Wealth of Nationsالاقتصادي، وتجلى ذلك في كتابه المشهور ثروة الأممم "

العوامل الأساسية المحركة للميو الاقتصادي ه  نمو السكان، رأس المال، يطسيم العيل )التطدم التكمولوج ( 
والإطار المؤسس  لاحقتصاد ) اقتصاد السوق الحر(،  فأشار إلى أهمية الإطار والذي يمكن أن يعيل فيه يد 

 (Ucak, 2015, p. 665) سوق غير المرئية.
تابه ثروة كأولى آدم سميث أهمية كبيرة للعوامل التي من شأنها يعزيز الميو الاقتصادي، فطد ياول من خاحل  

الأمم، يغيير اللكرة السائدة في اللتة المركمتيلية يول أن ثروة الأمم يطاس بما تملكه الدولة من المعادن المليسة  
كالذهب واللضة. وأكد على أن ثروة الأمم إنما يطاس بالعيل والإنتاج. وذكر أن أهم العوامل للوصول إلى 
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 يية والملكية؛ تجزئة العيل والتدصص، تجارة وممافسة يرتان"رخاء اقتصادي ه  "الايوح حوو المملعة الذا
. إذ وصف سميث يطسيم العيل بالمحرك الحيوي للميو الاقتصادي (16، صلحة 2013)فاو  وآخرون، 

  ي ش ء آخر"أبحيث قال:"لعل تجزئة العيل هو الذي يحلز الطوى الإنتاجية في العيل ويحسمها أكثر من 
 . (16، صلحة 2013)فاو  وآخرون، 

وفي إطار الحرية الاقتصادية والممافسة الحرة،هدف آدم سميث من خاحل كتابه إلى يغيير فكرة يطييد التجارة التي  
 كانت سائدة نتيجة أفكار التجاريين الذين يرون بأن:

تملكه من مال، وهذا يعي  ضيما أن الأمة إذا أراد  أن يكون أكثر ثراء، " ثروة الأمة ه  مطدار ما 
فه  تحتاج إلى بيع أكبر قدر ممكن مما تملكه للآخرين، يتى تحصل على أكبر قدر ممكن من المال في المطابل. 

بايلر، ) وأن يشتي أقل قدر ممكن من الآخرين، وذلك ك  تحول دون يسرب ايتياطها المطدي إلى الخارج".
. وقد نتج عن هذا الملهوم العديد من التعريلا  الجيركية للحد من الاستيراد والعديد (33، صلحة 2014

من الإعانا  المحلزة للتصدير. وقد رأى سميث أن ضوابط التجارة هذه غير قائية على أساس سليم وبأنها تأتي 
 . لذا أكد على ضرورة تحرير التجارة .(33، صلحة 2014)بايلر،   بمتائج عكسية

كيا أكد آدم سميث دور يراكم رأس المال المادي في عيلية الميو الاقتصادي،إذ يرى أنه أساس تحطيق الدخل. 
يطسيم العيل أن التدصص و وقد بين العاحقة بين التدصص ويراكم رأس المال ضين يلطة وصلها بالحييدة، إذ 

من شأنه زيادة الإنتاج وخلق فوائض يمكن إعادة استثيارها، وهذه اللوائض بدورها من شأنها أن يتيح إمكانية 
بايلر، ) التبادل والتدصص، والتدصص بدوره يساهم في خلق فوائض أكبر، يمكن إعادة استثيارها من جديد.

 .(45 ، صلحة2014
أهمية كبيرى للطاا  الزراع ، واعتبره أيد أهم الطااعا    David Ricardoأولى : نظرية ريكاردو -ب

. كيا صمف ريكاردو في نموذج الميو (58، صلحة 2007)الطريش ،  الاقتصادية، كونها يعتبر مصدرا للغذاء
، 2021)شاهين،  طبطا  أساسية هم "الرأسماليون والعيال وماحك الأراض "الاقتصادي المجتيع إلى ثاحث 

. وأشار إلى أن الابطة الرأسمالية لها دور أساس  في عيلية الميو الاقتصادي، والتي يطوم على أساس (7صلحة 
 ل الذيلضروري أن يكون معدل الربح موجبا بالشكالتاكم الرأسمالي، والتي بدورها يعتيد على الربح، لذا من ا

"يحلز الرأسماليين على ادخار جزء من دخولهم، ويحاولوا يوسيع الإنتاج عن طريق زيادة عدد العيال  
نتيجة  -والمعدا ، وهذا ما يدفع الأجور الحطيطية للزيادة عن المستوى الابيع  فيمدلض معدلا  الوفايا 
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شاهين، ) لتالي يزداد يجم قوة العيل، بما يؤدي إلى زيادة التاكم الرأسمالي"وبا -لتحسن الغذاء والصحة
 (8-7، الصلحا  2021

 كيا أشار ريكاردو إلى أن عيلية الميو الاقتصادي " عبارة عن سباق بين التطدم اللي  والميو السكاني"
. وهذا راجع إلى قانون العوائد الحدية المتماقصة الذي يسبه يصبح ويدا  (8، صلحة 2021)شاهين، 

العيل المضافة لا يساهم بأي شكل في المايج الكل ، بل يؤدي إضافة ويدا  العيل إلى يماقص المايج الكل . 
ااف إلى بالاعام، مما سيؤدي في نهاية الموبالموازاة مع استيرار عيلية الميو سيصعب إمداد السكان المتزايدين 

 .(8، صلحة 2021)شاهين،  الوصول إلى يالة ركود أين يتوقف عليية الميو الاقتصادي.
 Iron Lawوفي إطار يزايد السكان بمسب يلوق نسب يزايد الغداء، وضع ريكاردو قانون الأجر الحديدي "

of Wages يسب هذا الطانون أجر العامل لا يجب أن يلوق أو يمطص عن يد الكلاف أو بمعى  "، إذ
آخر عن الحاجا  الضرورية، إذ أن زيادة الأجور يسبه ستؤدي إلى تحسن المستويا  المعيشية وزيادة السكان، 

قل ممه.بعبارة ول أو أوم ثم زيادة اليد العاملة الأمر الذي يؤدي في نهاية المااف إلى انخلاض الأجور إلى الحد الأ
 أخرى سيتزايد العرض من الطوى العاملة بشكل يلوق الالب عليها، الأمر الذي يؤدس إلى انخلاض الأجور.

"في التجارة الخارجية. والذي يطوم Comparative Advantageكيا قدم ريكاردو ملهوم الميزة المسبية"
من دول  د، الدولة في إنتاج سلعة معيمة بملطا  أقلعلى أساس التدصص في الإنتاج استمادا على ميزا  اللر 

. بمعى  بسيط إذا كانت دولة معيمة لها الطدرة على إنتاج سلعة معيمة (8، صلحة 2021)شاهين،  أخرى
ذا التدصص ه بكيية معيمة وبكلاءة أكثر من دولة أخرى )الميزة المسبية(، يمكن لدولة أخرى أن يستليد من

ة في بدلا من سع  كل دولة إلى إنتاج يلك السلعة بملسها، هذا التدصص في الإنتاج سيؤدي إلى المساهم
 تحسين مستويا  الرفاهية.تحطيق التكامل الاقتصادي و 

أنه مع  اشتهر مالتوس بمظريته يول السكان، ويوصل إلى:نظرية روبرت مالتوس للاكتفاء والنمو السكاني -ج
غذية المماسبة سيتزايد السكان وفق معدل همدس  يطريبا يتى يتضاعف عددهم مع مرور السموا ، يوفر "الت

ويسب فهيه لطانون يماقص العوائد الحدية، اعتطد أنه من الميكن أن يتعدى الميو السكاني بسرعته قدرة 
. وفي إطار ذلك يرى أن هذا التزايد السكاني سيستير (23، صلحة 2002)شرر،  الأرض على يوفير الغذاء"

نتيجة لأجور العيال التي يلوق أجر الكلاف )الأجر الأدنى الاحزم للعيش(، ويزايد السكان سيوازيه يزايد في 
عدد العيال الزراعيين، الأمر الذي من شأنه أن يؤدي إلى يراجع الإنتاج الحدي للعامل، وبالتالي يراجع الأجر 

 .(24، صلحة 2002)شرر،  لطانون يماقص العوائد الحدية. وفطا
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ياول كارل ماركس الوصول للأسباب التي يعيق الميو الاقتصادي، :نظرية كارل ماركس للنظام الرأس المالي -د
اب الرئيسية معهم في الأسبوالتي ايلق مع أغلب الكاحسيك أنها يرجع إلى انخلاض الأرباح، إلا أنه اختلف 

المؤدية لانخلاض الأرباح. فبيميا أرجعها بعض الكاحسيك إلى نذرة الموارد، انخلاض معدل التطدم التطي ، أو 
قانون يماقص العوائد الحدية في الطاا  الزراع ، نجد أن كارل ماركس قد اعتبر الأسباب السابق ذكرها أسبابا 

 .(9، صلحة 2021)شاهين،  رباح إلى المظام الرأسمالي بحد ذايه.ظاهرية لا غير، وأرجع انخلاض الأ
إذ يرى كارل ماركس أن المظام المالي يطسم إلى طبطة الرأسماليين المالكين لوسائل الإنتاج، والعيال المالكين لليد 

مظام، وأرجع  الاقتصاد قد يصل إلى انهيار الالعاملة، والتماقض بين الابطتين من شأنه أن يحدث يطلبا  في
أصل المشكلة إلى التطدم التكمولوج  السريع الذي سيؤدي إلى زيادة استددام الآلا  والتدل  عن اليد العاملة 

(، وظهور ما يعرف بالجيش )الصماع  Technological Unemployment -)الباالة التكمولوجية
(، وفي هذه الحالة فإن أجور العيال سمدلض ليصل The Industrial Reserve Armyالايتياط  

لأجر الكلاف، وفي ذا  الوقت ومع محاولة الابطة الرأسمالية الحلاظ على أربايها من خاحل إطالة أوقا  
العيل وخلض أجور العيال لحد ادنى من أجر الكلاف. ونتيجة لشدة الممافسة بين طبطة الرأسماليين، سيصبح 

مهم غير قادرين على الاستيرار، الأمر الذي سيدفع الابطة الرأسمالية لاحنتطال إلى طبطة العيال، العديد م
 .(10-9، الصلحا  2021)شاهين،  واستيرار هذه الظروف سيؤدي في المهاية إلى انهيار المظام الرأسمالي.

 النظرية الكيزنية والنيوكلاسيكيةالنمو الاقتصادي في ظل ثانيا:
يوصلت نماذج الميو الاقتصادي سواء الكيمزية أو الميوكاحسيكية، لمتائج متشابهة خاحل يلسيرها للميو 
الاقتصادي في المدى طويل الأجل، أين أشار  إلى "ياجة نصيب اللرد من المايج على المدى الاويل لتطدم 

وا مستيرا )مستديما( على المدى الاويل ويطاربا عبر البلدان بغض يكمولوج  محدد خارج الميوذج ليحطق نم
فتعتبر هذه المياذج من نماذج الميو الخارج  . (445، صلحة 2021)يواس،  المظر عن الشروط الأولية"

"Exogenous Growth"، خارجية عن المظام التي يعتبر أن للميو الاقتصادي مصادر طويلة الأجل
الاقتصادي. بمعى  آخر معدل الميو لا يستمد على قرارا  الأعوان الاقتصاديين داخل المظام، بل يتحدد وفطا 

 لعوامل خارجية.
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للميو الاقتصادي من أشهر المياذج  Harrod –Domarنموذج  :النمو الاقتصادي في ظل النظرية الكيزية -أ
الاقتصادية الكيمزية ،يستمد هذا الأخير على أن الادخار والاستثيار هما من أبرز العوامل المحددة للميو 

بحيث يحدد هذا الميوذج ميل الادخار بشكل خارج ، ويعتبر نسبة رأس المال إلى المايج نسبة الاقتصادي. 
لإنتاج ذا  المعاماح  الثابتة على العكس من المياذج الميوكاحسيكية التي ثابتة، بمعى  أنه يستددم دالة ا

اعتبر  نسبة رأس المال إلى المايج نسبة متغيرة، من خاحل السياح بإياحل عوامل الإنتاج للوصول إلى الحالة 
 .(92، صلحة 2021)يواس،  المستطرة لاحقتصاد.

، في 1939ذج مملصلة للميو الاقتصادي، بحيث وضع هارود نموذجا عام هارود و دومار نماطور كل من 
بوضع نموذج متضين لملس  1947، ليطوم بعده دومار سمة  An Essay in Dynamic Theoryمطاله 

، ولهذا السبب يريبط الميوذج باسم  Expansion and Employmentأفكار هارود في مطال آخر عموانه 
 .(14، صلحة 2021)شاهين،  صاديين معا.الاقت
، فإن التوازن يتحطق بتحطق التوازن بين خاط الاستثيار 1939يسب نموذج هارود سمة :نموذج هارود -

أكد و والادخار. وبهذا اعتبر هارود من خاحل نموذجه الاستثيار كدالة تابعة تحدد وفطا لتوقعا  الرأسماليين. 
 الميو الاقتصادي يتعلق بزيادة رأس المال التي يوازي الزيادة في الطوة العاملة والتاورا  التكمولوجية.  على أن

وياول هارود من خاحل نموذجه الوصول إلى معدل الميو الذي يمبغ  للمايج أن يصله عمد تحطق شرط التوازن 
يه "الرأسماليين يملكون مخزون مرغوب ف ا  أهمها أن)يساوي الادخار والاستثيار(، ووضع جملة من الافتاض

من رأس المال بدلالة يجم الالب على ممتجاتهم؛ أو لديهم معدل مرغوب فيه لاستددام مخزونهم من رأس 
ثير غياب أي تأ. وبالمظر إلى افتاض أن الاقتصاد المغلق، بمعى  (100، صلحة 2021)يواس،  المال" .

.  (7، صلحة 2014)حميدايو،  للتبادلا  التجارية وعدم الطدرة على اقتاض رؤوس الأموال من الخارج.
، صلحة 2002)شرر،  فالسبيل الوييد للحصول على رأس المال الاحزم للميو الاقتصادي هو الادخار.

39). 
وافتض هارود غياب الباالة "العيالة الكاملة"، بمعى  أن الاقتصاد يعيل بتوظيف كامل، ولا يوجد باالة، ما 

 يسيح للميوذج بالتكيز على العوامل الأخرى المؤثرة على الميو الاقتصادي. 
لمال إلى المايج )معامل سبة رأس اوباعتبار الاستثيار دالة تابعة تحدد وفطا لوقعا  الرأسماليين، فإنه افتض أن ن

𝑣رأس المال  =
𝐾

𝑌
(، معااة وثابتة عبر الزمن، أي أن إضافة ويدة من رأس المال ستؤدي إلى زيادة المايج  
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رأس المال لا يعاني من عوائد الحجم المتاقصة لأن العيالة العاطلة المهائ  بملس المطدار، وهذا راجع إلى أن "
، )يواس دائيا لمرافطة زيادا  رأس المال والحلاظ على يغير مدخاح  العوامل"عن العيل يكون متاية 

. كيا افتض "عدم وجود اهتاحك لرأس المال، ييث يعتبر ثبا  نسبة رأس المال إلى (101، صلحة 2021
احك لا المال، كيا أن عدم إدراج معدل الاهتالمايج عن يغير المايج بمسب مباشرة لاحستثيار الجديد في رأس 

 .(104، صلحة 2021)يواس،  يؤثر على نتائج التحليل"
 وأدرج هارود من خاحل نموذجه ثاحث ملاهيم لمعدلا  الميو: 

  معدل النمو الفعلي(The Actual Rate of Growth) ( ويرمز له ب :𝑔 يشير هذا ) الأخير إلى
يدايو، )حم معدل الميو الذي يتحدد وفطا لمسبة الادخار ومعامل متوسط رأس المال ) رأس المال إلى المايج(.

. كيا أنه يظهر التطلبا  الدورية قصيرة الأجل "ولا يضين التوازن بين مستوى الاستثيار (8، صلحة 2014
 .(100، صلحة 2021)يواس، لمعادلة مستوى الادخار المداط له" 

  معدل النمو المضمون(The Warranted Rate of Growth): ( ويرمز له ب𝑔𝑤 يشير إلى )
الميو المرغوب فيه أو المالوب لليوازنة بين خاط الاستثيار والادخار، أين يبطى الاقتصاد وفق مسار يوازني 
يلبي يوقعا  المستثيرين،بمعى  أنه" يسيح ببطاء الالب الإجمالي مريلع إلى غاية تمكن الممتجون من بيع 

 ممتجاتهم". 
لميو المضيون، سيتحطق "التوظيف الكامل لرأس المال لكمه لا يضين وفي يال نمو الاقتصاد ووصله إلة معدل ا

 (100، صلحة 2021)يواس،  الاستددام الكامل لعمصر العيل الذي يتحدد وفق معدل الميو الابيع "
معادلة معدل الميو المضيون، ه  المعادلة الرئيسية لميوذج هارود، والتي يعكس أن معدل الميو المضيون  

، 2021)يواس،  (𝑣𝑑(، ونسبة رأس المال إلى المايج المضيون )𝑠يعتيد على كل من معدل الإدخار )
 الآيية:. ويكون وفق المعادلة (105صلحة 

𝑔𝑤 =
𝑠

𝑣𝑑
=

�̇�

𝑌
 

  معدل النمو الطبيعي(The Natural Rate of Growth): ( ويرمز له ب𝑔𝑛 ويشير إلى المعدل  :)
الذي يجيع بين معدلا  نمو الإنتاجية ) التطدم التكمولوج ( وقوة العيل. ومعادلة معدل الميو الابيع  يكون 

𝑔𝑛 من الشكل  = n + p ( ييث أن ،nتمثل معدل نمو ) ( قوة العيل، في يين أنp يثيل معدل نمو )
 .(106، صلحة 2021)يواس، . إنتاجية العيل محددة بالتطدم التطي 



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

103 
 

،الوصول إلى معدل الاستثيار الذي يضين 1947ياول دورمار من خاحل نموذجه سمة : نموذج دومار -
ويحافظ على مستوى التوظيف الكامل. وأشار إلى أن الالب الكل  يساوي الالب الكل  بالعرض الكل  

1يشير إلى زيادة الدخل التي تحدد وفطا لزيادة الاستثيار مضروبا بالمضاعف الكيمزي )

𝑠
(. في يين أن العرض 

اجية تالكل  والذي يمثل الزيادة في الطدرة الإنتاجية أو المايج الذي يمتجه الاقتصاد فيتحدد وفطا للطدرة الإن
( ، بحيث أن ϖلرؤوس الأموال المضافة المستثيرة مضروبة في متوسط إنتاجية رأس المال الذي يرمز له ب)

(𝜛 =
�̇�

𝐼
=

𝑌

𝐾
 .(112-111، الصلحا  2021)يواس، (  

الب الكل  وال ويسب دومار فإن الحلاظ على مستوى التوظيف الكامل يتالب يساوي كل من العرض
 الكل :

�̇�𝑑 = �̇�𝑠 
1

𝑠
. 𝐼̇ = 𝜛. 𝐼 

 وممه:
𝐼̇

𝐼
= 𝜛. 𝑠 

𝐼̇وفطا لليعادلة الأخيرة ، فإن الحلاظ على مستوى التوظيف الكامل يتالب أن يكون معدل نمو الاستثيار )

𝐼
) 

 (112، صلحة 2021)يواس، ( . 𝜛(، مضوربا في إنتاجية رأس المال )𝑠مساويا للييل الحدي لاحدخار )
𝑔𝑤وياحيظ مما سبق، أن معدل الميو المضيون عمد هارود ) = 𝜛. 𝑠 هو نلسه معدل التوظيف الكامل،)

𝐼̇عمد دومار)

𝐼
= 𝜛. 𝑠:(114-113، الصلحا  2021)يواس،  (، ويمكن يوضيح ذلك بالبرهان الآتي. 

 بحيث لديما:

𝑔𝑤 =
𝑠

𝑣𝑑
=

�̇�

𝑌
 

𝐼̇

𝐼
= 𝜛. 𝑠 

𝜛 =
�̇�

𝐼
⟹ �̇� = 𝜛𝐼 

𝑆 = 𝐼 

s =
𝑆

𝑌
⟹ 𝑆 = 𝑠. 𝑌 

 تين التاليتين:نااحقا من المعادلإ
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�̇� = 𝜛𝐼 

𝑆 = 𝑠𝑌 

�̇� = 𝑠𝑌. 𝜛 

�̇�

𝑌
= 𝑠𝜛 

 وبما أن :
�̇�

𝑌
= 𝑠𝜛 

𝑔𝑤 =
�̇�

𝑌
 

 (.𝑠𝜛(، يساوي معدل التشغيل الكامل )𝑔𝑤فإن معدل الميو المضيون )
 : نماذج الميو الميوكاحسيكية نجدمن بين: الاقتصادي في النظرية النيوكلاسيكيةالنمو  -ب

سوان أو اختصارا نموذج سولو، هو نموذج نيوكاحسيك  نشره -نموذج سولو: Solow-Swanنموذج  -
Robert Solow  تحت عموان  1956عامA contribution to the theory of Economic  ،

مار، من دو -أشهر المياذج الميوكاحسيكية. اختلف نموذج سولو عن نموذج هارووديعتبر هذا الميوذج أيد 
خاحل إضافة العيل كعمصر إنتاج  إضافي، فضاح عن إدخاله المستوى التكمولوج  كيتغير مستطل في الميوذج. 

 لدومار الذي افتض ثبا  عماصر الإنتاج، نموذج سولو يلتض إمكانية الاياح-فعلى عكس نموذج هارود
 (16، صلحة 2021)شاهين،  بين كل من رأس المال والعيل.

، الصلحا  2021)يواس، يعتيد نموذج سولو الطاعدي على عدة افتاضا  : نموذج سولو القاعدي -
135-136): 

  الدولة، وممه )الاقتصاد المغلق، مع عدم يدخل𝑆 = 𝐼والذي يمثل شرط التوازن؛ ،) 
  الشركا  يستددم عماصر الإنتاج )رأس المال، العيل( لإنتاج سلعة وييدة، وهذه الأخيرة يتم يوجيهها

لاحستهاحك أو الاستثيار) يتاكم على شكل رأس مال مادي(، ذلك نظرا لعدم وجود استهاحك عيوم  ولا 
 ق(؛يبادل خارج  )الاقتصاد المغل

  ( رأس المال يهتلك بمعدل سموي ثابتδ ≥ 𝐼 (، وتأخذ معادلة الاستثيار الشكل الآتي:0 = �̇� +

𝛿𝐾 
  ( نمو السكان بمعدل سموي ثابت𝑛 ≥  (؛ 0
  ،بالمظر للأسعار والأجور التي يتييز بالمرونة الكاملة؛  الاقتصاد يعيل عمد مستوى التوظيف الكامل 
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 عمد كل نطاة زممية ) يساوي كل من الطوى العاملة والتوظيف�̇� = 𝑛𝐿 وممه فيعدل نمو عمصر العيل ،)

𝑛يساوي ) =
�̇�

𝐿
 (؛

  ( يوجيه جزء ثابت من الدخل حوو الادخار𝑆 = 𝑠𝑌وتمثل هذه الأخيرة معادلة الادخار؛ ،) 
  ( الميل الحدي لاحدخار𝑠(ومعدل اهتاحك رأس المال ،)𝛿( ومعدل نمو عمصر العيل ،)𝑛 كلها يلتض ،)

 محددة خارج الميوذج؛أنها 
  :بما أن في نموذج سولو يعتيد الإنتاج على عمصري العيل ورأس المال، فإن دالة الإنتاج تأخذ الشكل الآتي 

𝑌 = 𝑓(𝐾, 𝐿) 
  دالة الإنتاج في نموذج سولو الميوكاحسيك  يتييز بثبا  عوائد الحجم، بمعى  آخر عوائد متجانسة من الدرجة

وث يغيير متجانس بمسب معيمة في المدخاح  ) عماصر الإنتاج: رأس المال والعيل(، الأولى، والتي يشير إلى يد
سيؤدي إلى يغيير نلس المسبة في المدرجا  ) الإنتاج(، بمعى  أن أي زيادة في رأس المال و العيل بمسب معيمة 

 سيؤدي إلى زيادة في الإنتاج بملس المسبة؛
 لة الإنتاج بدلالة نصيب العامل من الإنتاج،  إلى الشكل الآتيإنااحقا من اللرضية السابطة يمكن تحويل دا: 

𝑦 = 𝑓(𝑘) 
وممه فمصيب العامل من المايج دالة تابعة لمصيل العامل من رأس المال، مع العلم أن نصيب العامل من الإنتاج  

𝑦) نسبة المايج إلى العيل(:  ) =
𝑌

𝐿
المال إلى العيل(  ( نصيب العامل من رأس المال )نسبة رأس𝑘(، و تمثل )

𝑘ويعاى بالشكل الآتي ) =
𝐾

𝐿
) 

  إنتاج السلعة يتالب كييا  موجبة من عماصر الإنتاج التي تمثل المدخاح  ) رأس المال و العيل(، بحيث
 بحيث لا يمكن تحطيق إنتاج إلا إذا كانت عماصر الإنتاج موجبة، وللتعبير رياضيا عن ذلك:

𝐹(𝐾, 0) = 𝐹(0, 𝐿) = 0 
لسابطة لضرورة وجود مدخاح  )عماصر إنتاج : رأس المال و العيل( موجبة، بحيث يبين المعادلة ويشير المعادلة ا

السابطة أنه إذا كان رأس المال يتجه حوو الصلر، فإن الإنتاج سيتجه حوو الصلر بغض المظر عن قيية عمصر 
لى الصلر بغض يتجه إالعيل، والعكس صحيح بحيث أن عمصر العيل إذا كان سيتجه حوو الصلر، فالإنتاج س

 المظر عن قيية رأس المال، وهو ما سبين ضرورة وجود عماصر إنتاج موجبة لتحطيق إنتاج موجب.
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  فضاح عن كون دالة الإنتاج يتييز بثبا  عوائد الحجم، فإن مدخاح  الإنتاج )عماصر الإنتاج( المتيثل في
 الآيية دوجاحس وفق الصيغة-احل دالة كوبرأس المال والعيل يتييز بعوائد متماقصة، ويعبر عن ذلك من خ

𝑌 = 𝐴𝐾𝛼 . 𝐿1−𝛼  (Barro,Xavier, 2004, p. 29). 
 بحيث:

 𝑌: إجمالي المايج المحل ؛ 

 𝐾:عمصر رأس المال ) المادي والبشري(؛ 
 𝐿: عمصر العيل؛ 

 𝐴إنتاجية العيل؛ : 
 𝛼: المال؛ بالمسبة لعمصر رأسنتاج مرونة الإ 

 1 − 𝛼 بالمسبة لعمصر العيل. نتاج: مرونة الإ 

وبما أن المدخاح  يتييز بعوائد متماقصة، فإنه لا يمكن تحطيق نمو موجب عمد الحالة المستطرة، بمعى  آخر، بما 
 أن المدخاح  يتييز بعوائد الحجم المتماقصة، فإن الزيادة في هذه المدخاح  ستؤدي إلى زيادة في الإنتاج، لكمها

 ستكون أباأ مع المزيد من الزيادة في المدخاح .
، والتي يبين سلوك الإنتاج على المدى الاويل، ويبين كيف سيكون (Inadaوإنااحقا مما سبق، ووفطا لشروط )

هذا الأخير في يال ما اتجه أيد مدخاح  الإنتاج حوو الصلر أو المالانهاية، فإنه الميو الموجب على المدى 
الاويل لا يمكن تحطيطه عمد الحالة المستطرة عمدما يكون مدخاح  الإنتاج مستطرة، فل  سياق التحليل 

 ,Barro,Xavier)وكاحسيك  الطائم على عوائد الحجم المتماقصة فإن الميو في المدى الاويل يكون محدود المي

2004, p. 27): 

lim
𝐾→0

(
𝜕𝐹

𝜕𝐾
) = lim

𝐿→0
(

𝜕𝐹

𝜕𝐿
) = ∞ 

lim
𝐾→∞

(
𝜕𝐹

𝜕𝐾
) = lim

𝐿→∞
(

𝜕𝐹

𝜕𝐿
) = 0 

  (137، صلحة 2021)يواس، الاستهاحك  يحدد بدلالة نصيب العامل من رأس المال؛. 
يحاول الميوذج الميوكاحسيك  تحليل السلوك الديماميك  لاحقتصاد،بحيث وفطا لاحفتاضا  السابطة، فإن نصيب 

، 2021)يواس،  (، بدلالة نصيب العامل𝑆والاستهاحك)( 𝐼العامل من المايج يطسم بين كل من الاستثيار)
 :(138صلحة 
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𝑦 = 𝑓(𝑘) =
𝐶

𝐿
+

𝐼

𝐿
 

  ومع رأس المال الذي يهتلك بمعدل سموي ثابت، ومعادلة الاستثيار𝐼 = �̇� + 𝛿𝐾ومع شرط التوازن ، 

𝐼 = 𝑆 و ،𝑆 = 𝑠𝑌لتصبح: ، فإنه يمكن التعويض ضين معادلة الاستثيار 
�̇� + 𝛿𝐾 = 𝑠𝑌 

 :(138، صلحة 2021)يواس، وبالتعبير عن المعادلة السابطة بدلالة نصيب العامل 

�̇�

𝐿
+ 𝛿

𝐾

𝐿
= 𝑠

𝑌

𝐿
⟹ �̇� + 𝛿𝑘 = 𝑠𝑓(𝑘) 

 :(139-138الصلحا  ، 2021)يواس،  وللوصول إلى المعادلة الميوكاحسيكية للميو
 يعاى العاحقة المتغيرة بين رأس المال والعيل:

�̇� = (
�̇�

𝐿
) =

�̇�𝐿 − 𝐾�̇�

𝐿2
 

�̇� =
�̇�

𝐿
−

𝐾

𝐿

�̇�

𝐿
 

�̇�مع : )

𝐿
 (:𝑛( تمثل معدل نمو قوة العيل، ويمز لها ب )

�̇� =
�̇�

𝐿
− 𝑛

𝐾

𝐿
 

�̇�

𝐿
= �̇� + 𝑛𝑘 

 من خاحل إدراج المعادلة السابطة في المعادلة التالية:
�̇�

𝐿
+ 𝛿

𝐾

𝐿
= 𝑠

𝑌

𝐿
⟹ �̇� + 𝛿𝑘 = 𝑠𝑓(𝑘) 

�̇�  حوصل على: + 𝑛𝑘 +  𝛿𝑘 = 𝑠𝑓(𝑘) 
�̇�  لمحصل على المعادلة الرئيسية للميو: = 𝑠𝑓(𝑘) − (𝑛 +  𝛿)𝑘 

( ، إلى أنه يتزايد "نصيب 𝑘يشير معادلة الميو السابطة والتي يعتبر معادلة يملاضلية غير خاية يعتيد على )
( رأس المال المتهالك 𝑠𝑓(𝑘)العامل من الادخار)العامل من رأس المال في كل فتة يتجاوز فيها نصيب 

((𝑛 +  𝛿)𝑘 ) ،ويمكن الاستعانة بالشكل الموالي لتوضيح ذلك: (139، صلحة 2021)يواس ." 
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 16الشكل 
 نصيب العامل من رأس المال والحالة المستطرة 
 

 

 

 

 

 .(146، صلحة 2021)يواس،  المصدر:

𝑘يوضح الشكل السابق، بافتاض أن الاقتصاد يبدأ عمد ) < 𝑘∗ أي مخزون رأس المال أقل من مستوى )
𝑠التوازن طويل الأجل، وباعتبار أن نصيب العامل من الادخار يلوق مطابل الاستثيار )

𝑣
> 𝑛 + 𝛿 سيكون .)

( أي 𝛿𝑘في مخزون رأس المال، هذه الزيادة سيتم استددامها لاستبدال رأس المال المتهالك )هماك اريلا  
(. وممه 𝑛𝑘استبدال ما اهتلك من رأس المال بسبب الاستددام، وأيضا يزويد العيال الجدد برأس المال الاحزم )

𝑘( بمعدل موجب.أما في يالة ما إذا كانت  )𝑘فهذا الأمر سيؤدي إلى نمو ) > 𝑘∗ أي مستوى رأس المال،)
ن مأعلى من التوازن الاويل الأجل، هما سيمدلض مخزون رأس المال، ويكون نصيب العامل من الادخار أقل 

 ة(، ولا لتزويد العيال𝛿𝑘الاستثيار، مما يعكس أن الاستثيار الجديد لكن يكل  لاستبدال رأس المال المتهالك)
. يتبين من خاحل ما سبق أن أي (147-146، الصلحا  2021)يواس،  (.𝑛𝑘الجديدة برأس المال)

زيادة أو نطصان في نصيب العامل من رأس المال) ابتعاد عن يالة الاستطرار(، سيتكون هماك قوة يدفعه للعودة 
بحيث أن الزيادة في  (147، صلحة 2021)يواس، إلى مسار التوازن طويل الأجل والعودة لحالة الاستطرار. 

رأس المال وزيادة نصيب العامل ممه، يعكس الزيادة في الإنتاج )زيادة السلع والخدما ( ومع الزيادة في عرض 
السلع والخدما  ستمدلض الأسعار، وهذا الانخلاض بدوره يشجع على زيادة الاستهاحك والاستثيار الأمر 

 الذي من شأنه تحطيق التوازن بين العرض والالب.
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أما مع الانخلاض في رأس المال ونصيب العامل ممه، فالإنتاج سيمدلض، وبالتالي نطص في السلع والخدما  
المعروضة، الأمر الذي يؤدي إلى اريلا  الأسعار ،والاريلا  في الأسعار من يحلز الإنتاج والاستثيار لتلبية 

ودة ومن ثم تحطيق التوازن. وهو ما يشير إلى أنه في كاح الحالتين سيتكيف الاقتصاد يلطائيا للعالالب المتزايد 
 إلى التوازن طويل الأجل.

وفييا يل  يوضيح لكيلية استجابة الميوذج للصدما ، أي استجابة الميوذج للتغيرا  التي يمكن أن تحصل 
 في المعليا  الهيكلية:

(، ستؤدي إلى زيادة في ∗𝑘الزيادة في معدل الادخار إنااحقا من يالة التوازن ) الزيادة في الادخار: -
 معدل الاستثيار، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة في الإنتاج والدخل وممه زيادة الميو الاقتصادي.

 17الشكل 
 (𝑦( و)𝑘أثر الزيادة في الادخار على كل من ) 

 
 .(155، صلحة 2021)يواس،  المصدر:

 :الزيادة في النمو السكاني ( يؤدي إلى زيادة عرض العيل، مما يؤثر على يراكم رأس المال ويجعل نسبةk )
 يمماقص، مما يؤدي إلى انخلاض المايج والدخل ، ويمكن الاستعانة بالشكل الىتي لتوضيح ذلك:

 18الشكل 
 (𝑦( و)𝑘ثر الميو السكاني على كل من )أ
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 (158، صلحة 2021)يواس، المصدر: 

، يعاى نصيب العامل من رأس المال والمايج في الحالة المستطرة Cobb-Douglasوفطا دالة الإنتاج من نو  
 :(159، صلحة 2021)يواس،  التالية)التوازن( وفق المعادلا  

𝑘∗ = (
𝑠

𝑛 + 𝛿
)

1
1+𝛼⁄

 

𝑦∗ = (
𝑠

𝑛 + 𝛿
)

𝛼
1−𝛼⁄

 

ويشير هذه المعادلتين إلى العاحقة الموجودة بين الاستثيار والادخار ومدى تأثيرهما على الميو الاقتصادي، 
 بحيث يكون هذا الأخير أكبر من معدل الميو السكانيفالدول التي لها الطدرة على استثيار جزء من الإنتاج، 

واهتاحك رأس المال، فالدول هذه ستكون قادرة على زيادة الإنتاج وتحطيق نمو اقتصادي، أما إذا كان الاستثيار 
غير قادر على يغاية ايتياجا  الميو السكاني ويغاية اهتاحك رأس المال فهذه الدول ستواجه صعوبا  في 

تصادي. وهو الأمر الذي يلسر لما تمكن العديد من الدول من تحطيق نمو اقتصادي نظرا لطدرتها تحطيق نمو اق
على الاستثيار والادخار بمعدلا  يلوق معدلا  الميو السكاني واهتاحك رأس المال، بيميا دول أخرى يواجه 

خار كافية لزيادة انتاجها وادصعوبا  في تحطيق الميو الاقتصادي، كونها تجد صعوبة في تحطيق معدلا  استثيار 
 ودعم نموها الأقتصادي.

اوي بالمظر إلى أن الاقتصاد عمد وصوله لحالة المستطرة في المدى الاويل )يس:نموذج سولو مع التقدم التقني -
معدل الميو السكاني ونمو المايج عمد مستوى التوظيف الكامل(، سيؤثر هذا على نصيب اللرد من المايج في 



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

111 
 

ويل ) ركود نصيب اللرد من المتاج(،إلا أن العديد من الأدلة التجربيبة بين أن الميو لا يطف عمد المدى الا
 يد معين.

ولهذا أدرج سولو عامل آخر غير العيل ورأس المال، واعااه بداية اسم الباق ، ويمثل هذا الباق  التطدم التطي    
 كعامل خارج  غير معروف المصدر في الشكل العام لدالة الإنتاج الميوكاحسيكية، بحيث أصبحت من الشكل:

𝑌 = 𝑓(𝐾, 𝐴𝐿) 
 وعليه ويسب نموذج سولو المتضين للتطدم التطي 

𝑌 = 𝑘𝛼(𝐴𝐿)1−𝛼 
 محدد خارجيا، يمكن التعبير عن معدل نمو المايج كالآتي: (𝑔مع افتاض أن معدل التطدم التطي  )

 
�̇�

𝑌
= α

�̇�

𝐾
+ (1 − 𝛼) [

�̇�

𝐿
+

�̇�

𝐴
] 

�̇�

𝑌
= α

�̇�

𝐾
+ (1 − 𝛼)[𝑛 + 𝑔] 

 (:𝐾(، لابد أن نلهم كيف يميو )𝑌وقصد شرح كيف يميو )
 لديما معادلة الاستثيار:

�̇� = 𝑠𝑌 − 𝛿𝐾 
 : بدلالة العيل المطاس بالويدا  اللعلية )قياس فعالية العيل(:(𝐾)و  (𝑌)ويمكن التعبير عن 

�̃� =
𝑌

𝐴𝐿
=

𝑦

𝐴
 

𝐾 =
𝐾

𝐴𝐿
=

𝑘

𝐴
 

 نسبة رأس المال اللردي للتطدم التطي .  𝐾نسبة المايج اللردي للتطدم التطي ، في يين تمثل �̃�بحيث يمثل 
 (𝐴𝐿المطاس بالويدا  اللعلية )ويمكن تمثيل دالة الإنتاج بدلالة العيل 

�̃� =
𝐾𝛼(𝐴𝐿)1−𝛼

𝐴𝐿
⟹ �̃� = �̃�𝛼 

 ولديما أيضا التغير المسبي لرأس المال إلى العيالة اللعلية:
�̇̃�

�̃�
=

�̇�

𝐾
−

�̇�

𝐿
−

�̇�

𝐴
 

�̇̃�

�̃�
=

𝑠𝑌 − 𝛿𝐾

𝐾
− 𝑛 − 𝑔 
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�̇̃�

�̃�
= 𝑠

�̃�

�̃�
− (𝑛 + 𝑔 + 𝛿) 

 وممه:  
�̇̃� = 𝑠�̃� − (𝑛 + 𝑔 + 𝛿)�̃� 

 وفي الحالة المستطرة :

�̇̃� = 0 ⇒
𝑠�̃�

�̃�
= (𝑛 + 𝑔 + 𝛿) 

 بحيث أن:

(𝑔(يعبر عن معدل نمو التطدم التطي  ويساوي )𝑔 =
�̇�

𝐴
( تمثل 𝑛( ، بحيث يكون هذا الأخير ثابت ، و)

𝑛معدل نمو العيل و يساوي ) =
�̇�

𝐿
) 

 19الشكل 

 سوان مع يطدم يكمولوج  خارج -نموذج سولو 

 
 (184، صلحة 2021)يواس،  المصدر:

يختلف على ، نيوكاحسيك  هو نمو اقتصادي Uzawa (1961)نموذج :ثنائي القطاع Uzawaوذج نم -
سوان، التي يعتبر نماذج أيادية الطاا ، أين يلتض أن الاقتصاد يمتج سلعة -دومار و سولو-نماذج هارود

 وايدة فطط، يمكن إما استهاحكها أو مراكيتها على شكل رأس مال أو كاحهما في ذا  الوقت. 
 مختللتين في يطوم بإنتاج سلعتين، بالتدل  عن فرضية إنتاج سلعة وايدة، وافتض أن الاقتصاد Uzawaقام 

 .(233-232، الصلحا  2021)يواس،  قااعين مختللين، سلعة استهاحكية وأخرى استثيارية.
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( يمتج 𝑚( يمتج سلعة استهاحكية ، والطاا  الثاني)𝑐وبهذا اعتيد على نموذج يشيل قااعين، الطاا  الأول )
استثيارية. ويعتيد كاح الطااعين على رأس المال والعيل كعوامل إنتاجية متجانسة وفق دوال إنتاجية سلع 

يواس، ) خاضعة لشروط دالة الإنتاج الميوكاحسيكية،أي تخضع لطانون عوائد الحجم الموجبة والمتماقصة.
 (234، صلحة 2021

 :(237-235، الصلحا  2021)يواس، يطوم الميوذج على عدة افتاضا  
 افتاض عدم وجود يطدم يكمولوج ، فإن دوال إنتاج كل قاا  تأخذ الشكلين التاليين: -

𝑌𝑐 : (𝑐)دالة إنتاج الطاا   = 𝐹𝑐(𝐾𝐶 , 𝐿𝐶) 
𝑌𝑚 ( :𝑚دالة إنتاج الطاا  ) = 𝐹𝑚(𝐾𝑚, 𝐿𝑚) 

افتاض تحطق شرط التوظيف الكامل، فإن الاستهاحك سيكون مساويا لإنتاج السلعة الإستهاحكية، بيميا  -
 يكون الاستثيار مساويا لإنتاج السلعة الرأسمالية:

𝐶 = 𝑌𝑐 
𝐼 = 𝑌𝑚 

 وممه دالة الاستهاحك الكل  ستأخذ الشكل الآتي:
𝐶 = 𝑌𝑐 = 𝐹𝑐(𝐾𝐶 , 𝐿𝐶) 

 رها تأخذ الشكل الآتي:ودالة الاستثيار بدو 
𝐼 = 𝑌𝑚 = 𝐹𝑚(𝐾𝑚, 𝐿𝑚) 

 بافتاض الاقتصاد المغلق وغياب التبادلا  الخارجية، فإن التوازن الاقتصادي يتحطق: -
𝑌 = 𝐶 + 𝐼 

عوامل الإنتاج ضين الميوذج يتمطل بين الطااعين دون يكاليف،و تميز رأس المال بالمرونة أو الطابلية لإياحل  -
 استددامه لأي عاحقة بين رأس المال و العيل بدلالة التوازن التمافس  في ظل التوظيف الكاملعمصر العيل و 

𝐾 = 𝐾𝑚 + 𝐾𝐶 
𝐿 = 𝐿𝑚 + 𝐿𝐶 

( 𝑚( و الطاا  )𝑐مع افتاض ثبا  عوائد الحجم، فإنه يمكن التعبير عن نصيب اللرد من إنتاج الطاا  ) -
 على التوالي:

𝑌𝑐 = 𝑓(𝑘𝑐) 
𝑌𝑚 = 𝑓(𝑘𝑚) 

 الميوذج أيضا نمو الطوى العاملة بمعدل نمو خارج  ثابت:يلتض  -
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𝑛 =
�̇�

𝐿
 

δيلتض الميوذج أيضا أن رأس المال يهتلك بمعدل ثابت ) - ≥  (؛0
 يلتض الميوذج أيضا أن عرض العيل لا يتأثر بالأجر الحطيط ؛ -
 أسعار، ه  الكتالي: 3يضم الميوذج  -

  الاستهاحكية )السعر المسبي للسلعة الرأسمالية إلى السلعة𝑃𝑚

𝑃𝑐
 (؛

 ( معدل الأجل𝑤؛) 
 ( معدل العائد من رأس المال𝑟.) 

 :(241، صلحة 2021)يواس، والمعادلة الأساسية للميوذج تأخذ الشكل الآتي 
�̇�

𝑘
=

𝜕𝑌𝑚

𝜕𝐾𝑚
− (𝑛 + 𝛿) 

�̇�( ثابت)𝑘الأجل(، يصبح )عمد بلو  الاقتصاد يالته المستطرة ) وضعية التوزان طويلة  - = بحيث (، 0
( مع مجيو  معدل الاهتاحك ومعدل نمو الطوة العاملة 𝑚يتساوى المايج الحدي لرأس المال في قاا  الاستثيار)

 )كاحهما ثابت(.
𝜕𝑌𝑚

𝜕𝐾𝑚
= (𝑛 + 𝛿) 

 Ramsey - Cass –Koopmansنموذج  -
يح أنه ثابت ومحدد بشكل خارج ، وقصد يوضيعاملت نماذج الميو التي سبق التارق لها مع الادخار على 

 عيلية الميو الاقتصادي بشكل أفضل، تم العيل على بماء نماذج يسيى
،)كتوسيع للبماء الهيكل  لميوذج الميو Optimal Growth Models"بمياذج الميو الأمثل   

 ى معايير الرفاهية، يظهر المعدل الأمثل يراكم رأس المال الذي يعظم إيد((Solow-Swanالميوكاحسيك  
الاجتياعية )الاستهاحك(، والمعدل الذي يتساوى عمده التوزيع الأمثل للمايج بين الاستهاحك والادخار كل 
فتة، مع الأخذ بعين الاعتبار يطيطة أن قرارا  الادخار يوفر موارد لاحستثيار الإجمالي و يكييف إمكانا  

 (263، صلحة 2021)يواس،  الإنتاج والميو في المستطبل"
الميوكاحسيك  من بين أشهر نماذج الميو الأمثل ، وسم  بهذا  Ramsey - Cass –Koopmans نموذج و 

، الذين كان لهم Frank Ramsey و David Cass   ،Tjalling Koopmansالإسم نسبة إلى كل من
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من خاحل مطاله  Ramsey (1928)بحيث أن أول محاولة قام بها  مساهمة في ياوير أفكار هذا الميوذج.
بمشر مطال يول الميو الأمثل في نموذج كل  لتاكم  Cass (1966)نظرية رياضية لاحدخار. ليطوم بعده 

 On Concept of Optimal"يول ملهوم الميو الأمثل   1965سمة   Koopmansرأس المال.ومطال 

Growth" لم يجد نموذج  . و Ramsey اهتياما آنذاك نظرا لكون نموذجه غلب عليه الاابع الرياض ، بحيث
بمشر أعيالهيا.  Koopmans و Cassاعتبر  مساهمته رياضية بحتة، لكمه لاقى اهتيام بعدما قام كل من 

في نموذج جديد قدمه ضين مطاله يول  solow-swanمع نموذج  Ramseyبدمج نموذج  Cassأين قام 
)يواس،  .في نموذجه يول الميو الأمثل  Koopmans الميو الأمثل في نموذج كل  لتاكم رأس المال. و

 .(265-264، الصلحا  2021
، بطدريه على " إيجاد مسار استهاحك (RCKاختصارا )  Ramsey - Cass –Koopmansيتييز نموذج 

الأسر باستددام أسس الاقتصاد الجزئ  ويل مشكلة يعظيم الخيارا  الزممية. في هذه الحالة، لا يعاى معدل 
رجة دالادخار ببساطة أنه الجزء الثابت من المايج بل هو محدد ذاييا وذو طابع متغير بتغير قرارا  المستهلكين الم

 .(265، صلحة 2021)يواس،  داخل الميوذج"
، الصلحا  2021)يواس،  ويطوم الميوذج على جملة من الافتاضا  يمكن اختصارها في المطاط التالية

266-267): 
الاقتصاديين،وهذا الافتاض ورغم الحياة المحدوده إلا أنه يعتبر مطبولا من نايية فكرة الحياة الأبدية للأعوان  -

التوريث بين أفراد العائلة، كمو  من التلاعل بين الأجيال المتعاقبة. وللأعوان الاقتصاديين ويدا  متياثلة من 
 ل الآتي : تأخد الشكرأس المال فضاح عن تمتعهم بتلضياح  متشابهة بما في ذلك دالة المملعة والتي

𝑢(𝑐(𝑡)𝐿(𝑡) 
( عدد السكان والذي يساوي الطوى العاملة، عدد السكان يميو بمعدل نمو خارج  موجب وثبا  𝐿أين تمثل )

(𝑛 ≻ 0) 
 الاقتصاد المغلق؛ -
 إنتاج سلعة وايدة في ظل الممافسة الكاملة؛ -
𝑝موجب) رأس المال يهتلك بمعدل ثابت، فضاح عن وجود معامل خصم زمي  - ≻ (،مما يعي  أن الطيية 0

مستطباح ستكون أقل من الطيية الحالية، ذلك أن الميوذج يعكس طبيعة العون الاقتصادي الهادف لتحطيق 
الأمثلية على المدى الاويل من خاحل تحطيق أقصى مملعة.دون الأخذ بعين الاعتبار للتلضياح  الزممية للأجيال 
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  Ramseyلمستطبلية لصالح الأجيال الحالية(. وعلى العكس من ذلك يرى المدتللة )تجاوز مصالح الأجيال ا
𝑝 أن معامل الخصم الزمي   لابد أن يكون مساويا للصلر = ، ويلضياحتهم لللتا  المستطبلية مساوية لتلك 0

 في اللتا  الحالية؛
𝑝معامل الخصم أكبر من معدل نمو العامالة ) - − 𝑛 ≻  ( ؛0

 نظرية النمو الحديثة ثالثا:
يشير نماذج الميو الداخل "نظرية الميو الجديدة "، وسميت نماذج الميو داخل  إشارة إلى يلك المياذج التي 
يؤدي فيها يغييرا  السياسا  الحكومية كدعم أنشاة البحث والتاوير، الضرائب على الاستثيار أو الانلاق 

ستثيار في عوامل الإنتاج والتكمولوجيا لزيادة معدل الميو بشكل الحكوم  إلى جانب قرارا  الأعوان اتجاه الا
دائم، أو بعبارة أخرى يعي  ذايية أو داخلية هما يوليد نمو اقتصادي بطوى داخل المظام، بمعى  محددة داخل 

 .(446، صلحة 2021)يواس، المظام الاقتصادي أو الميوذج 
،يطوم على أساس الميوذج الميوكاحس ، مع إلغاء فرضية Rebelo (1991)هذا الميوذج قدمه :Ak نموذج  -أ

 يماقص غلة رأس المال. بحيث أن إلغاء هذه اللرضية هو ما تميز  به نماذج الميو الداخل .
وفطا لهذا الميوذج فإن دالة الإنتاج يتغير استمادا لتغير كل من رأس المال المادي والبشري، بحيث يهتلك كاحهما 

فرضية "الورفرا  الخارجية واستددام رأس المال المادي في إنتاج رأس المال  Rebeloبملس المعدل، استبعد 
راكم رأس ي -ل الممتج )لاكتساب الدخل(البشري، وإن وقت اللرد مطسم بين ثاحث استدداما  ه : العي
 .(7، صلحة 2017)بن قانة، بوخلوة،  المال البشري ووقت اللراغ) الذي يتحدد بعوامل من خارج الميوذج"

 الشكل الآتي:Rebelo بحيث تأخذ دالة الإنتاج يسب نموذج 
𝑌 = 𝐴𝐾 

𝐴  بحيث:   > (𝑛 + 𝛿)/𝑠 
 ومع:

- 𝑌 مستوى الإنتاج؛ : 
- 𝐴 الكيية الممتجة من خاحل ويدة وايدة من رأس المال وه  قيية ثابتة؛ : 
- 𝐾 .رأس المال : 

�̇� وبافتاض ثبا  عدد السكان:   = 𝑛𝐿 = 0 
�̇�  يراكم رأس المال يَخذ الشكل الآتي:   = 𝑠𝑌 − 𝛿𝐾 
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 إنااحقا من المعادلتين السابطتين يمكن الوصول لمعادلة الميو:
�̇� = 𝐴�̇� ⇒ �̇� = 𝐴(𝑠𝑌 − 𝛿𝐾) 

�̇�

𝑌
= 𝑠𝐴 −

𝛿𝐴𝐾

𝑌
 

�̇�

𝑌
= 𝑠𝐴 − 𝛿 

 وأما نمو رأس المال، يمكن الوصول له من خاحل الخاوا  التالية:
 إنااحقا من معادلة يراكم رأس المال:

�̇� = 𝑠𝑌 − 𝛿𝐾 
�̇�

𝐾
= 𝑠

𝑌

𝐾
− 𝛿 

�̇�

𝐾
= 𝑠𝐴 − 𝛿 

المال،وأن معدل الميو عبارة عن وممه وإنااحقا مميا سبق نجد أن معدل نمو الإنتاج يساوي معدل نمو رأس 
 دالة متزايدة في معدل الادخار، بمعى  ان الميو يتحدد وفطا لمعدل الادخار.

�̇�

𝑌
=

�̇�

𝐾
= 𝑠𝐴 − 𝛿 

 
 20الشكل 
 AKنموذج 

 

 .(Charles, 1998, p. 149) :المصدر
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نموذجا بطااعين مع رأس المال البشري، اعتيادا  Lucas (1988)قدم : Uzawa-Lucasوذج نم -ب
 .Uzawa-Lucas (Weber, 2010, p.ولهذا سم  هذا الميوذج بميوذج  Uzawa نموذج على 

127). 
المال البشري وهذا ضين قااعين، الأول يحتلظ باابع  من خاحل نموذج إدماج تأثير يراكم رأس Lucasياول 

الطاا  الوايد في الميوذج الأصل  ويركز على يلاعل رأس المال اللعل  ورأس المال البشري، و الثاني يدرس 
نظاما يتألف من سلعتين يسيح بوجود رأس مال بشري متدصص. تجاهل في نموذجه الاقتصاديا  الديمغرافية 

 .(Lucas, 1988, p. 6) ن ظاهرة ثابتةواعتبر نمو السكا
 إدراج التحسينات التكنولوجية لنماذج النمو الداخلي -ج

بيمت نماذج الميو الداخل  السابق ذكرها أنه من الميكن يوليد نصيب اللرد في الأمد الاويل دون وجود يطدم 
المال الموسع المتضين لرأس المال البشري، إلا أن هذا الأخير غير يكمولوج ، وهذا نظرا لإدراجها لملهوم رأس 

قابل لاحستيرار نظرا لانخلاض معدل العائد ممه.ونظرا للشل المياذج الميوكاحسيكية ونماذج الميو الداخل  من 
  من لالجيل الأول في يلسير الميو في المدى الاويل، ظهر  نماذج جديدة للميو الداخل  )نماذج الميو الداخ

الجيل الثاني( والتي سعت لإدخال عيلية التحسيما  التكمولوجية لتطديم شرح أفضل لمعدل التطدم التكمولوج ، 
 .(633، صلحة 2021)يواس،  والتي بيمت  المياذج الميوكاحسيكية سابطا أنه محدد خارجيا

والتي يطوم " Variety Expanding"ومن بين نماذج الميو من الجيل الثاني، نجد نماذج يوسيع الأصماف 
على أساس أن الأبحاث يعيل على" خلق أصماف جديدة من المدخاح  )الآلا ( أو يوسيع أصماف الممتجا  

 لممتجة للسلعة المهائية"ركا  االوسياية المتدصصة التي يزيد يطسيم العيل ودرجة التدصص مما يرفع إنتاجية الش
 .(635، صلحة 2021)يواس، 
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 التأصيل النظري للعلاقة بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الثانيالمبحث 
صاديين،باعتبارها الاقتإن العاحقة بين الطاا  المالي والميو الاقتصادي لاقت اهتياما كبيرا من طرف البايثيين 

من المواضيع المهية في ميدان الاقتصاد والتيويل. ويعتبر التيويل الإساحم  جزءا من الطاا  المالي. لذا سيتم 
خاحل هذا المبحث العيل على يوضيح ملهوم المظام المالي وياوره، والعاحقة بين هذا الأخير والميو الاقتصادي 

ا على ة. ومن ثم محاولة إبراز الكيلية التي يمكن للتيويل الإساحم  أن يؤثر بهفي ظل مختلف الأدبيا  الاقتصادي
 الميو الاقتصادي.

 وتطورهماهية النظام المالي المطلب الأول: 
يعد المظام المالي وياوره من الملاهيم الأساسية في ميدان الاقتصاد والتيويل، إذ أن المظام المالي يشكل الإطار 

الأنشاة المالية في الاقتصاد، وياور هذا الأخير من شأنه أن يدعم بشكل كبير الاستطرار المالي الممظم لجييع 
 والميو الاقتصادي. وفييا يل  يعريف للمظام المالي وتحديد لوظائله ويعريف للتاور المالي.

 الفرع الأول: مفهوم النظام المالي  وكفاءته
ل قا  المالية المتداخلة بين الأفراد والويدا  المدتللة التي يشكالمظام المالي يعرف بأنه "مجيوعة من العاح

. وبعبارة أخرى يشير المظام المالي إلى مجيو  " الإجاراءا  والطواعد (11، صلحة 2018)سرمد،  الاقتصاد"
. وعليه (23، صلحة 2013)العايب و بوخاري،  والمؤسسا  التي يضبط العاحقا  المالية في مجتيع ما"

فالمظام المالي "يشكل الإطار الذي يمظم المعاماح  المالية، بحيث يضم هذا الإطار مختلف المؤسسا  المالية، 
لعطاب و درويش، ) الأسواق المالية، الأدوا  المالية، مختلف الطوانين والتشريعا  التي يضبط العاحقا  المالية"

. بعبارة أخرى المظام المالي يشير إلى كافة الأشكال التمظييية المريباة (121-120، الصلحا  2023
مماطيا، وكذا الميارسا  الطانونية، المؤسسا  المالية وعماصر أخرى، والتي تمكن الكيانا  الاقتصادية من إقامة 

مالية في الطاا  الحطيط  والطاا  المالي. إذن فالمظام المالي هو أساس هذه الكيانا  التي يستددم  عاحقا 
خاحله الأموال، بالشكل الذي يمكمها من إبرام مختلف المعاماح  الاقتصادية التي يطوم فيها الأموال بأداء عدة 

 وظائف.
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 21الشكل 
 مكونا  المظام المالي

 
 .(15، صلحة 2021)قمدوز،  :المصدر

يبين الشكل السابق أن المظام المالي يشكل إطارا متكاماح يشيل مختلف المؤسسا ، الأدوا ، الأسواق المالية، 
. فبالمسبة لليؤسسا  (14، صلحة 2021)قمدوز،  المالية.فضاح عن المدتلف الطوانين التي يمظم المعاماح  

المالية فه  يضم المصارف والمؤسسا  المالية غير المصرفية وصماديق التأمين وغيرها، أما الأسواق المالية فه  
هذه الأخيرة يشكل أيد أهم الطموا  يشيل كل من أسواق المطد وأسواق رأس المال، وتجدر الإشارة إلى أن 

التي يربط بين أصحاب اللائض وأصحاب العجز المالي، أما بالمسبة للطوانين والتشريعا  ويمكن أن يالق عليها 
  ملهوم البمية التحتية، التي يضم مختلف الأطر الطانونية والرقابية ونظم المحاسبة، التي يعيل على ضبط التعاماح

 .(3، صلحة 2014)الشاذلي،  المالية
ويريبط كلاءة المظام المالي بطدرة هذا الأخير على"التعامل مع المشكاح  التي يلحق بأيد مكونايه ويسويتها 

، 2014اذلي، )الش بصورة ذايية قبل انتطالها إلى باق  المكونا  ومن ثم إلى الطااعا  الاقتصادية الأخرى"
 .(4صلحة 

 مالية مؤسسا  المالية الأدوا  المالية الأسواق
 الطوانين

 والتشريعا 

 المؤسسا 
 المصرفية

 والمؤسسا 
 المصرفية غير المالية

 الأسهم

 السمدا 

 الصكوك

 المطد أسواق
 المال رأس وأسواق

 الرقابية الجها 
 المركزي، )البمك
 المالية( الرقابة

 النظام

 مكوناته

 هتطبيقات

 المالي النظام
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 : التطور الماليانيالفرع الث

 التاور المالي أو ياور المظام المالي هو مصالح يشير إلى
"مختلف التحسيما  في المظام المالي سواء كانت هذه الأخيرة تحسيما  كيية أو نوعية. وبذلك  

فيصالح التاور هما يعتبر ملهوما متعدد الأبعاد يشيل المجال المطدي والتمظيم والرقابة ودرجة يمافسية 
واق والممتجا  ائمين ويمو  الأسالمؤسسا  المالية والانلتاح المالي والطدرة المؤسسة والطانونية لحلظ يطوق الد

 .(121، صلحة 2023)لعطاب و درويش،  الملية التي يشكل الهيكل المالي لاحقتصاد"

 مقاربات تحليل ووصف النظام المالي: الفرع الثالث
هماك العديد المطاربا  التي سعت لوصف وتحليل المظام المالي، كل نهج يركز على جانب من جوانب المظام 

 .(Krahnen & Schmidt, 2004, pp. 23-28)المالي،ويطدم بذلك ملهوما مختللا للمظام المالي 

 المقاربة المؤسسية  أولا
هو نهج يركز على المؤسسا   ،(The Institutional Approach) المؤسسية أو المهج المؤسس المطاربة 

المالية في المظام المالي،كالبموك، شركا  التأمين، صماديق الاستثيار، الأسواق المالية، البموك المركزية ومختلف 
تلف صف ويصميف وإبراز دور مخالمؤسسا  المالية اللاعلة ضين المظام المالي. فهذا المهج يولي أهمية لو 

 المؤسسا  المالية التي يشكل في مجيلها الطاا  المالي.

 :مقاربة الوساطة ثانيا
،يركز هذا المهج على وظيليتين أساسيتين (The Institutional Approach)مطاربة أو نهج الوساطة 

لها عجز  ونطلها إلى الويدا  التي للطاا  المالي، ألا وه  يعبئة المدخرا  من الويدا  التي لها فائض مالي
مالي. يمطسم التيويل إلى تمويل مباشر دون وجود وساطة مالية، و تمويل غير مباشر يتم بوجود وسااء ماليين، 
يعتير الوساطة المالية بمثابة يلطة وصل بين أصحاب اللائض المالي الراغبين في الاستثيار وبين أصحاب العجز 

 (Faure, 2013, p. 9) إلى التيويل .المالي الذين هم بحاجة 

 : المقاربة الوظيفيةثالثا
بالرغم من أن المطاربة المؤسسية مليدة كونها يركز على الهيكل المؤسسية بمعى  يرييب المؤسسا  و الهيئا  داخل 

يعتبر أقل استطرار، ذلك أنها قابلة للتأثر بتغييرا  في  Merton (1992)المظام المالي، إلا أنها يسب 
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السياسا  الحكومية، أو التاورا  التكمولوجية  أو التغيرا  التي قد تمس الطوانين واللوائح. فضاح عن كونها 
 .(p. 13) المظام المالي.مطاربة يلتطر إلى فهم أعيق للوظائف التي لابد أن يؤديها 

لذا نجد أن روبر  ميريون  وآخرون قد عيلوا على ياوير بديل لليمظور المؤسس ، ويمكن الطوم أنه يعييم  
لوظيلية والتي المطاربة الوساطة الطائم على وظيليتين فطط، بحيث تم يطديم ما يعرف بالمهج الوظيل  أو المطاربة 

يوضح وظائف المظام المالي، والتي يعتبر يسبه أكثر استطرار من الهياكل المؤسسسية، بحيث أن الوظائف التي 
 يؤديها المظام المالي ثابتة بغض المظر عن الظروف الاقتصادية أو المؤسسايية.

وارد عبر الزمان الم عييوز  ة،ياليعبئة الموارد الم فإن للمظام المالي ستة وظائف أساسية ه  " Mertonويسب 
المعلوم ا  لدعم اتخاذ الطرارا ، التحكم في الخار الأخاحق  ومشاكل عدم  والمكان، إدارة المد اطر، استدراج

ل السلع والخدما  من خاح عيشراء وب يسهيلذلك من إخلاقا  السوق،  صايبيتماثل المعلوما  وماقد 
وثوقية  كثر اعتيادا ومأظر لليطاربة الوظيلية فه  يعتبر بالم. و (15، صلحة 2021)قمدوز،  "أنظية الدفع

كونها يطدم إطارا شاماح مليدا لتحليل المظام المالي لأي بلد، ذلك أن الوظائف المالية السابطة يعتبر في جوهرها 
 متشابهة في جميع الاقتصاديا .

 : المقاربة النظامية رابعا

تحليل المظام المالي من خاحل العاحقا  الموجودة بين مختلف عماصره ومدى يسعى هذا المهج إلى وصف و 
 تأثيرها على أداء المظام ككل، لذا وفطا لهذا المهج فالمظام المالي يشكل إطارا متكاماح يضم عماصر متكاملة. 

مها المظام المالي متداخلة فييا بيمها ومتصلة،إذ انها يتلاعل فييا بيويشير وصف التكامل هما إلى أن مكونا  
بشكل  إيجابي، بعبارة أخرى فإن الزيادة أو التغيير الإيجابي في عمصر من عماصر المظام المالي من شأنه أن 

م المالي وزيادة  ايحدث زيادة او يغييرا إيجابيا في باق  العماصر. هذا الأمر يساهم في يعزيز الأثر الإجمالي للمظ
 كلاءيه. وممه فأداء كل عمصر من شأنه التأثير على أداء المظام المالي ككل.
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 : اتجاه العلاقة السببية بين التطور المالي والنمو الاقتصاديالمطلب الثاني
تلف المدارس مخيعتبر العاحقة بين التاور المالي والميو الاقتصادي من العاحقا  الجدلية التي لاقت اختاحفا بين 

دى ميشير الأدبيا  المظرية الاقتصادية بشكل عام بوجود عاحقة بين المظام المالي و والاتجاها  الاقتصادية. و 

 .ياوره وبين الميو الاقتصادي
 الفرع الأول: فرضية قيادة العرض 

، أو فرضية الميو الاقتصادي المدفو  بالتيويل، (Supply-Leading Hypothesis)فرضية قيادة العرض 
عام  Schumpeterيمص على الدور الذي يؤديه المظام المالي المتاور في تحليز الميو الاقتصادي، وقد بين 

،أن الطاا  المالي الذي يعيل بلاعلية يعتبر شرطا ضروريا لتعزيز الميو في الطاا  الحطيط  الأمر الذي 1911
الميو الاقتصادي. وبعبارة آخرى فالميو الاقتصادي هما يعتيد على مدى العيق والتاور المالي، يؤدي إلى يعزيز 

، 1973عام  Mckinnonبحيث يحلز هذا الأخير عرض الخدما  المالية. ومن جهة أخرى أكد كل من 
ن ثم م، على أن التاور المالي سيطلل من يكاليف المعاماح  وعدم تماثل المعلوما ،و 1973عام  Shawو

سيحدث تحسيما في الوساطة المالية.فضاح عن ذلك يعزز وجود ياور مالي إنشاء الخدما  المالية ويسهل 
 .(Patrick et Al, 2015, p. 31) إمكانية الوصول إليها وبالتالي يلبية الالب عليها

ود نظام عاماًح أساسيًا في تحطيق الميو الاقتصادي. يعي  ذلك أن وجالتيويل يعُتبر ففطًا لهذا الاتجاه، ممه و و 
صاد، تخصيص الموارد، بمعى  أنه سيضين الاستددام اللعال لليوارد المتاية في الاقت مالي فعال ومتاور يسهم في

  .من خاحل يوجيه المدخرا  إلى استثيارا  و مشاريع يسهم في تحسين الاقتصاد و يعزز الميو الاقتصادي

 الفرع الثاني: فرضية متابعة الطلب 
، أو فرضية التاور المالي المدفو  بالميو (the demand-following Hypothesis)فرضية متابعة الالب 

عى  الميو الاقتصادي هو الذي يُحلز على ياوير وتحسين المظام المالي. بملرضية فإن ال هوفطًا لهذالاقتصادي. 
ممتجا   وفيريآخر، الزيادة في الأنشاة الاقتصادية والإنتاجية يزيد من الالب على التيويل ويشجع على 

عام   Robinsonوقد طريت هذه اللرضية بداية من قبل.مالية أكثر ياورًا لتلبية ايتياجا  الاقتصاد
، بحيث تمت الإشارة إلى أن السببية يتجه من الميو الاقتصادي إلى التاور المالي، بحيث أن التوسع في 1952

 . (Patrick et Al, 2015, p. 31)  الأنشاة الاقتصادية سيؤدي إلى زيادة الالب على الخدما  المالية
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 يوسع الشركا ، زيادة مداخيل الأفراد ويزايد الاستهاحك،  وممه سيكون بحيث أن الميو الاقتصادي سيؤدي إلى
هماك ياجة أكبر للوساطة المالية والخدما  المالية، الأمر الذي سيجعل المظام المالي يتكيف لتالبة الالبا  

لمالي على الابتكار االمتزايدة على الخدما  المالية بمعى  آخر فالالب المتزايد على الخدما  المالية سيحلز المظام 
 و يوسيع خدمايه المالية يلبية لهذا الالب .

 الاتجاه الثنائيالفرع الثالث: فرضية 
ة نظرية فرضية مريلة التاور، والتي يعتبر مزيجا بين فرضية قيادة العرض وفرضية متابع Patrick (1966)قدم 

 الالب، بحيث أشار إلى أن العاحقة السببية بين التاور المالي والميو الاقتصادي يتماوب ويتغير وفطا لمرايل ياور
صاد، أين يكون اية ياور الاقتالاقتصاد ويطدمه. بحيث أن فرضية قيادة العرض يسود في المرايل الأولى لبد

هماك ياجة مساة للتاور المالي قصد تمويل الاستتثيارا  والأنشاة الاقتصادية المدتلف، لذا يكون خاحل 
 هذه المريلة التاور المالي أمرا ضروريا لحدوث الميو الاقتصادي.

عة العرض لتسود فرضية متاب ومع يزايد ياور الاقتصاد ويطدمه وزيادة المشاط الاقتصادي، يتاحشى يدريجيا  
فرضية متابعة الالب، أين يتالب الاقتصاد المتمام  المزيد من التيويل والاستثيارا  وبذلك يزيد الالب على 
الخدما  المالية، وهذا ما يدفع المظام المالي إلى التوسع و التاور قصد يلبية الالب المتزايد على الخدما  

 اور التي يشهدها الاقتصاد ه  التي تحدد اتجاه العاحقة السببية، فل  المرايلالمالية. وممه وخاحل مريلة الت
الأولى لتاور الاقتصاد يكون التاور المالي هو الذي يحلز الميو الاقتصادي، ومع المرايل المتطدمة لتاور 

 الاقتصاد يصبح الميو الاقتصادي هو العامل الرئيس  المحلز للتاور المالي.
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 الثالث:دور التمويل الإسلامي في تحقيق النمو الاقتصادي المطلب 
يمكن للتيويل الإساحم  بالمظر لخصائصه أن يؤثر إيجابا على الميو الاقتصادي، ومن جهة أخرى يمكن للميو 

 الاقتصادي أن يؤثر إيجابا على ياور التيويل الإساحم ، وهو ما سيتم يوضيحه في مايل :

 الأول: تأثير التمويل الإسلامي في النمو الاقتصادي الفرع
 يؤثر التيويل الإساحم  إيجابا على الميو الاقتصادي من خاحل:

 أولا:تقليل التفاوت وتحسين الفرص الاقتصادية
 المظام المالي الطائم على التيويل التطليدي يطيد اللرص الاقتصادية، ويستبعد نسبة كبيرة من الأفراد من الوصول 

إلى التيويل. إذ أن نظام البموك التطليدية،  يممح الائتيان فطط للأطراف التي لها ضيانا ، بدل التكيز على 
تمويل المشاريع ذا  الكلاءة. وهما يارح التساؤل يول أهمية  المظام المصرفي الطائم على أسس الشريعة 

مالية متوافطة  التيويل، ذلك أنه يطدم ممتجا الإساحمية  في التطليل من استبعاد هذه اللئا  في الحصول على 
مع الشريعة بما في ذلك المضاربة والمشاركة، التي لا يستمد على الائتيان بطدر ما يستمد على جدوى المشرو  
الاقتصادي وقدرا  طالب التيويل الريادية، وهو أمر يشجع رواد الأعيال الذين لهم مشاريع استثيارية من 

يل من المصارف الإساحمية. وبهذا فالتيويل الإساحم  هما يطلل من التلاو  ويحسن من التطدم لالب التيو 
اللرص الاقتصادية لللطراء أو الأطراف الذين لديهم إمكانية المساهمة في يطديم قيم مضافة، لكن يلتطرون 

 (El-Karanshawy et Al, 2015, p. 175) للتيويل الاحزم لبدء مشاريعيهم.

 ثانيا:تشجيع الادخار
 ن عنخاصة لليسليين الذين يعرضو  يعتبر التيويل الإساحم  ونظرا لخصائصه اللريدة مشجعا لاحدخار، 

ل اكتماز وخارج تعاملها باللوائد الربوية. لذا يعتبر أموالهم هما محلاللجوء إلى البموك التطليدية لإيدا  أموالهم نظرا 
احئم ي الإساحم  والتي يطدم أساليب تمويلية واستثيارية صاد الرسم . وهما يظهر دور المصارفقتدائرة الا

، صلحة 2021)قمدوز،  يسيح بإعادة هذه الأموال إلى دائرة الاقتصاد الرسم .ومتالبا  هذه اللئا . و 
24). 

 الوساطة الاستثماريةثالثا:
يعتبر البموك التطليدية وسياا بين أصحاب اللائض وأصحاب العجز، بحيث يستطاب أموال المودعين  

)أصحاب اللائض( على أساس عطد قرض بلائدة، ثم يطوم بتوظيف يلك الودائع من خاحل إقراض يلك 
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وك التطليدية ن البمالأموال المودعة بعطد قرض بلائدة أيضا. وهذا الأسلوب )الوساطة المالية( هو الذي يجعل م
يستير و ياور من أنشاتها البمكية، أين يمحصر دورها في الوساطة المالية من خاحل الاقتاض والاقراض 
 بمعدلا  فائدة معيمة واللرق بين مجيو  اللوائد التي يطوم البمك التطليدي بدفعها لليودعين ومجيو  اللوائد التي

-195  ، الصلحا -)خوجة، د.  لذي يحصل عليه البمك.يحصل عليها من المطتضين يشكل العائد ا
196). 

إلا أن الوساطة المالية الطائية على اللوائد الربوية، نتج عمها أنظية مالية مبمية على نطود محيلة بالديون بلائدة، 
لسبب ة في مختلف فئا  المجتيع. إذ تم التوصل إلى أن اأد  إلى زعزعة استطرارها المالي، ويزايد  يدة اللجو 

الرئيس  للأزما  المالية هو الإقتاض باللائدة ويوريق الديون، فمجد أن العديد من الأنظية المالية الطائية على 
أساس الاقتاض والإقراض، يطوم باقتاض المطود بلوائد، لتعيد إقراضها بمعدلا  فائدة أعلى، وهو ما يمشئ 

يونا على هؤلاء المطتضين. ليتم التدلص من هذه الديون وتحويلها إلى سمدا  من خاحل عيلية التورق، وهما د
 .(197صلحة   ،-)خوجة، د.  يتحول الديون إلى نطود، ليتم إعادة إقراض المطود بلائدة ويستير العيلية.

د خاحلها  تحويل الديون إلى أوراق مالية قابلة للتداول، بمعى  آخر يتم يداول المطو  وعليه فعيلية التورق يتم
بلوائدها وتحويلها إلى سمدا ، إن يكرار هذه العيلية في الأنظية المالية يؤدي شيئا فشيئا  إلى يراكم الديون 

ريلعة ومعدلا  اللائدة الم والسمدا . هذا التاكم يؤثر على قدرة الأفراد والشركا  على سداد هذه الديون.
 ستؤدي إلى زيادة الضغط المالي على المطتضين ومن ثم عدم قدرتهم على تحيل الأعباء المالية المتزايدة.

من نايية أخرى يؤدي هاذ الأمر إلى زيادة كيية المطود في الاقتصاد دون أن يطابلها قيية اقتصادية، وهو ما 
ة، السلع والخدما . وهو ما يؤثر بشكل سلبي على استدامة الأنظية الماللي يؤدي إلى التضدم والزيادة في أسعار

ذلك أن المظام المالي هما يريكز على الاقتاض والديون  بدل يركيزه على تمويل الأنشاة والمشاريع الإناتجية 
 الحطيطية. 

ع، إذ أن ة بين فئا  المجتيمن نايية أخرى، الأنظية المالية الطائية على الديون واللوائد، يزيد من  اللجو 
أصحاب اللائض المالي )أصحاب رؤوس الأموال(، من خاحل عيلية الإقراض سيزيد ثرائهم، ويزيد قدرتهم على 

 الاستثيار بشكل أكبر وبالتالي الحصول على عوائد أعلى من خاحل اللوائد.
بيميا نجد أن المطتضين وبسبب يراكم الديون سيصعب عليهم الوصول أو الحصول إلى نلس اللرص والعوائد،  

ذلك أنهم غالبا ما سيلجؤون إلى الاقتاض بشكل متكرر لتلبية ايتياجاتهم المالية أو لاحستثيار، ومع يراكم 
بالغ الديون رتافع التكاليف، إذ ستزيد مالديون واللوائد سيصعب على هؤلاء سداد ما عليهم من ديون بسبب ا
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الواجب عليهم دفعها نظرا لكون اللائدة ستيلع بشكل أسر  من قدرتهم على سداد الديون مما يجعلهم ضين 
 يلطة الديون المتزايدة، وهذا يؤثر بشكل أكبر على أصحاب الدخل الممدلض. 

( على س المال الحطيط  الممتج، وسيارة) المالوبالمظر لسلبيا  التيويل التطليدي الذي أدى إلى "غياب رأ
الاقتصاد، أين يضاعلت المطود ونمت المديونيا  دون أن يوجد ما يطابها من الإنتاج والطيية المضافة في 

وساطة ام بدور ال. ظهر  المصارف الإساحمية والتي تممتع عن الطي(198 ، صلحة -)خوجة، د.  الاقتصاد"
ك بأسلوب يتضيمه من محضورا  شرعية ويستبدل ذل نظرا لماالمالية بالأسلوب التطليدي الطائم على للوائد، 

الوساطة الاستثيارية "المتيثل في المشاركة اللعلية بين أصحاب الودائع والمتثيرين مستددم  الأموال، وذلك 
 ، - )خوجة، د. وال لدى المستددمين ربحا أو خسارة"من خاحل ربط عائد المودعين بمتائج يوظيف الأم

 .(202صلحة 

 رابعا:الارتباط بالاقتصاد الحقيقي
التيويل الإساحم  يريبط اريباطا وثيطا بالاقتصاد الحطيط  ذلك أن" الحركة المالية والمطدية تابعة للمشاط  

لتي إنتاج السلع والأصول الحطيطية ويطديم الخدما  ا ممها هو أيد اثمين: خلق الثروة  الاقتصادي لأن الغرض
خوجة، ) يشبع ياجا  البشر، أو يسهيل يداول الثروة وانتطالها بين أيدي الجها  الاقتصادية ذا  العاحقة"

يط  هما" إنتاج الثروة من سلع وخدما  وعلييا  إيصالها يطصد بالاقتصاد الحط. و (204 ، صلحة -د. 
، صلحة 2011)قحف،  إلى مستعيليها المهائيين، وبعبارة أخرى عيليا  الإنتاج وعيليا  التبادل".

194). 
 ويمكن الاستعانة بالشكل الموالي لتوضيح ذلك:

 22الشكل 
 ريباط التيويل الإساحم  بالاقتصاد الحطيط ا
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 (194، صلحة 2011)قحف، من إعداد الاالبة بالاعتياد على:  المصدر:

يعتبر تموياح مدعيا بالأصول، فمجد مثاح عطد المشاركة أو المضاربة من أدوا  التيويل التيويل الإساحم  
الإساحم  التي يتالب أن يتحول فيها المال إلى أصول فيها مملعة بحد ذاتها، ويتحطق هذا عمدما يتم بيع هذه 

بضائع التي المال الالأصول الحطيطية. كذلك هو الحال بالمسبة للسلم الذي يتسلم فيه الميول صايب رأس 
يمكن أن يحطق ممها ربحا عمد بيعها في السوق. وكذلك بالمسبة لاحستصما  الذي يسيح بإنتاج أصول يطيطية 

 .(22، صلحة 2019)العثياني،  للييول الذي يحطق ربحا من خاحلها.

 خامسا:تمويل المشاريع المقبولة أخلاقيا
المظام المالي التطليدي الطائم على أساس اللوائد، نظاما رأسماليا قائيا على المصلحة اللردية،لا يَخذ بعين يعتبر 

الاعتبار الطيم الأخاحقية. إلا أن التيويل الإساحم  " يطوم على تملك الميول للسلعة أو الخدمة الحطيطية التي 
)قحف،  لخدمة عمدئد بالمصلاة الأخاحقية والاجتياعية"يطدمها للارف المستليد من التيويل. فتير السلعة أو ا

وعليه فالتيويل الإساحم  لا يمول إلا يلك المشاريع المطبولة أخاحقيا، والتي تخلو من . (190، صلحة 2011
 .(26، صلحة 2021)قمدوز،  المحظورا  الشرعية الضارة لليجتيع.

 الإسلامي التمويل

 البيوع الإجارات المشاركات

 مع مبادلا  عطود
 المستهلكين

 الموارد تجيع عطود
 والبشرية المالية

 ددمهايست ممافع عطود
 والممتجون المستهلكون

 التوزيع  المشاط يخدم تمويل
 والخدما  للسلع

 باستددام مريبط تمويل
 بها الانتلا  و الأصول

 قصد الموارد يجيع تمويل
 وخدما  سلع إنتاج

 بالاقتصاد اريباطه
 الحطيط 

 التيويل نو 

 طبيعته
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إنااحقا مما سبق يمكن أن نخلص إلى أن التيويل الإساحم  يتيتع بخصائص تجعله يؤثر بشكل إيجابي على 
 الميو الاقتصادي، ويمكن الاستعانة بالشكل الموالي لتلديص ما سبق التارق له:

 23الشكل 
 على الميو الاقتصادي كيلية تأثير التيويل الإساحم 

 

 
 من إعداد الاالبة المصدر:

 الفرع الثاني:تأثير النمو الاقتصادي في التمويل الإسلامي
 يمكن للميو الاقتصادي أن يعزز من التيويل الإساحم  وذلك من خاحل:

 التنظيمية المناسبةأولا: توفير البنية التحتية المالية والبيئة 
عتبر التيويل الإساحم  وبالمظر لحداثته، فإنه يحتاج بكل تأكيد إلى  بمية تحتية مالية وبيئة يمظييية مماسبة، إذ ي 

التاور الاقتصادي للدولة عاماح ياسما في ذلك كونه يمعكس على قوانيمها ولوائحها التمظييية. ويحسن من 
 ؤسسية، وهذا يشيل يعزيز الاستطرار الاقتصادي ويطوية الطوانين واللوائحالظروف الاقتصادية والطانونية والم

 الإسلامي التمويل الاقتصادي النمو

01 

02 

03 

04 

 وتحسين التلاو  يطليل
 الاقتصادية اللرص

 الأخاحقية المشاريع تمويل
 اجتياعيا والمليدة

 وإعادة الادخار يشجيع
 الاقتصاد دائرة إلى الأموال

الرسم 
 خاحل من المالي الاستطرار يعزيز

 الحطيط  بالاقتصاد الاريباط 
 الاستثيارية الوساطة على واستماده 
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مظية للأنشاة المالية الإساحمية، فضاح عن هذا يمكن للدولة مع زيادة الميو الاقتصادي، أن يعزز من البمية الم
الابتكار بمعى  يوفير و التحتية المالية يتى يدعم التيويل الإساحم  من خاحل ياوير الطوانين، دعم التكمولوجيا 

بيئة مالية متاورة يطميا يدعم التكمولوجيا المالية، مما يخلق فرصا أكبر للتيويل الإساحم ، ويسيح له بميارسة 
ة يعاماحيه المالية بسهولة بلضل يواجد البيئة التمظييية المماسبة، يدعم الشلافية والمساءلة ويعزز كذلك من الرقاب

راف بالمعايير الطانونية والأخاحقية هذا من جهة، ومن جهة أخرى ياور ممتجايه ويضين إلتزام كافة الأط
 وخدمايه المالية بلضل يوفر بمية مالية يدعم الابتكار والتكمولوجيا المالية.

 ثانيا:زيادة الطلب على خدمات ومنتجات التمويل الإسلامي
لاق الاستثياري والاستهاحك  والحاجة يوازي الميو الاقتصادي زيادة في الدخل،وكذلك زيادة في الإن 

 لتيويلهيا، وبالتالي زيادة الالب على الممتجا  والخدما  المالية الإساحمية.
 ثالثا: زيادة الوعي

، لتيويل الإساحم زيادة الوع  بال مما يخلق فرصايمكن للميو الاقتصادي زيادة فرص التعليم والاستثيار فيها، 
على وصول  ، كونه سيساعدم  عاماح مهيا في تحطيق نمو وياور هذا الطاا ويعتبر الوع  بالتيويل الإساح

 خدما  وممتجا  التيويل الإساحم  إلى فئا  أكبر. 
 24الشكل 

 تأثير الميو الاقتصادي على التيويل الإساحم 
 
 
 
 
 
 
 
 

 من إعداد الاالبة المصدر:

 الإسلامي التمويل

 الاقتصادي النمو

01 

02 

03 

البيئة و   المالية التحتية البنية توفير
 الملائمة التنظيمية

 خدما  على الالب زيادة
 الإساحم  التيويل وممتجا 

 زيادة الوع  
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 المبحث الثالث: العلاقة بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي في ظل الدراسات السابقة
قد سبطتها العديد من الدراسا ، إذ أن موضو  التيويل الإساحم  وعاحقته بالميو  مما لا شك فيه أن الدراسة

 .ن الدراسا  الاقتصادية والماليةالاقتصادي، أخذ ييزا كبيرا م

 المطلب الأول: الدراسات التي ركزت على تأثير التمويل الإسلامي على النمو الاقتصادي
بعض الدراسا  اهتيت بأثر التيويل الإساحم  على الميو من خاحل مراجعة الدراسا  السابطة، ياحيظ أن 
من  ، وقد يبايمت نتائج هذه الدراسا ، فين الدراسا الاقتصادي، دون دراسة اتجاه العاحقة السببية بيمهيا

يوصلت لعدم وجود أي تأثير للتيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي كيا هو الحال في دراسة كل من 
Afandi & Amin (2019)  إكتشاف مدى مساهمة التيويل المصرفي الإساحم  مطاسا  والتي ياولت

 investment) ، التيويل الاستثياري(working capital financing) بتيويل رأس المال العامل

financing) والتيويل الاستهاحك ،(consumer financing)  في الميو الاقتصادي الإندونيس ، أين
أظهر  نتائج نماذج البانل  . إذ2017-2013مطاطعة في إندونيسيا خاحل اللتة ما بين  33شملت الدراسة 

نموذج التأثيرا  الثابتة( عدم تأثير التيويل المصرفي الإساحم  على الميو الاقتصادي في إندونيسيا ) الساكمة
  خاحل فتة الدراسة.

يظ أن تأثير التيويل الإساحم  في الميو الاقتصادي، يتباين من مماطة لأخرى فل  دراسة لكل من وياح
إلى دراسة أثر التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي في الجزائر  سعتوالتي  ،(2021)هداج  وسموس  
 ،لميموح من طرف المصارف الإساحميةعلى إجمالي التيويل ا بالاعتياد، 2019-1993خاحل اللتة ما بين 

الثابت  ستددام كل من يكوين رأس المالإضافة لاوعلى المايج المحل  الإجمالي للدلالة على الميو الاقتصادي، 
الإجمالي، مؤشر سعر الصرف اللعل  الحطيط ، الاستثيار الأجمبي المباشر، ومؤشر أسعار الاستهاحك كيتغيرا  

 الإساحم  له أثر أن التيويل المصرفي بيمت نمائج نموذج الاحودار الذاتي لللجوا  الزممية الموزعة فإنسيرية، يل
 إيجابي على الميو الاقتصادي في المدى الاويل.

نظام العزوم ، من خاحل يابيق طريطة Ledhem & Mekidiche (2021) دراسة كل من يوصلت  كيا
م   على المعيية ذو الخاوة الوايدة ، لدراسة أثر التيويل الإساحم  مطاسا بإجمالي التيويل المصرفي الإساح

م ماليزيا، بروناي دار الساح)بإجمالي المايج المحل  في دول جموب شرق آسيا الميو الاقتصادي مطاسا 
ره لميو الاقتصادي في الدول محل الدراسة،ما يعكس دو وإندونيسيا(، إلى أن التيويل المصرفي الإساحم  يعزز ا

 الهام في الاقتصاد.
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، (2022)وآخرون  دراسة رديفونلس المتيجة بخصوص الأثر الإيجابي للتيويل المصرفي الإساحم  يوصلت لها 
ل اللتة الميو الاقتصادي في إندونيسيا، خاحوالتي بدورها سعت لدراسة أثر التيويل المصرفي الإساحم  على 

إنااحقا من بيانا  فصلية، أين تم الاعتياد على إجمالي التيويل الميموح من طرف  2020-2014ما بين 
قتصادي، المايج المحل  الإجمالي كيتغير ممثل للميو الاغير دال على التيويل الإساحم ، و المصارف الإساحمية كيت
كوين رأس المال الثابت الإجمالي، الانلاق الاستهاحك  الحكوم ، سعر الصرف الحطيط   وتم اعتياد كل من ي

يويل المصرفي له أثر ية الموزعة أن التكيتغيرا  يلسيرية، وقد بيمت نتائج نموذج الاحودار الذاتي لللجوا  الزمم
 إيجابي على الميو الاقتصادي على المدى الاويل في إندونيسيا.

هدفت إلى التي  ، Tabash & AL (2022)دراسة بطة الذكر العديد من الدراسا  كيلت الدراسا  سا
ول الطاا  المصرفي الإساحم  في تحليز الميو الاقتصادي في نجيريا خاحل اللتة ما بين الربع الأ في دورالبحث 
، باستددام ممهجية الاحودار الذاتي لللجوا  الزممية الموزعة 2020إلى غاية الربع الثاني لسمة  2013لسمة 

يجري لكن يجابي على الاقتصاد الم، ويوصلت إلى  أن التيويل المصرفي الإساحم  له تأثير إARDLالمتباطئة 
هذه المساهمة ليست معموية إيصائيا. مع إشارة الدراسة لضرورة واضع  السياسا  المالية في نيجيريا المظر في 

نها دعم الميو الاقتصادي في نيجيريا باعتبارها أيد أهم مراكز ياسا  المالية، ووضع سياسا  من شأالس
 التيويل الإساحم  في إفريطيا.
، والتي Ledhem (2022)دراسة كلتيويل الإساحم ،لى آخر  ا قااع علىوقد ركز  دراسا  أخرى 

وب شرق ممية في الميو الاقتصادي في دول جتهدف إلى دراسة أثر ييازة الصكوك من طرف المصارف الإساح
، وهذا باستددام طريطة 2019إلى الربع الثالث من سمة  2013آسيا خاحل اللتة ما بين الربع الرابع لسمة 

نظام العزوم المعيية ذا  الخاوة الوايدة، أين أشار  الدراسة لوجود أثر معموي للتيويل من خاحل الصكوك 
 على الميو الاقتصادي في الدول محل الدراسة.

، والتي هدفت للبحث في العاحقة بين التيويل الإساحم  Tijjani & AL (2023) ودراسة كل من 
الاجتياع  مطاسا بالوقف والزكاة في الحد من اللطر وعدم المساواة في نيجيريا، أين تم باستددام نمذجة 

(، قصد تحليل العاحقة بين كل من SEM)  structural equation modelingالمعادلا  البمائية 
الاقتصادية المستدامة، في ولايا  من شمال نيجيريا، أين تم استددام أسلوب المسح  الوقف والزكاة بالتميية

لتكوين عيمة عشوائية يضم مسؤولين، أسايذة، وبايثين وأيضا عيال في بعض المؤسسا  المالية. أظهر  نتائج 
ام الجاد الاهتي ضرورة هذه الدراسة أن كل من الوقف والزكاة يطلاحن من اللطر بشكل كبير، مع الإشارة إلى



 سابقةت الالتمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي: الأسس النظرية والدراسا الفصل الأول  

133 
 

 جيرية خاصة أن الميالولايا  الشيالية بتاوير مؤسسا  الزكاة والوقف لليساعدة أكثر في الحد من اللطر في 
 .غالبية مواطميها مسليين

 قد يوجهت أساسا إلى البحث في أثر التيويل المصرفي السابطة التي تمت مراجعتها، الدراسا  وياحيظ أن
ياولت ، (2023)شريل  وآخرون لدراسة الإساحم  باعتباره الطاا  المهيين على الصماعة المالية الإساحمية، ف

لتة ما بين خاحل ال التعاون الإساحم أثر ياور المالية الإساحمية على الميو الاقتصادي في دول ممظية دراسة 
لية، أظهر  المتائج أن إجمالي الأصول الما أينلمعيية، ستددام طريطة اللروق للعزوم ا، وهذا با2015-2019

 وإجمالي التيويل الإساحم  لهيا أثر إيجابي على الميو الاقتصادي في الدول محل الدراسة
أثر التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي والجودة المؤسسة  والتي بحثت في Elloumani (2023)دراسة  وفي

 نتائجها توصلتف، 2014إلى  2000في عيمة من دول شمال إفريطيا والشرق الأوسط خاحل اللتة ما بين 
 التيويل الإساحم  له اريباط سلبي بالميو الاقتصادي. أن إلى
، والتي هدفت إلى دراسة الأثر قصير وطويل الأجل للتيويل Firsty & Inas  (2023)دراسة كل من أما 

المصرفي الإساحم  وصكوك التجزئة السيادية على الميو الاقتصادي في إندونيسيا خاحل اللتة ما بين الربع 
-DF، باستددام تحليل المربعا  الصغرى المعيية )2019إلى غاية الربع الثالث لسمة  2009الأول لسمة 

GLS( وطريطة الاحودار الذاتي لللجوا  الزممية الموزعة المتباطئة ،)ARDL أين يوصلت الدراسة لعدم ،)
وجود أثر للتيويل المصرفي الإساحم  والصكوك السيادية على الميو الاقتصادي في المدى البعيد، في يين أن 

 ميو الاقتصادي في المدى الطصير.لهيا أثر على ال
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 الدراسات التي اهتمت باتجاه العلاقة السببية بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي المطلب الثاني:

دراسة  ذلكك  هماك دراسا  سابطة إلى جانب دراستها لأثر التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي، ياولت
 :وتحديد اتجاه العاحقة السببية

هدفت لدراسة العاحقة بين التيويل المصرفي الإساحم  والتي ، Abduh & Mohd (2012) ةدراسممها 
تم التوصل إلى أن التيويل أين ، 2010 -2003والميو الاقتصادي في إندونيسيا خاحل اللتة ما بين 

على الميو الاقتصادي في المدى طويل الأجل . مع وجود عاحقة أيادية الاتجاه  الإساحم  يؤثر بشكل إيجابي
 التيويل الإساحم  إلى الميو الاقتصادي.  يتجه من من

في العاحقة السببية بين التيويل المصر  هدفت للبحث فيوالتي  ،Gholamreza et al (2013)وفي دراسة 
الإساحم  والميو الاقتصادي في دول مختارة من آسيا متثيلة في كل من )البحرين، إيران، ماليزيا، الإمارا  

-1980العربية المتحدة، باكستان، الكويت، السعودية، قار، العراق، عيان، يركيا، واليين(، خاحل اللتة 
 صادي. م  والميو الاقتعاحقة سببية ثمائية الاتجاه بين التيويل الإساح ، أظهر  المتائج وجود2009
دراسة مدى تأثير التيويل المصرفي الإساحم  ل ، والتي سعتYüksel & Canöz (2017) كل من   أما دراسة

يا ركالإساحمية  على الميو الاقتصادي والتاور الصماع  في ي صارفلي التيويل الميموح من قبل الممطاسا بإجما
رفي وجود عاحقة بين التيويل المص أظهر اختبار سببية جرانجر، عدم  فطد .2016-2005خاحل اللتة ما بين 

 ان ذلك إلىالبايثالإساحم  والميو الاقتصادي والإنتاج الصماع  في يركيا خاحل اللتة المدروسة، وأرجع 
 نسبة التيويل المصرفي الإساحم  من إجمالي الطاا  المصرفي.  انخلاض

، والتي سعت للبحث في العاحقة بين التيويل الإساحم  والذي nawaz & AL (2019)دراسة في يين أن 
إجمالي المايج  قياسه باستددامتم قياسه باستددام إجمالي أصول التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي الذي تم 

، أشار  نتائج اختبار جوهانسن 2013-2005المحل  بالأسعار الثابتة في باكستان خاحل اللتة ما بين 
للتكامل المشتك لوجود عاحقة يكامل مشتك بين متغيرا  الدراسة، كيا أشار اختبار سببية جرانجر لوجود 

 لإساحم  إلة الميو الاقتصادي.عاحقة سببية أيادية الاتجاه من التيويل ا
 كثر قدرة على يلسير العاحقة بينالأوالتي بدورها هدفت لتحديد أي نظريا   (2021) قمدوز دراسة وفي 

التيويل الإساحم )المطاس بحجم الأصول المتوافطة مع الشريعة الإساحمية( والميو الاقتصادي)المطاس بمصيب 
اللرد من المايج الداخل  الخام ( في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربي )السعودية، الإمارا  العربية 
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، بيمت المتائج التأثير الإيجابي للتيويل 2019-2009خاحل اللتة ما بين رين( لمتحدة، عيان، الكويت والبحا
 الإساحم  على الميو الاقتصادي مع وجود عاحقة أيادية الاتجاه من الميو الاقتصادي إلى التيويل الإساحم .

، 2018-2014دول خاحل اللتة ما بين  07 ، لعيمة من(2021- 2020)  ياج عبد الطادر دراسةأما 
م  وأيضا جمالي التيويل الإساحطاس بإالمم  والتي هدفت من خاحلها لدراسة تأثير التيويل المصرفي الإساح

الي الحطيط ، المايج المحل  الإجم طاسالمصارف الإساحمية في السوق المالي على الميو الاقتصادي استثيارا  الم
الي استثيارا  المصارف التأثير السلبي لإجملي التيويل الإساحم  المصرفي ، و ثير الإيجابي لإجماأظهر  المتائج التأ

الإساحمية على الميو الاقتصادي على المدرى الاويل، مع وجود عاحقة سببية ثمائية الاتجاه بين إجمالي تمويل 
 استثيارا  المصارف الإساحمية فيالمصارف الإساحمية والميو الاقتصادي وعاحقة أيادية الاتجاه يتجه من 

 السوق المالي إلى الميو الاقتصادي.
، والتي هدفت أساسا إلى البحث في العاحقة السببية بين الصكوك الإساحمية (2022)دراسة تامة وبونبعو وفي 

ة ما بين في السودان خاحل اللت  المطاس بمصيب اللرد من المايج المحل  الإجمالي "شهامة" والميو الاقتصادي
للعاحقة السببية طويلة طويلة الأجل،  Toda and Yamamotoأوضحت نتائج اختبار ، 2000-2019

 لوجود عاحقة سببية أيادية الاتجاه يتجه من الصكوك الإساحمية "شهامة" حوو نصيب اللرد من المايج المحل 
أن الصدما  التي  VARالإجمالي في الأجل الاويل، كيا أظهر  نتائج دوال الاستجابة المبضية لميوذج 

تحدث في الصكوك الإساحمية لها تأثير إيجابي ضعيف مختلف الطيية يسب كل فتة في نصيب اللرد من المايج 
 و الاقتصادي.يظهر أثرها على المي المحل  الإجمالي، ما يعي  أن الصكوك الإساحمية تحتاج إلى وقت طويل يتى

والتي سعت بدورها لطياس أثر التيويل المصرفي الإساحم  على الميو  ،(2023- 2022)غلار  دراسة أما
، يوصلت الدراسة إلى التأثير الإيجابي لكل من إجمالي 2019-2014دولة خاحل اللتة  16الاقتصادي في 

التيويل المصرفي الإساحم  على نصيب اللرد من إجمالي المايج المحل  الحطيط ، مع وجود عاحقة ثمائية الاتجاه 
بيمهيا، كيا بيمت الدراسة كذلك التأثير الإيجابي لأصول المصارف الإساحمية على نصيب اللرد من إجمالي 

يو الاقتصادي إلى إجمالي أصول المصارف المايج المحل  الحطيط ، مع وجود عاحقة أيادية الاتجاه من الم
 الإساحمية.
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 المطلب الثالث: تحديد الفجوة البحثية
يعلق واء س وجود اختاحف في المتاج المتوصل إليها،ياحيظ من خاحل ما سبق مراجعته من الدراسا  السابطة 

 ا.بيمهيأو اتجاه العاحقة السببية  أثر التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي، الأمر بابيعة
،  إذ دروسةوالاقتصاديا  الم العيما والتباين في المتائج، راجع لعدة عوامل، ممها اختاحف  وهذا الاختاحف

تية يدعم التيويل بى  تحوجود قوانين و مدى و  ،من نايية يابيطها للتيويل الإساحم  ن هماك يباين بين الدولأ
 الإساحم .

 ويباين المتائج لا يمكن إرجاعه فطط لاختاحف الدول محل الدراسة، بل يمكن إرجاعه كذلك إلى اختاحف 
اللتا  الزممية التي تمت فيها دراسة أثر التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي، خاصة أن التيويل الإساحم  

 الاقتصاد. يعتبر قااعا مستجدا ولا يزال يحتاج لوقت أطول ليظهر تأثيره على
واختاحف  ،بيةاتجاه العاحقة السبو الأثر  الطياسية المستددمة في قياس اختاحف الارقفإن  ما سبق،زيادة على 

 المتغيرا  المستددمة، يمكن أن يكون له دور كذلك في يباين المتائج.
تيويل   القد ركز  على قاا  وايد من قااعا السابطة التي تمت مراجعتها، ياحيظ أن أغلب الدراسا و 

 ، ومن هما تم تحديد اللجوة البحثية.قاا  الصيرفة الإساحمية على أو ركز  أساسا ،دون الآخر الإساحم 
ساحمية، التكافل، الإ صارفالإساحم  بمدتلف قااعايه ) المالتيويل ياور  أثراسة در ل الحالية إذ يسعى الدراسة

مؤسسا  أخرى) كشركا  الاستثيار، ومؤسسا  التيويل الصغيرة(، الصكوك ،والصماديق الإساحمية( على 
بر عن المؤشرا  التي يعأبرز هذا باستددام مؤشر " ياور التيويل الإساحم " وهو أيد و  ،الميو الاقتصادي

جاء ، و 2013هو مؤشر كانت إنااحقته بداية من سمة و ساحمة وياور الصماعة المالية الإساحمية بشكل عام. 
نتيجة ايلاق شراكة استاييجية طويلة الأمد بين كل من المؤسسة الإساحمية لتميية الطاا  الخاص والتي ه  
عضو في مجيوعة البمك الإساحم  للتميية. وبين مؤسسة يومسون رويتز والتي بدورها ه  اندماج بين شركة 

 London Stockمع مجيوعة لمدن ستوك يلاق شراكة يصدر با ومؤخرا  (،2008ز )يومسون وشركة رويت 

Exchange Group . 
سسا  أو الأداء المالي لليؤ  مؤشرا مركبا من خمس مؤشرا  فرعية يشيل : التاور الكي  يعتبر هذا المؤشر، 

ل لمدتلف قااعا  التيوي والأداء المالي والذي بدوره مؤشر موزون للتاورا  الكيية)المالية الإساحمية 
 ، المعرفة، الحوكية، المسؤولية الاجتياعية والتوعية.(الإساحم 
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 صارفار أن قاا  الملاقتصادي، باعتببعد هذا سيتم التكيز على تأثير التيويل المصرفي الإساحم  على الميو ا
وح يشيل يجم التيويل الميم، وهذا من خاحل متغيرا  الإساحمية يضم أكبر قدر من أصول المالية الإساحمية

من قبل المصارف الإساحمية، ربحية المصارف الإساحمية، واستثيارتها في الأسواق المالية أي قيية ييازتها 
 للصكوك الإساحمية.

 25الشكل 
 مؤشر قياس ياور قااعا  التيويل الإساحم 
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يطيش مؤشر ياور التيويل الإساحم ، التاورا  التي تمس مختلف قااعا  التيويل الإساحم  بما فيها قاا  
 الصيرفة الإساحمية، قاا  التكافل، الصماديق الاستثيارية، الصكوك الإساحمية، والمؤسسا  المالية الأخرى.

المالي، المعرفة،  الكيية والأداء عدة جوانب بما فيها التاورا ويتضين المؤشر، مؤشرا  فرعية يطيس التاور من 
 الحوكة 

 مؤشر التطور الكميالفرع الأول: 
يعتبر مؤشر التاور الكي  للتيويل الإساحم ، أيد أهم المؤشرا  اللرعية المستددمة في يساب مؤشر ياور 

  .يعكس نمو صماعة التيويل الإساحمالتيويل الإساحم ، ويعتبر مطياسا عدديا للتاورا  الكيية التي 
يدخل ضين يساب هذا المؤشر العديد من المتغيرا  مثل يجم أصول المصارف الإساحمية، يجم أصول 
التكافل وإعادة التكافل، أصول المؤسسا  المالية الإساحمية الأخرى، الطيية الصافية لأصول الصماديق 

 الإساحمية،والعائد على هذه الأصول.
ذا يتضين هذا المؤشر عدد مؤسسا  المالية الإساحمية، وعدد فروعها، فضاح عن عدد الأدوا  فضاح عن ه
التي يتم يداولها، عدد الطائيين على إدارة صماديق الاستثيار ، كعدد الصكوك التي تم إصدارها و و العيليا 

 وغيرها.
يسيح و  لتيويل الإساحم ،وعليه نجد أن مؤشر التاور الكي  يسيح بتطييم مدى ياور مختلف قااعا  ا

 بتتبع أداء المؤسسا  المالية الإساحمية ومدى يوسعها.

 مؤشر المعرفةالفرع الثاني: 
يسيح هذا المؤشر اللرع  بتطييم مدى انتشار ويطدم البحث والمعرفة في مجال التيويل الإساحم ، ويعتيد في 

لمؤسسا  تيويل الإساحم ، فضاح عن عدد ايسابه على عدد المؤسسا  التي يوفر دورا  يدريبية في مجال ال
التي تممح درجا  عليية أكاديمية متدصصة في مجال التيويل الإساحم .كيا يدخل في يساب هذا المؤشر، 

في وعليه فهذا المؤشر يطدم صورة يول التاور المعر  عدد المطالا  والأبحاث الممشورة يول التيويل الإساحم .
 .في مجال التيويل الإساحم 
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 مؤشر الحوكمةالفرع الثالث:
لتي يسير ه يطيم الجوانب التمظييية افي قاا  التيويل الإساحم ، ذلك أنيركز هذا المؤشر على جانب الحوكية 

قاا  التيويل الإساحم ، فيشيل مثاح اللوائح التمظييية لأنشاة المصارف الإساحمية وباق  المؤسسا  المالية 
التي  المؤسسا  المالية، كيا يشيل الأنظية واللوائح المتعلطة بالمحاسبة والتدقيقالإساحمية، الهيئا  الشرعية في 

يمظم عيل المؤسسا  المالية الإساحمية، وكيلية إعدادها لتطاريرها المالية والتدقيق عليها لضيان الامتثال لأيكام 
 . الشريعة الإساحمية

شلافية في قاا  تحطيق الثطة واللمالية الإساحمية، و سن لمؤسسا  اوبشكل عام فإن هذه اللوائح يضين السير الح
 التيويل الإساحم .

 مؤشر الاستدامة والمسؤولية الاجتماعيةالفرع الرابع:

يعتبر مؤشر الاستدامة والمسؤولية الاجتياعية بدوره أيد أهم المؤشرا  اللرعية لمؤشر ياور التيويل 
المؤسسا  المالية الإساحمية بالمبادئ والطيم الاجتياعية الإساحم ،يطدم هذا المؤشر صورة عن مدى التزام 

 والبيئية، ومدى دعيها لليجتيع.
ويدخل في يساب هذا المؤشر يجم الأموال المدصصة لليسؤولية الاجتياعية، بما في ذلك الأموال التي تم 

 يوزيعها على الأعيال الخيرية ، الزكاة، الطرض الحسن وغيرها من الأنشاة الخيرية.
يا يدخل ضين يساب هذا المؤشر مدى إفصاح المؤسسا  المالية الإساحمية عن المسؤولية الاجتياعية، ك

ويدخل ضين هذا الإفصاح عن المسؤولية الاجتياعية ضين يطاريها السموية والدورية وكذا نشراتها، فضاح عن 
 إفصايها عن المسؤولية الاجتياعية عبر مواقعها الإلكتونة .

 : مؤشر الوعيالخامسالفرع 
يطيس هذا المؤشر درجة الوع  بالتيويل الإساحم  وممتجايه،ويعتيد أساسا على مدى يلاعل الأفراد مع 
الأيداث وكذا الموضوعا  المتعلطة بالتيويل الإساحم . ويتم قياس هذا المؤشر بالاعتياد مثاح على عدد 

 المدوا ، المؤتمؤا ، الأخبار  المتعلطة بالتيويل الإساحم .
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 الفصل الأول خاتمة
يعتبر المصارف الإساحمية، أيد أكثر المؤسسا  المالية الإساحمية انتشارا، ويشكل غالبية أصول المالية 
الإساحمية. يلتزم هذه الأخيرة في ممارستها لأعيالها وتحديدها لأهدافها على مبادئ الشريعة الإساحمية. فتحصل 

 . لشريعة الإساحمية يمظيها اتثير وفق عطود يسالأموال ويطدم تموياح  وخدما  و  على
سواء تحطيق ربح كيا هو الحال في عطود التيويل الإساحم  الإساحم  مهيا كان الهدف ممها، عطود التيويل ف

الربحية كالمشاركة، المرابحة، السلم والاستصما  والإجارة وغيرها، أو كان الهدف ممها الاريلاق والتبر  كيا هو 
ضع تخ الحال في العارية والهبة، أو كان الهدف ممها التاو   أو الإلزام كيا هو الحال في الصدقة والزكاة. كلها

 لتاور السريع الذي يعرفه المعاماح  المالية.خاصة مع الطواعد وضوابط فطهية، 
   العديد من أثير فطد ويملك التيويل الإساحم  خصائص تجعله عاماح مهيا في تحليز الميو الاقتصادي، 

أين  لعاحقة بيمهيا.ا   يول الكيلية التي يؤثر بها التيويل الإساحم  في الميو الاقتصادي، وأيضا اتجاهالتساؤلا
سعت العديد من الدراسا  السابطة للإجابة على ذلك، إلأ أن نتائجها قد يبيانت واختللت،فين الدراسا  
من لم يتوصل لوجود أي أثر معموي للتيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي، وممها من يوصلت إلى التأثير 

احم  ي. ومن الدراسا  من بيمت الأثر الإيجابي للتيويل الإسالسلبي لطاا  التيويل الإساحم  والميو الاقتصاد
 على الميو الاقتصادي.

وهذا الاختاحف في المتائج، استدعى البحث أكثر في هذا الموضو ، وهو ما سيتم معالجته في اللصل الثاني 
 من الدراسة.



 

 
 

 

ل إلا سلامي تمويدرإسة قياس ية للعلاقة بين إل : نيإلثلاإلفصل 

يإلنمو الاقتصادو 
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 نيتمهيد الفصل الثا
بعدما تم التارق للأدبيا  المظرية المتعلطة بالتيويل الإساحم  والتيويل المصرفي الإساحم ، والميو الاقتصادي. 
ومراجعة بعض الدراسا  السابطة التي عالجت الأثر والعاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي، وبعد 

 تحديد اللجوة البحثية. 
عرض مختلف الأساليب والأدوا  المستددمة في الدراسة الطياسية والمتائج  سيم خاحل هذا اللصل من الدراسة

 المتوصل إليها، وهذا وفق التطسيم الآتي:
 ؛المبحث الأول: الأساليب والأدوا  المستددمة في الدراسة

 ؛المبحث الثاني: نتائج قياس أثر التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي
 ؛الميو الاقتصاديو المبحث الثالث: نتائج دراسة العاحقة بين التيويل المصرفي الإساحم  
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 أساليب وأدوات الدراسةالمبحث الأول:
ستددمة في المتغيرا  المختيارها، ومن ثم تحديد وأسباب اخاحل هذا المبحث سيتم التعريف بعيمة الدراسة 

 .المستددمة في يطدير العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصاديوالأساليب الطياسية الدراسة، 
 عينة الدراسة وأسباب اختيارها:المطلب الأول
، الأولى الهدف ممها قياس أثر ياور التيويل الإساحم  بمدتلف قااعايه على الميو الاقتصادي ،تم يكوين عيمتين

والثانية الهدف ممها دراسة العاحقة بين التيويل المصرفي الإساحم  وبين الميو الاقتصادي. والعيمتين هما عيمتين 
 لأهداف الدراسة.ية ا باريطة غير يرة، وغير عشوائية، يلبغرضيتين أين تم اختيار عماصرهم

 العينة الأولى وأسباب اختيارهاالفرع الأول: 

، انا  الخاصة بالتيويل الإساحم  أيد أهم الأسباب التي تحكيت في اختيار عماصر العيمة الأولىيوفر البي يعتبر
ة والتي أن أصول المالية الإساحمي بحيثجغرافي، ناحيظ أن صماعة التيويل الإساحم  لها يركز ذلك  زيادة على

الإساحمية، أصول قاا  التكافل، أصول المؤسسا  المالية الأخرى، صافي أصول صارف يضم كل) أصول الم
، ا والشرق الأوسطالعربي، ثم دول شمال إفريطي صماديق الاستثيار، والصكوك ( يتيركز بشكل كبير في دول الخليج

 (:26( والشكل رقم )3رقم )وضحه الجدول وهو ما يثم دول جموب شرق آسيا. 
 3الجدول 

 .2021يوزيع أصول الصماعة المالية الإساحمية وفطا لليماطق مع نهاية عام 

 الأصول المالية الإساحمية ) بليون دولار أمريك ( المماطة
 1.617 دول الخليج العربي

 1.300 دول الشرق الأوسط وشمال إفريطيا
 803 دول جموب شرق آسيا

 113 أوروبا
 107 جموب آسيا

 10 إفريطيا جموب الصحراء
 8 أمريكا

 1 دول أخرى من آسيا
 (Islamic Finance Development report, 2022, p. 25) المصدر:
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 26الشكل 
 ) الويدة: بليون دولار( 2021يوزيع أصول الصماعة المالية وفطا لليماطق في نهاية عام  

 

 من إعداد الاالبة إعتيادا على بيانا  الجدول السابق. المصدر:
ياحيظ من الجدول والشكل السابطين أن دول الخليج العربي يضم أكبر قدر من أصول المالية الإساحمية بحيث 

بليون دولار، يليها مماطة الشرق الأوسط وشمال إفريطيا والتي بغلت  1.617المالية الإساحمية قدر  أصول 
بليون  803ثم دول جموب شرق آسيا بطيية أصول قدرها  بيلون دولار، 1.300لإساحمية فيها أصول المالية ا

ة الإساحمية في دول جموب بليون دولار، في يين قدر  أصول المالي 113دولار، ثم أوروبا بطيية أصول قدرها 
بليون دولار ، ثم أمريكا ودول  10بليون دولار، يليها مماطة إفريطيا جموب الصحراء بطيية أصول  107آسيا 

 بليون دولار. 1و  8أخرى من آسيا، بطيم أصول قدرها على التوالي 
 ،2022 -2013ما بين  خاحل اللتة الميتدة،دولة  29فإنااحقا مما سبق تم العيل على يكوين عيمة يضم 

 سمةية إطاحقه بداوالذي كانت مؤشر ياور التيويل الإساحم ، والسبب في اختيار هذه اللتة، أنه تم اعتياد 
المالية  لأصول والتيركز الجغرافي توز لل الاختيار وفطادولة المدتارة، فطد تم  29أما فييا يخص  .2013

 تلف البيانا  الاحزمة للدراسة. مخفضاح على مدى يوفر الإساحمية،
 
 
 

دول الخليج 
العربي

دول أخرى من 
دول جموب آسيا

شرق آسيا

أمريكا

دول الشرق 
الأوسط وشمال 

إفريطيا

إفريطيا جموب
الصحراء

أوروبا جموب آسيا
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 4الجدول 
 الدول المكونة للعيمة

عدد الدول في كل منطقة  الدول المنطقة
 دولة( 29)إجمالي 

البحرين، عيان، السعودية، الإمارا ،  الخليج العربي
 قار، الكويت.

 دول 06

الشرق الأوسط وشمال 
 إفريطيا

المغرب، مصر، إيران، الجزائر، يونس، 
العراق، الأردن، لبمان، ليبيا، السودان، 

 يركيا، فلساين، سوريا، اليين

 دولة 14

 دول 03 إندونيسا، ماليزيا، بروناي دار الساحم جموب شرق آسيا 
 دولتين بمغاحدش، باكستان جموب آسيا

 إفريطيا جموب )إفريطيا
ومماطة الطرن  الصحراء

 الإفريط (

طرن إفريطيا(، جيبوتي )ال نيجيريا )غرب
 الإفريط (، الصومال)الطرن الإفريط (

 دول 03

 دولة وايدة كازاخستان دول أخرى من آسيا
احم  وباق  لمؤشر ياور التيويل الإس بالمسبةاختيار الدول من كل مماطة جاء وفطا لتوفر البيانا ،  ملاحظة:  

نا  من كل من مماطة أوروبا وأمريكا نظرا لعدم يوفر جميع البياوياحيظ أنه لم يتم اختيار دول  .المؤشرا  الأخرى
 الاحزمة للدراسة.

 من إعداد الاالبة المصدر:

 العينة الثانية وأسباب اختيارهاالفرع الثاني: 
الأكثر مساهمة في إجمالي الأصول ه   (،5رقم)يسب الجدول  المالية الإساحمية المصرفية ياحيظ أن أصول

.وهو ما يدل على هييمة 18، يليه قاا  الصكوك بمسبة قدرها  % 70الإساحمية،إذ بلغت نسبة يطدر 
 الطاا  البمك  مطارنة مع باق  قااعا  الصماعة المالية الإساحمية.
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 5الجدول 
 2021في سمة أصول التيويل الإساحم  يسب مختلف الطااعا  يوزيع 

 عدد المؤسسا  المسبة يجم الأصول الطاا 

 70 566 2.765 الإساحمية صارفالم

 2 335 73 التكافل

 4 778 169 أخرىمؤسسا  

 18 4426 713 الصكوك

 6 1903 238 الصماديق الإساحمية

 (Islamic Finance Development report, 2022, p. 24) المصدر:
احم  ،تم يكوين عيمة أخرى الإس المصرفياتجاه العاحقة السببية بين التيويل مما سبق،  وسعيا لدراسة تأثير و  إنااحقا
يتدة من كل من السعودية، يركيا، إندونيسا وماليزيا،وهذا خاحل اللتة الم  ، يتيثل فيدول مختارة  04يتضين 

وتجدر الإشارة هما إلى أنه تم اعتياد بيانا  ، 2023إلى غاية الربع الأول من سمة  2013الربع الرابع لسمة 
جمالي بإمن جهة أخرى يوفر البيانا  الخاصة ، و الحصول على أكبر قدر من المشاهدا  ممها لأسبابربع سموية 

   .الإساحمية بشكل ربع سموي المصارفالتيويل الميموح من قبل 



 الفصل الثاني                دراسة قياسية للعلاقة بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي

147 
 

 متغيرات الدراسة : الثاني المطلب
دتلف سيتم خاحل هذا المالب التعريف بملذا تم يوضيح خاحل المالب السابق عيمتي الدراسة والهدف ممهيا، 

 في الدراسة. المتغيرا  المستددمة

  ديعلى النمو الاقتصاالمستخدمة في دراسة أثر تطور التمويل الإسلامي تغيرات الم :الفرع الأول

الجدول ،قصد دراسة أثر ياور التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي، تم استددام مجيوعة من المتغيرا  
 .يوضحها ويوضح مصادر الحصول عليها (6رقم)

 6الجدول 
 لثانيوا متغيرا  الميوذج الأول

 المصدر ترميزه متغيرات النموذج الأول
 إجمالي المايج المحل  الحطيط  )سموي(

 (2015بالأسعار الثابتة للدولار سمة )
RGDP  بيانا  ممظية التعاون

 الإساحم 

 IFDI REFINITIV مؤشر ياور التيويل الإساحم 

EIKON 

ؤشر الأداء مؤشر التاور الكي  )م
 المالي(

QDI REFINITIV 

EIKON 

 إجمالي يكوين رأس المال الثابت
 (2015بالأسعار الثابمة لسمة 

INV  بيانا  ممظية التعاون
 الإساحم 

الملطا  المهائية الإستهاحكية للأسر 
 المعيشية)الاستهاحك الخاص سابطا(

EXP  بيانا  ممظية التعاون
 الإساحم 

صادرا  السلع والخدما  إلى إجمالي 
 المايج المحل 

EXPORTTOGDP  بيانا  ممظية التعاون
 الإساحم 

صادرا  السلع والخدما  إلى إجمالي 
 المايج المحل 

IMPORTTOGDP  بيانا  ممظية التعاون
 الإساحم 

 .لمؤشرينا ، بالاستثماءالبيانا  المستددمة ه  بيا  سموية، الويدة ه  الدولار الأمريك  ملاحظة:       

 من إعداد الاالبة المصدر:
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يويل الإساحم  المتغيرا  التي سيتم استددامها لدراسة أثر الت السابق،تمثل المتغيرا  السابطة الموضحة في الجدول 
بمدتلف قااعايه اللرعية على الميو الاقتصادي، أين تم اختيارها وفطا لما يطتضيه أهداف الدراسة و يشير إليه 

 صادية، فضاح عن الدراسا  السابطة.المظريا  الاقت

  إجمالي الناتج المحلي الحقيقي أولا:
يعكس هذا المؤشر الطيية اللعلية أو الحطيطية لمدتلف السلع والخدما  الممتجة في الاقتصاد في فتة محددة، مع  

 .مراعايه لآثار التضدم

 مؤشر تطور التمويل الإسلاميثانيا:
شيل  من خمس مؤشرا  فرعية ي قااعا  التيويل الإساحم ، وهو مؤشر مركب ياور مختلفيسعى إلى قياس  

 ، المعرفة، الحوكية، المسؤولية الاجتياعية والتوعية. )الأداء المالي( التاور الكي كل من 

 ثالثا:مؤشر التطور الكمي
أيد المؤشرا  اللرعية لمؤشر ياور التيويل الإساحم ، يطدم هذا المؤشر صورة عن  مؤشر الأداء المالي ياليا() 

 أصولها، ليا في ذلك عدد مؤسسا  المالية الإساحمية، إجماالتاور الكي  في مختلف قااعا  المالية الإساحمية، بم
 أدائها المالي وغيرها.

 رابعا: إجمالي تكوين رأس المال الثابت
 تثيار ويراكم رأس المال.مطياس دال على الاس

 لنهائية لاستهلاك الأسر المعيشيةالنفقات اخامسا:
ويعرف سابطا بالاستهاحك الخاص، يعتبر هذا المؤشر مطياسا لمدتلف السلع والخدما  بما في ذلك السلع المعيرة  

الالب  بيرة منك  ة بشرائها. يشكل هذه الملطا  نسبة)كالأجهزة والسيارا  وغيرها( التي يطوم الأسر المعيشي
  الكل .

 ع والخدمات إلى الناتج المحلي صادرات السلسادسا: 

 .يطدم هذه المسبة صورة عن مدى مساهمة الصادرا  في إجمالي المايج المحل 

 لسلع والخدمات إلى الناتج المحليواردات اسابعا: 
 واردا  في إجمالي المايج المحل .يطدم هذه المسبة بدورها صورة عن مدى مساهمة ال 
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 لنمو الاقتصاديالمصرفي الإسلامي على ا مة في دراسة العلاقة بين التمويلالثاني:المتغيرات المستخدالفرع 

 تغيرا  التالية: المقصد دراسة العاحقة التيويل المصرفي الإساحم  على الميو الاقتصادي واتجاهها، تم استددام 
 7الجدول 

 لثمتغيرا  الميوذج الثا
 المصدر ترميزه متغيرات النموذج الثاني

 المحل  الحطيط إجمالي المايج 
 

𝑅𝐺𝐷𝑃 صمدوق المطد الدولي 
 والبموك المركزية للدول محل الدراسة

 صارفلي التيويل الميموح من قبل المإجما
 الإساحمية

𝑇𝐹 مجلس الخدما  المالية الإساحمية 

الإساحمية قبل صارف صافي دخل الم
 الأنشاة غير العادية والزكاة

𝑁𝐼  الإساحميةمجلس الخدما  المالية 

 صارفمن قبل الم قيية ييازة الصكوك
 الإساحمية

𝑆𝐻 مجلس الخدما  المالية الإساحمية 

إجمالي يكوين رأس المال الثابت إلى 
 إجمالي المايج المحل  

𝐺𝐹𝐶𝐹 صمدوق المطد الدولي 
 والبموك المركزية للدول محل الدراسة

إجمالي الإنلاق الاستهاحك  المهائ  إلى 
 إجمالي المايج المحل  

𝐺𝐹𝐶𝐸  صمدوق المطد الدولي والبموك
 المركزية للدول محل الدراسة

 𝐸𝑋𝑃𝑂𝑅𝑇 الصادرا  
 

صمدوق المطد الدولي والبموك 
 المركزية للدول محل الدراسة

صمدوق المطد الدولي والبموك  𝐼𝑀𝑃𝑂𝑅𝑇 الواردا  
 المركزية للدول محل الدراسة

سموية، كلها بالدولار الأمريك ، بحيث أن البيانا  التي كانت بالعياح  المحلية  البيانا  ربع ملاحظة:
ة  وبعض البيانا  المتحصل عليها من البموك المركزية للدول محل الدراس بيانا  التيويل الإساحم للدول ك

 .باستددام سعر الصرف الربع سموي من صمدوق المطد الدوليتم تحويلها للدولار الأمريك  
  من إعداد الاالبة المصدر:
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 إجمالي الناتج المحلي الحقيقي أولا:
ثر المايج الاقتصادي المعدل لتاثيرا  التضدم، وبذلك فهو أكهذا المؤشر  يمثل  كيا سبق الإشارة إليه سابطا،
 .دلالة على الأداء الاقتصادي

 الإسلامي الممنوح من قبل المصارف الإسلامية التمويلالي إجمثانيا:
مية على تمويل الأنشاة الحطيطية، بحيث يمثل الطيية الإجمالية الإساح ى قدرة المصارفمديعكس هذا الأخير  

يطية وليس على على أصول يط، والتي يستمد ويل الإساحم  التي يطدمها المصارف الإساحميةلمدتلف صيغ التي
واللوائد. ولك  يؤثر هذا الأخير إيجابا على مختلف الأنشاة الحطيطية لابد وأن يتاابق مع مبادئ  أساس الديون

لى مدى كلاءة يويل، زيادة عالشريعة الإساحمية، فضاح عن يوافطه مع ايتياجا  العياحء المستليدين من هذا الت
 ا المالية.الإساحمية ومدى يمافسيتها في يطديم ويسويق ممتجاتها وخدماته المصارف

 الإسلامية من قبل المصارف قيمة حيازة الصكوكثالثا: 
عيمة، يمكن اقتصادية متعلطة بمشاريع أو أنشاة الإساحمية لأصول مليوسة م المصارف تمثل يصص في ملكية

لهذه الأخيرة يوجيه الاستثيارا  إلى مختلف الطااعا  المستدامة، ذلك كون الصكوك الإساحمية غالبا ما يكون 
ثيار في مثل على المدى الاويل،وبالتالي فه  يعزز من الاست ةمريباة بمشاريع يطدم إضافا  اقتصادية واجتياعيى

 هذه الطااعا  الحيوية،وبالتالي يعزيز الميو الاقتصادي.

 قبل الأنشطة غير العادية والزكاة الإسلامية صارفصافي دخل المرابعا: 
لإساحمية للربح، ا مدى تحطيق المصارف مؤشرا على دية وقبل الزكاةصافي الدخل قبل الأنشاة غير العا يعتبر 

ح يزيد من الإساحمية للربساحمية، فتحطيق المصارف الإ ه يعكس مدى كلاءة واستطرار المصارففضاح عن كون
 الية الإساحمية.ثطة المتعاملين وبالتالي زيادة التعاماح  وزيادة الممتجا  والخدما  الم
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 ليإجمالي تكوين رأس المال الثابت إلى إجمالي الناتج المحخامسا: 
مطياس دال على الاستثيار ويراكم رأس المال، باعتبار الاستثيار أيد أهم الطموا  كيا سبق الإشارة إليه هو   

 .التأثير على الميو الاقتصاديمن خاحلها الرئيسية التي يمكن 

 لنهائي إلى إجمالي الناتج المحليالإنقاق الإستهلاكي اإجمالي سادسا: 
يجم الإنلاق الذي يتم من قبل المستهلكين في الاقتصاد، اريلا  هذا الأخير يعكس اريلا  الالب على السلع  

 ويشيل هذ الأخير ) الانلاق الحكوم  والخاص(والخدما  وبالتالي زيادة الإنتاج والاستثيار في الاقتصاد. 
 سابعا:الصادرات

الإنتاج المحل  )سلع أو خدما ( المصدر إلى الخارج، تم اعتياده لما كيا سبق الإشارة إليه فالصادرا  تمثل 
جمبية.من ليز الاستثيار وزيادة يدفطا  العياح  الأة إجمالي الإنتاج ويوسع السوق وتحللصادرا  من أثر في زياد

 .لتيويل مشاريع الصادرا  والاستثيارا جهة أخرى يعتبر التيويل الإساحم  وسيلة 
 ثامنا:الواردات

ويشير إلى شراء السلع والخدما  من دول أجمبية، تم اعتياد هذا المتغير لما للواردا  من تأثير على الميو  
الاقتصادي، فضين نااق التأثير الإيجابي يسيح الواردا  بتوفير يشكيلة أوسع من السلع والخدما  

أنه تحسين لمستوردة الأمر الذي من شلليستهلكين، كيا من شأنها يعزيز الممافسة بين الصماعا  المحلية ويلك ا
من جانب آخر قد يؤدي إلى التبعية والضعف مما يؤثر سلبا على الميو جودة الإنتاجية. إلا أن الواردا  

الاقتصادي. من نايية أخرى يمكن أن يؤثر الميو الاقتصادي بدوره على الواردا  من خاحل التأثير على يجم 
الاقتصادي يؤدي إلى زيادة الانلاق الاستهاحك  وكذا الاستثياري وهو ما من الواردا ، بحيث أن زيادة الميو 

 شأنه أن يؤدي إلى زيادة الالب على السلع والخدما  بما فيها السلع المستوردة.

  



 الفصل الثاني                دراسة قياسية للعلاقة بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي

152 
 

 : طرق تقدير نماذج الدراسةالثالثالمطلب 
متغيرا  ببيانا  سموية، ويهدف إلى  نيشياحوالثاني  الأول ، نماذج رئيسية 3 يسب ما سبق يضمالدراسة 
يهدف لدراسة  لثانيي، واالميو الاقتصاد علىالتيويل الإساحم  بمدتلف قااعايه المكونة له  ياورقياس أثر 

 التاور الكي  والأداء المالي لليؤسسا  المالية الإساحمية ودوره في تحطيق الميو الاقتصادي، أما الميوذج الثالث
 .بين الميو الاقتصاديالإساحم  و  لمصرفينا  ربع سموية، ويركز على العاحقة بين التيويل ايشيل متغيرا  ببياف

 وفييا يل  طرق يطدير كل نموذج.

 طريقة العزوم المعممة : الفرع الأول
سيتم سموا (، 10دولة( عدد السموا  ) 29نظرا لكون العيمة الأولى يضم بيانا  بانل، يلوق عدد الدول فيها )

 من طرق يطدير نماذج البانل الديماميكية، ويَخذ الاريطةيعتبر هذه و GMM.العزوم المعيية  على طريطة الاعتياد
 الميوذج الديماميك  الشكل الآتي:

𝑌𝑖𝑡 = 𝛼𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + 𝜈𝑖𝑡 
𝑌𝑖𝑡 = 𝛼𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + 𝜔𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

 مع العلم أن :
 𝑌𝑖𝑡 المتغير التابع؛ : 
 𝑌𝑖𝑡−1 المتغير التابع المباأ بلتة وايدة؛ : 
 𝛼   معامل الصيود أو الثبا :(Persistence Coefficient،) )سرعة التعديل ( 
 𝛽 معامل )معاماح ( المتغير )المتغيرا ( المستطل )المستطلة(؛ : 
 𝑋𝑖𝑡 )المتغير المستطل ) المتغيرا  المستطلة : 
 𝜈𝑖𝑡 ( يد الخاأ المركب ويساوي :𝜔𝑖 + 𝜀𝑖𝑡) 
 𝜔𝑖 : ( يد الخاأ الثابتGroup-Specific Eroor Term للتحكم في ( )unobserved 

Hetrogeneity ) 
 𝜀𝑖𝑡  المتغير العشوائ : 

مماسبة في يال وجود بعض المشاكل الطياسية الميكن مواجهتها عمد العيل ببيانا   يعتبر طريطة العزوم المعيية
𝑐𝑜𝑣(𝑋𝑖اريباط المتغيرا  المستطلة مع يد الخاأ )( Endogeneity)البانل، كيشكل  , 𝜀𝑖) ≠ ، ومشكلة (0

 Serial(، فضاح عن مشكلة الاريباط التسلسل  داخل المجيوعا  )Heteroscedasityعدم ثبا  التباين )

Correlation within the groups.) 
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ولى الأ ،باستددام العزوم المعيية للتطدير هماك طرقتينو  . Hansen  (1982)قبلتم يطديم هذه الاريطة من 
يستددم . Arellano & Bond(1991)مها قد، Difference GMMه  طريطة العزوم المعيية لللروق 

ك كأدوا ، ويسيح هذا بالتطليل من مشكلة الاريباط، ويمكن يوضيح ذلهذه الاريطة الطيم المتأخرة لليتغيرا   
 بالمعادلة الآيية:

∆𝑦𝑖𝑡 = 𝛼∆𝑦𝑖𝑡−1 + 𝛽∆𝑋𝑖𝑡 + ∆𝜀𝑖𝑡 
 : 𝜔𝑖وياحيظ من المعادلة السابطة أن أخذ اللروق يحذف التأثيرا  الثابتة 
∆𝜈𝑖𝑡 = 𝜈𝑖𝑡 − 𝜈𝑖𝑡−1 

∆𝜈𝑖𝑡 = (𝜔𝑖 − 𝜔𝑖) + (𝜀𝑖𝑡 − 𝜀𝑖𝑡−1) 
∆𝜈𝑖𝑡 = (0) + (𝜀𝑖𝑡 − 𝜀𝑖𝑡−1) 

∆𝜈𝑖𝑡 = ∆𝜀𝑖𝑡 
,𝑐𝑜𝑣(𝑦𝑖𝑡−1) لأنيزال موجود، لا (Endogeneity)وياحيظ أن مشكل  𝜀𝑖𝑡−1) ≠  قد يطدم نموذج . و 0

Difference GMM. ،كون فيها ) اللتة الزممية قصيرةخاصة في الحالا  التي ي مطدرا  متحيزة، 
 ,Blundell et AL, 2000 ) .ضعيلة ( (Instruments)( ذو تأثير دائم عبر الزمن، والأدوا  𝛼𝑌𝑖𝑡−1)و

p. 9). 
 & Blundell و،  Arellano & Bover  (1995) من طرف system GMMولهذا تم يطديم طريطة  

Bond (1998)أكثر كلاءة،  يعتبر وبهذا فه  اللروق والمستويا  كأدوا ، من ذ يستددم هذه الاريطة كل، إ
أن  وه  الاريطة التي سيتم اعتيادها، بحيث في يال ما كانت المستويا  الأصلية لاحدوا  صالحة أو جيدة.

صول على المزيد من يح بالحلك أن اللتة الزممية الاويلة ستسزممية طويلة، ذطريطة اللروق يتالب عادة فتا  
ا مالطيم المباأة والتي يمكن استددامها كأدوا ، وبالمظر لللتة الزممية الطصيرة، فإن استددام هذه الاريطة ه

 system GMM، مما قد يؤدي لتطديرا  متحيزة. لذا فإن استددام طريطة  سيؤدي للطدان المزيد من الطيم
وق سيتم الجيع بين اللر  أينسيسيح بالاستلادة من البيانا  المتاية في المستويا ، ويطلل من التطديرا  المتحيزة 

لا يتغير بتغير  سيتم إزالة الآثار الثابتة أي الخصائص الثابتة لكل دولة والتيبحيث  والمستويا  الأصلية لليتغيرا .
تغيرا ، ومن جهة أخرى سيتم استددام المستويا  الأصلية لليتغيرا  الزمن، من خاحل استددام فروق الم

 .من خاحل التحكم بالآثار الثابتة دون إزالتها مباشرةوبالتالي يوفير يطدير جيد للعاحقة الديماميكية 
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  لبانلتصحيح الخطأ المتجه لبيانات اطريقة المربعات الصغرى المصححة كليا ونموذج  الفرع الثاني:
نظرا لكون الدراسة تهدف لدراسة العاحقة بين التيويل المصرفي الإساحم  والميو الاقتصادي وتحديد اتجاه العاحقة 

 Panelوطريطة المربعا  الصغرى المصححة كليا) ، Panel VECM، فإنه سيتم اعتياد طريطةالسببية بيمهيا

Fmols) الربع ) 2023-2013ول من ديضم  متغيرا  ربع سموية لأربعة  الذي الثالث وهذا لتطدير نموذج
بدراسة التأثيرا    Panel VECM طريطةيسيح هذه  (،2023 غاية الربع الأول لسمة إلى 2013الرابع لسمة 

المتبادلة بين المتغيرا  عبر الزمن، فضاح عن ذلك فهذه الاريطة يظهر كيف يمكن لليتغيرا  أن يعود للوضع 
أداة فعالة  ،طريطة المربعا  الصغرى المصححة كليا يعتبركيا التوازني، وهذا من خاحل يد يصحيح الخاأ.  

غيرا  المدروسة متكاملة من نلس الدرجة ولها عاحقة يكامل الأجل، عمدما يكون المتلتطدير العاحقا  طويلة 
 . مشتك
لذا فدراسة استطرارية الساحسل الزممية يعتبر  ،I(1)من نلس الدرجة التأكد من يكامل المتغيرا  من  تم بداية

عبر عرضيا )  د من عدم اريباط البياناخاوة أولية، لكن قبل ذلك وبالمظر للتعامل مع بيانا  البانل سيتم التأك
 Breusch and (، سيتم الاعتياد على اختبار38دول( أقل من اللتة الزممية)  4الدول(، ولأن عدد الدول )

Pagan (1980) LM ،الويدا  أو الدول عبرأي شكلة اريباط البيانا  عرضيا للكشف عن وجود م  

(Pesaran, 2004, p. 1) لدراسة  بالكشف عن هذه المشكلة سيحدد لايطا أي الاختبار  الأنس. إذ أن
ليتم بعدها اختبار  .اختبارا  الاستطرارية من الجيل الثاني تأخذ بعين الاعتبار وجود هذه المشكلةفالاستطرارية، 

يسيح  "xtwestباستددام الكود" اختبار Persyn & Westerlund(2008)  التكامل المشتك، وقد قدم
 .  Cross Sectional dependence (p. 232)باختبار التكامل المشتك في وجود مشكلة 

 مشكلةمتغيرا ، تم التعامل مع  6وبالمظر لتعذر يابيق هذا الاختبار، نظرا لأن عدد متغيرا  الدراسة يلوق 

Cross Sectional dependence  ،باعتياد على اختبار  Pedroniياستددام الكود ،"xtcointtest" ،
  .demean" (StataCorp, 2021, pp. 71-72)"مع يلعيل خاصية

قصد تحديد و بعد التأكد من وجود يكامل مشتك سيتم الانتطال بعدها لتطدير العاحقة طويلة وقصيرة الأجل. و 
، بحيث يتيح Dumitrescu & Hurlin (2012) راتجاه العاحقة السببية بين المتغيرا ، تمت الاستعانة باختبا

 في بيانا  البانل غير المتجانسة، كيا يعتبر فعالا في يالة وجود مشكلة الاريباطهذا الأخير اختبار السببية 
 العرض  للييانا ، فضاح عن فعاليته يتى في العيما  الصغيرة.
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 ومناقشتها النمو الاقتصاديعلى التمويل الإسلامي  قياس أثرالمبحث الثاني: نتائج 
ذا سيتم خاحل هلذا الميو الاقتصادي، على التيويل الإساحم  هو دراسة أثر أيد اهداف الدراسة الأساسية 

ر التيويل التيويل الإساحم  المطاس بمؤشر ياو  أثرالمبحث عرض مختلف المتائج المتحصل عليها في يطدير 
  . طيطبإجمالي المايج المحل  الح الميو الاقتصادي المطاس على، )الأداء المالي( الإساحم ، ومؤشر التاور الكي 

 بيانات الدراسةوخصائص طبيعة المطلب الأول: 
قبل البدء في التطدير، لابد أولا من فهم الخصائص الرئيسية لبيانا  الدراسة، وهذا من خاحل دراسة مختلف 
المؤشرا  المتعلطة بالإيصاء الوصل  كتوزيع البيانا  وغيرها. فضاح تحديد مدى تجانس البيانا  المستددمة في 

  الدراسة.

 الإحصاء الوصفي للبيانات:الأول الفرع
 طاييس الشكلية:، التشتت، وبعض الميطاييس المزعة المركزيةك  يوضح الجدول الموالي مختلف المطاييس الإيصائية

 8الجدول 
 الإيصاء الوصل  لمتغيرا  الميوذج الأول 

المتوسط  المشاهدا  المتغير
 الحسابي

الاحوراف 
 المعياري

الطيية 
 لدنياا

الطيية 
 العظيى

LRGDP 290 25.341 1.484 21.475 27.808 

LIFDI 290 3.131 0.862 0.774 5.052 

LQDI 290 2.404 1.259 -1.549 4.861 

LINV 290 23.847 1.549 20.076 26.602 

LEXP 290 24.794 1.471 20.934 27.438 

LEXPORTTPGDP 290 3.381 0.761 1.439 5.064 

LIMPORTTPGDP 290 3.608 0.558 2.378 5.392 

 01 الموضحة في الملحق رقم Stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على نخرجا  برنامج  المصدر:
، 25.341(  بلغ LRGDPأن المتوسط الحسابي لإجمالي المايج المحل  الحطيط  ) ياحيظ من خاحل الجدول

 .1.484. وإحوراف معياري قدره 27.808وقيية عظيى قدرها  21.475ويتاوح بين قيية دنيا قدرها 
و بين  0.774، ويتاوح بين 3.131( قدر ب LIFDIالمتوسط  الحسابي لمؤشر ياور التيويل الإساحم )و 

 بلغ متوساه الحسابي فييا يخص مؤشر التاور الكي  فطد. 0.174 .0.862. وإحوراف معياري بلغ 5.052
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(، واحوراف معياري 4.861و) (1.549-)ين دنيا وعظيى قدر  على التوالي ب ، ويتاوح بين قييت2.404
 (.1.259قدره )
يتاوح بين قيية دنيا قدرها  ،23.847( بلغ Linvالمتوسط الحسابي لإجمالي يكوين رأس المال الثابت )أما 

المهائية للملطا  بالمسبة و .  1.549،واحوراف معياري قدره   26.602وقيية عظيى قدرها  20.076
، ويتاوح هذه الطيية بين 24.796(، فطد بلغ متوساها الحسابي LEXP ) لاستهاحك الأسر المعيشية

 كطيية عظيى.  27.438كطيية دنيا، و   20.934
، ويتاوح بين 3.381قد بلغ المتوسط الحسابي ما قييته فييا يخص صادرا  السلع والخدما  إلى المايج المحل 

 بالمسبة لواردا  السلع والخدما  إلى المايج المحل .5.064، وقيية عظيى قدرها 1.439قيية دنيا قدرها 
 .5.392و قيية عظيى  2.378، ويتواح بين قيية دنيا 3.608فطد بلغ متوساها الحسابي 

 الفرع الثاني:اختبار التجانس
ين المعليا  أو المطدرا  بو عدم تجانس قصد اكتشاف تجانس أة أولية سيتم إجراء اختبار التجانس داو ك

. pesaran & yamagata (2008) تم الاعتياد على كل من اختبارالدول المدروسة، تحطيطا لذلك 
 وهذا من خاحل اللرضيتين:. blomquist & westerlund (2013)واختبار

 (  Slop homogeneity) لدولالمطدرا  متياثلة بين ا: H0اللرضية الصلرية 
 (Slope heterogeneity) لدولالمطدرا  غير متياثلة بين ا: H1اللرضية البديلة 

ين الميوذج بالمسبة للميوذجين الأول والثاني، بحيث يتضالجدولين التالين يوضحان نتائج اختبارا  التجانس 
الية. ويضم لمالأول مؤشر ياور التيويل الإساحم  كيتغير دال على التاور الحاصل في مختلف قااعا  الصماعة ا

ة يكيتغير دال على التاور الحاصل في الصماعة المالية الإساحم  والأداء المالي الميوذج الثاني مؤشر التاور الكي 
 .من المايية الكيية
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 9الجدول 
 بالمسبة للميوذج الأول Blomquist & Westerlund و Pesaran & Yamagataنتائج اختباري  

 2008سمة  Pesaran & Yamagata  اختبار
 Delta   p-value 

Delta   4.533 0.000 
Delta. adj   8.277 0.000 

 2013سمة   Blomquist & Westerlundختبار ا
 Delta p-value 

Delta   2.822 0.005 
Delta. adj   5.152 0.000 

 02 الموضحة في الملحق رقم stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على نخرجا  برنامج  المصدر:
 𝑎𝑑𝑗 ∆و  ∆، ذلك أن قيم كل من Slope heterogeneityياحيظ من خاحل المتائج عدم التجانس الميول 

، مما يستدع  أخذ هذا الأمر بعين الاعتبار لايطا عمد . 5جاء  قييها الايتيالية أقل من مستوى المعموية 
 التطدير.
 10الجدول 

 بالمسبة للميوذج الثاني Blomquist & Westerlund و Pesaran & Yamagataنتائج اختباري  
 2008سمة  Pesaran & Yamagata  اختبار

 Delta   p-value 

Delta   4.359 0.000 
Delta. adj   7.959 0.000 

 2013سمة   Blomquist & Westerlundاختبار 
 Delta p-value 

Delta   4.796 0.000 
Delta. adj   8.757 0.000 

 02الموضحة في الملحق رقم  stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على نخرجا  برنامج  المصدر:
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، ذلك Slope heterogeneityعدم التجانس الميول  إلى كذلك  أشار  المتائج بالمسبة للميوذج الثاني، فإن
. ، مما يستدع  أيضا 5جاء  قييها الايتيالية أقل من مستوى المعموية  𝑎𝑑𝑗 ∆و  ∆أن قيم كل من 
 .بعين الاعتبار لايطا عمد التطديرأخذ هذا الأمر 

 الفرع الثالث: مصفوفة الارتباط واختبار الكشف عن مشكلة التعدد الخطي
، والذي يوضح مصلوفتي الاريباط بين متغيرا  الميوذج الأول 03إنااحقا من المتائج الموضحة في الملحق رقم 

كاح الميوذجين، هماك معامل اريباط موجب ومعموي بين كل من إجمالي يكوين رأس المال والثاني، ناحيظ أنه في  
( وهو معامل جد 0.9645( وبين إجمالي المايج المحل  الحطيط ، بحيث بلغ معامل الاريباط ) Linvالثابت )

بلغ معامل الاريباط (، إذ Lexp للملطا  المهائية لاستهاحك الأسر المعيشية )مريلع. كذلك هو الحال بالمسبة 
 . (0.9564بيمها وبين إجمالي المايج المحل  الحطيط  )

للكشف عن مشكلة التعدد  ، (Variance Inflation Factor) عامل يضدم التباين تم إجراء اختباروقد 
 ييعالتباين لج أن قيية عامل يضدم ويبين من المتائج المتحصل عليها .04في الملحق رقم والمتائج  الخا .

لذا . يةالملطا  المهائية لاستهاحك الأسر المعيش، باستثماء إجمالي يكوين رأس المال الثابت و 5المتغيرا  أقل من 
 عمد التطدير لايطا. هذه المشكلةوجود لا بد من الأخذ بعين الاعتبار 

 التباينالفرع الرابع: نتائج اختبار الكشف عن مشكلة عدم ثبات 
 Hetroskedasticityكشف عن مشكلة لل ،Breusch-Pagan/cook-weisbergاختبار  تم استددام

وجود مشكلة عدم ثبا  التباين، بحيث أن الطيية الايتيالية يث ناحيظ ، بح05والمتائج يوضحها الملحق رقم 
بول ق، مما يعي  رفض اللرضية الصلرية الطائلة بثبا  التباين، و 0.05لكاي يربيع جاء  أقل من مستوى المعموية 

 اللرض البديل الطائل بعدم ثبا  أو عدم تجانس التباين.
 
 

  
  



 الفصل الثاني                دراسة قياسية للعلاقة بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي

159 
 

 المتضمن لمؤشر تطور التمويل الإسلامي النموذج الأول طلب الثاني : نتائج تقديرالم

خاحل هذا المالب سيتم عرض مختلف نتائج دراسة أثر ياور التيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي في الدول 
 .محل الدراسة

 نتائج تقدير النموذج الأول  الفرع الأول:
 ، يوضحها الجدول الموالي: Robust System Gmmالتطدير باريطة نتائج 

 11الجدول 
 Robust System Gmmنتائج تقدير النموذج الأول باستخدام طريقة  

 One Step System الاريطة

Gmm 
Two Step System 

Gmm 
 المعامل المعامل المتغير

Lrgdp(-1) ***(3589.0) ***(3715.0) 
Lifdi  (0.0247)  **(0308.0) 
linv *** (2380.0) ***(5550.2) 
lexp ***(0.3634) ***(3420.3) 

lexporttogdp ***(1696.0) ***(1680.1) 
limporttogdp ***)25010.-( ***)0270.2-( 

cons ***(1.8174) ***(1.7812) 
𝑨𝑹(𝟏) 𝑧 = −1.12       

𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.264 
𝑧 = −1.14      

 𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.255 
𝑨𝑹(𝟐) 𝑧 = −1.00 

𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.318 
𝑧 = −0.66     

 𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.511 
Hansen 𝐶ℎ𝑖2(9)اختبار  = 6.74 

𝑃𝑟𝑜𝑏 > 𝑐ℎ𝑖2 = 0.665 
𝐶ℎ𝑖2(9) = 6.74 

𝑃𝑟𝑜𝑏 > 𝑐ℎ𝑖2 = 0.665 
 10، * العموية عمد 5المعموية عمد ، ** 1*** يعي  المعموية عمد : ملاحظة

 (1-6)وضحة في الملحق رقم الم stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على نخرجا  برنامج  المصدر :
 (2-6و)
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 التأكد من ملائمة النموذج الأول وخلوه من المشاكل القياسية الفرع الثاني:
تمثل نتائج يطدير نموذج يضم مؤشر التاور التيويل الإساحم  كيتغير  (11رقم )المتائج  الموضحة في الجدول 

طريطة نظام العزوم المعيية ذا  الخاوة الوايدة  باستددام تم التطديرممثل لتاور التيويل الإساحم ، أين 
  اعدم ثب، قصد الحصول على نتائج يصيمة ضد مشكلتي Robust System Gmm والخاويين المتيمة،

 مشكلة التعدد الخا .التجانس و 
 ،عدم وجود مشكلة الاريباط من الدرجة الثانية إلى يشير ،AR(2)إيصائية طتين، فإن نتائج يبالمسبة لكاح الار 

 ( بالمسبة للاريطة الثانية0.511وبلغت ) ،( بالمسبة للاريطة الأولى0.318) بلغتبحين أن الطيية الايتيالية 
(، وبالتالي ليس هماك أدلة كافية لرفض اللرضية الصلرية 1 ،5 ،10وه  أكبر من مستويا  المعموية )
 .بين الأخااء من الدرجة الثانية الطائلة بعدم وجود اريباط ذاتي

الايتيالية  طيم، بحيث أن الAR(1)كيا ياحيظ أيضا عدم وجود اريباط ذاتي بين الأخااء من الدرجة الأولى 
 (1 ،5 ،10مستويا  المعموية )وه  أكبر من   (0.255و)،(0.264)بلغت 

التأكد من السير العشوائ  للأخااء من خاحل  ضرورة لىإ Arellano & Bond (1991)  أشاروقد  
طدرا  م بحيث في يال غياب الاريباط الذاتي من الدرجة الأولى، يصبح كل من، AR(1)يساب إيصائية 

بالمظر لكن . (p. 282) لذا يتم الملاضلة بيمهيا طريطة المربعا  الصغرى وطريطة العزوم المعيية متكافئتين
، فإن 5و  4يسب ما يوضحه الماحيق رقم  التعدد الخا  ومشكلة عدم ثبا  التجانسمشكلتي  لوجود 

 طريطة المربعا  الصغرى غير ممكمة التابيق.
، ذلك أن الطيية الايتيالية ة الأدوا يشير إلى صاحيي Hansenياحيظ أيضا من خاحل المتائج أن اختبار 

 رالاختبا يطدم هذا. و (1 ،5 ،10مستويا  المعموية ) وه  أكبر من 0.665لكاي يربيع بلغت 
، عف نتائجهيض العدد الكبير للأدوا أن ثبا  التجانس، إلا  عدمنتائج يصيمة ضد مشكلة التعدد الخا  و 

وهو أقل من  16ن عدد الأدوا  بلغ فإ ، (2-6( و )1-6)في الملحطين  يوضحه المتائج لكن ويسب ما
 . 29عدد الدول 

بحيث أن جميع ، Hansenللروق في اختبار ما يؤكد أيضا صاحيية الأدوا  المستددمة هو المتائج الخاصة با
(، مما يدل على عدم وجود أدلة كافية لرفض 1 ،5 ،10) الطيم الايتيالية أكبر من مستويا  المعموية 

بحد الخاأ، ا  غير مريباة ، مما يعي  أن الأدو (exogenous)اللرضية الصلرية الطائلة بأن المتغيرا  خارجية 
 مهائية المراد فهم تأثيرها.ا  اليتأثر بأي عوامل غير متوقعة من شأنها التأثير على المتغير وبالتالي ه  خارجية. ولا 
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ب أن لا بحيث "أن مطدار الخاأ يج صحة الأدوا ( في التحليل الإيصائ .يلبي شرط الصحة ) وبالتالي فه 
، 2016خرون، ) دحماني وآ صالحة"يريبط مع مجيوعة من المتغيرا  الخارجية إذا كانت الوسائل المدتارة )الطيود( 

 .(188صلحة 

 الأول نوية مقدرات النموذجمعالفرع الثالث: 
بعد التأكد من خلو الميوذج من المشاكل الطياسية والتأكد من ماحئيته للتطدير، فإنه سيتم كداوة موالية عرض 

طدرا  أنه في بداية التطدير تم إدخال اللوغاريتم على جميع المتغيرا ، فإن المإلى وبالمظر معموية مطدرا  الميوذج، 
 .تلسر كيرونا المتحصل عليها س

(، إلى أن الطيم 0.3715و) (0.3589يشير معاماح  إجمالي المايج المحل  الحطيط  المباأة بلتة وايدة )
، الحالية لإجمالي المايج المحل  الحطيط  يتأثر بطييه السابطة بشكل معتدل، بمعى  أن الميوذج له اعتياد ذاتي معتدل

 وهماك مجال للعوامل أو المتغيرا  الأخرى التأثير فيه. 
ير معموي عمد بعدما كان تأثيره غ .على الميو الاقتصادي معمويو  إيجابي تأثيره ؤشر ياور التيويل الإساحم م

في  1، إلا أن هذا التأثير ضئيل، بحيث أن الزيادة بمسبة  One Step System Gmm التطدير باريطة
في إجمالي المايج المحل  الحطيط ، المتيجة  0.0308مؤشر ياور التيويل الإساحم  يؤدي إلى زيادة قدرها 

ا ساحم  كطاا  يديث لا يزال تأثيره محدود على الميو الاقتصادي، ممالمتحصل عليها يشير إلى أن التيويل الإ
 يتالب المزيد من الجهود لتاوير هذا الطاا  من مختلف المواي .

   1أن الزيادة بمسبة  إذ ،إجمالي المايج المحل  الإجمالي سلبي للواردا  على تأثيرهماك أن  تالاريطتين بيم كاح
 ذلك. 0.25 ،0.20في إجمالي المايج المحل  الحطيط  بمسب يطدر ب  انخلاضيؤدي إلى في الواردا  

نتاجية المحلية. التأثير على الطااعا  الإ امن شأنه والتي يعتبر انلاق على السلع والخدما  الأجمبية الواردا أن 
ا  المالية طعلى العكس من ذلك وباعتبار الصادرا  تمثل الالب الخارج  على الممتجا  المحلية وتجلب التدف

الأجمبية لاحقتصاد المحل  مما يجعلها يزيد من إجمالي المايج المحل  وهو ما ياحيظ من خاحل المتائج المتحصل 
   .0.1168و 0.169في الصادرا  يؤدي إلى زيادة قدرها  1عليها إذ أن إذ أن الزيادة بمسبة 

إيجابي لكل من إجمالي يكوين رأس المال الثابت، الملطا  المهائية للأسر  أن هماك تأثيركيا بيمت المتائج 
تثيار بشكل عام إلى الدور الإيجابي لكل من الاس ، وهو ما يشيرج المحل  الحطيط المعيشية، على إجمالي الماي

 .والاستهاحك في تحطيق الميو الاقتصادي
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فإن هماك اختاحف  ،Blomquist & Westerlund و Pesaran & Yamagataاختباري  لمتائجوفطا 
 لكن بالمظر لوجود مشكلة ، مما كان يتالب استددام طريطة يتعامل مع هذه المشكلة،في الميول

(Endogeneity )( أي اريباط المتغيرا  المستطلة مع يد الخاأ𝑐𝑜𝑣(𝑋𝑖 , 𝜀𝑖) ≠ عن غياب ، والتي يمتج (0
ير متغيرا  مهية يؤثر في كل من المتغير التابع والمتغير المستطل، أو يمتج عن العاحقة السببية العكسية بين المتغ

التابع والمتغيرا  المستطلة، وهو ما يثبته الإطار المظري للدراسة بحيث أن هماك سببية عكسية بين كل من الميو 
(، تم Heteroscedasityمشكلة عدم ثبا  التباين )أيضا لوجود الاقتصادي والتيويل الإساحم . وبالمظر 

ع المشاكل ا  الخاوة الوايدة وذا  الخاويين للتعامل مالاستيرار في يابيق طريطة نظام العزوم المعيية الحصيمة ذ
السابق ذكرها، وقصد التأكد من المتائج المتوصل إليها ومدى قدرة الميوذج المستددم على التعامل مع مشكلة 

سمة  Smithو  Pesaranوالتي طورها كل من  Mean Group (Mg)الاحتجانس تم استددام طريطة 
ل  بالأخذ بعين الاعتبار اختاحف الطواطع والميول عبر المطاطع، أين يطدر لكبحيث يسيح هذه الاريطة ، 1995

 .دولة نموذجها ، ثم يطوم بحساب المتوسط الحسابي لليعاماح 
 Robust Systemنتائج  بين يشابه هماك ،(3-6والموضحة في الملحق ) يسب المتائج المتحصل عليها

Gmm   ونتائجMean Group Estimatorبع، تأثير لليتغيرا  المستطلة على المتغير التا ، من نايية طبيعة
فتشابه إشارا  معاماح  المطدرا  في الميوذجين يشير إلى وجود تأثيرا  مشتكة لليتغيرا  المستطلة على المتغير 

شر يمكن اعتباره ، هذا المؤ التابع في كاح الميوذجين، مما يدل على وجود يوافق في الاتجاها  الأساسية للعاحقا 
 ريطيتن في التطدير.إلى اختاحف الادليل على يطارب المتائج، يمكن ارجا  اختاحف معموية تأثير بعض المتغيرا  

بشكل عام هماك يشابه في الاتجاها  العامة )إشارا  المعليا  المطدرة( لأغلب المتغيرا  مما قد يدل على أن 
  ا  على المتغير التابع مستطر بغض المظر عن طريطة التطدير.التأثير الأساس  لهذه المتغير 
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 نتائج تقدير النموذج الثاني المتضمن لمؤشر التطور الكمي المطلب الثالث:
ؤشر م قاا  التيويل الإساحم ، من خاحل اعتيادفي  سيتم خاحل هذه المريلة دراسة تأثير التاورا  الكيية

ا مؤشر الأداء سيى ياليويأيد المؤشرا  اللرعية لمؤشر ياور التيويل الإساحم ،  التاور الكي  والذي يعتبر
 الي لمؤسسا  التيويل الإساحم .الأداء المالتاورا  الكيية و المالي. إذ يسيح هذا المؤشر يطديم لمحة عن 

 نتائج تقدير النموذج الثاني  :الفرع الأول
  :الثانيالجدول الموالي يوضح نتائج يطدير الميوذج 

 12الجدول 
 Robust System Gmmنتائج يطدير الميوذج الثاني باستددام طريطة 

 One Step System الطريقة

Gmm 
Two Step System 

Gmm 
 المعامل المعامل المتغير

Lrgdp(-1) ***(0.3657) ***(0.3708) 
Lqdi ***(0.0241)  ***(0.0233) 
linv *** (0.2348) ***(0.2447) 
lexp ***(0.3577) ***(0.3433) 

lexporttogdp ***(0.1667) ***(0.1307) 
limporttogdp ***)0.2446-( ***)0.208-( 

cons ***(1.8683) ***(1.8433) 
𝑨𝑹(𝟏) 𝑧 = −1.34       

𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.182 
𝑧 = −1.35      

 𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.177 
𝑨𝑹(𝟐) 𝑧 = −0.99 

𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.322 
𝑧 = −0.77    

 𝑃𝑟 > 𝑧 = 0.440 
Hansen 𝐶ℎ𝑖2(9)اختبار  = 8.77 

𝑃𝑟𝑜𝑏 > 𝑐ℎ𝑖2 = 0.458 
𝐶ℎ𝑖2(9) = 8.77 

𝑃𝑟𝑜𝑏 > 𝑐ℎ𝑖2 = 0.458 
 10، * العموية عمد 5، ** المعموية عمد 1*** يعي  المعموية عمد : ملاحظة

( 1-7)وضحة في الملحق رقم الم stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على نخرجا  برنامج  المصدر :
 (2-7و)
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 وخلوه من المشاكل القياسية للتقدير التأكد من ملائمة النموذج الثاني:ثانيالالفرع 
  .، يشير إلى عدم وجود مشكلة الاريباط من الدرجة الثانيةAR(2)إيصائية يسب المتائج المتحصل عليها فإن 

 بر منأك كلهايشير إلى صاحيية الأدوا ، إذ أن الطيية الايتيالية لكاي يربيع   Hansenاختبار كيا يشير 
 .(1 ،5 ،10مستويا  المعموية )
ا  خارجية وغير مريباة يوضح أن الأدو ، والتي  Hansenفي اختبار  اللروقلأدوا  نتائج ويؤكد صاحيية ا

(، ما يعي  عدم 1 ،5 ،10المعموية  )، ذلك أن جميع الطيم الايتيالية أكبر من مستويا  بحد الخاأ
 (.exogenousوجود أدلة كافية لرفض اللرضية الصلرية الطائلة بأن الأدوا  خارجية )

 الثاني معنوية مقدرات النموذج:الفرع الثالث
ؤشر ائج أن م. كيا أوضحت المتأوضحت المتائج أن إجمالي المايج المحل  الإجمالي بطييه السابطة بشكل معتدل

يؤدي إلى  1تأثير إيجابي ومعموي على إجمالي المايج المحل  الحطيط ، بحيث أن الزيادة بمسبة  له التاور الكي 
ئيل، وهو ما ض في إجمالي المايج المحل  الحطيط ، ويعتبر هذا التأثير 0.0233و  0.0241زيادة قدرها 

لا مؤسساتها وفروعها وكذلك يزايد يجم أصولها، إأن المؤسسا  المالية الإساحمية وبالرغم من يزايد عدد يعي  
أن هذا التزايد لا يوازيه زيادة يطيطية في الاقتصاد أو لا يعزز الإنتاجية في الاقتصاد، يمكن إرجا  هذا الأمر لعدة 
عوامل، أولها ضعف الابتكار في مجال التيويل الإساحم  مما يستدع  يعزيز هذا الجانب للدروج بممتجا  

كيا يمكن إرجا  الأمر إلى ضعف الشيول المالي أو وجود قيود يمظييية .جديدة يدعم الاستثيارا  إساحمية
 يعيق أداء المؤسسا  المالية الإساحمية

كيا ياحيظ تأثير إيجابي لكل من إجمالي يكوين رأس المال الثابت، الملطا  المهائية للأسر المعيشية، الصادرا  
 .الواردا  لها تأثير سلبي على إجمالي المايج المحل  الحطيط . بيميا طيط على إجمالي المايج المحل  الح

كذلك بالمسبة للميوذج الثاني والمتضين مؤثر التاور الكي  والأداء المالي، تم التأكد من دقة المتائج المتوصل 
 Mean Groupقدرة الميوذج المستددم على التعامل مع مشكلة الاحتجانس تم استددام طريطة إليها، ومدى 

(Mg) ،( والذي يوضح يطارب المتائج المتوصل إليها خاصة نتائج 3-7والمتائج يوضحها الملحق رقم ،) 
Rubust One Step System Gmm   و طريطةMean Group . 
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 مناقشتهاو  النمو الاقتصاديو نتائج دراسة العلاقة بين التمويل المصرفي الإسلامي  المبحث الثالث:
التيويل المصرفي الإساحم  يشكل غالبية أصول الصماعة المالية الإساحمية، سيتم البحث في العاحقة نظرا لكون 

ن العيمة الكلية، م رائدة في مجال التيويل المصرفي الإساحم  بيمه وبين الميو الاقتصادي، أين تم اختيار أربعة دول
إلى  2013مة   ربع سموية بداية من الربع الرابع لسلبيانا  الاحزمة للدراسة، أين سيتم اعتياد بياناوفطا لتوفر ا

 .2023غاية الربع الأول من سمة 

 طبيعة بيانات النموذج الثالثالمطلب الأول: 
عرض مختلف مطاييس الإيصاء الوصل ، مدى الاريباط بين البيانا ، فضاح عن  هذا المالب سيتم خاحل

 تجانس وعدم تجانس البيانا  المدروسة. إذ يعتبر هذه الخاوا  مهية لتحديد أنسب الارق الماحئية للتطدير.

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة الفرع الأول:
 الوصل :فييا يل  جدول يوضح مختلف مطاييس الإيصاء 

 13الجدول 
 ء الوصل  لمتغيرا  الميوذج الثالثالإيصا 

المتوسط  المشاهدات المتغير
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

القيمة 
 العظمى

 القيمة الدنيا

LRGDP 152 11.73698 0.467420 12.24986 10.22926 

LTF 152 10.84725 0.956375 12.40538 9.297727 

LNI 152 6.899292 1.18035 9.052319 4.215886 

LSH 152 8.909213 1.169788 10.70260 6.457402 

LGFCF 152 3.277044 0.156804 3.54363 2.919849 

LGFCE 152 4.187497 0.115147 4.482467 3.896415 

LEXPORT 152 10.68314 0.552799 11.43107 8.757439 

LIMPORT 152 10.50091 0.477616 11.01666 8.651476 

 .8من إعداد الاالبة بالاعتياد على: الملحق رقم  المصدر:
قيية دنيا  ، يتاوح بين 11.736 يبلغ أن متوسط إجمالي المايج المحل  الحطيط  يظهر نتائج الإيصاء الوصل ،

ا هذا المتغير. كيكطيية عظيى، تحددان المااق الذي يتوز  فيه قيم   12.249إلى غاية  10.229قدرها 
، مما يشير إلى يطارب البيانا  وقلة يشتتها يول المتوسط 0.46ياحيظ أن معامل الاحوراف المعياري قد بلغ 

( إلى ميل البيانا  حوو اليسار، كيا يوضح معامل التلرطح والذي قدر 0.90-الحسابي. يشير معامل الالتواء )
 يدة من التوزيع الابيع ، وه  المتائج التي أكدتها إيصائية ، إلى يوزيع أكثر3، وه  قيية أكبر من 3.04ب 
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، مما يدل على 5، وه  أقل من مستى المعموية 0.000، بطيية ايتيالية 20.82جارك بيرا والتي قدر  ب 
 أن البيانا  لا يتبع التوزيع الابيع .

الإساحم  الميموح  إجمالي التيويل متوسط فييا يخص المتغيرا  الدالة على التيويل المصرفي الإساحم ، فطد بلغ
. 12.405وقيية عظيى يطدر ب  9.297،ويتاوح بين قيية دنيا 10.847البموك الإساحمية قيية من قبل 

، و يتاوح بين قيية 6.899وبالمسبة لصافي دخل المصارف الإساحمية قبل الزكاة والضرائب فطد بلغ متوساه 
بلغ المتوسط الحسابي لطيية ييازة الصكوك من قبل المصارف كطيية عظيى. كيا   9.052، و 4.215دنيا 

 كطيية عظيى.  10.702كطيية دنيا و   6.457، ويتاوح بين 8.909الإساحمية قيية 
، ويتاوح 3.277فييا يخص إجمالي يكوين رأس المال الثابت إلى إجمالي المايج المحل  فطد بلغ متوساه الحسابي 

كطيية عظيى. أما بالمسبة لإجمالي الانلاق الاستهاحك ، فطد بلغ   3.546وقيية  2.919بين قيية دنيا 
 .4.482، وقيية عظيى 3.896، ويتاوح بين قيية دنيا 4.187متوساه الحسابي 

، وقيية عظيى 8.757، ويتاوح بين قيية دنيا 10.683فييا يخص الصادرا  فطد بلغ متوساها الحسابي
، وقيية 8.651، ويتاوح بين قيية دنيا 10.500متوساها الحسابي  . أما الواردا  فطد بلغ11.431قدرها 
 .11.016عظيى 

 للنموذج الثالث نتائج اختبار التجانسالفرع الثاني: 

 نتائج اختبار التجانس يوضحها الجدول الآتي:
 14الجدول 
 ثالثبالمسبة للميوذج ال Blomquist & Westerlund و Pesaran & Yamagataاختباري 

 2008سمة   Pesaran & Yamagata اختبار
 Delta   p-value 

Delta   10.434 0.000 
Delta. adj   11.943 0.000 

 2013سمة   Blomquist & Westerlundختبار ا
 Delta p-value 

Delta   3.610 0.000 
Delta. adj   4.132 0.000 

 .9 قمالموضحة في الملحق ر  stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على نخرجا  برنامج  المصدر:
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 Slopeنتائج اختبار التجانس، ياحيظ من خاحل المتائج عدم التجانس الميول  السابق يوضحالجدول 

heterogeneity و  ∆، ذلك أن قيم كل من∆ 𝑎𝑑𝑗  جاء  قييها الايتيالية أقل من مستوى المعموية
5 . 

 اختبارات الاستقرارية الجيل الثانيو  اختبار الارتباط العرضي للبيانات : نتائجالفرع الثالث
قصد تحديد أنسب الاختبارا  لدراسة الاستطرارية، يتالب الأمر أولا تحديد مدى وجود اريباط بين البيانا  

 Breusch and سيتم يابيق اختباردول(،  04عبر مختلف الدول المدروسة، وبالمظر لصغر يجم العيمة ) 

Pagan LM  ، والي:المتائج يوضحها الجدول الم، و1980لسمة 

 15الجدول 
 البيانا  عبر ويدا  البانلنتائج اختبار استطاحل  

 الطيية الايتيالية الإيصائية  الاختبار 
LM 13.32 0.0383 

LM adj* 5.535 0.0000 
LM CD* -0.5261 0.5988 

 .10 رقمة في الملحق الموضح stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على نخرجا  برنامج  المصدر:
يتيالية لكل ذلك أن الطيم الا إنااحقا من نتائج الاختبار ياحيظ وجود مشكلة الاريباط العرض  بين البيانا ،

، مما يعي  رفض اللرضية الصلرية الطائلة 0.05جاء  أقل من مستوى المعموية  *LM adjو   LMمن 
بط أو تأثير متبادل راعبر الويدا  ، بمعى  هماك يمريباة فييا بيمها وعليه فالبيانا   احل البيانا  عرضيا.باستط

ر الويدة في بيانا  را  جذمن اختبا وهذه المتائج المتحصل عليها يستدع  استدذام الجيل الثانيبين الويدا .
 البانل.
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 المطلب الثاني: نتائج دراسة الاستقرارية والتكامل المشترك
، قصد دراسة CIPSيباط البيانا  عرضيا، سيتم اللجوء إلى اختبار بعد تحديد طبيعة البيانا ، والتأكد من ار 

بين المتغيرا ،  ختبار مدى وجود يكامل مشتكوااستطرارية الساحسل،ثم تحديد فتا  الإبااء المثلى لليتغيرا ، 
 ليتم بعدها يطدير عاحقة التكامل المشتك.

 الفرع الأول: نتائج دراسة الاستقرارية
والذي  CIPS،(Cross-Sectionally Augmented Im, Pesaran and Shin )ختبار سيتم اعتيادا

بيانا  عبر ويدا  ريباط الالتي تأخذ بعين الاعتبار اسة الاستطرارية، يعتبر أيد اختبارا  الجيل الثاني لدرا
 سيتم اختبار استطرارية الساحسل وفق اللرضيتين الآييتين:و البانل.
 وجود جذر ويدة في بيانا  البانل ) غير مستطرة(: 𝐻0صلرية ال يةاللرض
 جذر ويدة ) وجود استطرارية( عدم وجود: 𝐻1 بديلةلضية االلر 

 ، بحيث ناحيظ من خاحله أن جميع المتغيرا  غير مستطرة في المستوى(16)نتائج الاختبار يوضحها الجدول رقم 
ستوى أكبر من الطيية ذلك أن الطيم المحسوبة في الم، (11رقم )هو أيضا ما يوضحه المتائج المبيمة في الملحق و 

. وهذا بوجود ثابت فطط، أو بوجود ثابت واتجاه 5يسب الطيم المرجعية( عمد مستوى المعموية الجدولية )
لذي يجعلها غير ن، الأمر امما يعي  أن الساحسل الزممية يظهر اتجاها أو يغير مستير في المتوسط عبر الزم زمي .
 ثابتة.
، ذلك أن (12فطا لليلحق رقم )هذا و و  ا ياحيظ أن جميع المتغيرا  قد استطر  بعد أخذ اللروق الأولىكي

. مما 5الطيم المحسوبة لجييع المتغيرا ، أصبحت أقل من الطيم الجدولية ) الطيم المرجعية( عمد مستوى المعموية 
 بالتغيرا  وسط ثابت و لا يتأثر بشكل كبيريعي  أن الساحسل الزممية بعد أخذ اللروق الأولى، يتوز  يول مت

 .الزممية
 

  



 الفصل الثاني                دراسة قياسية للعلاقة بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي

169 
 

 16الجدول 
 Pesaran-CIPSنتائج اختبار 
 CIPSاختبار  المتغيرا 

 ثابت واتجاه بوجود ثابت درجة الاستطرارية
Lgdp 1.81329- 0.908033- في المستوى 

D(lrgdp) 4.16292*** -4.05941*** اللرق الأول- 

Ltf 1.93160- 1.25184- في المستوى 
D(ltf) 2.66730- -2.97069*** اللرق الأول 
Lsh 2.34005- 1.00978- في المستوى 

D(lsh) 4.69321*** -4.20993*** اللرق الأول- 

Lni 2.59846- 2.07496- في المستوى 
D(lni) 7.21992*** -7.33390*** اللرق الأول- 

Lgfcf 0.99915- 0.89910- في المستوى 
D(lgfcf) 5.36751*** -5.38238*** اللرق الأول- 

Lgfce 0.40089- 1.82204- في المستوى 
D(lgfce) 5.36751*** -5.38238*** اللرق الأول- 

Lexport 1.30383- 0.55188- في المستوى 
D(lexport) 4.57056*** -3.89661*** اللرق الأول- 

Limport 2.1117- 0.91081- في المستوى 
D(limport) 4.41799*** -3.24061*** اللرق الأول- 

الطيم المرجعية 
  cipsل

 بوجود ثايت

 1 :-2.56عمد 
 5 :-2.33عند 
 10:-2.21عمد 

الطيم المرجعية 
  cipsل

 واتجاه بوجود ثايت

 1 :-3.09عمد 
 5 :-2.85عند 
 10:-2.73عمد 

 10، * العموية عمد 5، ** المعموية عمد 1:*** يعي  المعموية عمد  ملاحظة
 14و13الموضحة في الملحق رقم  Eviews.13من إعداد الاالبة بالاعتياد على مخرجا  برنامج  المصدر:
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 فترات الإبطاء المثلى  الفرع الثاني:
مد، اختبار التكامل عفتا  الإبااء المثلى يشير إلى عدد اللتا  الزممية السابطة الواجب أخذها بعين الاعتبار 

المشتك، أو يطدير العاحقة بين المتغيرا  الاقتصادية، ويستددم العديد من المعايير لتحديد فتا  الإبااء المثلى، 
قد تحدد  بطتة   AIC، و LR  ،FPE، ناحيظ  أن المعايير 13لمتائج الموضحة في الملحق رقم وإنااحقا من ا

، وممه مجال الإبااء على التوالي 4و  1ا بلتة إبااء قد تحدد HQو  SC، في يين أن المعيارين 6إبااء 
 [. 6 1المماسب هو ]

 نتائج اختبار التكامل المشترك الفرع الثالث:
 للتكامل المشتك: Kaoو   Pedroniفييا يل  نتائج اختبار كل من 

 17الجدول 
 .للتكامل المشتك Pedroniو  KAOاختبار 

 KAOاختبار 
 الايتيالية tقيية إيصائية  
ADF -3.235434 0.0006 

 Pedroni (AR Parameter : Panel specific)اختبار 
Modified Phillips-Perron 2.4372 0.0074 

Phillips-Perron -2.2612 0.0119 
Augmented Dickey Foller -3.6853 0.0001 

 Pedroni (AR Parameter same)اختبار 
Modified variance ratio -2.7251 0.0032 

Modified Phillips-Perron 1.6875 0.0458 
Phillips-Perron -2.3362 0.0097 

Augmented Dickey Foller -3.5886 0.0002 
الموضحة في الملحق  Stata.17وEViwes.13 من إعداد الاالبة بالاعتياد على مخرجا  برنامج :المصدر

 .(3-14( و)1-14) رقم
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، جاء  قييتها 3.235-والتي بغلت  tلوجود يكامل مشتك، ذلك أن قيية إيصائية   Kaoأشار اختبار 
 (.1 ،5 ،10وه  أقل من مستويا  المعموية  ) 0.000الايتيالية 
من خاحل افتاض أن معاماح  الاريباط يطدر بشكل مستطل  فطد تم إجراءه  Pedroniاختبار  فييا يخص

ومن ثم افتاض أن معاماح  الاريباط ، (AR Parameter : Panel Specificلكل دولة في بيانا  البانل )
وهو ما من شأنه التعامل مع ،(AR Parameter same) الذاتي متياثلة عبر جميع الدول في بيانا  البانل

 ) افتاض أن معاماح  الاريباط الذاتي يطدر بشكل مستطل لكل دولة في العرض  بين البيانا مشكلة الاريباط 
 بيانا  البانل(. بحيث أشار  المتائج إلى وجود يكامل مشتك في كاح الحالتين.

، بحكم أنه لا westrlundوقصد التأكد من وجود يكامل مشتك بين المتغيرا ، ونظرا لتعذر استددام اختبار 
بالمسبة لاختبار  demeanيمكن يابيطه إذا كان عدد المتغيرا  يلوق ستتة متغيرا ، فطط تم يلعيل خاصية 

Pedroni  في بيانا  البانل.، وهذا قصد التطليل من مشكلة الاريباط بين البيانا 
م الايتيالية جاء  أقل من ذلك أن الطي أن هماك يكامل مشتك، (18ضحت المتائج المبيمة في الجدول)وقد أو 

 .0.05مستوى المعموية 
 18الجدول 

 للتكامل المشتك   Pedroniاختبار  
 Pedroni (AR Parameter : Panel specific)اختبار 

 الايتيالية tقيية إيصائية  
Modified Phillips-Perron 1.6729 0.0472 

Phillips-Perron -4.0455 0.0000 
Augmented Dickey Foller -3.3218 0.0004 

 Pedroni (AR Parameter : same)اختبار 
 الايتيالية tقيية إيصائية  

Modified variance ratio -2.8689 0.0021 
Modified Phillips-Perron 0.9095 0.1815 

Phillips-Perron -3.2305 0.0006 
Augmented Dickey Foller -3.5964 0.0002 

 .(3-14)الموضحة في الملحق رقم Stata.17من إعداد الاالبة بالاعتياد على مخرجا  برنامج  المصدر:
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 : تقدير العلاقة طويلة الأجلالفرع الرابع
بعد اختبار الاستطرارية، والتأكد من أن جميع الساحسل مستطرة في اللروق الأولى، وأيضا التأكد من وجود يكامل 

بين المتغيرا ، سيتم يطدير العاحقة طويل الأجل بين المتغيرا ، باستددام طريطة المربعا  الصغرى مشتك 
 .(19) المصححة كليا، نتائج التطدير يوضحها الجدول رقم

 19الجدول 
 نتائج التطدير باستددام طريطة المربعا  الصغرى المصححة كليا 

 LRGDPالمتغير التابع: 
 المعامل المتغيرا  الملسرة

Ltf **0.1644 

Lsh 0.0366 
Lni ***0.0838- 

Lgfcf 0.0264 
Lgfce **0.4608- 

Lexport ***0.58755 

Limport ***0.31433 
𝑅2 0.9852 
�̅� 0.9841 

 10، * العموية عمد 5، ** المعموية عمد 1:*** يعي  المعموية عمد  ملاحظة
 .15الموضحة في الملحق رقم  EViews.13من إعداد الاالبة بالاعتياد على مخرجا  برنامج  المصدر:

المتائج يوضح أن لإجمالي التيويل الإساحم  الميموح من قبل المصارف الإساحمية تأثير إيجابي ومعموي على إجمالي 
الإساحم  يؤدي إلى زيادة في إجمالي المايج ، في إجمالي التيويل 1المايج المحل  الإجمالي، بحيث أن زيادة نسبة 

المتيجة المتحصل عليها يوضح دور مختلف صيغ التيويل المصرفي الإساحم   .0.164المحل  الحطيط  قدرها 
دعية بأصول ويريبط م في زيادة إجمالي المايج المحل  الحطيط ، خاصة أن مختلف صيغ التيويل الإساحم  ه  صيغ

 صاد الحطيط .اريباطا وثيطا بالاقت
قيية ييازة الصكوك من قبل المصارف الإساحمية يؤثر بشكل إيجابي لكن غير معموي على بيمت المتائج أن 

لمتائج يبين أن ، ذلك أن االميو الاقتصادي. مما يستدع  ضرورة المظر في استاييجيا  الاستثيار في الصكوك
  وي على الميو الاقتصادي.المشاريع المستثير فيها غالبا ليس لها تأثير واضح وق
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دخل المصارف الإساحمية قبل على الميو الاقتصادي، بحيث أن الزيادة من نايية أخرى بيمت المتائج أن صافي 
من  ما يعي   الأرباح المحططة،في إجمالي المايج المحل  الحطيط  0.083يؤدي إلى انخلاض قدره  1بمسبة 

طيق الميو الاقتصادي مما يتالب تحسين كلاءة استددام الأرباح  قبل المصارف الإساحمية لا يساهم في تح
 .ويوجيهها حوو استثيارا  ممتجة

أظهر  المتائج كذلك تأثير سلبي لإجمالي الانلاق الاستهاحك  المهائ  إلى إجمالي المايج المحل  على الميو 
 في إجمالي المايج المحل  الحطيط . 0.46، يؤدي إلى انخلاض قدره 1الاقتصادي، ذلك أن زياديه بمسبة 

 ممها الانلاق والالب أكثر على السلع المستوردة على يساب السلع المحلية، لكن يمكن إرجا  هذا لعدة عوامل
ا يمكن ، وهو مهو أن التكيز على الانلاق على الاستهاحك على يساب الاستثيار العامل الراجحقد يكون 

ل  على يبين التأثير المحدود لإجمالي يكوين رأس المال الثابت إلى إجمالي المايج المحماحيظته من خاحل المتائج التي 
على إجمالي المايج  0.026، يؤدي إلى زيادة قدرها 1إجمالي المايج المحل  الحطيط ، إذ أن الزيادة بمسبة 

 المحل  الحطيط .
دتها  ، على الميو الاقتصادي، ذلك أن زياوارداالو في يين أظهر  المتائج تأثير إيجابي لكل من الصادرا ، 

 ، بالتوالي على إجمالي المايج المحل  الحطيط .0.587 ،0.314، يؤدي إلى زيادة قدرها  1بمسبة 
ياحيظ أن الواردا  والتي تمثل إنلاقا على سلع والخدما  الأجمبية تأثيرها إيجابي على إجمالي المايج المحل  

ية تخدم الإنتاج و مواد أولجمبية هو طلب على سلع رأسمالية أأن الالب على السلع الأالحطيط ، مما قد يدل على 
المحل ، مما يجعل أثر الصادرا  أكبر من الواردا  على إجمالي المايج المحل ، بشكل عام يشير هذه المتيجة إلى 

 يوازن تجاري بين كل من الواردا  والصادرا .
لمتائج وا ،أهميتها في الميوذجقصد التأكد من معمويتها و  waldفييا يخص المعليا  المطدرة فطد تم اعتياد اختبار 

، وقدر  قييتها الايتيالية ب  184.85قد بلغت fناحيظ أن إيصائية (، أين 2-15موضحة في الملحق )
كاي يربيع و التي قدر    ( ، كذلك إيصائية1 ،5 ،10)وه  أقل من مستويا  المعموية  0.000
(،و 1 ،5 ،10من مستويا  المعموية  )وه  أيضا أقل  0.000، بطيية ايتيالية 1293.98قييتها 

بالتالي رفض اللرضية الصلرية الطائلة بأن المطدرا  لا تختلف عن الطيية الملتضة ) لا يظهر أي تأثير معموي، 
تلف الصلر(، ونطبل اللرض البديل الطائل بأن مطدرا  الميوذج تخوانها يساوي الطيم الملتضة غالبا ما يكون 

 عن الطيم الملتضة ولها تأثير معموي، مما يعكس ان المتغيرا  المستطلة لها تأثير معموي على المتغير التابع.
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غرى صكل من الطيم الحطيطية والمطدرة والبواق ، في الميوذج المطدر باريطة المربعا  ال(27يوضح الشكل رقم)
 المصححة كليا.

 27الشكل 
 لطيم الحطيطية والمطدرة والبواق .ا  

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج  المصدر:
يطارب الطيم المطدرة مع الطيم الحطيطية، وهو ما يعكس جودة الميوذج المطدر، مما يعي   هياحيظ من خاحلإذ 

 إمكانية اعتياده لتلسير وتحليل المتائج.

 حة كلياتم استددام طريطة المربعا  الصغرى المصح وقصد التأكد من المتائج، بالمظر لوجود مشكلة الاحتجانس،
وبالمظر كذلك ، ((first residuals use heterogeneous long-run coefficients)مع يابيق 

 Common Correlated Effects(، تم استددام طريطة CSDلوجود مشكلة اريباط البيانا  عرضيا )

Mean Group Estimator (Ccemg) ،( والتي 5-15( والملحق )3-15و المتائج موضحة في الملحق )
 .بيمت يطارب المتائج المتوصل إليها
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 واختبار السببيةPanel Vecm تقدير نموذج نتائج :لثالمطلب الثا
بعد التأكد من وجود يكامل مشتك من خاحل اختبارا  التكامل المشتك، ويطدير العاحقة طويلة الأجل، يتم 

 .سببيةومن ثم تحديد اتجاه العاحقة ال،الآثار الطصيرة، قصد يطدير  الانتطال الآن إلى نموذج يصحيح الخاأ
 Panel Vecm الفرع الأول: نتائج تقدير النموذج الثالث باستخدام 

 فييا يل  نتائج يطدير الميوذج الثالث:

 : معامل تصحيح الخطأأولا
(، ناحيظ أن معلية يصحيح الخاأ قدر  16على أساس نتائج نموذج يصحيح الخاأ المبيمة في الملحق رقم )

،كيا ناحيظ أن إشارتها سالبة. هذه المتيجة 0.05 ( وه  معموية عمد مستوى المعموية0.1598-ب )
المتحصل عليها يعتبر تأكيد على وجود العاحقة التوازنية طويلة الأجل بين متغيرا  الدراسة. يعكس هذه المعلية 
سرعة يكيف الميوذج لاحنتطال من الاختاحلا  في الأجل الطصير، وصولا للتوازن في الأجل الاويل. ييث أن 

يج المحل  الحطيط  يتعدل حوو قيية يوازنية خاحل كل فمرة زممية من اختاحل التوازن المتبط  من اللتة إجمالي الما
(t-1 ويعادل ،)15.98 16، أي ما يطارب. 

( عن قييته t-1بمعى  آخر أن إجمالي المايج المحل  الإجمالي الحطيط   عمدما يمحرف خاحل اللتة قصيرة الأجل )
 (.t، من هذا الاحوراف خاحل اللتة )15.98حيح التوازنية، سيتم يص

، وقييها الايتيالية، كيا يوضح الملحق tقيم المعليا  المطدرة و قيم  إيصائية ( 2-16يوضح الملحق رقم )
، بحيث ياحيظ من خاحله أن قيية كاي يربيع بلغت Panel vecm، لمطدرا  نموذج waldاختبار  17رقم 

بالتالي رفض (،و 1 ،5 ،10من مستويا  المعموية  )وه  أقل  0.000، بطيية ايتيالية 186.598
اللرضية الصلرية الطائلة بأن المطدرا  لا تختلف عن الطيية الملتضة ، ونطبل اللرض البديل الطائل بأن مطدرا  

ى المتغير م الملتضة ولها تأثير معموي، مما يعكس ان المتغيرا  المستطلة لها تأثير معموي علالميوذج تختلف عن الطي
 التابع.

 
 
 
 



 الفصل الثاني                دراسة قياسية للعلاقة بين التمويل الإسلامي والنمو الاقتصادي

176 
 

 : الاختبارات التشخيصيةثانيا
 VEC residual serial ocorrelation LMاختبار -أ

، ناحيظ أن البواق  غير مريباة فييا بيمها، بحيث أن جميع الطيم 18من خاحل المتائج الموضحة في الملحق رقم 
، 5،جاء  أكبر من مستوى المعموية hإلى التباطؤ  1، أو من التباطؤ  hالايتيالية سواء عمد التباطؤ 

 وبالتالي عدم وجود أدلة كافية لرفض اللرضية الصلرية التي يمص على أن البواق  غير مريباة فييا بيمها.
 Heteroskedasiticity خطاءثبات تجانس الأ ختبارا -ب

بحيث ناحيظ أن الطيية الايتيالية لإيصائية  ، 19نتائج اختبار ثبا  تجانس الأخااء، يوضحها الملحق رقم 
، وبالتالي فلرضية (1 ،5 ،10)، وه  أكبر من مستويا  المعموية 0.2835كاي يربيع قد بلغت 

 ثبا  تجانس الأخااء محططة.
 Roots of Characteristic Polynomial endogenous variables اختبار -ج

الأيادية، أو اختبار الجذور العكسية لكثير الحدود  اختبار الجذور 20الشكل والجدول في الملحق رقم يوضح 
AR  المييزةInverse Roots of ARCharacteristic Polynominal   أساس هذا الاختبار أن ،و

، ويتضح من خاحل الشكل أن جميع معاماح  جميع الجذور الأيادية لابد وأن يكون يطع داخل دائرة الويدة 
 المطاط يطع ضين يدود دائرة الوايدة، مما يعكس استطرار الميوذج.

 : نتائج اختبارات العلاقة السببيةالثاني الفرع
، بحيث يتيح Dumitrescu Hurlinتمت الاستعانة باختبار  بين المتغيرا ،سببية قصد تحديد اتجاه العاحقة ال

ة الاريباط العرض  عتبر فعالا في يالة وجود مشكلويهذا الأخير اختبار السببية في بيانا  البانل غير المتجانسة، 
 .للييانا 

 السببية بين التمويل المصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي: نتائج اختبار أولا
يح نتائج اختبار السببية، بين المتغيرا  المستطلة والمتغير التابع، بحيث سيتم بداية يوض 21يوضح الملحق رقم 

اتجاه العاحقة السببية بين المتغيرا  الدالة على التيويل المصرفي الإساحم  والميو الاقتصادي، وهذا بالاستعانة 
 بالشكل الموالي:

 28الشكل 
 اتجاه العاحقة السببية بين التيويل المصرفي الإساحم  والميو الاقتصادي 
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 .21من إعداد الالبة بالاعتياد على نتائج اختبار السببية الموضحة في الملحق رقم  المصدر:

يتبين وجود عاحقة أيادية  (28(، والشكل رقم )21الموضح في الملحق رقم ) إنااحقا من نتائج اختبار السببية
الاتجاه بين التيويل المصرفي الإساحم  المطاس بكل من إجمالي التيويل المصرفي الإساحم ، صافي دخل المصارف 

لصكوك من طرف المصارف الإساحمية، وبين الميو الاقتصادي المطاس بإجمالي المايج الإساحمية، قيية ييازة ا
جاء  أقل من مستوى المعموية  zbar-statو  w-stat يتيالية لكل من، ذلك أن الطيم الاالمحل  الحطيط 

5  وبالتالي رفض اللرضية الطائلة أن كل من إجمالي التيويل المصرفي الإساحم ، صافي دخل المصارف .
 الإساحمية، قيية ييازة الصكوك  من طرف المصارف الإساحمية لا  يسبب الميو الاقتصادي.

العاحقة السببية أيادية الاتجاه، التي يتجه من إجمالي التيويل المصرفي الإساحم  إلى الميو الاقتصادي المطاس  -
المصرفي الإساحم   فرضية قيادة العرض ه  التي يلسر العاحقة بين التيويل بأن يبينبإجمالي المايج المحل  الحطيط . 

لأموال الاحزمة  ا يمكن أن يحلز الميو الاقتصادي من خاحل يوفيرفالتيويل المصرفي الإساحم   والميو الاقتصادي.
لتمو   بالمظرو بالاستثيارا  الحطيطية الممتجة. وبالمظر لاحنتشار الواسع الذي يشهده المصارف الإساحمية  للطيام

 يتجمبئا  أخرى فرا  لللئة من المسليين و خيا يوفر ، فإنها بذلك، ويمو  خدماتها وممتجاتهاتعدد فروعهال
من الشيول المالي، يشجع على الادخار من خاحل إعادة الأموال  الأمر الذي يعززالتعامل باللوائد الربوية، 

 .مزة  إلى دائرة الاقتصاد الرسم المكت
السببية أيادية الاتجاه، من صافي دخل المصارف الإساحمية قبل الزكاة والأنشاة غير العادية إلى الميو  العاحقة -

دخل  صافيفالميو الاقتصادي،  ن الأداء المالي لليصارف الإساحمية له دور في تحطيقيؤكد على أي، الاقتصاد

 المصرفي التيويل إجمالي
 الإساحم 

 المصارف دخل صافي
 الإساحمية

 من الصكوك ييازة قيية
 الإساحمية المصارف طرف

 الاقتصادي الميو

 أيادية سببية عاحقة
الاتجاه  ثمائية سببية عاحقة
الاتجاه
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 تيراريتها واستيرارسيضين ا تحطيق الأرباح، ويعكس أدائها المالي الجيد، مماالمصارف الإساحمية يبين مدى قدرتها 
 .على يد سواءبها والعياحء كل من المستثيرين   ثطةيزيد و  من جهة، يشاريع الممتجةتمويلها لل

، قتصاديإلى الميو الا لمصارف الإساحميةقيية ييازة الصكوك من قبل ا من العاحقة السببية أيادية الاتجاه -
تمثل  الإساحمية الصكوكستثيارا  المصارف الإساحمية في السوق المالي تحلز الميو الاقتصادي، فن ال على أيد

ييازة يادة ز إصدارها مطابل ما يتم يطديمه من أموال لتمليذ ذلك المشرو .وعليه ف، يتم يصصا في ملكية مشرو 
غالبا ما يكون مشاريع   ، والتيشاريعالملتيويل الاحزم لتيويل لليزيد من ايعي  يوفيرها  الإساحمية صكوكلالمصارف ل
يمو  ثياراتها و بهذا يمو  است، فه  الإساحمية وكمن نايية فالمصارف الإساحمية من خاحل ييازتها للصكو كبيرة. 

كوك ييازتها للص نايية أخرىومن  ،سين أدائها الماليد على زيادة دخلها ويحيساعمن مصادر دخلها وهو ما 
 الإساحم .عزز الثطة في السوق المالي الإساحمية،ي

لإساحم ،يمكن ا قصد يوضيح العاحقة السببية بين مختلف المتغيرا  المعتيدة في الدلالة على التيويل المصرفي
(، والذي يوضح اتجاه العاحقة السببية بين إجمالي التيويل المصرفي الإساحم ، قيية 29الاستعانة بالشكل رقم )

 ييازة الصكوك من طرف المصارف الإساحمية، وصافي دخل المصارف الإساحمية:
 29الشكل 

 على التيويل المصرفي الإساحم العاحقة السببية بين المتغيرا  الدالة  
 
 
 
 
 
 
 

 .21من إعداد الالبة بالاعتياد على نتائج اختبار السببية الموضحة في الملحق رقم  المصدر:
 ، ناحيظ:21الملحق رقم  ة الموضح في(، وإنااحقا من نتائج اختبار السببي29من خاحل الشكل )

لصكوك من اوجود عاحقة سببية أيادية الاتجاه، يتجه من إجمالي التيويل المصرفي الإساحم  إلى قيية ييازة  
جاء  أقل من مستوى  zbar-statو  w-statذلك أن الطيم الايتيالية لكل من  طرف المصارف الإساحمية،

 الإساحم  المصرفي التيويل إجمالي

 الإساحمية المصارف دخل صافي

 طرف من الصكوك ييازة قيية
 الإساحمية المصارف

 أيادية سببية عاحقة
 الاتجاه ثمائية سببية عاحقة
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لإساحم  في ا المصرفي أن المصارف الإساحمية يعتيد على الأرباح المتأيية من التيويل. ما يعي   5المعموية 
 عزز أدائها المالي.، الأمر الذي يلمحلظتها الاستيثاريةكس يمويعها زيادة استثيارتها في السوق المالي، وهو ما يع

قبل المصارف  من من قيية ييازة الصكوك ، التي يتجهوهو ما ناحيظه من خاحل العاحقة السببية أيادية الاتجاه
 م ، ما يجعلما نلسر أن العاحقة بين إجمالي التيويل المصرفي الإساحإلى صافي دخل المصارف الإساحمية الإساحمية

يية ييازة احل قيؤثر بشكل غير مباشر من خ إذ أنه ة،ف الإساحمية ه  عاحقة غير مباشر وصافي دخل المصار 
الصكوك الإساحمية، بمعى  أن التيويل المصرفي الإساحم ، والأرباح المتأيية ممه، يستددمها المصارف في زيادة 

لي وتحطيطها ويزيد من كلاءة أدائها المايثارا ، يجم استثياراتها في السوق المالي، وهو ما يعكس يمويعها لاحست
 للأرباح.

 اتجاه العلاقة السببية بين المتغيرات المفسرة الأخرى والنمو الاقتصادي :ثانيا
  30الشكل 

 الضاباة والميو الاقتصاديالعاحقة السببية بين المتغيرا   
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 .21من إعداد الالبة بالاعتياد على نتائج اختبار السببية الموضحة في الملحق رقم  المصدر:
 

وجود عاحقة سببية أيادية (، يتبين 30، والشكل رقم)21إنااحقا من نتائج اختبار السببية الموضح في الملحق رقم
الاتجاه يتجه من الميو الاقتصادي، إلى كل من إجمالي يكوين رأس المال الثابت إلى المايج المحل ، ويلسر هذه 

يار، مما دة في الدخل، سيوفر موارد مالية إضافية لاحستثما يرافطه من زياالميو الاقتصادي و العاحقة السببية، أن 

 الاتجاه أيادية سببية عاحقة
 الاتجاه ثمائية سببية عاحقة

 الثابت المال رأس يكوين إجمالي
 المحل  المتاج إلى 

  المهائ الاسمهاحك  الانلاق إجمالي
 إلى المايج المحل 

 الصادرا 

 الاقتصادي الميو
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جاء   zbar-statو  w-statذلك أن الطيم الايتيالية لكل من  يحلز الالب على الاستثيارا  المدتللة.
 .  5أقل من مستوى المعموية 

سببية أيادية الاتجاه من الميو الاقتصادي إلى إجمالي الإنلاق الاستهاحك  المهائ  إلى المايج المحل ، العاحقة ال -
مع الميو الاقتصادي، وزيادة الدخل ونصيب اللرد ممه، يزيد الطدرة الشرائية لليستهلكين مما يؤدي إلى يبين أنه 

 زيادة الانلاق الاستهاحك  المهائ .
ز يعكس أن الميو الاقتصادي يحل دية الاتجاه من الميو الاقتصادي إلى الصادرا ،سببية أياالعاحقة ال -

وسع الطدرا  ي التكمولوجيا والبى  التحتية و الميو الاقتصادي وما يرافطه من تحسن في نظرا لأن الصادرا ، وهذا
 الخارج  عليها.الإنتاجية، سيزيد من يجم ونوعية السلع والخدما  المطدمة، وبالتالي زيادة الالب 

 اتجاه العلاقة السببية بين المتغيرات المفسرة :ثالثا
 31الشكل 

 الملسرةالعاحقة السببية بين المتغيرا   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .21من إعداد الالبة بالاعتياد على نتائج اختبار السببية الموضحة في الملحق رقم  المصدر:
 :31، و الشكل رقم 21ياحيظ من الملحق رقم 

 المصرفي الإساحم  التيويل إجمالي

 الاتجاه أيادية سببية عاحقة

 الاتجاه ثمائية سببية عاحقة

 الإساحمية المصارف دخل صافي

 طرف من الصكوك ييازة قيية
 الإساحمية المصارف

 الثابت المال رأس يكوين إجمالي
 المحل  المايج إلى

 الاستهاحك  الانلاق إجمالي
  المايج المحل  إلى المهائ 

 الصادرا 
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سير من الصادرا  إلى إجمالي الانلاق الاستهاحك  المهائ ، يمكن يل ، يتجهعاحقة سببية أيادية الاتجاهوجود   -
زيادة في الدخل الوطي ، وزيادة نصيب اللرد من المايج المحل   اذلك أن الزيادة في الصادرا  يمكن أن يرافطه
 وبالتالي زيادة الانلاق الاستهاحك  المهائ .

شير تهاحك  المهائ  إلى إجمالي يكوين رأس المال الثابت، يعاحقة سببية أيادية الاتجاه من الانلاق الاسوجود  -
لب على ن الزيادة في الانلاق الاستهاحك  ) الزيادة على الاالب الكل  على الاستيثار، بمعى  أهذا إلى تأثير ال

 زيادة في الاستثيارا  كالمعدا  والمباني وغيرها.افطه لممتجا  الاستهاحكية والاستثيارية( سير ا
يتجه من إجمالي يكوين رأس المال الثابت إلى قيية ييازة الصكوك من  ،عاحقة سببية أيادية الاتجاهوجود  -

ويل الاحزم يالزيادة في يجم الاستيثارا  الثابتة يتالب التويمكن يلسير ذلك بأن طرف المصارف الإساحمية، 
 .الالب على الصكوك زيدلذلك، وبالتالي ي

الاتجاه، من إجمالي الانلاق الاستهاحك  المهائ  إلى صافي دخل المصارف وجود عاحقة سببية أيادية  -
الإساحمية، ما يعي  أن زيادة الانلاق الاستهاحك  المهائ  )الاستثياري والاستهاحك (، سيزيد من الالب على 

دما  والممتجا  لخالممتجا  والخدما  المالية الإساحمية، لتيويل هذه الزيادة في الانلاق، ومع يزايد الالب على ا
 المالية الإساحمية، ستزيد أرباح  المصارف الإساحمية ويزيد صافي دخلها.

وجود عاحقة سببية يتجه من إجمالي التيويل المصرفي الإساحم  إلى إجمالي الانلاق الاستهاحك  المهائ ، بمعى   -
احم ، فإنها تلف صيغ التيويل الإسأن التيويل المصرفي الإساحم  من خاحل يوفيره للتيويل الاحزم من خاحل مخ

زيادة يجم  مما يعي  يوفر للعياحء أو المستهلكين خدما  و ممتجا  مالية يسيح  لهم بشراء السلع والخدما 
 الالب على السلع الاستهاحكية والاستثيارية.
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 خاتمة الفصل الثالث
دولة مختارة خاحل اللتة ما  29دي في خاحل هذا اللصل تمت دراسة أثر التيويل الإساحم  على الميو الاقصا

ضد مشكلتي التعدد الخا  وعدم ثبا  المتيمة ، وهذا باستددام طريطة العزوم المعيية 2022-2013بين 
التجانس. يسب الميوذج الأول فإن قاا  التيويل الإساحم  يؤثر بشكل ضئيل على الميو الاقتصادي، كذلك 

 لليؤسسا  المالية الإساحمية يسب ما أوضحته نتائج الميوذج الثاني.التاور الكي  والأداء المالي 
دول مختارة خاحل اللتة الميتدة  04كيا تمت دراسة العاحقة بين التيويل المصرفي الإساحم  والميو الاقتصادي في 

احم  صرفي الإسالمتائج أن للتيويل الم تبيمو  .2023إلى غاية الربع الأول من سمة  2013من الربع الرابع لسمة 
يؤثر إيجابا على الميو الاقتصادي، فضاح عن وجود عاحقة أيادية الاتجاه يتجه من التيويل المصرفي الإساحم  

 إلى الميو الاقتصادي.
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المؤسسا  المالية الإساحمية، ه  مؤسسا  يلتزم في ممارستها لأعيالها على ول أن طكداتمة للبحث يمكن ال
عة تحكيها الشريعطود متجا  وخدما  وفق ممبادئ الشريعة الإساحمية، أين تحصل على الأموال ويطدم 

طبيعة التيويل ما إذا كان تمويل مجاني كيا هو الحال في الصدقا  والزكاة. يسب  هذه العطود يتمو و ، الإساحمية
أو كان تموياح يبرعيا كيا هو الحال في عطود الكلالة، الهبة وغيرها. أو كان تموياح ربحيا كيا هو الحال في البيو  

 . لإجارا ا  واوالمشارك
ويعتبر المصارف الإساحمية إلى جانب مؤسسا  التكافل الإساحم ، الصكوك، الصماديق الإساحمية والمؤسسا  

وبالمظر  ،شكل الإطار الذي يمظم المعاماح  الماليةالذي يمكونا  المظام المالي الإساحم   أهمالمالية الإساحمية،
يو يزايد الاهتيام بالكيلية التي يمكن أن يؤثر بها هذا الأخير على المللتاور الذي يشهده التيويل الإساحم ، 

الأدبيا  الاقتصادية والمالية قد وضعت العاحقة بين التيويل بشكل عام والميو الاقتصادي ضين و   الاقتصادي،
ليز الميو تح ثاحث اتجاها  الأول هو اتجاه قيادة العرض والذي يؤكد على دور التيويل وياور المظام المالي في

الاقتصادي. والاتجاه الثاني فرضية متابعة الالب، والتي أكد  على أن الميو الاقتصادي هو الذي يؤثر على 
التيويل و يحسن وياور من الأنظية المالية، ذلك أن الزيادة الدخل والأنشاة الإنتاجية وما يرافطها من زيادة في 

يل، وهو ما يزيد من الالب على التيويل ويشجع على ياوير الاستثيارا  والاستهاحك، ستحتاج إلى التيو 
وزيادة يجم ونوعية الممتجا  المالية. أما الاتجاه الثالث فهو اتجاه مريلة التاور والذي يجيع بين الاتجاهين 

يو ين الم، اتجاه قيادة العرض هو الذي يلسر العاحقة بوبين درجة ياور الاقتصاد، أين في بداية التاورالأولين 
الاقتصادي والتيويل، بحيث يكون هماك ياجة للتيويل قصد تمويل الاستتثيارا  والأنشاة الاقتصادية المدتللة. 
ومع يزايد ياور الاقتصاد ويطدمه وزيادة المشاط الاقتصادي، يسود فرضية متابعة الالب، أين يتالب الاقتصاد 

الية، والاستثيارا  وبذلك يزيد الالب على الخدما  المالمتمام  في هذه المريلة من ياوره، المزيد من التيويل 
 وهذا ما يدفع المظام المالي إلى التوسع و التاور قصد يلبية الالب.

والبحث في   ،للبحث في العاحقة بين التيويل الإساحم  والميو الاقتصادي جاء  هذه الدراسةوفي ذا  الإطار 
ت الدراسة لمجيوعة وقد يوصل تصادي في مجيوعة من الدول المدتارةكيلية تأثير التيويل الإساحم  على الميو الاق

  من المتائج:
 نتائج الدراسة:
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التيويل ياور ، أن  Robust Two Step System Gmmباريطة  يطدير الميوذج الأولبيمت نتائج  -
، خاحل اللتة الأولىدولة المكونة للعيمة  29 بشكل إيجابي لكن ضئيل على الميو الاقتصادي في يؤثر الإساحم 
في مؤشر ياور التيويل الإساحم  يؤدي إلى زيادة قدرها  1، بحيث أن الزيادة بمسة 2022-2013ما بين 

0.0308 ور في إجمالي المايج المحل  الحطيط ،ما يعي  أن اللرضية الأولى الطائلة بايتيالية التأثير السلبي لتا
  اطئة، إلا أنه وبالرغم من ذلك فإن تأثير ياور قاا  التيويل الإساحمالتيويل الإساحم  على الميو الاقتصادي خ

في بعض الدول  التي يواجههيعتبر ضئياح، ويمكن إرجا  ذلك أساسا لحداثة هذا الطاا ، والتحديا  التمظييية 
 ؛طاا ل، مما يتالب المزيد من الجهود لتاوير هذا االأمر الذي يحد من فاعلية تأثيره في الميو الاقتصادي

، AR(2)بيمت نتائج الاختبارا  التشديصية للميوذج الأول، خلوه من المشاكل الطياسية، ذلك أن إيصائية  -
ويا  أكبر من مست جاء بحين أن قييته الايتيالية  أشار  عدم وجود مشكلة الاريباط من الدرجة الثانية

اريباط  اللرضية الصلرية الطائلة بعدم وجود(، وبالتالي عدم وجود أدلة كافية لرفض 1 ،5 ،10المعموية )
إلى صاحيية الأدوا ، ذلك أن الطيية  Hansenأشار اختبار كيا   .ذاتي بين الأخااء من الدرجة الثانية

في اختبار  تائج اللروقوأكد   .(1 ،5 ،10مستويا  المعموية ) الايتيالية لكاي يربيع أكبر من
Hansen  مريباة بحد الخاأ، ذلك أن جميع الطيم الايتيالية أكبر من مستويا  ، أن الأدوا  خارجية وغير
(، ما يعي  عدم وجود أدلة كافية لرفض اللرضية الصلرية الطائلة بأن الأدوا  1 ،5 ،10المعموية  )
 (.exogenousخارجية )

على الميو  بشكل إيجابي التاور الكي  للتيويل الإساحم ، والأداء المالي لمؤسسا  المالية الإساحمية، يؤثر -
لكن ، Robust Two Step System Gmmبيمته نتائج يطدير الميوذج الثاني باريطة وهو ما الاقتصادي، 

في مؤشر ياور التاور الكي  يؤدي إلى زيادة قدرها  1أن الزيادة بمسة بدوره يعتبر تأثيرا محدودا، ذلك أن 
0.0233  ، ثيره التاور الكي  في التيويل الإساحم  لا يزال تأ أن بمعى في إجمالي المايج المحل  الحطيط

كذلك يزايد وفروعها و  المالية الإساحمية عدد مؤسسا  التزايد الملحوظ في فرغم ،في الميو الاقتصادي محدودا
كن يم يجم أصولها، إلا أن هذا التزايد لا يوازيه زيادة يطيطية في الاقتصاد أو لا يعزز الإنتاجية في الاقتصاد،

إرجا  هذا الأمر لعدة عوامل، أولها ضعف الابتكار في مجال التيويل الإساحم  مما يستدع  يعزيز هذا الجانب 
كيا يمكن إرجا  الأمر إلى ضعف الشيول المالي أو وجود .للدروج بممتجا  إساحمية جديدة يدعم الاستثيارا 
 ؛قيود يمظييية يعيق أداء المؤسسا  المالية الإساحمية
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، AR(2)بالمسبة للميوذج الثاني،فطد أوضحت نتائج الاختبارا  التشديصية صاحييته، ذلك أن إيصائية  -
عموية أكبر من مستويا  المبحين أن قييته الايتيالية  أشار  عدم وجود مشكلة الاريباط من الدرجة الثانية

(1 ،5 ،10  .) كيا أشار اختبارHansen  إلى صاحيية الأدوا ، ذلك أن الطيية الايتيالية لكاي
، أن  Hansenفي اختبار  تائج اللروقوأكد   .(1 ،5 ،10مستويا  المعموية ) يربيع أكبر من

، 1الأدوا  خارجية وغير مريباة بحد الخاأ، ذلك أن جميع الطيم الايتيالية أكبر من مستويا  المعموية  )
5 ،10. 
 Panel Fully Modified)أوضحت نتائج يطدير الميوذج الثالث باريطة المربعا  الصغرى المصححة كليا -

Least Squares) وهذا بعد التأكد من استطرار الساحسل الزممية من خاحل اختبار ،CIPS ،  واختبار
أن إجمالي التيويل الإساحم  الميموح من قبل المصارف الإساحمية،  ،Pedroniالتكامل المشتك من خاحل اختبار 

في  1لزيادة بمسة ا يؤثر بشكل إيجابي على إجمالي المايج المحل  الحطيط  في المدى الاويل،بحيث أن الزيادة
كس مما يعفي إجمالي المايج المحل  الحطيط ،  0.164إجمالي التيويل المصرفي الإساحم  يؤدي إلى زيادة قدرها 

دور مختلف صيغ التيويل المصرفي الإساحم  في زيادة إجمالي المايج المحل  الحطيط ، خاصة أن مختلف صيغ 
 التيويل الإساحم  ه  صيغ مدعية بأصول ويريبط اريباطا وثيطا بالاقتصاد الحطيط .

بيميا لم يظهر المتائج أي تأثير معموي لطيية ييازة الصكوك من قبل المصارف الإساحمية في إجمالي المايج المحل  
ى مما قد يدل على أن المشاريع المستثير فيها غالبا ليس لها تأثير واضح وقوي عل الاويل.الحطيط  في المدى 

ممتجة  ستثيار في الصكوك ويوجيهها حوو استثيارا الميو الاقتصادي، مما يستدع  إعادة المظر في سياسة الا
وقد أوضحت المتائج وجود تأثير سلبي ومعموي لصافي دخل المصارف الإساحمية على إجمالي المايج  ومربحة.

في صافي دخل المصارف الإساحمية، يؤدي لانخلاض قدره  1المحل  الحطيط ، ذلك أن الزيادة بمسة 
0.083 ساهم في تحطيق ي ، مما يعي  أن الأرباح المحططة من قبل المصارف لال  الحطيط في إجمالي المايج المح

 ؛ الميو الاقتصادي مما يتالب تحسين كلاءة استددام الأرباح  ويوجيهها حوو استثيارا  ممتجة
الذي جاء  ، من خاحل معامل يصحيح الخاأPanel Vecmأكد  نتائج يطدير الميوذج الثالث باريطة  -

ومعمويا، على وجود عاحقة التوازنية طويلة الأجل بين متغيرا  الميوذج الثالث. مما يعي  أن الميوذج  قادر سالبا 
 ؛15.98على يصحيح الاختاحلا  في الأجل الطصير، والوصول للتوازن في الأجل الاويل بمسبة 

تيويل المصرفي من إجمالي ال أوضحت نتائج اختبار السببية، وجود عاحقة سببية أيادية الاتجاه يتجه من كل -
الإساحم ، قيية ييازة الصكوك من قبل المصارف الإساحم ، صافي دخل المصارف الإساحمية إلى الميو 
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، 5جاء  أقل من مستوى المعموية  zbar-statو  w-statذلك أن الطيم الايتيالية لكل من  الاقتصادي،
 الإساحم  الأكثر قدرة على يلسير العاحقة بين التيويل المصرفيمما يدل على أن فرضية قيادة العرض ه   اللرضية 

 والميو الاقتصادي؛
 التوصيات:

أوضحت الدراسة أن قاا  التيويل الإساحم ، المطاس بمؤشر ياور التيويل الإساحم ،يؤثر بشكل إيجابي لكن 
لعديد من نه لا يزال يواجه الرغم من خصائصه المييزة، إلا أتأثيره ضئيل، مما يعكس أن التيويل الإساحم  با

 التحديا ، الأمر الذي يستدع  المزيد من الاهتيام من خاحل:
عد يوجيه الجهود لتاوير البمية التحتية المالية، والشرعية الطانونية، وأيضا دعم الأطر التمظييية والرقابية والتي ي   -

 يل عيل مؤسسا  المالية الإساحمية؛اللبمة الأولى لتسه
الاهتيام أكثر بالمعرفة في مجال التيويل الإساحم ، من خاحل يطديم دورا  يدريبية يزيد مهارة وكلاءة العاملين  -

يطديم خدما   ما يعي في الطاا  المالي الإساحم ، وهو ما من شأنه يعزيز الابتكار في مجال التيويل الإساحم ، 
رائح أكبر، فضاح عن لش  وصول هذه الخدما  والممتجاو ايدة، وممتجا  مالية يتوافق والمتالبا  المتموعة والمتز 

   مصادر الربح لدى المؤسسا  المالية الإساحمية؛  يطلل من مخاطر الاستثيار، ويمو الخروج بممتجا عن
يعزيز الحوكية في قاا  التيويل الإساحم ، لما لها من دور في زيادة الثطة في المؤسسا  المالية الإساحمية، وهو  -
 ا يسيح بجذب المزيد من المستثيرين والعياحء؛م
الاهتيام أكثر بالمسؤولية الاجتياعية، فين خاحل اهتيام المؤسسا  المالية الإساحمية بالمشاريع الاجتياعية  -

والبيئية فه  من جهة تحسن من سمعتها ويكسب بذلك مستثيرين وعياحء أكبر، ومن جهة أخرى فه  يعزز 
خدما  مبتكرة ياحئم التحديا  الاجتياعية والبيئية، ما مة من خاحل يطديم ممتجا  و لاستدامن الابتكار وا

 يلتح أمامها فرصا جديدة للميو والتوسع والاستدامة؛
م والتبادل ا  يلتح المجال للتعلن خاحل يمظيم ندوا  ومؤتمر العيل على زيادة الوع  بالتيويل الإساحم ، م -

 سا ، فضاح عن يعزيز الوع  الجياهيري من خاحل الحرص على التعريف بممتجا الأفراد وكذا المؤسالمعرفي بين 
 وخدما  وأهمية التيويل الإساحم ؛
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دور هيئا  الرقابة الشرعية المركزية في (. 4 -3، أبريل 2018آل محيود، عبد اللايف، والشيخ، حمد فاروق. )

ك . ملتطى البحرين الإساحم  الثاني للتعريف بعيليا  البموك الإساحمية: البمو معالجة المطص التشريع 
 ، البحرين.بمك البحرين الإساحم  ،والطوانين الممظية الإساحمية بين المعايير الشرعية

 دار الكتب العليية..التعريلا  اللطهية(. 2003عييم الإيسان المجددي. ) البركتي، محيد
 في ديسيبر، استجع شبكة الألوكة..الأصل في العطود اللزوم(.2022)بن محيد بن ناج . محيدالحطباني، 

 ، من2022
https://www.alukah.net/books/files/book_13707/bookfile/lzomaqd 

alukahnet.pdf 

https://www.alukah.net/books/files/book_13707/bookfile/lzomaqd_alukahnet.pdf
https://www.alukah.net/books/files/book_13707/bookfile/lzomaqd_alukahnet.pdf
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عاصرة ويليه المالتجديد في الطواعد اللطهية لليعاماح  المالية ويابيطاتها (. 2020. )الخليل ، رياض ممصور
 مكتبة الإمام الذهبي للمشر والتوزيع..مختصر الممهاج مع نظم الإبهاج في علم الطواعد اللطهية

أطروية  ]يطسييا  الأموال والآثار المتيبة عليها دراسة فطهية مطارنة(. 2006الدالي، عوض السيد سليان. )
 الإساحمية. جامعة أم درمان -معهد بحوث ودراسا  العالم الإساحم دكتوراه غير ممشورة[.

 .يطهاا  يابصيغ التيويل الزراع  في التشريع الإساحم  وإمكاني(. 2010الديشوري، عبد الله محيد نوري. )
 اذر.دار الم

لطهية مجلة البحوث ال(. ربح الشركة وخسارتها في الشريعة الإساحمية. 2018الرطيل، سلييان مصالى الرطيل. )
   https://doi.org/10.21608/jlr.2018.55223.113-1،(33)03 ،والطانونية

(. دار 4، ج.3)ط. .المظريا  اللطهية والعطود اللطه الإساحم  وأدلته(. 1989الزييل ، وهبة بن مصالى. )
 اللكر للاباعة والتوزيع والمشر.

 . دار اللكر.المعاماح  المالية المعاصرة بحوث وفتاوى ويلول(. 2002الزييل ، وهبة بن مصالى. )
لة الملك مج(. تخصيص الموارد الرأسمالية والكلاءة والميو في اقتصاد لاربوي إساحم . 2012محيد أنس. )الزرقا،

  https://ssrn.com/abstract=3067851 .44-3، (1)25، عبد العزيز:الاقتصاد الإساحم 
إجارة الموصوف في الذمة ويابيطاتها المعاصرة دراسة تأصيلية (. 2018السعدي،عبد الرحمن بن عبد الله. )

 دار المييان للمشر والتوزيع..يابيطية
ملهوم المايج المحل  الإجمالي دراسة , فبراير(. 2016البكر، أحمد بن بكر. )و السليان، مهمد بن عبد الملك، 

من  2022،في جويلية،  استجع مؤسسة المطد العربي السعودي.وصلية
-https://www.sama.gov.sa/ar

sa/EconomicResearch/WorkingPapers%الناتج%20حول%20وصفية%20/دراسة

 pdfالاجمالي.20المحلي20%
 مركز نماء للبحوث والدراسا .. التيويل الإساحم  مدخل إلى أصول(. 2013. )ام  بن ابراهيمس السويلم،
استجع  .السلم بالطيية دراسة في فطه الإبدا  في الممتجا  المالية ، نوفيبر(.2020ام  بن إبراهيم. )س ،السويلم

   https://suwailem.net/Home/SectionDetails/285 من 
 ضة.شركة الهواشم الطاب)د.ط(. موسوعة المصارف الإساحمية(. 2008السيد، هاشم عبد الرييم. )
مدوق المطد ص.الإطار العام لاحستطرار المالي ودور البموك المركزية في تحطيطه(. 2014الشاذلي، أحمد شليق. )

 ، من2022في يماير العربي.استجع 
-01/the-https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2022

-banks-central-of-role-the-and-stability-financial-for-orkframew-general

it.pdf-achieving-in 

 .دار الجيل.المعجم الاقتصادي الإساحم  .(1981) .الشرباص ، أحمد

https://doi.org/10.21608/jlr.2018.55223
https://ssrn.com/abstract=3067851
https://www.sama.gov.sa/ar-sa/EconomicResearch/WorkingPapers/دراسة%20وصفية%20حول%20الناتج%20المحلي%20الاجمالي.pdf
https://www.sama.gov.sa/ar-sa/EconomicResearch/WorkingPapers/دراسة%20وصفية%20حول%20الناتج%20المحلي%20الاجمالي.pdf
https://www.sama.gov.sa/ar-sa/EconomicResearch/WorkingPapers/دراسة%20وصفية%20حول%20الناتج%20المحلي%20الاجمالي.pdf
https://suwailem.net/Home/SectionDetails/285
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2022-01/the-general-framework-for-financial-stability-and-the-role-of-central-banks-in-achieving-it.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2022-01/the-general-framework-for-financial-stability-and-the-role-of-central-banks-in-achieving-it.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2022-01/the-general-framework-for-financial-stability-and-the-role-of-central-banks-in-achieving-it.pdf
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أساسيا  الصماعا  المصرفية الإساحمية أنشاتها التالعا  (. 2008الشيري، صادق راشد يسين. )
 دار اليازوري..المستطبلية

 مكتبة يسن العصرية... اقتصاديا  البموك والتطميا  البمكية(. 2013وبوخاري، لحلو. )، وليد العايب،
 فطه البيو  على المذاهب الأربعة مع يابيطايه المعاصرة مطارنة بالطوانين الوضعية(. 2015العثياني، محيد يط . )

 (. مكتبة معارف الطرآن.1، ط.1)ج.
 دار الرواد للمشر.. .(متجم، كشكارحمد  أعير ) .في التيويل الإساحم  مطدمة(. 2019. )ط ي يدمح ،لعثيانيا

 .البمك الإساحم  للتميية .مطدمة في تاريخ الاقتصاد الإساحم  وياوره(. 2003العير، فؤاد عبد الله. )
موسوعة الاقتصاد الإساحم  في المصارف والمطود والأسواق المالية: الدور أ(.  2009رفعت السيد. ) ،العوض 

 .الساحم للاباعة والمشر والتوزيعدار (. 7مج.)الاجتياع  والرقابي في المصارف الإساحمية 
موسوعة الاقتصاد الإساحم  في المصارف والمطود والأسواق المالية: ب(.  2009العوض , رفعت، السيد. )

 دار الساحم للاباعة والمشر والتوزيع.(.2 مج.) عتيادا  المستمدية والغراما الضيان والا
 البدر الساطع للاباعة والمشر..المصارف الإساحمية المعاصرة(. 2021عبد الحق. ) ،العيلة

لمشر دار الجمدي ل.المطاصة في اللطه الإساحم  والطانون ويابيطاتها المعاصرة(. 2019. )اطيةف ،اللرياني
 والتوزيع.

دارة الشؤون . إبحوث في فطه البموك الإساحمية دراسة فطهية واقتصاديةأ(.  2010الطرة داغ ، عل  مح  الدين. )
 وزارة الأوقاف والشؤون الإساحمية. -الإساحمية

 -ة. إدارة الشؤون الإساحميبحوث في فطه المعاماح  المالية المعاصرةب(.  2010الطرة داغ ، عل  مح  الدين. )
 وزارة الأورقاف والشؤون الإساحمية.

(. مراعاة المصلحة 2019ميسون. ) براهيم، وقوادري،إالهمداوي، يسن بن الطرة داغ ، عارف، بوركاب، محيد، 
ة العالمية للدراسا  المجلفي التيويل بالطرض الحسن في البموك الإساحمية: بمك البركة الجزائري نموذجا. 

https://search.emarefa.net/detail/BIM-. 20-6 ،(2)3 ،اللطهية والأصولية

965350 

 دار المييان للمشر والتوزيع.. صكوك التيويل الإساحمية(. 2019ممحيد بن عل . )،الطري
 . دار وائل للمشر.التميية الاقتصادية نظريا  وسياسا  وموضوعا (. 2007الطريش ، مديت. )

تحليل الأداء الاقتصادي ويطييم الميو (. 2007اللجمة الاقتصادية والاجتياعية لغربي آسيا)الإسكوا(. )
(. استجع من 5. مابوعا  الأمم المتحدة)والإنتاجية في مماطة الإسكوا

cwa.org/ar/node/15100https://archive.unes 

المييان  ارد.التكييف الشرع  للحساب الجاري والآثار المتيبة عليه(. 2019المجيوعة الشرعية لبمك الجزيرة. )
 للمشر والتوزيع.

https://search.emarefa.net/detail/BIM-965350
https://search.emarefa.net/detail/BIM-965350
https://archive.unescwa.org/ar/node/15100
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, يماير(. الأيكام اللطهية المتعلطة بطيية المهايَة دراسة فطهية 2022نجاحء المتولي الشحا . ) ،المرساوي
 .285-232،(48)14 ،الإفتاء المصريةمجلة دار مطارنة.

https://doi.org/10.21608/dftaa.2022.231635 

 دار الطلم.. فطه المعاماح  المالية(. 2005رفيق يونس. ) ،المصري
حوث المعهد الإساحم  للب . في البموك الإساحميةالإدارة الاستاييجية (. 2004. )بد الحييد عبد اللتاحعالمغربي،

 البمك الإساحم  للتميية. -والتدريب
 . الأكاديمية الحديثة للكتاب.إدارة التيويل المصرفي(. 2019اللايح.) محيد المغربي،
 لإساحم اموسوعة الطواعد والضوابط اللطهية الحاكية لليعاماح  المالية في اللطه (. 1999عل  أحمد. ) ،المدوي

 (. دار عالم المعرفة.1.جم)
 دار أسامة للمشر..المصارف الإساحمية بين المظرية والتابيق(. 1998جدي. ) رييم عبد الرزاق ،الهيتي

. 2019نصيب اللرد من المايج المحل  الإجمالي الربع الثالث (. 2020الهيئة العامة لإيصاء السعودي. )
الهيئة العامة للإيصاء السعودي. استجع من 

2019.pdf-https://www.stats.gov.sa/sites/default/files/gdp_per_capita_q3 

بمك .المراشد اللطهية(. 2006  المالية الإساحمية. )الهيئة العليا للرقابة الشرعية للجهاز المصرفي والمؤسسا
 السودان المركزي

ار الميسرة د.المطود والمصارف(. 2010سهيل أحمد. ) ،يسين محيد، وسمحان ،الوادي، محود يسين، سمحان
 للمشر والتوزيع.

والتابيطا  العليية (. المصارف الإساحمية الأسس المظرية 2012. )يسين محيد سمحانمحود يسين،.الوادي،
 (. دار المسيرة للمشر والتوزيع.4ط.)
, يماير(. سبل معاصرة لتمشيط الطرض الحسن:دراسة 2022سلييان بن ضيف الله بن محيد. ) ،اليوسف

 .99-237 ،(56)،ةمجلة الجيعية اللطهية السعوديفطهية. 
1407592-https://search.emarefa.net/detail/BIM 

 المغارسة والمزارعة والمساقاة: أيكامها الشرعية وامتداداتها اللطهية ومطاصدها البيئية.(. 2020أحمد. ) ،أهاحل
 (.284-263.)ص ص.التبية البيئية وسؤالا التميية والأخاحق حوو وع  بيئ  جديد, في اللراك.أحمد

 مركز فاطية اللهرية للأبحاث والدراسا )ملاد(.
 أكاديميا إنتناشيونال... )الأيوبي عير سعيد.متجم( المظام المالي في الإساحم(. 2009أيوب، محيد. )
 مؤسسة همداوي للتعليم والثطافة. .متجم( .)الحارس عل ، آدم سميث مطدمة موجزة(. 2014بايلر، إيمون. )

الطوانين اللطهية في يلديص مذهب المالكية والتمبيه على مذهب الشافعلية (. 2013محيد بن أحمد. ) ،بن جزي
 دار ابن الحزم..والحملية والحمبلية

https://doi.org/10.21608/dftaa.2022.231635
https://www.stats.gov.sa/sites/default/files/gdp_per_capita_q3-2019.pdf
https://search.emarefa.net/detail/BIM-1407592
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, ماي(. رأس المال الاجتياع  والميو الاقتصادي: دراسة قياسية 2022بن ختو، يوسف، وصوار، يوسف. )
 ،ةقتصاديمجلة دفاير ابية. على مجيوعة من الدول العر  باستددام طريطة بيانا  البانل الديماميكية

13(1) ،30-41.https://www.asjp.cerist.dz/en/article/187868  

 والتوزيع.دار وائل للمشر .المراجعة والرقابة في المصارف الإساحمية(. 2013نوال صالح. ) ،بن عيارة
, يماير(. رأس المال البشري في نماذج الميو الذاتي)من الداخل(. 2017بوخلوة، باديس. )بن قانة،إسماعيل، و 

 .17-1،(1)1 ،مجلة الاقتصاد وإدارة الأعيال
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/74595 

 دار ابن الحزم. .يلسير الطرأن العظيم(. 2000إسماعيل بن عير. )،كثير  بن
دراسة العاحقة السببية طويلة الأجل بين الصكوك الإساحمية  (.2022، يلص  ياسين .)وبونبعو ،سميرتامة

(. 1)13 .مجلة دراسا  العدد الاقتصادي 2000)- .(2019والميو الاقتصادي في السودان لللتة
79-96 .https://www.asjp.cerist.dz/en/article/177386   

 

 دار المريخ..متجم.( ،عبد الرزاق يامد . )محيودالتميية الاقتصادية(. 2006ميشيل. ) ،يودارو
مركز فاطية اللهرية (.2)ط. فطهية تأصيلية الصيغ التيويلية في البموك التشاركية دراسة(. 2022جعواني، محيد. )

 للأبحاث والدراسا )ملاد(.
أثر التيويل المصرفي الإساحم  على الميو الاقتصادي: دراسة (. 2021- 2020ياج عبد الطادر, مريم. )

. ] (Q1- 2018: Q2: 2014قياسية باستددام بيانا  بانل لمجيوعة من الدول خاحل اللتة )
 بي بكر بلطايد.جامعة أ-ممشورة[. كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير أطروية دكتوراه غير

 .21-7،(2)7 ،مجلة الدراسا  الاقتصادية والماليةديسيبر(. نماذج الميو.  ،2014الماصر. ) محيد ،حميدايو
 659840-https://search.emarefa.net/detail/BIM 

جامعة  -. ممشورا  مخبر ياوير المؤسسة الاقتصادية الجزائريةنماذج الميو الاقتصادي(. 2021يواس، أمين. )
 ابن خلدون.

ديوان المابوعا   نماذج وعيليا  البمك الإساحم  .(2016) .، عبد الرزاقوبن يبيب ، خديجةخالدي
 .الجامعية

 .الضوابط والطواعد الشرعية لليعاماح  المالية الإساحمية(. 24 -23، فيلري 2011خالدي، إسماعيل. )
 جامعة غرداية، غرداية،الجزائر.الملتطى الدولي لاحقتصاد الإساحم  الواقع ورهانا  المستطل.

دارة التاوير .إ) . مراجععبد الستار. بوغدةأ .(صماديق الاستثيار الإساحمية (.1993، عز الدين.)خوجة
 .والبحوث، مجيوعة دله البركة

 .مجيوعة دله البركة -قاا  الأموال .الدليل الشرع  لليرابحة(. 1998خوجة،عزالدين، وأبو غدة، عبد الستار. )

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/187868
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/74595
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/177386
https://search.emarefa.net/detail/BIM-659840
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 .مجيوعة دله البركة-قاا  الأموال. الدليل الشرع  للإجارة .(1998) .، عز الدينخوجة
 مصرف الزيتونة.(.6ط.) الاستثيار الإساحم أدوا  (. 2014خوجة، عزالدين.)

أ(. عيليا  التيويل الإساحم : الويدة الثالثة التيويل بالاستصما .المجلس العام -خوجة، عزالدين. )د. 
 ،من 2022في ديسيبر، استجع  للبموك والمؤسسا  المالية الإساحمية.

https://archive.org/details/20201017_20201017_0406/page/n1/mode/2u

p  
ب(. عيليا  التيويل الإساحم : الويدة الرابعة التيويل بالإجارة. البحرين: المجلس -خوجة،عزالدين. )د. 

من  ،2022في ديسيبر، استجع العام للبموك والمؤسسا  المالية الإساحمية.
https://archive.org/details/20201017_20201017_0401/page/n1/mode/2u

p  

ك .المجلس العام للبمو الأسلوب: خصائص مدخل إلى البموك الإساحمية (. -خوجة، عز الدين.)د. 
من  ،2022في ديسيبر،  استجع والمؤسسا  المالية الإساحمية.

https://archive.org/details/20201017_20201017_0427/mode/2up  

 ستجعاوالمؤسسا  المالية الإساحمية. ث(. نظم يلط  الأموال.المجلس العام للبموك-خوجة، عز الدين. )د. 
 من، 2022في ديسيبر،

https://archive.org/details/20201017_20201017_0442/page/n7/mode/2u

p  

 ،مجلة كلية أصول الدين والدعوة بأسيوط(. العدل في المعاماح  المالية. 2015سن بن غالب. )يدائلة، 
33(2 .)1710-1772.https://doi.org/10.21608/jfar.2018.16555  

, ديسيبر(. دراسة لانتطال رؤوس 2016) بن قانة، إسماعيل.و دحماني، محيد ادريوش، بلطايدي، سعدية، 
الأموال الدولية في إطار العاحقة بين الاستثيار والادخار في دول المغرب العربي: دراسة قياسية لللتة 

 .189-177،(1)2، مجلة الدراسا  الاقتصادية الكيية(. 1980-2015)
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/9927 

ديسيبر(. رؤية استاييجية لمواجهة تحديا  التأمين التكافل  الإساحم .  ،2016أشرف محيد. ) ،دوابه
İslam Ekonomisi ve Finansı Dergisi،2(2)، 105-125. 

https://dergipark.org.tr/en/pub/jief/issue/27745/293241 

أثر التيويل المصرفي الإساحم  على الميو  .(2022) .، وبن سعيد، لخضر ، مصالى، غلار، فيصلرديف
مجلة دراسا   .(2020 -2014) دراسة قياسية للتجربة الإندونيسية خاحل اللتة -الاقتصادي

. 537-516(. 1)9.المتجدداث اقتصادية في الااقا  وأبح
 https://www.asjp.cerist.dz/en/article/187419 

 

 دار الأكاديميون للمشر والتوزيع. .المدخل إلى الأسواق المالية(. 2018. )لجييلا كوكب،سرمد

https://archive.org/details/20201017_20201017_0406/page/n1/mode/2up
https://archive.org/details/20201017_20201017_0406/page/n1/mode/2up
https://archive.org/details/20201017_20201017_0401/page/n1/mode/2up
https://archive.org/details/20201017_20201017_0401/page/n1/mode/2up
https://archive.org/details/20201017_20201017_0427/mode/2up
https://archive.org/details/20201017_20201017_0442/page/n7/mode/2up
https://archive.org/details/20201017_20201017_0442/page/n7/mode/2up
https://doi.org/10.21608/jfar.2018.16555
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/9927
https://dergipark.org.tr/en/pub/jief/issue/27745/293241
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/187419
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أطروية  ]الغش والتزوير في الاعتياد المستمدي دراسة فطهية مطارنةأثر (. 2009عبد الرزاق صالح. ) ،سلييان
 .جامعة أم درمان الإساحمية -دكتوراه ممشورة[. معهد بحوث ودراسا  العالم الإساحم 

حوو نظام نطدي عادل دراسة للمطود ولليصارف والسياسة المطدية في ضوء (. 1992. )يرع يدمح ،شابرا
 المعهد العالم  لللكر الإساحم ..(، متجمكرسيد ممحيد (. )س3ط.) الإساحم

لة دراسا  . سلسالتاور التارخ  لمظريا  الميو والتميية في اللكر الاقتصادي(. 2021عبد الحليم. ) ،شاهين
https://www.arab-(.إصدارا  المعهد العربي للتدايط. استجع من 73يميوية.)

api.org/APIPublicationDetails.aspx?PublicationID=772 

أربعون في مبادئ الاقتصاد الإساحم  أربعون يديثا في أصول الرزق (. ال2020. )حيد سعيدمم ساني شبلى،
 ممهل الطراء..التجارة والمال و 

 (. دار الملائس.2)ط. المدخل إلى فطه المعاماح  المالية المال/الملكية/العطد(. 2010محيد عثيان. ) ،شبير
، و عشية. )على أبنظرة جديدة إلى الميو الاقتصادي وتأثره بالابتكار التكمولوج (. 2002شرر، فريدريك. )
 مكتبة العبيكان..( متجم

 ،لة الشهابمج. -نماذج مختارة-, فبراير(. مطصد العدل وأثره في الطضايا المالية المعاصرة2018أمير. ) ،شريبط
3(3) ،83-112.https://www.asjp.cerist.dz/en/article/45692  

 لطتصادي:ر المالية الإسالمية على الميو اأثر ياو  .(2023) .، جلول، صوار، يوسف، وادريس ، مختارشريل 
 -11 (.1)25. مجلة التميية والسياسا  الاقتصادية .دراسة قياسية لدول ممظية التعاون الإساحم 

40 . https://doi.org/10.34066/jodep.23.25.1.1  
 .] رسالة ماجستير[. كلية أصولالوفاء في ضوء الطرآن الكريم: دراسة موضوعية(. 2010وفاء ييدر. ) ،شطورة

 الجامعة الإساحمية. -الدين
 جامعة الاائف. -. إدارة المشر العلي التحليل الاقتصادي الكل ه (. 1435عبد الحييد. ) محيد ،شهاب

 السعودية.
 ع.. دار رساحن للمشر والتوزيالتوجها  الحديثة-السياسا -ادئالتيويل المب(. 2021غياث. ) محيد ،شيدة

يولية كلية الدعوة (. إنسانية المعاماح  المالية في الإساحم. 2018محيد عبد المولى قاسم. ) ،عبد الرحمن
 https://search.emarefa.net/detail/BIM-.268 -187 ،(30)2 ،الإساحمية بالطاهرة

1081570 

 . دار الاعتصام.  العطود الشرعية الحاكية لليعاماح  المالية المعاصرة(. 1977عيسى. ) ،عبده
التميية الاقتصادية الملاهيم (. 2008نجا، عل  عبد الوهاب. )ناصف، إيمان عاية، و  عجيية،محيد عبد العزيز،

 )د.ط(. مابعة البحيرة. المشكاح -الإستاييجيا -المظريا -والخصائص
 .. دار الشروق (. قاموس المصالحا  الاقتصادية في الحضارة الإساحمية1993محيد. ) ،عيارة

https://www.arab-api.org/APIPublicationDetails.aspx?PublicationID=772
https://www.arab-api.org/APIPublicationDetails.aspx?PublicationID=772
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/45692
https://doi.org/10.34066/jodep.23.25.1.1
https://search.emarefa.net/detail/BIM-1081570
https://search.emarefa.net/detail/BIM-1081570
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بااقا  الإئتيان ماهيتها والعاحقا  الماشئة عن استددامها (. 6 - 4، ماي 2003محيد عبد الحليم. ) ،عير
امعة الإمارا  ج -كلية الشريعة والطانون  ،. مؤتمر الأعيال المصرفية الإلكتونيةوالطانونبين الشريعة 

 العربية المتحدة.
قياس ويوزيع الأرباح في البموك الإساحمية على ضوء ممارساتها ومعاييرها (. 2013غربي، عبد الحليم عيار )

 والتجمة. . مجيوعة دار أبي اللداء العالمية للمشر والتوزيع المحاسبية
 وزيع. .مجيوعة أبي اللداء العالمية للمشر والتنظام المشاركة ومؤسسايه المصرفية(. 2015غربي، عبد الحليم عيار. )

راسة د -أثر التيويل المصرفي على الميو الاقتصادي للبلدان الإساحمية(. 2023- 2022فبصل. ) ،غلار
جامعة جياحلي -الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير .]أطروية دكتوراه غير ممشورة[. كلية العلومقياسية
 .ليابس

كتاب (. 2013. )هلمفل ،يولمجو  داودرشتاد، ميدائيل، جومبر ، يوبياس، ماير، يوماس، سييون، ،فاو 
 فريدريش إيبر .(.مؤسسة ، متجمليل أبو عياش(. )خ3ط.) 2قراءة الديمطراطية الاجتياعية 

(. المعهد 3)ط. ويل في الاقتصاد الإساحم  تحليل فطه  واقتصاديملهوم التي(. 2004قحف، ممذر. )
 .البمك الإساحم  للتميية -الإساحم  للبحوث والتدريب

 .ISRA. الأكاديمية العالمية للبحوث الشرعية أساسيا  التيويل الإساحم (. 2011قحف، ممذر. )
ن و لشؤ . دائرة احماية المال ودافع لتمييتهالتحوط في التيويل الإساحم  (.  2015. )الكريمعبد أحمد قمدوز، 

 .دبي الإساحمية والعيل الخيري
, ديسيبر(. إعادة همدسة التيويل المصرفي الإساحم  لصالح محدودي الدخل 2015قمدوز، عبد الكريم. )
. 34-11،(2)19، مجلة علوم الاقتصاد والتسيير والتجارةواللطراء. 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/21562 

 صمدوق المطد العربي.-.الدائرة الاقتصاديةالابتكار في الصماعة المالية الإساحميةأ(.  2019قمدوز، عبد الكريم. )
-alaqtsadyt/almalyt-https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat

0-alaslamyt 

-ماء الطدرا .معهد التدريب وبعطود التيويل الإساحم : دراسا  يالةب(.  2019قمدوز، عبد الكريم. )
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat- صمدوق المطد العربي.

halt-drasat-alaslamy-altmwyl-alaqtsadyt/qwd 

 صمدوق المطد العربي.-قتصادية. الدائرة الاالمالية الإساحمية (.  2019. )، عبد الكريمقمدوز
-alaqtsadyt/almalyt-https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat

0-alaslamyt 
 

لاقتصادي دراسة قياسية على دول مجلس التعاون التيويل الإساحم  والميو ا(. 2021. )، عبد الكريمقمدوز
 .صمدوق المطد العربي -ماء الطدرا (.دراسا  معهد التدريب وب7. )لدول الخليج العربي

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/21562
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/almalyt-alaslamyt-0
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/almalyt-alaslamyt-0
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/qwd-altmwyl-alaslamy-drasat-halt
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/qwd-altmwyl-alaslamy-drasat-halt
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/almalyt-alaslamyt-0
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/almalyt-alaslamyt-0
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-alaqtsadyt/altmwyl-https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat

altawn-mjls-dwl-ly-qyasyt-drast-alaqtsady-walnmw-alaslamy 

 -.دراسا  معهد التدريب وبماء الطدرا الصكوك: الإطار المظري والتابيط (. 2022قمدوز، عبد الكريم. )
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-(. 14صمدوق المطد العربي. )

walttbyqy-alnzry-alatar-alaqtsadyt/alskwk 

دور التيويل الإساحم  في (. 2022الشاذلي، أحمد. )سراج، عبد الله، و  ،طلحة، الوليدقمدوز، عبد الكريم، 
 (.12. دراسا  معهد التدريب وبماء الطدرا . )يعزيز نمو الطاا  الزراع  في الدول العربية

-dwr-alaqtsadyt/drast-https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat

aldwl-fy-alzray-alqta-nmw-tzyz-fy-alaslamy-altmwyl 

 . مصالحا  اللطه المالي المعاصر.المعهد العالم  لللكر الإساحم (. 1997كيال، يوسف ممحيد. )
, جوان(. العاحقة بين التاور المالي والميو الاقتصادي في الجزائر: 2023لعطاب، يسرى أسية ودرويش، عيار. )
 .136 -118 ،(1)7،مجلة نماء لاحقتصاد والتجارة. 2020 -1970دراسة قياسية لللتة ما بين 

asjp.cerist.dz/en/article/229418https://www. 

قرارا  ويوصيا  مجيع اللطه الإساحم  الممبثق عن ممظية التعاون (. 2020مجيع اللطه الإساحم  الدولي. )
 (. ممظية التعاون الإساحم .4)ط. 238-1الطرارا   24-2الإساحم  الدورا  

 .ارنة للمظم في دولة الكويت ودول أخرىالبموك الإساحمية دراسة مط(. 2008. )فاء البدريو  احلج محيدين،
 دار الجامعة الجديدة.

 دار هومة. .التيويل الإساحم  من اللطه إلى التابيق المعاصر لدى البموك الإساحمية(. 2007مسدور، فارس. )
في  استجع )د. (.المصالحا  والتعريلا  المستددمة في وثائق مجلس الخدما  المالية الإساحمية.

 https://www.ifsb.org/ar_terminologies_download.php ، من 2022أكتوبر،

ة . المؤسسة الجامعيالزكاة الأسس الشرعية والدور الإنمائ  والتوزيع (. 1993نعيت عبد اللايف. ) ،مشهور
 للدراسا  والمشر والتوزيع. 

. دار المييان للمشر عطود التيويل المستجدة في المصارف الإساحمية(. 2011ميرة، يامد بن محيد عل . )
 والتوزيع. 

ياوير صيغ التيويل قصير الأجل للبموك الإساحمية مع دراسة يابيطية يول مجيوعة (. 2002سلييان. ) ،ناصر
 جمعية الثرا . الإساحمية. من البموك

ون مجلة كلية الشريعة والطان(. معايير الجودة في عطد الاستصما )دراسةفطهية(. 2019ندا،عزيزة عل  ندا. )
  https://doi.org/10.21608/MKSQ.2019.65997.113-10، (4)34 ،باماا

 الدار الشامية. -دار الطلم.الية والاقتصادية في لغة اللطهاءمعجم المصالحا  الم(. 2008نزيه،حماد. )
 .المجلس العام للبموك والمؤسسا  المالية الإساحمية. عيليا  الاستثيار الإساحم نصار، أحمد. )د. (. 

https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/altmwyl-alaslamy-walnmw-alaqtsady-drast-qyasyt-ly-dwl-mjls-altawn
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/altmwyl-alaslamy-walnmw-alaqtsady-drast-qyasyt-ly-dwl-mjls-altawn
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/alskwk-alatar-alnzry-walttbyqy
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/alskwk-alatar-alnzry-walttbyqy
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/drast-dwr-altmwyl-alaslamy-fy-tzyz-nmw-alqta-alzray-fy-aldwl
https://www.amf.org.ae/ar/publications/aldrasat-alaqtsadyt/drast-dwr-altmwyl-alaslamy-fy-tzyz-nmw-alqta-alzray-fy-aldwl
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/229418
https://www.ifsb.org/ar_terminologies_download.php
https://doi.org/10.21608/MKSQ.2019.65997


 قائمة المراجع 

 

198 
 

الميو الاقتصادي في الجزائر  أثر التيويل الإساحم  على ، أفريل(2021. )، قويدروسموس  ،نعيية،هداج 
MECAS. 17(1 .)ير دفا .- Ardl- .( باستددام نموذج2019-1993خاحل اللتة) 

436-445. https://www.asjp.cerist.dz/en/article/149518  
 .مكتبة الملك فهد الوطمية. المعايير الشرعية(. 2022هيئة المحاسبة والمراجعا  لليؤسسا  المالية الإساحمية. ) 

(. وزارة الأوقاف والشئون 2، ط.3)ج. الموسوعة اللطهية(. 1983وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية. )
 الكويت.-الإساحمية

-(.وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية1)ج. الموسوعة اللطهية(. 1983وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية. )
 الكويت.

(.دار الصلوة للاباعة والمشر 1، ط.9)ج. الموسوعة اللطهية(. 1987وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية. )
 والتوزيع. 

عة والمشر (. دار الصلوة للابا1، ط.25)ج. (. الموسوعة اللطهية1992وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية. )
 والتوزيع.

-(. وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية36)ج. الموسوعة اللطهية(. 1996وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية. )
 الكويت.

(. دار الصلوة للاباعة والمشر 1، ط.37ج.) الموسوعة اللطهية(. 1997وزارة الأوقاف والشئون الإساحمية. )
  والتوزيع.

  

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/149518
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 1الملحق 
 الإيصاء الوصل  لمتغيرا  الميوذج الأول

 
 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

 2  الملحق
 اختبارا  التجانس
 اختبارا  المجانس للميوذج المتضين لمؤشر التاور التيويل الإساحم : 2-1

 

 

 

 

اختبارا  التجانس المتضين لمؤشر التاور الكي :  2-2  

 
 
 
 
 

 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

limporttogdp          290    3.608721    .5581004    2.37862   5.392217

lexporttogdp          290    3.381962    .7613192   1.439835   5.064302

                                                                       

        lexp          290    24.79649     1.47187    20.9348   27.43884

        linv          290    23.84727    1.549995   20.07685   26.60289

        lqdi          290    2.404455    1.259468  -1.154946   4.861394

       lifdi          290    3.131068    .8622061   .7741858   5.052647

       lrgdp          290    25.34139    1.484688   21.47513   27.80867

                                                                       

    Variable          Obs        Mean    Std. dev.       Min        Max

. summarize lrgdp lifdi  lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp

Variables partialled out: constant

                                     

 adj.     8.277           0.000

          4.533           0.000

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics)

Testing for slope heterogeneity

. xthst lrgdp lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp

Variables partialled out: constant

with average bandwith 1.862069

HAC Kernel: bartlett 

                                     

 adj.     5.152           0.000

          2.822           0.005

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Blomquist, Westerlund. 2013. Economic Letters)

Testing for slope heterogeneity

. . xthst lrgdp lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp, hac

Variables partialled out: constant

                                     

 adj.     7.959           0.000

          4.359           0.000

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics)

Testing for slope heterogeneity

.  xthst lrgdp lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp

Variables partialled out: constant

with average bandwith 1.7241379

HAC Kernel: bartlett 

                                     

 adj.     8.757           0.000

          4.796           0.000

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Blomquist, Westerlund. 2013. Economic Letters)

Testing for slope heterogeneity

.  xthst lrgdp lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp, hac
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 3الملحق 
 مصلوفة الاريباط بين متغيرا  الميودج الأول 

 
 

 

 

 

 

 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

 4الملحق 
 Multicolinearityللكشف عن مشكلة  VIF (Variance Inflation Factor) اختبار

 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

              

                 0.0000   0.3301   0.0000   0.0000   0.0000

limporttogdp    -0.6436  -0.0574  -0.5658  -0.6543   0.6790   1.0000 

              

                 0.0081   0.0000   0.4903   0.0000

lexporttogdp    -0.1552   0.2442  -0.0407  -0.3279   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000   0.0000

        lexp     0.9564   0.3217   0.8778   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000

        linv     0.9645   0.4188   1.0000 

              

                 0.0000

       lifdi     0.4072   1.0000 

              

              

       lrgdp     1.0000 

                                                                    

                  lrgdp    lifdi     linv     lexp lexpor~p limpor~p

. pwcorr  lrgdp lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp ,sig

              

                 0.0000   0.0087   0.0000   0.0000   0.0000

limporttogdp    -0.6436  -0.1538  -0.5658  -0.6543   0.6790   1.0000 

              

                 0.0081   0.0243   0.4903   0.0000

lexporttogdp    -0.1552   0.1322  -0.0407  -0.3279   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000   0.0000

        lexp     0.9564   0.3703   0.8778   1.0000 

              

                 0.0000   0.0000

        linv     0.9645   0.4410   1.0000 

              

                 0.0000

        lqdi     0.4483   1.0000 

              

              

       lrgdp     1.0000 

                                                                    

                  lrgdp     lqdi     linv     lexp lexpor~p limpor~p

.  pwcorr  lrgdp lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp ,sig

    Mean VIF        5.05

                                    

       lifdi        1.33    0.749780

lexporttogdp        3.93    0.254529

limporttogdp        4.15    0.240709

        lexp        7.24    0.138098

        linv        8.60    0.116285

                                    

    Variable         VIF       1/VIF  

    Mean VIF        5.03

                                    

        lqdi        1.29    0.777451

lexporttogdp        3.86    0.258983

limporttogdp        4.16    0.240596

        lexp        7.23    0.138276

        linv        8.60    0.116264

                                    

    Variable         VIF       1/VIF  
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 5الملحق 
 للكشف عن مشكلة عدم ثبا  التباينBreusch-Pagan/Cook-Weisberg اختبار 

 الميوذج المتضين لمؤشر ياور التيويل الإساحم : 5-1
 

 

 

 

 الميوذج المتضين لمؤشر التاور الكي : 5-2
 
 
 
 
 

  Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

Prob > chi2 = 0.0034

    chi2(1) =   8.60

H0: Constant variance

Variable: Fitted values of lrgdp

Assumption: Normal error terms

Breusch–Pagan/Cook–Weisberg test for heteroskedasticity 

Prob > chi2 = 0.0006

    chi2(1) =  11.66

H0: Constant variance

Variable: Fitted values of lrgdp

Assumption: Normal error terms

Breusch–Pagan/Cook–Weisberg test for heteroskedasticity 
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 6الملحق 
 يطدير الميوذج الأول المتضين لمؤشر ياور التيويل الإساحم  نتائج

 One Step System GMMيطدير الميوذج الأول باستددام طريطة  نتائج:6-1

 
 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر:  

    Difference (null H = exogenous): chi2(5)    =   3.20  Prob > chi2 =  0.669

    Hansen test excluding group:     chi2(4)    =   3.53  Prob > chi2 =  0.473

  iv(lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

    Difference (null H = exogenous): chi2(1)    =   0.35  Prob > chi2 =  0.553

    Hansen test excluding group:     chi2(8)    =   6.38  Prob > chi2 =  0.604

  GMM instruments for levels

Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:

  (Robust, but weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(9)    =   6.74  Prob > chi2 =  0.665

  (Not robust, but not weakened by many instruments.)

Sargan test of overid. restrictions: chi2(9)    =  40.39  Prob > chi2 =  0.000

                                                                              

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -1.00  Pr > z =  0.318

Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -1.12  Pr > z =  0.264

                                                                              

    D.lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    _cons

    lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp

  Standard

Instruments for levels equation

    L(1/9).lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    D.(lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

  Standard

Instruments for first differences equation

                                                                              

       _cons     1.817468   .4976218     3.65   0.001     .7981358      2.8368

limporttogdp    -.2501835   .0621427    -4.03   0.000    -.3774771   -.1228899

lexporttogdp     .1696325   .0504549     3.36   0.002     .0662802    .2729847

        lexp     .3634104   .0545179     6.67   0.000     .2517356    .4750851

        linv     .2380822   .0351364     6.78   0.000     .1661085    .3100559

       lifdi     .0247596   .0146758     1.69   0.103    -.0053024    .0548217

              

         L1.     .3589054   .0715131     5.02   0.000     .2124174    .5053934

       lrgdp  

                                                                              

       lrgdp   Coefficient  std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                             Robust

                                                                              

Prob > F      =     0.000                                      max =         9

F(6, 28)      = 710100.10                                      avg =      9.00

Number of instruments = 16                      Obs per group: min =         9

Time variable : year                            Number of groups   =        29

Group variable: id                              Number of obs      =       261

                                                                              

Dynamic panel-data estimation, one-step system GMM
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 Two Stepطريطة نتائج يطدير الميوذج الأول المتضين لمؤشر ياور التيويل الإساحم  باستددام :6-2

System GMM 

 
 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

 

  

    Difference (null H = exogenous): chi2(5)    =   3.20  Prob > chi2 =  0.669

    Hansen test excluding group:     chi2(4)    =   3.53  Prob > chi2 =  0.473

  iv(lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

    Difference (null H = exogenous): chi2(1)    =   0.35  Prob > chi2 =  0.553

    Hansen test excluding group:     chi2(8)    =   6.38  Prob > chi2 =  0.604

  GMM instruments for levels

Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:

  (Robust, but weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(9)    =   6.74  Prob > chi2 =  0.665

  (Not robust, but not weakened by many instruments.)

Sargan test of overid. restrictions: chi2(9)    =  40.39  Prob > chi2 =  0.000

                                                                              

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -0.66  Pr > z =  0.511

Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -1.14  Pr > z =  0.255

                                                                              

    D.lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    _cons

    lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp

  Standard

Instruments for levels equation

    L(1/9).lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    D.(lifdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

  Standard

Instruments for first differences equation

                                                                              

       _cons     1.781254    .573923     3.10   0.004     .6056258    2.956882

limporttogdp    -.2027018   .0588828    -3.44   0.002    -.3233176   -.0820859

lexporttogdp     .1168694   .0407423     2.87   0.008     .0334126    .2003263

        lexp     .3342293   .0479109     6.98   0.000     .2360883    .4323703

        linv     .2555213   .0414777     6.16   0.000      .170558    .3404846

       lifdi     .0308282    .012545     2.46   0.020     .0051309    .0565254

              

         L1.     .3715592   .0711592     5.22   0.000     .2257962    .5173223

       lrgdp  

                                                                              

       lrgdp   Coefficient  std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                            Corrected

                                                                              

Prob > F      =     0.000                                      max =         9

F(6, 28)      =  1.18e+06                                      avg =      9.00

Number of instruments = 16                      Obs per group: min =         9

Time variable : year                            Number of groups   =        29

Group variable: id                              Number of obs      =       261

                                                                              

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM
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 Mean Groupنتائج يطدير الميوذج الأول باستددام طريطة  :6-3

 
 
 
 
 
 
 

 
 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

  

(RMSE uses residuals from group-specific regressions: unaffected by 'robust').

Root Mean Squared Error (sigma): 0.0144

                                                                              

       _cons     8.266422   1.560976     5.30   0.000     5.206965    11.32588

limporttogdp    -.0731808   .0407169    -1.80   0.072    -.1529845    .0066229

lexporttogdp     .0519668   .0328204     1.58   0.113    -.0123599    .1162935

        lexp     .4918272   .0739254     6.65   0.000     .3469361    .6367182

        linv     .1867529   .0371248     5.03   0.000     .1139897    .2595161

       lifdi     .0076477   .0094914     0.81   0.420    -.0109552    .0262505

                                                                              

       lrgdp   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                                                                              

                                                        Prob > chi2   = 0.0000

MG                                                      Wald chi2(5)  =  75.95

Mean Group type estimation                              Number of obs =    290

Coefficient averages computed as outlier-robust means (using rreg)

All coefficients present represent averages across groups (id)

Pesaran & Smith (1995) Mean Group estimator
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 7الملحق 
 المتضين لمؤشر التاور الكي  للتيويل الإساحم  لثانينتائج يطدير الميوذج ا 
 One Step System GMMباستددام طريطة  الثاني: نتائج يطدير الميوذج 7-1

 
 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

 

  

    Difference (null H = exogenous): chi2(5)    =   6.18  Prob > chi2 =  0.289

    Hansen test excluding group:     chi2(4)    =   2.60  Prob > chi2 =  0.627

  iv(lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

    Difference (null H = exogenous): chi2(1)    =   0.27  Prob > chi2 =  0.603

    Hansen test excluding group:     chi2(8)    =   8.50  Prob > chi2 =  0.386

  GMM instruments for levels

Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:

  (Robust, but weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(9)    =   8.77  Prob > chi2 =  0.458

  (Not robust, but not weakened by many instruments.)

Sargan test of overid. restrictions: chi2(9)    =  38.72  Prob > chi2 =  0.000

                                                                              

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -0.99  Pr > z =  0.322

Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -1.34  Pr > z =  0.182

                                                                              

    D.lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    _cons

    lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp

  Standard

Instruments for levels equation

    L(1/9).lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    D.(lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

  Standard

Instruments for first differences equation

                                                                              

       _cons     1.868329   .5113204     3.65   0.001     .8209363    2.915721

limporttogdp    -.2446842   .0600912    -4.07   0.000    -.3677755   -.1215929

lexporttogdp     .1667852    .048229     3.46   0.002     .0679927    .2655777

        lexp     .3577771   .0540039     6.63   0.000      .247155    .4683991

        linv      .234856   .0348966     6.73   0.000     .1633737    .3063384

        lqdi     .0241178   .0069494     3.47   0.002     .0098827    .0383529

              

         L1.     .3657968   .0733797     4.98   0.000     .2154854    .5161083

       lrgdp  

                                                                              

       lrgdp   Coefficient  std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                             Robust

                                                                              

Prob > F      =     0.000                                      max =         9

F(6, 28)      = 819897.35                                      avg =      9.00

Number of instruments = 16                      Obs per group: min =         9

Time variable : year                            Number of groups   =        29

Group variable: id                              Number of obs      =       261

                                                                              

Dynamic panel-data estimation, one-step system GMM
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 Twoطريطة  باستددام المتضين لمؤشر التاور الكي  للتيويل الإساحم  الثانينتائج يطدير الميوذج -7-2

Step System GMM 

 

 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 
  

    Difference (null H = exogenous): chi2(5)    =   6.18  Prob > chi2 =  0.289

    Hansen test excluding group:     chi2(4)    =   2.60  Prob > chi2 =  0.627

  iv(lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

    Difference (null H = exogenous): chi2(1)    =   0.27  Prob > chi2 =  0.603

    Hansen test excluding group:     chi2(8)    =   8.50  Prob > chi2 =  0.386

  GMM instruments for levels

Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:

  (Robust, but weakened by many instruments.)

Hansen test of overid. restrictions: chi2(9)    =   8.77  Prob > chi2 =  0.458

  (Not robust, but not weakened by many instruments.)

Sargan test of overid. restrictions: chi2(9)    =  38.72  Prob > chi2 =  0.000

                                                                              

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  -0.77  Pr > z =  0.440

Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -1.35  Pr > z =  0.177

                                                                              

    D.lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    _cons

    lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp

  Standard

Instruments for levels equation

    L(1/9).lrgdp collapsed

  GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

    D.(lqdi linv lexp lexporttogdp limporttogdp)

  Standard

Instruments for first differences equation

                                                                              

       _cons     1.843322   .6694325     2.75   0.010     .4720514    3.214592

limporttogdp    -.2081143   .0634791    -3.28   0.003    -.3381455   -.0780832

lexporttogdp     .1307067   .0410188     3.19   0.004     .0466835    .2147299

        lexp     .3433479    .052755     6.51   0.000     .2352842    .4514115

        linv     .2447781   .0429286     5.70   0.000     .1568428    .3327134

        lqdi     .0233719    .005377     4.35   0.000     .0123577    .0343861

              

         L1.     .3708811   .0802757     4.62   0.000     .2064437    .5353185

       lrgdp  

                                                                              

       lrgdp   Coefficient  std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                            Corrected

                                                                              

Prob > F      =     0.000                                      max =         9

F(6, 28)      = 949367.52                                      avg =      9.00

Number of instruments = 16                      Obs per group: min =         9

Time variable : year                            Number of groups   =        29

Group variable: id                              Number of obs      =       261

                                                                              

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM
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 Mean Groupباستددام طريطة  الثانينتائج يطدير الميوذج  :7-3

 
 8الملحق 

 الثالإيصاء الوصل  لمتغيرا  الميوذج الث

 
 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

  

(RMSE uses residuals from group-specific regressions: unaffected by 'robust').

Root Mean Squared Error (sigma): 0.0154

                                                                              

       _cons     7.389445   1.636466     4.52   0.000     4.182031    10.59686

limporttogdp    -.0457332   .0464847    -0.98   0.325    -.1368415    .0453751

lexporttogdp     .0634916   .0345005     1.84   0.066     -.004128    .1311113

        lexp     .5505168   .0787816     6.99   0.000     .3961077    .7049259

        linv     .1582801   .0414352     3.82   0.000     .0770686    .2394915

        lqdi     .0026497   .0057732     0.46   0.646    -.0086656    .0139651

                                                                              

       lrgdp   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                                                                              

                                                        Prob > chi2   = 0.0000

MG                                                      Wald chi2(5)  =  67.99

Mean Group type estimation                              Number of obs =    290

Coefficient averages computed as outlier-robust means (using rreg)

All coefficients present represent averages across groups (id)

Pesaran & Smith (1995) Mean Group estimator
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 9الملحق 
 الثالثاختبار التجانس للميوذج  

 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 
 10الملحق

 العرض  للبيانا  الاستطاحلاختبار  
Cross-Section Independence 

 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 
  

Variables partialled out: constant

                                     

 adj.    11.943           0.000

         10.434           0.000

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics)

Testing for slope heterogeneity

. xthst  lrgdp ltf  lsh lni lgfcf lgfce lexport limport

Variables partialled out: constant

with average bandwith 3

HAC Kernel: bartlett 

                                     

 adj.     4.132           0.000

          3.610           0.000

         Delta          p-value

                                     

H0: slope coefficients are homogenous

(Blomquist, Westerlund. 2013. Economic Letters)

Testing for slope heterogeneity

. . xthst  lrgdp ltf  lsh lni lgfcf lgfce lexport limport , hac

*two-sided test

                                          

LM CD*         -.5261         0.5988

LM adj*         5.535         0.0000

LM              13.32         0.0383

                                          

    Test       Statistic     p-value

                                          

H0: Cov(uit,ujt) = 0 for all t and i!=j

Bias-adjusted LM test of error cross-section independence

.  xtcsi lrgdp ltf lsh lni lgfcf lgfce lexport limport

        P-values close to zero indicate data are correlated across panel groups.

 Notes: Under the null hypothesis of cross-section independence, CD ~ N(0,1)

                                                                               

    limport        3.76       0.000         38.00         0.25       0.40       

    lexport        2.13       0.033         38.00         0.14       0.36       

     lgfce         2.294      0.022         38.00         0.15       0.28       

     lgfcf         2.87       0.004         38.00         0.19       0.19       

      lni          11.897     0.000         38.00         0.79       0.79       

      lsh          13.587     0.000         38.00         0.90       0.90       

      ltf          10.879     0.000         38.00         0.72       0.72       

     lrgdp         -.105      0.917         38.00         -0.01      0.65       

                                                                               

    Variable       CD-test   p-value   average joint T   mean ρ   mean abs(ρ)  

                                                                               

Timevar: quarter

Panelvar: id

xtcd test on variables lrgdp ltf lsh lni lgfcf lgfce lexport limport

. xtcdf lrgdp ltf lsh lni lgfcf lgfce lexport limport
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 11الملحق 
 ار جذر الويدة لبيانا  البانل عمد المستوىختبا 

1-11 :LRGDP 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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11-2:LTF 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

11-3:LSH 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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4-11:LNI 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

11-5: LGFCF 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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6-11:LGFCE 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

11-7:LEXPORT 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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11-8:LIMPORT 

 

  EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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 بعد اخذ الفروق الأولىاختبارات جذر الوحدة لبيانات البانل  :12الملحق 

12-1 :D(LRGDP) 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

12-2: D(LTF) 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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12-3: D(LSH) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
12-4: D(LNI) 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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12-5: D(LGFCF) 

 

 

 

 

 

 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
12-6: D(LGFCE) 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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7-12: D(LEXPORT) 

 

 

 

 

 

 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

12-8: D(LIMPORT) 

 

 

 

 

 

 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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 13الملحق 
 فتا  الإبااء لليثلى

 
 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

 14الملحق 
 اختبارا  التكامل المشتك 

   Pedroniاختبار : 14-1
14-1-1 Panel Specific AR Paramete 

 
                                                                              

 Augmented Dickey–Fuller t                   -3.6853          0.0001

 Phillips–Perron t                           -2.2612          0.0119

 Modified Phillips–Perron t                   2.4372          0.0074

                                                                              

                                            Statistic         p-value

                                                                              

AR parameter:         Panel specific        Augmented lags:   6 

Time trend:           Not included          Lags:             6.00

Panel means:          Included              Kernel:           Bartlett

Cointegrating vector: Panel specific

Ha: All panels are cointegrated             Number of periods      =     31

H0: No cointegration                        Number of panels       =      4

                              

Pedroni test for cointegration
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14-1-2- AR parameter same 

 

 

 

 

 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 
 Kaoاختبار : 14-2

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

 

 

 

                                                                              

 Augmented Dickey–Fuller t                   -3.5886          0.0002

 Phillips–Perron t                           -2.3362          0.0097

 Modified Phillips–Perron t                   1.6875          0.0458

 Modified variance ratio                     -2.7251          0.0032

                                                                              

                                            Statistic         p-value

                                                                              

AR parameter:         Same                  Augmented lags:   6 

Time trend:           Not included          Lags:             6.00

Panel means:          Included              Kernel:           Bartlett

Cointegrating vector: Panel specific

Ha: All panels are cointegrated             Number of periods      =     31

H0: No cointegration                        Number of panels       =      4

                              

Pedroni test for cointegration
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 demeanمع يلعيل خاصية  Pedroniاختبار : 14-3

14-3-1- Panel Specific AR Paramete 

 
14-3-2- AR parameter same  

 
 Stata.17مخرجا  برنامج المصدر: 

  

                                                                              

 Augmented Dickey–Fuller t                   -3.3218          0.0004

 Phillips–Perron t                           -4.0455          0.0000

 Modified Phillips–Perron t                   1.6729          0.0472

                                                                              

                                            Statistic         p-value

                                                                              

Cross-sectional means removed

AR parameter:         Panel specific        Augmented lags:   6 

Time trend:           Not included          Lags:             6.00

Panel means:          Included              Kernel:           Bartlett

Cointegrating vector: Panel specific

Ha: All panels are cointegrated             Number of periods      =     31

H0: No cointegration                        Number of panels       =      4

                              

Pedroni test for cointegration

                                                                              

 Augmented Dickey–Fuller t                   -3.5964          0.0002

 Phillips–Perron t                           -3.2305          0.0006

 Modified Phillips–Perron t                   0.9095          0.1815

 Modified variance ratio                     -2.8689          0.0021

                                                                              

                                            Statistic         p-value

                                                                              

Cross-sectional means removed

AR parameter:         Same                  Augmented lags:   6 

Time trend:           Not included          Lags:             6.00

Panel means:          Included              Kernel:           Bartlett

Cointegrating vector: Panel specific

Ha: All panels are cointegrated             Number of periods      =     31

H0: No cointegration                        Number of panels       =      4

                              

Pedroni test for cointegration
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 15الملحق 
 نتائج يطدير الميوذج الثالث  

 باستددام طريطة المربعا  الصغرى المصححة كليا يطدير عاحقة التكامل المشتك:15-1

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
 FMOLSاختبار والد لمطدرا  نموذج  :2-15الملحق 

 

 

 

 

 
 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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 First-Stage Residuals Use) تطبيق :طريطة المربعا  الصغرى المصححة كليا مع 15-3

Hetrogenous Long-Run Coefficient)) 

 
 اختبار والد  15-4
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 Common Correlated Effects Mean Group نتائج يطدير الميوذج الثالث باستددام:15-5

(Ccemg) 

 

 16الملحق 
 Panel Vecmيطدير نموذج 

 Panel Vecm نتائج يطدير نموذج : 16-1
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 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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 معموية المعليا  المطدرة 16-2

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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 17الملحق 
 Panel Vecmنموذج  د لمطدرا اختبار وال

 
 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 



 قائمة الملاحق

232 
 

 18لملحق ا
 Autocorrelation LM  اختبار 

 
 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 

 19الملحق 
 Heteroskedasiticityاختبار  

 
 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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 20الملحق 
 AR ROOTS اختبار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر: 
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 21الملحق 
 Dumitrescu Hurlin من خاحل اختبار نتائج دراسة اتجاه العاحقة السببية 

 

 EViwes.13مخرجا  برنامج المصدر:  


