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 إهداء

بعد مسيرة دراسية دامت سنوات حملت في طيلتها الكثير من الصعوبات والمشقة والتعب، ها 
فاللّهم لك الحمد قبل أنا اليوم أقف على عتبة تخرجي أقطف ثمار تعبي وأرفع قبعتي بكل فخر، 

أن ترضى ولك الحمد إذا رضيت ولك الحمد بعد الرضا، لأنك وفقتني على إتمام هذا العمل 
 وتحقيق حلمي، أهدي هذا النجاح

 إلى الذي زين اسمي بأجمل الألقاب، من دعمني بلا حدود وأعطاني بلا مقابل

وحي مكارم الأخلاقإلى من علمني أن الدنيا كفاح وسلاحها العلم إلى من غرس في ر   

 إلى داعمي الأول في مسيرتي وسندي وقوتي وملاذي بعد الله 

 إلى فخري وإعتزازي والــدي حفظه الله

 إلى من جعل الله الجنة تحت أقدامها واحتضنني قلبها قبل يدها وسهلت لي الشدائد بدعائها 

والشمعة التي كانت في الليالي المظلمات، سر قوتي ونجاحي   

دربي الذي وهج حياتي والـــدتــي حفظها اللهومصباح    

 إلى القلب الحنون جــدتــي حفظها الله

إلى ضلعي الثابت وأمان أيامي إلى ملهمي نجاحي إلى من شددت عضدي بهم فكانوا لي ينابيع 
 أرتوي منها 

 إلى خيرة أيامي وصفوتها إلى قرة عيني أخــواتــي حفظهم الله

 ة     غماري أماني صفي         
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العامةالمقدمة   



 المقدمة العامة
 

 ب  

 المقدمة العامة

العالم تحولًا جوهريًا في الطبيعة الًقتصادية والتجارية، حيث أصبحت العلاقات بين الدول مترابطة  عرف  
وقد نتج عن هذا التطور تحولًت هائلة في المجال الًقتصادي، مما أدى إلى ، ومتشابكة بشكل لم يسبق له مثيل

وقد تبع هذه الظاهرة موجة من تحرير التجارة الدولية . تعرف بالعولمةظهور ظاهرة جديدة منها تطورات كبيرة 
ع أصبح لموضوع الًستثمار الأجنبي المباشر أهمية كبيرة وتأثير واس حيث ونتيجة لهذا الًنفتاح، وعوامل الإنتاج

ياسي بعد الحرب ختتل  الدول وااصة الدول النامية الي  اللت استللالها السعالمية لمالنطاق على الًقتصاديًت ال
 .العالمية الثانية

ا  اتنافسشهدت لمباشر، حيث بالًستثمار الأجنبي ا ترحب معظم الدولنجد أن  في الوقت الحاضر،ف   شديدا
ومن بين الأسباب الي  أدت إلى . لجذب رؤوس الأموال والتكنولوجيا الحديثة، بهدف تحسين بنيتها الًقتصادية

تراجع اللروض الخارجية نتيجة لتفاقم أزمة المديونية، مما دفع الدول نحو  بالًستثمار الأجنبي المباشر، تزايد الًهتمام
، وتوجهت الدول نحو الًقتصاديًت السوقية دولةدور اللتراجع مما أدى  إزالة الليود عن هذا النوع من الًستثمار

اسية لتحليق الإصلاح وتعزيز النمو واعتماد سياسات تهدف إلى جذب الًستثمار الأجنبي كوسيلة أس
 .الًقتصادي، والًندماج في الًقتصاد العالمي

وللد كثر النلاش حول الأثر الذي يخلفه الًستثمار الأجنبي المباشر على النمو الًقتصادي في نظريًت النمو من   
 العرض امحللي من الال تحليل محددات النمو الًقتصادي، حيث ينظر لهذا الأاير كوسيلة لملئ الفجوة بين

الًداار والعملات الأجنبية والإيرادات الحكومية، والمهارات البشرية والمستويًت المرغوبة من المصادر الضرورية 
لتحليق النمو وأهداف النمو، فتعتبر دراسة أثر الًستثمار الأجنبي على النمو الًقتصادي من أهم الدراسات 

 .تحظى باهتمام كبير من طرف الًقتصاديينالحديثة في المجال الًقتصادي، والي  

عن سبـل   ثفهي تبح ثممن ، و أنواعهاتى بش الًستثماراتالجزائر تعاني كغيرها من الدول النامية من ركود و   
بلصد تشجيع انسياب ، يادالًقتص احالًنفتة ي سياسضاتسعينيات اللرن الم  تنشيطها، لذلك تبنت منذ منتص

 اعات تعززنة صمقالإة الحديث التكنولوجيا استلطابو ، الحوافزار بتطوير التشريعات وإقر ، ةالأجنبي والالأمرؤوس 
وتحليق التنمية  يادالًقتص وملومات أساسية لرفع النما ة، باعتبارهامحللي تثماراتالًسط تنش، و يادالًقتصالنمو 
 .والًجتماعية ديةالًقتصا



 المقدمة العامة
 

 ج  

ومحاولة منا للياس الًستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو الًقتصادي والتركيز على حالة الجزائر سنعطي   
الموضوع جانبا من النظرية الًقتصادية اللياسية في تحليل جدلية العلاقة الي  تربط الًستثمار الأجنبي المباشر بالنمو 

 .الًقتصادي

 الإشكالية 

 :طرح إشكالية هذا البحث كما يليعلى ضوء ما سبق يمكن 

 ؟على النمو الاقتصادي  الاستثمار الأجنبي المباشريرثتأ ما مدى 

ودراسة موضوع البحث من جميع النواحي يجدر بنا الإجابة على الأسئلة الفرعية  الإشكاليةعلى  الإجابةومن أجل 
 :التالية

 ؟والنمو الًقتصاديماهي طبيعة العلاقة بين الًستثمار الأجنبي المباشر  -1

 ما مدى قدرة المناخ الًستثماري في الجزائر على جذب المستثمرين الأجانب؟ -2

 المدروسة؟ ةالًقتصادي في الجزائر الال الفتر ما هي أهم محددات النمو  -3

في تحسين منااها الًستثماري لجذب  الجزائروالإصلاحات الي  وضعتها  والآليات الإجراءاتهل ساهمت  -4
 المستثمرين الأجانب؟

 فرضيات الدراسة 

بنا صياغة بعض الفرضيات الأساسية  قمنامن أجل معالجة الأسئلة الفرعية للبحث ومن ثم الإشكالية الرئيسية، 
 :لموضوع البحث لتكون منطللا لدراستنا، ويمكن أن نوجزها فيما يلي

 .في الجزائر يقتصادلًت النمو الًجنبي المباشر على معدلأاستثمار للاهناك أثر إيجابي  (1
 .يتميز المناخ الًستثماري في الجزائر بضع  قدرته على تشجيع وجذب المستثمرين الأجانب (2
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 أهداف الدراسة 

 :نسعى من الال دراستنا إلى تحليق مجموعة من الأهداف نلختصها كالآتي

 .الًقتصاديالمباشر والنمو  الأجنبي للاستثمارتوضيح الجوانب النظرية ( 1

درجة تأثيره على بين الًستثمار الأجنبي المباشر كمتغير مستلل و  الي  تربط إدراك وفهم وتحديد العلاقة التفاعلية(2
 .النمو الًقتصادي كمتغير تابع

الًجنبي المباشر الوقوف على واقع المناخ الًستثماري في الجزائر، ومدى تأثير ذلك على تدفلات الًستثمار ( 3
 .الواردة

 .جنبي المباشراد الجزائري في جذب الًستثمار الأتحديد العراقيل والصعوبات الي  تواجه الًقتص( 4

واصوصا من الجانب اللياسي والمتعلق ة بالًستثمار السابلة  لأبحاثا إلىاف د يضإثراء المكتبة ببحث جدي (5
 .فيد من سيتناول هذا الموضوع مستلبلاالأجنبي المباشر والنمو الًقتصادي مما قد ي

 دوافع وأسباب اختيار الموضوع 

 :، وتتمثل فيما يليفيه دون غيره من المواضيع ثالبحو دفعتنا إلى ااتيار هذا الموضوع  عهناك عدة دواف

الحالي، حيث يشكل الًستثمار الأجنبي المباشر محور اهتمام الًقتصاديين  ااصة في الوقت أهمية الموضوع( 1
والحكومات في العديد من دول العالم ااصة النامية منها، حيث تحاول تحسين أداء استلطابه ثم الًندماج في 

 .الًقتصاد العالمي

 .يالًقتصادالمباشر بالنمو  الأجنبيستثمار لًقة الاالمتعللة بالموضوع وااصة عقلة الدراسات ( 2

عدم الًستلرار، وذلك نتيجة بالجزائري الذي يرتبط أداؤه بلطاع امحلروقات الذي يتسم  طبيعة الًقتصاد( 3
ومنه إدراك حليلة أن بعث وترقية الًستثمار ، امحلروقات في الأسواق الدوليةللتللبات الكبيرة الي  تشهدها أسعار 

 .قوي يتميز بالتنوع في مصادر دالهة يعد أمر ضروري لبناء اقتصاد وطني في مختل  اللطاعات الإنتاجي

ورة ما المجاالمباشرة المنتجة ملارنة بالدول ضع  قدرة الًقتصاد الوطني على جذب الًستثمارات الأجنبية ( 4
 .يستدعي النظر في الفيات ذلك
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نا وباعتبار تخصصة ،والي  تتوافق مع طبيعةوالملارنالتحليل على  يع الي  تعتمدذه المواضي لمثل هالشختص يولالم( 5
 .الموضوع من أهم انشغالًت الدول النامية

 صعوبات الدراسة 

 : من أهم الصعوبات الي  واجهتنا عند إعدادال للبحث نذكر ما يلي

 .تضارب المعطيات الإحصائية للمتغيرات الًقتصادية المدروسة( 1

بموضوع البحث، ااصة الكتب العلمية والي  تعتبر الزاد الحليلي لكل بحث قلة المراجع المتختصصة والمتعللة ( 2
 .فتم تعويض هذا النلص بالتلارير العلمية الخاصة بموضوع الدراسة

 منهج الدراسة 

 ىجابة عللإمكن من اتحتى نو  من أجل الإحاطة والإلمام بمختتل  الجوانب الي  ترتبط بموضوع هذا البحث
في دراستنا هذه على المنهج الوصفي التحليلي، اعتمدال ، يات الموضوعةااتبار الفرض ذا محاولةكو  الية كشلإا

أما .حيث سنلوم بوص  مختل  النظريًت المفسرة للاستثمار والنمو الًقتصادي ووص  وتحديد العلاقة بينهما
العلاقة بين المتغيرين تم الًعتماد على التحليل اللياسي والإحصائي لدراسة  للدراسة بالنسبة للجانب التطبيلي

الذي يمكننا من Eviews9  برالمج باستختدام( الًستثمار الأجنبي المباشر) والمستلل (النمو الًقتصادي) التابع
للياس أثر العلاقة بين الًستثمار الأجنبي المباشر والنمو الًقتصادي من  تلدير مختل  النماذج اللياسية بسهولة

اليب اللياسية ذات الصلة بالنموذج المعتمد والمتوافلة مع المراحل المنتهجة في الال الليام بالًاتبارات والأس
 .اللياس الًقتصادي

 حدود الدراسة 

الًستثمار الأجنبي المكاني تم دراسة  بالإطارحددت دراسة الموضوع في إطار مكاني و إطار زماني، فيما يتعلق 
موضوع لتكون فترة  2422إلى  1334من الزماني فلد حددت الفترة  الإطارالمباشر في الجزائر، أما فيما يخص 

نمو موجبة  معدلًتو  عرفت تدفلا معتبر للاستثمار الأجنبي المباشرالي   تمثل فترة الإصلاحاتنها لأ، الدراسة
 .دةومتزاي
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 تقسيم الدراسة 

 :دراسة النظرية كالآتيا الدراسة إلى ثلاث فصول أول فصلين ااصين بالجانب النظري وآار فصل للنقسم

اصص الفصل الأول للمفاهيم الأساسية والأسس النظرية للاستثمار الأجنبي المباشر، وتم تلسيم هذا الفصل  -
إلى ثلاث مباحث، حيث تم التطرق في المبحث الأول إلى المفاهيم الأساسية للاستثمار الأجنبي المباشر بداية 

المبحث الثاني فلد اصص لعرض النظريًت المفسرة للاستثمار الأجنبي  أما. بتعريفه ثم أشكاله بعدها محدداته
بينما المبحث الثالث جاء فيه دراسة المناخ الًستثماري بدءا . المباشر وضماالته الدولية مرورا بإطاره اللانوني

 .المباشربمفهومه ومكوالته مرورا بمؤشرات قياسه وأايرا تطرقنا العوائق الي  تواجه الًستثمار الأجنبي 

أما الفصل الثاني فختصص للنمو الًقتصادي حيث قمنا بتلسيم الفصل إلً ثلاث مباحث، تطرقنا في أول  -
مبحث إلى عموميات حول النمو الًقتصادي بالبداية نتعرف على مفهوم النمو الًقتصادي وأنواعه وأايرا تطرقنا 

في المبحث الثاني على النظريًت الي  فسرت النمو ركزال . إلى الفرق بين مصطلحي النمو والتنمية الًقتصاديين
في آار مبحث تطرقنا لجدلية العلاقة الي  تربط الًستثمار الأجنبي المباشر . الًقتصادي ومؤشرات قياسه ومحدداته

 .بالنمو الًقتصادي والي  تربطه بالًستثمار امحللي، وأيضا تأثير الًستثمار الأجنبي المباشر على التجارة الخارجية

اصصنا الفصل الثالث لتحليل أثر الًستثمار الأجنبي المباشر على النمو الًقتصادي في الجزائر في الفترة  -
وهو آار فصل في دراستنا ففي أول مبحث تطرقنا للإطار اللانوني والمؤسساتي للاستثمار ( 1334-2422)

في ثاني مبحث ركزال على الإصلاحات . الأجنبي المباشر في الجزائر ثم محدداته وبعدها تدفلاته داال الوطن
الًقتصادية الي  تشجع الًستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر وأهم المعيلات وأايرا الآثار الي  الفها الًستثمار 

أما فيما يخص آار مبحث فختصص للدراسة اللياسية فأولً قمنا بتعري  . الأجنبي المباشر على الًقتصاد الجزائري
 .راستنا ثم تحليلها إضافة إلى إجراء الًاتبارات اللازمة كااتبار جدر الوحدة وااتبار التكاملمتغيرات د

 الدراسات السابقة: 

الي  تناولت جوانب عديدة من موضوعي الًستثمار الأجنبي المباشر والنمو  تعددت البحوث والدراسات
مة والنامية على حد سواء، سنعرض فيما يلي أهم الًقتصادي كونهما موضوعين بالغا الأهمية لجميع البلدان المتلد

 :تلك الدراسات السابلة والمتعللة بموضوعنا
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 الدراسات باللغة العربية 

-0992ادي في الجزائر الفترة إشكالية النمو الاقتص"عنوان تحت ( 0229محمد بودواية، )دراسة  -
، كلية العلوم 3مذكرة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستير في العلوم الًقتصادية، جامعة الجزائر  ،"0229

 .2443الًقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 

هدفت هذه الدراسة إلى تحليل الأسباب الي  تل  وراء ضع  الق الثروة في الجزائر والي  تمنع من استعادة  
مدعم ذاتيا إضافة إلى السياسات و التدابير المعتمدة من طرف السلطات العمومية الجزائري لنمو قوي و  الًقتصاد

لمعالجة هذه الوضعية والجدوى وراء هذه السياسات، وللإجابة عن هذه الإشكالية تم الًعتماد على المنهج الوصفي 
الجزائر لً يرتبط بضع  الضع  في النمو الًقتصادي في ن التباطؤ و أ إلى للتوصل التحليلي والمنهج الًستلرائي
 الضع  يعود إلىهذا التباطؤ و ن تفسير يضا بغياب الًستثمار المادي، بل إلً يرتبط أنه مستوى الًستثمار، كما أ

النمو الًقتصادي يتحلق من الال زيًدة الإنتاجية الكلية لعوامل ف ،النمو السلبي للإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج
وتعتبر ذات نمو سلبي في الجزائر هي  ذه الأايرةفه للتسيير الأمثل للموارد،و الإنتاج الي  تكون نتيجة للتلدم التلني 

يس العام ، وأن الق الثروة و النمو الًقتصادي هو من فعل اللطاع الخاص ولالًقتصادي أحد مثبطات النمو
 .ولكن في الجزائر اللطاع الخاص يتختذ الصفة الغير رسمية وبالتالي يواجه عدة عوائق لتحليق النمو

تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي "تحت عنوان ( 0202علي صوشة فايزة، )دراسة  -
، جامعة الجزائر في العلوم الًقتصاديةالماجستير  أطروحة ملدمة لنيل شهادة، "دراسة مقارنة بين الجزائر والصين

 .2415، كلية العلوم الًقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 3

الًستثمار الأجنبي المباشر على النمو الًقتصادي ملارنة من الال هذه الدراسة تم تسليط الضوء على مدى تأثير 
 وذلك باستختدام ،"2411-1343من الفترة الممتدة من  والصين 2442-1312من الفترة الممتدة من  الجزائر

الإحصائيات الملدمة من المنظمات الدولية، وقد تم التوصل إلى أن الًستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر يؤثر إيجابا 
على النمو الًقتصادي ولكن بصفة ضعيفة على عكس الصين، وأن بالرغم من الإصلاحات والتحفيزات الي  

 .ا الجزائر لم تحلق النتائج المرغوبة في جذب الًستثمارات الأجنبيةقامت به
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أثر ترقية الاستثمار على النمو الاقتصادي في الجزائر منذ "بعنوان  (0209الوليد قسوم ميساوي، )دراسة  -
الًقتصادية ، أطروحة ملدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الًقتصادية، جامعة بسكرة، كلية العلوم "0992

 .2412والتجارية وعلوم التسيير، 

هدفت هذه الدراسة إلى تحليل وقياس مدى تأثير ترقية الًستثمار على النمو الًقتصادي في الجزائر الال الفترة  
، وذلك باستختدام نموذج الًنحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 2414-1333الممتدة من 
ARDL تشجيع وجذب المستثمرين الأجانب ل  يضع المناخ الًستثماريائج هذه الدراسة أن ، وقد أشارت نت

 .ةحصيلة المشاريع الًستثماريحسنت بعائدات امحلروقات، كما أن جهود الدولة لتبعية وهذا ل

دور مؤشرات مناخ الاستثمار في تحفيز "بعنوان  (0209، ، محمد وحيد حسنمروان عبد المالك ذنون)دراسة -
، 25مجلة الًقتصاد والعلوم الإدارية، المجلد رقم ، "0202-0992عن ماليزيا  دراسة قياسية النمو الاقتصادي

 .2413، 114العدد 

مشكلة البحث في ما إن كانت تهيئة مناخ الًستثمار من الأمور الأساسية لجذب المستثمرين امحلليين صرت انح
وأيضا أسباب عدم استطاعة الًقتصاد بغد الأزمة الأسيوية والعالمية من  والدوليين وبالتالي تسريع النمو الًقتصادي

نموذج الًنحدار الذاتي بالًعتماد  العودة إلى مسارات النمو إضافة إلى السبب وراء تدهور الًقتصاد الماليزي
الًستثماري هما عدم أنه من أكثر العوامل المؤثرة في تهيئة المناخ ، وتم التوصل ARDLللفجوات الزمنية المبطئة 

قدرة السلع على المنافسة في السوق العالمي وانتشار الفساد الًقتصادي والإداري، أيضا وجود علاقة سببية متجهة 
 .من العولمة إلى النمو الًقتصادي والًستثمار امحللي والأجنبي في المدى اللصير والطويل

دراسة  ثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصاديأثر الاست:" والمعنونة بـ( 0200بشير هارون، )دراسة -
أطروحة ملدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في   ،"0209-0992حالة الجزائر وسنغافورة خلال الفترة 

 .2422، كلية العلوم الًقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 1، جامعة باتنة العلوم الًقتصادية

أثر الًستثمارات الأجنبية المباشرة على النمو الًقتصادي بالجزائر و سنغافورة الال  التعرف علىحاولت الدراسة  
، وقد ذلك باستختدام نموذج الًنحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 2422-1334الفترة الممتدة من 

ARDLصادي وهذا لضع  ، وتم التوصل إلى أن الًستثمارات الأجنبية المباشرة لً تؤثر إيجابا على النمو الًقت
 .التدفلات وتمركزها في قطاع امحلروقات وان مناخ الًستثمار يبلى بين معوقات جذبها
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 يةبالدراسات باللغة الأجن 

-Larbaoui Manel, “The impact of the economic determinants on 
FDI inflows in developing countries (Algeria as a model in the 
period 1990-2017)”, Journal of economics and human development, 

volume 10(N°2), 2019. 

لًستثمار الأجنبي المباشر في على تدفلات   امحلددات الًقتصاديةيرثمدى تأهدفت هذه الدراسة إلى تحليل وقياس 
، وذلك باستختدام نموذج الًنحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 2417-1334 الممتدة من الجزائر الال الفترة

 الأجنبيسلبا على تدفلات الًستثمار  يؤثر الإجماليالناتج امحللي أن الدراسة هذه الصت ، و  ARDLالمتباطئة
 .الإصلاحاتب المباشر في الجزائر بالملابل لً يتأثر بالتضختم ورصيد الميزانية العامة، كما شهد تحسن بسب

-Moukli Sara Samira and Omar Belkhir Djaoued, “FDI inflows 
determinants in developing countries: a panel data Analysis for 
some African countries”, Al-riyada for business economics journal, 

vol 06-N°02, 2020. 

 النامية، وتم امحلددة لتدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر في البلدان هدفت هذه الدراسة إلى دراسة العوامل
السنوية  للانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة وعلى طريلة المتوسط المجموعة المدمجة بياالت البانلاستختدام 
الدراسة إلى  هذهوأشارت نتائج . 2412إلى  1334بلدا إفريليا وذلك الال الفترة الممتدة من  13الخاصة بــ 

المباشر عكس التضختم،كما  الأجنبيعلى تدفلات الًستثمار  إيجاباحجم السوق والًنفتاح التجاري يؤثران أن 
  .تساهم هذه الأايرة بشكل مباشر في النمو الًقتصادي
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 تمهيد

في مختل   أهمية الًستثمار الأجنبي المباشر على الصعيد العالمي نتيجة التغيرات العالمية الي  ظهرتللد برز دور و   
الي  لًقت بشكل كبير في تطور هذه الأايرة و الشركات المتعددة الجنسيات الي  ساهمت الدول أهمها العولمة و 

ذلك لما تحمله هذه الظاهرة الًقتصادية من تأثير كبير في المفكرين و اهتمام واسع من طرف مختل  الًقتصاديين 
 .تحليق النمو الًقتصادي سواء على الدول المضيفة أو الدول المصدرة

ثمار الأجنبي المباشر من بين أهم وسائل التمويل الأساسية الي  تعتمد عليها معظم الدول العالم في يعتبر الًستو   
نلل التكنولوجيا، كما تسعى مختل  الدول لًستلطاب أكبر عدد ممكن من ثمارية و تمويل المشاريع الًست

أيضا يعد الًستثمار لما فيه من فوائد و ديم العديد من الحوافز الجاذبة وذلك الًستثمارات الأجنبية المباشرة عبر تل
 .الأجنبي المباشر ملياسا لمدى تطور الدولة عبر قياس حجم تدفلاتها

 :على ضوء ما سبق سنتطرق في هذا الفصل إلى المباحث التاليةو   

 للاستثمار الأجنبيمفاهيم عامة حول : المبحث الأول

 إطاره القانونيالمباشر و  سرة للاستثمار الأجنبيالنظريات المف: المبحث الثاني

 دوره في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشرالمناخ الاستثماري و : بحث الثالثالم
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 ستثمار الأجنبي المباشرمفاهيم عامة حول الا: المبحث الأول

يعتبر الًستثمار الأجنبي المباشر من بين الظواهر الًقتصادية الي  لًقت اهتماما كبيرا في العالم ككل نظرا للدور   
ذلك لما فيه من فوائد اقتصادية الي  من نلل الأصول و رؤوس الأموال والتكنولوجيا من بلد لآار و  الذي يحتله

 . محدداتهثمار الأجنبي المباشر وأشكاله و هوم الًستتعود على كلا البلدين، لذلك سنتطرق لمف

 الأجنبي المباشر الاستثمارمفهوم : المطلب الأول

تعريفات  المنظمات الدولية لذلك قد تعددتاشر اهتمام العديد من المفكرين و للد الل الًستثمار الأجنبي المب  
 المؤسساتالًقتصاديين و و فكرين تنوعت بااتلاف المالأجنبي المباشر كل حسب أشكاله وآثاره و الًستثمار 
 :سنلوم بإيجاز ذلك فيما يليالدولية، و 

 :والاقتصاديين حسب تعريف الباحثين

عملية تدفق اللروض من قبل الشركة الأم إلى  الأجنبي المباشر على أنهر الًستثمامجموعة من الباحثين عرف    
أارى على أن لً تلل نسبة التملك في الخارج عن الشركة التابعة لها في الخارج، أو شركة ملكيتها في شركة 

 التملك عبر الحدود أارى المباشر يشمل عملية الًندماج و بأن الًستثمار الأجنبي باركركما أضاف .14%
 .(02، صفحة 0202الهادي، )

عادة ما يتم تحديده بواسطة المرافق الإنتاجية في الخارج، و  على أنه استثمار يتمثل في السيطرة على سوبلوعرفه    
 . (Lefilef, 2021, p. 11)أو أكثر من حلوق الملكية في الشركة  %14استثمار يصل إلى السيطرة على 

بأنه قيام مؤسسة بإنشاء فرع لها في الخارج أو زيًدة رأس مال هذا الأاير أو المشاركة في إنشاء  برنارديرى و   
مؤسسة جديدة أو المساهمة في مؤسسة قائمة شرط أن يكون للطرف الأجنبي تأثير حليلي في تسيير المؤسسة 

 .(01، صفحة 0200شلغوم، )

لة مضيفة إلً أن ملكيته أجنبية الذي يلام في دو  الًستثمارعلى أنه  الدكتور طالب برايم سليمانكما عرفه    
حسب باركر فإن ده حسب نوع الًستثمار الأجنبي، و آماشركة غير وطنية وتختل  أنواعه و تؤول لفرد أجنبي أو و 
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هو عبارة عن شراء موجودات أجنبية مع  المباشر يشمل عملية الًندماج والتملك عبر الحدود و الًستثمار الأجنبي
 .(02، صفحة 0202سليمان، )امتلاك الحق في إدارتها 

 :الدولية التقاريرو  الهيئات تعريف حسب

رأس  الًستثمار الذي يكون فيه أغلبية ملكية نهأللاستثمار الأجنبي المباشر على تقرير الاستثمار العالمي  عرف  
ع بجنسية دولة غير تلك المضيفة ويتضمن التزاما طويل لشختص طبيعي أو اعتباري يتمت (أي حصة مسيطرة) المال

على أن الهدف   FMIعرفه صندوق النقد الدوليو ، يكون للمستثمر دور الفعال في إدارة الًستثمارالمدى و 
ميدان اقتصادي اارج ميدان المستثمر من أجل أن منه هو امتلاك فوائد دائمة في المؤسسة الي  تلوم بنشاطها في 
 .(029، صفحة 0200ديري، ) تكون له اللدرة على اتخاذ اللرارات الفعلية في تسيير المؤسسة

المباشر المفكرين الًقتصاديين فإن الًستثمار الأجنبي الواردة من المنظمات الدولية و  من الال التعريفات السابلة  
إدارتها من طرف مستثمرين أجانب في بلد مضي  غير بلدهم مثل في إقامة مشاريع و يتهو استثمار طويل الأجل و 

 .الأم

 أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الثاني

 :هي كالتاليوالخصائص المميزة له و أهدافه يته و ار الأجنبي المباشر حسب أهمتتنوع أشكال الًستثمتتعدد و   

هو مشروع الًستثمار الذي يملكه أو يشارك فيه طرفين أو أكثر من دولتين مختلفتين  :المشترك لاستثمارا.أولا
بصفة دائمة ويتضمن الًستثمار المشترك عمليات إنتاجية أو تسويلية تتم في دولة أجنبية، ويكون أحد أطراف فيها 

 .دولية تلوم بالتسيير دون السيطرة الكاملة عليهشركة 
، وهو عبارة عن قيام بإنشاء فروع للإنتاج أو التسويق :المستثمر الأجنبي فالاستثمار المملوك كلياً من طر .ثانيا

من  ونجد أن الدول النامية تتردد كثيراا إزاء هذا الشكل ويعود ذلك إلى الخوف من التبعية الًقتصادية وما ينتج عنها
آثار سلبية على المستوى امحللي والعالمي والحذر من سيطرة احتكار الشركات متعددة الجنسيات على أسواق الدول 

 .المضيفة
وتأاذ شكل اتفاقية بين الطرف الأجنبي والبلد المضي  يتم بموجبها قيام  :مشروعات أو عمليات التجميع.ثالثا

 .نتج معين لتجميعها بشكل منتج نهائيالطرف الأول بتزويد الطرف الثاني بمكوالت م
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، 0200ديري، )  .وهي قيام الشركات بالًندماج أو شراء شركات أارى :عمليات الاندماج أو التملك.رابعا
 (022صفحة 

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر :المطلب الثالث
 اهتماما كبيرا نظرا لدوره في تحليق النمو الًقتصادي لمختتل  دول العالم، ومما يللى الًستثمار الأجنبي المباشر   

هذا راجع لضرورة وجود محددات جنبية مباشرة أكثر من دول أارى و نه يوجد دول تستلطب استثمارات ألوحظ أ
 :أو عوامل الواجب توفرها في بلد ما وهي كالتالي

 محددات اقتصادية: أولا
 :يتمثل فيما يليجيه الًستثمار الأجنبي المباشر و يعتبر أساس تو و    
المباشر  الأجنبياتساع سوق الدول المضيفة يرتبط بشدة مع تدفلات الًستثمار  إن :حجم واتساع السوق .1

تأثير  ذلك تكلفة أجور منختفضة بسببكوجود طلب متنامي لوجود مستهلكين كثر و   إمكانيةبسبب 
 .اقتصاديًت الحجم

المنختفضة  يشتمل هذا العامل على مدى وجود المواد الخام وكذلك اليد العاملة ذات التكلفة :وفرة الموارد .2
 .وتوفر التكنولوجيا هي كلها عناصر يمكن أن تحفز وجهة الًستثمارات الأجنبية المباشر

وتغطيتها  ويتكون من البنية التحتية والمواصلات وشبكة الًتصالًت حيث أن مدى تطورها :عنصر الكفاءة .3
 .للدولة المضيفة يساهم في استلطاب تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر

كما توجد عدة عناصر أارى والي  تصن  ضمن امحلددات الًقتصادية والي  لها تأثير كبير على تدفلات  
ر سع، مستوى التضختم، قتصادي، درجة الًنفتاح الًقتصاديمعدلًت النمو الً: المباشر وهيالًستثمار الأجنبي 

الصرف، الحرية الًقتصادية، معدل سعر الفائدة، التراكم الإجمالي لرأس المال، حجم وكفاءة السوق المالي، وهي 
 الًستثمار الأجنبي المباشرالعناصر الي  أكدت عدة دراسات تجريبية علاقتها الوطيدة وتأثيرها على تدفلات 

 . (02، صفحة 0200هارون، )
 : محددات سياسية، تشريعية واجتماعية: ثانيا
 :و تتمثل أساسا في  
 يؤشر إلى درجة الثلة الي  يوليها قطاع الأعمال للسلطات العمومية ومصداقية التزاماتها :الاستقرار السياسي .1

وتشريعاتها، ذلك كون الًستلرار السياسي هو ضمان وتعهد ضمني بامحلافظة على أموال المستثمر وعدم 
المستثمر الأجنبي أي مالك رأس ومن المعروف أن . تعرضها للأاطار غير التجارية، كالتأميم والمصادرة وغيرهما

 .في حالًت الدرة وفي صناعات محددةلً يستلر بمكان إلً إذا توفر فيه الًستلرار السياسي، ما عدا  المال
 :ومن بين مظاهر أو مؤشرات الًستلرار السياسي أو ااتلاله، العناصر التالية
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التوترات الدينية  ،تدال الجيش في السياسة ،الفساد ،التغير المستمر في الحكومة النزاعات الداالية والخارجية
 . البيروقراطيةو  والعرقية
يوضح السياسة الًقتصادية المعتمدة من طرف الدولة، كما يعكس واقعية النظام : الاستقرار الاقتصادي .2

الضريبي وإنصافه، وصرامة السياسة النلدية وكفاءة الجهاز المصرفي والمالي والضماالت المرتبطة بإمكانيات تحويل 
. ظل معدلًت التضختم الملبولةبالإضافة إلى استلرار التعريفة الجمركية واعتدالها في  الأرباح امحلللة واستغلالها،

إلى حد كبير من الدقة، وهو ما يعد بمثابة مطلب قريبة وكل هذه العوامل مجتمعة تجعل تنبؤات المستثمر 
 .أساسي لتدفق الًستثمار الأجنبي المباشر

كن يم سم الموازنة العامة بعجز طفي  وعجز محتمل في ميزان المدفوعاتتومن مظاهر الًستلرار الًقتصادي أن ت
 أو بالًقتراض العادي من أسواق المال العالمية، كما تنص ( المالية)تمويله بواسطة التدفلات العادية الأجنبية 

 .لمعدلًت تضختم متدنية وسعر صرف مستلر، وبيئة سياسية ومؤسسية ثابتة وشفافة يمكن من الالها التنبؤ

موق  الحكومة من هذا  جنبيمي للاستثمار الأيعكس الإطار التشريعي والتنظي :التنظيميالإطار التشريعي و  .3
الأاير، فالحكومات المتختوفة من آثاره السلبية تتراوح إجراءاتها اللانونية بين المعالجة البطيئة والمنع التام له، أما 

ومن بين .نظمة الًستثمارلأ، وتلوم بإصلاحات جذرية زلبه فتعرض جملة من الحوافجالحكومات الي  تميل إلى 
 :نذكر .العوامل الي  تجعل الإطار التشريعي محددا رئيسيا في جذب أو طرد الًستثمارات الأجنبية المباشرة

 الضماالت الكافية ضد المختاطر غير التجارية . 
 توافق التشريعات الوطنية مع اللواعد الدولية . 
 ةفالمضيمر والدولة ثاعات الي  تنشأ بين المستنز ال حل كفاءة اللضاء المكل  على. 
 مر الأجنبي ااصة إذا توفرت الدولة المضيفة على مزايً ثوافر الحكومية الملدمة للمستإضافة إلى ذلك نوعية الح

 .نسبية
المعاملات الملدمة لهم تلعب دورا كبيرا في فز الملدمة للمستثمرين الأجانب و بالإضافة مما سبق ذكره فإن الحوا
، 0202الدين، ) .اللوانين المنصفة لهمبين الشركات الأجنبية وامحللية و  التمييز استلطابهم ااصة فيما يخص عدم

 (22صفحة 
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 إطاره القانونيسرة للاستثمار الأجنبي المباشر و النظريات المف: المبحث الثاني
في الًستثمار الأجنبي المباشر وذلك حسب الًقتصاديين  للد تعددت تفاسير هذه الظاهرة الًقتصادية المتمثلة  
المدارس الًقتصادية الي  تسعى لمعرفة الدافع وراء سعي مختل  الدول لًستلطاب هذه الأايرة، كما سعت الدول و 

جذب ستثمرين أجانب كانوا أو محليين و المضيفة للاستثمار على بناء قاعدة قانونية لغرض تحليق العدالة بين الم
 .أكبر عدد ممكن
 النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الأول

ل  بلدان العالم سارع امحلللين والًقتصاديين لتفسير نظرا للانتشار الواسع لمفهوم الًستثمار الأجنبي المباشر في مخت  
ها تضارب في الآراء والتفاسير هرة ينجم عنككل ظااستلطاب هذه الظاهرة الأايرة، و  فهم الغرض والدوافع وراءو 

 :حديثة نذكر منهالى ذلك في عدة نظريًت تلليدية و قد تجالًقتصادية و 
 التفسير التقليدي للاستثمار الأجنبي المباشر القائم على افتراض كفاءة الأسواق: أولا

 (:نظرية العائد)النظرية الكلاسيكية  .1

 وة إلى الحرية وعدم تدال الدولة،الدع: ينطلق منها، وهييتميز التحليل الكلاسيكي بعدد من العوامل الي  
 ومن رواد المدرسة. عوامل الإنتاجوالمنافسة الكاملة في السوق، وعدم وجود أي معوقات في حركة رأس المال و 

انتلال رأس المال يتم من " الي  ترى أن نظرية الميزة النسبية  1217الكلاسيكية ديفيد ريكاردو الذي أسس عام 
، وأن السبب الرئيسي لتحويل رأس "لة تتميز بإنتاجية رأسمالية عالية إلى دولة تتميز بانخفاض رأس المال الإنتاجيةدو 

اين المال هو لغرض تحليق الربح من الال الًستفادة من الفروق الموجودة في نسب أسعار الفائدة الناتجة عن التب
رأس المال هذه حتى تصل إلى نلطة تصبح فيها الإنتاجية وهكذا تستمر حركة  ،في عرض رأس المال في كل دولة

والملاحظ في  ،تفاوت جديد في العوائد ربظهوسمح الحدية لرأس المال متساوية في الدول، ثم تتوق  الحركة، مما ي
في الخارج، في  رلأصحاب رؤوس الأموال بالًستثما هذه النظرية أن التفاوت بين العوائد بين الدول هو ما يسمح

حالة العوائد المتساوية، من غير المتوقع أن تحدث أي حركة لرأس المال عبر البلدان ولذلك ينتلل رأس المال من بلد 
 .(20، صفحة 0202العذاري، ) .إلى آار

 :الانتقادات الموجهة للنظرية
 المباشر عبر المباشر بل ركزت على الًستثمار الأجنبي الغير لم تهتم هذه النظرية بتفسير دوافع الًستثمار الأجنبي
أن العائد ليس امحلدد الوحيد الذي على إثره يلوم المستثمر تفسيرها لًنتلال وحركة رؤوس الأموال بين البلدان و 

 .بالًستثمار في الخارج
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 :نظرية المحفظة .0
وإذا تم قبول  ،دفلات الًستثمار الأجنبي المباشرأن المختاطر هي أحد العوامل امحلددة لتعلى تفترض هذه النظرية 

وفي هذه الحالة  فلات الًستثمار الأجنبي المباشرهذا الًفتراض، فإن نظرية معدل العائد تعتبر غير كافية لتفسير تد
  .نلجأ إلى فرضية تنويع امحلفظة لتفسيرها

عائد فحسب، بل يأاذون في الًعتبار تفترض نظرية امحلفظة أن المستثمرين لً يأاذون في الًعتبار معدل ال
المختاطر أيضاا عند ااتيار محافظهم الًستثمارية، ويعتبر الًستثمار دالة إيجابية لمعدل العائد ووظيفة سلبية 

على الرغم من أنه يمكن العثور على هذه الفرضية في أعمال المؤلفين السابلين حول الحركة الدولية لرأس . للمختاطر
ومع ذلك، فلد تم إضفاء الطابع  1335في عام Versen ، مثل كتابات ات اللرن العشرينالمال في ثلاثيني

وينص الًاتيار . 1353في عام   Markowitz، و1352في عام   Tobinالرسمي على هذه النظرية من قبل
رارات قعلى أن تنويع امحلفظة قد يساعد في تلليل المختاطر الإجمالية، وتعتبر المختاطر عنصرا هاما جدا في 

 (029، صفحة 0202نورة، ) .هالي  تمكن المستثمر الأجنبي في اتخاذ قرار  الًستثمار الأجنبي المباشر
 :الانتقادات الموجهة للنظرية

تفضيل الشركات المتعددة الجنسيات  سبب ، فإن نظرية امحلفظة لً تمكننا من تفسيرغرار نظرية معدل العائد على 
المختاطرة غير  ن امحلددات المتمثلة في العائد و ، وأللاستثمار الأجنبي المباشر بدلً من الًستثمار الأجنبي غير المباشر
 .كافية لجعل  المستثمر الأجنبي يبني استثماراته اارج بلده الأم

 قائم على عدم كمالية الأسواقالتفسير الحديث للاستثمار الأجنبي المباشر ال: ثانيا 

 : النظرية الاحتكارية .0
تفترض أن العمل  النظريةهذه ف. للاستثمار في الخارج هو اللوه الًحتكارية الأساسيالدافع  أن النظريةتزعم هذه 

للتغلب على هذه العوائق ولتختفيض التكالي  يجب على  كثيرةمكل  وله عوائق   شيءهو  غريبة اارجية ةبيئفي 

، سلعة أو ملتدرة، إدارة مبدعه ةغير معروف جديدةقويه من نوع ما مثل تلنيه  بميزة تستأثرتملك وان  أنالشركة 

ادمة جديدة، حيث تتمكن بذلك من أن تحلق عوائد تعوضها عن التكالي  الزائدة الناجمة عن العمل في البلد 

ية فانه من الضروري أن يكون لدى الشركة المستثمرة ميزه في السوق الخارج النظريةوبذلك وحسب هذه  .المضي 

هناك  أن  (Kindieberger & Hymer)وهكذا يروا .شركات العاملة في الأراضي الأارىلل متاحةغير 

العديد من العوائق والسلبيات الي  تواجه المستثمرين الأجانب بالملارنة مع الشركات امحللية مثل المعرفة والمعلومات 
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لهذا السبب يجب أاذ اللرار . الضئيلة نسبياا عن الدولة المضيفة وارتفاع تكالي  الحصول على تلك المعلومات

ون للشركة الأجنبية نوع من الًيجابيات وملكيات ااصة ملارالا مع اارج حدود الدولة فلط عندما يك بالًستثمار

ااصة والًستفادة  إداريةبراءة ااتراع معرفة : الملكيات يمكن ذكر أوعلى تلك الًيجابيات  أمثلةالشركات امحللية 

السوق  هي الأكثر مشاهده في( الوطنيةالشركة تمتلك ميزه ملابل الشركات )هذه الظاهرة . من الحجم الكبير

ما يؤهلها بان تكون في وضع  شيءة تستثمر في حاله امتلاكها على الدولي حيث أن معظم الشركات الدولي

تلك السلعة مما  إنتاج أسلوبفعندما تبتكر شركه ما سلعه معينه تعمل هذه الشركة بجهد لتحسين . تنافسي قوي

من تخفيض التكلفة الإنتاج به إلى درجه تمنحها  للآارين حيث يمكنها ذلك متاحةيمنحها قدرات فنيه وتلنيه غير 

في السوق امحللية بمنتج جديد ثم  ةبتكاريلإتبدأ الشركة ا .ةعاليإنتاجية  ميزه معينه تؤهلها بان تملك قدره تنافسيه و

الذي يمنحها  يءللآارين في السوق امحللية الش متاحةحتى يصبح لديها قدرات فنيه غير  إنتاجها أسلوبتحسن 

تتمكن  أن التنافسية الأسواقميزه تنافسيه تستطيع من الالها الحصول على حصة كبيره من السوق من الممكن في 

وغيرها من اللدرات للشركة  الفنيةمن الداول إلى السوق والمنافسة، لكن ويسبب اللدرات  أارىشركات 

وق وكذلك استحوذت على ولًء الكثير من الزبائن تكون قد جمعت معلومات وابرات وسمعه في الس الإبتكارية

وتثبت وضعها بالسوق مما يجعل تهديد وضعها  الأرباحالأمر الذي يجعلها ومن الرغم من المنافسين قادرة على جني 

طور طبيعي أي تيأتي التفكير في السوق الخارجي كبعد الثبات في السوق امحللي ( أولً)أمراا صعباا في السوق امحللية 

في الأسواق المجاورة والعالمية وهذه السيطرة  الًستثماريًدة في السوق امحللي أدت إلى التفكير في ز والن السيطرة أ

، 0202الرفاعي و الفارس، ) .البداية المبكرة في السوق امحللي وسبق الآارين في الميدان الأساسيمصدرها 

 (022صفحة 

 :دورة المنتجنظرية  .0
 ااصة بصفة  جنبي بشكل عام في الدول الناميةتهدف هذه النظرية إلى توضيح أسباب انتشار ظاهرة الًستثمار الأ
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 . ، وتستكش  الدوافع وراء الًستثمار الأجنبي للشركات المتعددة الجنسياتبصفة عامة والدول المتلدمة
أن الشرط الأكثر أهمية لسوق احتكار الللة هو الًاتلاف في وظائ   Vernonيرى الخبير الًقتصادي الأمريكي 

ا كنها احتكار سوق السلع، وهذتمبعض المؤسسات بمزايً تكنولوجية الإنتاج، ونظرا للااتلافات بين الدول، تتمتع 
 .ما يشجعها على الًستثمار في الخارج في مرحلة من مراحل المنتج

دورة حياته، تبدأ من وقت طرحه في السوق كمنتج جديد عن طريق المؤسسات  يمر المنتج بسلسلة من المراحل في 
 . اللائمة في الدول المتلدمة، حتى الدول النامية قادرة على إنتاج نفس المنتج وتصديره إلى الأسواق الخارجية

، .فايزة ع): و هيدورة حياة المنتج إلى ثلاث مراحل رئيسية تبدأ بداول المنتج إلى السوق  Vernonيلسم 
 (09، صفحة 0202
 مرحلة المنتج الجديد 
 مرحلة المنتج الناضج 
 يمرحلة المنتج النمط 
نتاج منتجات لإ المتوفرة عندما يكون لدى الشركات في الدول المتلدمة مجموعة من الشروط المرحلة الأولىتبدأ 

السوق الداالية، وزيًدة دال الفرد، وبالتالي كفاية الطلب الداالي توسيع نطاق : جديدة، وهذه الشروط هي
والأموال  ،البحوث مختبراتو  وضرورة توفير فريق من الخبراء والعلماء والفنيين ،على المنتج الذي يمكن توفيره

الطلب توى مس في هذه المرحلة يتجاوز إنتاج المنتج الجديدحيث  ،نشطة البحث والتطويرأ الكافية لتمويل
 .أارى الإنتاج إلى محاولة إيجاد أسواق اارجية وتصدير المنتج إلى دول ؤسسةامحللي، مما يدفع م

لًحتياجات  عندما يتم إطلاق المنتج في معظم الأسواق حول العالم بعد ااتباره وتلبيته المرحلة الثانيةوتبدأ  
ويسمى المنتج في هذه المرحلة بالمنتج الناضج لأنه يمكن  و تفضيلات المستهلكين في تلك الأسواقرغبات و 

إنتاجه في دول أارى، والغرض من قيام المؤسسة المختترعة بالًستثمار في إنتاج المنتج في الخارج هو تلليل 
يتم ااتيار الدول ، و العالمية لظهور منافسين جددتكالي  الإنتاج والنلل والحفاظ على حصتها في السوق 

 .فيها على أساس تكالي  الإنتاج، أي الدول ذات تكالي  الإنتاج الأقلللاستثمار 
، يتم توحيد المنتجات، وتنجح المؤسسات الأجنبية في إنتاجها، ويدال السوق في حالة المرحلة الثالثةوفي 

وبما أن تكالي  إنتاجها أعلى ملارنة  ،في بلد الًاتراع في الًنخفاض المنافسة الكاملة، وتبدأ صادرات الشركات
تضاءل، علاوة على ذلك، تستثمر الًستمرار في مواجهة المنافسة  بتكالي  البلدان الأارى، فإن قدرتها على

أارى مما يمكنها من تصدير المنتج إلى أسواق البلد المختترع بعد أن  والميةالمؤسسة المختترعة في بلدان متلدمة 
 .أارى بلدانو ( تكون مصدرة للمنتج
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 :في الإنتاج الدولي أو الإكليتيكية النظرية الانتقائية .2

، هي نظرية شاملة للاستثمار الأجنبي المباشر تستند إلى بحوث ونظرية 1322نظرية دانينغ الي  طورها في عام 
السياسي الملارن ومفاهيم من الًقتصاد ( ميزة التدويل)، وتحليل تكلفة النلل (ميزة الملكية)حول التنظيم الصناعي 

ووفلاا للنظرية الًنتلائية، يجب أن تتوافر ثلاثة عوامل أساسية  (.العوامل التابعة للموقع)والعلوم الًجتماعية الأارى 
 :و هي ار في الًستثمار الأجنبي المباشرلتحديد الًستثم

 امتلاك ك  ة في البلد المضي يجب أن تتمتع الشركة الأجنبية بميزة احتكارية في الخارج ملارنة بالشركات امحللي
أصول ملموسة وغير ملموسة تمنحها ميزة تنافسية على الشركات امحللية، مثل الموارد المالية، والتكنولوجيا 

 .والمهارات المتلدمة، والدراية الفنية، وعوامل الإنتاج، والوصول إلى الأسواق، ومزايً الوصول إلى المعلومات
 ًحتكار، أي الًستختدام الرشيد لهذه الأايرة واستختدام مزايً البلد المضي  في الًستختدام الداالي لمزايً ال

شكل استثمار أجنبي مباشر، أكثر فائدة للشركة الأم من استختدام تصفية الًستثمارات أو التأجير أو 
 .الترايص

  ،وحوافز الًستثمارالًستلرار السياسي، والأسواق الكبيرة، وانخفاض أجور العمالة، وهياكل البنية التحتية 
 (.مثل ااتلاف الأنظمة الضريبية بين الشركات امحللية والشركات متعددة الجنسيات المميزة للبلد المضي 

ووفلاا لهذه النظرية، يتم تفسير الًستثمار الأجنبي المباشر على أساس ميزة الملكية وميزة الموقع، المتمثلة في الًستفادة 
ة للشركة المستثمرة في البلد المضي ، وميزة الموقع في البلد المضي ، حيث تؤدي ميزة الداالية من الميزة الًحتكاري

هذه العوامل هي مزايً , الموقع إلى الًستفادة الداالية من الميزة الًحتكارية، والي  قد تؤدي كذلك إلى ميزة الملكية
وقد سمحت هذه النظرية بدمج . تديناميكية لً تتوزع بشكل موحد عبر الشركات ويمكن أن تتغير بمرور الوق

النظريًت الثلاث في نظرية واحدة، مما يفسر إلى حد كبير المتطلبات والًلتزامات الأساسية للاستثمار الأجنبي 
 (00، صفحة 0202، .فايزة ب) .المباشر

 المباشرالإطار القانوني للاستثمار الأجنبي : المطلب الثاني

وقد أدت أهمية الًستثمار الأجنبي المباشر على المستوى العالمي إلى سن عدد من اللوانين الي  يجب تطبيلها   
والًمتثال لها من قبل المستثمر من أجل جذب أكبر عدد ممكن من المستثمرين الأجانب، وتشجيع الًستثمار 
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ستثمر الأجنبي في المصدر والمستثمر الأجنبي في اارج البلد الأم، وضمان وحماية حلوق ومصالح كل من الم
 :وهي كالتالي. وفيما يلي بعض أهم اللوانين الي  تم سنها. المستثمر
  سن تشريع يحدد بوضوح واتساق وشفافية أسس معاملة الًستثمار الأجنبي المباشر، بدءاا من كيفية اجتذابه

معاملة مماثلة للاستثمارات امحللية والأجنبية المتشابهة كما يجب أن يتضمن اللانون . وحمايته وانتهاءا بتصفيته
 .دون تمييز

  التأكيد على أن النص اللانوني الواضح يجب أن يضمن عدم اضوع الًستثمارات اللائمة للمراجعة اللانونية
ا، فإن  53أل  مؤسسة في  21وفلاا لمسح أجراه البنك الدولي على . أو احتمال إلغائها في المستلبل بلدا

العامل الرئيسي والأساسي الذي يللل من جاذبية بيئة الًستثمار ويجعل المؤسسات تتجنب الًستثمار هو 
 .عدم اليلين بشأن اللرارات وإجراءات صنع اللرار من قبل السلطات الحكومية

  الًستثمار، كما يجب ألً تتعارض اللوانين الي  تنظم الًستثمار الأجنبي المباشر مع أهداف الدولة الي  يتم فيها
وذلك لأن اجتذاب وتشجيع . يجب أن تتضمن كيفية ممارسة الدولة للرقابة على الًستثمار الأجنبي المباشر

تدفلات رؤوس الأموال الأجنبية لً يعني منح رأس المال الأجنبي حرية غير محدودة، بل يعني وضع حدود معينة 
 أن المنافع المتوقعة للبلد المضي  يجب أن تتحلق من ويتجلى ذلك في. يجب عدم تجاوزها لتحليق آثار معينة

الال قبول الًستثمار الأجنبي، حتى لً يهيمن المستثمرون الأجانب على الثروة الًقتصادية للبلد ويتسببوا في 
 .منافسة غير متكافئة أو غير مرحب بها

  التجارية مثل التأجيل والتأميم تسعى إلى التأكيد على الحاجة إلى تشريعات تضمن الحماية من المختاطر غير
والمصادرة ونزع الملكية، وتسعى إلى التأكيد على الحاجة إلى حماية حلوق الملكية كمحدد رئيسي لجودة وكفاءة 

 .بيئة الًستثمار في البلد المضي 
  الحاجة إلى توفير نظام قضائي يضمن تنفيذ اللواعد والًتفاقيات وتسوية المنازعات الي  قد تنشأ بين

 .المستثمرين الأجانب وامحلليين وبين المستثمرين والوكالًت الحكومية في البلد المضي 
  الأنظمة التشريعية الي  تحدد عمليات المستثمرين الأجانب من الال توفير مزايً وحوافز مختلفة لتشجيع

تسهيلات المالية مثل ال. الًستثمار من قبل المستثمرين الأجانب، مثل الإعفاءات الضريبية والرسوم الجمركية
الإعفاءات الضريبية أو الرسوم الجمركية، وتوفير اللروض للمشاريع الًستثمارية بشروط مواتية، والتأجيلات 

 .الضريبية وغيرها من الحوافز الضريبية



شر النظري للاستثمار الأجنبي المباالإطار   الفصل الأول 
 

 13 

  تيسير إجراءات تملك المستثمرين وتلديم التسهيلات فيما يتعلق بإجراءات الموافلة على إنشاء وتشييد وتشغيل
تمكين المستثمرين الأجانب من تملك الأراضي والعلارات اللازمة للليام بالأنشطة . المشاريع الًستثمارية

 .الًستثمارية وتسهيل إجراءات توطين المستثمرين الأجانب في البلد المضي 
 هذه . جنبيةالسعي إلى إبرام اتفاقيات دولية ثنائية ومتعددة الأطراف مع البلدان الأصلية لرؤوس الأموال الأ

الًتفاقيات مهمة لأنها تحلق فوائد للمستثمرين الأجانب، وبالتالي تلعب دوراا مهماا في نمو الًستثمار الأجنبي 
 (092، صفحة 0201النور، ) : .وتطوره

 الضمانات الدولية للاستثمارات الأجنبية المباشرة: المطلب الثالث
ة منظمات دولية بمثابتثمارات الأجنبية من طرف هيئات و تتمثل الضماالت على المستوى الدولي الممنوحة للاس  

من تلكاتهم و أموالهم من أي اطر، و طمأنة المستثمرين الأجانب على ممسياسات لغرض جذب هذه الأايرة و 
 :بينها
 :ضمانات البنك العالمي.أولا

يًت المتحدة الأمريكية عام ا مؤتمر بريتون الذي علد في الولًاقتصادية ومالية عالمية أنشأهالبنك الدولي هو منظمة 
وكجزء من جهوده لدعم  (1347مارشال مشروع )لإعادة بناء أوروبا الي  دمرتها الحرب العالمية الثانية  1344

ع أهدافه التلليدية لتشمل الًستثمار الًستثمار الأجنبي المباشر في البلدان النامية، تمكن البنك الدولي من توسي
وفي الوقت الذي يدعم فيه  ،وات التأمين ضد المختاطر السياسيةالأجنبي الخاص من الال توفير الضماالت وأد

البنك الًستثمار الأجنبي المباشر في البلدان النامية في شكل قروض للمشاريع الخاصة، فإنه يلدم أيضا المساعدة 
جانب من أجل الًحتفاظ بهم، سواء في شكل مشورة أو من الال توفير التأمين الفنية للمستثمرين الأ

وتجدر الإشارة إلى أن عضوية البنك الدولي تتطلب  ،اطر التغيرات في السياسة العامةللمستثمرين الأجانب ضد مخ
 (022 ، صفحة0209سمير، ) .الدوليأن يكون البلد العضو الراغب في الًنضمام عضواا في صندوق النلد 

 :MIGAالاستثمار ضمان اللجوء إلى الوكالة الدولية لضمان :ثانيا
 11هي قسم تابع للبنك الدولي، أنشئ بموجب اتفاقية سيول المؤراة ( MIGA)وكالة ضمان الًستثمار الدولية 

، لضمان الًستثمار الأجنبي ضد المختاطر غير التجارية، أي المختاطر السياسية، وعدم تحويل 1325أكتوبر 
 الأموال، ومخاطر نزع الملكية أو التأمين، والإالال بالعلود، والحروب والًضطرابات المدنية، وحل النزاعات

وهذا يعني أنه لً يمكن للمستثمرين . الًستثمارية المتعللة بالمشاريع الي  تضمنها لتشجيع الًستثمار الأجنبي
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الأجانب طلب ضماالت من الوكالة إلً إذا كان كل من بلدهم والبلد المضي  للاستثمار عضوين في الوكالة، 
 (022، صفحة 0209سمير، ) :ويتمثل جوهر الضمان فيما يلي

لضمان الًستثمار يلدم المستثمر الأجنبي الذي تعرض لخسائر طلباا إلى الوكالة الدولية  :التعويض عن الخسائر  
بعد استنفاد جميع الًحتجاجات الداالية للبلد المضي ؛ وتتحلق الوكالة من صحة الإقرار الملدم ثم تلوم 

 .ينبإجراءات دفع مبلغ التأم

ويتم ذلك عن طريق وكيل يتصرف نيابة عن المستفيد من الضمان، ويعوض حلوق المستفيد، بما  :ثيل المستفيدتم
في ذلك حق التنازل والتحكيم، ويتحمل جميع التزامات المستفيد تجاه الدولة المضيفة للاستثمار، سواء كانت قائمة 

يجب أن كما ترد مطالبات المستثمر بالمسؤولية إلى الدولة المضيفة  على المسؤولية التلصيرية أو المسؤولية التعاقدية، و 
 .يتم

ال المنازعات الي  تنشأ بين الأطراف المتعاقدة بموجب علد الضمان أو  :تسوية المنازعات المتعلقة بالمستفيدين تحح
إعادة التأمين إلى التحكيم للفصل فيها نهائياا، وفلاا لللواعد المنصوص عليها أو المشار إليها في علد الضمان أو 

  .التأمينإعادة 
 :ICID)ضمانات المركز الدولي لتسوية نزاعات الاستثمار:ثالثا

الهدف الرئيسي للمركز هو إيجاد حلول للمنازعات الي  تنشأ بين ، و 1315الال اتفاقية واشنطن لعام  نمتأسس 
: أطراف الًستثمار وفي الوقت نفسه ضمان مصالح أطراف الًستثمار، ويسعى المركز إلى تحليق ثلاثة أهداف

مة بين مصالح الدول المضيفة لائالملًستثمار، وتحليق التوازن و يسعى إلى تحليق التنمية الًقتصادية، وتشجيع ا
 . والمستثمرين

هيئة فرعية تابعة للبنك الدولي، وعضويتها مفتوحة لجميع  بمثابةدولي لتسوية منازعات الًستثمار المركز اليعتبر و 
الدول دون استثناء، وبما أن السبب الرئيسي لإنشاء المركز الدولي لتسوية منازعات الًستثمار هو تسوية جميع 
ة،  المنازعات المتعللة بمجال الًستثمار، فإن المركز الدولي لتسوية منازعات الًستثمار هو مؤسسة متختصصة وعالمي

كما أنه مسؤول عن اللرارات واللواعد الصادرة عن محكمة المركز الدولي لتسوية منازعات الًستثمار ولجنة الوساطة 
الي  كما يجب أن نتذكر أن طابعها تعاوني، حيث تهدف إلى تحليق التعاون بين الدول الأعضاء من الال 
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 المركز الدولي لتسوية منازعات الًستثمار بثلاث سمات ويتميز. توصياتها، والي  تلتزم بها الدول الأعضاء بعد ذلك
 : وهي
  الطواعية ويتضح ذلك من توافر عدة وسائل لتسوية منازعات الًستثمار كلما رغب أحد الأطراف في إثارة

نزاع، ومن حليلة أن ااتصاص المركز يتطلب موافلة مسبلة من الدولة العضو، وفلاا لًتفاقية المركز الي  أنشئ 
 .هابموجب

  مزايً الكفاءة بمجرد موافلة المتنازعين على قبول التحكيم لدى المركز، لً يمكنهم التحايل على اتفاق التحكيم
 . أو إنهائه من جانب واحد

  مزايً المرونة تتسم اللواعد الإجرائية الي  يعتمدها المركز الدولي بالمرونة، حيث تسمح للمحكمين باستبعاد
 .على الافها عند الحكم في نزاع مابعض اللواعد أو الًتفاق 

وجود ضماالت في البعد الدولي تتمتع بالحياد اللازم وتل  على مسافة واحدة من جميع الأطراف هو أحد إن 
ويعلم المستثمرون الأجانب أنه في حال نشوب أي . الآليات والإجراءات الضرورية لتشجيع الًستثمار الأجنبي

هناك نظاماا احترافياا يحافظ على مصالح جميع الأطراف ويحل النزاعات دون نزاع مع البلد المضي ، فإن 
 (29، صفحة 0200هارون، ) .الإضرار بأي طرف
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 المناخ الاستثماري و دوره في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الثالث
ادية لأي دولة إلً أن له ضوابط الأجنبي المباشر أهمية كبيرة في دفع العجلة الًقتصنظرا لكون الًستثمار   

س الظروف السائدة في ذبك البلد الذي تعكفي البلد المضي  لهذه الأايرة و  مؤشرات يستلزم توفرهاوملومات و 
 . هذا ما يدعى بالمناخ الًستثماريبي على اتخاذ قراره الًستثماري و الي  تساعد المستثمر الأجنو 

 العوامل الجاذبة للاستثمارمفهوم المناخ الاستثماري و : لأولالمطلب ا
 .المناخ الاستثماري: أولا
لمباشرة بحيث يعكس  ةيعتبر المناخ الًستثماري من بين أهم السياسات المتختذة لجذب الًستثمارات الأجنبي  

 :هو كالتاليفي تحليق التنمية الًقتصادية، و  يلعب دور مهمللمستثمرين الأوضاع السائدة في البلد المضي  و 
ل شكالعوامل الخاصة الي  تحدد  من مجموعة على أنه: المناخ الًستثماري ةيالبنك الدولي عن التنم تقريرعرف   

فرص العمل، وتخفض  قلة منتجة وتحليطر ب  ةيللمؤسسات الًستثمار  حية الي  تتيالفرص والحوافز الًستثمار 
 لجذبالدولية  المنافسةظل  في يستثمار خ الًالمنا  المؤشراتتتناول الدراسة أهم ، و تكالي  مزاولة الأعمال

وظهور  الًقتصادية العولمةو نح العالمية التحولًتظل  فيباشر الم الأجنبي الًستثمارحيث تتعاظم قيمة  الًستثمار
 (20، صفحة 0202كمال و قاسي، ) ..الدولية الًقتصادية التكتلات

والظروف السياسية  الأوضاع مجمل فإن المناخ الًستثماري هو الاستثمارالعربية لضمان  المؤسسة يرتعب وحسب  
وهذه  الًستثماريةفيه العملية  تجرييط الذي امحلتشكل  الي  والإدارية واللانونية والأمنية والًجتماعية والًقتصادية

الذي  الًستثمارمناخ  مجملها فيالعناصر، عادة ما تكون متداالة ومترابطة تؤثر وتتأثر بعضها ببعض، وتشكل 
وجاذبة  ةمحفز  الًقتصاديةتصبح البيئة  وبالتالي الًستثمارية نجاح المشروعاتأو سليباا على فرص  إيجابيايؤثر  بموجبه
 (210، صفحة 0202العياشي، ) .أو طاردة له الماللرأس 
الأوضاع والظروف المؤثرة في اتجاهات تدفق رأس المال وتوظيفه، فالوضع  كما عرف أيضا بأنه مجموعة من  

السياسي للدول ومدى ما يتسم به من استلرار، بتنظيماتها الإدارية، وما تتميز به من فاعلية وكفاءة، ونظامها 
وإجراءاتها،  ةوثباته وتوازن ما ينطوي عليه من حلوق وأعباء، وسياسات الدول الًقتصادي وضوحهاللانوني ومدى 
تحتية وعناصر الإنتاج، وما تتميز به الدول من اصائص جغرافية،  لياته وإمكانياته من بنىآوطبيعة السوق و 

 (20، صفحة 0202البشير، ) .بمناخ الًستثمار غرافية على ذلك بشكل ما اصطلح على تسميتهو ديمو 
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سياسية، السابلة نستختلص أن المناخ الًستثماري هو تفاعل مجموعة من الأوضاع المن الال التعريفات 
فرص ا التأثير على قرار المستثمرين و الي  بشأنهلبلد الحاضن للاستثمار، و الإدارية المميزة لالًقتصادية، اللانونية و 

 .نجاح المشروعات الًستثمارية سواء بالسلب أو بالإيجاب
 .ة للاستثمارالعوامل الجاذب. ثانيا

نجد أن مناخ الًستثمار هو أمر ديناميكي فعال لجذب الًستثمارات فالمناخ الجيد للاستثمارات يحتاج إلى مجمل 
المناسبة له من  من التشريعات والعوامل المشجعة للاستثمار، والي  تهدف إلى تلوية حوافز الًستثمار وتوفير البيئة

 الال الآت
   بالًستلرار السياسي الداالي والخارجيتمتع اللطر المضي. 
 سهولة إجراءات تنفيذ الًستثمار والتعامل مع الجهات الرسمية. 
 الإعفاءات الجمركية والضريبية. 
 توفر البيئة التحتية وعناصر الإنتاج. 
 توفر سوق منظمة لتداول الأوراق المالية. 
 مدى اتساع حجم السوق الداالي في الدولة. 
 محللي وتلبله للمستثمر الوافدوعي الرأي العام ا. 
 سهولة إجراءات الحصول على تراايص الًستثمار بعيداا عن . الوضوح والشفافية للوانين الًستثمار في الدولة

 .الديملراطية
 ثبات سعر صرف العملة امحللية. 
 وجود وجهة واحدة للتعامل مع المستثمر كالهيئات الًستثمارية . 

ة مناخ الًستثمار لً تعني فلط تحليق الأرباح، ولكنها تعني أيضاا تحسين النواتج مما سبق يمكن استنتاج أن جود
للمجتمع ككل، وذلك بتوفر عناصر النجاح للبيئة الًستثمارية، مما يتيح للمستثمر تحديد شكل الفرص والحوافز 

جاح للبيئة الًستثمارية بطريلة منتجة، والق فرص للعمل والتوسع في السوق، ولً يتوفر ذلك إلً بتوفر عناصر الن
 (21، صفحة 0209منشى، ) .من البيئة الًقتصادية والسياسية والتشريعية والتكنولوجية والبيئة الثلافية

 مقومات المناخ الاستثماري: المطلب الثاني
 :يرتكز المناخ الًستثماري الجاذب لرأس المال الأجنبية على ملومات أهمها  

بما أن الًستثمار هو قبل كل شيء قرار اقتصادي، فمن الواضح أن غالبية المستثمرين  :المناخ الاقتصادي: أولا
 :يولون أهمية كبيرة لعوامل الًستلرار الًقتصادي، مثل
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  البنية التحتية المتطورة بشكل جيد، بما في ذلك شبكات النلل والمياه والطاقة والمطارات والًتصالًت، أحد
جنبي المباشر، ليس فلط من حيث حجم الًستثمار الذي يتم اجتذابه، ولكن العوامل امحلفزة للاستثمار الأ

 .أيضاا من حيث تخصيص الًستثمار لللطاعات الًقتصادية المختتلفة والمناطق الفليرة في البلد المعني
  ،السياسة المالية والنلدية إن وجود سياسات اقتصادية مستلرة وواضحة المعالم يجذب المستثمرين الأجانب

ويعني . يث أن السياسات الًقتصادية المتغيرة باستمرار لً يثق بها المستثمرون الذين يلدرون الأمن والًستلرارح
 .استلرار السياسات أن السياسات المالية والنلدية تدار بشكل مدروس دون ارتجال

  ق من الال المنتجات المالية النظام المصرفي والمالي يلعب دوراا في تعميق وتوسيع عملية الوساطة المالية في السو
التلليدية والجديدة، كما أن كفاءة البنوك وقدرتها على إعلام المستثمرين تدعم عملية نمو اللطاع الخاص 

 .والإصلاح الًقتصادي وتساعد في اندماجهم في الًقتصاد العالمي كما أنها محرك رئيسي لنمو السوق
 وذلك لأن حجم  ق المشاريع الًستثمارية أو التوسع فيهاويعتبر حجم السوق أحد العوامل الأساسية لإطلا

السوق امحللي لً يزيد فلط من معدلًت النمو وفرص الًستثمار المواتية فحسب، بل يؤدي أيضاا إلى ظهور 
 .اارجه ات الحجم، حيث أن حجم الإنتاج يعتمد على إمكاالت التسويق داال البلد أور وف

، يعد استلرار الوضع السياسي والأمني شرطا أساسيا للاستثمار امحللي والأجنبي :السياسي والأمني ناخالم: ثانيا
لأن كل الجهود المبذولة لتوفير بيئة مواتية لجذب الًستثمار قد تذهب سدى إذا ساد جو من التشاؤم بين 

  الأحزاب ويتأثر الوضع السياسي والأمني بعوامل مختلفة، مثل الشكل السياسي للحكومة، وموق ،المستثمرين
 .السياسية من الًستثمار الأجنبي، ومدى سيطرة المؤسسات العسكرية على السياسة الوطنية

يتطلب الًستلرار اللانوني وضوح النظام اللانوني فحسب، بل يعني أيضاا التطبيق السليم لً  :المناخ القانوني: ثالثا
، صفحة 0200طـلال، )  .سلطات إدارية محايدةلللانون، وفعالية اللانون، وتوافر نظام قضائي فعال وعادل، و 

022) 
 مؤشرات قياس مناخ الاستثمار: المطلب الثالث

المؤشرات المعتمدة للياس المناخ الًستثماري للبلد المضي  للاستثمار الأجنبي المباشر معلومات رقمية  تعطي  
بشكل أفضل،  الي  تدفعهم لًتخاذ اللرار الًستثماريعن الأوضاع السائدة و ثمرين صورة دقيلة لإعطاء المست

 : تتمثل فيو 
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 .مؤشر الحرية الاقتصادية.أولا
، في إعطاء street Wall ةصحيفو  Héritage Fondationويساهم مؤشر الحرية، الذي تنشره مؤسسة 

الًتجاهات المتعللة بالعوائق الإدارية صورة شاملة عن مناخ الًستثمار في بلد ما، حيث يأاذ في الًعتبار 
ويكتسب مؤشر الحرية الًقتصادية أهمية . والبيروقراطية ووجود الحواجز التجارية ودرجة سيادة اللانون وقوانين العمل

متزايدة، لً سيما من قبل المستثمرين من الدرجة الأولى، ولكن أيضاا من قبل صانعي اللرار والمسؤولين، حيث أنه 
طباعاا إيجابياا عن بلد ما، ويعمل كمؤشر لدرجة تدال الدولة في الأنشطة الًقتصادية ويساعد على يعطي ان

 :التالية شر على مزيج من العناصريعتمد هذا المؤ . الترويج لواقع البيئة الًستثمارية
  (معدلًت التعريفة الجمركية، وجود حواجز غير جمركية)السياسة التجارية 
 (هيكل ضرائب الأفراد والشركات)زانية الدولة الإدارة المالية لمي 
 حجم مساهمة اللطاع العام في الًقتصاد 
  (مؤشر التضختم)السياسة النلدية 
 الًستثمار الخاص وتدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر 
 اللطاع المصرفي والمالي 
 الأجور ومستويًت الأسعار 
 حلوق الملكية الفكرية 
 والبيروقراطية لإجراءات الإداريةالتشريعات وا 
 نشاط السوق السوداء 

صبح أ 2447، ولكن منذ عام 5إلى  4في السنوات السابلة، كان المؤشر يحسب على ملياس من  :المؤشردليل 
 لديها أعلى مؤشر للحرية 144ا من البلدان الي  تلترب نلاطه ،144إلى  4يحسب على ملياس من 

اطها من الصفر تكون في أسفل الترتيب ولديها أدنى مستوى للحرية الًقتصادية، في حين أن البلدان الي  تلترب نل
 (29، صفحة 0209بولرباح و لخضر، )  .الًقتصادية
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 .مؤشر التنافسية العالمي.ثانيا
للياس قدرة  يهدفعن المنتدى الًقتصادي الدولي، و  في دافوس بسويسرا الصادر 1373ظهر هذا المؤشر سنة 

 :الدولة على النمو و المنافسة، و يتكون من مؤشرين مهمين هما
وهو مرآة تعكس قدرة الًقتصاد على النمو على مدى فترة تتراوح بين خمس  :مؤشر نمو القدرة التنافسية. 0

الأهمية النسبية للطاع التكنولوجيا ويعطى وزالا  المقياس الأوليليس : وثماني سنوات، وينلسم إلى ثلاثة ملاييس
أداء السلطات العامة من الال دراسة البيئة التشريعية واللانونية  المقياس الثاني؛ ويليس %54نسبياا بنسبة 

 %.25فيليس أداء الًقتصاد الكلي ويحعطى وزالا نسبياا قدره  المقياس الثالثأما %. 25ويعطى وزالا نسبياا بنسبة 

ور قطاع مستوى تط: يعتمد هذا المؤشر على قياس بيئة الأعمال وينلسم إلى قسمين :مؤشر تنافسية الأعمال .0
ويعتمد المؤشر على ثمانية مكوالت، مع إعطاء وزن متساوٍ لكل مكون، ويليس قدرة  ر،الأعمال وبيئة الًستثما

درجة الًنفتاح الًقتصادي، وأداء : انية هيالدولة وفلاا لنموذج إحصائي يتم تطويره باستمرار، والمكوالت الثم
اللطاع المالي، والبنية التحتية، والإطار المؤسسي، وبيئة المعلومات، ودرجة تدال الحكومة في الأنشطة الًقتصادية 

  .، وتطور نظم الإدارة(اللوى العاملة)ودرجة تدال الحكومة في الأنشطة الًقتصادية، ومؤشرات الموارد البشرية 
 (020، صفحة 0209ذنون و حسن، )

  .مؤشر أداء الأعمال.ثالثا
 ، أداة2444لية منذ عام سهولة أداء الأعمال، الي  يصدرها البنك الدولي ومؤسسة التمويل الدو تعد مؤشرات 

هذا يمكن . في تلييم تأثير اللوانين والإجراءات المرتبطة بأداء الأعمال على التنمية الًقتصادية العالميةرائدة  إرشادية
 : هي رات فرعية الدول، حيث يتكون من عشرة مؤشالمؤشر من إجراء ملارالت شاملة بين

يحدد الإجراءات اللازمة لتسجيل شركة بما في ذلك الحد الأدنى لرأس المال المطلوب : المشروع سمؤشر تأسي .1
 .ونسبة المساهمة لكل فرد

يليم مرونة أو جمود النصوص اللانونية والإجراءات الإدارية المرتبطة بعمليات : تسجيل الممتلكاتمؤشر  .2
  .التسجيل

دد مدى حماية حلو : حماية المستثمرمؤشر  .3  .ق المساهمين ضد سوء استختدام الأصول والمكاسب الشختصيةيحح
يركز على تكلفة التبادل التجاري الدولي من الال تحديد تكلفة الًستيراد : التجارة عبر الحدودمؤشر  .4

 .والتصدير
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يحليم مرونة استختراج التراايص وبناء المباني التجارية من الال الإجراءات والمدة : إغلاق المشروعمؤشر  .5
 .كلفةوالت
صعوبة وسهولة الحصول على الًئتمان واللوانين المعتمدة لحماية حلوق  ليمي: الحصول على الًئتمانمؤشر  .1

 .الملرضين والملترضين
 .يتناول السياسات الضريبية المطبلة وآليات الدفع المتبعة: دفع الضرائبمؤشر  .7
والإجراءات الإدارية المرتبطة بالأنظمة يليم مدى مرونة أو جمود النصوص اللانونية : إنفاذ العلودمؤشر  .2

 .اللضائية وعملية الفصل في اللضايً التجارية

يساعد في تسجيل وتوصيل التيار الكهربائي، بالإضافة إلى تلدير المدة اللازمة : مؤشر الحصول على الكهرباء
 (22، صفحة 0200الهيتي، ) .والتكالي 

ة أدنى، كانت الدولة أكثر مرتبة الدولة في سلم جاذبية الًستثمار، حيث كلما كانت المرتبالمؤشرات  تظهِر هذه 
، صفحة 0201عوينان، ) .للاستثمار نتيجة لتحليق عوائد أعلى واستلرار أكبر في المشاريع طويلة الأمد جاذبية
022) 
 .المخاطر القطريةمؤشر .رابعا

منذ عام  ICRGوفلاا للدليل الدولي للمختاطر اللطرية  PRSيتم إصدار هذا المؤشر عن طريق مجموعة 
يتأل   .دولة عربية 12دولة، منها  144يشمل المؤشر  ،ياس المختاطر المتعللة بالًستثمار، بهدف ق1324

 :المؤشر من ثلاثة مؤشرات فرعية

 من المؤشر الإجمالي، ويشمل استلرار الحكومة، % 54، الذي يمثل نسبة مؤشر تلييم المختاطر السياسية
 .والأوضاع الًقتصادية والًجتماعية، والفساد، والبيروقراطية

  من المؤشر الإجمالي، ويتضمن معدل دال الفرد، % 25مؤشر تلييم المختاطر الًقتصادية، والذي يشكل
 .الميزانيةومعدل النمو الًقتصادي، ومعدل التضختم، ورصيد 

  مؤشر تلييم المختاطر المالية، الذي يشكل النص  المتبلي من المؤشر الإجمالي، ويتركز على نسبة الدين
الخارجي من الناتج امحللي الإجمالي، واستلرار سعر الصرف، ونسبة رصيد ميزان الحساب الجاري إلى إجمالي 

 .صادرات السلع والخدمات
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مجموعات وفلاا لدرجة المختاطرة، حيث ينختفض مستوى المختاطرة كلما  يلسّم دليل المؤشر الدول إلى خمس
 (22، صفحة 0229الكريم، ) .ارتفعت درجة المؤشر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



شر النظري للاستثمار الأجنبي المباالإطار   الفصل الأول 
 

 23 

 لاصةالخ
ـــــدول  في الدراســـــات الًقتصـــــادية، حيـــــث يعكـــــس جنـــــبي المباشـــــر موضـــــوعاا محـــــوريًالًســـــتثمار الأيعتـــــبر    تفاعـــــل ال

ـــــــز النمـــــــو  و مـــــــع الًقتصـــــــاد العـــــــالمي ـــــــة الًقتصـــــــادية وتحفي ـــــــع عجلـــــــة التنمي ـــــــة هـــــــذا الًســـــــتثمار في دف يتجلـــــــى أهمي
زايـــــدت أهميــــــة الًســـــتثمار الأجنــــــبي المباشـــــر مــــــع التطـــــورات الًقتصــــــادية العالميـــــة، والــــــي  أدت تكمــــــا . الًقتصـــــادي

ومــــــن هنــــــا، تســــــعى الــــــدول إلى تحســــــين منــــــاخ الًســــــتثمار  والأصــــــولإلى تحــــــولًت كبــــــيرة في حركــــــة رؤوس الأمــــــوال 
ــــــد مــــــن  ــــــوفير المزي ــــــزمــــــن اــــــلال تطــــــوير اللــــــوانين وت ــــــي . للمســــــتثمرين التحفي ــــــيرة ال ــــــد الكب  يمكــــــن أن ورغــــــم الفوائ

يجلبهـــــــا الًســـــــتثمار الأجنـــــــبي المباشـــــــر، فإنـــــــه يثـــــــير أيضاـــــــا تحـــــــديًت واستفســـــــارات حـــــــول السياســـــــات الًقتصـــــــادية 

ـــــوع مـــــن الًســـــتثمار بشـــــكل مثلـــــى لضـــــمان اســـــتفادة الـــــدول إتباعهـــــاوالًســـــتراتيجيات الـــــي  يجـــــب  .مـــــن هـــــذا الن



 

 

 

 

 

 

 

 

 
 الفصل الثاني

 النمو الاقتصادي
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 تمهيد

حظي النمو الًقتصادي باهتمام العديد من الًقتصاديين بااتلاف مذاهبهم وباعتباره أهم المتغيرات الًقتصادية 
زيًدة في  وهو يعبر عن الزيًدة امحلللة في الناتج الوطني مع تحليق وأكثرها دلًلة على الأداء الًقتصادي للدولة

مستوى الدال الفردي مما يؤدي إلى تحسين المستوى المعيشي لأفراد المجتمع، وفي الحديث عن النمو الًقتصادي 
 .سنتطرق إلى التنمية الًقتصادية وذلك للتشابه بين المصطلحين وسنوضح الفرق بينهما

 نفس الوقت وذلك لًاتلاف آراء كما تتميز دراسة موضوع النمو الًقتصادي بأهمية كبيرة ونوع من التعليد في
الًقتصاديين المتعللة بنظريًتهم، وعلى أساس هذا قامت مختل  التيارات الفكرية بتفسير النمو الًقتصادي نتيجة 

 .للتطور الذي يشهده بجميع جوانبه مع مرور الزمن

لنمو الًقتصادي وعليه سنحاول دراسة النمو الًقتصادي من جميع النواحي سنتطرق إلى تعري  ومحددات ا
والمؤشرات الي  تمكننا من قياس معدل هذا النمو، بالإضافة إلى ما سبق سنشرح بعض النظريًت الًقتصادية الي  

 :وعلى هذا الأساس سنستند في هذا الفصل على ثلاث مباحث. فسرت النمو الًقتصادي

 عموميات حول النمو الاقتصادي: المبحث الأول

 ة للنمو الاقتصادي ومؤشرات قياسهالمفسر النظريات : المبحث الثاني

 لأجنبي المباشر والنمو الاقتصاديالعلاقة بين الاستثمار ا: المبحث الثالث
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عموميات حول النمو الاقتصادي: ولالمبحث الأ  

يعتبر النمو الًقتصادي والتنمية الًقتصادية من المفاهيم الشائعة في علم الًقتصاد، إذ تعتبر الهدف الرئيسي      
لأغلب النظريًت الًقتصادية ومن أكثر المواضيع الي  تهم إدارة الحكومات الي  تهتم بتطوير بلادها وازدهار شعبها، 

 .الًقتصاديةلًقتصادي بأنواعه والتنمية ولكن يجب الًنتباه إلى وجود فرق بين النمو ا

 مفهوم النمو الاقتصادي: المطلب الأول

 :تعددت التعاري  الي  وضعت للنمو الًقتصادي إلً أن كلها تصب في اانة واحدة، نذكر فيما يلي بعض منها

  "للليمة الحليلية أنه الزيًدة المستمرة في الدال الإجمالي أو الصافي" فرانسوا بيرو يعرفه الًقتصادي الفرنسي

قدرة الدولة على  فيجل لأارتفاع طويل ا"أنه  على في كتابه النمو والهيكل الًقتصادي سيمون كوزنت كما عرفه
 تنامية علىلما، وتستند هذه اللدرة انهوبشكل متزايد لسكا الًقتصاديةموعة واسعة ومتنوعة من السلع مج يمتلد
 (001، صفحة 0202مكيد، ) "إليها لأمرتاج ايح ي يديولوجية اللإؤسسية والما يلاتوالتعد نيالتل دمتلال

 "النمو مجرد الزيًدة في الدال الفردي الحليلي"فيرى أن  محمد زكي شافعي أما

، 0200بن قانة، ) "الحجمالنمو هو الًرتفاع بمستوى المعيشة واعتباره زيًدة في "إلى أن عمرو محي الدين يشير 
 (02صفحة 

يًدة الز "نتاج في المدى الطويل، أيضا بأنه لإمفهوم كمي يعبر عن زيًدة ا"على أنه  قتصاديالًالنمو  أيضا يعرف
 "نتاج بلدالإامحلللة على المدى الطويل 

أما فرانسوا بيرو فالنمو يعبر عن الًرتفاع أو الزيًدة الي  تحصل في الناتج الوطني الخام أو الناتج الوطني الصافي 
الال فترة زمنية معينة أو عدة فترات، أو بعبارة أارى النمو الًقتصادي هو تلك الزيًدة امحلافظ عليها الال فترة 

لمؤشر ذو ( عدة دورات شبه علدية وقد تكون كل عشرة أعوام فكل فترة من هذه الفترات تضم)أو عدة فترات 
حجم كبير لكل أمة وليس من الضروري حساب الناتج الإجمالي الصافي بالسعر الحليلي لكي يستعمل في الدراسة 
التجميعية ولكن يستحسن حسابه لًستعماله على المستوى الفردي للملارنة، ومن هذا التعري  يشير إلى أن النمو 

 (2، صفحة 0200سعدية، ). قتصادي ظاهرة في الأجل الطويلالً
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أنه ذلك التغير في الأوضاع اللائمة والزيًدة في "من الال التعاري  السابلة يمكن أن نعرف النمو الًقتصادي على 
الكمي في اللدرة الإنتاجية ومدى استغلالها، إنتاج الدولة أو الدال الحليلي الال فترة معينة، وهو يعكس التغير 

فكلما ارتفعت نسبة هذا التغير المتاحة في جميع اللطاعات الًقتصادية، تزداد معدلًت النمو في الدال اللومي، 
 ".والعكس صحيح

أنواع النمو الاقتصادي: المطلب الثاني  

 :يمكن تصني  عدة أنواع للنمو الًقتصادي، يوضحها المختطط التالي     

أنواع النمو الاقتصادي: 20الشكل رقم   

 

 

 

 

 

 

 

 

 تينإعداد الطالبمن : المصدر

 

يلصد به أن معدل نمو الدال يكون بنفس معدل نمو السكان، أي يتم اعتبار (: الموسع)النمو الشامل  .1
 .الدال الفردي ساكن

. يلصد به زيًدة معدل نمو الدال عن معدل نمو السكان، كنتيجة لهذا الدال الفردي يرتفع: النمو المكثف .2
فيعتبر التحول من النمو الموسع إلى المكث  بمثابة نلطة تحول لحالة المجتمع فالظروف الًجتماعية تتحسن 

 (123، صفحة 2413عوض، ). بشكل كبير

الاقتصاديأنواع النمو   

 النمو العابر

 النمو المختطط

(وسعالم)النمو الشامل   

 النمو المكث 

(التللائي)النمو الطبيعي   
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وهو ذلك النمو العفوي الذي ينتج من اللوى الذاتية للاقتصاد دون اللجوء (: التلقائي)النمو الطبيعي  .3
 .فة الي  يتعرض لها في فترة قصيرةللتختطيط اللومي، يتميز يكونه بطيء بالرغم من التللبات العني

 (119، صفحة 0201ليلى، ) .يتميز بأنه غير مستمر وغير ثابت وهو نتيجة لعوامل طارئة: النمو العابر .4
يكون نتيجة لتختطيط شامل لموارد ومتطلبات المجتمع، تعود فعاليته على قدرة المختططين : النمو المخطط .5

 (202، صفحة 0929بيترسون، ) .ومدى كفاءتهم وواقعية وصحة الخطط الموضوعة

 .الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية: المطلب الثالث

ينبغي التمييز بين النمو الًقتصادي والتنمية الًقتصادية فرغم ترادفهما إلً أن كل منهما يتضمن معنى محدد      
وتحول أو تغير في الظاهرة، صن  بعض الًقتصاديين النمو الًقتصادي على أنه يخص تحليل تطور الًقتصادات في 

 ، صفحة0202حسين، ) .تعلق باقتصادات الدول الناميةالدول المتلدمة أما فيما يخص التنمية الًقتصادية فهي ت
02) 

 :انلسمت آراء المفكرين إلى وجهتين هما

ن أو  ةيخص الدول المتلدم ن النموأ الًعتباراذال بعين أذا إ: القائلون بأن الاختلاف هو اختلاف درجةأ ـــ 
 ةعبران عن جوهر النظام السائد في تلك الدوللً ين هذان المصطلحان أفالبعض يرى  ةتخص الدول المتختلفة التنمي
للارتلاء الًجتماعي، حيث تصبح الفروق كمية بين مجتمعات الدول الي  رتبت على  نما هو تعبير عن تدرج نسبيإ

 .سلم صاعد

جوهري بين المصطلحين  اتلافان هناك أيدعم هؤلًء قول : القائلون بأن الاختلاف هو اختلاف جوهريبـ ـــ 
تكون لنظريًت النمو  ةسبليلأنكار اإمع عدم  ،كلاهما يؤثر على الثاني  نأبه تفسره و  ةكل منهما نظريًت ااصفل

ة فظهرت منذ الحرب العالمي ةما فيما يخص نظريًت التنميأ ةسميث منذ قيام مدرسته الكلاسيكي دمآيدها أالي  
 (22، صفحة 0221بلال، ) .لى نصفين الم ومتلدمإ عالمال نلسامالى إدى أمما  ةالثاني
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 ومؤشرات قياسه النظريات المفسرة للنمو الاقتصادي:المبحث الثاني

 ووضعوا النظريًت الي  ركزت على أس المالر كم ا وتر الًقتصادي النمو  بمسألةمنذ اللدم  الًقتصاديونهتم ا    
فوضعوا دراسات لتحليل محددات النمو الًقتصادي وأيضا حساب  أكثر الًهتمامهذا  اد، وقد ازدتفسير ذلك

 .معدل النمو ودراسة مؤشرات قياسه

 لنظريات المفسرة للنمو الاقتصاديا: المطلب الأول

 :  سنتطرق إلى أهم النظريًت الًقتصادية الي  فسرت النمو الًقتصادي وهي كالتالي     

 .النظرية الكلاسيكية.أولا

اهتم المفكرون الكلاسيك وعلى رأسهم آدم سميث بالبحث عن إطار سياسي واجتماعي يسمح بنمو اقتصادي  
وأيده كل من دافيد ريكاردو، ومالتوس، . مستمر، لتحليق ذلك دعى لإزالة الليود الحكومية لتوسيع الأسواق

 . وستيوارت ميل

 : لى ما يليوقد اعتمد المفكرين في ذلك ع

أي ضرورة توفر ( دورها مضاعفة الدال)جاء الكلاسيكيون بملولة اليد الخفية : مبدأ دعه يعمل دعه يمر -1
فالمنافسة هي المسؤولة على توزيع . السوق الحرة في ظل تنافس اقتصادي االي تماما من أي تدال حكومي

كما آمنوا . النظام بأكمله في المفهوم الكلاسيكيالمصادر بحيث ينتج عنها أقصى منفعة ممكنة وهي الي  تسير 
بأن متابعة المصالح الفردية تتفق بصورة آلية مع المصالح العامة، غير أن الًشتراكيين هاجموا بلوة هذه الفكرة 

 .حيث قالوا أن المصالح تتعارض في الرأسمالية
على أهمية الًداار واعتبروا هذا كان مفتاح التطور عند الكلاسيك، حيث أكدوا : تراكم رأس المال -2

الرأسماليين وأصحاب الأراضي الوحيدون اللادرون على الًداار الكبير، والطبلة العاملة غير قادرة على ذلك 
 .نتيجة لتساوي الأجور مع مستوى العيش أي مساوية للاستهلاك

كلما كان الربح كبيرا يكون الربح هو العامل امحلفز والمشجع على الًستثمار، ف: الربح هو الدافع للاستثمار -3
 .تراكم رأس المال والًستثمار
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كلما زاد تراكم رأس المال انخفضت الأرباح، ففي نظر آدم سميث السبب في : إتجاه الربح نحو الانخفاض -4
أما دافيد . ذلك يعود إلى التنافس بين أصحاب رؤوس الأموال على جذب العمل نتيجة زيًدة أجورهم

زيًدة الأجور والريع ينتج عنه ارتفاع سعر اللمح وهذا سيؤدي إلى انخفاض الأرباح ريكاردو يرجع ذلك إلى 
 .لكنه يوافق آدم سميث في أن التراكم الرأسمالي يلود النمو( الثروة)حيث اهتم ريكاردو بالتوزيع أكثر من النمو 

تراكم عندما تنختفض  أكدوا من ضرورة عودة الًقتصاد إلى حالة السكون في نهاية كل عملية: حالة السكون -5
الأرباح فتستمر العملية حتى يزول الربح وبالتالي يتوق  تراكم رأس المال، وتتراجع الأجور إلى مستوى 

 .الكفاف

في حين يرى مالتوس أن هناك علاقة بين النمو السكاني وكمية الأغذية المعروضة ويبرهن على ذلك بأنه إذا تم ترك 
وقد اعتبر ريكاردو ومالتوس أن . دة رأس المال ومن تم سيفوق وسائل المعيشةالنمو السكاني حر فإنه سيفوق زيً

الزيًدة في النمو السكاني وانخفاض التراكم في رأس المال من الال قانون تناقص الغلة، قيدا على عملية النمو 
 (12، صفحة 0202الموسوي، ) .الًقتصادي

 .لنظرية الكينزيةا.ثانيا

 .اهتم تحليلها بالدول الرأسمالية المتطورة وفلط، ولم تتطرق للنمو الًقتصادي في حالة الدول النامية 

في عام والكساد الكبير الذي أحدثته ظهرت ( 1333-1323)بعد الأزمة الًقتصادية الحادة الي  شهدها العالم 
لتشكل منحنى ومنعط  كبير في الفكر الًقتصادي ، كينزة الًقتصادي البريطاني جون ماينارد  نظري 1331
وعملية تحفيز الطلب الفعال الذي يكفـل  قتصاديالً لرارستبالًومنـذ ذلـك الوقـت اهـتم التحليـل الكينـزي العالمي، 
ـط معـدل النمـو بالنـاتج ى ربوبالتـالي فلـد تم التركيـز علـ ،الطاقـة الًنتاجيـة الفائضـةو  المـوارد البشـرية المعطلـةتشـغيل 
 عــلتج غيــاب أيــة آليــة ولكــن في والإنتاج والًستثمار التشـغيللكـل مـن  جهلي فيكـون الطلـب العامـل المو جمـاالإ

 (22، صفحة 0209ميساوي، ) .عنــد مســتوى التشــغيل الكامــل داارللامســاويً  الًستثمار

كما اهتمت النظرية الكينزية في تحليل الظواهر الًقتصادية على المدى اللصير على عكس التفكير الكلاسيكي 
الذي كان يحللها من منظور المدى الطويل، إلً أنها وسعت اهتمامها بالنمو الًقتصادي من المدى اللصير إلى 

 : المدى الطويل بسبب ما يلي

 ت لها البلدان الرأسمالية الصناعية بعد الحرب العالمية الثانيةالأزمات الًقتصادية الي  تعرض. 
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 توسع النظام الًشتراكي عالميا، وقدرته على حل المشاكل الًقتصادية. 
  (.البلدان النامية)طرح مشكلة التنمية الًقتصادية بالبلدان المستللة حديثا 

الموضوع لمن بعده مثل هارود، دومار، وجوان كما أنها لم تتضمن أي نموذج منهجي للنمو الًقتصادي، وقد ترك 
وكل ما ذكره كينز . روبنسون وآارون الذين اعتمدوا في تلييمهم لنماذج النمو الًقتصادي على الأدوات الكينزية

حيث اقترح فيه كينز اطة تحتوي  ،"الإمكانيات الاقتصادية لأحفادنا" حول الموضوع جاء في بحثه تحت عنوان
 :الضرورية للتطور الًقتصادي، منهاعلى الشروط 

 اللدرة على السيطرة على نمو السكان. 
 محاولة تجنب الحروب والنزاعات. 
 الرغبة في ازدهار العالم والًعتماد على الحلول العلمية وتطبيلها . 
 تحديد معدل التراكم بالمعايير الحدية بين الإنتاج والًستهلاك. 

الرأسمالية، كما تنبأ بحدوث حالة الرواج في جميع الًقتصاديًت الرأسمالية  تميز كينز بالتفاؤل فيما يخص مستلبل
المتطورة، حيث وص  الرأسمالية بأنها آلية مرنة لديها الكثير من الأدوات الي  تسمح لها بتكيي  نفسها وفق 

 .الظروف امحليطة في تلك الفترة

لًعتبار النظرية الكينزية، فالنموذج الكينزي يعتبر قابلا أما فيما يخص  الًقتصاديًت النامية فلا يمكن الأاذ بعين ا
النظرية الكينزية عند التطبيق عبارة عن " شومبترللتطبيق فلط على الًقتصاديًت الرأسمالية الديملراطية، حيث يلول 

ريبة، وإلً نبتة لًيمكن زرعها في تربة غريبة، فلد وجت لتنمو في التراب الإنجليزي، ولً يمكن أن تعيش في تربة غ
 (12، صفحة 0202الموسوي، ) ".ستموت، بل وتصبح سامة قبل أن تموت

 .النظرية الماركسية.ثالثا

اعتمد كارل ماكس على التحليلات الكلاسيكية لتأسيس نظريته في الليمة، كما أكد ما ذهبت إليه في مجال  
الإنتاج تعتمد على نفس العناصر الي  يعتمد عليها الإنتاج واعتبر العنصر الوحيد للإنتاج النمو الًقتصادي، فزيًدة 

هو العمل بفرض أن العناصر الأارى من موارد طبيعية، رأس المال ومستوى التلنية، معطيات قائمة لمجتمع ما، 
 .فيلول ماركس أن اللدرة الإنتاجية تتمثل بمجموع قوى عمل أصحاب الأجور
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قع انهيار للنظام الرأسمالي موافلا للكلاسيك ليس بسبب تناقص العائد إنما لأسباب اجتماعية، واعتلد أيضا كما تو 
نتيجة لزيًدة وتركيز التراكم الرأسمالي بمرور الزمن وانخفاض معدل العائد على رأس المال وتناقص الأجور الممنوحة 

وما ينتج عنه من جيش من البطالة ( نمو السكان)ديمغرافي للعمال أو تمحورها على مستوى الكفاف وزيًدة النمو ال
 .بسبب إحلال الآلة محل العامل البشري، بفعل إداال التلدم التلني

وهذا الأمر الذي سيؤدي إلى قيام ثورة ضد الرأسمالية ونتيجة ذلك ستكون انهيار النظام الرأسمالي ككل وهذا هو 
 (02، صفحة 0202حسين، ) .جوهر النظرية الماركسية

 . نظرية النمو الكلاسيكية الحديثة.رابعا

جاءت بأفكار وآراء جديدة ساهمت في تطوير مسار الفكر الًقتصادي عامة " المدرسة الحدية"تدعى أيضا 
وزيًدة في الأجور الحليلية في ونظرية النمو بشكل ااص بعد ما تحلق من معدلًت نمو سريعة ومعدل ربح مرتفع 

الثلث الأاير من اللرن التاسع عشر على عكس الًعتلادات الكلاسيكية، كما يعتلد البعض أنها رد فعل على 
 .المدرسة الماركسية الي  اعتبرت سلاح في يد الًشتراكيين لمهاجمة الرأسمالية

رل مينجر، وجون بتس كلارك من أبرز انتاجاتها من أشهر مفكريها البريطاني ألفريد مارشال، ستانلي جيفونز، كا
 .الًهتمام المتوازن بين العرض والطلب

تتضمن النظرية الكلاسيكية الجديدة نظرة شاملة لعملية النمو الًقتصادي وتفسيره بتحليل ودراسة الآثار المترتبة 
ل الفصل في مساهمة كل منها في عملية عنه سواء في اللوى العاملة والتكوين الرأس المالي أو التلدم التلني، من الا

 (02، صفحة 0202حسين، ) .الإنتاج

 مؤشرات قياس النمو الاقتصادي: المطلب الثاني

 حجم هذا التغير ، فإن قياسنيستوى الوطالم لىع الًقتصاديحجم النشاط  في تغير الًقتصادي النمويعتبر      
 الًقتصاديالنمو نشاط، حيث يلتضي قياس  كلعن   برتع ي الكلية ال الًقتصاديةت لمؤشراا دراسة علىيعتمد 

، 0200العزيز، ) .ي  تسبلهاال ترةة بالنسبة للفتر عند كل ف امحللي الإجماليالناتج  في ت التغيرحساب معدلً
 (22صفحة 
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 :نذكر أبرزهاوالي  غالبا ما تكون مرتبطة بالناتج الداالي  عديدة تاتغير بم قتصاديلًاالنمو وتمثيل  قياس  يتم

مؤشرات النمو الاقتصادي: 20الشكل رقم   

 

 

 

 

 

تينمن إعداد الطالب: المصدر  

الناتج الداالي  بلياس معدل الًقتصاديترتبط عملية قياس النمو : الناتج الداخلي الخام الحقيقي والاسمي  .1
 الخام

وغالبا ما تكون  ل فترة زمنية معينة من الناحية النلديةلااما تلدير لمستوى النشاط امحللق في بلد  عبارة عن هوو 
ارتفاع )يلاس بوحدات نلدية، فتزداد قيمته نتيجة للتضختم  جماليلإن الناتج امحللي الأ ار ظنمحددة بسنة كاملة، 

الناتج الداالي و الحليلي جمالي لإالناتج الداالي ا بين التمييز لك يجبلذدون زيًدة فعلية في الًنتاج ( الأسعار
 .التحليل الصحيح لأداء الًقتصادوذلك من أجل  الًسميجمالي لإا

على عكس الناتج  (الحالية) سعار الجاريةلألاس بات هو قيمة السلع والخدمات الي  سميالًجمالي لإالناتج الداالي ا
نستختدم أسعار  هولحساب( التحكم في تأثير التضختم)الداالي الإجمالي الحليلي الذي يتم قياسه بالأسعار الثابتة 

ذه الظروف، يعد في ظل ه. نتاج الماديلإز تطور اار وإبحيادي  ر اسعتأثير تغير الأيجب اعتبار  لأنهساس لأسنة ا
والرفاهية من الناتج امحللي  قتصاديالًمستوى النشاط مؤشرا دقيلا جدا للياس جمالي الحليلي لإالناتج امحللي ا

 .سميالًالي لإجما

ب احسزمن يجب علينا رور المع م الأداء الًقتصاديللياس : جمالي السنويلإمعدل نمو الناتج المحلي ا .2
الذي هو المؤشر  الإجماليجمالي الحليلي وبالتالي فإن معدل نمو الناتج الداالي لإالتغيير في الناتج امحللي ا

ينمو من سنة  الًقتصادلول أن يمكننا ال و ارى،الأقتصادات لًباأو ملارنته  الًقتصادتلدير أداء  نا منكنيم

 الناتج الداالي الخام الحليلي والًسمي

 
جماليلإمعدل نمو الناتج امحللي ا  

الي للفردلإجمالناتج امحللي امعدل نمو    

مؤشرات قياس النمو 
 الاقتصادي
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ه أكثر كفاءة من غيره إذا كان معدل نموه أعلى من ل أنإيجابيا ونلو  هذا النمو معدلفي حال كان ى إلى أار 
 .بنسبة مئويةمعدل غيره معبرا عنه 

 : نفرض أن: الي للفردلإجممعدل نمو الناتج المحلي ا .3

 Y ـــ الناتج امحللي الإجمالي 

 y  الواحدـــ منه نفرض أن الناتج الإجمالي امحللي للفرد  

L ـــ ونفرض أن عدد السكان 

:وهو كالتاليهو إلً الناتج امحللي الإجمالي على عدد السكان  إذا الناتج الإجمالي امحللي للفرد الواحد ما  

Y =  
 
 

:فإن  n إذا زاد عدد السكان بمعدل ثابت 

  

 
  

 

 
            أو      

لذا فإن معدل نمو الناتج الداالي الإجمالي للفرد يعطى من الال الفرق بين معدل نمو الناتج الداالي الإجمالي 
إذا كان معدل نمو الناتج الداالي الإجمالي أكبر من (. يسمى أيضا معدل النمو الطبيعي)ومعدل النمو السكاني 

الناتج الداالي الإجمالي للفرد سيكون موجبا، صفريً أو يساوي أو يلل عن معدل النمو السكاني، فإن معدل نمو 
وسالبا على التوالي، هنا فالوضع الأول فلط هو المثير للاهتمام في أعين المجتمع لأنه متوافق مع هدف تحسين 

  (12، صفحة 0200التومي، ). رفاهية المجتمع
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 يالنمو الاقتصادمحددات : ب الثالثالمطل

 :تحديد النمو الًقتصادي، نختصرها  في الشكل التالي لها دور مهم في هناك عوامل عديدة

محددات النمو الاقتصادي: 22الشكل رقم   

كمية ونوعية الموارد البشرية                                                                        

كمية ونوعية الموارد الطبيعية                                      

تراكم رأس المال                        

عوامل بيئية                          

الًستلرار السياسي والأمني                                     

نتاج الواسعالتختصص والإ                                  

التلدم التلني                    

تينمن إعداد الطالب: المصدر  

 الفردي الدال معدل يمكننا قياس معدل النمو الًقتصادي بواسطة: كمية ونوعية الموارد البشرية .1

  =معدل الدخل الحقيقي للفرد  : علما أن الحليلي
الناتج الوطني الإجمالي
 عدد السكان

عدد  في الزيًدة معدل من أكبر الحليلي جماليالإ اللومي الناتج في الزيًدة معدل كان كلما أنه المعادلة نستنتج من
 معدل في أكبر زيًدة تحليق فيؤدي هذا إلى أكبر الحليلي الفردي الدال معدل في الزيًدة كانت السكان،كلما

 ،نفسها لنسبةبا السكان عدد تزايد مع الحليلي جماليالإ اللومي الناتج تضاع  إذا أما قتصادي،الً النمو
 .يتغير لً الحليلي الدالف

الاقتصاديمحددات النمو   
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 واللادرين على لراغبينا السكان عدد في فالزيًدة عتبار،الً بعين أاذها يجب ونوعية كمية اعتبارات هناك لكن
 للياس كمؤشر تستختدم ايرةلأا هذه قتصادي،لًا النمو معدل على وبالتالي العمل إنتاجية على تؤثر العمل
 : من أهمها عوامل بعدة وتحدد قتصاديةالً الموارد تخصيص في الكفاية

 العمل في والجهد المبذول الوقت ملدار. 
 الإنتاج في المستختدمة التجهيزات ونوعية كمية. 
 العمال الفنية ومهارات الصحي التعليمي، المستوى المستوى. 
 بين العمال في بيئة العمل والعلاقة الإداري التنظيم درجة. 
نوعيتها )الموجودة  كان على الموارد الطبيعية في أي اقتصاد الإنتاج يعتمد :كمية ونوعية الموارد الطبيعية .2

 تحلق لً الموارد هذه وغيرها، الغابات المياه المعادن، وفرة اصوبة التربة، كمثال عن ذلك مدى( وكميتها
( الإنسان)من طرف المورد البشري  استغلاها بشكل مناسب لذلك المسطرة إلً تم الًقتصادية الأهداف
الًقتصادي  النمو رفع معدل إلى جديدة وتطويرها واستغلالها مما يؤدي طبيعية موارد اكتشاف فمثلا يمكن
 (21، صفحة 0209مليك، ) .مستلبلا

 وتكون دائما الإنتاجية المؤسسات الرأسمالية في الًقتصاد، السلع ملدار ويلصد به :رأس المال تراكم .3
الًستهلاك  عنها تم الًستغناء الي  الدال من نسبة هو نفسه والذي الًداار حجم في الزيًدة عن التجة
  .الًقتصادي النمو معدلًت وكبير على إيجابي بشكل ويؤثر الحاضر

الي  تشجع الزيًدة في حجم  السياسات ومختل المتوقعة  رباحالأ عن طريق الرأس الم في كما التر  تحدد نسبةو 
 (01، صفحة 0201شهيناز، ) .الحاضر في المداايل جزء من عن التختلي إلى ضافةبالإ تثماراتالًس

البيئة  هذه كانت سواء يتطلب النمو الًقتصادي بيئة مشجعة على ذلك في أي بلد كان، :عوامل بيئية .4
 مصرفي قطاع لًبد من ضرورة وجود الثلافية، أي السياسية، الًجتماعية، الًقتصادية أو حتى من الناحية
ضرائب  ،ونظام التجاري التعامل يفصل قواعد قانوني ونظام النمو، متطلبات هذا تمويل على كفئ وقادر

 (29، صفحة 0209مليك، ) .لً يشكل عائلا على الًستثمارات الجديدة
ويعتبر هذا أهم عامل لتشجيع الًستثمارات ااصة الأجنبية فمعدل النمو  :الاستقرار السياسي والأمني .5

الًقتصادي يرتفع كلما كبرت قيمة تكوين رأس المال ويتحلق هذا كلما كان البلد مستلرا وآمنا، والعكس 
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تكوين رأس المال أصغر وهذا يكون بسبب عدم صحيح حيث  يتأثر النمو الًقتصادي سلبا كلما كان 
 (10، صفحة 0209عمير، ) .استلرار وأمن البلد

العمل يزيد  تلسيم أن لآدم سميث، "الأمم ثروة "كما  هو موضح في كتاب  :التخصص والإنتاج الواسع .1
مما ينتج  وبالتالي سوف نلاحظ زيًدة في معدلًت الإنتاج من اللوى الإنتاجية ويحسن من مهارة العامل،

 (022، صفحة 0202عوض، ) .عنه تأثير إيجابي وزيًدة في معدلًت النمو الًقتصادي
لها  تطبيمكن الجديدة الم الًكتشافاتو  للااتراعاتالتغير في الحالة العلمية نتيجة وهو : التقدم التقني .7

الًكتشافات و  ذه الًاتراعاتالتجاري له الًستختدام، أي التلدم التلني في حالة الًقتصاديةمن الناحية 
 الي  تحسن نتائج الًبتكاراتيمثل مجمل  فهوبالتالي الإنتاجية و زيًدة في الطاقة الذي يؤدي و العلمية 

، 0229بودواية، ) . النمو الًقتصاديوبالتالي الزيًدة في تعدل العملية الإنتاجيةنتاجي و الإنظام ال
  (02صفحة 
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 جنبي المباشر والنمو الاقتصاديالعلاقة بين الاستثمار الأ: المبحث الثالث

 بالنمو، وعلاقته عالمياريطة توزيعه على الصعيد ال مما غيرالأجنبي المباشر  الًستثماردفلات ت تسارعت     
في طبيعة  ين للبحثحثان البمعديد لل ةفز امحلدوافع السباب و الأيعتبر من  وهوبلدان ميع الوالتنمية لج الًقتصادي

م موضوعا  هاذه العلاقة وجعلتله طرقت، فتعددت وتنوعت الدراسات والأبحاث الي  تهماالعلاقة الي  تربط بين
 .يحظى ببحث دائم ومستمرمهما 

 جدلية العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي: المطلب الأول

جذب  سياسة  امحللي،مالها رأس في وبالخصوص تلك الي  تعاني من ندرة  للتنميةالدول  اتسياس من     
  للنتائجا كبير تولي اهتماما   الدول أصبحت  الأولويًت فأغلبمن بين  الي  تعتبر بية المباشرةالأجن ستثماراتالً
تحفيز ودعم النمو الًقتصادي للدول المضيفة، إلً أنه توجد في تساهم كلها في الًقتصاد، و تحدثها رغوبة الي  الم

 .قتصادالًسلبية على  الأجنبي المباشر آثار للاستثمارأن حيث  ترى   تعاكس ذلك وجهات نظر

 .نبي المباشرالأج الاستثمارللتكنولوجيا التي يجلبها  الامتداديالأثر .أولا

الي  تأتي بها الشركات الأجنبية  التكنولوجيا والمعارف والمهارات التلنية والفنية والإدارية الجديدةيكمن ذلك في  
فإن التأثير الذي يأتي به الًستثمار الأجنبي المباشر للدول المضيفة في  2413للدول المضيفة، حسب دراسة سنة 

بين الصناعات المتشابهة عبر دوران العمل وامحلاكاة والتعلم  تكون فلية والي الرابطة الأ، الأولى عبر وجهين أساسيين
بنلل التكنولوجيا الجديدة الي  ( الخلفية والأمامية)عبر الرابطة العمودية  كونالثانية فتأما  بالملاحظة وأيضا المنافسة،

 . تحسين جودتهام في تخفيض تكلفة المدالات و تساه

، لكن في أغلب لمنافسة بين الشركات امحللية وفروع الشركات الأجنبية في توسيع وانتشار التكنولوجياللد ساهمت ا
عن طريق الأحيان تكون هذه التكنولوجيا الجديدة غير متاحة تجاريً ويعود ذلك لرفض الشركات المبتكرة بيعها 

عدة ط عملية نلل التكنولوجيا تر شت كما. تمن المباعة عن طريق الًتفاقيا حدثتعتبر أاتفاقيات التراايص والي  
مدى توفر العنصر البشري الك ء اللوى العاملة و  ومهارة ضوابط يجب توفرها في البلد المضي  كمستوى تعليم

كالعمر ودرجة التعليد، في حد ذاتها    بخصائص هذه التكنولوجيا أساسية تتعلق ودرجة المنافسة، كما توجد شروط 
الأجنبي المباشر  ستثمارعن طريق الًعملية نلل التكنولوجيا  يسهلحيث أن توفر هذه الشروط في البلد المضي  

النوع  اتياروامع ذلك يجب على الدول المضيفة الحذر   ألإنتاج نتاجية عوامل إي الرفع من الذي يساهم ق
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ذلك بما يتناسب مع طبيعة واقعها الًقتصادي واصائص  المؤسسات الأجنبية ويكون  ستثماراتالًالمناسب من 
 .ها امحلليقتصادلبها هذا النوع من الًستثمارات لًالًمتدادية الي  يج الآثارالمستثمرة حتى تستفيد من 

 .الأجنبي المباشر الاستثمارعوائد تكنولوجيا .ثانيا

الملامة في الدولة إما من الال مشاريعها الًستثمارية الًستثمار الأجنبي المباشر الشركات الأجنبية ما تمثل غالبا 
، تلوم بجلب التكنولوجيا اللازمة والضرورية لتلك الدولة و بشراكة مع الشركات امحلليةأبصفة فردية  تكون المضيفة

نتاج أساليب الإ لنا من رطو ين و سيحوهو ما  ،(طبيعة المشروع) لعملية الإنتاجية أو الخدمية بحسب طبيعة النشاط
 الأجنبية للشركات امحلليةالي  تنتلل من الشركات ية والتلنية الفن اتالعنصر البشري من المهار  ستفادةاوكذلك 

 (022، صفحة 0200هارون، ) .نظيرتها الأجنبية ومنافسة شيئا فشيئا محلاكاةالأايرة  فترتلي وتتطور هذه

 والاستثمار المحليالمباشر العلاقة بين الاستثمار الأجنبي : المطلب الثاني

من مكوالت الطلب الفعال الًستثمار فزيًدته تؤدي إلى زيًدة الدال كبيرة في الدال الوطني من الال      
 Y = C + I + G + (X-M):                              العلاقة التالية

وذلك عن طريق أثر مضاع  الًستثمار، فمن المتوقع ارتفاع معدل النمو الًقتصادي، وإن هذه العملية الطرحية 
  I = If + Id: تنطبق على تدفق الًستثمار الأجنبي المباشر في الدول المضيفة حيث أن

I :تمثل حجم الًستثمار الإجمالي في الًقتصاد المراد دراسته. 

Id :ار محلليتمثل حجم الًستثم. 

If :تمثل حجم الًستثمار الأجنبي المباشر 

فمن المفروض أن رؤوس الأموال الأجنبية هي المسؤولة لتمويل الًستثمار الأجنبي المباشر، كما يمكن للمستثمرين 
يتم  الأجانب اللجوء للسوق امحللية للدولة المضيفة وذلك لتمويل استثماراتهم عن طريق الًقتراض منها، وبالتالي فإنه

توجيه جزء من المدارات امحللية إلى الشركات الأجنبية، وهذا ما ينتج عنه حرمان المستثمرين امحلليين من تمويل 
 (20، صفحة 0200أحمد، ) .استثماراتهم
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لية بتوزيع قيام المنشآت امحلل لااوطنية من  ستثماريةاعن طريق الق فرص كما له تأثير من الناحية الإيجابية 
التكنولوجيا الي  تساعد على تلليل تكالي  عن طريق نلل  نتاجلإجنبي وإمداده بمستلزمات الأمنتجات المستثمر ا

المباشر جنبي لأا الًستثمارقد يؤثر ، الإنتاج ملابل ذلك تعظيم الأرباح مما يشجع المستثمرين الجدد الداول للسوق
أجنبية مباشرة وبكثافة  ستثماراتاعن طريق سعر صرف العملة امحللية في حالة تدفق  ليمحلا الًستثمارعلى معدل 

على اللدرة التنافسية للمنشآت امحللية في  سلبايؤثر ملابل ذلك  مما ينعكس في صورة زيًدة سعر صرف العملة
 (20، صفحة 0202 فاطمة،) .سواق الخارجيةلألى اتصدير منتجاتها إ

 المباشر والتجارة الخارجية العلاقة بين الاستثمار الأجنبي: المطلب الثالث

فهما والكلي جنبي المباشر مرتبطان ببعضهما البعض على المستوى الجزئي الأ والًستثمار ةالخارجي ةن التجار إ     
من طرف الحكومات  ة تزايد المجهودات المبذولإلىدى أا مم ة والنمو الًقتصاديينبشكل مشترك على التنمي يؤثران

جنبي المباشر الأ الًستثمارطار منهجي متناسق لسياسات إسيس ألت ةولياللوميات والمنظمات الد ةوالشركات عابر 
 .ةالخارجية والتجار 

قد يكون   ةشيره عاليطرق فمثلا فرض تأ بعدة ةالمباشر ة جنبيالأ اتستثمار الًتحفيز  ةما يمكن للسياسات التجاريك
ة جراءات حمايإفيعطل  ،السوق امحللي بدلً من الصادرات ةنبي المباشر على ادمجالأ الًستثمار لمساعدة كافيا

وروبي التحرك من الأ الًقتصاديفضل مثال على ذلك التكامل أ لدينا ةن مكاسبه تكون محدودأ التجاره كما
اللوميات ة الشركات عابر  ةرتفعت مشاركاحيث ة مركب ة تجار إلى ةالبسيط ةجنبي المباشر والتجار الأ الًستثمار ةعلاق
 .وروبيه بعد تحرير التجارةسواق الأفي الأ ةمريكية منها واليابانيالأ

 و قد يكونأبشكل كلي  للاستيراد جنبي المباشر قد يكون بديلاالأ الًستثمارن تشجيع أنستختلص مما سبق 
ة جنبي المباشر والتجار الأ الًستثمارلى تكامل سياسات إ الدولية نحو التصدير كما تسعى المجهوداتموجها كليا 
ة كبر مما هي عليه في بيئأت من النمو والتوسع عالميا بشكل اللوميا ةكات عابر طار يمكن الشر إلتوفير  ةالخارجي
ة يًن الحياشر ة ارجيالخ الأجنبي المباشر والتجارة ستثمارالًتكامل والي  تمثل فيه تدفلات نتاج الدولي المالإ

 (29، صفحة 0202العشي، ) .الًقتصادية
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 لاصةالخ

لًبد أن  اقتصاديةالتطرق لأهم المفاهيم المتعللة به كظاهرة الًقتصادي و للد حاولنا في هذا الفصل لدراسة النمو 
 الدول المتلدمة والنامية على حدصناع اللرار في ، فهو موضوع يهتم به الًقتصاديةيل  أمامها كل مهتم بالأبحاث 

 .سواء لكونه يعتبر صلب وجوهر الًقتصاد ككل

والذي يعتبر نتاج كمي لسياسات التنمية فهو يتمثل في نصيب الفرد من الناتج  الًقتصاديفلد بدأ بمفهوم النمو 
تطور النظريًت   وصولً إلىمختل  أنواعه،  كما حددال  الًقتصاديةامحللي الإجمالي ووضحنا الفرق بينه وبين التنمية 
أيضا تطرقنا إلى محدداته و كيفية قياس معد النمو والذي يحدد  والي  ااتلفت في نظرتها وتفسيرها لعملية النمو،

 .في تلك الدولة الًقتصادحالة 

يحتاج المزيد من البحث والجهد، وهذا ما يتطلب منا البحث في هذا المجال لتحديد  الًقتصاديوبما أن دراسة النمو 
وإيجاد مختل   الًقتصاديالأجنبي المباشر المؤثرة على النمو  الًستثماربالتركيز على  الًقتصاديةأهم المتغيرات 

 .الًقتصاديالعلاقات والتأثيرات لهما في امحليط 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 
 الفصل الثالث

تحليل أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في 
0200-0992الفترة  خلالالجزائر   
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 تمهيد

تسعى لتمويل مشاريعها الًستثمارية سعى لتحليق نمو الًقتصادي كبير و تعتبر الجزائر من بين الدول النامية الي  ت  
ظام اقتصادي، الجزائر بعد الًستللال ورثت نكم أن ا الًستثمار الأجنبي المباشر، وبحبشتى وسائل التمويل من بينه

ذلك عبر المرور بتحولًت جذرية الي  ولت النهوض بالًقتصاد الجزائري و اجتماعي هش فلد حاسياسي، أمني و 
التوجه نحو الًنفتاح ج من دائرة التبعية الًقتصادية و مست مختل  الجوانب واعتماد برامج إصلاحية تنموية للخترو 

جديدة الي  تخدم هذا  ناء قوانين قانونيةليق التنمية الًقتصادية وبتحية للتحسين من نموها و واق العالمعلى الأس
 .ذلك لما فيه من آثار عديدة على البلدالًنفتاح وجذب المستثمرين الأجانب و 

بير عليه ي إلً أن الًعتماد الكقد ساهم قطاع امحلروقات بشكل كبير في عملية النهوض بالًقتصاد الوطني الجزائر و   
اجه عدة معيلات الي  تحول بينه يو الًقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي و عدم التنويع في الصادرات الجزائرية أصبح و 
 .بين تحليق نمو اقتصادي كبيرو 

 :لتسليط الضوء أكثر سنتطرق للعناصر التاليةو   

 تحليل مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: المبحث الأول

 معيقاتهار الأجنبي المباشر في الجزائر و الإصلاحات الاقتصادية لغرض تشجيع الاستثم: لثانيالمبحث ا

دراسة قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة : المبحث الثالث
0992-0200 
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 الجزائرتحليل مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في : المبحث الأول

الأجنبي لكي يتمكن  يعتبر المناخ الًستثماري بمثابة مرآة عاكسة للظروف الي  تسود البلد المضي  للاستثمار
 .وعليه سنتطرق في هذا المبحث لواقع المناخ الًستثماري في الجزائر المستثمر من اتخاذ قراره الًستثماري،

 ار الأجنبي المباشر في الجزائرالإطار القانوني و المؤسساتي للاستثم: المطلب الأول

انين ااصة من ذلك عبر تحسين اللو الًستثمارات الأجنبية المباشرة و سعت الجزائر لتحسين من عملية استلطاب 
حل النزاعات و تطوريها و  من الال إنشاء مؤسسات لغرض دعم هذه الًستثماراتالال قانون النلد واللرض و 
 :كانوا أو أجانب وهي كالتاليالي  تنشأ مع المستثمرين محليين  

ينص على إمكانية غير المليمين الًستثمار في الجزائر في  123في مادته  14-34 :النقد والقرض قانون.أولا
مختل  الفروع غير المختصصة للدولة، وهذه الًستثمارات تخضع لللوانين الي  صادق عليها المجلس المذكور أاذا 

 :بعين الًعتبار ما يلي
 .التكنولوجيا لبجتطوير اللوة العاملة امحللية،  ،تطوير الشغل ،الصرف توازن سوق .1
كما يحدد المرسوم التشريعي النظام الذي يطلق على الًستثمارات الوطنية الخاصة وعلى الًستثمارات الأجنبية  .2

،  والي  تنجز ضمن الأنشطة الخاصة بإنشاء السلع والخدمات إلى غير المختصصة صراحة بموجب نص تشريعي
 كما يجب أن تكون الًستثمارات وقبل إيجارها مشروع تصريح لدى وكالة الترقية وتدعيم الًستثمارات

APSI. 
 Agence de Promotion et suivie des دعم وترقية الاستثمارات كالةو .ثانيا

investissement  313-34ي رقم تنفيذحسب ما جاء في المرسوم ال 1333 -14-17ت يوم سستأ 
، فهي المرجع الأساسي لكل ما يتعلق بالًستثمارات امحللية والأجنبية في 1415م جمادى الأولى عا 12مؤرخ في 

 :فهي تهدف إلى ما يلي الجزائر لً سيما بعد إنشاء الشباك الموحد،
 تدعيم ومساعدة المستثمرين في إطار المشاريع الًستثمارية. 
 كل التدابير التنظيمية  وتنفيذمن ترقية الًستثمارات ضن. 
 تضمن متابعة احترام المستثمرين بالًلتزامات المتعاقد عليها. 
 ضع تحت تصرف المستثمرين كل المعلومات المتعللة بفرض الًستثمارت. 
 تساعد المستثمرين على الًستفادة من الإجراءات. 
 هئتلسيم مشاريع الًستثمار وإحصا. 
 تنسيق بين الوكلاء في المناطق الحرة. 
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  ملتليات وأيًم دراسية يرتبط محتواها بهدفه ندوات وتنظيم. 
 تشغيل كل الدراسات في مجال الًستثمار. 

المشاريع وهذا بليامها  نجازومتابعة إ الًعتماد على ابرات وأجهزة الشباك الوحيد وتشغيل أجهزة تنسيلية في تلييم
 :بما يلي
 بنك معلومات حول إمكاالت الًستثمار في البلاد. 
 قنوات للإعلام الوطني والعالمي. 
 ابراء ااتصاصيين محليين وأجانب. 
في أوت  41-43أدالت تعديلات على قانون الًستثمار وصدر أمر رقم  :قانون الاستثمار الجديد.ثانيا

الًت نشاطات رض الوصول إلى استحداث مجغه وآلية عمله، وهذا بايتعلق بتطوير الًستثمار، منا 2441
لمساهمة فيه، كما شمل المفهوم توسيع اللدرات الإنتاجية أو إعادة هيكلة رأس المال للمؤسسات العمومية وا ،جديدة
الجديد في هذا التشريع ما أو الراصة و  الًمتيازاتديد الخوصصة الكلية والحركية والًستثمارات المدرجة في منح الج
 :يلي
 المساواة بين المستثمرين امحلليين والأجانب. 
 إلغاء التمييز بين الًستثمار العام والخاص. 
  اك موحد لً مركزي على شكل وكالة وطنية لتطوير الًستثماراتشبإنشاء ANDI  تضم كل الهيئات ذات

في الداال وتنوي فتح فروع أارى في الخارج، فهي  لها العلاقة بالًستثمار وإصدار تراايص وقد فتحت فروعا
 :الي وتلوم ما يليشختصية معنوية لها استللاها الم

 المليمين و تبلغهم بلرارغير  أولدم كل الخدمات الإدارية والمعلومات المتعللة بالًستثمار سواء للمليمين ت 
 .يوم اعتبارا من تاريخ إيداع الطلب 34الحوافز المطلوبة في مدة أقصاها اللبول أو الرفض منح المزايً أو 

 بعض الضرائب والرسوم الي  يعتمدونها الال فترة الإعفاء من التأكد من احترام المستثمرين للالتزامات. 
 مار الصناعي، السياحي و الخدماتيتعني المؤسسة بضم كل المؤسسات يمنح المساحات العلارية اللازمة للاستث

 .وهذا الأمر في غاية الأهمية لأن منح العلارات يتم بطريلة غير منسلة وواضحة في السابق
 صندوق لدعم الًستثمارات تتكفل بإدارته اءشإن ANDI ، الملكية الخاصة أو الًستثنائية الًمتيازاتيمول ،

 .والتشريع الجديد يسمح بإمكانية التنازل أو نلل الملكية للاستثمار
من أجل التختلص من المتاعب البيروقراطية وتسهيل الإجراءات الإدارية أمام المستثمرين  :لشباك الموحد.ثالثا

ا وكذلك مكاتب إدارة تهاذم داال الوكالة مكاتب الوكالة ضنب تم إنشاء الشباك الموحد وهو يامحلليين والأجا
البيئة التشغيل، مأمور ، التهيئة العمرانية ،الضرائب ،الأملاك الوطنية ،الجمارك، بنك الجزائر، السجل التجاري

 .المجلس الشعبي البلدي الذي يلع فيه ملر الوكالة
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يخضع التماس ادمات الشباك الموحد الإدارة المستثمرين بإنشاء إبداع تصريح الًستثمار وطلب المرايً، يكون ممثلو 
يم الخدمات الإدارية مباشرة في مستوى هذا الوزارات والهيئات في الشباك الموحد مؤهلين قانوال ومحولين التلد

يوما وبناء على تفويض من الإدارات المعنية الوثائق المطلوبة قانوال  14الشباك، كما توفر الوكالة في أجل أقصاه 
بولعيد، )  .الًمتيازمن أجل إنجاز الًستثمار وذلك ابتداء من تاريخ الإيداع اللانوني لتصريح الًستثمار وطلب 

 (12، صفحة 0222
 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: المطلب الثاني

هي الًستثمارات الأجنبية المباشرة و تتميز الجزائر بمجموعة من امحلددات الي  تعتبر أساسية لكي تلوم بعملية جذب 
 :كالتالي

 للمستثمرين يتيح السوق حجم كبر أن حيث من الإنتاجية على امحللية السوق حجم ؤثري :حجم السوق.أولا
 والجزائر الأرباح، وتعظيم التشغيلية، التكالي  تلليل إلى يؤدي الذي الأمر ،الحجم بوفرات تتميز بيئة في العمل
إلى  مما يؤدينظرا للتعداد السكاني الكبير و  واسعة استهلاكية سوق تعتبر فهي الواعدة، الأسواق بين من تعتبر
 .ستيرادزايد الًستهلاك للمواد المصنعة والمجهزة وبالتالي زيًدة الإت

جلب الًستثمار كشبكة الًتصالًت تلك الجزائر بنية قاعدية متطورة نسبيا تساعد على تم :البنية التحتية.ثانيا
الموانئ والمطارات طات اللطار للمعاملات التجارية وتوفر النلل والمواصلات من الطرق، السكك الحديدية، محو 

 .ادمات الكهرباء والغازالدولية، و 

 الطبيعي والغاز للبترول ومصدر منتج أكبر تعد فهي معتبرة، طاقوية ثروة الجزائر تلكتم :وفرة الموارد الطبيعية. ثالثا
 تعد بذلك هي البترولية، العالمية الًحتياطات مجال في عشر الخامسة المرتبة تحتل كما المتوسط، الأبيض البحر في
 البترول منتجي بين 18 المرتبة فتحتل عالميا أما الطبيعي، للغاز ممون ثالث الأوروبي، للإتحاد للطاقة ممون رابع
 فتحتل يالطبيع للغاز سنويً،بالنسبة طن مليون 22 إلى تصل تكرير بلدرات البترول مصدري بين 12 والمرتبة
 موارد الجزائر تمتلك العالم،كما في المورد لنفس منتج واامس للغاز مصدر ثالث تعد فهي عالميا، السابعة المرتبة
 .هذه كلها عوامل جاذبة للاستثمارات، و رانيوميو ال الحديد، الزنك، كالفوسفات، أارى طبيعية

بالمدرسة على تعد الجزائر منبع للموارد البشرية حيث أن معظم الشعب الجزائري ملتحق  :الموارد البشرية.رابعا
بالتالي التحسين من مستوى الهامة في الجزائر محو الأمية و  متعلم، و من أهم الإنجازات التعليميةالًبتدائية و  الأقل

 .التعليم ااصة لدى البالغين كبار السن
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 باعتباره أحد الحكومي الإنفاق عامل على مبنية الجزائر في المعتمدة النمو سياسة تعتبر :النمو الاقتصادي.خامسا
 في النفط أسعار استلرار مدى على بدوره الإنفاق هذا يتوق  كما النمو، لإحداث المالية السياسة وسائل  أهم

 النفط قطاع أصبح فلد التنموية، البرامج مختل  لتمويل كافية مالية وقدرات احتياطات وتوفير الدولية الأسواق
 على للحصول الرئيسي المصدر فهو ضختمة، مالية عوائد من يوفره لما نظرا الجزائري، للاقتصاد الفلري العمود يمثل
 . الدال لرفع عامل وأهم الصعبة، العملة
 لتللبات وعرضة متواضعة الحليلية نموه معدلًت من جعلت التصدير أحادي كاقتصاد الجزائري الًقتصاد طبيعة إن

 زيًدة إلى أدت 2000 عام منذالأسعار  شهدته الذي المستمر الًرتفاع أن كما ،العالمية السوق في النفط أسعار
 (002، صفحة 0202جهاري، )  .في الجزائر الإجمالي امحللي الناتج في كبيرة

فإن الًنفتاح الًقتصادي للدولة  2414حسب الإحصائيات المجراة في الجزائر سنة  :الاقتصادي الانفتاح.سادسا
هذا لً يلائم صاد الوطني الجزائري غير متفتح وغير مندمج في الًقتصاد العالمي و أي أن الًقتالجزائرية ضعي  

الآلًت لًستعماله يحتاج أن ستورد المادة الأولية و المستثمرين الأجانب، لأن المستثمر يحتاج أن يصدر منتجاته كما 
محمد، ) .ات لتحسين مناخ الًستثمار الجزائريالواردة اللوانين المتعللة بالصادرات و في الإنتاج، لذلك يجب مراجع

 (002، صفحة 0209
 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: المطلب الثالث

لشراكة ئر بمثابة مؤشر للياس ومعرفة مدى استلطاب الأجانب واتعتبر تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر في الجزا
 (022، صفحة 0202صليحة، ) :2422-1334الأجنبية في الجزائر لذلك سنتطرق لتحليلها الال الفترة 

تطور حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر خلال الفترة : 22رقم  الشكل
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 https://data.worldbank.orgو  Eviews9بناءا على مخرجات  تينمن إعداد الطالب: المصدر

  الال الفترة من  كما هو واضح في الشكل البياني أعلاه، شهدت الجزائر تللبات في الًستثمار الأجنبي المباشر،
بحيث كان داول الًستثمار الأجنبي المباشر مسموحا به فلط في قطاع امحلروقات قبل عام  ، 2022إلى1990
ت منختفضة من تدفلات الًستثمار الأجنبي يًإذ سجل الًقتصاد الجزائري الال التسعينات مستو  ،1999

 لعن  وعدم الًستلرار، وحال هذا الوضع دون وصولها از ضع  وضعه السياسي الذي تمي المباشر بسبب
ت الحكومة الجزائرية هذا الوضع ، إذ مع مطلع الألفين تخطنب إلى جميع اللطاعات الًقتصاديةالأجا المستثمرين 

ة من الًستثمار تدفلات كبير  2441من إعادة الًستلرار السياسي في البلد وسجلت الال سنة  تمكنت و 
ت المجموعة من الحوافز والًمتيازات والضما، لً سيما مع إصدار قانون جديد للاستثمار يشمل الأجنبي المباشر
في اجتذاب  2441 أبريلمج دعم الًنتعاش الًقتصادي الذي بدأ فيرالالأجانب كذلك، وساعد ب للمستثمرين
وأجرت الجزائر إصلاحات  .من الال تعزيز الهياكل الأساسية تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر المزيد من

مراجعة اللانون : رية وتحسين الإطار الذي تعمل ضمنه الأعمال التجارية، بما في ذلكلتسهيل إنشاء الأعمال التجا
لإضافة إلى الإعفاء الضريبي للشركات، وتم إنشاء وكالة وطنية با التجاري وتبسيط إجراءات تسجيل الشركات

الصناعية لتسهيل وتشمل التدابير الأارى تطوير المناطق . سيس الشركاتتأ دف إلى تسهيلالي  ته للاستثمار
منح الًمتيازات للأراضي  مراجعة شروط )لوصول إلى الأراضيبا لمستثمرين، وتعديل التشريعات المتعللةبا الترحيب

 2443دة في تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر بشكل كبير سنة يً،وترجع الز  (العامة،وما إلى ذلك
ا الجزائر تهد، لًسيما الخصختصة والإصلاحات والتدابير الجديدة الي  اتخذإلى التحول السريع إلى تحرير الًقتصا

دف تنمية البلاد، ويمكن تفسير ذلك من الال الًستثمار به لجذب المزيد من تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر
دة الهائلة في تدفلات يًوعموما يرجع الز  ستختراجية، لًسيما موارد التعدين والطاقة،لإعات االمتنامي في الصنا

العالمي على  الًقتصادي اللوي والمستلر، الطلبالنمو : الًستثمار الأجنبي المباشر إلى ثلاثة عوامل رئيسية وهي
أما الًنخفاض المسجل بعد هذه الفترة فيرجع إلى تداعيات  .النفط والإصلاحات من أجل تحسين بيئة الًستثمار 

ر بعض التشريعات واللوانين ثارت بطريلة غير مباشرة على الًقتصاد الوطني، وكذا إلى آالأزمة المالية العالمية الي  أث
وأيضا إلى انخفاض أسعار امحلروقات بداية منتص   ،51/49الي  مست الًستثمار الأجنبي المباشر مثل قاعدة 

اع مستلطب الي  أثرت بشكل مباشر على الًستثمار في قطاع امحلروقات الذي يعتبر أهم قط 2414سنة 
للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، حيث وعلى الرغم من أن الًقتصاد الجزائري قد تميز ببعض الًستلرار 

ته الجاذبة للاستثمار الأجنبي المباشر، حيث لً يزال الالسياسي والًقتصادي، إلً أنه لً يزال يفتلر إلى إمكا
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تحسن طفي   2411لاحظ بعد ون. الجزائرية أصولهم إلى السوق  المستثمرون الأجانب مترددين في اتخاذ قرار نلل
هذا راجع لًتخاذ بعض لمباشر يرافله تذبذبات انخفاضه و ملحوظ يتمثل في ارتفاع تدفلات الًستثمار الأجنبي ا

ذلك نلاحظ انخفاض كبير و  2413أواار  اللرارات الي  ساهمت في تشجيع الًستثمار الأجنبي المباشر، ثم في
سببت في كوروال الي  تالصحية الي  مست العالم ككل وااصة قطاع الًستثمارات وهي جائحة  إلى الأزمة راجع 

 .اقتصاديًت العالماسارة كبيرة للعديد من 

ار الأجنبي المباشر في الجزائر الإصلاحات الاقتصادية لغرض تشجيع الاستثم: المبحث الثاني
 معيقاتهو 

من  مر الزمن من اتخاذ مجموعة من التدابير و الإصلاحات لغرض تطوير قامت أجهزة الدولة الجزائرية على
لً تزال هناك التحسين من مستوى النمو الًقتصادي الجزائري إلً أن بالرغم من ذلك الًستثمار الأجنبي المباشر و 

 .بين هدفهاعلبات تحول بينها و 

 المباشرالإصلاحات الاقتصادية لتحسين الاستثمار الأجنبي : المطلب الأول

قتصادي على الأسواق درجة الًنفتاح الً مرآة عاكسة لمدى تكور الدولة و إن الًقتصاد الوطني الجزائري يعتبر
إجراء إصلاحات بغرض استلطاب النامية  فلد قامت بجهود كثافة و الجزائر باعتبارها دولة من الدول العالمية، و 

 .رؤوس الأموال من الخارج إلى الداال

 (20، صفحة 0202عومر و جميل، ) :لإصلاحات عبر المراحل التاليةد مرت هذه اوق

  :بمرحلتين العمومية المؤسسات إصلاح عملية مرت:الاقتصادية العمومية المؤسسة إصلاح.أولا

 المؤسسات هيكلة أعيد المالي العجز عن الناتجة السلبية النتائج لمواجهة :العمومية المؤسسات استقلالية .1
 البيروقراطية مثل عديدة أارى ظواهر ومن عرفتها الي  الضغوط من لتحريرها1984 و 1980 بين العمومية

المؤرخ في  22/41م رق اللانون الال ومن تسييرها شوهت  حولها نمت الي  الخارجية التدالاتو 
 المؤسسات من معين عدد تحويل في تمثلت اقتصادية إصلاحات تطبيق في الدولة شرعت 12/41/1322

 على اللائمة العمومية المؤسسات استللالية سياسة طبلت الالها ومن اقتصادية، مؤسسات إلى العمومية
 تهاطاقا استغلال التسيير من أجل و  المبادرة حرية تأاذ تجعلها عمل وسائلو  أساسيا قانوال المؤسسة إعطاء
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 وكان إيجابا، أو سلبا السوق مسؤولية يحملها الذي التجاري اللانون وفق بحرية التعاقد إمكانية للمؤسسات
 من الدولي النلد صندوق فرضه الذي الهيكلي التعديل برالمج صاحبت الي  التدابير ضمن الإجراء هذا

 .1332إلى  1331
 تحليق في العمومية المؤسسات استللالية سياسة لفشل نتيجة :العمومية المؤسسات خوصصة عملية إقرار .2

بها هذه  تلوم الي  العمليات وإدارة التسيير، بمراقبة المكلفة الأجهزة فعالية وانعدام منها المرجوة الأهداف
 فيالًقتصادية الي  باشرتها الجزائر  الإصلاحات ضمن الخوصصة وتندرج منه، لًبد حتمي إجراء المؤسسات
 لسنة التكميلي المالية قانون الال ومن ،يالعالم الًقتصاد في الًندماجو  السوق اقتصاد إلى التحول إطار

 مال رأس في الخواص ومساهمة اواص مسيرين لصالح عنها التنازل و العمومية المؤسسات بيع تم 1334
 الال من وذلك محدودة غير أصبحت  المساهمة هذه وسعت ثم ،%43 حدود في هذا  العمومية المؤسسات
 طرف من مدعما 1996  أفريل في كان الخوصصة لعملية برالمج أول بينما 1995 لسنة الخوصصة قانون
 من مؤسسة  200 حوالي استفادت  الخدمات مجال في امحللية العمومية للمؤسسات واصص العالمي البنك
 .البرالمج هذا

 العمومية، المتعللة بالمؤسساتتها الدولة و باشر  الي  الإصلاحات إلى إضافة :الاقتصادي التحرير سياسات.ثانيا
 والأسعار، الخارجية التجارة تحرير يخص فيما جراءاتإ بعدة الجزائر قامت العالمية التطورات مواكبة أجل ومن

 :السياسات هذه لأهم موجز عرض تلديم يلي فيما وسنحاول
 وإلغاء الجمركية الرسوم تخفيض في تمثلت الخارجية التجارة بتحرير الخاصة الإجراءات :الخارجية التجارة تحرير  .0

 يهدف وهذا للتجارة، العالمية المنظمة إلى الًنضمام في نيتها الجزائر أبدت بعدما اصوصا ، الجبائية الحواجز
 .العالمية الأسواق على انفتاحا أكثر الجزائري الًقتصاد جعل إلى

 النلد صندوق نص والأجنبية، الخاصة الًستثمارات تشجيع بغرض :الدعم عن والتخلي الأسعار تحرير .0
 تتحمله الذي العبء تخفي  أجل من الواسع الًستهلاك ذات الأسعار عن الدعم إلغاء ضرورة على الدولي
 .الدولية الأسعار في دالة امحللية الأسعار جعلو  للدولة العمومية الميزانية

 الخدمات لدمتو  تواكبتاج النمو الًقتصادي إلى أجهزة وأدوات يح :يالجزائر  البنكي النظام تنشيط إعادة.ثاثا
 اللطاع تحديث إلى الجزائر سعت لهذا للاقتصاد الفلري العمود المصرفي النظام يعدو  مسيرته لإنجاح المساعداتو 

 ،1334أفريل  14الصادر في  14-34 اللرض  النلد قانون بموجب  أفريل 14 في الصادر ذلك وتم المصرفي
 :التالية المبادئ على اللانون هذا قام وللد
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 على المتختذة لللرارات تابعة تعد لم النلدية اللرارات أن يعني وهذا : ةالحليلي والدائرة النلدية الدائرة بين الفصل 
 السلطة تحددها الي  النلدية الأهداف أساس على تتختذ أصبحت بل التختطيط هيئة طرف من كمي أساس
 .النلدية

  وتمويل اللرض عملية إلى اللجوء في حرة تعد لم فالخزينة :الدولة ميزانية ودائرة النلدية الدائرة بين الفصل 
 وصلاحيات الخزينة صلاحيات بين تداال إلى أدى الذي الأمر المركزي، البنك إلى اللجوء طريق عن عجزها
 .متجانسة دوما تكون لً الي  أهدافهما بين تداال أيضا والق النلدية، السلطة

 ليبلى للاقتصاد اللرض منح عن الخزينة اللانون هذا أبعد للد :اللرض ودائرة الدولة ميزانية دائرة بين الفصل 
 هو البنكي النظام وأصبح الدولة طرف من المختططة الإستراتيجية الًستثمارات تمويل على يلتصر دورها
 .ةالتلليدي مهامه إطار في اللروض منح عن المسؤول

  عديدة مستويًت في مشتتة سابلا النلدية السلطة كانت حيث :ومستللة وحيدة نلدية سلطة إنشاء 
 وحيدة نلدية سلطة بإنشاء ذلك وكان النلدية، السلطة مراكز في التعدد ألغي واللرض النلد قانون وبصدور
 .الأارى الجهات عن ومستللة

 من كل إليه دعا ما وهو العمومية البنوك اوصصة هي الجزائر في المصرفي النظام لعصرنه الأساسية الخطوة وكانت 
 الدولة اتخذت الدعوة هذه إلى استجابةو ، 2443 سنة مشترك تلرير في العالمي والبنك الدولي النلد صندوق
 داولو  أجنبية،و  محلية ااصة مصرفية لمؤسسات بالترايص المصرفية الساحة إثراء همهاأو  الإجراءات من مجموعة
 .متختصصة مالية مؤسسات

 في تساعدالي   العوامل أهم فإنر الأجنبي االمجلس الًستشاري للاستثم حسبو  :المحاسبي النظام إصلاح .رابعا
 معلومات يوفر موحد محاسبي نظام فوجود الدولية، امحلاسبية المعايير تبني هو المباشر الأجنبي الًستثمار جذب
 المتوفرة البدائل مختل  لتلييم للمستثمرين أكبر فرصة يعطي مما الدول مختل  بين للملارنة وقابلة وشفافة ملائمة
 في تطبيله عملية بدأت الذي الجديد امحلاسبي النظام الجزائر تبنت الإطارفي هذا الًستثمارية و  قرارا اتخاذ بغية

 .2443  سنة المؤسسات
 أو مجتمع لأي التطور على تؤثر الأساسية البنية أن للجميع معلوم هو كما :العامة المرافق وتدعيم توفير.خامسا
 أن لها يمكن لً والي  والتجارة الإنتاج الًستثمار، مجالًت من مجال أي لتطوير ضرورية التحتية فالبنية كانت منطلة
  .والًتصالًت المواصلات الطرقات، دون من تنجح
 الولًيًت جميع بين يصل الذي غرب شرق السيار الطريق مشروع تحليق على الجزائر عملت الصدد هذا وفي

 السلكية الًتصالًت منظومة تطوير إلى بالإضافة بينها فيما الًنتلال وقت تلليص شأنه من والذي الشمالية
 .واللاسلكية

 :تنظيمها و الاستثمارات تطوير أجهزة .سادسا
 : للاستثمار الوطني المجلس  .1
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 :ةالتالي بالمهام يلومالمتعلق بتطوير الًستثمارات و  43-41 رقم الأمر بموجب إنشاؤه تم
 الًستثمار لتنمية والأولويًت الًستراتجيات اقتراح. 
 للاستثمار الممنوحة المزايً في يفصل. 
 الًستثمار وتشجيع دعم إجراءات لتطبيق الضرورية الإجراءاتو  اللرارات كل الحكومة على يلترح. 
 الًستثمارات لتمويل ملائمة مالية أدواتو  مؤسسات استختدام على ويشجع يحث. 
 :الاستثمار لتطوير الوطنية الوكالة .2
 إليها أسندت ،يإدار  طابع هي مؤسسة عمومية ذاتو  43-41من الأمر  23المادة رقم  بموجب إنشاؤها تم

 :التالية المهام
 مساعدتهمو  إعلامهم  والمليمين وغير المليمين المستثمرين استلبال. 
 بهم المرتبطة المزايً ومنح المستثمرين تصرف تحت بالًستثمارات المتعللة المعلومات وضع. 
 ورفضها المزايً منح قرار صياغة قصد للمشاريع المطلوب التلويم إجراء. 
 :اللامركزية الوحيد الشباك  .3
 مستوى ىعل الًستثمار لتطوير الوطنية الوكالة ضمن 43-41 الأمر من 23 رقم المادة بموجب إنشاؤه تم

 امحلليين المستثمرين أمام الإدارية الإجراءات وتسهيل العوائق البيروقراطية رفع أجل من جاء ا،له اللامركزي الهيكل
 .والأجانب

 معيقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر : المطلب الثاني

اجه الجهود المبذولة من طرف الأجهزة الحكومية الجزائرية إلً أنه لً تزال هناك عراقيل تو بالرغم من الإصلاحات و 
 (021، صفحة 0202اسمهان، ) :كالتالي  هيتطور الًستثمار في الجزائر و 

 و آثارهاالبيئة السياسية والإدارية : ولاأ
 .والسكونغياب الًستلرار  وهما بميزتينأقل ما يمكن قوله هو أن الحياة السياسية والإدارية قد اتسمت منذ عشرية 

ؤسسات الدولة الأمر الذي أدى إلى تعليد لمولً استلرار  نأم مرحلة لً 1323ئر منذ سنة فلد عرفت الجزا
 رى أنهانؤسسات الدولة فمن حيث عدم استلرار م ،لسياسية والًقتصادية بشكل معتبروتباطؤ مجرى التحولًت ا

وعام  1332أنه بين عام د نجهذه المستويًت رئاسة البلاد، إذ عدة مظاهر وتمت على مستويًت، أولى  اذتأ
 .رائر خمسة رؤساءعلى الج الىتو  1333

وهو ما . حكومات14تعاقب  1322عام  مة، وهنا تكش  أن الجزائر شهدتثاني هذه المستويًت هو الحكو 
وشكوك وتسيير البلاد تسييرا مترددا يتسم تارة بالتلدم وتارة بالتراجع دون أن يمنح  تناقضاتجعل الجزائر تعيش 

 . إليهارؤية واضحة للنتيجة النهائية الي  سيصل 
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وهذا ما يدفعنا إلى السؤال عن آثار هذه الوضعية على سير الأمور الًقتصادية وفرص الجزائر في استلطاب 
ستلرار، فهو يعكس صورة بعدم الًم سستثمرون يتحاشون الًستثمار في بلد يتشرة والمباالًستثمارات الأجنبية الم

قدرة عدم و تحديد من يؤثر أكثر في التوجهات الًقتصادية للبلاد  هاة سياسية متللبة غير مستلرة يصعب فييئب
 .م بتوقعات تساعدهم في تحديد انجاز مشاريعهماالمستثمرين على اللي

اسات أو اللرارات الي  تصدر يتطبيق السبوالتنظيمات المكلفة  ئاتمنه الإدارة والهيالثالث فلصدال المستوى  اأم
والإطار  نة الثمانينات من اللرن العشرينهايه من نيلاحظ ا إذعن النظام السياسي والأهداف من طرف الإدارة، 

 .دائمول تحالشريعي في الجزائر في 
حتى على المستوى الدولي، حيث مثل تولد  بل فلط،ة الدولة على المستوى الوطني قياديخدم مصوهذا ما كان 
الًعتلاد بأن الجزائريين لً يعرفون حلا ما يريدون أولً يعرفون إلى أين هم ذاهبون وهو سبب   تولد هذه الوضعية

 .كاف للمستثمرين الأجانب والوطنيين لًتحاد موق  مترد ترقبي
بات الرسمية متعارضة سواء بين المسؤولين أو التوجه ادم على الًستثمار بالجزائر والخطفكي  يمكن لمستثمر أن يل

كي  يمكنه . السياسي العام، فتارة يؤكد على تشجيع اللطاع الخاص وتارة أارى يتم اتهامه بأعمال غير وطنية
بعد سنوات  دلتجسيد أو تجسباوعوداا أو تأكيدات لً تتبع على أرض الواقع  ضمنالًستثمار والحطابات الرسمية تت
واضحة رؤية  ينالخ، كل هذه المعطيات تمنع تكو ...صوص المتعللة بالًستثمار نمن الًنتظار، أو الوعد بتعديل ال

 .زائرعن بيئة الأعمال بالج
 نقائص ومحدودية الاقتصاد الوطني: ثانيا
جهود استلطاب الًستثمارات الأجنبية المباشرة  تمنع من تحليقمجموعة من العراقيل والعوامل الًقتصادية الي  هناك 
 : منهانذكر 

 :مشكل العقار .0
به تكالي  الكراء ن، إذ يجهعلارا يحلق عليه مشروع لكأن يمدائم استثمار  يريد إنجاز من الضروري لأي مستثمر

عن تعدد  تنشأت اللضائية الي  قد لافات الًستثمار، كما يبعده عن الخلنفسه حرية استغلاله تبعا لمتطلبا ضمنوي
 .سيدعم مكية المشروع أارىالملاك، أي بعبارة 

يللى مشاكل عويصة  فإن المستثمر الأجنبي. في الجزائر ومهما كانت طبيعة المشروع الًستثماري أو ميدان نشاطه
 .العلارمع قضية 

 :مشكل سوق رؤوس الأموال .2
ديدة في جوك ببن ئة الأعمال في الجزائر قد تدعمتوإن كانت بي في الحليلة هذا المشكل هو مشكل تمويل، فحتى

، لكنها كمثيلاتها في اللطاع العام لم تشرع بعد في التكفل بالًستثمارات الثليلة فإلى جانب وجود اللطاع الخاص
إمكانية  د تمويلا مباشرا لدى سوق مالية تتيحيجالمشاريع، يحتاج المستثمر لأن  نظام مصرفي يلدم قروضا لتمويل
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من لت السلطات الجزائرية مثل هذه السوق حو  اقتناء الأسهم والسندات، وقد الًستفادة من الًداار العام عبر
 .ة إضافة في ترقية الًستثماراتح أنها لً تزال عاجزة عن تلديم أيضالال إنشاء بورصة الجزائر ليت

 
 :مشكلة البيروقراطية .2

وجمودها وما يترتب عن ذلك من سوء سير الأعمال والنشاطات الًقتصادية والمالية، تعرف الإدارة الجزائرية بثللها 
ولوا جاهدين ايكونوا قد ح أنن الإدارات تهرب المستثمرين بعد فكل الهيئات والتنظيمات الًقتصادية وغيرها م

وكالة ترقية  نلعديد من المسؤولين إلى اللول بأا قد ذهبسبيل للتكي  مع هذه الضغوط و إيجاد طريلة أو 
الإجراءات أكثر مما  لدطئ ويعيب الًستثمار نفسها عبارة عن مكتب إداري لإيداع التصريحات بالًستثمار

 .سطهايب
 آثار الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: المطلب الثالث

تعود بالنفع على دة جذب المستثمرين هو تحليق نتائج عديسين الًستثمار الأجنبي المباشر و إن الغرض من تح
 (22، صفحة 0202عومر و جميل، ) :سنتناولها من الال الآثارالدولة ككل و 

 :على الاستثمارات المحلية.أولا

من بين الآثار الإيجابية الي  تخلفها الًستثمارات الأجنبية على مستوى الًقتصاد اللومي العلاقة الي  تربط أنشطة 
الشركات الأجنبية بأنشطة الشركات امحللية، فهي تؤدي إلى الق منافسة وذلك بدفع المؤسسات امحللية إلى زيًدة  

 ، بالإضافة إلى زيًدة عدد المؤسسات امحللية عن طريق المناولةتنافسيها وبالتالي زيًدة إنتاجهاا و تهكفاء
(soutraitance)  لهذا تسعى الجزائر من الال استلطابها للاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى زيًدة كفاءة ،

 .اكتساب مهارات التسيير الحديثةامحللية على طريق الًحتكاك بها و المؤسسات 
 :على التشغيل.ثانيا

ل من حدة أهم مشكل لديها لية أو التللجإن من أهم النتائج المتوقعة للاستثمار الأجنبي على الدول النامية هو معا
هو البطالة، وبما أن الجزائر تعاني من معدلًت بطالة مرتفعة جدا بلغت ذروتها في نهاية الثمانينات إلى غاية ألً و 

الأجانب تناقصت فتح المجال أمام الخواص و لإصلاحات الًقتصادية اللازمة و ، فإن بعد اتخاذ انهاية التسعينات
 .بحيث كلما زادت المشاريع الًستثمارية الأجنبية زادت مناصب العملاستلرت معدلًت البطالة و 

 :على الصادرات الجزائرية.ثالثا
وكذا اللانون الضريبي، إلى جلب العملة  ،الًستثمارالواردة في قوانين  ،على التصدير امحلفزةترمي التدابير الضريبية 

واجها، ر سلع الجزائرية في الأسواق وضمان نافسية للالصعبة، وتنويع الصادرات بالإضافة إلى إحداث اللدرة الت
ت اارج تبلى الصادرا ،والتصدير وترقيته للاستثمارامحلفزة  غم من كل هذه الإجراءات الضريبيةولكن على الر 
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ق مخاطر الداول إلى الأسواوذلك التج عن المختاوف  و  ج ضعيفة وغير مشجعةتائاللطاع امحلروقات تسجل ن
 .جودتها بسبب نلص التمويلنلص المنتجات وعدم تنوعها و الخارجية نتيجة 

 
 :على الناتج الداخلي الخام.رابعا

تسعى الجزائر من الال استلطابها للاستثمار الأجنبي المباشر إلى زيًدة الليمة المضافة للاقتصاد الوطني وهذا عن 
جة محليا وزيًدة المنت بالمنتجاتتعويض الواردات بام ثمارات في رفع الناتج الداالي الخطريق مساهمة هذه الًست

 .الخدمات الملدمة
 :على ميزان المدفوعات.خامسا

يسجل في ميزان المدفوعات كل المعاملات الًقتصادية الدولية الي  تتم بين المليمين في هذه الدولة والمليمين في بلية 
لدولية الطويلة  الًستثمارات الأجنبية الحركة للأموال اا ما تكون سنة، وتعتبربالغول العالم الال فترة رمية معينة د

كما هو الحال في الجزائر ، و ر على ميزان المدفوعاتستؤثا نهلت سواء هو الداال أو الخارج فإفالمدين، فكلما تد
 .بالتالي هي استثمارات غير منتجةالأجنبية تذهب نحو قطاع امحلروقات و  تفإن نسبة مساهمة الًستثمارا

بالتالي يمكن اللول أن الًستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لم يحلق النتائج المرجوة منه في مختل  جوانب الًقتصاد و 
 .الوطني
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دراسة قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر : المبحث الثالث
 0200-0992من 

ى النمو الًقتصادي في الجزائر  إلى دراسة قياسية لتحديد أثر الًستثمار الأجنبي المباشر علتطرقنا في هذا المبحث 
 .2422-1334 الًعتماد البياالت السنوية من وتم

 التعريف بمتغيرات الدراسة: المطلب الأول

لنمو الًقتصادي في الًستثمار الأجنبي المباشر على ا أثر وقياس العلاقة تلدير إلى الدراسة من الجزء هذا يهدف  
 والتكامل الزمنية السلاسل تحليل أدوات باستختدام وذلك ،2422إلى  1334 من الممتدة الفترة الال الجزائر
 Pesaran من الذي طوره كل ARDL وقد تم استختدام نموذج الًنحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع المشترك،

Pesara and  تتميز هذه الطريلة بمزايً ملارنة بأساليب التكامل المشترك السابلة مثل طريلة  ،وآارين
Engle– Granger  وطريلةJohansen  تلنية بحيث أنARDL لً تحتاج أن تكون فيها جميع 

المتغيرات قيد الدراسة متكاملة من نفس الدرجة، فيمكن عندما تكون كل المتغيرات متكاملة من الدرجة الأولى أو 
هو ألً يكون  الشرط الوحيد لتطبيق هذا الًاتبار تكاملة من الدرجة صفر أو عندما يكون هناك مزيج بينهمام

 أكثر كفاءة نسبيا في حالة العينات الصغيرة أو امحلدودة ARDL، نموذج I(2)مستلر عند المستوى الثاني أي 
 .كما تسمح بالحصول على ملدرات غير متحيزة في نموذج طويل المدى

 التعريف بمتغيرات الدراسة: 20الجدول رقم 

 المصدر نوعه رمزه  المتغير
 البنك الدولي تابعمتغير  GDP النمو الًقتصادي

 البنك الدولي متغير مستلل FDI الًستثمار الأجنبي المباشر
 البنك الدولي متغير مستلل EX سعر الصرف
 البنك الدولي متغير مستلل PP سعر البترول

 تينمن إعداد الطالب: المصدر

 .2422-1334 الفترة من فتمتد الدراسة فترة أما بالجزائر، الإطار المكاني للدراسة يتمثل  
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لنمو او بالًستثمار الأجنبي المباشر  الخاص سيالليا النموذج صياغة يمكن السابلة الدراسات بعض الال من  
  الدالة هو وشكل اللياسي النموذج بناء مراحلأهم و  أولى من يعد النموذج بحيث صياغة ،تلديرهو  الًقتصادي

 :يلي كما

GDP=   (PP, FDI, EX) 

 تحليل متغيرات الدراسة: المطلب الثاني

الي  تم تفسير بها المنحنيات التالية  إلى الأسباب الًقتصاديةطلب إلى تحليل متغيرات الدراسة و سنتطرق في هذا الم  
 .إجراء الًاتبارات المتعللة بالنموذجاللياسية و متغير ثم إلى الدراسة لكل 

 التعريف بالاختباراتتحليل متغيرات الدراسة و  :أولا

 :الاستثمار الأجنبي المباشر .0
 0200-0992خلال الفترة  الاستثمار الأجنبي المباشرتطور معدل : 22الشكل رقم      
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تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر منختفضة جداا، كانت   2444-1334نلاحظ من المنحنى أعلاه أن في الفترة 
ير يعود ذلك غالباا إلى البيئة السياسية والًقتصادية غو  تكاد تكون معدومة في السنوات الأولى من التسعينيات
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شهدت  2412-2442، ثم نلاحظ من المستلرة في الجزائر الال تلك الفترة، بما في ذلك فترة العشرية السوداء
يمكن تفسير ذلك بتحسن الوضع الأمني والًقتصادي في البلاد،  زيًدة ملحوظة تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر

 الفترة الأايرة من في، و ة لجذب الًستثمار الأجنبيإضافة إلى الإصلاحات الًقتصادية الي  جرت الال تلك الفتر 
التجاا عن  ، تظهر البياالت تراجعاا في تدفلات الًستثمار الأجنبي المباشر2412بعد ااصة و  2412-2422

، والليود البيروقراطية واللانونية الي  ربما أعاقت الًستثمار 2414عدة عوامل، منها انخفاض أسعار النفط بعد عام 
تعتمد بشكل كبير على النفط حيث أن الجزائر  ، وكذلك الأوضاع السياسية والًقتصادية المتغيرة في البلادالأجنبي

الًرتفاع الكبير في أسعار . والغاز، فإن التغيرات في أسعار النفط لها تأثير مباشر على تدفلات الًستثمار الأجنبي
إلى  2414ت، بينما أدى انخفاض الأسعار بعد جذب العديد من الًستثمارا 2414النفط الال فترة ما قبل 

 .تراجع التدفلات

 :النمو الاقتصادي .0
 0200-0992تطور معدل النمو الاقتصادي خلال الفترة : 22الشكل رقم      
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في  نمو الًقتصاديوجود تذبذبات الال فترة الدراسة حيث شهدت معدلًت اللاحظ من الال المنحنى البياني ن
 و ذلك نتيجة تراجع أسعر النفط، والأوضاع الأمنية( 2444إلى  1334)من جدا منختفضة الجزائر مستويًت 
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ثم من . نزاعات دااليةتسببت بعدم الًستلرار السياسي و  الي  عاشتها الجزائر آنذاك و الي ( العشرية السوداء) 
في هذه الفترة، شهد الًقتصاد الجزائري نمواا ارتفاعياا، وذلك بفضل ارتفاع أسعار النفط على  2414إلى  2442

كما قامت الحكومة ببعض   ،الجزائرية ودفع بالًقتصاد للأمامالساحة العالمية، مما زاد من إيرادات النفط للحكومة 
 2422إلى  2415في الفترة الأايرة من و . ت في تحسين البيئة الًستثماريةالإصلاحات الًقتصادية الي  ساهم

شهد الًقتصاد الجزائري تذبذبات بسبب تللبات أسعار النفط على الساحة العالمية، إضافة إلى التحديًت 
به العديد من  الذي تأثرت جائحة كوروالو  السياسية والًقتصادية امحللية مثل الًضطرابات السياسية والتباطؤ العالمي

 .الًقتصادات
 :سعر الصرف .2

 0200-0992تطور معدل سعر الصرف خلال الفترة : 21الشكل رقم     
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 ذلك راجعتذبذبات و على مر السنوات يرافله نلاحظ من المنحنى أن هناك ارتفاع ملحوظ لمعدل سعر الصرف 
كان لتللبات أسعار النفط على الساحة  وبالتالي، در دال رئيسي للاقتصاد الجزائريمص حيث يعتبر النفطتأثير 

في الفترات الي  شهدت ارتفاعاا في أسعار النفط، شهد سعر ف كبير على سعر الصرف في الجزائر  العالمية تأثير
الي  شهدت تراجعاا في أسعار النفط، كان لذلك تأثير سلبي على قيمة الصرف تحسناا نسبياا، بينما في الفترات 

 .العملة الوطنية



0200-0992تحليل أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة     :الفصل الثالث  

 

 60 

 :سعر البترول .2
 0200-0992خلال الفترة  بترولتطور معدل سعر ال: 29الشكل رقم         

0

20

40

60

80

100

120

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

PP

 
 Eviews9بناءا على مخرجات  بتينمن إعداد الطال: المصدر

وذلك بسبب أنه الجزائر شهدت أسعار البترول  2444-1334لمنحنى البياني فترة تذبذب من الاحظ من ن
كما شهدت ،  ى إلى تللبات في الإنتاج والطلبكبيراا بسبب التللبات السياسية والًقتصادية العالمية، مما أد  تذبذبا

دت شه 2414-2444ثم من . اديالجزائر تحديًت داالية تأثرت بأسعار البترول وتأثيراتها على النمو الًقتص
ارتفاع ملحوظ بسبب زيًدة الطلب العالمي والتوترات السياسية في بعض مناطق الإنتاج وكانت هذه الفترة تحسن و 

ثم  . لًقتصاديالجزائر تستفيد من هذه الفترة بسبب زيًدة إيراداتها من صادرات البترول، مما ساهم في تعزيز النمو ا
شهدت أسعار البترول تذبذبا كبيرا مرة أارى بسبب تللبات  2422 - 2415ة من كآار مرحلة في هذه الفتر 

في الإنتاج والطلب بالإضافة إلى تأثيرات عوامل جيوسياسية واقتصادية مثل تطورات السياسة النلدية العالمية 
 . والطلب وتغيرات في الإمدادات
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 :منهجية الدراسة: ثانيا

تعد ااتبارات جذر الوحدة أهم طريلة في تحديد امل، و هو شرط من شروط التكالزمنية و نلوم بااتبار السلاسل 
درجة تكاملها، و أيضا سوف لاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة ومعرفة اصائصها الإحصائية و مدى استلرارية الس
 :تحت الفرضية التالية PP وADF نستختدم ااتبار 

H0 : الوحدةالسلسة الزمنية تحتوي على جذر. 

H1 :السلسلة الزمنية لً تحتوي على جذر الوحدة. 

 :  (Dickey-fuller Augmented)اختبار ديكي فولر الموسع  .1

 ,Bourbonnais)نستعمل طريلة المربعات الصغرى لتلدير النماذج التالية ADFمن أجل ااتبار 
2009, p. 235)  ، بالنسبة لكل متغير مدروس يعتبر ااتبارADF  أكثر تطور من ااتبارDF  لأنه يأاذ

 :في الحسبان عدم ترابط الأاطاء

          ................... (1)النموذج 
 
              

           ................... (2)النموذج 
 
                

             ............ (3)النموذج 
 
                   

  Akiakiو Schwarzالي  تحدد باستعمال معامل و ( درجة التأاير p)،       : حيث

 xالتفاضل الأول للمتغير :    

 : يتم ااتبار الفرضيات التالية تشويش أبيض و :   

       :   

       :   

على الترتيب، ونحصل على  (3()2()1)في النماذج (   )المربعات الصغرى نلدر المعلمة باستعمال طريلة و 
 : الي  تخضع لتوزيع ستودنت    
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بالتالي نلبل الفرضية العدمية ية ، فهذا يعني وجود جذر أحادي و أكبر من الليم الحرجة الجدول    فإذا كانت  ـ
 .السلسلة تكون غير مستلرة، و     )

 (335، صفحة Perron ،1322) :بيرون فيليب اختبار .2

 وتكون مبطئة، فرق حدود إضافة دون من نفسها البسيط فولر ديكي ااتبار نماذج تلديرى عل الًاتبار هذا يلوم
  فولر - ديكي ااتبار عن الًاتبار هذا يختل  (OLS).المربعات الصغرى  طريلة باستعمال التلدير عملية

(DF)تصحيح عملية على فولر – ديكي ااتبار يعتمد حيثبين الأاطاء ارتباط ذاتي  وجود معالجة طريلة في 
 تصحيح عملية فيليب بيرون على ااتبار يعتمد بينما للمتغير، المبطأة الفروق من عدد معين بإضافة وذلك معلمية
 متغيرات أن وباعتبار اللياس بعملية الليام قبل ذاتي ارتباط وجود وحالة التباين عدم ثبات لحالة معلمية غير

 المتغيرات هذه على اللوغاريتم بإداال نلوم فإننا مئوية، نسباا  يأاذ ما ومنها حليلية قيماا  يأاذ ما منها الدراسة
 :تحصلنا على النتائج التاليةو بينها،  التجانس لتحليق وذلك

 :جذر الوحدةاختبار  .2

 اختبار الاستقرارية: 20الجدول رقم 

  Eviews9بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

 القرار PPاختبار   ADFاختبار المتغيرات

 - عند الفروق الأولى عند المستوى عند الفروق الأولى عند المستوى -

EX  
-4.174052 

 
   (0.0130)  

 
- 

 
-5.716934 

 
  ( 0.0003)  

 
- 

 
I(0) 

PP  
 0.752817 

 
  ( 0.8716)  

 
-4.892351 

 
( 0.0000)  

 
 0.708004 

 
( 0.8632)  

 
-4.860136 

 
 (0.0000)  

 
I(1) 

GDP  
 1.822588 

 
  ( 0.9812)  

 
-3.247706 

 
( 0.0021)  

 
 1.377591 

 
 ( 0.9547)  

 
-4.777182 

 
( 0.0000)  

 
I(1) 

FDI  
-2.025028 

 
( 0.0429)  

 

- 
 

-2.433776 
 

( 0.0168)  

 

- 
 

I(0) 
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في المستوى والفرق الأول لًحظنا أن المتغيرات محل الدراسة مستلرة الزمنية سلاسل للالًستلرارية بعد إجراء ااتبار 
 .I(1)و  I(0) أي متكاملة من الدرجة ،في الفرق الأول وفي المستوى

  للنموذج المثلىالإبطاء  فتراتاختبار: 

 وذلك النموذج، إبطاء متغيرات درجات تغيير عند الممكنة النماذج مجموع يوضح الذي التالي الشكل الال من
 النموذج أن يتضح ومنه (Schwarz Information Criterion)حسب إحصائية  1 درجة تحديد بعد
(4،4،4،2ARDL ( إحصائية حسب قيمة أقل ويملك الأمثل النموذج هو Akaike Information 

Criterion. 

 المثلىالإبطاء  فترات اختبار نتائج: 29 رقم الشكل
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  الحدود اختبارنتائجBOUND TEST  : 

بين متغيرات النموذج، اقترح  أي علاقة تكامل مشترك من أجل ااتبار وجود علاقة توازنية في المدى الطويل
Pesaran et al   حساب الإحصائيةF-statistic  4حيث تلوم الفرضيةH  على عدم وجود علاقة

. تنص على وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة 1Hطويلة الأجل بين المتغيرات بينما الفرضية البديلة 
 :في الجدول التالي (F-statistic)الحدود الإحصائية  ااتبارتظهر نتائج و 

 

 ARDL Bounds Test اختبار الحدود للتكامل المشترك: 22رقم  دولالج

ARDL Bounds Test   
Date: 05/08/24   Time: 22:44   
Sample: 1991 2022   
Included observations: 30   
Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  7.841469 3   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 2.72 3.77   

5% 3.23 4.35   
2.5% 3.69 4.89   
1% 4.29 5.61   

     
     
     

 Eviews9بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

هي أكبر من قيمة الحد الأعلى  و  F-statistic             نلاحظ أن قيمة ( 43)من الال الجدول رقم 
4.35 =I(1)  أي هناك علاقة    ونرفض الفرضية    ومنه نلبل الفرضية  %5وذلك عند مستوى معنوية

 .Pesaranو Fisherطويلة الأجل بين متغيرات الدراسة وهذا حسب نظرية 

 نتائج تقدير معلمات المدى الطويل والقصير الأجل: 
نتائج تلدير كل من نموذج المدى الطويل ونموذج المدى اللصير وذلك بعد تحديد عدد فترات يوضح الجدول الموالي 

، ARDLوهذا في إطار النموذج العام  Schwarsو Akaikeالإبطاء الأمثل بناء على أقل قيمة لمعياري 
 .ARDL(2,4,4,4)هو  حيث أثبت أن أفضل نموذج
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 .نموذج المدى الطويل ونموذج المدى القصيرنتائج تقدير كل من : 22رقم  دولالج     
ARDL Cointegrating And Long Run Form  
Dependent Variable: GDP   
Selected Model: ARDL(1, 1, 0, 1)  
Date: 05/08/24   Time: 22:47   
Sample: 1990 2022   
Included observations: 30   

     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(FDI) -0.003618 0.004415 -0.819431 0.4210 

D(EX) 0.059681 0.024910 2.395842 0.0251 
D(PP) 0.434174 0.050715 8.560994 0.0000 

CointEq(-1) -0.378253 0.078313 -4.830025 0.0001 
     
         Cointeq = GDP - (0.0167*FDI + 0.1578*EX + 0.7679*PP + 20.7835 ) 
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     FDI 0.016719 0.011323 1.476558 0.1534 

EX 0.157780 0.061884 2.549594 0.0179 
PP 0.767950 0.061647 12.457207 0.0000 
C 20.783494 0.621514 33.440097 0.0000 
     
          
     
    
    
    
     

 Eviews9بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر                         

 معلمات الأجل الطويل تقدير: 

 :الذاتي لمعلمات النموذج الملدر الًنحدارعند تلدير معلمات الأجل الطويل تحصلنا معادلة 

GDP= 20.783494+0.0167 FDI+0.1578 EX+ 0.7679 PP+ԐT  

الًستثمار الأجنبي المباشر  ارتفاعبحيث الًستثمار الأجنبي المباشر أثر إيجابي للمتغير تشير الدراسة أنه هناك -
 .هذا ما يتوافق مع النظرية الًقتصاديةو  %1,17بـ  الناتج امحللي الًجماليسيؤدي إلى ارتفاع معدل  1%بملدار 

سعر  أي عند حدوث ارتفاع في على معدل النمو الًقتصادي لسعر الصرف معنوي وكذلك يوجد أثر إيجابي-
 . %15,72فسيرتفع الناتج امحللي الإجمالي ب   1% لداربم الصرف
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أي عند حدوث ارتفاع في سعر لنمو الًقتصادي على معدل ا فهناك أثر إيجابي معنوي لسعر البترول أما بالنسبة-
 .  %71,73بـ الناتج امحللي الًجماليمعدل  رتفاعسيؤدي إلى ا 1%البترول بملدار

 تقدير معلمات الأجل القصير ونموذج تصحيح الخطأ : 

 (0.378253-)جاء سالب  ECM (-1)من الال النتائج الموضحة في الجدول أعلاه يتضح أن حد تصحيح الخطأ 
بين  (تكامل مشترك) ، وهذا يدل على وجود علاقة توازنية طويلة المدى%5ومعنوي عند مستوى المعنوية 
 . الأجل الطويلتصحيحها تللائيا في تممن أاطاء الأجل اللصير 37.82%متغيرات النموذج كما أن 

  دراسة صلاحية نموذجARDL: 

لتحديد صلاحية النموذج لًبد من إجراء ااتبارات تتيح لنا التأكد من الو نموذج الدراسة من مشكلة الًرتباط 
وأن  التسلسلي، ومشكلة عدم تجانس التباين، وتوزيع الطبيعي للبواقي، وفي حالة التأكد بأن النموذج ملبول،

وغير مضللة نلوم بااتبار استلرارية النموذج للتأكد ما إن كان هذا الأاير يحتوي على تغيرات النتائج صحيحة 
الجدول حيث تمثلت الًاتبارات التشختيصية في  .هيكلية من الال إجراء ااتبار استلرارية معلمات النموذج

 :الموالي

 نتائج فحص بواقي تقدير النموذج :22الجدول رقم 
 للنموذجالاختبار التشخيصية 

 النموذج نوع الاختبار
LM(F) Test (P-Value) (0.1325 )2.228699 

Heteroskedasticity(F) Test (P-Value) (0.6964 )0.155626 
Normality (JB) test(JB)(P-Value) (0.902018 )0.204247 

CUSUMSQ Stable 
 )02-02-02 للملاحق انظر( Eviews 9تم إعداد هذا الجدول بناءا على مخرجات : المصدر

هي و  4,342412تبلغ  pفإن توزيع البواقي طبيعي في النموذج لأن قيمة   Jarque-Beraوفلا لًاتبار 
 BreuschGodfreyااتبار  يشيركما ،  H0ية العدمية ضعليه يتم قبول الفر و  %5أكبر من مستوى المعنوية 

هي أكبر من مستوى المعنوية و  4,1325تبلغ  pفي النموذج لأن قيمة   الذاتيإلى عدم وجود مشكلة الًرتباط  
يشير أايرا ، و نرفض الفرضية البديلةلي  تنص بعدم وجود ارتباط ذاتي و عليه نلبل الفرضية العدمية او  %5البالغ 
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أكبر من مستوى المعنوية  4,1314التباين في النموذج لأن  ثباتإلى عدم وجود مشكلة في عدم   Archااتبار
 . هذا ما يؤكد الفرضية العدميةو  5%

ولكي نتأكد من الو البياالت المستختدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغيرات هيكلية لًبد من استختدام أحد  
، ويعد (CUSUM of Square) الًاتبارات المناسبة لذلك مثل المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة

أمرين مهمين هما تبيان وجود أي تغير هيكلي في  الًاتبارات في هذا المجال لأنه يوضح من أهم هذا الًاتبار
يتحلق الًستلرار الهيكلي . البياالت، ومدى استلرار وانسجام المعلمات طويلة الأمد مع المعلمات قصيرة الأمد

إذا وقع الشكل البياني  طأ لنموذج الًنحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع،للمعلمات الملدرة لصيغة تصحيح الخ
، بمعنى أن منحنى الأاطاء %5داال الحدود الحرجة عند مستوى معنوية  CUSUM of Square لًاتبار

الي  بأن  %5عند مستوى معنوية    فإننا نرفض الفرضية العدمية  (2SE)يلع داال مجال انحرافين معياريين 
 .المعلمات مستلرة على طول فترة الدراسة
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 لاصةالخ

دراسة تحليلية وصفية لأثر الًستثمار الأجنبي المباشر على النمو الًقتصادي في الجزائر تناولنا في هذا الفصل   
الًستثمار الأجنبي )ة لمتغيرات الدراسة ، حيث قمنا أولً بدراسة تحليلية وصفي2422-1334الال الفترة 

لأجنبي المباشر ستثمار االي  تميزت بارتفاع  مستوى الً، و (ر، النمو الًقتصادي، سعر الصرف وسعر البترولالمباش
لدراسة سعر البترول، ثم ثانيا تطرقنا لترافله تذبذبات وكذلك مع مستوى النمو الًقتصادي وسعر الصرف و 

  Augmented Dickey fullerمنا بااتبار استلرارية السلاسل الزمنية باستختدام ااتبار قاللياسية و 
نية للاستثمار الأجنبي المباشر وسعر الصرف وأظهرت النتائج أن السلاسل الزم phillips perronااتبار و 

سعر البترول مستلرة عند الفروق الأولى، وعند تلدير لسلاسل الأارى للنمو الًقتصادي و امستلرة عند المستوى و 
أن هناك تبين أن العلاقة  ARDL Bounds Testباعتماد على  العلاقة بين المتغيرات في المدى الطويل

ثم في الأاير سعر البترول، بين الًستثمار الأجنبي المباشر والنمو الًقتصادي وسعر الصرف و علاقة طردية تجمع 
.بدراسة صلاحية النموذج ليتبين أن الدراسة صحيحة وموثوقةقمنا 
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 الخاتمة العامة

-1334أثره على النمو الًقتصادي في الجزائر الال الفترة و  الًستثمار الأجنبي المباشر تناولت هذه الدراسة  
لًقتصاديين الي  جذبت العديد من الباحثين وا، حيث يعتبر الًستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادية 2422

بسبب الفوائد الًقتصادية  وذلك نظرا إلى تزايد الحاجة إليه من طرف الدول النامية أكثر من الدول المتلدمة
تلديم التحسين من منااها الًستثماري و  أصبح على هذه الدولة الي  تعود على البلد المضي ، و جتماعيالًو 

وقد  .ن من الًستثمارات لغرض الرفع من مستوى نموها الًقتصاديجذب أكبر عدد ممكتحفيزات لًستلطاب و 
الًقتصادية وكذا  الإصلاحات تبني العديد منو  الخارجية عرفت الجزائر تحولًت جذرية بالًنفتاح على الأسواق

داعمة له لكون هذه الأايرة مصدر من مصادر تشجيع الًستثمار الأجنبي المباشر بسن العديد من اللوانين ال
 .النمو الًقتصاديالتنمية و التمويل والي  لها أثر كبير في تحليق 

ل، يتضمن الفصل الأول الإطار لتسليط الضوء أكثر على مختل  جوانب الموضوع قسمنا بحثنا إلى ثلاثة فصو و   
محدداته و النظريًت المفسرة له ودور المناخ حيث تطرقنا إلى مفاهيم عامة و  النظري للاستثمار الأجنبي المباشر

تناولنا فيه أيضا مفاهيم الإطار النظري للنمو الًقتصادي و الًستثماري في استلطابه، أما الفصل الثاني فتضمن 
لفصل الثالث امو الًقتصادي، أما لنواكذلك العلاقة بين الًستثمار الأجنبي المفسرة له و  مؤشراته والنظريًتعامة و 
دي حيث قمنا في الأول لأجنبي المباشر على النمو الًقتصاالأاير فتضمن دراسة تحليلية قياسية لأثر الًستثمار او 

دراسة قياسية بتحليل السلاسل الزمنية قمنا بالجزء الثاني ار الأجنبي المباشر في الجزائر و بتحليل واقع الًستثم
 .ARDLعلى نموذج و  بالًعتماد على بياالت البنك الدولي

 متعلق هو ما منها النتائج من مجموعة إلى للتوصل الدراسة هذه الال تمكنا ومناقشته الموضوع تحليل الال ومن  
 بالإضافة التوصيات من جملة إلى سنشير كما التطبيلي، بالجانب متعلق هو ما ومنها للموضوع النظري بالجانب
 .الدراسة هذه لموضوع المكملة الآفاق إبراز إلى

 :نتائج الدراسة التحليلية

 متذبذب في معدلًتهة متغير و تطور الًستثمار الأجنبي المباشر الال فترة الدراس. 
 تثمار إلً أنها تبلي الإصلاحات الًقتصادية المتختذة من قبل السلطات الجزائرية قد حسنت من مستوى الًس

  .غير فعالة في استلطاب المزيد من الًستثماراتغير كافية و 
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  ين تحليق الأهداف المسطرة مسبلابسبب المعيلات الي  تحول بينه وبضع  المناخ الًستثماري في الجزائر. 
 .ثانيةهذا ما يؤكد صحة الفرضية الو 

 :نتائج الدراسة القياسية

  النمو ين الًستثمار الأجنبي المباشر و اللياسية أن هناك علاقة طردية بين المتغير توصلنا من الال الدراسة
سيؤدي إلى ارتفاع  1%بملدار الًستثمار الأجنبي المباشر  ارتفاعبحيث وبالتالي وجود أثر ايجابي  الًقتصادي
، لأن عندما يزداد الًستثمار وهذا ما يتوافق مع النظرية الًقتصادية %1,17بـ النمو الًقتصادي معدل 

 .GDPالأجنبي المباشر، يزداد النشاط الًقتصادي في البلاد، مما يؤدي إلى زيًدة الناتج امحللي الإجمالي 
 .هذا ما يؤكد صحة الفرضية الأولىو 
  1%بملدار  سعر الصرف ارتفاع بحيث الناتج امحللي الإجماليو  سعر الصرف معنوي بينأثر ايجابي و وجود 

، لأن هذا ما يتوافق مع النظرية الًقتصاديةو  %15,72 لداربم الناتج امحللي الإجمالي  سيؤدي إلى ارتفاع
بالتالي يؤدي يزيد من صادرات البلاد و  قل تكلفة للمستهلكين الأجانب، ذلكتصبح المنتجات امحللية أعندما 

 .GDPإلى زيًدة الناتج امحللي الإجمالي 
  سيؤدي  1%بملدار  سعر البترول سعر البترول بحيثو  النمو الًقتصاديبين  معنوي أثر ايجابيكذلك وجود و

يرادات كما أن ارتفاع أسعار البترول يعني الزيًدة في الإ  .%71,73لدار  بم الناتج امحللي الإجمالي إلى ارتفاع
، GDPزيًدة الناتج امحللي الإجمالي في الإنفاق في الًقتصاد امحللي و  لتالي الزيًدةللدول المصدرة للبترول وبا

بالتالي الزيًدة في الإنفاق في يرادات للدول المصدرة للبترول و بحيث أن ارتفاع أسعار البترول يعني الزيًدة في الإ
 .GDPالًقتصاد امحللي وزيًدة الناتج امحللي الإجمالي 

 ذلك حسب ااتبار يرات الدراسة و شترك بين جميع متغوجود علاقة توازنية طويلة الأجل أي وجود تكامل م
 .الحدود

 :التالية التوصيات على ضوء النتائج يمكن اقتراح

 الًستثمارات الأجنبية المباشرة عملية جذبلتشجيع ى تحسين من المرافق الًقتصادية العمل عل. 
 بيئة جاذبة للاستثمارات لغرض الرفع من مستوى النمو الًقتصاديوفير مناخ استثماري كفئ و ت. 
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  الًستفادة من التجارب السابلة للدول المتلدمة ااصة فيما يتعلق بالًستراتيجيات المتبناة لتحسين المناخ
 .الًستثماري

  لدعم الًستثمارات الأجنبية المباشرة و تسهيلات حوافز جديدةتلديم. 

 :الدراسة آفاق

 في التحسين من ميزان المدفوعات المباشرة دور الًستثمارات الأجنبية. 
 انضمام الجزائر إلى منظمة التجارة العالمية في استلطاب الًستثمار الأجنبي المباشر أثر. 
 واقع الًستثمارات دون الًعتماد على قطاع امحلروقات في الجزائر.
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 للاستثمار الأجنبي المباشر عند المستوى ADFنتائج اختبار: 20الملحق رقم 
 
Null Hypothesis: FDI has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.025028  0.0429 

Test critical values: 1% level  -2.650145  
 5% level  -1.953381  
 10% level  -1.609798  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

 للاستثمار الأجنبي المباشر عند المستوى PPنتائج اختبار : 20الملحق رقم 
 
Null Hypothesis: FDI has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 1 (Used-specified) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.433776  0.0168 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

 عند المستوى لسعر الصرف ADFاختبار نتائج: 22الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.174052  0.0130 

Test critical values: 1% level  -4.284580  
 5% level  -3.562882  
 10% level  -3.215267  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 لسعر الصرف عند المستوى PPنتائج اختبار : 22الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Bandwidth: 1 (Used-specified) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -5.716934  0.0003 

Test critical values: 1% level  -4.273277  
 5% level  -3.557759  
 10% level  -3.212361  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 عند المستوى للنمو الاقتصادي ADFنتائج اختبار: 22الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: GDP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.822588  0.9812 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 فروق الأولىعند ال للنمو الاقتصادي ADFنتائج اختبار: 22الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.247706  0.0021 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 للنمو الاقتصادي عند المستوى PPنتائج اختبار : 21الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: GDP has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 1 (Used-specified) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.377591  0.9547 

Test critical values: 1% level  -2.639210  
 5% level  -1.951687  
 10% level  -1.610579  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 للنمو الاقتصادي عند الفروق الأولى PPنتائج اختبار : 29الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 1 (Used-specified) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.777182  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 عند المستوى لسعر البترول ADFنتائج اختبار: 29الملحق رقم 
 
Null Hypothesis: PP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.752817  0.8716 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 فروق الأولىعند ال لسعر البترول ADFنتائج اختبار: 02الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.892351  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.644302  
 5% level  -1.952473  
 10% level  -1.610211  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 المستوىعند  لسعر البترول PPنتائج اختبار : 00الملحق رقم 

 
 
Null Hypothesis: PP has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 1 (Used-specified) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  0.708004  0.8632 

Test critical values: 1% level  -2.639210  
 5% level  -1.951687  
 10% level  -1.610579  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 لسعر البترول عند الفروق الأولى PPنتائج اختبار : 00الملحق رقم 
 
Null Hypothesis: D(PP) has a unit root  
Exogenous: None   
Bandwidth: 1 (Used-specified) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.860136  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.641672  
 5% level  -1.952066  
 10% level  -1.610400  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 توزيع البواقيل Jarque-Beraنتائج اختبار : 02الملحق رقم 
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Series: Residuals
Sample 1991 2022
Observations 30

Mean       1.51e-15
Median  -0.001839
Maximum  0.126503
Minimum -0.115415
Std. Dev.   0.057661
Skewness  -0.093514
Kurtosis   2.641645

Jarque-Bera  0.204247
Probability  0.902918

 
 

 للارتباط التسلسلي BreuschGodfreyنتائج اختبار : 02الملحق رقم 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 2.228699     Prob. F(2,21) 0.1325 

Obs*R-squared 5.252773     Prob. Chi-Square(2) 0.0723 
     
     

 

 لعدم تجانس التباينARCHنتائج اختبار : 02الملحق رقم 

 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.155626     Prob. F(1,26) 0.6964 

Obs*R-squared 0.166600     Prob. Chi-Square(1) 0.6832 
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  المجموع التراكمي لمربعات البواقي المتابعة : 02رقم الملحق 
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الاستثمار الأجنبي المباشر، الناتج المحلي الإجمالي، سعر البترول، ) متغيرات الدراسة  بيانات: 01الملحق رقم 
 ( سعر الصرف

Années PP GDP EX FDI 

1990 22.26 62048507531.3357 8.958 334 915 

1991 18.62 45715676428.2766 18.473 11 638 686 

1992 18.44 48003133346.9957 21.836 30 000 000 

1993 16.33 49945584452.6506 23.345 1 000.000 

1994 15.53 42543176828.9237 35.059 1 000.000 

1995 16.86 41764291671.7711 47.663 1 000.000 

1996 20.29 46941554225.3581 54.749 270 000 000 

1997 18.68 48177612042.1507 57.707 260 000 000 

1998 12.28 48187781984.4881 58.739 606 600 000 

1999 17.48 48640671734.9711 66.574 291 600 000 

2000 27.6 54790398570.3282 75.26 280 100 000 

2001 23.12 54744697926.068 77.215 1 113 105 541 

2002 24.36 56760355865.0082 79.682 1 064 960 000 

2003 28.1 67863850333.9526 77.395 637 853 027 

2004 36.05 85332581188.6107 72.061 884 749 028 
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2005 50.64 103198212442.69 73.276 1 156 000 000 

2006 61.08 117027280155.386 72.647 1 841 000 000 

2007 69.08 134977082623.78 69.292 1 686 736 540 

2008 94.45 171000699876.747 64.583 2 638 607 034 

2009 61.06 137211003661.699 72.647 2 746 930 734 

2010 77.45 161207307027.185 74.386 2 300 369 124 

2011 107.46 200013098817.25 72.938 2 571 237 025 

2012 109.45 209059080929.499 77.536 1 500 402 453 

2013 105.87 209755003250.664 79.368 1 691 886 708 

2014 96.29 213809979836.314 80.579 1 502 206 171 

2015 49.49 165979224866.131 100.691 537 792 920.922 

2016 40.76 160034212126.018 109.443 1 638 263 954 

2017 52.43 170096988531.906 110.973 1 230 243 451 

2018 69.78 174910684781.571 116.594 1 466 116 068 

2019 64.04 171760275466.61 119.354 1 381 200 050 

2020 41.47 145743542982.628 126.777 1 143 918 160 

2021 69.89 163472387986.768 135.064 869 151 162 

2022 100.08 194998449769.085 141.995 75 197 018 



 

 

 ملخص

الفترة هذه الدراسة إلى توضيح أثر الًستثمار الأجنبي المباشر على النمو الًقتصادي في الجزائر الال  ركزت  
 الموزعة الزمنية الإبطاء لفجواتتماد على نموذج الًنحدار الذاتي بالًعذلك و  2422إلى  1334الممتدة من 
الدراسة إلى وجود علاقة تكامل مشترك بين شير النتائج المتوصل إليها من الال هذه ، وتARDLالمتباطئة 

 محدود ، ووجود أثر2422-1334الًستثمار الأجنبي المباشر والنمو الًقتصادي في الجزائر الال الفترة 
بسبب انخفاض معدلًت تدفلات رؤوس  %1.67للاستثمار الأجنبي المباشر على الناتج امحللي الإجمالي قدره 

يلترح إتباع استراتيجيات فعالة لتشجيع الًستثمارات الأجنبية و . ةالتدفلات العالميالأموال الأجنبية ملارنة بحجم 
 .تلديم تسهيلات لدعم هذه الأايرةشرة قصد استلطاب أكبر عدد ممكن و المبا

نموذج الًنحدار الذاتي لفجوات الإبطاء الزمنية الًستثمار الأجنبي المباشر، النمو الًقتصادي، : الكلمات المفتاحية
 .، الجزائرالموزعة المتباطئة

Abstract  

  This study focuses on illustrating the impact of foreign direct 
investment (FDI) on economic growth in Algeria during the period 
from 1990 to 2022, using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
model. The results obtained from this study indicate the existence of a 
cointegrating relationship between foreign direct investment and 
economic growth in Algeria during the period 1990-2022. It also 
shows a limited effect of foreign direct investment on GDP, estimated 
at 1.67%, due to the low rates of foreign capital inflows compared to 
global inflow volumes. The study suggests adopting effective strategies 
to encourage foreign direct investments in order to attract a larger 
number and provide facilities to support these investments. 

Keywords: foreign direct investment, economic growth, ARDL, Algeria. 


