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الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على أشرف المسلمين سيدنا محمد صلى الله عليه 

 :بعد أماوسلم 
ألهمنا الصحة والعافية  الذيوفقنا في إتمام هدا البحث العلمي  الذينحمد الله عزوجل 

 والعزيمة
 فالحمد لله حمدا كثيرا

كل من لهم الفضل في نجاحي والى من أثنى حياته من اجل  اهدي عملي المتواضع الى
 سعادتي

 
 "ابي الغالي "سندي حياتي ونور عيني عزيزي 

 إجلاءالتي انحنى لها بكل  إلى إقدامهامن وضعت الجنة تحت  إلىإلى من أدين لها بحياتي 
 وتقدير

 "امي الغالية "التي كانت شمعة تحترق لتضيء طريقي 
 لها كتاب لا نهاية له أؤرخملاكي وقرة عيني التي غمرتني بحبها وعطفها وحنانها  الى

 ."أية" الثانية  أمي والامتنانمن الشكر 
 "أحلام" أختيتوأمي و حبيبتي وقطعة من روحي  إلى

 "عماد الدين" أخي أبيالثاني وعوني بعد  أبيوالى 
 لتي بدون استثناءعائ أفرادالله في عمرهما وكل  أطالوالى حدتي وجدي 

 .يوفقني لما فيه خير لي أنكل هؤلاء اهدي هدا العمل المتواضع واسأل الله  إلى
 

 الـــــــــمن



 

 

 

 (.وأخر دعواهم ان الحمد لله رب العالمين )والختام ، الحمد لله حبا وشكرا وامتنانا على البدء)
 .بها نالها      وأنها لها رغما عنها اتيت ...من قال أنا لها 

 بكل حب ومشاعر اهدي ثمرة نجاحي وتخرجي إلى: 
إلى من زين اسمي بأجمل الألقاب من دعمني بلا حدود و أعطاني بلا مقابل إلى من  -

 .علمني أن النجاح لا يأتي إلا بالصبر ،هو سندي وقوتي
 (.والدي العزيز حفظه الله وأطال عمره ) 

العظيمة التي طالما تمنت ات تقر  إلى من جعل الله جنة تحت أقدامها إلى الإنسانة -
عينيها برؤيتي في يوم كهذا إلى من جعلت مني فتاة طموحة وسهلت عليا الصعاب 

 .بدعائها الخفي إلى القلب الحنون 
 (.أمي حفظها الله وأطال عمرها)

إلى مصدر قوتي ،الداعمين الساندين وجدار المتين إلى من مدن أياديهم في أوقات  -
الضعف إلي ،من راهنوا على نجاحي إلى من بذلو جهدا في مساعدتي وكانو عونا 

                .وسندا لي 
 (.أدم و ألماسة )،وأولاد إخواني (أخواتي ) -
 .وسندا لي إلى جندي المجهول الذي لطالما كان معطاء كريما  -

 (.زوج أختي )
أهديكم هذا الانجاز وثمرة نجاحي الذي لطالما تمنيته ها أنا اليوم أتممته بفضل الله عزوجل  

 فالحمد لله
 وسيلة 



 
 



 الملخــــــــــــــص 
 

 :الملخص
ترتكز هده الدراسة على تحليل أثر الاستثمارر اجنبيتا الاشر تر علتى نيتزاد الاتدفيعرل فتا ال زا تر 

حيتتتك أ تتتدل البثتتتر د علتتتى  نتتتيق تتتت ثير ,  0202إلتتتى  0222نتتتلا  تتتسة قراستتتة فترستتتتة لل ثتتتر  نتتتلا 
الصتغرى  نث ت  إي ربا بيلا الاثغيريلا فا الادى القصير  الطييل برلاعثارق على نايذج الاربعرل 

بتتيلا  لتتم نتتلا  تتسة العسبتتة التتتييتة الثتتا أ ةتتحد  نتتيق عسبتتة تعتتد ذم ت  يتتد  تتتا ذاتالانحتتدار التت
فرةتتترل الدراستتة لاتتر لسستتثمارر اجنبيتتا الاشر تتر ق ر  ييتتر علتتى الاثغيتتريلا  هتتدا نتتر حيتتر   تتحة 

عثاتترق علتتى فتاتتة التتيارقال بتتدلا نتتلا الا  تشتت تا الصتترقرال  ت  تتت , نيتتزاد الاتتدفيعرل ال زا تتر  
 .  بطرع الاحر برل

،ناتيذج نث ت  الانحتذار التذاتا ، نيزاد الادفيعرل، الاسثمارر اجنبيتا الاشر تر :الكلمات المفتاحية
 .ال زا ر

 

 

 

 

 

 

 

 



 الملخــــــــــــــص 
 

 

Summary : 

This studyisbased on analyzing the impact of foreign direct investment on 

the balance of payments in Algeriathrough a standard study for the 

periodfrom 2000 to 2021, where the resultsconfirmed the presence of a 

positive effectbetween the two variables in the short and long term, relying 

on the least squares model and vectorregression, and thiswasconfirmed by 

The causal relationshipthatdemonstrated the existence of a transitive 

relationshipbetween the two variables, and thishighlights the validity of the 

study’shypothesesbecauseforeign direct investment has a major role on the 

Algerian balance of payments, encouraging exports and reducing the value 

of imports instead of Reliance on the fuel sector.  

Keywords: balance of payments, foreign direct investment, autoregressive 

vector model, Algeria. 
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 عامة   مـقدمــــة 
 

 
I 

يُعد الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادية قديمة، ظهرت بوضوح نسبيًا مع مطلع القرن العشرين وتبرز    

ويكمن السر في بروز . أكثر بعد الحرب العالمية الثانية، مما جعلها محل اهتمام العديد من الاقتصاديين

ليها الكثير من الدول التي تواجه عجزًا في تمويل الاستثمار الأجنبي المباشر في كونه وسيلة تمويل بديلة يلجأ إ

ومع ذلك، ليس بإمكان كل الدول أن تستفيد من تدفقاته، إذ يكون لمناخ الاستثمار تأثيرًا كبيرًا على . استثماراتها

توجيه تدفقاته في المدى الطويل، حيث يُعتبر من المحركات الرئيسية التي تشكل دورًا هامًا في تشكيل الهيكل 

ومن بين هذه الجوانب يبرز تأثيره البارز على . لاقتصادي للدول وتأثيرها على مختلف الجوانب الاقتصاديةا

إن فهم هذا التأثير يعتبر أمرًا ذا أهمية بالغة نظرًا للتفاعلات المعقدة بين القطاعين الوطني . الميزان المدفوعات

 .والعالم

ية بين الدولة وبقية العالم، حيث يُعتبر تحليل هذا الميزان خطوة يعكس ميزان المدفوعات حالة العلاقة المال  

يتأثر الميزان المدفوعات بعوامل عديدة، ومن بين هذه العوامل يأتي الاستثمار . أساسية لفهم الاقتصاد الوطني

عائدات يمكن للشركات الأجنبية المستثمرة تحقيق  على سبيل المثال. مؤثر بشكل كبيرالأجنبي المباشر كعامل 

 بالإضافة إلى ذلك. يزان التجاري من صادراتها وتقليل الاعتماد على الواردات، مما يعزز الصادرات ويحسن الم

فإن تدفق العملة الأجنبية من خلال الاستثمارات يساهم في زيادة احتياطي العملة الأجنبية وتعزيز قيمة العملة 

  .المحلية

 في المحروقات على مطلقة شبه بدرجة تعتمد أنها أي القطاع، أحادية النامية البلدان من الجزائر تعتبر    

 الخارج، من يلزم لا وما يلزم ما كل أنهاتستورد أي بامتياز، بازار اقتصاد كونها عن فضلا صادراتها، هيكل

 مشاريع في الاستثمار على المستثمر أو المحلي المنتج تشجيع وعدم الوطنية الإنتاجية القاعدة ضعف بسبب

 تارة والسالبة تارة الموجبة بين ما تراوحت أرصدة الجزائري  المدفوعات ميزان شهد لذلك بدل الاستخراجية، إنتاجية

الاختلالات في تسعينات ، وبرغم من  من العديد الجزائري شهد المدفوعات ميزان أن ملاحظة يمكن حيث أخرى،

 .المباشر من خلال عدة إصلاحات وقوانين هذا عملت الجزائر على جذب الاستثمار الأجنبي 



 عامة   مـقدمــــة 
 

 
II 

 :وبناءا على ماتقدم تجسدت إشكالية بحثنا في التساؤل الرئيسي الآتي

 ؟  0202_0222المباشر على الميزان المدفوعات الجزائري للفترة مابين الأجنبيأثر الاستثمار  ماهو

 : التساؤلات الفرعية

 :الفرعية التالية انطلاقا من التساؤل الرئيسي، تم طرح التساؤلات

  ؟ الجزائرهل للاستثمار الأجنبي المباشر دور فعال في الرفع بميزان المدفوعات في 

 :فرضيات الدراسة

تحسين  مما يساهموتقليل الواردات،  إلى زيادة الصادرات المباشر يؤديزيادة الاستثمار الأجنبي : الفرضية الأولى

 .الميزان المدفوعات

 . للاستثمار الأجنبي المباشر تأثير إيجابي على ميزان المدفوعات: الفرضية الثانية

 :أهداف الدراسة وأهميتها

 : الدراسة في النقاط التالية أهدافتكمن   

  دراسة نوعية العلاقة التي تربط الاستثمار الأجنبي المباشر بميزان المدفوعات 

 تحليل مدى فعالية الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات في الجزائر. 

المباشر في الجزائر باعتباره من  الأجنبيتلعبه تدفقات الاستثمار  الذيوتتلخص أهمية الدراسة في الدور 

ل المؤثر على الاقتصاد، وهدا من خلال تحليل علاقته وأثره على ميزان المدفوعات هدا الأخير أهم العوام

 .الكلي باعتباره من أهم المؤشرات الاقتصادية الكلية الاقتصاديكتسي أهمية كبرى في تحقيق استقرار  الذي

 



 عامة   مـقدمــــة 
 

 
III 

 : المنهج المتبع

توضيح اثر تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات و بالتالي  إلىموضوعنا يهدف  أنبما 

، اعتمدنا المنهج الوصفي التحليلي من خلال دراسة تطورات كل من الاستثمار تحقيق التنمية و النمو الاقتصادي

 الإحصائيمنهج القياسي الأجنبي المباشر و ميزان المدفوعات وكدا التعريف بالنظريات المفسرة للمتغيرين أما ال

اعتمد على الأساليب القياسية الحديثة لتحديد العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات و ذلك 

 EVIEWS 09   ببناء نموذج قياسي يتكون من المتغير التابع والمتغيرات المستقلة وهذا بالاعتماد على برنامج

 .لنظريات الاقتصادية لاختبار نتائجه وبإسقاطها على ا

 : أسباب اختيار الموضوع

 .الموضوعالرغبة والميول الشخصي لهذا  -

محاولة القيام بدراسة اقتصادية قياسية لتحليل العلاقة بين متغيرين اقتصاديين لهما أهمية في الاقتصاد الكلي   -

 .في الجزائر

 : حدود الدراسة

 (.0202- 0222)في الجزائر أما الإطار الزماني يشمل الفترة ما بين يقتصر الإطار المكاني   

 

 

 

 



 عامة   مـقدمــــة 
 

 
IV 

 :الدراسات السابقة

، مذكرة "المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر الأجنبيالاستثمار " كريمة قويدري بعنوان دراسة :الدراسة الأولى

النتائج  أشارت، كما 0222ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية دولية مدرسة الدكتوراه بتلمسان 

إلى  2992الإيجابي للاستثمار المحلي والواردات على الناتج الإجمالي في الجزائر خلال فترة الدراسة  للأثر

ى أهمية تراكم رأس المال المحلي وأهمية الواردات في الاقتصاد الجزائري، وذلك نتيجة مما يدل عل. 0222

 . ارتفاع حجم اعتماد على العالم الخارجي لتلبية الحاجة الضرورية ومستلزمات الإنتاج

المباشر  الأجنبيأثر الاستثمار (." 0202, 20 21. )منير خروف، ريم ثوامرية، وليندة فريحة :الدراسة الثانية

المدرسة العليا للتجارة جامعة قالمة، . 0222-0222، دراسة قياسية للفترة "على ميزان المدفوعات الجزائري 

-2992)أبرزت الدراسة تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة .الجزائر

ر الأجنبي المباشر على حالة ميزان المدفوعات ، وتوصلت إلى أنه لا يوجد تأثير قوي للاستثما(0222

بل على العكس من ذلك، تشير النتائج إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين ميزان المدفوعات . الجزائري 

 .وتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر

اشر على ، أثر الاستثمار الأجنبي المب0202دراسة طوير أمال مختاري عبد الجبار  :الدراسة الثالثة

مدى  ةالدراسة إشكاليعالجت : 0222- 2992صادرات خارج قطاع المحروقات في الجزائر خلال الفترة 

-2992تأثير الاستثمارات الأجنبية المباشرة على الصادرات خارج قطاع المحروقات بالجزائر خلال الفترة 

عن  طريق نموذج  ةتغير لدراسم، واكتفت الدراسة القياسية باعتماد الاستثمار الأجنبي المباشر 0222

. لتفسير الصادرات خارج قطاع المحروقات في الجزائر( ARDL)الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

أظهرت النتائج وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات خارج قطاع 

مارات الأجنبية المباشرة تؤثر إيجاباً على الصادرات خارج وأشارت الدراسة إلى أن الاستث. المحروقات



 عامة   مـقدمــــة 
 

 
V 

المحروقات على المدى الطويل، مما يعني أن زيادة الاستثمارات الأجنبية المباشرة تزيد من حجم الصادرات 

وكشفت الدراسة أيضاً عن تأثير سلبي لانخفاض الاستثمارات الأجنبية المباشرة على . خارج المحروقات

 . زائرية خارج قطاع المحروقات بعد مرور عدة سنواتالصادرات الج

أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على "تحمل عنوان ( 0222جوان )دراسة أبو ليلي ومشعل  :الدراسة الرابعة

، وهدفت إلى قياس وتحليل تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر والواردات على "النمو الاقتصادي في الأردن

سببية متبادلة  أظهرت النتائج وجود علاقة. 0222إلى  2922النمو الاقتصادي في الأردن خلال الفترة من 

بين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحلي الإجمالي في الأردن، وكذلك وجود علاقة سببية متبادلة بين 

كما أشارت الدراسة إلى . الواردات والاستثمار الأجنبي المباشر، وبين الواردات والناتج المحلي الإجمالي

 .حو الاستثمار الأجنبيوجود علاقة سببية تتجه من رأس المال المحلي ن

 

 : تقسيمات الدراسة

تم تخصيص الفصل الأول لدراسة الاستثمار الأجنبي المباشر وهذا من خلال مبحثين الأول بعنوان الإطار 

الفصل الثاني بعنوان ميزان  أما، ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرالنظري والثاني تضمن تطورات الاست

التعريف بميزان المدفوعات ودراسته وأسباب اختلاله كما احتوى المبحث الثاني  إلىالمدفوعات تطرقنا خلاله 

الفصل الثالث فحاولنا الإجابة على إشكالية الدراسة  أما على تطور وتحليل ميزان المدفوعات في الجزائر ،

والفرضيات من خلال بناء نموذج قياسي لتحليل أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات في 

 .VARالجزائر من خلال نموذج 
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 :تمهيد

 

لقد أدى الاستثمار الأجنبي المباشر خلال النصف الثاني من القرن الماضي دورا هاما في دعم نمو    

كبيرة في حجم التدفقات الاستثمارية،  زيادة شهداقتصاديات الدول النامية، لاسيما خلال العقدين الماضيين حيث 

وتفسر التغيرات التي طرأت على الهيكل الاقتصادي العالمي معظم تلك الزيادة، وهي اتجاه نحو اقتصاد السوق 

ول في التكامل الاقتصادي ه الدذفي معظم الدول النامية وتحرير التجارة والاستثمار، فضلا عن زيادة مساهمة ه

ستثمار الأجنبي المباشر دفعة هامة لمسيرة التكامل العالمي من خلال المساهمة في ربط الا أعطىوقد ،العالم 

الفصل وتم تقسيم  المال في الدول المضيفة له رأس وإنتاجيةالمال وأسواق العمل وزيادة الأجور  رأسأسواق 

الاستثمار الأجنبي واقع حول الاستثمار الأجنبي المباشر والثاني  أساسياتلمبحثين المبحث الأول يتضمن 

 . 0202الى 0222المباشر في الجزائر من 
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 حول الاستثمار الأجنبي المباشر  أساسيات :المبحث الأول

تقديم مختلف التعاريف الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر وأهميته بالإضافة الى  إلىويتعرض هدا المبحث    

 :أشكالهأهم 

  أشكالهالاستثمار الأجنبي المباشر واهم  وأهميةمفهوم : المطلب الأول

المنظمات الاقتصادية  أوان التعريفات التي أعطيت للاستثمار الأجنبي المباشر لا تلقى اتفاقا سواء بين الدول 

مجموعة تتضمن تعاريف  أول: التعارفمجموعتين أساسيتين من  إلىالدولية وفي هذا الإطار سوف نتطرق 

بعض الاقتصاديين وثاني مجموعة تشمل تعاريف المؤسسات المالية الدولية كصندوق النقد الدولي وبنك فرنسا 

 : نظرا لاستعمالها كمرجع من قبل عدة دول، ومن بين هذه التعاريف نذكر ما يلي

 المباشر  الأجنبيالاستثمار  مفهوم: الفرع الأول

  تعاريف الاقتصاديين للاستثمار الأجنبي المباشر  1/1

يعد الاستثمار الأجنبي المباشر تملك المستثمر الأجنبي لجزء أو كامل " أبو قحف عبد السلام"وفقا لرؤية 

الاستثمارات في مشروع معين، مع مشاركته في إدارة المشروع مع المستثمر المحلي في حالة الاستثمار 

الملكية المطلقة، تكون السيطرة كاملة، مما يمنح المستثمر القدرة على تنظيم وإدارة المشروع  في حالة. المشترك

بالإضافة إلى ذلك، يقوم المستثمر بتحويل الموارد المالية والتكنولوجية والخبرة التقنية إلى الدولة . بشكل مستقل

 1المضيفة

                                                      

 .21، ص2191مؤسسات شباب الجامعة، مصر  نظريات التدويل وجدوى الاستثمارات الأجنبية،" ،عبد السلام أبو قحف 1



 المباشر الأجنبي للاستثمار النظري  الإطار:  الأول الفصل

 

 
9 

المباشر وسيلة لتحويل الموارد الحقيقية ورؤوس الأموال  الاستثمار الأجنبي" رايموند برنارد"يعتبر  أخرمن جانب 

من دولة إلى أخرى، وذلك من خلال مساهمة رأس مال الشركة في شركة أخرى عبر إنشاء فرع لها في البلد 

 2.المضيف أو من خلال تأسيس مؤسسة أجنبية جديدة مع شركاء أجانب في بلد آخر

ر بأنه استثمار تقوم به مؤسسة مقيمة بهدف تحقيق أرباح دائمة في كما يمكن تعريف الاستثمار الأجنبي المباش

مؤسسة مقيمة في اقتصاد أجنبي، ويشمل ذلك العمليات الأولية بين الشركتين وكل عمليات رأس المال بينها 

 3وبين المؤسسات

 بارهمن خلال هذه التعاريف، يمكن صياغة تعريف شامل للاستثمار الأجنبي المباشر باعت          

مجموعة من الاستثمارات التي تتم خارج البلد الأم، وتشكل حركة دولية لرؤوس الأموال، والتي ينتج عنها 

 .اقتصادية وسياسية ومالية متعددة وأهدافعلاقات 

 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر من قبل بعض المؤسسات الدولية  2/1

 .المنظمة العالمية للتجارة**1

الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه النشاط الذي يقوم به المستثمر المقيم في البلد الأصلي باستخدام تعتبر  -

 .4أصوله في بلدان أخرى بهدف إدارتها

 

 

                                                      
2 Raymond Bernard, Economie Financiere International, Editions (PUF), Paris 1971 p91 

بسكرة  29، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة محمد خيضر ،العدد "المباشر في الجزائر واقع وافاقالاستثمار الأجنبي "زغيب شهرزاد،  3
  .20،ص  0222

متوسطية دراسة حالة جزائر،  واقع الاستثمارات الأجنبية المباشرة وأفاقها في ظل اتفاقية الشراكة الأورو بلال بو جمعة، تحليل 4
 .21، ص0220مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجيستر، تلمسان، 
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 صندوق النقد الدولي** 2

يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه مجموعة العمليات الموجهة للتأثير في السوق وتسيير المؤسسة في  -

 5.المضيف، والذي يكون مختلفًا عن دولة المؤسسة الأمالبلد 

وفقًا لمعايير صندوق النقد الدولي، يعتبر الاستثمار استثمارًا أجنبيًا مباشرًا عندما يتملك المستثمر الأجنبي  -

أو أكثر من أسهم رأس مال إحدى مؤسسات الأعمال، حيث تعطي هذه الحصة للمستثمر الحق في إدارة % 22

 6المؤسسة 

 .بنك فرنسا**3

المقيم حق النظر  يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه احتجاز نسبة معتبرة من رأس المال تمنح للمستثمر -

 .%22في تسيير مؤسسة أجنبية مستثمرة بشرط ان تكون نسبة المشاركة أكبر أو تساوي 

من خلال التعريفات السابقة، يمكننا أن نرى أن المؤسسات الدولية تتفق في وصف الاستثمار الأجنبي     

المباشر بأنه تدفق لرأس المال إلى دولة غير الدولة الأصلية لرأس المال بهدف إنشاء مشروع طويل الأجل يقوم 

 7المستثمر بإدارته جزئيًا أو كليًا لتحقيق الربح 

 م المرتبطة بالاستثمار الأجنبي المباشربعض المفاهي: 1/3

 :فيما يلي تلخيص لمفاهيم المؤسسات المتعلقة بالاستثمار الأجنبي المباشر

 
                                                      

 ، تقييم أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي والتنمية المستدامة في الاقتصاديات المغاربيةبيوض محمد العيد 5
 .20،ص 0222تونس، الجزائر، المغرب، رسالة ماجيستر، : دراسة مقارنة

السعودية ،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة  دور الاستثمار المباشر في تنمية اقتصاد المملكة العربيةفيصل حبيب حافظ،  6
 .02، ص0222الماجيستر في علوم التسيير، الجزائر، 

7 Jean-Louis Mucchielli، Multinationales et mondialisation ،edition du seuil, Mai01998 
Paris p47  
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 مؤسسة الاستثمار المباشر -1

و أقبلها في سوق  تعرف بأنها المؤسسة التي تقوم بمهام التسيير والإشراف والمراقبة على مشاريع منشأة من  - 

 .أجنبيةأسواق 

 .أو أكثر من المؤسسة % 22يمتلك المستثمر الأجنبي المباشر المقيم في اقتصاد آخر نسبة  -

 الشركات متعددة الجنسيات -2

 8.يوجد العديد من التسميات والتعاريف لهذا النوع من الشركات -

 .تسيطر على وحدات إنتاجية في دولتين على الأقل أوالمشروعات التي تملك  بأنها" جورج دانينق"عرفها  -

تُعرف الشركات المتعددة الجنسيات بأنها الشركات التي ينتمي مالكوها إلى جنسيات عدة دول وتعمل أيضًا في -

 9عدة دول بهدف مضاعفة ربح المجموعة 

 الفروع -3

 . تمثل مؤسسات مملوكة بالكامل أو بالشراكة بشكل مباشر أو غير مباشر مع طرف ثالث غير مقيم

 .من المستثمرين تتخذ هذه الفروع أشكالًا مثل فرع دائم، مكتب تمثيل، أو شركة مملوكة بالمشاركة بين عدد-

 المستثمر المباشر -4

 .ة عامة أو خاصة، أو مؤسسات تنشط كوحدة واحدةقد يكون المستثمر المباشر مجموعة أفراد، فردًا، مؤسس-

                                                      
8 Mucchielli J.L - Multinationales et mondialisation، (Paris, Seuil, 1998) p18 

مؤسسة دار الكتاب الحديث ،الطبعة الأولى، بيروت السياسة الاقتصادية الدولية وظائفها ومنظماتها  على ظاهر الطفيلي،.د  9
  262ص، 2190
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  في دولة تختلف  يخوّل للمستثمر أن يتصرف كوحدة واحدة في جزء من ملكية مؤسسات الاستثمار المباشر

 10عن دولة إقامته  

 المباشر أهمية الاستثمار الأجنبي : الثاني الفرع

الاستثمار الأجنبي المباشر له العديد من الفوائد التي تجعله يحظى باهتمام واسع، وفيما يلي بعض المنافع التي 

 : يقدمها

 زيادات اقتصادية للمستهلك  تحقيق-1

يتمثل ذلك في توفر العديد من السلع الاستهلاكية الجديدة بأسعار أقل نسبيًا، مما يزيد من رفاهية المستهلك  -

 .في رفع مستوى المعيشة ويساهم

 رأس المال الاجتماعي زيادة-2

يمكن للاستثمار الأجنبي أن يساهم في زيادة رأس المال الاجتماعي، وهو ما يعزز البنية التحتية والعلاقات  -

 .الاقتصادية في الدول النامية

 .العجز في الادخار المحلي تعويض-3

يض العجز في الادخار المحلي يساهم في زيادة معدلات نمو الناتج يوفر الاستثمار الأجنبي مصدرًا مهمًا لتعو   

 .المحلي الإجمالي من خلال إنشاء مشروعات إنتاجية في مجموعة متنوعة من السلع والخدمات

  يسمح بتوفير رأس المال بالتوسع في الإنتاج وتنويع المنتجات وتحسين جودة السلع، مما يجعلها مؤهلة

  11.كبرى والعالميةللتنافس في الأسواق ال

                                                      

   .2مرجع سابق، ص الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي،تقييم إثر الاستثمار بيوض محمد العيد،   10
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 الاستثمار الأجنبي المباشر أشكال أهم: الفرع الثالث

 : ، وفيما يلي أبرزهاأشكالالاستثمار الأجنبي المباشر يأخذ عدة 

 الأجنبية المباشرة متعددة الجنسيات الاستثمارات -1

 .وفروعها الأجنبية "الشركة الأم"هذا الشكل من الشركات يتكون من  ، فإن"الأونكتاد"حسب تعريف منظمة  -

الفرع الأجنبي  هي المالكة للأصول المستخدمة في الإنتاج في الخارج، في حين أن "الشركة الأم"تكون  -

المملوك كليًا أو جزئيًا هو المؤسسة ذات المسؤولية المحدودة أو غير المحدودة التي مقرها في الدولة المضيفة، 

 12.والتي تتمتع بحق المشاركة في الإدارة

 .الاستثمار المشترك -2

أكثر من دولتين  يعتبر الاستثمار المشترك أحد مشروعات الأعمال التي يمتلكها أو يشارك فيها طرفان أو -

 .مختلفتين بصفة دائمة

المشاركة لا تقتصر على الحصة في رأس المال للمشروع، بل تمتد أيضًا إلى الإدارة، وبراءات الاختراع،  -

 .والخبرةوالعلامات التجارية 

وسياسية، مثل الحد  النامية، وذلك لأسباب اجتماعية  يعتبر الاستثمار المشترك مقبولًا بشكل كبير في الدول -

من الاستثمار في تنمية الملكية  من درجة تحكم الطرف الأجنبي في الاقتصاد الوطني، ومساعدة هذا النوع

 13 الوطنية وخلق طبقات جديدة من رجال الأعمال الوطنيين

                                                                                                                                                                                
، مذكرة ماجستر في - دراسة حالة الجزائر–أثر الاستثمار الأجنبي المباشر و الصادرات على النمو الاقتصادي محمد عابد ،   11

 . 2،ص0220العلوم الاقتصادية ،إقتصاد القياسي ،جامعة العربي بن  مهيدي ،أم بواقي ،
 

   211،ص 0222، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، الأردن ،، التمويل الدوليفليح حسن خلف  12
  291، ص0226، الدار الجامعية، مصر، الطبعة الثالثة ،العولمة الاقتصاديةعبد الحميد عبد المطلب،    13



 المباشر الأجنبي للاستثمار النظري  الإطار:  الأول الفصل

 

 
14 

 النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر : المطلب الثاني

  النظريات القائمة على هيكل السوق  :الفرع الأول

النظريات التي تناولت الاستثمار الأجنبي المباشر من ناحية هيكل السوق نجد نظرية دورة حياة  أهمومن بين 

 14.نظرية تدويل الأسواق الوسيطة إلىالمنتوج ونظرية السوق الغير كامل بالإضافة 

 نظرية دورة حياة المنتج 1/1

تقوم النظرية . تمثل نظرية دورة حياة المنتج فكرة مهمة في فهم تطور الصناعات والاستثمارات الأجنبية المباشرة

 15:على تقسيم دورة حياة المنتج إلى ثلاث مراحل رئيسية

يتم تكلفة عمليات . تتميز هذه المرحلة بابتكار المنتج وتقديمه لأول مرة في السوق : مرحلة المنتج الجديد . 1

وبسبب ذلك، يحتاج المنتج إلى . البحث والتطوير في هذه المرحلة، مما يرفع تكلفة الإنتاج وبالتالي سعر المنتج

 . نبي مباشرفي هذه المرحلة، لا يكون هناك استثمار أج. تسويقه في البلدان ذات الدخل المرتفع

. يتميز هذا المرحلة بتحقيق الاستقرار في المنتج وانخفاض تكلفة البحث والتطوير: مرحلة المنتج الناضج . 2

يزداد الطلب على المنتج وتظهر بدائل له، مما يخفف من حالة الاحتكار التي كانت تسيطر عليه في المرحلة 

 .ن بالبحث عن فرص الاستثمار الأجنبي المباشر في الخارجيبدأ المنافسة في الزيادة ويبدأ المنتجو . السابقة

يييييتم التركيييييز فييييي هييييذه . فييييي هييييذه المرحليييية، يصييييبح المنييييتج قياسيييييًا وغييييير مميييييز:مرحلةةةةة المنةةةةتج النمطةةةةي. 3

المرحليييية علييييى المنافسيييية فييييي الأسييييعار، ويييييتم تييييوطين الاسييييتثمارات الأجنبييييية المباشييييرة فييييي البلييييدان التييييي تتميييييز 

                                                      
، رسالة دكتورا، كلية 1991/2002للفترة الاستثمار الأجنبي المباشر وأثاره على الاقتصاد الجزائري عبد الكريم بعداش ،  14

  90، ص0220/0229العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
15 Imad Moosa .Foreign Direct Investmet (Theory. Evidence and Practice) first Edition 
.PALGRAVE .US. 2002 p38  
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يمكييييين أن ييييييؤدي هيييييذا التحيييييول إليييييى انعكاسيييييات إيجابيييييية، مثيييييل تحوييييييل الإنتييييياج . منخفضيييييةبتكييييياليف الإنتييييياج ال

ميييييين البلييييييد المبتكيييييير إلييييييى البلييييييدان التييييييي تتمتييييييع بتكيييييياليف الإنتيييييياج الأقييييييل، ممييييييا يجعييييييل البلييييييد المبتكيييييير يسييييييتورد 

 16 .المنتج الذي ابتكره بسبب التكاليف المنخفضة

 .  الاجنبي المباشر وفقا لمراحل حياة المنتجيوضح نشوء الاستثمار : -0101الشكل البياني رقم 

 

Source : Imad Moosa. Foreign Direct Investmet (Theory. Evidence and Practice) 

first Edition.PALGRAVE. US. 2002 p 40. 

 

 الانتقادات الموجهة لنظرية دورة حياة المنتج: 

. لةمن النقاط التي تُظهر أن النظرية ليست قادرة على شرح جميع الظواهر الاقتصادية بطريقة كام يوجد العديد

 .بينهامن 

                                                      
16 Imad Mouse .Op cit p 38-39  
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يُعتبر نموذج دورة حياة المنتج مبسطًا جدًا وغير واقعي عند مقارنته بالأسواق العالمية : تبسيط النموذج . 1

داخل السوق المحلية قبل الانتقال إلى الأسواق الخارجية، وهو  يبدأ الإنتاجالمعاصرة، حيث يفترض النموذج أن 

ما لا ينطبق في كثير من الحالات مع الشركات العالمية الكبرى التي تبدأ في تصنيع المنتجات للسوق العالمية 

 . مباشرة

لأجنبية يُعتبر النموذج غير مناسب لتفسير الاستثمارات ا: عدم التطبيق على بعض الصناعات والخدمات. 2

المباشرة في بعض الصناعات مثل الصناعات الاستخراجية والسياحة، حيث لا يكون الاستثمار مرتبطًا بمراحل 

 .حياة المنتج بنفس الطريقة التي يفترضها النموذج

تجاهل النموذج للتحولات الحديثة في العولمة، حيث يمكن : عدم مراعاة التطورات الحديثة في العولمة. 3

لدولية الكبرى اليوم تقديم منتجات ناضجة ومبتكرة ونمطية في الأسواق العالمية في نفس الوقت، مما للشركات ا

 .يجعلها تتجاوز مراحل النمو المتسلسلة التي يفترضها النموذج

بشكل عام، فإن هذه الانتقادات تشير إلى أن النموذج قد يكون غير كافٍ لشرح جميع الظواهر الاقتصادية     

 17.، وقد يحتاج إلى تعديلات أو تطويرات ليكون أكثر قوة وصلة بالواقع الاقتصادي العالمي الحاليالحديثة

 نظرية عدم كمال السوق : 1/2

، الأسباب المحفزة للاستثمار 2162توضح هذه النظرية، التي قدمها الاقتصادي الكندي ستيفن هايمر في عام 

هذه المزايا تشمل التقدم . جموعة من المزايا الاحتكاريةفي الخارج من خلال تمتع الشركات المستثمرة بم

                                                      
17 Godfrey Yeung. Foreign Direct Investment and Socio Economic Development in China. First 

Edition. PALGAVE. US .2002 p 21  
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التكنولوجي، توافر رؤوس الأموال، وتوفر المهارات الإدارية والتنظيمية وغيرها، مما يمنح هذه الشركات تفوقًا 

 18. على الشركات الوطنية في الدول المضيفة أو حتى على الشركات المنافسة

فع الأساسية للاستثمار الأجنبي المباشر بناءً على طبيعة أسواق احتكار القلة ترتكز النظرية على تفسير الدوا   

وتعتبر النظرية أن الامتداد خارج الأسواق المحلية وسيلة للإفلات من ضغوط . في الدول الأم لهذا الاستثمار

 19.سوق الاحتكار

 : شرطين أساسيينووفقًا لهذه النظرية، يتطلب نشوء استثمارات أجنبية مباشرة في الخارج   

 .يجب أن تفوق الأرباح المحققة في الخارج ما يمكن تحقيقه من أرباح في الداخل -

يجب أن يتمتع المشروع الأجنبي في الدول المضيفة بمزايا احتكارية مثل التفوق التكنولوجي أو المعرفة الفنية،  -

 .التي تُعرف بالخصائص الاحتكارية للشركات

في زيادة مردودية الشركة وتمييز منتجاتها عن المنتجات المشابهة المقدمة من المنافسين تساهم هذه المزايا  -

 .المحليين

 الانتقادات الموجهة للنظرية : 

ساعدت نظرية هايمر في توضيح الخصائص التي تجعل الشركات متعددة الجنسيات في وضعية المحتكر من   

 : ومع ذلك، وُجهت إليها عدة انتقادات نلخصها فيما يلي. جانب العرض في حالة الاستثمار الأجنبي المباشر

                                                      
18 Harbhajan Kehl .Foreign Investment in Developing Countries Published. PALGAVE Macmillan 

.US .2004 p16  
 . 96ق، صعبد الكريم بعداش، مرجع ساب  19
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ترتبط النظرية بالتركيز على الشركات الدولي الكبيرة، حيث أن العديد من :  التركيز على الشركات الكبيرة-1

 لكن في الواقع العملي، هناك العديد من الشركات الصغيرة التي. المزايا الاحتكارية ترتبط بالحجم أو تنشأ عنه

 .تتبع سياسة الاستثمار الأجنبي المباشر، وبالتالي فإن النظرية قد لا تنطبق على هذه الشركات الصغير

أغفلت النظرية أهمية الميزات المكانية للدول المضيفة للاستثمار كسبب رئيسي : إغفال المزايا المكانية-2

فهذه المزايا قد . مثل النفط والمعادنلانتقال المستثمر خارج وطنه، وخاصة في بعض الصناعات الاستخراجية 

 20.تكون من العوامل الحاسمة التي تدفع المستثمرين إلى الانتقال إلى الخارج

 نظرية تدويل الأسواق الوسيطة : 1/3

وضع الاقتصاديان سبب تحول الشركات إلى  M. Casson و P.J. Buckley نظرية تسعى الى تفسير 

أن استغلال الميزة الاحتكارية الخاصة يعتمد على العلاقة  " كاسون "و" باكلي"يعتقد . شركات متعددة الجنسيات

 :بين أربع مجموعات من العوامل الخاصة

على  ممثلة في قدرة المشروع على تنظيم سوق داخلي خاص به: العوامل الخاصة على مستوى المشروع -1

 .مستوى شبكة الشركة الأم ووحداتها التابعة

 .ممثلة في طبيعة المنتجات وهيكل الصناعة: العوامل الخاصة على مستوى الصناعة   -2

 .ممثلة في الخصائص الاقتصادية والاجتماعية والجغرافية للإقليم :العوامل الخاصة على مستوى الإقليم -3

 .العلاقات السياسية والمالية القائمة بينهماممثلة في : العوامل الخاصة على مستوى الدول -4

للحفاظ على ميزة تنافسية، يجب على المؤسسة أن تظل مالكة للمعارف الجديدة وحافظة للرأسمال البشري     

 21.الحامل لهذه المعارف في مجالات البحث والتسيير والتسويق والتكنولوجيا وغيرها

                                                      
20 Imad Moosa .Op cit p32  

  91عبد الكريم بعداش، مرجع سابق ص  21
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التدويل لا تعتمد فقط على التكنولوجيا، بل تعود إلى مجموعة من  من هنا يمكن القول إن قدرة المؤسسة على   

. الإمكانيات المختلفة التي يجب أن تتوافر لديها، مثل مختلف المعارف والقدرة التكنولوجية والرأسمال البشري 

 22.وبالتالي، فإن المزايا التي تتمتع بها المؤسسة هي التي تجعلها قادرة على اتخاذ قرار التدويل

  نتقادات الموجهة لنظرية تدويل الأسواق الوسيطةالا : 

نظرية الدولية للاستثمار، لكنها تتضمن  M. Casson و P.J. Buckley تتناول بعض العوامل التي تؤثر في

 :بعض النقائص

رغم أن النظرية تشير إلى أربعة عوامل خاصة تحكم عملية تدويل نشاط الشركات : تركيز على المعرفة-أ

الجنسيات، فإنها تركز بشكل كبير على عوامل المعرفة أكثر من غيرها، مع اهتمام محدود بجوانب متعددة 

 التكلفة والعائد المرتبط بالمجموعات الثلاث الأخرى، مثل التكلفة السياسية المصاحبة لقرار استغلال الميزة

تطبيق حكومات الدول المضيفة  هذه التكلفة قد تحول دون القيام بالاستثمار المباشر في حال. الاحتكارية

 23 .سياسات تمييزية ضد هذه الشركات

 

تعتمد النظرية في تفسيراتها لتدويل النشاط الاقتصادي على : اقتصار على الشركات متعددة الجنسيات-ب

كما أنها لا . الشركات متعددة الجنسيات فقط، دون الاهتمام بالشركات الأخرى التي لا تتصف بتعدد الجنسيات

 .تم بتدويل نشاط قطاع الخدماتته

هذه النقائص قد تحد من شمولية النظرية في تفسير الحركة الدولية للاستثمار، وتشير إلى الحاجة لتطوير  

 24   النظريات لتشمل مجموعة أوسع من العوامل الاقتصادية والسياسية وال اجتماعية

                                                      
22 Imad Moosa Op cit p32 

 
23 Harbhajan Kehl .Op cit p17 

أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية دراسة مقارنة بين الجزائر، مصر والمملكة العربية ،فارس فضيل  24
  06ص، 0222 ،جامعة الجزائر ،دكتورا كلية العلوم الاقتصادية، علوم تسيير، أطروحة السعودية
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 النظريات التجميعية والتركيبية: الفرع الثاني

 (التوطن)نظرية الموقع: 2/1 

تقدم نظرية الموقع أو التوطن شرحًا للعوامل التي تؤثر على قرارات الشركات متعددة الجنسيات بشأن   

وتشير النظرية إلى عدم حركية بعض عوامل الإنتاج، وتستعرض العديد من . 25 الاستثمار في الدول المضيفة

 : المحددات المكانية التي تؤثر على قرار الاستثمار الأجنبي المباشر، ومنها

يفضل المستثمرون الأجانب الأسواق الكبيرة ذات معدلات النمو : حجم ومعدل نمو سوق الدولة المضيفة.1

حادات جمركية أو ترتيبات مماثلة، يمكن للمستثمر الاستفادة من اقتصاديات الحجم مما إذا كان هناك ات. العالية

  .يشجع على الإنتاج داخل الدولة المضيفة

تشمل مدى توافر المواد الأولية، وانخفاض تكلفة العمالة، وتوافر التسهيلات : العوامل المرتبطة بالتكاليف.2

 .ل على تكلفة الإنتاجالإنتاجية الأخرى، حيث تؤثر هذه العوام

تتضمن التعريفات الجمركية والقيود المفروضة على الاستيراد والتصدير مثل نظام : الإجراءات الحمائية.3

 .الحصص، والتي تؤثر على قرار المستثمر بشأن التوطين

كبير على يؤثر الإطار القانوني والتنظيمي للدولة المضيفة بشكل : السياسات الاقتصادية للدولة المضيفة.4

 .السياسات المشجعة للاستثمار تعزز جاذبية البلد للمستثمرين الأجانب. تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

مثل الحوافز والتسهيلات التي تمنحها الدولة المضيفة للاستثمار الأجنبي، ومستوى المنافسة : عوامل أخرى .2

 . في السوق المحلي، وتوفر بنية تحتية قوية، وغيرها من العوامل

يساعد فهم هذه العوامل المستثمرين الأجانب على اتخاذ قرارات استثمارية مستنيرة تتناسب مع أهدافهم    

 .الاقتصادية واستراتيجياتهم

                                                      
ماجيستر كلية العلوم  مذكرة،-حالة الجزائر–أهمية الاستمار الأجنبي المباشر ودوره في التنمية المستدامة مصباح بلقاسم،   25

 . 21ص، 0226،الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 
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 الانتقادات الموجهة للنظرية : 

 : تشمل ما يلي( التوطن)الانتقادات التي وجهت إلى نظرية الموقع 

لم تأخذ النظرية في اعتبارها المزايا الاحتكارية التي تمتلكها الشركات الدولية، : تجاهل المزايا الاحتكارية-أ

يمكن للشركات الأم نقل هذه المزايا إلى . في جانب العرض خاصة المزايا المعرفية التي تشبه السلع الاجتماعية

 وحداتها الفرعية في مختلف دول العالم لاستغلالها دون تكاليف إضافية كبيرة، على الرغم من أن امتلاك

 .المزايا الاحتكارية يُعد شرطًا أساسيًا لقيام الاستثمار الأجنبي المباشر

لم تأخذ النظرية في اعتبارها رغبة الشركات الكبرى في : وليةتجاهل هدف السيطرة على الأسواق الد. ب

السيطرة على الأسواق الدولية والتحكم فيها لتحقيق أهدافها الخاصة وبالتالي، قد تستثمر هذه الشركات في 

مناطق جغرافية متعددة حول العالم للوصول إلى أهدافها، بغض النظر عما إذا كانت العوامل التي تحددها 

 26.ة متوفرة بشكل كامل أو جزئيالنظري

 

 النظرية الانتقائية 2/2

الشركات بين السياسات  تهدف الى تفسير كيفية اختيار" الانتقائية"المعروفة بنظرية ( 2100)نظرية داننج 

 27.الاستثمار الأجنبي المباشر، التصدير، والترخيص: الرئيسية للعمل الاقتصادي الدولي وهي

 : ة عوامل رئيسيةتعتمد النظرية على ثلاث

. توفر المزايا الاحتكارية الخاصة بالمستثمر الأجنبي تعتبر شرطاً أساسياً للتدويل: الميزة الاحتكارية الخاصة-1

 .هذه المزايا قد تكون تقنيات فريدة، معرفة متخصصة، أو براءات اختراع

                                                      
 . 10ص ،عبد الكريم بعداش، مرجع سابق  26

 
27 Imad Moosa OP cit p36  
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قد تتضمن . أكثر جاذبية للمستثمرتشير إلى العوامل التي تجعل البلد المضيف : عوامل التوطن المقارنة-2

 .هذه العوامل تكلفة الإنتاج المنخفضة، البنية التحتية المناسبة، أو الحوافز الحكومية

المستثمر الأجنبي يسعى إلى استغلال ميزاته الاحتكارية بشكل :الاستغلال الذاتي للميزة الاحتكارية الخاصة-3

: بدلًا من ذلك، يفضل خيارين لغزو الأسواق الخارجية. رينمباشر، لذا قد يختار عدم منح الترخيصات للآخ

إذا . يعتمد اختيار المستثمر على مدى ملاءمة عوامل التوطن المقارنة.  الاستثمار الأجنبي المباشر أو التصدير

عم أما إذا كانت العوامل تد. كانت العوامل تؤيد الاستثمار الأجنبي المباشر في بلد آخر، سيفضل المستثمر ذلك

 28 الإنتاج في البلد الأصلي، فسيكون التصدير هو الخيار المفضل

 :الانتقادات الموجهة للنظرية الانتقائية

محددات الاستثمار  من النظريات المقبولة في مجال تحليل" الانتقائية"تعد نظرية داننج المعروفة بنظرية  

ومع ذلك، تعرضت النظرية لبعض . اخلةالأجنبي المباشر بسبب اعتمادها على العديد من العوامل المتد

 .الانتقادات

لم تقدم النظرية تفسيراً لعلاقة متوسط نصيب الفرد من الناتج الوطني الإجمالي :إغفال بعض العوامل المؤثرة-1

كما أنها اكتفت بافتراض علاقة . الاستثمار الأجنبي المباشر( جذب ودفع)مع مدى توفر أو انعدام عوامل توطن 

 .بين هذه العوامل، دون تعمق في التفاعل المعقد بينهاطردية 

 :الاعتماد على مستوى متوسط نصيب الفرد من الناتج الوطني الإجمالي-2

استخدام هذا المؤشر لتحديد مراحل النمو الاقتصادي لأي دولة قد يكون غير كافٍ، حيث إنه ليس المؤشر 

بالإضافة إلى ذلك، لا يصلح هذا المؤشر على المدى الطويل . الوحيد الذي يحدد مراحل النمو الاقتصادي للدول

 .بسبب تغير القيمة الحقيقية للنقود عبر الزمن

                                                      
28 Imad Moosa OP cit p 37 
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النظرية تفترض أن تزايد النمو الاقتصادي يؤدي : افتراض تناقص المزايا الاحتكارية مع النمو الاقتصادي-3

إلا . تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الداخل إلى تناقص المزايا الاحتكارية للمستثمرين الأجانب، مما يقلل من

 .أن هذا الافتراض يتعارض مع التدفقات المتزايدة للاستثمار بين الدول المتقدمة

لم تُعطِ النظرية اعتبارًا كافيًا للسياسات : إهمال السياسات الاقتصادية والأوضاع السياسية والأمنية-4

لسياسية والأمنية التي قد تؤثر على حركة الاستثمار الأجنبي الاقتصادية للدول المضيفة، ولا للأوضاع ا

الظروف السياسية غير المستقرة قد تعيق تدفق الاستثمار، وهو جانب مهم لم تأخذه النظرية في . المباشر

 29.الاعتبار

هذه الانتقادات تحد من صحة تفسير النظرية وتظهر ضرورة توسيع نطاق التحليل ليشمل مجموعة أوسع     

 30.من العوامل المؤثرة في حركة الاستثمار الأجنبي المباشر

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                      

 222ص،عبد الكريم بعداش، مرجع سابق  29
30 Michael Twomey .A Century of Foriegn Investment in the Third World .First Published. 
Routledge. London. 2000. P09.  
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 دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر وعوامل جذبه : المطلب الثالث

 دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر : الفرع الأول

 : الأتيتعتبر هذه الدوافع بمثابة الأهداف، والتي سيتم توضيحها في الجدول 

دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر الكامنة من قبل المستثمر ومن الدول المضيفة (: 0101-)الجدول رقم

 2. الوطنيين الأعمال

 (ب)دوافع الدول المضيفة (أ)دوافع المستثمر الأجنبي

 31: من بين دوافع المستثمر الأجنبي نذكر

الاختراق الجاد والكبير للأسواق العالمية فهو الدافع -
الشركات متعددة الجنسيات تقرر الأول الذي يجعل 

 .تفضيل التدويل بدلا من التصدير

يمكن من تجنب مختلف العوائق المحتملة التي -
 .تعترض حركات الاستثمار والتجارة

منها ما شكل مصدرا حقيقة المواد الأولية من مناجم -
الحديد والصلب، ومنابع البترول وهذا ما جعل 

مواقع هامة  أنها بالضرورة المستثمر في الأرض يدرك
للاستثمار وهذا ما ينطبق عليه الوضع حول الشركات 

 .البترولية الكبرى الموجودة مثلا في الجزائر

من بين دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر من طرف 
 32:الدول المضيفة نذكر

جعل القسم الأجنبي يساهم في إيجاد حل ممكن -
 .هذه الأخيرةلمشكلة البطالة المحلية التي تتخبط فيها 

 .دافع الحصول على التكنولوجيا بغية الاستفادة منها-

 .اجتذاب الاستثمار بهدف تنمية التجارة الخارجية-

 على المراجع المذكورة  بناءامن إعداد الطالبين  :المصدر
                                                      

، 0222, مؤسسة شباب الجامعية، الإسكندرية نظريات التدويل والجدوى الاستثمارات الأجنبية المباشرة،عبد السلام أبو قحن،  31
 22ص
، (0222-0222)، دراسة حالة الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ودوره في التنمية الاقتصاديةمطاي علي،  32

تخصص إدارة اعمال، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجيلالي بونعامة، مذكرة ماستر في علوم التسيير، 
 .22ص 0226-0222خميس مليانة، 



 المباشر الأجنبي للاستثمار النظري  الإطار:  الأول الفصل

 

 
25 

 عوامل جذب الاستثمار الأجنبي : الفرع الثاني

 33:من تحقيق أهدافه او تعوقها، ومن بين هذه العوامل نذكريتأثر الاستثمار الأجنبي المباشر بعدة عوامل تحد 

فارتفاع الإنتاجية . تعد إنتاجية قوة العمل عاملًا حاسمًا لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر: إنتاجية العمالة-1

 .يشجع على استقطاب الاستثمار، بينما قد يؤدي انخفاضها إلى إحجام المستثمرين

فعندما تكون معدلات النمو . ترتبط جاذبية الاستثمار بمعدلات النمو الاقتصادي: معدلات النمو الاقتصادي-2

وعلى النقيض، إذا كانت المعدلات منخفضة، فقد يكون . مرتفعة، يعزز ذلك الثقة في الاقتصاد ويحفز الاستثمار

 .ذلك عقبة أمام الاستثمارات

فالسوق الصغير الناجم عن . تثمار الأجنبييعتبر حجم السوق عاملًا مؤثرًا في جذب الاس :السوق حجم -3

انخفاض مستويات دخل الأفراد في البلد النامي قد يكون غير مشجع للاستثمار الأجنبي، بينما يعد السوق الكبير 

 .فرصة جذابة للاستثمارات

مًا لجذب تشكل جودة البنية التحتية من طرق ووسائط نقل واتصالات وغيرها جانبًا مه :حالة البنية التحتية-4

فالبنية التحتية الجيدة تعزز من سهولة ممارسة الأعمال، في حين أن ضعف البنية التحتية قد يمثل . الاستثمار

 .عقبة كبيرة للاستثمار

 .تحسين هذه العوامل يمكن أن يساعد الدول في جذب المزيد من الاستثمارات وتحقيق أهدافها الاقتصادية

 

 

 

 

 
                                                      

دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمية الاقتصادية للدول النامية مع إشارة خاصة للتجربة عدنان مناتي صالح،   33
 .160-162ص، 0221 ،وم الاقتصادية، مجلة كلية بغداد للعلالصينية
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 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرواقع : المبحث الثاني

 الإطار القانوني للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر : المطلب الأول

الفرق بين المفهوم الضيق والواسع للاستثمار الأجنبي يعتمد على السياق الاقتصادي والسياسي للدولة      

المشاريع المشتركة التي يشارك فيها رأس المال  في المفهوم الضيق، يشير الاستثمار الأجنبي إلى. المعنية

الوطني مع رأس المال الأجنبي في مشروع محدد، سواء كانت عبر عقود الخدمات، الإدارة، الامتياز، أو 

 .التراخيص

أما المفهوم الواسع، فيتضمن أيضًا الاستثمارات التي تشمل قدرًا كبيرًا من رؤوس الأموال والخبرات الأجنبية    

 التي تقوم بها الشركات الأجنبية مختلف الأنشطة الاقتصادية في البلاد، بما في ذلك الاستثمارات الجديدةفي 

  .دون المشاركة مع الشركات المحلية

في السياق الجزائري، يمكن أن تشمل المفاهيم الضيقة والواسعة للاستثمار الأجنبي مختلف الأشكال والأنماط    

سواء من خلال المشاريع المشتركة أو 34للمشاريع الاقتصادية التي تشارك فيها رؤوس الأموال الأجنبية والمحلية، 

 .ن المحليينالمشاريع الخاصة بالشركات الأجنبية دون مشاركة المستثمري

  222 – 13في القانون رقم: 

الاستثمار " 35استثمار رؤوس الأموال الواردة فيها بأنه موجه"اكتفى المشرع في هذا القانون بعبارة      

المباشر، أما الأشكال الأخرى للاستثمار كانت غير معروفة في ذلك الوقت، كما أن شموله للرؤوس الإنتاجية 

 .للاستثمار بالرغم من عدم تحديدها دليل على وجود أشكال أخرى 

 
                                                      

سعد دحلب  جامعة دكتوراه، أطروحة ،والجزائري  الدولي القوانين في الأجنبي للمستثمر القانوني المركز الدين، نور بوسهوة 34
 . 29ص ،0222/0222البليدة ،

 21العدد  الرسمية الجريدة الاستثمارات، قانون  يتضمن ،1963 يوليو 26 في المؤرخ ،61-000 رقم القانون  من 1 المادة 35
 . 2162سبتمبر  20الصادر 
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  242 11-في القانون رقم : 

في هذا الأمر لا يوجد أي تعريف للاستثمار، والغاية منه هو تنظيم رأس المال الأجنبي في الاقتصاد      

    الذكر رقمالوطني، والأحكام الواردة في هذا الأمر تؤكد أن الموقف المشرع الجزائري بالمقارنة من القانون السابق 

على استبعاد رأس المال الخاص من مشاريع الاستثمار  الذي كان أكثر وضوحا فهذا القانون ينص 000-61

 36. الوطنفي القطاعات الحيوية للاقتصاد 

  12-93في المرسوم التشريعي رقم :  

إلى الاستثمارات إن هذا المرسوم لم يأتي بأي تعريف محدد للاستثمار، حيث أن المادة الأولى أشارت     

، بالتالي يمكن فهم من هذه 37 الخدمات وقتصادية الخاصة بإنتاج السلع أالأجنبية التي تنحز ضمن الأنشطة الا

المادة أن تشمل كل السلع بصفة عامة، أو بإنتاج أي شيء مادي في الجزائر، والخدمات تشمل الحقوق 

تنحز على شكل حصص من رأس " اقتصادية، وهذه الاستثماراتوالالتزامات المرتبطة بالملكية والتي لها قيمة 

المال، وإذا كان أشكال أخرى الاستثمارات فإنه يقتصر على الاستثمار المنجز بواسطة حصص من رأس المال 

 38 "أو حصص عينية

  المعدل والمتمم 03 -01في الأمر رقم: 

على الاستثمارات الوطنية الأجنبية في مجال إن المادة الأولى من هذا الأمر حددت مجال تطبيقه         

ال التقليدية للاستثمار كما سمح النشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع والخدمات وهذا يندرج ضمن الأشك

                                                      
  العدد الرسمية الجريدة الاستثمارات، قانون  يتضمن ،1966 سبتمبر 15 في ، المؤرخ092-66من الامر رقم  2المادة   36

 .الملغى 1966 سبتمبر 17 في الصادر ، 80
العدد ,الجريدة الرسمية , يتعلق بترقية الاستثمار,  2111أكتوبر  2المؤرخ في  ،20-11من المرسوم التشريعي رقم  2المادة   37
 .2111اكتوبر 22الصادر بتلريخ ,  62
 مرجع سابق  20-11رقم  التشريعي المرسوم نفس من 2 المادة 38
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ستثمار في القطاعات التي كانت تحتكرها الدولة والمؤسسات العمومية التابعة لها بعد الحصول على رخصة للا

 39.المعنيةأو امتياز من طرف السلطة 

 حدد المشرع الجزائري في المادة الثانية من نفس الأمر السابق الذكر مفهوم الاستثمار وهو     

اقتناء أصول تندرج في إطار استحداث نشاطات جديدة أو توسيع قدرات الإنتاج وإعادة التأهيل أو إعادة  - 1

 .الهيكلة

  .أو عينيةالمساهمة في رأسمال مؤسسة في شكل مساهمات نقدية  - 2

 40استعادة النشاطات في إطار خصومة جزئية أو كلية  - 3

  :نستخلص من هذا المفهوم     

  :إن الاستثمار يمكن أن يأخذ أشكال مختلفة تتمثل فيما يلي: اولا

أي )توسيع نشاط مؤسسة بالمساهمة في استحداث نشاطات جديدة أو المساهمة في تحسين قدرات الإنتاج  - أ

استرجاع بعض المؤسسات التي تعاني من صعوبات في  أي)، أو إعادة التأهيل (جعل المؤسسات أكثر فعالية

اني من عدم الفعالية في التسيير المؤسسات التي تع تشمل)أو إعادة الهيكلة ( التسيير والتنظيم والمعرضة للزوال

 (والتنظيم والتي تحتاج إلى إعادة الهيكلة أي مراجعة قواعد تسيرها وتنظيمها

المساهمة في رأس مال مؤسسة أي المساهمة الجزئية في تحسين الوضعية المالية للمؤسسة من خلال  - ب

  .الرفع من رأسمالها

 صومةاكتساب المؤسسات بشكل جزئي في إطار عملية الخ -ج

                                                      
, الجريدة الرسمية, الاستثمار، المتعلق بتطوير 0111اوت  01، المؤرخ في المعدل والمتمم 10-11من الامر رقم  1المادة  39

  . 0111جانفي  14الصادرة بتاريخ , 4العدد
 .المعدل والمتمم ،مرجع سابق  10-11من نفس الامر السابق  0المادة  40
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 .هذه المساهمة يمكن أن تكون نقدية أو عينية: ثانيا

توسع المشرع في مجال النشاط ليشمل كل القطاعات الاقتصادية بما فيها تلك التي تعتبر حيوية : ثالثا 

 المعنية بشرط الحصول على رخصة من السلطاتللاقتصاد الوطني ولكن 

مجال النشاط ليشمل على القطاعات الاقتصادية بما فيها تلك هناك إرادة لدى المشرع الجزائري في توسيع : رابعا

التي تعتبر حيوية للاقتصاد، لكن في نفس الوقت وضع قيود الهدف منها الاحتفاظ بالأساليب التقليدية للاستثمار 

لاستثمار في بعض القطاعات الأشكال الجديدة للاستثمار إلى جانب اشتراط الحصول على الرخصة ل" واستبعاد"

 .41للاقتصاد الوطنية لحيويا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      
 . 144-140، ص0110, عيبوط محند وعلي، الاستثمارات الأجنبية في القانون الجزائري، دار هومة، الجزائر  41
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-0222تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثاني

0202 

في  0101-0111يمكن توضيح تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد الى الجزائر خلال الفترة 

 :الجدول التالي 

 0202-0222يمثل تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر من الفترة : 01-02الجدل رقم

 (          الوحدة مليون دولار)                                                                         

الاستثمار الأجنبي المباشر       

 السنوات      

الاستثمار الأجنبي   

 السنوات     المباشر     

2580,62641 2011 280,1 2000 

1499,44685 2012 1113,10554 2001 

1696,86675 2013 1064,96 2002 

1506,73344 2014 637,853027 2003 

-584,539199 2015 884,749028 2004 

1636,29924 2016 1145,6177 2005 

1232,34192 2017 1888,45621 2006 

1474,58907 2018 1743,63093 2007 

1381,81232 2019 2632,0478 2008 

1142,64069 2020 2754,11889 2009 

869,681819 2021 2301,22592 2010 
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 : من الجدول يمكن استخراج الشكل البياني عن تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر كما يليانطلاقا 

 2021 إلى 2000الفترةالأجنبي المباشر من  الاستثمارتطور تدفقات يبين  (:01-02)الشكل 

 (دولار مليون : الوحدة)

 

 20من إعداد الطالبين استندا من  معطيات الجدول رقم :  المصدر

 : تبين مايلي 01-02من خلال الجدول رقم  

نلاحظ أنه شهد تقلبات كثيرة خلال فترة  الجزائر حيث يوضح تطورات  حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في 

 إلىليصل  0222وقد سجل ارتفاعا بعد دلك في سنة , مليون دولار 222لم يتجاوز  0222الدراسة ففي سنة 

مليون دولار في سنة  2222اقل من  إلىثم شهد انخفاضا ملحوظا ليصل , مليون دولار 2222من  أكثر

اكبر    0229،0221وشهدت الفترة , 0222في سنة  2222من  أكثر إلىالارتفاع  إلىتم يعود ,  0221

سنة  أما, مليون دولار على التوالي  0022مليون دولار،  0222تدفقات في حجم استثمار وارد بأكثر من 

ثم   2016ثم شهد بعدها رواجا خلال سنة ,  (عجز)مليون دولار 222بحصيلة  أدنىفقد كانت فيها  0222

 2220حجم  0229مليون دولار بعدما سجل في  962حوالي  إلىليصل  0202غاية  ليانخفض بعدها 

 . مليون دولار
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 :خاتمة الفصل

أخرى على  إلىالاستثمار الأجنبي المباشر يعتبر ظاهرة اقتصادية، تسمح بنقل رؤوس الأموال من دولة  إن

المدى الطويل، وتعطي صاحبها حق التملك والإدارة في المشروع الاستثماري، مما جعله يكون مقصد العديد من 

 .الدول النامية والمتقدمة على حد سواء

يعتبر من , التي قد تنجم عن الاستثمار الأجنبي المباشر الأخطارو تقليص , العمل على تعظيم المنافع إنكما 

يمكن , بحيث انه مثلما يؤثر إيجابيا على البلد المضيف, أي قرار اتحاداسية التي يجب مراعاتها قبل الأمور الأس

الكثير من الدول النامية عانت ولازالت تعاني مشكل المديونية  إنو بما , لم يحسن التعامل معه أنأي يؤثر سلبا 

اقتصادها على مستويين المحلي  إنعاشمحاولة كوسيلة بديلة ل اتخذتهقد  فإنها, والعجز في تمويل استثماراتها

ا الأخير يكون له دور ذه, لك كان لابد من إعادة النظر في مناخها الاستثماري ذومن اجل تحقيق , والعالمي

 .ا الاستثمارذب الأنماط المناسبة من هذكبير في ج
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 :هيدــــــــــــتم

تحووووووول إلووووووح ل قلووووووت إلنووووووات إلاقاصووووووع ب  توووووووعال إلي قووووووع  إلاقاصووووووع     وووووو     وووووو    ل إليووووووعل   وووووو  قعووووووع     

 إلالازإ ووووووع  إلاجووووووع ل إلح ل وووووو م  ووووووواإ  اوووووولت  جلو وووووو   وووووول إلليووووووع     إلانووووووع    إلاوووووو  ت وووووواو   إلا ووووووو   

 لوإ اووووحوع  ووووووإر ةعأووووول  و  ووووو  ه   ب اووووو م  ت وووووجات ووووووار إلم عأووووع   تو    وووووع  ووووو   وووووجت  ووووو     يووووو    لاوووووزإ  

 .إللح و ع   إلاب  يام   بش إً إقاصع  عً وع عً    س ت حم إلح ل

 لاوووووزإ  إللوووووح و ع    وووووجت لاوووووح ل  ل ووووو  إلليوووووع     إلاةوووووع لا  إلاقاصوووووع    إلاووووو  تحوووووح  أا جووووو  تيع ا وووووع    

  إلاقاصووووووع  إل ووووووع   م  ععقوووووو  ؤ لووووووع ااياوووووو  لااووووووح        إ  وووووووإل إ   م وووووو   وووووول عوووووو ل  ووووووات إ لاوووووووإ   وووووو

ه وووووعم إلا وووووايلع  إ   مووووو  إللةعشووووو م  توووووو ا  إلل وووووعا إلل ع ووووو  لووووو م  ت وووووح   إلحووووووإ ز  إلا ووووو     إلاووووو  تاوووووج  

 ع   اوإقووووا   اووووت  ا وووو م أ وووو إً  أوووو   صووووح  تلو ووووت   وووو  ععقوووو   عل  ووووة  لاووووح ل إل ع  وووو  إلاوووو  توإ وووو  تحووووح

   وووووو    اوووووو ت ووووووواإ إلنصووووووت  ووووووحعت للاووووووزإ  إللووووووح و ع    لوووووو   وووووول عوووووو ل ت وووووو     وووووو   اووووووزإ   ووووووح و عت ع

 : ت  ت   ل   ات أحو إ ت ...لاي  ن   هولاا     وأعت  

  نعه   ه ع    حول إللازإ  إللح و ع : إللةحث إ  ل

 0202-0222ت و   ازإ  إللح و ع     إلجزإئ  ع ل  ا ل : إللةحث إليعأ 
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 مفاهيم أساسية حول الميزان المدفوعات: المبحث الأول

. ُ يام   ازإ  إللح و ع  أع ال تُ ت  ل ع ل ع إلاقاصع  إلوع    ات إلاقاصع  إليعلل م  إلي س  علي س  

   و إل جت إلاب اُح ج ؤ    ل   إليلا ع  إلاقاصع    إلا  ت بط إلاقاصع  إلوع    علاقاصع  إليعلل م   

 .  قع  تةع ل   تالت إلحاو   إلا ايلع إ   ح ة  إل ا   إل ح ع        إ  وإل

 ميزان المدفوعاتماهية : المطلب الأول

 ميزان المدفوعاتتعريف  :الفرع الأول

 :و عك  حل تيع  ف للازإ  إللح و ع  أاة     ع  عاا  

إلا  تحح  لاال   ع    ل   يا    ه لئ  إلاال  ازإ  إللح و ع  وو إل جت إلاب ُ  جّت ؤ    ل   إلصن ع   -

ا ح  واإ إل جت قلت تو ا  .  ع او      عق    ل إليعل م ع ل  ا ل ز      حح لم   ع ل  ع تكو     

 1.إللوقف إل ع    ل قاصع  إلوع    إلل ع حل    ق إ ل إلاقاصع   نيعل  

  و  جت  عل   يالح  ات  محه إل اح إللز  جم  ازإ  إللح و ع      ل   :تي  ف ق ح   إل  ح إلح ل   -

اااة  قحصعئ ع  لنا ل ز      يا   لا جات إلاغا إ       وأع  ه  ق ل  هقول إلاقاصع  لح ل   يا   أعتج  

 ل تيع  ت ع     عق  إلح لم  تأ ا  وج ل إ   إ م  علإضع   قلت ت جات إلاغا إ     إل  ل   إلل وأع  إللايا   

 2.ل  حب  ح و  إل ح  إل عق   ل إلص ح    إلالازإ ع  تجعر  عق  إلح ل    إليعل  علاو  إ

 ازإ  إللح و ع  وو  جت      لجل   إليلا ع  إلاجع    إللعل    إل  ح   لاال إلل  لال  غا  إلل  لال    "  -

 3".  ل   يا  م  لنا ل ز      ع ل  ع تكو     

 

                                                      
 071مم ص2111م   اة      ةي  إإلاشيعع إلن    م  ، التجارة الدوليةو محمد  اح  علاح  1

2 balance of payments manual. 4 th edition. IMF. Washington. P 12 ـ   
ت صص أ و  "م   عل   ع  اا م ق   إلياوم إلاقاصع    السياسة النقدية ومعالجة اختلال ميزان المدفوعاتو ش  ف  ل  ش م 3

 19ص 0222 يح  حا  إلمااحلم   ع ي " عل    ب وك 
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  ميزان المدفوعاتأهمية  :الفرع الثاني

تُيام  لا عأع   ازإ  إللح و ع   بشً إ حاوً ع  يم   ل إلوض  إلاقاصع ب لاماحم  غض إل     ل إلنا ل إلز       

لاإم  إ  ت جات وار إلليع    إلاقاصع    إلح ل   ه   حاوب  ب إقاصع  . إلا  تالا ع   إ   وار إلم عأع 

 : ع  م   ل    ةع   حل

 ي س ه  ت وار إلليع    إل ول  إل ح ل إلاقاصع    لاماحم  قح ت   ات إلاك ف    إلاغا إ  إلاقاصع     -

 .إليعلل  م  ل ع ل   ض  عا  إليل   إ   م    ه  ت إلاجع ل إل ع    

 اوضت  ازإ  إللح و ع  إل ول إل  م   ل ي  إلص    تأ ا  إل  ع ع  إلاقاصع     ات ه  ت إلاجع ل -

 .إل ع    م  لع   ع ح     اع ي  ت و  إلم    إلاقاصع    لاح ل   أاعئج إل  ع ع  إلاقاصع   

ُ يام   ازإ  إللح و ع  ه إل   ل  لا   ط  تو    إلي قع  إلاقاصع    إل ع     لاماحم  لع  جيت إللياو ع   -

 . إلاجع ل إل ع    إللايا      ض      لام وك  إللب  ع   إ   إ      جعلا  إلالو ت 

تي س إلليع    إلاقاصع    إلا  ت بط إلماح  عليعل  إل ع     حى إأح ع      إلاقاصع  إلح ل م  بعلاعل   -

 4تي س إللوقف إلح ل  لاماح

 ميزان المدفوعات  عناصر: الفرع الثالث 

 صي  ت جاا ع  تو    ع  ا ت    ب  أ ً إ لاي اح إلليع    إلاقاصع    إلا  ت تةط  أب لااح         إليعل م  

 بعلاعل  اا  ت   ل ع قلت  ئع    ا ا  تالت هأوإً ع   اان   ل إلليع    إللااع     إلا  .     ازإ  إللح و ع 

  ات واإ إل حو ااكو   ازإ  إللح و ع   ل عل   ح ع ع  ت جت   ااف هأوإع . تاا ك    إ وحإ 

 :ل عإلليع     تو   لا عأًع  و زًإ 

 :  الت  ع اا   :الحساب الجاري .1

                                                      
 222م ص 0220م  لع م إ    م  إ   جحلا بم "التمويل الدولي"   ع  ت   إلح ا  م 4
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إلاب ااضلل إلصع  إ   إلوإ  إ  إل اع     "تةع ل إل ا   "تحل واإ إلح ع  أجح إلح ع  إلن    إ  ل .2.2

 . إ  عأ       هع ى لاال إلل ك إللحااال   إللاا إل ه  إللحول    ةت إل ا  إلل  ول   إللةع      لع     ل

 : ل هو  إلليع    إلح ل      إل ح ع   ع اا    "إل ح ع   "ح ع  إلن    إليعأ   2.1.

أن ع  إل  ت  لع  ا ع أ ت إلةضعئ   إلاأ ال إل عق   علح ة  إلح ل   لا ا  ةال  أن ع  إل ح   إلح ل    . ه

 . إل  عح     غا وع

  وووو لم أ وووووت)   إتووووو  إللوووووإع ال  وووو  إلماوووووحإ  إ   م وووو  :إل ووووح ع  إل وووو عح    تاوووولت  ل ووووو  إل ن ووووع     ووووع . 

 (.إلخ.....م

عح ع   ا و   لاا ةع  تالت   ااف إ ق ع   ل  يع    إلح ل  م إلاجع ل إلح ل   لا ح ع  إل  ح   م . 

 .إلخ إلاتع إ      وم إلا إع ص إللح و   إلا ا حإم لا إرل إلاعا إع... لا  ج  إلآل ع  

 ح و ع  إلنعئحل   إ  بعح  أ ع . إلا ايلع إ إلح ع  إلن    إليعلث  ل  ازإ  إلجع ب اايا   لحإعات . 3.1

تيام   ح و ع  إل ه  إللعل إليع ت    إل ع جم ه بعح  ص   ا الو  قلت      ه  م م  لل إلل   ه  تلاز وار 

 5 .إللح و ع  إل  و      إلح ع  إللعل 

إلليع    إلا  تا  لاال إلح ل  إللي    ه ضًع  ح ع  إلاحو    إ حع   م ُ  جّت  ل    :حساب التحويلات.2

تالت وار إلليع    .  إليعل  إل ع    لاح     علاتم  و   لا ع  غا  تةع ل   لا تاضلل حصول ه   ال

إل ةع   إلايو ضع م  وإر ةعأل  ا    ه  ح     م حاث ُ  جّت ت ح ل ع    إلجعأ  إللحال    حعل  ت ح ل ع  ل 

تُصّ ف إلاحو    قلت ععق    ع  م حاث تالت . إئل    حعل إ ا   ع    إلجعأ  إلح إلح ل  ه  إ   إ م

إ  لت إلاحو    إلا  تايا   عل  عع إل عص  تالت تحو    إلل ع   ل  إلايو ضع   ل إ ض إ  غا  

  إللغ عل لاو     إلاأ الم  إلض إئ   إل  ومم لاا لع تالت إلاحو    إليع   تا  إلا  اا  إلحصول  اا ع لاوإ  

                                                      
م إ  إلل عوج لا ا   إلاوز   مإلا    م  مقدمة في المالية الدولية  جح  مح إلا  ف إل اعل  م  بوزإ   مح إل حلع  إل اا  م5

  22م ص0227
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ت    . إلج ع  إل  ل    ل    لع  ح و   م  تالت إلإ عأع  إل م ع    إلايو ضع   ل إل  عئ  إلح ب  

غ إلل اال   إللح و   قلت وار إلاحو       إلح ع  إلجع ب    لا ع إلصعؤ  م إلا  تليت إلن   لاال إللةعل

 .إل ع ج

اح    ل   إلاغاا إ  إلا  ت  ه  ات هقول ح ع  إليلا ع  إل ه لعل     : حساب العمليات الرأسمالية .3

ااضلل واإ إلح ع  . إلح ل  ه  ح وق ع    إلح ل إ ع ىم  علإضع   قلت إلالازإ ع  ه  إلحاو  إللايا   لا ع

 ل   إليلا ع  إلا  تب    ات  وقف إلح ل  إللعل   ت جت تغا إت ع    إلحاو   إلل عل  إلل اح    غا وع  ل 

ح ع   ه  إللعل :        ح ع  إليلا ع  إل ه لعل   قلت. ع ل إلنا ل إللحح ل لالازإ إلي عق   إ  إلصا  

 .إل و ت إ  ت  ح ع   ه  إللعل إل صا  إ  ت

ااضلل  ل   إلاغا إ  إلا  تحح     هقول إلل  لال  إلل عل  إللعل   : حساب رأسمال الطويل الأجل  .9.2

  ل لاال هلا ز إلي عق  إلا  تح ج    ح ةع  .  ل تز ح  ل  عم  إحح إلازإ عت   غا  إلل  لالم  إلا  ت ال  لنا

إلا ايلع إ     إللحع ظ إللعل  م إلا ايلع إ  إللةعش لم إل   ض إلاجع      ح :  ه  إللعل إل و ت إ  ت

 .إلاصحا   إلا اا إ م  علإضع   قلت هب ق  ض هع ى 

ا إ  إلا  تحح     هقول إلل  لال ُ اا  قلت ت جات ةع   إلاغ :حساب رأسمال قصير الأجل  .9.0

 .   صصعت   إلل اال   ل إ ش عص غا  إلل  لالم  إلا  ت ال  للحل ت ت  ل  عم

تالت وار إلاغا إ  إلالازإ ع  إللعل   إلل ح    ل إل صومم  يت ه قحل إل ع ج  ل إليلا  إللحا    إلو إئ   

  إ   م      لا وك  حا  م ه  أع  إل زإأ م ق  ض قصا ل إ  ت إللل وح  ل ائع  ح و    ه   ص ؤ  م  ةاإ

نع  إلح   إلح ل  م إل   ض إلا   ل ح ع إل  عع إلاغا إ  إل ع ئ   ات إ قول  يت إ  قحل إلحإئ      أ ع  إت

 . إل  ل   إلم وك  عل ع جم  ه قحل إل  عع إل  ل   إلم وك  ل إلص   إ   م 



 المدفوعات ميزان النظري  الإطار  : الثاني الفصل

 

 
39 

إل      ل إل     إلغا    ئل م  تح ا   :  غ إض  حاحل    ع  تاليت ح ةع       إ  وإل قصا ل إ  ت

 6 .إل بت إل    م  إللضع ب م  غا وع  ل إ غ إض إللاعلا  

 

  ض  واإ إلح وع  ةو   ول تح ةوع  إلواو   :)ح ع  إلا و ع  إل  ل   (حساب الذهب والصرف الأجنبي  .4

 إل عق  لحى ق ح   إل  ح  للأغ إض إل  ح  م  ةاإ  قاح إلحل   إ   م    إلو إئ  إلجع   م  ح و  إل ح 

 7.إلح ل  إلحإئ    إللحا  

وح  واإ إلح ع  وو ت و   إلنجوإ  ه  إلاعا  ع     إلا ج    لاال إللةعلغ إللحأ    إلحإئ       ازإ  

اا   ل   ل ع    إ ا حإم تح ةع  إلاحا ععع  إلح ل    يت إلاو   إليل   إلصعة   ح و  . إللح و ع 

   حعل  إليجز     ازإ  إللح و ع م اا  ت و ا   ل ع    تصحا  إلاو  ه  إليل   . إل ح  إل عق 

ه ع    حعل    و   عئضم  ل ل تيز ز إلاحا عع ع   ل . إلصعة  قلت إل ع ج ه   ل ع    عا  إل   ض

 8 .إلاو   إليل   إلصعة   ل إل ع ج ه  ت ح   ق  ض لاماح

ُ  ا حم واإ إلح ع  لايحات إلاعا  ع  لاال .  ع  إلايح    إللي    ه ضًع  ح: حساب السهو والخطأ .5

إللةعلغ إلل جا     إلجعأ  إلحإئل  إللحال  ل  ازإ  إللح و ع م أا ج  لاعا    صع   إللياو ع  ه  

إ ع عر    إلا ج         لاا  لع  ليت إل  ل  إلا  ت جت    ح ع  إل  و  إل  أم  وح   ل واإ 

 9.إلاوإز  إلح علا      ازإ  إللح و ع  إلح ع  وو تح ا  

 

                                                      
م  اة ل   لا  ل ات ش ع ل إللع  اا     إلياوم د ارسة حالةالجزائر سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجيم     ح ع  لي  6

 91/96.ص 0222-0222إلاقاصع     م ت ص لا وك  تأ ا ع م  ع ي    او ب ق   ا  م م
 90م92مص2112م إلحإ  إلام عأ    ص مالتجارة الخارجية بين تنظير وتنظيم ع    ف ف حعت م  . 7
 2000/م  إ  وو   لا ةع     إل ا    إلاوز  م إلجزإئ م الاقتصادية الدولية و التنمية العلاقات لعل إلحال ليو  ع م   8

 21.ص
 90م92مص      إل علا م التجارة الخارجية بين تنظير وتنظيم ع    ف ف حعت  م . 9
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 وطرق معالجته  ميزان المدفوعاتختلال في الإأسباب وأنواع  :المطلب الثاني

 ميزان المدفوعات  إختلالأسباب  :الفرع الأول

 ل ل  قف   و   عئض     ازإ  إللح و ع    ح ع   و  إلجعأ  إلحإئل هكم   ل إلجعأ  إللحال  أأ  عات 

 علليتم ُ يام    و   جز    . قلت تجلاح  زر  ل إلحعت إل و  م  واإ  يام  غا    غو  ؤ   إقاصع ً ع اا  

 ازإ  إللح و ع    ح ع   و  إلجعأ  إللحال هكم   ل إلجعأ  إلحإئل ُ يام  عاً م حاث اب ب إليجز إلل ال  

إللح و ع  ه    و   بقاًع لنا ل قصا ل ه    ل ل لاعا ل  ازإ . قلت ت عقص إحا عع ع  إلاو   إ  قحل إل  ح  

 10.  إئلًع لنا ل عو ا 

 :حيث يوجد عدة أسباب لحدوث هذا  خلل أهمها 

 ع  إلح      ق لا   ل هكم   ع لح ل  إليلا  إلص    ي  كع  ق إ:)الأجنبي الصرف سعر( النقدي الاختلال  

 إل ا  إأ نعض قلت اب ب  لع إ ع ىم إلح ل أ        ل إلح ل  وعت   ا  ه يع  إ تنعع قلت اب ب  ل 

 ق    ي  تححاح حعل     إلي س   حح  . ح و عت ع  ازإ     إعا ل حح    بعلاعل  إل ا  تا  إل ع   

 إلاةع لا     إللاع ة  إلماحإ  تجعر إلوع    إليلا     ل  تايا  إلص   ه يع   ا اةع  م   لع  ج  أقت إليلا 

  11.إلاقاصع   

  إللبقل إلنعئض  حح    ح   ال م  با ت     ع إلح ل ل ع تاي ض إلا  إلاقاصع    إل اععع     إلا اةع 

 كلع إلح ل   إ  وإ     إ  ت قصا ل   ئل  إقاصع    ظ    أا ج  ه   بقل  إعا  إقاصع ب إأايعش أا ج 

  ت ح   إلص    ات كعل قع   إلصع  إ  تاج   ه  إلوإ  إ  عنض قلت ت ح  حلعئ   تجع      ع    ل ا اج قح

 12 . بقا   صن  لااصحا  ق عأع 

                                                      

 922.ص  2008إلإ   ح   م مم  إ  إلنات لااجااح إلن  م مبادئ الاقتصاد الدوليق لع       أعقفم واعم محمد  لع لم  . 10
 

11 Paula Samuelson, Williamd Nordhaus, Économie-Taux de change et systéme financier 
international, paris,2005, p 619 

 
 201 م ص0222إ    م  لع م م1 ط إلاوز     لا ا  إلو إ   ب    الدولي، التمويل ،عاف ح ل  ا ت 12
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 إل ا  إأ نعض قلت اب  ع    ح إلاك ولو    إلا حم إلل ا اكال ه  إ     إلاغا  حاث : المستهلكين أذواق - 

 (.إللحا   إلصع  إ  إأ نعض( إللحا   إل ا   ات إ   م 

 إلكوإ   ؤ ضعأع م  ل إلجو    ع حوإل إل ع ئ  إل     ضلل ت ح ج : الطبيعية والظروف الأوضاع 

  وإز ل إعا ل    تا م   بعلاعل  إلاقاصع    هأا    ات تب   قح إ ع ى  و  إلح      إأحلاع  إل م ع  

 .لاح ل إللح و ع 

 و  إ  ةع  إللايا    عللبش إ  إل   ا   ل قاصع  إلوع    ععق  ه  ت إلاجع ل إل ع     : أسباب هيكلية  

  .13إلإأاع     بأ علا        ا ح  قح ت ع م قضع   قلت ( وإر إلصع  إ  ه  إلوإ  إ )

 أنواع اختلال في ميزان المدفوعات : الفرع الثاني 

 : و عك  ا  هأوإع لاعا ل   ازإ  إللح و ع    و

 :الموسمي الاختلال .1

  و  واإ إلإعا ل       إلح ل إلا  تكو  هغا  قع  ت ع   اجع   و ل   ز إع    ع ل م  ن   وإ     

إللحعقات   و  لحا ع  عئض     يع  ت ع    إل ع جم ه ع    هع  إليعم   ح   ان  واإ إلنعئض   تصحا  

لا   اازم   ع    ع للوإ  ا  ؤ ل ل ه  تايع ل إلإعا لا   إلاعا ل واإ إل وع  ل   بلع ااحول قلت   جز

 .إللو ل    ات  حإ  إل    

 : الدوري  الاختلال .2

إقاصع  ع  إل و م حاث ا ا ت واإ    لل ع وو أوع  ل إلا اةع  إل عشئ   ل إلا اةع  إلح     إلا  تاي ض 

 إلانصات   لل    ه  إلا تنعع إلاقاصع ب . إلاعا ل  ا ت تاع ي   ل   ل  قلت هع ى  م  إلاجع ل إل ع    

إلاب تا حر قححى   ل إقاصع  ع  إل و  اب ب قلت ز ع ل إل ا   ات إلوإ  إ   ل إليعل  إل ع   م  )إل  إج (

 . لإأاعج  إلاوظ ف    إلح ل إ ع ى إللصح ل لع   ن   ل ز ع ل   او ع  إ

                                                      
 922ص  م م       علا  مبادئ الاقتصاد الدوليق لع       أعقفم واعم محمد  لع لم 13
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 :الاختلال العارض أو العشوائي .3

وو أوع  ل إلاض  إ ع  إلا  تب    ات إلاوإز  إلاقاصع ب إل ع    لح ل   عم   حح  أا ج  ل     غا  

 إللوإ     اوقي   يت إلكوإ   إل م ع   ه  إلآ ع  إلز إع   إلا  تاح  هض إ إ  علللااكع   إلل اآ   إللصعأ 

اا   واإ إل وع  ل إلاعا لا    ع ي  إلز    . إلحاو      إلة  م  لع اب ب قلت ع عئ   ا      ع    ةما ل

 14 .حاث از ل    إأح ع  إ  ةع  إلا  ه   قل  

 :)دائم (الاختلال الهيكلي  .4

ه  إلي ض  لع /إلاعا ل إل   ا  وو  ل  إلاعا ل إلاب   و   صح ر تغا  ه ع      ظ    إل ا     

اا م  واإ إل وع  ل إلاعا ل    . اب      ه  ت إلاقاصع  إل و       توز   إللوإ   لاال ق ع عت  إلل اان 

إلل او     إللازإ  إلاجع ب ه      تنع      ه إر إل  ع ع  إلاقاصع   م  لع اب ب قلت  حم تح ا  إلاوإز  

 .إلاوز   إليع ل لالوإ  

 يام  إلاعا ل إل   ا  تححً ع لا  ل ل  يعلجا     ول   م  تغاا    ع ع   حح ل  يت   ع ع  إل  ح   ه    

لاحلًا  ل  ل م اا ا  حت إلاعا ل إل   ا  تح ال إلم    إ  ع    ل قاصع   تححاث إلص ع ع  . إلض  م  

 ج  تيز ز إلإأاع     إلكنعرل    وار إل  ع ع   تيز ز إلالااكع   إلا وع    .  إل  ع ع   إ  إ  إر إلضع ف

ق   لا    يعلج  . إلاقاصع   ل ع ل     إلص ع ع  إل عشئ   تحناز إلا ايلع     إل  ع ع  إلحاو  

 .15لايز ز إل ح ل إلا ع     ل قاصع  إلوع  إلاعا ل إل   ا  تا ا  إ ا إت ج ع  عو ا  إ  ح    و إً  اوإقا  

 : الاختلال المرتبط بالأسعار .2

 حح    ح ع   و  و عك إأح إ  لاال إ  يع  إلحإعا   لاماح  إ  يع  إليعلل  م  لع اب ب قلت تغا إ     

  تني    ات  مات إلليعلم   ح ع تكو  إ  يع  إلحإعا  . إلاوإز  إلاجع ب  بعلاعل      ازإ  إللح و ع 

                                                      
 92و 99م ص 2112م إل عو ل 0إلحإ  إللص    إلام عأ  م طم التنظير والتنظيـم، نالتجارة الخارجية بي ع    ف ف حعت م 14

 099مص 0227م  إ  إلجع ع   م إلا   ح    م ط اقتصاديات الدولية حلو  اوأسم.  15
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 ا ت  ن ط   ع أ   ع  يع  إليعلل  م قح اب ب  ل  قلت ت اات ت ع     إل ا  إللحا      إ  وإ  إلح ل  م 

 . لع ا اج     ت إ      قع  إ  إلماح  إ تنعع     إ  إت 

 ل ع    تيحات . تيحات  ي  إلص   وو  إحح  ل إل  ع ع  إلا   ل ل إ ا حإ  ع لليعلج  واإ إلاعا ل

 ل  إليلا  إللحا     علات إليل   إ   م  م  ل ل تح ال ت ع     إل ا  إللحا      إ  وإ  إليعلل  م  لع ق

 .         ز ع ل إلصع  إ   ت اات إلوإ  إ م  بعلاعل  تح ال إلاوإز      ازإ  إللح و ع 

 : الاختلال الاتجاهي .9

إلصع  إ   إلوإ  إ  لح ل   يا  م حاث   و  إل ا   حح    ح ع   و  و عك إأح إ     إلاوإز  إلاجع ب لاال 

 حح  واإ إل وع  ل إلاعا ل ععق     إلح ل إل ع    إلا  .  ات إلوإ  إ  هكم   ل إل ح ل  ات إلصع  إ 

ت يت لا لو إلاقاصع بم حاث از إ  إل ا   ات إللوإ  إ  ل    إلليحإ  إلإأاع     إل ا  إ  ع    لاا ل  م  لع 

 .ز ع ل  إ  إت ع  ا ت  احوظ لاا لع لا تز إ  إلصع  إ  لا نس إلوتا  اب ب قلت

واإ إلاعا ل  ل ل ه    م  تحوو إً     ازإ  إللح و ع م حاث تز إ  إلحاو  إل ع     لاح ل   ت  نض 

  لااغا   ات واإ إلاعا لم قح اا ا إلل ب لو  إلاقاصع او    ع ع  ت ح  قلت تيز ز. إحا عع عت ع إل  ح  

إلصع  إ   ت اات إلوإ  إ م  يت تحناز إلص ع ع  إلاصحا   م  ت و     ع ع  لااج   إلا ايلع إ  

 16.إل ع    م  ت     إلاجع ل إل ع      لع  ح   توإزأعً    إل اعط إلاجع ب   يزز إلصع  إ 

 طرق المعالجة الميزان المدفوعات  :ثالثالفرع ال

إللح و ع   ل ل ه  اا   م   جلو    ل إلإ  إرإ  إلاقاصع    إلا  ت ح  قح ت إلاعا لا      ازإ    

 . ل لاال وار إلإ  إرإ . قلت إ ايع ل إلاوإز   تح ال ه إر إلاقاصع 

 

                                                      
 20و22مص 2112م إلحإ  إلجع ع   ملاا    م مقدمة في الاقتصاد الدولي  ح   إحلح م 16
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 :السوق  آلية طريق عن التصحيح .1

إلكا ز  م اا  إلاصح ت  ل ع    آل ع  إل و   ع ا حإم تحا      اان  تاضلل إل      إلا ااح  م إل      

 . إل      إلححاي 

 ل      أ   إل      إلا ااح  م  يا ح إلاقاصع او  ه  آل   إل و   إلاغا إ     إ  يع  قع  ل  ات تح ا  

ُ يا ح ه  واإ إلاوإز   حح  أا ج  لاغا إ  إ  يع     إل و  إللحا   إلح ل م . إلاوإز      ازإ  إللح و ع 

 . إلوإ  إ  لع اب    ات حج  إلصع  إ  

 ل  عأ  هع  م إ ا ح إلاقاصع او  إلكا ز و  قلت تحاات تأ ا إ  إلاغا إ     إلحعت إل و    ات إلص   

 يا ح   ه  تغا إ  إلحعت تب    ات إلصع  إ   إلوإ  إ م  لع اب ب . إ   م م   ل     ات  ازإ  إللح و ع 

 .قلت تيح        ازإ  إللح و ع 

.  اا ت   ق  لن   إلاوإز  إل ع    لاح ل   ل ع ل تن ا  تغا إ  إ  يع   تغا إ  إلحعت ه ع إلاحاات إلححاثم

 علإضع   قلت  ل م اُح ج إلاحاات إلححاث إليلا ع  إللعل   ةجزر  ل وار إل    ع م  لع ا ح  قلت ت و   

 .أ     شع ا  تالت  وإأ   ايح ل  ل إلاوإز  إلاقاصع ب

 :العامة السلطات تدخل طريق عن التصحيح  .2

تيالح إل ا ع   ات  جلو    ل إل  ع ع  لي ج إعا ل  ازإ  إللح و ع م   ل ل ت     وار إل  ع ع    

 :قلت ق  إرإ   إعت إلاقاصع  إلوع    إ  إرإ  عع ج إلاقاصع  إلوع   

 :الإجراءات داخل الاقتصاد الوطني تشمل

 .ات إليل   إ   م      حعل  حح    جز    إللازإ لا   إ      إل  حإ  إللحا   للأ عأ  لاحصول   .2

 .لا   إلي ع إ  إللحا   للأ عأ  لاحصول  ات إل  ح إ   م  .0

 .إ ا حإم ه  إ  إل  ع   إلاجع     يت أ عم إلحصص ه  إل  وم إلجل ة   لا اات إلا اا إ   ز ع ل إلصع  إ  .9

 .إللازإ إ ا حإم إلاو   إلاحا ععع  إلح ل   لاصح ت إل ات     .2
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 :أما الإجراءات خارج الاقتصاد الوطني، فتشمل

 .إلاجور قلت إل   ض إل ع      ل  صع     اان   يت ق ح   إل  ح إلح ل  ه  إلم وك إلل ةز   إ   م   .2

 .لا    زر  ل إلاحا عع  إلاوم  لا ع ج .0

لاحصول  ات إل  ح  إ  عأ لا   إ      إل  حإ  إلا  تلاك ع إلح و      إللب  ع  إ   م   لالوإع ال .9

 17.  إ   م 

 ميزان المدفوعاتالمباشر على   الأجنبيتأثير الاستثمار : الثالث  المطلب 

 ميزان المدفوعاتثار الإيجابية للإستثمار الأجنبي المباشر على الآ: فرع الأول ال

إ   م  إللةعش   ات  ازإ  إللح و ع     تو ح إليحاح  ل إلآ ع  إلإ جعلا   إلا   ل ل ه   حح  ع إلا ايلع  

 :إلح ل  إللض ن م  إلا  تالت  ع اا 

  ح ع   وم إلا ايلع  إ   م  إللةعش   إأاعر  ححإ  قأاع    لإح ل إلوإ  إ م  ل ل  : قح ل إلوإ  إ 1-

 ات إل  ح إ   م م  لع  ب ب  ل  قلت ت اات إلضغط م   لاح ل  إللض ن  ت اات إل ن ع   عليلا  إلصعة  ل  اا إ 

 .اب   ق جع عً  ات  ازإ  إللح و ع 

اب ب قأاعر  ححإ  قأاع     ل قمت إلل ايل  ل إ  عأ  قلت ز ع ل قع  إ  إلح ل   حق : ز ع ل إلصع  إ 2-

واإ إلاح ل    إلصع  إ   يزز تح   إليلا  إلصعة  قلت إلح ل  إللض ن م  لع .إللض ن   ل إل ا   إل ح ع 

 .ق جع عً  ات  ازإ  إللح و ع اب   

لا   إلل ايل  ل إ  عأ  لايل   إ   م   لاحصول  ات إليلا  إللحا   از ح  ل : تحإ ل إليل   إ   م  3-

واإ  يزز ق ل  إليلا  إللحا  م  بعلاعل  از ح  ل تح   إليل   إلصعة م  لع .إحا عع  إلح ل   ل إل  ح إ   م 

 .إللح و ع اب   ق جع عً  ات  ازإ  

                                                      
17 Pierre Jacquemont: Rôle du taux de change dans l’ajustement d’une économie a faible revenu, 

revus Tiers monde TXXX, N°118, Avril/Juin 1989,p :65 
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تاازم إلا ةع  إ   م    إ ع ل إ ايلع  ه بعح ع  إعت إلح ل  إللض ن م  إ   ع  ح  : ق ع ل إ ايلع  إ  بعح4-

 18واإ  يزز  ل تح        إ  وإلم  لع اب   ق جع عً  ات  ازإ  إللح و ع 

إللح و ع  تكو  ق جعلا   أا ج       ازإ  إللح و ع   علح ل  إللض ن م    إلآ ع  إ  ل    ات  ازإ   5-

م  ض   ل ه  تا  إلا ةع  تا ت ( ح ع  إليلا ع  إل ه لعل  )ز ع ل حصاا  تا  إلح ل   ل إل  ح إ   م  

  .19لاح ل إللض ن  ق  عأع  هكم  لغز  ه وإ  إلاصحا   ز ع ل حصاا  قع  إت ع

 ج   ات إلح ل إللض ن  إلا ةاز  ات إ ا  ع  لاج   إلآ ع  إل ام   إللحالا  ل  ايلع  إ   م  إللةعش م 

واإ اا ا   ض    ع ع   ح     . هش عل إلا ايلع  إلا  تالعشت    هوحإ  ع  إ ا إت ج عت ع إلا لو  

 إ  إرإ  ت   ل     ع ة  لضلع  إ انع ل إلاقاصع  إلوع    ا ت ه يت  ل تح  ع  إلا ايلع  إ   م  

 .إللةعش 

 ميزان المدفوعات للإستثمار الأجنبي المباشر على السلبيةالآثار : الفرع الثاني

 : أت  لع  إللازإ  إللح و ع  ل ل تححاح  او  إلا ايلع  إ   م  إللةعش   آ ع ر إل ام    ات 

   إللحى إل صا م  ل ل ه  تكو  آ ع  إلا ايلع إ  إ   م   إللةعش ل ق جعلا  م  لكل   : تحو ت إ  بعح .2

تمحه وار إلا ايلع إ  لااحو ت ه بعح ع قلت إلا ة  إ مم  لع اب    اةًع  ات  ازإ          إلوقلم 

 .إللح و ع     إلماح إللض ف

قلت هز     و  ش   آ  ع ةليعل  ات تأ ا  إلا ايلع إ  إ   م      اع :آ  عهز     و  ش    .0

 .إللةعش ل    إ ا زإ  إحا عع  إلح ل إللض ن 

                                                      
م (2009-1995 (أثر محددات الإستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات الأردن للسنوات مقلا إه   محمد إلة عأ    18

 209م ص0222م وإ  22م إليح  92إللجا  إلي ب   للإ إ لم إللجاح 
 260م ص 2116م  إ  إلصنعر لا ا   إلاوز  م  لع م علم الاقتصاد ونظرياتهعع   إلحعجم  19
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ت وم إلا ةع   ايح ل إلج   ع  لاا ما    ع ع  ت يا  تجيت  :لوإ  إ  إ  ع   ت يا  إلصع  إ   .9

إلصع  إ   ل      ع    إلح ل إللض ن  هقت ق ل   ل إل ي  إلح    م    حال اا  ت يا   إ  إت ع 

ت ح  وار إل  ع ع  قلت أ ت إ  بعح قلت إلا ة  إ م . قلت إلن  ع  أ ات  ل إل ي  إلل م   عللً ع

 .إلض  م   ت اات إلي ر

قح لا تاازم إلا ةع   ايح ل إلج   ع   إ ع ل إ ايلع  ه بعح ع    إلماح  :إ  بعح حم ق ع ل إ ايلع   .2

 .إللض فم  لع اب    اةًع  ات  ازإ  إللح و ع 

ت وم إلا ةع  لااحو ت عح ع  إلالو ت  إ  و   إلحعول لايع اال  ا عم  : إ  و تحو ت عح ع  إلالو ت  .2

 . ازإ  إللح و ع   واإ اب    ات

تاجأ إلا ةع  إ   م   قلت إلاقا إض  ل  إعت إلح ل   قح :إللض ن إلاقا إض  ل  إعت إلح ل   .9

 20.إللض ن م  لع قح   ا   اعكت    أ ص إللحع إ  إللحا   لاحلًا  ل حا ع

ع   ات إللحى  ععاصع م  ل ل ه  تكو  و عك آ ع   ام   ل  ايلع إ  إ   م   إللةعش ل  ات  ازإ  إللح و 

إل و تم عصوقًع ؤ لع اايا  لااحو ت إ  بعح    ع ع  إلا يا  غا  إليع ل م   حم ق ع ل إ ايلع  إ  بعحم 

 . تحو ت إل ح ع   إ  و م  إلاقا إض  ل  إعت إلح ل  إللض ف

 

 

 

 
                                                      

دراسة قياسية مقارنةبين الجزائر، تونس  -محددات الإستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على التنمية الإقتصادية م لاا ب أو ل  20
م هع  ح   ةاو إر    إلياوم إلإقاصع   م ت صص ت ل   ققاصع   م  ع ي إلي ب  لال   احب هم  2014 - 1991والمغرب للفترة 

 962م ص 0229/0222إلموإق م 
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 2021-2000تطور ميزان المدفوعات في الجزائر خلال فترة : المبحث الثاني

 كيفية إعداد ميزان مدفوعات الجزائري وخصائصه : المطلب أول

 كيفية إعداد ميزان المدفوعات الجزائري : الفرع الأول 

ااولت لا   إلجزإئ    ب ل   ق حإ   ازإ  إللح و ع م  ت   وار إلل ل  تححاحإ  ات  عت   حا     ازإ    

 يام  إلح لا  إ        ححل إلح ع  إلل ا ح   . إللح و ع م  و   حا      ع    ل إللحا    إليع   لاص  

 لكل  ل  لا  ل    ل ق حإ ر ه ضع     ق حإ   ازإ  إللح و ع م  ع اةع ر  لا  إللحعول إل ئ    لااصحا 

  ا  إ ا حإم  ي  إلص      تع  خ إلليع ا   عل  ة  لالياو ع  إلل ح   .  علحا ع  إلجزإئ ب 

م     حعل تيا  إلحصول  اا ع ت    إلاح  ع  إل عتج   ل  ل    ي  ق    او ط إلنا ل (إلاحا ععع )ك قاح

 (     )قصا ل 

لاال  ي  ) إل ع      إ   ي  إلص   إلل ا حم وو  ي  ق    او ط  إلإ لعل  ه ع ؤ لع   ص إلوضع    

 ازإ  إللح و ع     إلجزإئ  و  إل     ق حإ   ح تع  خ إقنعل إلوضع   ق  إلنا ل إلليالحل    (إلا إر  إلم   

ت  ازإ  إللح و ع   ل إل    أن  عم  إ   ليت  لا 20/92قلت  2/2 إلا و   إللاة  وو إلا و   إلل   ب هب  ل 

إلإعع  ( 0229 إلل إ ي       2119   ع ل ةيا  إل ع    إلصع  ل     )إلصع    ل ق ح   إل  ح إلح ل  

إللنعه ل   إلل  ا  إلإ حإ   ازإ  إللح و ع      ا ل إلح إ  م  إأ    حظ إ ا ع  لا   إلجزإئ     ت ع   ر 

إلحعت إ  ل   إلحعت إليعأوب ) 0226إل ع    إلصع  ل     إل  و   ق  إج  يض إللص احع  إل عق   عل ةي  

ح ع  : تةيع لا ةي  إل ع          ازإ  إللح و ع  قلت ح علاال  ئ  اال ولع. 0222  ل    ا      (

 بعلا ا ع  قلت إللياو ع  إلل      علو عئ  إللحع م     . إليلا ع  إلجع     ح ع   ه  إللعل  إليلا ع  إللعل  

إلام      إللجلي  لحى  جلت إلو  عر إلليالحال ه  إلم   إلجزإئ    اا  إلا جات    ع ل      إل اح   إلص غ

إللز  ج لكع   إلليع    إلاةع ل    غا  إلاةع ل    ات إعا   عم يا ع إقاصع    ةعأل ه   عل   ه  أ ح      لع 
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   إلجزإئ   إليعل  إل ع   م   ن   و ع لاال إلل     لاال إلل  لال(إ ا م   ة  م       علات , و    ) كع  أو  ع

 .إلإقع     غا  إلل     عللوق  إلجغ إ   لا اعط  إل    إلل ال ل ه  إللبقا 

لايا   إ   ل   إلم و  إللي     ات   اوى  ازإ  إللح و ع  و   يال      زل   اع ي   ل ع    أ عم ت جات 

ه  ليل ئ عم  ش   ع / إليلا ع  إلص   االيت    ت و     ل    ل ع   لا   إلجزإئ  لصعلت إلم وك   

.    ع  صح وع إلم وك% 62  هلف  ياو  092 ل  هكي تاحصت  حا     ازإ  إللح و ع     إللاو ط  ات 

كلع تاا ت  ل  حا    ت اا  إ قول  إليلا ع  إل ع      ضع ع   نصا   ل ش إر  ب   إلو  عر إلليالحال 

إلجل    ق لعل  ازإ   ق حإ  ب عر  ات  ع  م  اا  . لايل   إ   م  م ت لت ل ع  ل إ ي  إلاص  حع  إلم ك  

 ؤ    إ ول   إلاقاصع   م  تاليت وار إلل عع     ةت  ل آ  عم ه   بع إلماحإ    ازإ  ح   إلل     إلجغ إ

اا ا  لا ح ت و ع   ايح ل (  علماح)تجح  إلإشع ل قلت ه  ق حإ   ازإ  إللح و ع  إلج وب . ه    ع  إ     ع

 21إ ع إ  لايو ض إلن   إلحعقت لاال إ ا إ   ل لااح لاالو ت  ل لا ح آع 

 ميزان المدفوعات الجزائري  الخصائص: الفرع الثاني 

  :هو  عصعئص  ازإ  إللح و ع  إلجزإئ ب تاضلل

أا ج  لااأ ا  إل ام  لانا ل إلا ايلع     إلاةع   إلاقاصع    : التخلف الاقتصادي وتشوه البنية الاقتصادية . 1

 .   لاح ل إللا ح  م  يعأ  إلاقاصع  إلجزإئ ب  ل ت اف إقاصع ب  تاور    لا اا  إلاقاصع

تيالح إلجزإئ   ا ت ةما   ات قع  إ  إل نط  إلغعزم  لع  جيا ع   ض  : عدم استقرار أسعار الصادرات. 2

 .لا اةع  ه يع  إل ا  إ  ل    ات إل عح  إليعلل  م  وو  ع اب    اةًع  ات إ ا  إ   ازإ  إللح و ع 

 ل     إأ نعض ق ل  إلصع  إ    ع أ  ا ي س تحوو   يحل إلاةع ل إلح: انخفاض معدل التبادل الدولي. 3

 .. علوإ  إ م  لع اب ب قلت ز ع ل إليجز     ازإ  إللح و ع 

                                                      
21 Bank of algeria. (2022, 06). Consulté le 22 27 2022, sur Bank-of-algeria 
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ااأ    ازإ  إللح و ع  إلجزإئ ب  علي قع  إلاقاصع    إليعلل   غا  : انعكاسات التبعية الاقتصادية. 4

 ..لاا اةع  إل ام      إ  وإ  إليعلل  إللاكع ئ م  لع از ح  ل تةياا ع ل قاصع  ع  إليعلل     جيا ع   ض  

اا م  ز ع ل حصاا  إلصع  إ     ز ع ل إلوإ  إ م أا ج  لازإاح : زيادة الواردات بسبب زيادة الصادرات .5

 .إلحعت إلوع   إل عتج  ل ز ع ل حج  إلصع  إ 

      ق عع إلص ع ع  إلا ا  إ     يت ق ع   إل نط  إلغعز  ات  :هيمنة الصناعات الاستخراجية .1

إل ع حل إلإأاع       إلح ل  يت إلجزإئ م  لع  جيت إقاصع وع   تةً ع لاا اةع  ه يع  إللوإ  إ  ل    ات إل عح  

 .إليعلل  

إ ع ى  ل تالاا      يعأ  إل  عع إلز إ      إلجزإئ   إلح ل إل ع     :قلة التنوع في القطاع الزراعي .7

إ  إر  إأ نعض     يحلا  إلإأاع   م أا ج  لاا   ع  إلا ااح    ضيف إلل إ   إلز إع    قا  إلا ايلع     واإ 

 .إل  عع

 يالح إلز إ      إلجزإئ   ا ت ةما   ات إلز إ   إلل    م  لع  ي ض ع : لاعتماد على الزراعة المطريةا .8

 .إل  س  قا  إلإأاع      ع أ   علز إ   إل ب  عللعر لال عع  إللايا   لاا اةع 

تا  إل صعئص تي س تحح ع   ازإ  إللح و ع     إلجزإئ   تب    اةًع  ات إ ا  إ وع  توإزأ ع إللعل م  لع 

 22.اا ا  تم     ع ع  إقاصع     أ ح    يّعل  لاح ال إ  إر إلاقاصع ب  تيز ز إلا ا  إ  إللعل 

 

 

 

 

 

                                                      
 90مص2110م حو  إقاصع      ب   م إليح  إ  ل م "إلاقاصع  إلي ب  لاال إلايي   إلوححل "كعظ  حما  م 22
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  2021الى  2000تطور وتحليل ميزان المدفوعات في الجزائر من : الثانيالمطلب 

الوحدة بالمليون  2021-2000فترة  الجزائر خلالميزان المدفوعات  تطور رصيد:  01-02الجدول رقم 

 الدولار

 السنة الميزان التجاري  حساب رأسمال الميزان المدفوعات
7570 -1 360 00311 0111 

6190 -870 0101 0110 

3660 -710 1101 0110 

7470 -1370 00011 0113 

9250 -1870 01011 0111 

16940 -4240 01111 0112 

17730 -11220 31111 0111 

29550 -990 31011 0111 

36990 2540 11201 0112 

3859 3457 1121 0110 

15326 3177 02012 0101 

20141 2375 02010 0100 

12057 -361 01011 0100 

133 -1020 0221 0103 

-5881 3396 120 0101 

-27537 -248 02123- 0102 

-26031 188 01002- 0101 

-21762 568 03211- 0101 

-15820 1094 1111- 0102 

-16932 -20 0301 0100 

-16369 2315 03101- 0101 

-1480 3032 0010 0100 

 الطالبتين بالاعتماد على بنك الجزائر إعدادمن : المصدر

 

 



 المدفوعات ميزان النظري  الإطار  : الثاني الفصل

 

 
52 

 2021-2000يوضح تطورات ميزان المدفوعات في فترة : 01-02الشكل 

 

 20إ ا حإ  ل  ي  ع  إلجح ل : المصدر 

 :أ حظ  عاا   22-20  ل إلا ت  ق    

  ووووووو    انع تووووووو   وووووووواإ  إ ووووووو  قلوووووووت ( 0222-0222)ه  إللاوووووووزإ  إلاجوووووووع ب  وووووووجت  عئضوووووووع عووووووو ل إلناووووووو ل  

إ تنووووعع ق لوووو  إلصووووع  إ   ععقوووو   وووو  ق ووووعع إللح  قووووع  تزإ  ووووع  وووو  ت اةووووع  ه وووويع  إلوووو نط م   ووووجت إللاووووزإ  

 ااووووووووو    لا   ووووووووعم 26269قووووووووح     ( 0202-0222)إلاجووووووووع ب إلجزإئوووووووو ب حووووووووعلا   جووووووووز عوووووووو ل إلناوووووووو ل 

إ تنوووووعع إلووووووإ  إ   ووووو    علاوووووت إلصوووووع  إ   وووووواإ أا جووووو  إلا إ ووووو  إلحوووووع    إلل وووووال   ووووو  ه ووووويع     ووووو  0222

إ تنوووووووووووو  إليجووووووووووووز ل صووووووووووووت 0229  لا  م   وووووووووووو  إل وووووووووووو    21.21إلم  اووووووووووووت   ووووووووووووي إلماوووووووووووو  ل حاووووووووووووث لااووووووووووووغ 

هاوووووول 0221قلووووووت غع وووووو   إأ نعضووووووعم ل يوووووو    يووووووحوع % 2.6 ااووووووو    لا  لاز ووووووع ل قووووووح   ت   ةووووووع  02206قلووووووت

  يوووووو  0202 ااووووو  إلووووح لا   ووووعم  29219ل يووووع   إلا تنووووعع إاوووول  وووووجت  ووووع ق لاوووو 1902لااغوووول ق لوووو  إليجووووز 

قلوووووووت   0202م لاووووووو  نض إليجوووووووز  وووووووعم 21ه ووووووويع  إلووووووو نط  ةووووووواإ  بوووووووعر ةو اوووووووح  إأ نوووووووعض قلوووووووت وووووووم   لووووووو   

 .لالح  قع   ه يع  إل نط  ةاإ قح   إل عأو  إلجحاح إ تنعع ااو    لا    يو  واإ قلت 2272
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  حاوووووث  وووووجت ه اوووووت ( 0227-0222)ااضوووووت ه  ح وووووع   ه ووووولعل إلجزإئووووو ب  وووووجت  جوووووزإ عووووو ل إلناووووو ل

قلوووووت غع ووووو  0226 ووووول  وووووعم  إلااوووووحإر إأ نوووووعض يوووووحوع    لا م ل يووووو   ااوووووو  026 0222ق لووووو  لايجوووووز  وووووعم 

إ   موووووو  إللةعشوووووو  م   ووووووجت ح ووووووع   ه وووووولعل حووووووعلا   إلا ووووووايلع     وووووو   لوووووو  قلووووووت إ تنووووووعع ق لوووووو   م0222

-0229)مل  ووووووجت  يووووووحوع  قوووووواح  و وووووو  عوووووو ل إلناوووووو ل 0222م0229م0220 جووووووح إ عوووووو ل  وووووو وإ   جووووووز

 .0202 ااو    لا   عم 9290اح ل     ج  ه ات  ق( 0202

  ق ل  ل   إ ا إال  جت ( 0226-0222)ه ع  عل  ة  لا قاح إللازإ  إلاجع ب  جت  عئضع ع ل  ا ل

 ااو    لا  م واإ 3859 قح    0221عض ةما   عم  ااو    لا  مل ي    يحوع إأ ن 99112 إلل ح ل 

إلصع  إ  ل  جت  إأ نعض قلت إأ نعض ه يع  إلما  ل  لع ه ى 0226ا    لل انع  إ ز   إللعل   إليعلل   

 ااو  إلح لا   ات إلاوإل  م   جت ه أت ق ل  ل  2014م15326  0222م0222 يحوع إ تنع ع ع ل  ع ال 

 0222 ل      إلااحإر ااو    لا   يحوع   لاحعت  قاح  ازإ  إللح و ع    حا  إليجز 299  0229 عم 

 إأ نعضع   ل ه يع  إل نط  هالإللااو  إلح لا  م  واإ  يو  للأز ع  إللعل   إليعلل   2662  ج   ع ق لا  

 ااو  إلح لا  29991   ح    0202ز    إل قاح إللازإ  إللح و ع  قلت غع    عم إليج إ ال حع إ م  

لاحه إلاقاصع  إلجزإئ ب اايع ت  علاح  ج   هال 0202 ااو    لا      1480  م  هز   ةو  أع م لاا اص قلت 

 .0202 ل تأ ا   عئح  ةو  أع   ل قح   ه يع  إل نط إلا     ا ع     
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   :     مةــــــــــــخات

ُ يَوووووووووحا  اوووووووووزإُ  إللوووووووووح و ع  ه إلً حاو وووووووووً  ل  وووووووووع  قوووووووووح ل إلح لووووووووو   اوووووووووت تح اووووووووو  إل لوووووووووو إلاقاصوووووووووع ب  إلو وووووووووعر   

تُ ؤ وووو   ل وووو  .  علالازإ ووووع  تجووووعر   ل إليووووعل  َ يْكِووووسُ  اووووزإُ  إللووووح و ع  إلوضووووَ  إل ووووع    لاح لوووو م حاووووث ُ َ ووووج 

 . عق  إلح ل ع ل  ا ل ز      يا  م  ع لً  ع تكو      إلليع    إلاقاصع    إلا  تا  لاا  ع  بال

تُ ق لوووووووعل  ه قِوووووووحَتِِ  إل  قوووووووواحَ    تَحْاوَوووووووِب لا  وووووووُ   اوووووووزإِ  إللوووووووح و ع   اوووووووت  جلو وووووووِ   ووووووول إلحِ وووووووع ع م  تُاووووووو ِّ

 وووول هب إأحوووو إِ  قووووح َ حْووووحُُ    وووووُ  . إللاوووووإزَ  لالاووووزإِ  إللووووح و ع م إلوووواب َ جِووووُ  ه    ووووو   اوإزأًووووع  علً ووووع  إئلًووووع

 .إل عح   إلاقاصع     َ ااُ  قلت  حم إلاوإز  

تووووووووأ    اووووووووزإ  إللووووووووح و ع  إلجزإئوووووووو ب  علاالاووووووووا ع  إلاوووووووو  شوووووووو حت ع  وووووووو  إل وووووووو وإ  إ عاوووووووو ل أا جوووووووو  إلاحووووووووح ع   

 قووووح ةووووع  ل وووواإ إلاووووأ ا  تووووأ اً إ  إضووووحًع  اووووت  ووووحل . إلاقاصووووع    إلاوووو   إ  ا ووووعم  لووووع ه ى قلووووت ز ووووع ل إعا  عتوووو 

 . ل  إللازإ  إلاجع بم  ه ضع  ات ح ع   ه لعل  وإأ   ل لا و رم  لع    
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 :هيدــــتم

منذ الاستقلال، أولت الجزائر اهتمامًا كبيرًا للاستثمار الأجنبي المباشر، تماشيًا مع دول أخرى في العالم    

لذا عملت الجزائر على تشجيع الاستثمارات . النامي، نظرًا لفوائده الهامة في تعزيز التنمية والنمو الاقتصادي

ها المالية المختلفة، من خلال تبني سياسات وتشريعات الأجنبية كمصدر للتمويل الخارجي الذي يلبي احتياجات

 .تشجيعية للمستثمرين الأجانب وتقديم مزايا تشجيعية لتدفق رؤوس الأموال

يُعتبر تدفق رأس المال الأجنبي من خلال الاستثمارات المباشرة عاملًا مؤثرًا يؤثر على مكونات ميزان    

للوضع الاقتصادي، تسعى الدولة دائمًا للحفاظ على توازنها من المدفوعات، وبوصفه أحد المؤشرات الرئيسية 

ولفهم أثر الاستثمار الأجنبي . خلال معالجة أي اضطرابات قد تحدث فيه بفعل تدفقات رأس المال الأجنبي

 :المباشر على ميزان المدفوعات الجزائري، سيتم استعراض ذلك من خلال  تقسيم فصل كالآتي 

 .الدراسة القياسيةأدوات : المبحث الأول

 .قياسيةالدراسة ال: المبحث الثاني
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 .أدوات الدراسة القياسية: المبحث الأول

 اختبار التكامل والاستقرارية : المطلب الأول

 ((DF) (1979) البسيط Dickey -Fuller إخبار: الفرع الأول

الذاتي من الدرجة  الانحدارنموذج  الاعتبارإذا أخذنا في  (DF) (1979) البسيط Dickey -Fuller اختبار

يتم تجربة الصيغ المختلفة الآتية  (Dickey Fuller)(DF) إخباريلاحظ أنه عند تطبيق  (  .AR( )1)الأولى 

 من بينها للاختيار

 

(. أي لهييييا جييييذر الوحييييدة)وفييييي جميييييع الحييييالات يكييييون الفرضييييية العدمييييية هييييو أن  السلسييييلة الزمنييييية  ييييير سييييا نة 

 (أي ليس لها جذر الوحدة)فهو أن السلسلة الزمنية تكون سا نة   ديلةأما الفرضية الب

 : و تكتب صيغة الاختبار على النحو التالي 
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 :افتراض انه لا يوجد على dfيقوم اختبار (1981) (adf) الموسع dickey -fuller اختبار 

رفض هدا   Durbin-Watsonارتباط تسلسلي بين الأخطاء وبناء على دلك فادا تبين عن طريق اختبار 

ويعطي نتائج  ير دقيقة بشأن سكون او عدم سكون السلسلة , الفرض فان تطبيق هدا الاختبار لا يكون مناسبا

اختبار اخر  Fullerو   Dickeyولهده الأسباب فقد اقترح . او بعبارة أخرى بشأن جدر الوحدة للسلسلة الزمنية

يستخدم عندما تظهر النتائج وجودارتباط تسلسلي بين . Augmented Dickey-Fuller (ADF)يسمى اختبار 

 . DFعلى نفس العناصر السابق الإشارة اليها في حالة اختبار  ADFو يعتمد اختبار . الأخطاء

 .يمكن استخدامه في هده الحالة الذي للنموذجو هناك ثلاثة صيغ 

 :Johannsen 8811ل اختبار التكامل المشترك : الفرع الثاني

، فهو يسمح بتحديد Engle-Grangerأوسع من المنهجية المطبقة في اختبار  Johannsenيعتبر اختبار   

الخطوات  بإتباعوذلك . عدد العلاقات التوازن في المدى الطويل بين عدة متغيرات متكاملة من نفس الدرجة

 :التالية
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 : حساب القيم الذاتية للمصفوفة نحصل عليها بعد مرحلتين هما

 حساب البواقي للانحدارين التاليين: مرحلة الأولىال

 

 

 

  t    و  t   مصفوفات البواقي ذات البعدn) x (k؛ k  عدد المتغيراتn  و  2و 1عدد المشاهدات في هذين النموذجين

 .لدينا نفس المتغيرات التفسيرية و الاختلاف يكمن في المتغيرات التابعة فقط

حساب المصفوفة الأثر التي تمككنا من حساب القيم الذاتية، حيث يكم حساب أربع مصفوفات للتباينات والتباينات  :المرحلة الثانية

 :كما يلي   vtو     انطلاقا من البواقي x   k) (k   المشتركة ذات البعد

 

 

 :بالعلاقة التالية، والتي تعطي  (k   x   k )ذات البعد  Mقيمة ذاتية للمصفوفة  kثم نقوم بحساب 

 

 :التالية الإحصائيةانطلاقا من هذه القيم الذاتية نقوم بحساب  -

  عدد المشاهدات  nحيث 
λi    القيمة الذاتية 

 Mللمصفوفة   iرقم 
K عدد المتغيرات 
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r رتبة المصفوفة 
 :: Johannsen 1990مجدولة من طرف ( χيشبه توزيع ) تتبع توزيع احتمالي  trace λهذه الاحصائية  

 هذا الاختبار يعتمد على إقصاء الفرضيات المتناوبة-

 :، الاختبار يأخذ الشكل التالي(r=0)تساوي الصفر  Mرتبة المصفوفة  *

 

χإذا كانت       H0نرفض 
2     <.λtrace  وفي حالة رفض H0    نمر الاختبار الموالي. 

 :يأخذ الشكل التالي، الاختبار (r=1)تساوي واحد  Mرتبة المصفوفة   *

χإذا كانت   H0نرفض 
2     <.λtrace  وفي حالة رفض H0    وهكذا. نمر الاختبار الموالي. 

 :، الاختبار يأخذ الشكل التالي(r=2)تساوي اثنين  Mرتبة المصفوفة   * 

χإذا كانت   H0نرفض 
2     <.λtrace  وفي حالة رفض H0    نمر الاختبار الموالي. 

 :، نجري في النهاية الاختبار التالي  H0إذا كانت الاختبارات تقتضي رفض  *

 

 

χإذا كانت   H0نرفض 
2     <.λtrace   وفي حالة رفض H0  أي رتبة المصفوفةM   تساويk فلا توجد علاقة ،

 .I(0)تكامل مشترك، لأن كل التغيرات مستقرة 
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 اختبار العلاقة السببية  و VARالدانيمتجه الانحدار  نموذج: المطلب الثاني

   VAR الدانيمتجه الانحدار : الفرع الأول

 :النموذج العام لشعاع الانحدار الذاتي

 
والذي VAR ( p  ) متغير يرمز له بي Kالمتكون من و  p (décalage) ذو الدرجةVARبشكل عام إن نموذج 

 : يكتب على شكل المصفوفة التالية

 
 : يكون مستقرا إذا تحققت الشروط التالية VARنموذج    

 

 

 اختبار العلاقة السببية : الفرع الثاني

إن تحديد العلاقات السببية مابين المتغيرات الاقتصادية يسمح في عديد من الأحيان بتحديد نوع العلاقة مابين   

النظري الجيد للظواهر الاقتصادية، هذه المتغيرات في المدى القصير، وهذا مايتيح لنا معلومات تمكننا من الفهم 

 .وبالتالي أصبحت المعرفة السببية كشرط ضروري لتأسيس جيد للسياسة الاقتصادية عموما

( x)عيين طريييق القيييم السييابقة للمتغييير ( y)لييو أن تنبييؤ قيييم ( y)تسييبب فييي المتغييير (x)يمكنييا لقييول إن المتغييير   

 . فقط( y)فضل من التنبؤ المبني على القيم السابقة للمتغير  ان أ( y)بالإضافة على القيم السابقة للمتغير 
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إذ يمكن تعريف هذه النماذج عموميا عليى  VARعلى تقدير نموذج Granger يعتمد اختيار العلاقات السببية لي 

أنها تلك النماذج التي يتبع فيها كل متغير لقيمه الماضية وقيم متغير آخير مين نفيس هيذا النميوذج، والمعبير عنيه 

 :بالمعادلات التالية

Xt =αx + ∑ Bx.i Xt-1+ ε x.t .......................................... (1) 

Yt = αy+ ∑ By.i Y t-i+ ε y.t .....................................(2) 

Xt = αx + ∑ Bx.i X t-1+ ∑ Øx ,i Y t-i+ ε x.t .............. (3) 

Yt = αy + ∑ By.i Y t-1+ ∑ Øy.i X t-i + ε y.t .................(4) 
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 قياسية الالدراسة : المبحث الثاني

 لاعتيادية ابطريقة المربعات الصغرى  النموذجتقدير : المطلب الأول

  : الفرع الأول

الجزائر تم الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات في  ودراسة أثر الاستثمار تحليلالأجل  :التعريف بالمتغيرات

أخد بعض المتغيرات للقيام بالدراسة القياسية وتعتمد الدراسة القياسية في بياناتها على الإحصاءات المنشورة من 

طرف البنك الدولي و بنك الجزائر حيث يستند التحليل على سلسلة بيانات سنوية للاقتصاد الجزائري للفترة 

2222-2221 

كمتغير التابع والمتغيرات  (bP)ميزان المدفوعات رصيد : أما فيما يخص متغيرات الدراسة فتشمل كل من       

، (i nf)،التضخم  (reer)، سعر الصرف الحقيقي (GDP) الإجماليقيمة الناتج المحلي : المستقلة المتمثلة في

 :  وهي الممثلة في المعادلة التالية ،(FDI)  الاستثمار الأجنبي المباشر   ، )   det)ديون الخارجية 

(BP) = C (1)+ C(2)*(reer)+C (3)*(GDP) + C (4)*(FDI)+C (4)*(inf)+C (5)*(det 

 متغيرات أخرى تسمى بالمتغيرات  تتحدهاتتحدد قيمته تبعا للقيم التي  الذيهو المتغير : المتغير التابع

الدولي سواء  والاقتصادالقومي  الاقتصاديعبر عن التدفقات النقدية بين  BPميزان المدفوعات المستقلة وهو 

 ان مصدرها تبادل السلع أو تحركات قوى العمل أو تحركات رأس المال، وهي إما أن تكون تدفقات داخلة إلى 

ثمن  الأجنبية والتحويلات أو تكون تدفقات خارجة مثل والاستثماراتالاقتصاد القومي مثل حصيلة الصادرات 

 1.الاستثمارات الأجنبية وتحويلات العاملين الأجانب أرباح الواردات و

 

                                                      
 222.، ص2221، مصر،الإسكندرية، الدار الجامعية،  الاقتصاديات الدوليةعبد الرحمان يسرى احمد،   1
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 تطورات ميزان المدفوعات: 38-30: الشكل
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 EViews09بالاعتماد على برنامج من اعداد الطالبين : المصدر

 

 بقيمة المتغيرات الأخرى  تتأثروهي المتغيرات التي تؤثر في المتغير التابع ولا  :المتغيرات المستقلة. 

  المباشرالاستثمار الأجنبيFDI :  خارج )يمكن تعريفه بكونه دلك الاستثمار الممثل في الشركات الأجنبية

لها مقرها ( كبير أعمالرقم )الشركات متعددة الجنسيات  أو( الشخصية المعنوية)الشركات الدولية  أو( الوطن

كل شركة تبحث  بأنهكما يمكن تعريفه أيضا  الأمخارج الدولة  أ ثر أو، و تمارس نشاطها في دولة الأمبالدولة 

عن الاستثمار خارج موطنها في دولة مضيفة سعيا وراء تحقيق حزمة من الأهداف الاقتصادية و المالية و 

 1.لأجل طويل أولأجل محدد  أوالسياسية سواء أ ان لهدف مؤقت 

 

 
                                                      

 22.ص  2222،فريد النجار، الاستثمار الدولي والتنسيق الضريبي، مؤسسة شباب الجامعة، مصر،  1
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 تطورات الاستثمار الأجنبي المباشر: 30-30:الشكل
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 الناتج المحلي الإجماليGDP   النياتج المحليي الإجميالي مين أهيم المؤشيرات الاقتصيادية لأي دولية، ويعيرف

السلع  والخيدمات النهائيية المنتجية في الاقتصياد خيلال فيترة زمنيية معينية عيادة ميا تكيون عام ، ويقصد  قيميةبأنيه 

 .1محلي بغض النظر عمن بنتجه  الاقتصادبكلمة المحلي أي الإنتاج داخل 

 

 

                                                      
، بنك 22، مجليية المصييرفي ، العييدد " تحلييييل القطييياع الحقيقيييي باسييييتخدام أسيييياليب البرمجييية المالييييية" أزاهيير حسيين محمييد، 1

 .12، ص 2212السودان، يونيو 
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 تطورات الناتج المحلي الإجمالي: 30-30:الشكل

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

3,800

4,000

4,200

4,400

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

GDP

 

 EViews09 بالاعتماد على برنامجمن اعداد الطالبين : المصدر

  سعر الصرف الفعلي الحقيقيREER  إن الصرف هو العملية التي تسمح لنا بشراء وبيع الوسائل التي يمكن

بموجبها تسوية المدفوعات في بلد آخر كالنقود الأجنبية أو الأوراق المالية، والتي تعطي حاملها صلاحية 

الكمبيالات أو الحوالات المصرفية؛ ويتم التعامل بسعر معين للصرف وهو  1:النقود، مثلالحصول على تلك 

ويعتبر الحصول على العملة الأجنبية بمثابة حيازة ائتمان اتجاه البلد المعني، ويعتبر الفرد  .سعر الصرف

 .قديةالعملة الأجنبية بأنه دائن لذلك البلد بقيمة ما بحوزته من وحدات ن   2المتحصل على

 

 

 
                                                      

 121ص  1111دار هومة الجزائر، ،( بورصة الجزائر،)شمعون شمعون، البورصة  1
2 Alain Siaens, Monnaie et finance, éditions A de Boeck ; Bruxelles, 1981, p237.  
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 لتضخم اINF :إلى ارتفاع كبير في المستوى العام لأسعار المنتجات والخدمات، حيث  مفهوم التضخم يشير

ل مركزي ة، في  يكون هذا الارتفاع بشكلٍ مستمر ومتواصل مع مرور الوقت، إذ يمكن اعتباره نقطة تحو 

 .1الدول؛ بسبب تأثيره المباشر على انخفاض قيمة العُملة ونسب الزيادة في الطلب على المنتجات اقتصاديات

 

 

 

                                                      
 125، ص  1191بيروت ، الدار الجامعية ،  ،"الإقتصاد النقدي والمصرفي " شيحة  ،مصطفى رشدي 1

 تطورات سعر الصرف الفعلي الحقيقي: 30-30:الشكل
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  الديون الخارجيةDET:  هي تلك المبالغ التي اقترضها اقتصاد قومي ما، والتي تزيد مدة القرض فيها عن سنة

واحدة، وتكون مستحقة الأداء للجهة المقرضة عن طريق الدفع بالعملات الأجنبية أو عن طريق تصدير السلع 

عة عنها، أو عن ويكون الدفع إما عن طريق الحكومات الوطنية أو الهيئات الرسمية المتفر . والخدمات إليها

 1.الأفراد والمؤسسات الخاصة طريق الهيئات العامة الرسمية الضامنة لالتزامات هؤلاء 

 

 

 

 

 

                                                      
 15.ص 1191رمزي زكي، الديون والتنمية، دار المستقبل العربي، مصر، ، 1

 التضخم تطورات: 35-30:الشكل
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 تطورات الديون الخارجية: 36-30الشكل
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 إستقرارية المتغيرات : الفرع الثاني

 لذا تم الدرجة نفس من مستقرة الزمنية السلاسل تكون  أن هو الضرورية للتكامل المتزامن أحد الشروط     

نتائج في  الاستقرارية الموضح اختبار لإجراء الأحادي للجذر( PHILIPS -PERRONوADF)اختبار  اعتماد

 لقبول الفرضية العدمية أي وجودأقل من القيم الحرجة مما يدفعنا (TQJ)لإحصائيةا المطلقة القيم أن تبين حيث

الأولى  جذور وحدية وبالتالي عدم استقرار السلاسل الزمنية وبعد المفاضلة أصبحت السلاسل مستقرة من الدرجة

 .علاقات على المدى الطويل بين المتغيرات يدفعنا للقيام باختبار التكامل المتزامن والتأ د من وجود وهذا ما

 :الفرضيات

 (غير مستقرة)السلسلة تحتوي على الجذر الوحدة : العدميةالفرضية 

 (امستقرة)السلسلة لا تحتوي على الجذر الوحدة : الفرضية البديلة
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 نتائج اختبار الاستقرارية: 38-30الجدول 

 عند الفروقات الأولى عند المستوى  المتغيرات

 2.1212 2.2229 (B P)ميزان المدفوعات 

 المباشرالاستثمار الأجنبي 
(FDI) 

2.2221 2.222 

سعر الصرف الفعلي 
(REER) 

2.2219 2.2212 

 2.2292 2.2221 (INF)التضخم 

 2.2222 2.2212 (DET)ديون خارجية 

 الناتج المحلي الإجمالي 

(GDP) 

2.1919 2.2221 

 EViews09بالاعتماد على برنامج الطالبين  إعدادمن :   المصدر

نلاحظ أن جميع متغيرا ت الدراسة استقرت بعد الفروقات الأولى حيث عند المستوى تم  01حسب الملحق رقم 

أقل من القيم الحرجة مما يدفعنا لقبول الفرضية العدمية أي وجود (TQJ)لإحصائيةاإيجاد أن القيم المطلقة 

 تطبيق الفروقات الأولى لاختبار استقرارية السلسلة وبعد جذور وحدية وبالتالي عدم استقرار السلاسل الزمنية،

أ بر من القيم الحرجة مما يدفعنا لرفض الفرضية العدمية وقبول (TQJ)لإحصائيةا المطلقة القيم أننجد 

 .الفرضية البديلة أي عدم وجود جذور وحدية وبالتالي استقرار السلسلة الزمنية لجميع المتغيرات
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 OLSالنموذج بطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية  تقدير: الفرع الثالث

بعد التأ د من استقراريه السلاسل الزمنية لكافة المتغيرات بالاعتماد على اختبار ديكي فلاير الموسع وذلك 

بحساب الفروق من الدرجة الأولى سيتم تطبيق طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية التي تقوم على تقليل مجموع 

خطاء أي تقليل الفرق بين المربعات القيم الفعلية والقيم المقدرة بشرط أن تكون قيمة المشتقات الجزئية مربعات الأ

 :للمعلمات النموذج معدومة تحصلنا على المعادلة التالية

 

BP = -8.81056361163*DET + 11.1463055571*FDI1 - 0.0155893309116*GDP - 

0.275580609708*INF- 0.752694862076*REER + 137.872006574 
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 OLSالنموذج بطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية  :03-02الجدول 

Dependent Variable: BP   
Method: Least Squares   
Date: 04/21/24   Time: 13:44   
Sample: 2000 2021   
Included observations: 22   

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
DET -8.810564 4.701943 -1.873813 0.0793 
FDI1 11.14631 6.250367 1.783304 0.0935 
GDP -0.015589 0.014510 -1.074379 0.2986 
INF -0.275581 1.766831 -0.155974 0.8780 
REER -0.752695 0.669497 -1.124269 0.2775 
C 137.8720 110.9191 1.242996 0.2318 

     

     
R-squared 0.525057     Mean dependent var 2.502636 
Adjusted R-
squared 

0.376638     S.D. dependent var 17.60298 

S.E. of 
regression 13.89813     Akaike info criterion 8.328387 

Sum squared 
resid 3090.529     Schwarz criterion 8.625944 

Log likelihood -85.61225     Hannan-Quinn criter. 8.398482 
F-statistic 3.537657     Durbin-Watson stat 1.233312 
Prob(F-
statistic) 0.024103    

     
     
 
 
 
 

    

     

 Eviews 9مخرجات برنامج: المصدر
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 :لمعلمات النموذج الإحصائيةالمعنوية  راختبا: أ

التي تفترض عدم وجود أثر من المتغير  لاختبار معنوية معلمات النموذج سيتم اعتماد الفرضية العدمية  

 P-value المستقل على المتغير التابع والفرضية البديلة التي تفترض عكس ذلك وهذا من خلال مقارنة قيمة

 أقل من مستويات المعنوية P-value يتم رفض الفرضية العدمية إذا كانت قيمة بمستويات المعنوية، حيث

ومنه يتم تفسير معاملات . الصفر تقبل المعنوية الإحصائية لمعلمات النموذج إلىوباحتمال للمعلمة مساوي 

 :انحدار كل من

وهذا يشير الى التأثير الايجابي 2.21ويقدر ب%12المباشر موجب ومعنوي عند  الأجنبيالاستثمار  -

التضخم و سعر الصرف الحقيقي  الإجماليعلى الميزان المدفوعات أما النسبة الديون الخارجية، الناتج المحلي 

و ( -.3.0)و (-5..3)و (-3.38)و (-1.18)لها تأثيرات اسلبية و ير معنوية و تقدر على التوالي ب 

 .بي الذي تلعبه هذه المتغيرات على الميزان المدفوعات هذا يشير إلي التأثير السل

 :المعنوية الكلية للنموذج: ب

لاختبار المعنوية الكلية للنموذج سنعتمد على معامل التحديد الذي يحلل نسبة ما تفسره معادلة الانحدار من   

التغير الإجمالي في النموذج وكذا اختبار فيشر الذي يستخدم لغرض معرفة ما إذا كان النموذج قابل للتنبؤ بقيم 

 : ية العلاقة بين المتغيرات ككل وحسب مخرجات الجدولالمتغير التابع ويعتمد على فرضيتين العدمية تنفي معنو 

يتضح أن قيمة معامل التحديد الذي يختبر جودة التوفيق أو المقدرة التفسيرية للنموذج مساوية إلى  -

 هذا يدل على وجود اتجاه خطي عام ومتوسط للسلسلة محل الدراسة، 2.1212

اط ذاتي للأخطاء ونلاحظ من خلال  تقدير دوال فتبين وجود ارتب8.00مساوية إلى ( دربن واتسون )قيمة  -

 الانحدار لقيم البواقي أن سلاسل البواقي  ير مستقرة في المستوى 
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إحصائية فيشر والتي تعبر على صلاحية النموذج وقدرته على التنبؤ فقد تم تأ يد هذه الفرضية من خلال   -

وهو ما يدفعنا إلى رفض  (p=0 .05)وهو أقل من  2.222وباحتمال يقدر ب 2.12قيمته التي قدرت ب 

 .الفرضية العدمية أي أن معاملات انحدار النموذج  ير معدومة وبالتالي النموذج معنوي احصائيا

 :صلاحية النموذج: ج

 :ومن فرضياته نجد: اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:د 

  البواقي تتبع التوزيع الطبيعي: الفرضية العدمية

  البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي: الفرضية البديلة

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: .3-30لالشك
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Series: Residuals
Sample 2000 2021
Observations 22

Mean      -1.29e-15
Median  -1.775680
Maximum  26.80584
Minimum -23.86000
Std. Dev.   12.13128
Skewness   0.151820
Kurtosis   2.697617

Jarque-Bera  0.168330
Probability  0.919279

 

 Eviews 9مخرجات برنامج: المصدر

 

وهذا ما يدفعنا لقبول فرضية العدمية حيث  0.05من خلال الشكل نلاحظ أن القيمة الاحتمالية ل أ بر من     

 .بواقي نموذج الانحدار المقدر تتبع توزيعا طبيعيا
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 اختبار الارتباط الذاتي للبواقي 

 اختبار الارتباط الذاتي للبواقي: 30-30الجدول

 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
          F-statistic 1.280977     Prob. F(2,14) 0.3084 
Obs*R-squared 3.403161     Prob. Chi-Square(2) 0.1824 

               
 eviews9مخرجات برنامج : المصدر

نقبل الفرضية العدمية التي تنص على خلو النموذج من مشكلة الارتباط التسلسلي  LMمن خلال اختبار    

 .يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي  لايتضح أن النموذج 

 اختبار تجانس التباين 

 اختبار تجانس التباين: 30-30الجدول

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
          F-statistic 0.406582 Prob. F(5,16) 0.8372 

Obs*R-squared 2.480136 Prob. Chi-Square(5) 0.7795 
Scaled explained 

SS 
1.113473 Prob. Chi-Square(5) 0.9529 

               
 eviews9مخرجات برنامج : المصدر
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من خلال نتائج اختبار تجانس التباين نرفض الفرضية العدمية التي تدعي ثبات التباين ونقبل الفرضيية البديلية   

 .وبالتالي يتضح أن النموذج لا يعاني من مشكلة عدم ثبات التباين 0.05حيت احتمالية الاختبار أ بر من 

 varذاتي  انحدارتقدير النموذج بطريقة : المطلب الثاني 

   johansoneالتكامل اختبار: الفرع الأول 

متزامن بين يمكن أن تنمو بنفس الوتيرة على المدى الطويل أي إمكانية وجود علاقة تكامل السلاسل الزمنية   

ميزان المدفوعات والمتغيرات التابعة منها الناتج المحلي الإجمالي ، سعر الصرف الحقيقي الفعلي ،الديون 

 الخارجية ،التضخم  والاستثمار الأجنبي المباشر وهذا من خلال اختبار التكامل المشترك لجوهانسون 
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 johansoneالتكامل ختبارا :35 -30الجدول
Date: 04/20/24   Time: 13:58   
Sample (adjusted): 2002 2021   
Included observations: 20 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  
series : BP GDP FDI1 REER DET INF   
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

          Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          None  0.582139  37.04984  47.85613  0.3452 
At most 1  0.402534  19.59773  29.79707  0.4505 
At most 2  0.264585  9.296566  15.49471  0.3387 
At most 3  0.145730  3.150162  3.841466  0.0759 

           Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

          Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          None  0.582139  17.45211  27.58434  0.5413 
At most 1  0.402534  10.30116  21.13162  0.7159 
At most 2  0.264585  6.146404  14.26460  0.5945 
At most 3  0.145730  3.150162  3.841466  0.0759 

           Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 
 EViews09 بالاعتماد على برنامجالطالبين  إعدادمن : : المصدر
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و أصغر من القيم الحرجة         الإحصائية  احتمال الذي وضح أن نلاحظ أن   الجدولحسب ما يوضحه 

أي أن المتغيرات % 5عند مستوى معنويةوبالتالي عدم  وجود علاقات تكامل متزامن بين المتغيرات  1عند 

 .تبتعد كثيرا عن بعضها البعض في المدى الطويل حيث لا تسلك سلوكا متشابها

 تقيم النموذج في المدى الطويل :الثانيالفرع 

 مرحلة والمتغيرات المستقلة تأتي الميزان المدفوعات   بين متزامن تكامل وجود من عدم  تأ دنا أن بعد       

، EViews9باستخدام برنامجوهذا  المتزامن للتكامل أخيرة  مرحلة للنموذج الموجه الانحدار الذاتي نموذج تقدير

 :الخاص نجد أن 22حسب الملحق رقم  

التغيرات في المتغير التابع تفسره المتغيرات المستقلة أما  من%12.29أي  .2.1229معامل التحديد  قدر ب  -

 .النسبة الباقية فهي ناتجة عن متغيرات أخرى لم يتضمنها النموذج

 ل من الإستثمار الأجنبي  فيما يخص تأثير المتغيرات المستقلة على المتغير التابع في المدى الطويل نجد أن

 .تأثير إيجابي على الميزان المدفوعات المباشر و الناتج المحلي الإجمالي لهما 

 .أما كل من الديون الخارجية والتضخم والسعر الصرف الحقيقي لهما تأثير السلبي على الميزان المدفوعات 

BP = 0.140461025531*BP(-1) + 0.0958419824922*BP(-2) - 18.1087278761*DET(-1) - 
19.5976231355*DET(-2) + 7.99822858806*FDI1(-1) + 7.4000994747*FDI1(-2) + 
0.0311929184308*GDP(-1) + 0.0150188810187*GDP(-2) - 0.0761953385754*INF(-1) - 
0.644000198634*INF(-2) - 1.1026867762*REER(-1) - 1.64067585307*REER(-2) + 
433.286099527 

 :انجرلجر  السببية العلاقة اختبار:الفرع الثالث 

لتحديد العلاقة السببية بين رصيد ميزان المدفوعات و المتغيرات المستقلة  تم استخدم المنهجية السببية لجرانجر 

 :وجودعلاقة سببية من 22حسب الملحق رقم يتضح لنا و 
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باتجاه رصيد ميزان المدفوعات وهدا يؤيد  ي والناتج المحلي الإجمالي سعر الصرف الفعلي الحقيق -

أن كل تغيير في سعر الصرف يؤثر على الصادرات والواردات، مما بدوره يؤثر على  النظرية الاقتصادية حيث

 .الناتج المحلي الإجمالي وبالتي ينعكس هذا تأثير على الميزان المدفوعات 

 الأجنبي الاستثمار اتجاهرف الحقيقي  من الناتج المحلي الإجمالي ،الديون والتضخم و سعر الص -

في  تؤثر ايجابيا الإجماليأن أي زيادة في الناتج المحلي  تعبر علىالتي  الاقتصاديةالمباشر فحسب النظرية 

على سعر الصرف  يؤثربدوره  الذيالطلب على السلع والخدمات والذي بدوره ينعكس على معدل التضخم 

الحقيقي ونسبة الديون الخارجية لم تتمكن الدولة على الإنفاق على مواردها الداخلية مما يؤثر على النمو 

النمو اقتصادي زادت  استقرارفلكما زاد  أجنبي المباشر استثمارالذي يؤثر على جاذبية  استقرارهو  الاقتصادي

 .معه فرص جذب رؤوس الأموال الأجنبية 

التضخم حيث زيادة  اتجاهوالناتج المحلي إجمالي  الخارجيةلاقة سببية أيضا لكل من الديون هناك ع -

الديون الخارجية قد تؤدي إلى زيادة في الناتج المحلي الإجمالي من خلال توفير التمويل اللازم للاستثمارات 

مكن أن تساهم في زيادة التضخم إذا والمشاريع الإنمائية و قد يؤدي هذا إلى زيادة في العرض النقدي، وبالتالي ي

 .لم يتم إدارة السياسات النقدية بشكل فعال

 الإجمالي وسعرعلاقة سببية لاستثمار الأجنبي المباشر اتجاه كل الناتج المحلي  وجود علاقة سببية من -

علاقة تعدي بين وكلا متغيرين لهما علاقة سببية اتجاه الميزان المدفوعات و هو ما يوضح   ,الصرف الحقيقي

 .المدفوعاتالأجنبي المباشر وميزان  الاستثمار
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المباشر  و الميزان المدفوعات  علاقة التعدي بين الاستثمار الأجنبي يبين:  38-30الشكل  
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رلاستثمار الأجنبي المباشا  سعر الصرف  الحقيقي  
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 استقرارية النموذج: الفرع الرابع

أي جميع الجذور تقع داخل دائرة  1النموذج المقدر يحقق شروط الاستقرار حيث جميع المعاملات أصغر من   

 .الوحدةمما يعني أن النموذج لا يعاني من مشكلة ارتباط الأخطاء 

 استقراريه النموذجيوضح  :38-30الشكل
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 :مة الفصل ــــــخات

من خلال ماسبق في دراستنا المتمثلة في دراسة أثر الاستثمار الاجنبي  المباشر على الميزان المدفوعات 

إنفتاح الجزائر و إندماجها في الاقتصاد العالمي ، من خلال التشريعات و التحفيزات توصلنا إلى أنه بالر م من 

المقدمة في إطار جذب رؤوس الأموال الأجنبية وهو ما ساهم في زيادة الاستثمارات الأجنبية في الجزائر ولكن 

 .ضعيفة نسبيا  بمستويات 
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 :خاتمة عامة
 

بناءً على ما تم طرحه في مضمون بحثنا، يظهر الاهتمام الملحوظ من قبل العديد من دول العالم بموضوع   

يرتبط هذا الاهتمام بشكل . الاستثمار الأجنبي المباشر، مما يشير إلى أهمية دراسته وتفسيره كظاهرة اقتصادية

ائر وغيرها من الدول، حيث يعتبر الاستثمار وثيق بمنهجيات التكامل الاقتصادي العالمي التي تسعى إليها الجز 

وقد شهدت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر نموًا . الأجنبي المباشر واحدًا من أهم مصادر التمويل الخارجي

وعلى . متزايدًا خلال التسعينيات، متفوقة على معدلات نمو التجارة الدولية والناتج المحلي الإجمالي العالمي

الدول المتقدمة كانت الوجهة الرئيسية لهذه التدفقات، إلا أن الدول النامية شهدت زيادة كبيرة في الرغم من أن 

وهذه التحولات أعادت إلى الواجهة بعض الأسئلة في الأدبيات الاقتصادية حول . استقطاب تلك الاستثمارات

وبناءً على ذلك، تم . المضيفة اتالاقتصاديعوامل جذب الاستثمار الأجنبي المباشر وتأثيراته المتوقعة على 

أثر تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  للإجابة على الإشكالية المطروحة الممثلة في ماهو بحثناتحديد مضمون 

، وهو ما يتوافق مع البيانات المتاحة 0202إلى عام 0222على ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة من عام 

تعرف على حجم الاستثمار الأجنبي في الجزائر و أثره على ميزان الموضوع إلى حيث يهدف ال.حول الموضوع

من خلال ثلاث الفصول حيث شمل الفصل الأول عنوان الإطار النظري لاستثمار .المدفوعات الجزائري 

أثر قياسية  إلى ميزان المدفوعات أما الفصل الثالث خصصناه لدراسة لثانيالأجنبي وتطرقنا في الفصل ا

ومن خلال دراستنا لهذا .0202-0222الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات في الجزائر من 

 :الموضوع تمكنا من الإجابة عن الإشكاليات المطروحة وبلوغ النتائج التالية 
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  :نتائج الدراسة القياسية

 تحسين مما يساهم الواردات، وتقليل الصادرات زيادة إلى يؤدي المباشر الأجنبي الاستثمار زيادة: الأولى الفرضية 

تبين نتائج التقدير صحة هده الفرضية   حيت تمكنت المتغيرات المستقلة  من تفسير  مناسبته   المدفوعات،  الميزان

تقوم زيادة الاستثمار المدفوعات حيث  ميزان تحسين في يساهممن التغيرات في المتغير التابع وهذا ما    52.50%

بي المباشر بتعزيز الصادرات وتقليل الواردات من خلال تحسين البنية التحتية، ونقل التكنولوجيا، وزيادة الطلب الأجن

 .الخارجي

 حيث تعتبر هذه الفرضية للاستثمار الأجنبي المباشر تأثير إيجابي على ميزان المدفوعات: الفرضية الثانية ،

يبرزه نتائج التقدير بطريقة المربعات الصغرى كما يوضح نتائج العلاقة صحيحة ويظهر هدا في التأثير الإيجابي الذي 

السببية وجود تأثير غير مباشر أي علاقة تعدي من المتغير المستقل باتجاه المتغير التابع وأوضحت نتائج متجه 

 .الانحدار الداتي تأثير إيجابي بين المتغيرين في المدى الطويل
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 :توصيات الدراسة 

 في العالمية التطورات مع توافقا أكثر لتكون  المباشر الأجنبي للاستثمار المنظمة والأنظمة اللوائح تحديث 

 .الاقتصادي المجال

 المباشرة وتقليل من حجم الضرائب   الأجنبية توفير مناخ استثماري  ملائم للاستثمارات 

المحلية في شكل المشاريع مشتركة مما يؤدي إلى  المباشرة و لاستثمارات الأجنبية ربط بين  لاستثمارات 

 . زيادة خبرات وإمكانيات تنافسية قادرة على جعلها في الأسواق العالمية 

عمل على تشجيع الصناعات ذات الكثافة العُمالية التي من خلالها تعمل على تنشيط وزيادة في إنتاج  

 . وبالتالي تنشيط حركة الصادرات وزيادة فرص العمل

اعتماد كلي على الصادرات النفطية لما له تأثير السلبي على الميزان المدفوعات و اختلاله ولهذا يجب عدم  

 .أخرى أقل ضرر تمويليةبحث عن مصادر 
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 :عـــــــــــالمراج قائمة

 : المراجع باللغة العربية 

 :الكتب  

  دا  الفااااااالي لالفايااااااا  الف اااااااا   مبــــــــااد القولـــــــاا الـــــــ  ل إيمااااااا ن صف،ااااااا  م رااااااا     ااااااا     صمااااااا      .1

 .2008  الإسك   ي  

  دا    ماااااا  لاف  صاااااا    ال  اااااا    العلاقــــــاص القولــــــاا ة ال  ل ــــــة   الو م ــــــةجماااااا ن الاااااا    ل  ي اااااا     .2

 ، .2000الل زيع  الفزائ   

 7002الف مع،    الاسك   ي    ط   دا  اقولاا اص ال  ل ةمحم د   مس .د .3

ــــا  صاااااه  اااا    الففيااااا  .د .4 ــــا  م  ما   ــــة  اائا    الف  اااا  ا، لااااه   ياااا   الس اســــة القولــــاا ة ال  ل 

 .1892 مؤس   دا  الكل ب الح  ث 

 1895 مزي زك   ال   ن  الل م،   دا  الم لقبل ال  ب   مص     .5

 .1881مص     ال ا  الاب  م،  الوجارة الخارج ة بين    ير      مس م  صف،ف ح تم   .6

 1888دا    م  الفزائ   (    ر  الفزائ  )شم  ن شم  ن  الب  ر   .2

 .1889  دا  الصف ء لا     الل زيع  صم ن  علم القولاا  ن ريا هط  ق الح ج   .9

صباااااا  ال اااااان  ي اااااا  لحاااااا   مس ياااااا   اللاااااا  يل  الفاااااا    الاساااااال م  ا  ا،ج ب،اااااا  الم  شاااااا    مؤس اااااا  شاااااا  ب  .8

 .7001, الف مع،   الإسك   ي 

 ، 2102, عيبوط محند وعلي، الاستثمارات الأجنبية في القانون الجزائري، دار هومة، الجزائر .01

مؤس اااااا   شاااااا  ب  ن ريــــــاص الوــــــ  يث  جــــــ  ي الســــــو ماراص ا ج   ــــــة "  صباااااا  ال اااااان  ي اااااا  لحاااااا  .11

 .1898  الف م    مص 
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 .7004 صم ن ا، دن 1 ط   الل زيع لا    ال  اق مؤس  ال  ل  ث  الومويفا،ي ح   خا  .17

  7006صب  الحمي  صب  المفاب  ال  لم  الاللص دي   ال ا  الف مع،  مص   الف    ال  ل    .13

صباااا  ال ااااان  ي ااااا  لحااااا   مس يااااا   اللااااا  يل  الفااااا    الاسااااال م  ا  ا،ج ب،ااااا  الم  شااااا    مؤس ااااا  شااااا  ب  .14

 .7001, الف مع،   الإسك   ي 

 .7007مف لا ي  صم ن ا، دن     دا "اللم يل ال  ل "ص ف ن تق  الح ي     .15

  الاااااااااااا ا  الف مع،اااااااااااا   الإسااااااااااااك   ي    الإقولــــــــــــاا اص ال  ل ــــــــــــةصباااااااااااا  ال حماااااااااااا ن ي اااااااااااا   احماااااااااااا    .16

 .7001مص  

 .7004 صم ن ا، دن 1 ط  الل زيع لا    ال  اق مؤس  ال  ل    الومويثفا،ي ح   خا  .12

 .7000الف م    مص   ف ي  ال ف    الاسل م   ال  ل   الل  يق الض يب   مؤس   ش  ب  .19

 .1888لاش  ع الف ،      مف    ا   مكل     الوجارة ال  ل ة  سي  ص     .18

 دا   مق مــــة لــــ  المال ــــة ال  ل ـــــة م فاااا  صباااا  الاف،ااااف الا اااا ل     باااا زاد صباااا  ال حماااا ن ال يلااااا    .70

 .7002   ا، دنلا     الل زيع   الم   ج

 .1880  ال ا  الف مع،    ي      مق مة ل  القولاا ال  ل م     احم    .71

 .1895 ي      ال ا  الف مع،      " الإقولاا ال ق ي  الملرل " مصففه  ش ي ش،ح   .77
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 :الطر حاص   الرسائث الجامع ة 

 ج م ا  دكلا  ا،   يط  حا  الجزائـري  الـ  ل  القـوانين لـ  للمسو مر ا ج    القانون   المركزم  ال      س    .1

 .7004/7005 الباي    س   دحاب 

مل ساف،    حليث  اقع السو ماراص ا ج   ة المباشرة  ألاق ا لـ  اـث ا ااة ـة الكـرالأة ا  ر  بنن    جم   .7

  7002 تام  ن   مق م  ل يل ش  د  الم ج، ل  مذك  د اس  ح ل  جزائ  

القولــااي  الو م ــة المســو امة لــ      قيــ م أ ــر الســو مار ا ج  ــ  المباشــر علــ  ال مــو ياا محمد   ال ياا  .3

 .7011 ت مس  الفزائ   المغ ب   س ل  م ج، ل : د اس  مق  م  القولاا اص المغارب ة

بين  اراسة ة اس ة مقارنة -ا ج    المباشر  آ اره عل  الو م ة الإقولاا ة  السو مارمح ااص    ي ي م    .4

  يط  ح  دكل  ا، ف  ال ا   الإللص دي   تاصص ت م،ا   4162 - 6991الجزائر   ونس  المغرب للاورة 

 .7016/7015ال  ب     م ي ي ي  الب ال    إللص دي   ج م  

ــة الجزائــارســة ســة ســعر اللــرو  الوــواجي الخــارج  اس ا    ق ح اا ن ل اا .5   مااذك   مكمااا  ل ياال شاا  د  رحال

 .7004-7005م ل  ي ل  في     الم ج لي  ف  ال ا   الاللص دي     تاص    ك  تأمي     ج م   

ـــزاي المـــ لوعاصشااا يف صمااا       .6 ـــة  معالجـــة انـــولاف مي    سااا ل  م ج ااالي   ل ااام ال اااا   الس اســـة ال ق  

 . 7005الباي      س   دحاب ج م    "تاصص مق د م ل،   ب  ك "الاللص دي  

   سا ل  6991/4112للاوـرة  السو مار ا ج    المباشر  أ اره عل  القولاا الجزائري  صب  الك يم ب  ا   .2

 .7002/7009  ج م   الفزائ   دكل  ا  كا،  ال ا   الاللص دي 

ك   مق ماا   مااذال اا  دي   ا ر الســو مار المباشــر لــ    م ــة اقولــاا الممل ــة العرب ــةف،صاال حبيااب حاا ف    .9

 .7005 ضم  ملفا    ش  د  الم ج، ل  ف  صا   الل يي   الفزائ  

ــة الســو فاا  ف فضاايل .8 ــر  ملــر أهم  ــة بــين الجزائ ــة اراســة مقارن ــ  ف العرب  ــ  ال ــ  المباشــر ل  مار ا ج  

 . 7004  ج م   الفزائ    يط  ح  دكل  ا كا،  ال ا   الاللص دي   صا   ت يي   الممل ة العرب ة السعوا ة
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ك   ذما حالـة الجزائـر–أهم ة السومار ا ج  ـ  المباشـر  ا ره لـ  الو م ـة المسـو امة مص  ح  اق سم   .10

 .7006  كا،  ال ا   الاللص دي   صا   الل يي   ج م   الفزائ  م ج، ل  

  - اراسـة حالـة الجزائـر–أ ر السو مار ا ج    المباشـر   اللـااراص علـ  ال مـو القولـااي   ص  ا     .11

 .7002ك   م ج ل  ف  ال ا   الاللص دي   إللص د الق، س   ج م   ال  ب      م ي ي  ي    ال   ذم

السو مار ا ج  ـ  المباشـر لـ  الجزائـر  ا ره لـ  الو م ـة القولـاا ة  اراسـة حالـة الجزائـر مف ي صا    .17

  مذك   م سل  ف  صا   الل يي   تاصص إدا   اصم ن  كا،  ال ا   الاللص دي   اللف  ي  (4111-4162)

 .7016-7015 صا   الل يي   ج م   الف،نل    م  م   خم،س ما، م   

 : المجلاص 

أ ــــــر محــــــ ااص الإســــــو مار ا ج  ــــــ  المباشــــــر لــــــ  ميــــــزاي المــــــ لوعاص ا راي  إ اااااا اا،م   ال ف م،اااااا   .1

 .7015 ج ان 01  ال  د 35  المفا  ال  ب،  للإدا    المفا  (4119-6992 (للس واص

ـــــالي  "  يزا اااااا  ح اااااا  محماااااا  .7 ـــــوخ ا  أســـ ـــــ   اســـ ـــــاـ الحب قــ ـــــث القاــ ـــــة حليــ ـــــة الماليـــ   مفااااااا  " ال رمجــ

 .7014    ك ال  دان    مي  27المصاا ف    ال اا د 

صاااااا م ن م اااااا ت  راااااا لي  د   الاساااااال م   ا،ج باااااا  الم  شاااااا  فاااااا  الل م،اااااا  الاللصاااااا دي  لااااااا  ن ال  م،اااااا  مااااااع  .3

 .7013 إش    خ ر  لالف ب  الصي ،   مفا  كا،  بغ اد لا ا   الاللص دي  الف م   

 

 

 

 

 

 



 قائمة المراجع
 

 
92 

 :  ة    م ة الوكريع  نلوص 

 ل اق  ل ق،  ,  1883يكل ب   5  المؤ خ ف  17-83م  الم س   الل  ي    لم 7 الم د  1الم د   .1

 1883اكل ب  10  ل  يخالص د  ,  64ال  د ,الف ي   ال سم،  , الاسل م  

  المل اق  لف ي  7001 ي   70الم  ن  الملمم  المؤ خ ف   03-01 لم  ا،م م  7 الم د  ,  1الم د    .7

  7001ج مف   14الص د    ل  يخ , 4ال  د, الف ي   ال سم، , الاسل م  

 الف ي   الاسل م  ا   ل م ن   لضم    1963  لي   26ف   المؤ خ63-722 لم الق م ن  م   1الم د . .3

 .1860سبلمب   12الص د    53ال  د   ال سم، 

 الف ي   الاسل م  ا   ل م ن   لضم   1966 سبلمب  15 ف    المؤ خ794-66 لم  ا،م م   1الم د   .4

 .الماغه 1966 سبلمب  17 ف  الص د    80 ال  د  ال سم، 
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 المتغيرات لجميع (unit root test)الوحدة جذر اختبار نتائج  يبين  10رقم الملحق

 رصيد ميزان المدفوعات: الأوليالسلسلة 

 :عند المستوى 
Null Hypothesis: BP has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.435925 0.5452 

Test critical values: 1% level  -3.788030  
 5% level  -3.012363  
 10% level  -2.646119  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 :الأولىبعد الفروقات 
 

Null Hypothesis: D(BP) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.406196  0.0028 

Test critical values: 1% level  -3.808546  
 5% level  -3.020686  
 10% level  -2.650413  
     

     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
  

 الاستثمار الأجنبي المباشر: السلسلة الثانية
 :عند المستوى 

 Null Hypothesis: FDI1 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.146086  0.2209 

Test critical values: 1% level  -2.679735  
 5% level  -1.958088  
 10% level  -1.607830  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 :بعد الفروقات الأولى

 

 

 

 

 التضخم : الثالث  السلسلة

 : عند المستوى 

Null Hypothesis: INF has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.821001  0.3482 

Test critical values: 1% level  -2.679735  
 5% level  -1.958088  
 10% level  -1.607830  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 : الأولى روقاتفبعد ال 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: D(FDI1) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.097837  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.685718  
 5% level  -1.959071  
 10% level  -1.607456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

  
     

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

        t-Statistic   Prob.* 
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.819460  0.0001 

Test critical values: 1% level  -2.692358  
 5% level  -1.960171  
 10% level  -1.607051  
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 
        and may not be accurate for a sample size of 19 
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 الديون الخارجية:  سلسلة الرابعة 
 : عند المستوى 

Null Hypothesis: DET has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic - 0.245630  0.7472 

Test critical values: 1% level  -2.685718  
 5% level  -1.959071  
 10% level  -1.607456  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

 : الأولى بعد الفروقات

Null Hypothesis: D(DET) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.964219  0.0052 

Test critical values: 1% level  -2.685718  

 5% level  -1.959071  

 10% level  -1.607456  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

 السعر الصرف الفعلي الحقيقي  :الخامسة سلسلة

 : عند المستوى 
 

Null Hypothesis: REER has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.320965  0.4058 

Test critical values: 1% level  -4.467895  
 5% level  -3.644963  
 10% level  -3.261452  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 : الأولى بعد الفروقات

 

Null Hypothesis: D(REER) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.814916  0.0054 

Test critical values: 1% level  -4.498307  
 5% level  -3.658446  
 10% level  -3.268973  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 الناتج المحلي الإجمالي :السادسةسلسلة 
 : عند المستوى 

 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.273018  0.9858 

Test critical values: 1% level  -4.467895  
 5% level  -3.644963  
 10% level  -3.261452  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 : الأولى بعد الفروقات

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.510278  0.0279 

Test critical values: 1% level  -3.808546  
 5% level  -3.020686  
 10% level  -2.650413  
     
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 VARيبين  إختبار :20الملحق رقم 

 Vector Autoregression Estimates     
 Date: 04/21/24   Time: 13:55     
 Sample (adjusted): 2002 2021     
 Included observations: 20 after adjustments    
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]    

       
        BP DET FDI1 GDP INF REER 
       
       BP(-1)  0.140461 -0.002554  0.003205 -1.177802  0.037136  0.135389 

  (0.32615)  (0.00963)  (0.01301)  (2.02332)  (0.05336)  (0.10259) 
 [ 0.43067] [-0.26529] [ 0.24636] [-0.58211] [ 0.69595] [ 1.31974] 
       

BP(-2)  0.095842 -0.002198  0.016855 -0.245249 -0.053668 -0.019704 
  (0.25527)  (0.00754)  (0.01018)  (1.58360)  (0.04176)  (0.08029) 
 [ 0.37546] [-0.29170] [ 1.65516] [-0.15487] [-1.28503] [-0.24540] 
       

DET(-1) -18.10873  1.122877  0.110776 -18.32460 -4.135540 -2.460679 
  (10.2749)  (0.30330)  (0.40988)  (63.7421)  (1.68105)  (3.23188) 
 [-1.76243] [ 3.70225] [ 0.27026] [-0.28748] [-2.46010] [-0.76138] 
       

DET(-2)  -19.59762 -0.254983  0.582693 -16.45420  2.089064  1.463321 
  (10.2701)  (0.30315)  (0.40969)  (63.7124)  (1.68026)  (3.23037) 
 [ -1.90823] [-0.84110] [ 1.42227] [-0.25826] [ 1.24330] [ 0.45299] 
       

FDI1(-1)  7.998229 -0.065695 -0.045493  4.195881  0.749193  0.317848 
  (6.34630)  (0.18733)  (0.25317)  (39.3706)  (1.03830)  (1.99618) 
 [ 1.26030] [-0.35069] [-0.17970] [ 0.10657] [ 0.72155] [ 0.15923] 
       

FDI1(-2)  7.400099 -0.009067 -0.031567 -4.957498 -0.217114 -3.291798 
  (6.05953)  (0.17887)  (0.24173)  (37.5915)  (0.99139)  (1.90598) 
 [ 1.22123] [-0.05069] [-0.13059] [-0.13188] [-0.21900] [-1.72709] 
       

GDP(-1) 0.031193  0.002458  0.005820  0.954052 -0.003952  0.001017 
  (0.05797)  (0.00171)  (0.00231)  (0.35960)  (0.00948)  (0.01823) 
 [0.53812] [ 1.43642] [ 2.51706] [ 2.65306] [-0.41671] [ 0.05577] 
       

GDP(-2) 0.015019 -0.002139 -0.006948 -0.136967  0.009487 -0.002965 
  (0.05718)  (0.00169)  (0.00228)  (0.35472)  (0.00935)  (0.01799) 
 [0.26267] [-1.26710] [-3.04595] [-0.38613] [ 1.01417] [-0.16486] 
       

INF(-1) -0.076195  0.073454  0.185324 -3.208113 -0.077318  0.751113 
  (1.67693)  (0.04950)  (0.06690)  (10.4032)  (0.27436)  (0.52747) 
 [ -0.04544] [ 1.48391] [ 2.77034] [-0.30838] [-0.28181] [ 1.42400] 
       

INF(-2)  -0.644000  0.018421  0.073821  3.670418 -0.440088  0.411557 
  (1.51338)  (0.04467)  (0.06037)  (9.38855)  (0.24760)  (0.47602) 
 [ -0.42554] [ 0.41236] [ 1.22278] [ 0.39095] [-1.77741] [ 0.86458] 
       

REER(-1) -1.102687 -0.045629 -0.034206 -0.299759 -0.184477  0.183902 
  (0.79018)  (0.02332)  (0.03152)  (4.90205)  (0.12928)  (0.24855) 
 [-1.39549] [-1.95623] [-1.08515] [-0.06115] [-1.42696] [ 0.73991] 
       

REER(-2) -1.640676  0.048505  0.017793 -7.109092  0.101196  0.274549 
  (0.98643)  (0.02912)  (0.03935)  (6.11952)  (0.16139)  (0.31027) 
 [-1.66325] [ 1.66582] [ 0.45216] [-1.16171] [ 0.62703] [ 0.88486] 
       

C  433.2861 -1.729613  4.601337  1539.213 -3.388827  59.43818 
  (124.470)  (3.67413)  (4.96534)  (772.173)  (20.3642)  (39.1511) 
 [ 3.48106] [-0.47075] [ 0.92669] [ 1.99335] [-0.16641] [ 1.51818] 
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        R-squared  0.907801  0.966805  0.813471  0.991393  0.777247  0.903010 

 Adj. R-squared  0.749745  0.909899  0.493708  0.976639  0.395384  0.736743 
 Sum sq. resids  595.9799  0.519293  0.948424  22936.83  15.95291  58.96461 
 S.E. equation  9.227133  0.272369  0.368088  57.24237  1.509631  2.902329 
 F-statistic  5.743557  16.98950  2.543981  67.19287  2.035411  5.431061 
 Log likelihood -62.32352  8.131418  2.108088 -98.82644 -26.11786 -39.19082 
 Akaike AIC  7.532352  0.486858  1.089191  11.18264  3.911786  5.219082 
 Schwarz SC  8.179578  1.134084  1.736417  11.82987  4.559012  5.866308 
 Mean dependent  2.064900  1.313714  1.033109  3797.538  4.187587  99.55144 
 S.D. dependent  18.44488  0.907386  0.517311  374.5157  1.941473  5.656613 

       
        Determinant resid covariance (dof adj.)  4228.166     

 Determinant resid covariance  7.772492     
 Log likelihood -190.7785     
 Akaike information criterion  26.87785     
 Schwarz criterion  30.76121     

       
       

 

 العلاقة السببية جرانجر اختبار يوضح :20الملحق 

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 04/21/24   Time: 13:58  

Sample: 2000 2021   

Included observations: 20  
    
    

Dependent variable: BP  
    
    

Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    

DET  3.792755 2  0.1501 

FDI1  3.057858 2  0.2168 

GDP  9.290997 2  0.0096 

INF  0.185362 2  0.9115 

REER  12.75498 2  0.0017 
    
    

All  19.69434 10  0.0323 
    
    
    

Dependent variable: DET  
    
    

Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    

BP  0.275258 2  0.8714 

FDI1  0.125302 2  0.9393 

GDP  2.273899 2  0.3208 
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INF  2.203185 2  0.3323 

REER  4.132652 2  0.1267 
    
    

All  13.04188 10  0.2213 
    
    
    

Dependent variable: FDI1  
    
    

Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    

BP  3.896319 2  0.1425 

DET  7.591718 2  0.0225 

GDP  11.91738 2  0.0026 

INF  7.958759 2  0.0187 

REER  1.269101 2  0..0302 
    
    

All  20.08387 10  0.0285 
    
    
    

Dependent variable: GDP  
    
    

Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    

BP  0.545029 2  0.7615 

DET  0.751235 2  0.6869 

FDI1  0.028953 2  0.0085 

INF  0.331117 2  0.8474 

REER  2.406117 2  0.3003 
    
    

All  5.533574 10  0.8528 
    
    
    

Dependent variable: INF  
    
    

Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    

BP  1.674047 2  0.4330 

DET  7.539594 2  0.0231 

FDI1  0.570896 2  0.7517 

GDP  5.681925 2  0.0584 

REER  2.162919 2  0.3391 
    
    

All  23.40985 10  0.0093 
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Dependent variable: REER  
    

    

Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    

BP  1.876126 2  0.3914 

DET  0.649054 2  0.7229 

FDI1  3.012278 2  0.0218 

GDP  0.184424 2  0.9119 

INF  2.296176 2  0.3172 
    
    

All  15.12614 10  0.1275 
    
    
 
 

 تتااتنتننةةتةىتتىاتى

   


