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تهدؼ ىذه الدراسة إلذ توضيح أهمية الذندسة الدالية الإسلبمية وكيفية مساهمتها في ابتكار وتطوير منتجات مالية إسلبمية، حيث أنها تعد كوسيلة لتنفيذ :ملخص
الابتكار الدالر من أجل صياغة حلوؿ ابداعية لدشاكل التمويل وكل ذلك في إطار توجيهات الشرع الاسلبمي التي بذمع بتُ الدصداقية الشرعية والكفاءة 

الاقتصادية، وبالاعتماد على استًاتيجيات ومناىج قائمة على الأصالة والابتكار، تسمح بتطوير ىذه الدنتجات وتكوف بديلة للمنتجات التقليدية، ملبية في ذلك 
لستلف احتياجات الدتعاملتُ، حيث توصلت الدراسة في الأختَ إلذ ضرورة تطوير الدنتجات الدالية الإسلبمية من خلبؿ الذندسة الدالية الإسلبمية وذلك من خلبؿ 

 .توفتَ بيئة برفز على الابتكار والتطوير بالشكل الذي يلبي احتياجات السوؽ
 .الذندسة الدالية الإسلبمية، الابتكار الدالر، منتجات مالية إسلبمية: ية الكلمات المفتاح

Abstract : 
Abstract:This study aims at clarifying the importance of Islamic financial Engineering and how it contributes to 

Innovation and development of Islamic financial products. It is considered as a means of implementing financial 

innovation in order to formulate innovative solutions to financing problems, all within the framework of Islamic 

Shari'ah directives which combine legitimate credibility and economic efficiency, And methods based on originality 

and innovation, allow the development of these products and be an alternative to traditional products, meeting the 

needs of different customers, where the study concluded in the final need to develop Islamic financial products through 

engineering Islamic Mechanism through the provision of an environment to stimulate innovation and development in 

the form that meets the needs of the market. 
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I. تمهيد: 

لالات على مستوى القطاع الدالر والاقتصادي، تشهد الاقتصاد العالدي عدة أزمات مالية متتالية والتي أدت إلذ آثار سلبية واخ
 التي تسببت في انهيار عدة أسواؽ مالية وافلبس البنوؾ التقليدية بسبب منتجاتها القائمة وفق النظاـ الرأسمالر، 2008وكانت آخرىا أزمة 

على خلبؼ البنوؾ الاسلبمية التي بذاوزتها الأزمة بسبب تعاملبتها الشرعية، الأمر الذي أدى إلذ التوجو لضو الابتكار الدالر والعمل على 
تطوير الدنتجات وفق الشريعة الاسلبمية منافسة في ذلك الدنتجات التقليدية، وذلك من خلبؿ تبتٍ مفهوـ الذندسة الدالية الاسلبمية التي 

بررص على استحداث لرموعة من الدنتجات والصيغ الاستثمارية بعيدا عن الدعاملبت الربوية، بذمع بتُ الدصداقية الشرعية والكفاءة 
الاقتصادية، وتتماشى مع التطورات الدالية والاقتصادية، ملبية في ذلك لستلف الاحتياجات التمويلية لكافة الدتعاملتُ وإدارة لساطر ىذا 

 .التمويل، وفق ضوابط الاقتصاد الاسلبمي بالشكل الذي يساىم في برقيق النمو الاقتصادي والمحافظة على الاستقرار الدالر

 :انطلبقا لشا سبق يدكن طرح اشكالية الدراسة التالية

كيف يمكن للهندسة المالية الاسلامية أن تساهم في ابتكار منتجات مالية اسلامية؟ 

تكمن أهمية الدراسة من الدور الذي تلعبو الذندسة الدالية الاسلبمية في ابتكار منتجات مالية إسلبمية تنافس الدنتجات : أهمية الدراسة
التقليدية والتي بذمع ما بتُ ضوابط الدين الاسلبمي واعتبارات الكفاءة الاقتصادية، تساىم في تطوير الخدمات الدصرفية والاستثمارية على 

. مستوى الدؤسسات الدصرفية والدالية، وتوفر آليات بسويلية جديدة وبدائل وحلوؿ للخروج من لستلف التقلبات والأزمات الاقتصادية

:  المفاهيمي للهندسة المالية الاسلاميةالإطار. 1

تعتبر الذندسة الدالية الاسلبمية كوسيلة فعالة في حل مشاكل التمويل، من خلبؿ ابتكار أدوات وعمليات مالية جديدة، حيث 
 : توضيحوسنحاوؿ ، وىذا ما أنها تسعى إلذ برقيق الكفاءة الاقتصادية والدصداقية الشرعية للمنتجات الدالية الاسلبمية

مفهوم الهندسة المالية الاسلامية  -1.1

  مفهوـ الذندسة الدالية الاسلبمية

تنطوي الذندسة الدالية على تصميم، تطوير، تنفيذ الأدوات والعمليات الدالية الدبتكرة، ووضع الحلوؿ  (1988)وفقا لجوف فينتَتي 
  ).Jariwala Harsha, 2011, p38). الإبداعية للمشاكل في لراؿ التمويل

فتعرؼ بأنها لرموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم Islamic Financial Engineeringأما الذندسة الدالية الاسلبمية 
والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات الدالية الدبتكرة، إضافة إلذ صياغة حلوؿ ابداعية لدشاكل التمويل وكل ذلك في إطار 

ىاجر سعيدي، )إذ لا يختلف عنو من الدنظور التقليدي، إلا أف الأوؿ يكوف ضمن ضوابط الشريعة الاسلبمية . توجيهات الشرع الاسلبمي
( . 02، ص2014

حيث تشكل الذندسة الدالية الاسلبمية حاجة ملحة للتطوير والإبداع في الدؤسسات الدالية الاسلبمية على مستوى الدؤسسي والصناعي، 
لأنها صناعة ناشئة مقارنة بالتقليدية وىي برتاج إلذ التطوير والابتكار لدنتجات مالية اسلبمية أصيلة برافظ على ىويتها وبرميها من 

التقليد، لشا يسهم في برقيق نمو ينعكس ايجابا على الدؤسسات الدالية الدصرفية، لتتميز في تقديم منتجاتها الدالية من خلبؿ التحوط أو إدارة 



 

 

 (56-43ص .ص) إسلاميةالهندسة المالية الإسلامية كآلية لابتكار منتجات مالية

 (16-1ص ص )

 

 01، الجزائر،العدد عين تموشنت، المركز الجامعي بلحاج بوشعيب، «التنويع الاقتصاديمجلة » 

 

45 

إخلبص باقر ىاشم ). الدخاطر، وتوفتَ الابداؿ للمنتجات الدالية وبذنب التقليد لدنتجات الدصارؼ التقليدية، والالتزاـ بالضوابط الشرعية
(. 88، ص2017النجار، 

(. 108، ص2015عبد الله بن بضد السكاكر ،): ة الاسلبمية أنها تشمل ما يلييوبالتالر يتضح من الذندسة الداؿ

  ابتكار أدوات مالية جديدة؛ ابتكار آليات بسويلية جديدة، ابتكار حلوؿ  جديدة للئدارة التمويلية، مثل إدارة السيولة أو الديوف، أو
إعادة صيغ بسويلية لدشاريع معينة تلبئم الظروؼ المحيطة بالدشروع؛أف تكوف الابتكارات الدشار اليها سابقا، سواء في الأدوات أو 

 .العمليات التمويلية موافقة للشرع مع الابتعاد بأكبر قدر لشكن الاختلبفات الفقهية، لشا سيميزىا بالدصداقية الشرعية

 .خصائص الهندسة المالية الاسلامية وأهميتها2.1

  خصائص الذندسة الدالية الاسلبمية :

تهدؼ الذندسة الدالية الاسلبمية إلذ ايجاد منتجات وأدوات مالية بذمع بتُ الدصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية، فالدصداقية الشرعية 
: ىي الأساس في كونها إسلبمية، والكفاءة الاقتصادية ىي الأساس في قدرتها على تلبية الاحتياجات الاقتصادية، حيث أف 

يقصد بها توافق منتجات الذندسة الدالية مع أحكاـ الشريعة الاسلبمية مع بذنب الخلبفات الفقهية حوؿ الدنتج، : الدصداقية الشرعية -1
ط الدعاملبت ابوىذا يعتٍ أنو من الواجب الوصوؿ إلذ أكبر قدر من الدنتجات التي بزلو قدر الامكاف من الجدؿ الفقهي وبرتـً ضو

 ..( 90، ص2011آماؿ لعمش، )في الاقتصاد الاسلبمي

وتعتٍ تلبية احتياجات الدتعاملتُ بأقل تكلفة لشكنة، وحتى يحقق الدنتج الإسلبمي الكفاءة الاقتصادية يتوجب : الكفاءة الاقتصادية -2
على الدهندس الدالر دراسة الاحتياجات التمويلية والاستثمارية بدقة، وىو الأمر الذي من شأنو اف يربط بتُ الاحتياج الحقيقي 

 ( .77، ص2017خنوسة عديلة، زيداف لزمد، )والتمويل النقدي 

الدصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية، ليستا منعزلتتُ عن بعضهما بل في غالب الحالات لصد أف : إف الخاصيتتُ الدشار اليهما
 ( .164، ص2008عبد الكريم قندوز،)البحث عن الكفاءة الاقتصادية يؤدي إلذ حلوؿ أكثر مصداقية، والعكس صحيح 

  أهمية الذندسة الدالية الاسلبمية

 :تكمن أهمية الذندسة الدالية الاسلبمية في أهميتتُ علمية وعملية والتي سنبرزىا فيما يلي

(. 538، ص2017بوداب سهاـ ،): الأهمية العلمية للهندسة الدالية الاسلبمية وتتمثل في ما يلي - أ

  يساعد وجود علم للهندسة الدالية الاسلبمية في ايجاد الكوادر الادارية التي يتطلبها العمل الدصرفي الإسلبمي، والتي بذمع بتُ الدعرفة
 الشرعية والخبرة الدصرفية الإسلبمية؛

 أف الأصل في الدعاملبت الإباحة، فلب يجوز الدسارعة إلذ برريم صورة من صور الدعاملبت الدستحدثة حتى يتبتُ أف الشريعة قد حرمتها؛ 

  أف الاسلبـ لد ينشئ العقود الدالية، وإنما وجهها الوجهة الصحيحة عن طريق تنقيتها من المحرمات وتشريع الأحكاـ العامة وتقرير
 . القواعد الكلية الدنظمة لذا

 (.43، ص2017مرداسي أبضد رشاد، بوطبة صبرينة، ): الأهمية العملية للهندسة الدالية الاسلبمية وتتمثل في ما يلي - ب
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 الاستفادة من التطورات التي تشهدىا الأسواؽ العالدية ولزاولة الاستفادة منها بدلا من ابزاذ مواقف حيادية ابذاىها؛ 

  رفع الحرج والدشقة عن بصهور الدتعاملتُ مع الدسلمتُ الذين يتعاملوف بالعقود الدالية بدستجداتها الحديثة، ولكي يكوف للفقو الإسلبمي
 حضور قوي على الساحة الاقتصادية بدلا من تعطيلو؛

 وخاصة العمل الدصرفي الذي يعمل وفق نموذج الوساطة الدالية بآلياتها الدختلفة، : طبيعة عمل الدؤسسات التي تقوـ بإجراء العقود الدالية
فكثتَ من العقود الدالية التقليدية لا يدكن للمصارؼ التعامل معها إلا باستحداث مستجدات ملحقة بها أو أفكار جديدة بسكنها من 

 .أف تكوف عملية قابلة للتطبيق

 أسس الهندسة المالية الاسلامية وأهدافها 3.1

 :أسس الذندسة الدالية الاسلبمية -1.3.1

 :تنقسم الأسس في الذندسة الدالية الاسلبمية إلذ أسس عامة وخاصة والتي تتمثل فيما يلي

: وتتلخص في العناصر التالية: الأسس العامة للهندسة الدالية الاسلبمية - أ

 ويقصد بالربا في اللغة الزيادة، وىو في الشرع الزيادة على أصل الداؿ من غتَ عقد تبايع: برريم الربا والغرر. 

 وبالشروط التي يشتًطوف غتَ مقيدين إلا بقيد واحد، وىو ألا تشتمل عقودىم على أمور ،وتعتٍ اطلبؽ الحرية للناس : حرية التعاقد
قد نهى عنها الشارع، وحرمها كأف يشتمل العقد على الربا، أو لضوه لشا حرمتو الشريعة الاسلبمية، فما لد تشتمل تلك العقود على 

، واف   العقود على أمر اشتملتأمر لزرـ بنص أو بدقتضى القواعد العامة الدقررة التي ترتفع إلذ درجة القطع واليقتُ، فإف الوفاء بها لازـ
 (.  51،ص2016لستار بونقاب، ).حرمو الشارع فهي فاسدة، أو على الأقل لا يجب الوفاء بالجزء المحرـ منها

 (286سورة البقرة، الآية ): ويقوؿ الله عز وجل‹ الدشقة توجب التيستَ›قد عبر العلماء عن ىذه القاعدة بقولذم : التيستَ ورفع الحرج .

  "ويظهر أثر ىذه القاعدة واضحا في التكاليف الشرعية، حيث جعل الله سبحانو باب التعاقد "لَا يُكَلِّفُ اللهُ نػَفْسًا إِلاَّ وُسْعَهَا ،
 .مفتوحا أماـ العباد وجعل الأصل فيها من الإباحة ولد يضع من القيود إلا تلك التي بسنع الظلم أو بررـ أكل أمواؿ الناس بالباطل

 تقوـ الذندسة الدالية الاسلبمية على أساس آخر وىو النهي عن بيعتتُ في بيعة واحدة، والنهي ىنا : التحذير من بيعتتُ في بيعة واحدة
ينصب على ما كاف بتُ الطرفتُ، والبيعة إنما تكوف بتُ طرفتُ، فإذا تضمنت بيعتتُ عُلم أنها بتُ طرفتُ، فإذا كانت إحدى البيعتتُ 

مع طرؼ آخر لد تدخل في النهي، وباختصار فإف أي بيعتتُ بتُ طرفتُ تكوف لزصلتهما بيعة من نوع ثالث، ينبغي النظر اليها 
بدقياس البيعة الثالثة، وفي ىذه الحالة يكوف الحكم تابعا لحكم البيعة الثالثة، فإف كانت البيعة الثالثة لشنوعة شرعا كانت البيعتاف 

 (04ص، 2014ىاجر سعيدي، لامية لعلبـ ،  ).كذلك

 ىو ما يستحسنو المجتهد بعلمو تبعا للمصلحة العامة من غتَ أف يوجد نص يعارضو أو يثبتو، بل يرجع فيو : الاستحساف والاستصلبح
 .( 91 ص ،2017إخلبص باقر ىاشم النجار،).إلذ الأصل العاـ، وجرياف الدصالح التي يقرىا الشرع وىو باب لحرية التعاقد

( . 538ص، 2017بوداب سهاـ ،): وتتطلب الذندسة الدالية الاسلبمية وجود: الأسس الخاصة للهندسة الدالية الاسلبمية - ب

 ونقصد بو أف تكوف الحاجات التي يتطلبها السوؽ معروفة لدن يقوـ بالابتكار والتطوير للؤدوات والأوراؽ الدالية، بالإضافة إلذ : الوعي
 .برقيق التًاضي بتُ بصيع الأطراؼ
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  تزاـ بالشريعة الاسلبميةؿونقصد بالدقدرة أو القدرة، وجود مقدرة رأسمالية بسكن من الشراء والتعامل، وبالا:والالتزاـالدقدرة. 

  ويقصد بو بياف الدعاملبت التي يدكن أف تؤديها تلك الأدوات لتحقيق غايات لد تكن تهدؼ اليها: الافصاح. 

 .أىداؼ الذندسة الدالية الاسلبمية-  2.3.1

. ( 38-37، ص2015مرضي بن مشوح العنزي ،): للهندسة الدالية الاسلبمية أىداؼ كثتَة، يدكن ابصالذا في النقاط التالية

 الدساهمة في انعاش الاقتصاد، وذلك بدشاركة كثتَ لشن ترؾ الدشاريع بسبب لسالفتها للشرع؛ 

 ايجاد الدؤسسات الدصرفية الخالية من الدخالفات الشرعية، والتي بسكن من تنفيذ معاملبت الدسلمتُ وفقا لدعتقداتهم الدينية؛ 

 توفتَ منتجات مالية اسلبمية ذات جودة عالية، وبستاز بالدصداقية، كبديل شرعي للمنتجات الدالية المحرمة؛ 

 الدساعدة في تطوير الأسواؽ الدالية المحلية والعالدية من خلبؿ الأدوات الدالية الاسلبمية الدبتكرة؛ 

 عن طريق توسيع الفرص الاستثمارية، وبزفيض تكاليف الدعاملبت: برقيق الكفاءة الاقتصادية. 

 منافسة البنوؾ الاسلبمية للبنوؾ التقليدية، عن طريق تقديم أدوات وآليات وحلوؿ متوافقة مع الشريعة الاسلبمية؛ 

 تقليل لساطر الاستثمار، بتنويع صيغو، وقطاعاتو الشرعية؛ 

 الدساعدة في الدواءمة بتُ العوائد والدخاطر والسيولة لدى الشركات والدؤسسات الدالية؛ 

 توفتَ بسويل مستقر وحقيقي، ومن موارد موجودة أصلب لشا يقلل من آثار التضخم. 

 :مساهمة الهندسة المالية الاسلامية في ابتكار منتجات مالية اسلامية . 2

قد عملت الذندسة الدالية الاسلبمية على استحداث وتطوير منتجات مالية اسلبمية تتماشى والتطورات الاقتصادية والدالية وقادرة 
على منافسة الدنتجات التقليدية، لذلك سنحاوؿ من خلبؿ ىذا المحور تبياف مساهمة الذندسة الدالية الاسلبمية في ابتكار منتجات مالية 

 .اسلبمية من خلبؿ أىم الدناىج والاستًاتيجيات الدساعدة على ابتكار وتطوير ىذه الدنتجات

 ماهية الابتكار المالي وأهمية تطوير المنتجات المالية الاسلامية- 1.2

ماىية الابتكار الدالر - 1.1.2

 أف تنفيذ الابتكارات ىي schumpeterيعرؼ الابتكار الدالر على أنو تصميم وانشاء أحد الدنتجات الدالية الجديدة، ويرى 
الوظيفة الوحيدة التي تعد أمرا أساسا في التاريخ على إثر ذلك، فإف القصد من الابتكار الدالر ىو جلب منتوج مالر جديد متميز عن غتَه 

في السوؽ، ولو وزنو في الأهمية مع تقديم فن انتاجي متقدـ وفتح أسواؽ جديدة، ذلك لأف الابتكار وروح الدبادرة برتل دورا حاسما في 
التنمية الاقتصادية في عالد معقد وديناميكي، وقد أشار طارؽ بضاد في حديثو عن التطورات العالدية وانعكاساتها على أعماؿ البنوؾ أف 

الابتكار الدالر يعبر عن كل ما ىو جديد وغتَ مألوؼ وخارج عن الحدود الدعروفة، فهو يشمل الأساليب والأدوات الدسخرة لصناعة 
 على الدوقع عبد الربضن نعجة،).الأوراؽ والدنتجات الدالية الذجينة أو الدشتقة، والتي تضع بدائل جديدة ومرنة أماـ متخذ القرار

giem.kantakji.com) 
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كما يدثل الابتكار الدالر شيئًا جديدًا يقلل من التكاليف والدخاطر ويوفر منتجًا أو خدمة أو صكًا لزسّنًا يلبي متطلبات الدشاركتُ على لضو 
أفضل، ويشتَ إلذ أي تطور جديد في النظاـ الدالر الوطتٍ أو النظاـ الدالر الدولر الذي يحسن الكفاءة التشغيلية للنظاـ الدالر عن طريق 

 (Ramakrishnan, p05) .أو لساطر الدعاملبت في الأسواؽ الأولية والثانوية التي يتم فيها تداوؿ الأدوات الدالية/بزفيض تكاليف و

تعتبر الذندسة الدالية وسيلة لتنفيذ الابتكار الدالر، وإنها منهج مصوغ في لرموعة من الأفكار والدبادئ تستخدمو مؤسسات أو 
 حلوؿ أفضل لدشاكل مالية معينة تواجو عملبئها، ويستفاد لشا سبق أف الذندسة الدالية والابتكار الدالر ليسا لإيجادشركات الخدمات الدالية 

شيئا واحدا، وإنما هما عمليتاف متكاملتاف تعتمد كل واحدة منهما على الأخرى، فالحاجة تدفع الابتكار، والابتكار يعتمد على الذندسة 
الدالية التي يتوفر للقائمتُ عليها من الدهندستُ الداليتُ من الخبرات والدهارات والقدرة على توظيف النماذج الرياضية والاحصائية الدعقدة ما 
يؤىلها لوضع ىذه الابتكارات موضع التنفيذ ليتم طرحها في الأسواؽ في صورة أدوات مالية، خدمات تتسابق الدؤسسات الدالية الدتنافسة 

(. 123-122، ص2017يوسفاوي سعاد، لسلوفي عبد السلبـ ،  ).على أف يكوف لذا فضل السبق في تقديدها للعملبء

وبسبب القيود التنظيمية الدتعددة التي فرضت على الدصارؼ، نشأت الحاجة للببتكار الدالر لتجاوز ىذه القيود والأنظمة من 
الناحية العملية عديدة الجدوى، لشا يستدعي مراجعة الأنظمة جديد، وتبعا لذلك صارت الدصارؼ تعتمد على أنشطة مالية تغاير أصل 

 (Ramakrishnan, p05).نشاطها الدصرفي كالخدمات الدالية مقابل رسوـ مقطوعة أو بطاقات الإئتماف ولضوىا من الدنتجات

  .أهمية تطوير الدنتجات الدالية الاسلبمية- 2.1.2

تعد الدنتجات الدالية الخدمات التي تقدمها الدؤسسات الدالية لعملبئها وىي في الحقيقة عقود معاوضة تهدؼ للربح بالنسبة 
للمؤسسة الدالية، وتقدـ في الدقابل خدمة، على شكل عتُ أو منفعة للعملبء، وبالنسبة للمؤسسات الإسلبمية فإف الدنتجات يجب أف 
تستوفي جانبا آخر ىو الضوابط الشرعية، من حيث الدعاملة وتركيبة الدنتج واحتساب الربحية، فتَتكز ىذا التعامل على شراء أصل وبيعو 

للعميل، كما أف الدنتج الدالر الاسلبمي يتميز بالإبداع ويحل الكثتَ من الدشكلبت ولو طريقة عمل لزددة، ويتم اخضاعو للتقنية من خلبؿ 
( 06ص، 2014ىاجر سعيدي، لامية لعلبـ ،). الأجهزة والبرلريات

إف أهمية تطوير الدنتجات الدالية الاسلبمية من خلبؿ الذندسة الدالية الاسلبمية يسمح بتنمية لستلف الدؤسسات الدالية والنظاـ البنكي 
 .(57-56، ص2015الغالر بن براىيم ،):الاسلبمي، بحيث تبرز ىذه الأهمية في مايلي

  تنويع مصادر الربحية للبنوؾ الاسلبمية؛
 استجابة لفرص استثمارية وفقا لتطلعات الدستثمرين والدؤسسات معا؛ 
 ابتكار منتجات مصرفية اسلبمية جديدة تدعم استقطاب الودائع وتزيد من القدرات التمويلية؛ 
 دعم الكفاءة الدالية للؤسواؽ النقدية والدالية على حد سواء من خلبؿ السرعة والشفافية التي تنعكس في سعر الدنتجات الجديدة؛ 
 حل مشكلة السيولة الفورية، وايجاد حلوؿ للتحوط ضد الدخاطر الدالية وفق طريقة آمنة؛ 

 .استراتيجيات تطوير منتجات الهندسة المالية الاسلامية -2.2

: تتمثل أىم الاستًاتيجيات التي تساىم في تطوير منتجات الذندسة الدالية الاسلبمية فيما يلي
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على الرغم من أف الخلبؼ الفقهي يعتبر من بتُ الظواىر الايجابية في الفقو الاسلبمي، لأنو :  استًاتيجية الخروج من الجدؿ الفقهي -1
وجد بسبب اختلبؼ الزماف والدكاف والظروؼ، إلا أنو كذلك يعتبر من بتُ نقاط الضعف التي بروؿ دوف وجود معايتَ موحدة للعمل 

 . الدالر الإسلبمي

الدبتكرات الدالية التي تقوـ بها الدؤسسات الدالية الإسلبمية لا يكفيها اليوـ أف يكوف لذا : استًاتيجية التميز في الكفاءة الاقتصادية -2
تكييف فقهي معتُ، وانما يجب أف تكوف ذات كفاءة اقتصادية عالية مقارنة بالدبتكرات الدالية التقليدية إذ يجب عليها أف تتجنب 

 (94ص، 2011آماؿ لعمش ،). الدساعدة في زيادة الآثار الاقتصادية السلبية مثل التضخم وسوء توزيع الثروة والآثار السلبية للعولدة

وفق ىذه الاستًاتيجية لابد وأف تكوف كل الابتكارات الدالية بزدـ الذدفتُ : استًاتيجية الاتفاؽ مع السياسات والتشريعات الحكومية -3
 .ولا بزرج عن اطارهما، فتحقيق مصلحة الفرد دوف المجتمع تؤدي إلذ اختلبؿ في الاقتصاد وبالتالر التخطيط غتَ السليم

في الاقتصاد الاسلبمي القطاع النفعي يهدؼ إلذ تعظيم الدنفعة وذلك من خلبؿ الأعماؿ الربحية : استًاتيجية التميز في خدمة المجتمع -4
فهو مشتًؾ بتُ الاقتصاد الرأسمالر والإسلبمي، بينما القطاع الختَي والذي يهدؼ إلذ تعظيم الدنفعة الأخروية، ولا غتٌ للمسلم عن 

 .ىذا الذدؼ، لذذا على البنوؾ الاسلبمية طرح مبتكرات مالية تلبي ىذه الحاجة، وتكوف بذلك متميزة في خدمة المجتمع الدسلم

ترتبط ىذه الدوازنة بددى التًكيز على العامل البشري، أي من أجل الابتكار الدالر يحتاج إلذ : استًاتيجية الدوازنة بتُ التفكتَ والتنفيذ -5
مهارات تقنية خلبقة كما يحتاج إلذ مهارات فكرية مبدعة، ذلك أف الدفكر لا يعرؼ دائما كيف ينفذ أفكاره، وعليو فالتوازف بتُ 

 .(13-12،ص 2014موسى بن منصور ،) . ).الدفكرين والدنفذين يعد أمرا حاسما لضماف لصاح الابتكار

 .منتجات الهندسة المالية الاسلامية ومستقبل تطويرها .3

 لقد أفرزت الذندسة الدالية وفق الشريعة الاسلبمية عدة منتجات مالية براوؿ أف تستجيب للمتطلبات الاقتصادية والشرعية في الوقت نفسو، 
 (12، ص2012زينب شلبؿ عكار ،): ولابد أف تكوف خاضعة إلذ ثلبثة لزددات أساسية والتي تتمثل فيما يلي

 ؛ الالتزاـ بشرط الدشاركة في الربح أو الخسارة في نص واضح كامل يقبل التأويل -1
إلذ ة  إف لايعاد دفع الدوارد الدعبأة عن طريق الأوراؽ الدالية والأدوات الدالية  التي أصدرت على أساس التخلي عن شروط الفائدة الربوي -2

 ؛مؤسسات وشركات تتعامل بنظاـ الفائدة في كل تعاملبتها
 .ضرورة استثمار الدوارد التمويلية للؤوراؽ في مشروعات لذا أولويات واضحة في لراؿ الدصلحة العامة للمجتمع الإسلبمي -3

: ويدكن التمييز بتُ أربع أنواع رئيسية لدنتجات الذندسة الدالية الإسلبمية 

 :والتي تتنوع حسب طبيعتها، ويدكن إبرازىا في ما يلي :المنتجات التمويلية: أولا

 في البنوؾ الإسلبمية، فهو الاستثمار بالدشاركة من أبرز أساليب الاستثماريعتبر أسلوب : الدنتجات التمويلية القامة على الدشاركة - أ
 اجتماعيالبديل عن أسلوب الإقراض بالفائدة الربوية، ويدكن أف يلبي احتياجات الكثتَ من الدتعاملتُ، من خلبؿ إحداث توازف 

 (11-10ص، 2014ىاجر سعيدي، لامية لعلبـ ، ): عادؿ وفق القاعدة الفقهية الغنم بالغرـ و يشمل 
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 ىي اتفاؽ بتُ طرفتُ يشارؾ أحدهما فيو بدالو، ويشارؾ الأخر بجهده ونشاطو في الإبذار والعمل بهذا الداؿ ، على أف يكوف : الدضاربة
 .الربح بينهما حسب ما يشتًطاف ، وإذا لد تربح الشركة لد يكن لصاحب الداؿ غتَ رأس مالو وضاع على الدضارب كده وجهده

 ىي عقد يتم بدوجبو الإشتًاؾ في الأمواؿ لاستثمارىا في النشاطات الدختلفة، حيث يسهم كل طرؼ بحصة في رأس الداؿ ، : الدشاركة
والدشاركة تقتضي وجود طرؼ يدلك الداؿ وطرؼ يدلك الداؿ والجهد معا، ومن ثم يتحمل جزءا من الخسارة على قدر استثماره من مالو 

 . الخاص

 (11-10ىاجر سعيدي، لامية لعلبـ ، ص ):ىو نوع من التمويل يشمل الصيغ التالية: الدنتجات التمويلية القائمة على البيوع- ب 

 ىي عقد بدوجبو يلتزـ البنك بتنفيذ طلب العميل بشراء سلعة معينة، في مقابل التزاـ العميل وعده للبنك بشراء السلعة التي : الدرابحة
 .طلبها من البنك بسعر التكلفة مضافا إليو الربح الدتفق عليو والتسديد يكوف حسب ما تم الإتفاؽ عليو 

 ىو بيع يدفع فيو السعر مقدما وفيو يقوـ البائع بالحصوؿ من الدشتًي على بشن البضاعة يتم تسليمها آجلب، ومن ىنا يحصل : السلم
 .البائع على بشن البضاعة عاجلب وفورا في حتُ تتم عملية تسليم البضاعة إلذ العميل في الدستقبل

 ىو ما إذا طلب الدستصنع من الصانع، صنع شيء موصوؼ في الذمة خلبؿ فتًة قصتَة أو طويلة، فمحل  عقد : الإستصناع
الإستصناع ىو العتُ والعمل معا من الصانع، فالعقد بهذه الصورة ليس بيعا ولا سلما ولا إجارة ولاغتَىا، وإنما ىو عقد مستقل 

 .وخاص لو شروطو الخاصة بو

 ( 9-6، ص2015حناف كماؿ ضباف ،)ىو نوع من التمويل يشمل الصيغ التالية : الدنتجات التمويلية القائمة على الإجارة - ج

 .ىو اتفاؽ تعاقدي بتُ طرفتُ يخوؿ أحدهما إلذ الانتفاع بأصل لشلوؾ  للبخر مقابل دفعات دورية لددة زمنية لزددة: التأجتَ التمويلي- 

 .ىو بيع نفع معلوـ بعوض معلوـ: التأجتَ التشغيلي- 

 :وتشمل ما يلي: الدنتجات الدالية القائمة على التمويل الزراعي- د

ليقوـ بالعمل والإنتاج، مقابل نصيب لشا يخرج من  (الدزارع)ىي تقديم عنصر الأرض البذر المحددة لدالك معتُ إلذ عامل : الدزارعة- 
(  10 ص،2014ىاجر سعيدي، لامية لعلبـ،). وفق نسبة لكل منهما (الإنتاج)الأرض

عقد بتُ اثنتُ على القياـ بدؤنة شجرة او نبات بجزء من غلتو وعرفت بأنها ، اف يعامل أنسانا اخر على شجر يتعهده بالسقي : الدساقاة- 
 .والعناية على اف يكوف الثمر بينهما حسب ما تم الإتفاؽ عليو

تعرؼ بانها معاملة على الارض، بحصة من حاصلها، أي زراعة الارض مدة معلومة وبحصة معينة وىو عقد لازـ لا ينفسخ الا : الدغارسة- 
 (304ص ، 2011ظاىر ذباح كيطاف ،).ولايبطل بدوت احد الدتعاقدين (الاتفاؽ)بالتقايل 
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صيغتينأوأكثرمنصيغ  دمج على تقوـ مالية منتجات ىندسة بست لقد: الدركبة الدالية الدنتجات:العقود المالية المركبة: ثانيا
التمويلوالاستثمارالتيتَتكزعليهانشاطالدؤسساتالداليةالإسلبمية،وامتدتهذه الذندسةحتىللصكوكالإسلبميةمنخلبلتًكيبنوعينأكثرمنهالتعطيمنتجاماليا 

 :ومن أمثلة ىذه العقود (13،  ص2016  ، بوخدوني وىيبة)مستحدثا، 

 وىو نوع من الدشاركة يكوف من حق الشريك فيو أف يحل لزل البنك في ملكية الدشروع، إما دفعة : عقد الدشاركة الدنتهية بالتمليك
ىاجر سعدي، لامية لعلبـ،  ).واحدة أو على على دفعات حسبما تقتضي الشروط الدتفق عليها، ، فهو عقد مركب من شركة وبيع

(  10ص، 2014

 يقوـ ىذا النموذج على إعادة ىندسة بيع الدرابحة للآمر بالشراء من خلبؿ عقد : بيع الدرابحة للآمر بالشراء من خلبؿ عقد الدشاركة
 .(13ص، 2016بوخدوني وىيبة ،). الدشاركة

عرفت ىيئةالمحاسبةوالدراجعة للمؤسساتالداليةالإسلبمية الصكوؾ الاستثمارية الاسلبميةبأنها :الصكوك الاستثمارية الاسلامية : ثالثا
وثائقمتساويةالقيمةبسثلحصصاشائعةفيملكيةأعيانأومنافعأوخدماتأوفيموجودابسشروعمعينأونشاطاستثماريخاص،وذلكبعدبرصيلقيمةالصكوكوقفل"

 (.540 ص،2017بوداب سهاـ،)". باب الإكتتابوبدءاستخدامهافيماأصدربسنأجلو

تعرؼ لدى لرلس الخدمات الإسلبمية على أنها إجراءات إصدار الصكوؾ وتتضمن عملية إنشاء  (التوريق)فعملية التصكيك
في التمويل التقليدي تكوف عادة عبارة عن قروض أو ذمم حقوؽ أخرى بينما في التمويل الإسلبمي تكوف عبارة عن : الدوجودات

والعملية الثانية ىي نقل ملكية . موجودات قابلة للتصكيك حسب أحكاـ الشريعة الإسلبمية ومبادئها كالدوجودات موضوع الإجارة
، وأختَا عملية إصدار ىذه (صكوؾ)الدوجودات إلذ كياف ذي غرض خاص يتصرؼ بصفة الدصدر وذلك بوضعها في شكل أوراؽ مالية 

(  47ص، 2017مرداسي أبضد رشاد، بوطبة صبرينة ،). الأختَة إلذ الدستثمرين

صكوؾ الدشاركة، صكوؾ الدرابحة، صكوؾ صكوكالإجارة، :كما تتخذ الصكوؾ الدالية الإسلبمية العديد من الأشكاؿ من بينها
 .ةالدضارب، صكوؾ الاستصناع، صكوؾ السلم، صكوؾ الدزارع

تعرّؼ الدشتقات الدالية بأنها عقود فرعية ثانوية تشتق من عقود أساسية لأدوات استثمارية ، لينشأ  :المشتقات المالية الاسلامية: رابعا
الأسهم والسندات والعملبت والذىب والسلع )عن تلك العقود الفرعية أدوات استثمارية من أصل نقدي كالأصوؿ الحقيقية 

 ( 99ص، 2017إخلبص باقر ىاشم النجار، ).(الخ...والدباني

فالدشتقاتالداليةبشكلهاالحاليمحرمةشرعالكنهناكمنتَىأنهيمكنمنخلبلاستخدامالذندسةالدالی 
 ( 541 ص،2017بوداب سهاـ ،).الإسلبميةإيجادبدائلللمشتقاتالداليةبرققمزاياإدارةالدخاطروتكونمتوافقةوتوجيهاتالشرعالإسلبمي

 .2017 إلى سنة 2012أصول البنوك الإسلامية من سنة تحليل تطور نمو  -4

 إلذ سنة 2012 تطور نمو أصوؿ البنوؾ الإسلبمية من سنة حسب ما ىو موضح في الشكل التمثيلي الدبتُ في الدلبحق الذي يوضح 
 بليوف دولار، واحتلت ايراف الدرتبة الأولذ ثم في 1721 ما يقارب 2017، بحيث بلغت قيمة الأصوؿ سنة (بليوف دولار أمريكي) 2017

 بليوف دولار، 2441 والتي بلغت 2023الدرتبة الثانية السعودية ثم الدرتبة الثالثة دولة ماليزيا، كما يبتُ الشكل توقعات قيمة الأصوؿ لسنة 
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 لحداثة التمويل بأدوات الذندسة الدالية الإسلبمية، نتيجة لزيادة حجم الثقة في الدنتجات الدالية الإسلبمية، كإلصازبحيث تعد ىذه القيم 
وزيادة الطلب على التمويل الإسلبمي من الدؤسسات الدالية  الأمر الذي دفع بالدؤسسات الدالية والدصرفية الاعتماد عليها في التمويل 

 .والاستثمار

 ستقبل تطوير منتجاتها  تحديات الهندسة المالية الاسلامية وم -5

 تحديات الهندسة المالية الاسلامية- 1.5

باعتبار أف الدنتجات الدالية الاسلبمية أضحت قادرة على منافسة الدنتجات التقليدية في ظل التغتَات والضغوط التنافسية التي شهدىا 
العالد الاقتصادي وخاصة على الدؤسسات الدالية الاسلبمية، إلا أنها بالرغم من ذلك أصبحت تواجها العديد من العقبات والتحديات تؤكد 

:  على ضرورة تطوير ىذه الدنتجات بشكل أحسن وصولا إلذ الدستوى الدطلوب، ومن أىم ىذه التحديات نذكرىا في ما يلي

 إف القوة العاملة غتَ الدؤىلة ستعيق العمل الدصرفي والدالر والإسلبمي وتقلل من امكانية نمو : الافتقار إلذ الكفاءات والاطارات الدؤىلة
الدصارؼ من حيث الدخاطر التشغيلية، لذا لابد من تأىيل خاص وكفاءات وطاقات إدارية مدربة تكوف على خبرة ودراية تامة بطبيعة 

عمل الدؤسسات الدالية الإسلبمية، كما تفتقر بعض الدؤسسات الدالية إلذ الاىتماـ بدفهوـ الذندسة الدالية، إذ تعاني من غياب ثقافة 
الابداع والتطوير؛ 

 من البديهي أف تتحمل الدؤسسات خلبؿ عملية ابتكار منتج مالر جديد تكاليف : غياب حقوؽ الدلكية لصاحب الفكرة الدبتكرة
ولساطر عالية للتحقق من جدواه، وبعد لصاح ىذا الدنتج الدبتكر، ستتقدـ الدؤسسات الأخرى إلذ تطبيق ىذه التجربة الجاىزة الدضمونة 

والاستفادة من مزاياىا، من دوف أت تتحمل أي تكاليف أو لساطر، وىذا ما يقلل تقدـ الدؤسسات الدالية في لزاولة الابداع 
 .والابتكار

 بسبب تضارب الفتاوى بتُ الدوؿ الإسلبمية وحتى داخل البلد الواحد، فنجد بعض الدصارؼ : ضعف التنسيق بتُ الذيئات الشرعية
 .بذيز التوريق وبعضها الآخر لا يجيز التعامل بو

 ىناؾ بعض الدوؿ تعتقد أف في صناعة التمويل الإسلبمي قناة لتمويل الإرىاب وبيئة لغسيل الأمواؿ، فضلب عن : الدصداقية والثقة
 (.  92، ص2017إخلبص باقر ىاشم النجار، ).مشكلبت قلة الخبرات والدهارات الإدارية والتي ستؤثر على مصداقيتها

 يدثلبف ىذاف العاملبف بردياف مهماف للمؤسسات الدالية الاسلبمية من حيث الخبرة الكبتَة والشبكات : الدنافسة وكفاءة التكلفة
الأوسع والحجم الاقتصادي في السوؽ العالدي للمؤسسات الدالية التقليدية، إضافة إلذ مشكلة أخرى وىي تكلفة عمليات التشغيل 

 العالية للمعاملبت الدالية الاسلبمية؛

 من غتَ الدستغرب أف لصد اقباؿ الدسلمتُ على الدنتجات الدالية الاسلبمية ضئيلب لمحدودية التوعية بالتمويل الاسلبمي سواء : التسويق
على مستوى عامة الناس أو ما فيهم بعض القائمتُ على العلوـ الشرعية، وكذلك بسبب عدـ فهم الصناعة والافتقار لدعرفة الدنتجات 

 ، ومن دوف تثقيف وتعليم العملبء بدبادئ وآلية عمل التمويل الاسلبمي، سيبقى العميل بعيدا عن تناوؿ الدنتجات الاسلبمية؛
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 ُمن خلبؿ عدـ اكتماؿ التنظتَ الدلبئم للعصر، بالرغم من الثراء الذاتي لدنابع العمل الدصرفي في الفقو الاسلبمي، : عدـ تأطتَ القوانت
 إلذ بردي قوانتُ البيئة الخارجية حيث تعاني أكثر الدصارؼ الاسلبمية من عدـ تطوير قوانتُ البنوؾ لدراعاة خصوصية بالإضافة

 الدصرؼ الاسلبمي من حيث خضوعو لنصوص قانونية تعارض مع التزامو الشرعي؛

 حيث عملت البنوؾ الدركزية على إلزاـ البنك عموما بدعايتَ المحاسبة الدولية، أو اشتقاؽ بعض الدعايتَ المحلية : بردي الدعايتَ المحاسبية
والتي لا بزرج في جوىرىا عنها، ولدا قامت الدصارؼ الاسلبمية وجدت نفسها برت طائلة ذلك الالزاـ بالدعايتَ المحاسبية الدولية، في 

بوخدوني  ).ر التأجتَ التمليكي الذي يخلط أحكاـ البيع مع الاجارةاحتُ أف بعض تلك الدعايتَ منافية للؤحكاـ الشرعية مثل معي
 ( 25- 24،  ص2016،وىيبة

  تطوير المنتجات المالية الاسلاميةمستقبل- 2.5

 النظر في الأدوات والدنتجات الدالية والدصرفية السائدة، بحيث بإعادةبعد حلوؿ الأزمة الدالية العالدية، قامت السلطات النقدية والبنوؾ 
 الدصرفي والدرابحة للآمر بالشراء، بدلا من الدشاركة، الدضاربة، ؽبالتوريسعت الذندسة الدالية إلذ ابتكار أدوات مالية تعتمد على التوسع 

 (.51، ص2017ة ،مرداسي أبضد رشاد، بوطبة صبرين ):السلم والاستصناع وغتَىا من الصيغ الفاعلة في الاقتصاد ذلك للبعتبارات التالية

  سهولة الذندسة الدالية التقليدية؛
 حاجة الذندسة الدالية الاسلبمية إلذ عمق في علوـ الشريعة؛ 
 َالتًكيز على صيغ الدداينات بحثا عن الربح في الأجل القصت. 

وبالتالر لابد للبنوؾ الاسلبمية أف ترتكز على استًاتيجيات واضحة تساىم في عملية الابتكار الدالر وبذنبها التناقض بتُ الأىداؼ 
 .والتطبيق العملي للخروج من ىذه الأزمة الدالية

ويدكن التأكيد بأنو اذا ما بقي الحاؿ على ما ىو عليو من عمليات الذيكلة الشرعية لدنتجات تقليدية، فإف مستوى الدنتجات الدالية 
الاسلبمية سينحدر ليصل إلذ نقطة يتقارب فيها مع مستوى الخدمات التقليدية، وستكوف الذندسة الدالية الاسلبمية أماـ ثلبث مشاىد 

 (  19، ص2009 ، صالح صالحي، عبد الحليم غربي):لزتملة في الدستقبل

  يتمثل في الاستًاتيجية التي يجب أف تتبناىا الذندسة الدالية الاسلبمية لتحقيق استدامتها، فالدطلوب منها : (الدأموؿ)الدشهد الأوؿ
أف تتحوؿ في الدستقبل العاجل إلذ استغلبؿ الدخزوف الاستًاتيجي من الصيغ الفقهية الشرعية للمنتجات الاسلبمية الأصيلة في 
عملية التطوير والابتكار، حتى برافظ على ىوية الصناعة وتلبي احتياجات السوؽ وتسهم في برقيق التنمية الاقتصادية المحلية؛ 

  يتمثل في أف تتشابو الدنتجات الدالية الاسلبمية تشابها كبتَا مع الدنتجات الدالية التقليدية، وىو أمر : (المحتمل)الدشهد الثاني
سيعمل حتما على دعم الدنتجات الدالية التقليدية ورفع مستوياتها واستدامة صناعتها، بساما كما يعمل على اضعاؼ خصوصية 

 ومزايا الذندسة الدالية الاسلبمية ومنتجاتها؛
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  يتمثل في اندثار الدنتجات الدالية الاسلبمية نتيجة لعدـ تطوير منتجات أصيلة تدعم استدامة : (الأقل احتمالا)الدشهد الثالث
الذندسة، ونتيجة لاستفادة الدنتجات الدالية التقليدية من عمليات الذيكلة الشرعية لدنتجاتها، فتصبح بصيع الدنتجات من نتاج 

 .الذندسة التقليدية

II. الخلاصة: 

لقد سعت ىذه الدراسة إلذ ابراز أهمية تطبيق الذندسة الدالية الاسلبمية في الدؤسسات الدالية والدصرفية، وكيفية مساهمتها في ابتكار 
منتجات مالية إسلبمية، وذلك من خلبؿ التقيد بأسسها العامة والخاصة التي تقوـ على ضوابط الاقتصاد الاسلبمي، فتطبيق الذندسة الدالية 

 :الاسلبمية يعد ضرورة لابتكار منتجات مالية إسلبمية تلبي احتياجات الدتعاملتُ، بحيث توصلت الدراسة إلذ النتائج التالية
  تعد الذندسة الدالية الإسلبمية لرموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات الدالية

الدبتكرة، إضافة إلذ صياغة حلوؿ ابداعية لدشاكل التمويل وكل ذلك في إطار توجيهات الشرع الاسلبمي التي بذمع بتُ الدصداقية 
الشرعية والكفاءة الاقتصادية؛ 

  بدائل أفضل لإيجادإف الذندسة الدالية الإسلبمية وسيلة لتنفيذ الابتكار الدالر، تستخدمو لستلف الدؤسسات أو شركات الخدمات الدالية 
 لدشاكل مالية معينة تواجو عملبئها، وتنويع الدصادر الربحية الاسلبمية وتقليل لساطر الاستثمار؛

  تساىم الذندسة الدالية الاسلبمية في تطوير وابتكار منتجات مالية إسلبمية من خلبؿ تطبيق منهج المحاكاة، الأصالة والابتكار
 الخ؛..يات كالتميز في الكفاءة الاقتصادية وخدمة المجتمعيجبالإضافة إلذ تبتٍ عدة استًات

  توفر الذندسة الدالية الإسلبمية لرموعة متنوعة من الدنتجات تنقسم إلذ منتجات بسويلية، عقود مالية مركبة، صكوؾ استثمارية
 إسلبمية، والدشتقات الدالية الإسلبمية؛ 

  بالرغم من أهمية الذندسة الدالية الاسلبمية وتنوع منتجاتها، إلا أنها اصطدمت بدجموعة من العقبات والتحديات من أهمها الافتقار إلذ
الكفاءات والاطارات الدؤىلة في الدؤسسات الدالية التي تؤدي إلذ غياب ثقافة الابتكار والتطوير، بالإضافة إلذ ضعف التنسيق بتُ 

 الخ؛...الذيئات الشرعية، وكذلك بردي الدعايتَ المحاسبية
  ضرورة تطوير الدنتجات الدالية الاسلبمية من أجل وصولذا إلذ الدستوى الدطلوب، من خلبؿ توفتَ بيئة برفز على الابتكار وتشجيع

الباحثتُ في ىذا المجاؿ لتطوير الذندسة الدالية الاسلبمية، حتى برافظ على ىوية الصناعة وتلبي احتياجات السوؽ وتسهم في برقيق 
 .التنمية الاقتصادية المحلية
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 :ملاحق
 .أنواعمنتجاتالذندسةالداليةالإسلبميةيوضح - 01-شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
، المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات -العقود المالية المركبة نموذجا– هاجر سعيدي، لامية لعلام، دور الهندسة المالية الاسلامية في ابتكار منتجات مالية اسلامية : المصدر

 .15، ص 2014 ماي 6و5الابتكار والهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الاسلامية، جامعة فرحات عباس، سطيف، يومي 
 (بليوف دولار أمريكي) 2017 إلذ سنة 2012تطور نمو أصوؿ البنوؾ الإسلبمية من سنة يوضح - 02-شكل رقم 

 

source : Islamic Finance Developement Report 2018 available on  www.salaamgateway.com 

 

 منتجات الهندسة المالية الإسلامية 

الصكوؾ الإستثمارية  الدشتقات الدالية الإسلبمية 
 الإسلبمية

 الدنتجات التمويلية  العقود الدالية الدركبة 

الدنتجات القائمة على 
 الدشاركة

الدنتجات القائمة على 
 البيوع

 عقد الدشاركة الدنتهية بالتمليك

عقد اندماج الدضاربة والدرابحة  -
- عقد السلم الدوازي-  

- الإجارة الدنتهية بالتمليك
- الإجارة الدوصوفة في الذمة

  الدركبالتعاونيالتأمتُ 

 

 صكوؾ الدضاربة -
 صكوؾ الدشاركة -
 صكوؾ الدزارعة -
 صكوؾ الدرابحة  -

 صكوؾ السلم -
 صكوؾ الإستصناع  -

 صكوؾ الإجارة  -
 

عقد الدرابحة للآمر بالشراء من 
 الدشاركةخلبؿ عقد

الخيار في إطار بيع 
 العربوف

الدستقبليات في إطار 
 عقود الإستصناع 

 الآجلة في إطار $;العق
 عقد السلم

الدنتجات القائمة على 
 الإجارة

الدنتجات الدالية على قائمة 
 على التمويل الزراعي
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 :الإحالات والمراجع 
 .32، العدد 33، تأملات فكرية لمنتحات الهندسة المالية الاسلامسة، مجلة الاقتصاد الخليجي،المجلد ( 2017) إخلبص باقر ىاشم النجار -1
، مذكرة ماجستتَ في العلوـ -دراسة نقدية لبعض المنتجات المصرفية الإسلامية–دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الاسلامية آماؿ لعمش،  -2

 .90، ص 2012-2011التجارية، جامعة فرحات عباس، سطيف، 
الذندسة الدالية الاسلبمية بتُ الضوابط الشرعية : ، ملتقى صفاقس الدولر الرابع للمالية الاسلبميةواقع وآفاق: منتجات الهندسة المالية، ( 2016  )  بوخدوني وىيبة -3

 .والدستحقات الربحية والدقاصد التنموية، تونس
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