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 شكر وعرفان :
 بعد الصلاة و السلام على سيد الانام محمد صلى الله عليه وسلم .

 

نا ان نتقدم بجزيل الشكككككككتر و التدير  سكككككككتارنا الكاوكككككككل امشكككككككرت الد ت   سككككككك  محمد  ما    على  قد ه يشرف

 لإشرات هذه امذ رة امت اوعة و نشتره على دعمه ام اصل وجه ده امبذولة لإتمام هذا العمل .

تجاوزا  م لى بر ا  ان   جميل  ن الانسككان ان يت ن ةعة ينبه  ا د ا ائايرين و و يذ ذ بذيديهم ليق دهم ا

 أ  اج الكشل و القص     .

 ما نخص بالذ ر شكككتر أع كككاا ننة امناىشكككة على ىب هم  قييم هذا العمل ... و ل ا سكككا ذة الافاوكككل ندع  

نتقدم ب افي الشكككككككتر الى عايلا نا الترام الذين سككككككككاا ا في ا از و  تمام الله ان يجزيهم  به انزاا  ما يسكككككككرنا أن 

امذ رة . هذه



 اهداء:
 
 

 

 وهبني الق ة لا تمام هذا العمل .ائمد الله الذي 

 الى أ   الغالية أدع  الله أن يحكظها و يرعاها و ادع  ها بالشكاا العاجل ان شاا الله .

 لي تمنى  أنت ىمر ي ئ سماي  و نت  يملأ  أ جاي  و يا  ن جعل الله  عالى جنان الخلد تحت ىد يها و يا  ن 

 لخبه الدايم و النجاح و التقدم امستمر .ا

الى  ن ب جده ا تسبت ى ة ومحب الى  فيق الد ا و سند الروح    فيق   الى أ  اتي العزيزات  عايشة و  لاك 

   الى  ا  تي ا عزاا  ى يد   و سيف الدين    الى  صديقتي التي  قاسمت  ع  هذا العمل   .

  رني صنديد سا ة ا رام    .

 تي و أ تي العزيز   سعدي  اجدة  صديقة طك لالى 

 الله   سا   حبيبة    فيأ تي 

 

 
 
 
 
 
 

أشواق 



 اهداء:
 
 

 ائمد لله و كى و الصلاة على ائبيب مصطكى و اهله و ن وفى أ ا بعد : 

  له كلتثمين هذه الخط ة في  سبه نا الد اسية بمذ ر نا هذه تمرة انهد و النجاح بائمد لله الذي وفقنا 

 عالى  هداة الى الكقيد الغالي والد زوج   أحمد داود ه ا ي  الغايب و ائاوكككر  وحا و  حمه الله واسكككتنه جنانه 

. 

 الى  صد  ا  ان أبي بطل    رني صنديد سعيد   أشكه الله واطا  في عمره .

 و أطا  في  ر ها اللهالى  صكككككككد  ائنان وسكككككككندي في ائياة و في  احاتي و أ   حبيبتي  بشكككككككبهي  صكككككككلي ة  أ

 .هاعمر 

 الى عايلتي التي شجعتني  ص صا أ  اتي ) حياة و ندى وحنان ( وأ   الصغبه  ىاسم .

 الى  ن وىف بجانبي زوج  العزيز  أحمد داود فؤاد   .

 الى عايلة زوج  التي حكز ني الى صديقتي التي  قاسمت  ع  العمل  سايل أش اق   .

 طمة  و الى ا تي التي لم  لدها ا    يماني  ديجة   .الى صديقة طك لتي  زداغ فا

 الى  ل  ن علمني و باني على الصلح و الإصلاح .

 الى أسا ذتي الترام وبالخص ص أستاري امشرت  س  محمد  ما    .

 الى  ل الطلبة المجدين في حق العلم و امعرفة .
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 أ

 المقدمة : 
 عتبر التتلة النقدية  ن اهم الع ا ل على  سكت ى النشكاا الاىتصادي و حيا ان الافراا في اصدا  النقد دون 

 ذا انخكاض القد ة الشكككرايية للعملة وج د  قابل  ادي له  ن السكككلع و الخد ات سككك ت الى  شكككتلة الت ككك م و 
 ال طنية  قا نة بالعملات ا  رى .

عند ائديا ح   التتلة النقدية تجد  الإشكككككككككككا ة الى  كه م النق د ه  وسكككككككككككيلة التباد  التي تمتن  ن الشكككككككككككراا 
لى ع الك  ي للسككككككككلع والخد ات و تمتن  ن ائكاق على القيمة بين التباد  وه  تاهرة اجتماعية   ا  سككككككككتند

 ثقة افراد المجتمع في النظام الذي يخلقها .
يهكدت  الب كا الى تحليكل تاهرة التسككككككككككككككرا النقدي و ويعتبر  ن امشككككككككككككككا ل التي  عاني  نها مختلف ا نظمة و 

امصككككككككرفية و على وجه الخصكككككككك ص الدو  النا ية التي  عاني  ن التسككككككككرا التببه في ا   ا  التي  ان  ن اممتن 
ل الاىتصككككاد لذلع  سككككعى الدو  التي  عا ني  ن هذه امشككككتلة الى  يجاد حل   واىعية لل د اسككككت دا ها في تم ي

  ن  سرا ا   ا   ا ج البن ك .
و ما لاحظنا في الآونة ا  بهة حدوث از ة  الية على  سكككككككككت ى القطالج امصكككككككككرفي انزايري  صككككككككك صكككككككككا في تل 

 انتشا  وباا    ونا الذي ساعد في  كاىم هذه الظاهرة .

 همية البحث : أ
 برز أاية الب ا  ن أاية ام وككك لج الذي نتناوله و أي  يف يؤثر التسكككرا النقدي بامتغبهات الثلاث الت ككك م 

 و التتلة النقدية و الد ل .

 إشكالية البحث : 
  ا ه  اثر التسرا النقدي في انزاير ؟ 

 الفرضيات : 
 وج د علاىة بين التسرا النقدي والتتلة النقدية.

 ىة التسرا النقدي بالت  م.علا
 علاىة التسرا النقدي بالد ل.
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 تمهيد :

 طرىنا في هذا الكصككككل الى  كه م التتلة النقدية وانشككككاا النق د و  كه م التسككككرا النقدي بالاعتماد على بع  

 الد اسات السابقة .

  النقدية المجاميعأولا : 

 ة : )عرض النقد ( : يتعريف الكتلة النقد 2/2

عرض النقككد ه  وم عككة النق د ام ج دة في المجتمع في فعة  عينككة و يطلق عليهككا أحيككانككا دجم وسكككككككككككككككايككل الككدفع 

 . 1امتاحة في المجتمع

 : و تت ن  ن ن عين اساسينمكونات الكتلة النقدية : 2/0

 نقود ورقية :-أ

 د آنذاك  قابل فة و وأصكك اا النقهرت  بديل للنق د امعدنية و  ان الناس يحتكظ ن بالنق د لدى تجا  الصككبه ت

دفع  بلغ  عين لصكككككبهفي  تكق عليه  رسكككككم و  قابل  د ة ائكاق على النق د  ن السكككككرىة او ال كككككيالج في  قابل 

الصكبهفي ) امصكرت لاحق( و في امقابل يمنح الصكبهفي او التاجر  يصكا  او  سكتند يحت ي  مية النق د ام دعة  ع 

ا ل امسككككككتند ( عند الطلب و بدون  ذ به و بعد انتشككككككا  هذه الطريقة بدا الافراد و للم دلج ) ح بإعادتهاالتعهد 

فة باسكككككت دام هذه الايصكككككالات او امسكككككتندات للتباد  و سكككككداد الدي ن بمعنى ان هذه امسكككككتندات بدأت   االصكككككي

  عمل  ؤدية وتيكة النق د ا ساسية   سيط للتباد  .

 

 

 

                                                           
 .63، ص  .4102 الأولى ،عمان، الطبعة والتوزيع، النشر دار الاقتصادي، الاستقرار و المصرفي الجهاز النبهاني، عطشان حسن احمد   1 
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 ( : النقود المصرفية : )نقود الودائع-ب

أطلق هككذا الاسككككككككككككككم على هككذه النق د  نق د ايتمككانيككة    ككا نق د ودايع )جككا يككة أو تحككت الطلككب( و حيككا يق م 

ا فراد أو امؤسكسكات بايدالج هذه ا   ا  لدى امصا ت التجا ية ويق   ن بالس ب  نها في أي وىت و بدون 

 أي ىي د في العادة .

 : يلي وتنقسم الى ما قياس الكتلة النقدية :  0/2

 : B M "1" القاعدة النقدية 

 تمثككل في النق د القككان نيككة التي يصكككككككككككككككد هككا البنككع امر زي و و  تت ن  ن ا و اق النقككديككة   كككككككككككككككات اليككه العملككة 

ا ل ع    و و ة التي  كروككها السككلطة النقدية على الإصككداباىر وتخ ككع لل التا لةامسككاعدة و فه   تصككف بالسككي لة 

ة ا صكككككككككككككك   ا جنبية وها أاية  ببهة في  لق النقد و  ما انه في حسككككككككككككككاا التتلة أ رى  تلكع التي  تعلق در 

ه    زه انم( وانما فقط انزا امتداو   ن  ا ج انهاز امصككككككككككرفي و أي  ا يحBMالنقدية لا  ذ ذ  ل انمع )

ا ية لدى ج اباتاو في حسككككك و( و الباى  يمثل : احتياطات  صكككككرفية في حسكككككابات البن ك التجا ية CCفقط )

 :   البنع امر زي اي

BM=CC+R 

 :  1Mالمجمع النقدي 

( Eه  وم عة وسككككككككايل الدفع او امتاحات النقدية و و الذي يشككككككككمل الى جانب  مية النقد القان ني امتداو  )

  بلغ ال دايع تحت الطلب .

 

 

                                                           
 .  03أداء النظام المصرفي و التسرب النقدي ، مرجع سبق دكره ، ص بن دحمان سومية بن صافي زينب ، إشكالية ضعف  1 
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 :  2Mالمجمع النقدي 

لى ل الاحتكاق امؤىت للق ة الشككككككرايية و يشككككككمل عيعرت هذا المجمع بالسككككككي لة الخلية الخاصككككككة او وم عة وسككككككاي

 ال دايعو  كككككككككككككككافككا اليككه ال دايع  جككل بم تلف أن اعهككا )ال دايع رات الاجككل و اسككككككككككككككت قككاق محككدد  M1المجمع 

 ( أي العناصر التي يمتن تح يلها الى نق د او الى حسابات جا ية . بالإشعا 

 :  3Mالمجمع النقدي 
 ل  ن ال دايع  2Mالخلية أو وم عة وسايل تخزين القيم فه  ي م الى جانب يعرت هذا المجمع باسم السي لة 

 جل لدى امؤسكككككككككسكككككككككات امالية الغبه  صكككككككككرفية و وه  ال دايع ام ج دة لدى صكككككككككناديق الت فبه و الاحتياا و و  
 .1ة  ن طرت الخ اص و امؤسسات غبه امالية تبالعم  ية امتت ينة ذلع سندات الخز 

                                                           
 . 01  بن دحمان سومية بن صافي زينب ، إشكالية ضعف أداء النظام المصرفي و التسرب النقدي ، مرجع سبق دكره ، ص  1 



 الفصل الأول : الادبيات النظرية 
 

 

6 

 ء النقود : انشاثانيا : 

 تم عملية انشككاا نق د ال دايع عن طريق البن ك التجا ية فيما يتم انشككاا النق د القان نية  ن طرت البنع امر زي 
و لتن ىبل ان نتطرق الى  يكية انشاا نق د ال دايع لا بد ان نكرق بين النق د امت نة للتتلة النقدية التي  تداو  

 (نق د اليد ) امعدنية و ال  ىية و التي ه   شكككتل  ل  ن 1M تت ن  ن  دا ل النظام امصكككرفي و ا جه حيا
بالإوككككككككككافة الى ال دايع التتابية تحت الطلب التي  ق م ب تيكة وسككككككككككيط لتباد  السككككككككككلع و الخد ات و  ت فر عند 

د عند هذه جانمه   بالإوكككككافة الى البن ك التجا ية و لبريد و ام اصكككككلات بالإوككككككافة الى الخزينة العم  ية و  ت ا
و شككمل بالإوككافة الى  1Mع  ن عرض النق د سككفه   عريف او  2Mاهيئات على شككتل حسككابات جا ية ا ا 

فه  حسككابات  الت فبه و الشككهادات الى أي دالج و النق د  3M جل امسككتثمرة لدى البن ك التجا ية أ ا  ودايع
زينة غبه  بنتية بالإوكككافة الى أدونات الخام وككك عة في صكككناديق الاسكككتثما  في الب  صكككات و  ل امؤسكككسكككات الغبه

معككات النقككديككة ىككد  ن دولككة او ا ثر  ن المج 5Mامتككداولككة  مككا يمتن ان   ككككككككككككككم التتلككة النقككديككة ومع نقككدي 
 .  رى

بعد التعريف بذهم عناصككككر التتلة النقدية يق م انشككككاا النق د على اسككككت دام هذه ا  بهة في الت سككككع النقدي او 
النقككد  ودايع و التي  ككذ ككذ شككككككككككككككتككل عرض يتلقى لمككا ىككام وم البنككع بت فبه احتيككاط   جزي  الإىراض حيككا يق  

وفق  ا ينص عليه القان ن ا ا انزا امتبق  فيقدم لإىراض  قابل ف ايد  ع د عليها با  باح  2Mشكتله ال اسع ب
او  قككد   ة الإىراضو ن  لا  عمليككة الإىراض  ق م قلق النق د او الت سككككككككككككككع في عرض النق د عن طريق عمليكك

 صككككم ا و اق التجا ية  ن الشككككيع او السكككككتجة وهتذا  تتر  هذه العملية في مختلف امصككككا ت و بين مختلف 
ع ككككككككق د ال دايع على التتلة النقدية التي  صد ها على سبيل امثا  البننر انشاا صالاع ان الاىتصاديين  ما ين 

اجل تحريع النشككككاا الاىتصككككادي بال ككككافة الى الطلب على السككككي لة  ن امر زي   نه امقرض ا  به للبن ك  ن 
 24444السككككككك ق امكت حة  ثل ان يق م البنع امر زي بشكككككككراا ثلاث سكككككككندات أو ا وج  ن بنع تجا ي بمبلغ 

 ن حجم السككككككندات أ ا باى   %54الاحتياط  الاجبا ي و التي ه   بنسككككككبةدج فعلى هذا ا  به بالاحتكاق 
كاق بجزا  ن الاحتياط  حتلاالى بنع تجا ي ثاني الذي بدو ه يقروكككه الى  بنع ثالا بعد ا بإىراوكككهامبلغ فيق م 

.1م  داو   لع القروض  ا بين البن ك دا ل النظام امصرفي تالاجبا ي و هتذا ي

                                                           
 . 17هـ ، ص 0261-م  4101لى   ، د.سي محمد كمال ، الاقتصاد النقدي ، دار الصفاء للطبعة و النشر والتوزيع ، الطبعة الاو 1 



 الفصل الأول : الادبيات النظرية 
 

 

7 

 : 1ي وح  يكية انشاا نق د ال دايع :2الشكل 
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البنك 

 المركزي
20000DZ 

 

 

 
 سندات

 أ ، ب ، ج
 

 
 

البنك 

 التجاري
N 

 

 

البنك 

 التجاري
 الثاني

16200DZ 

 

 

البنك 

 التجاري
 الثاني

18000DZ 

 

 

البنك  

التجاري 

 الاول
20000DZ 

 

 



 الفصل الأول : الادبيات النظرية 
 

 

8 

نق د ال دايع جراا اسككككت دام  لع السككككي لة التي تحصككككل عليها البنع  نشككككذ عن انتقا  القرض بنع لآ ر انشككككااي

ن عمليككات ع النككاجمككة ا و   قككابككل بيعككه السككككككككككككككنككدات التجككا يككة الى البنكع امر زي و معرفككة حجم النق د الاجمككاليككة

 :   1الاتي بالقان ن الاىعاض امتتالية نذ ذ

 𝑀 = 𝐷 ∗
1

𝑅
 

 حيا :

M  :جمة عن عمليات لإىراض  ه  حجم النق د الاجمالية النا. 

R . الاحتياط  الاجبا ي : 

D . بلغ السندات  : 

  ن ثم  صبح امعادلة  الاتي : 

𝑀 = 𝐷 ∗
1

𝑅
= 20000

1

10%
= 200000 𝐷𝑍 

أي   يالتي ثم انشككككككككككككككا هككا فتسكككككككككككككككاوي حجم النق د الاجمككاليككة النكاجمككة نككاىص وم لج الاحتيككاط  الاجبكا   النق د أ كا

 هذا  ا ي و ه اندو  التالي : و  53444= 24444 – 244444

 انشاا النق د :  : 22جدول رقم 

 ودايع الطلب ناشئة على ىروض جديدة  %5الاحتياط  القان ني  ودايع نقدية جديدة التي  ستلمها البن ك البنع 
5 
2 
3 
. 
. 
. 

24 
35 

56244 
. 
. 
. 

24 
5344 
5624 

. 

. 

. 

534 
56244 
54134 

. 

. 

. 
 53 24 244 الاجمالي
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 حظة :ملا

  لما زاد الاحتياط  الاجبا ي  لما نقص حجم انشاا النق د ال دايع .

 انشاا نق د ال دايع انطلاق  ن وديعة يقد ها الزب ن للبنع . -

عة في شككككككتل ها سككككككابقا  ر  ق م بالاحتكاق بجزا  ن ال دي  عروككككككنا  ق م البن ك التجا ية بنكس امنهجية التي -

تل التالي و الشكككككككككككككك متبق  لإىراض وهذا  ا ينجم عنه انشككككككككككككككاا نق د ال دايعاحتيكاط  اجبكا ي و قدم امبلغ ا

 :  ي وح هذا امثا 

 : 1: انشاا نق د ال دايع 2شتل بياني  ىم 
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   التسرب النقديثالثا : 
 : 1/ تعريف التسرب النقدي 2

ا س نكس  ك و وه  يمككه  عبككا ة عن التككداو  النقككدي بين الاع ان الاىتصكككككككككككككككاديين الغبه امككاليين  ككا ج دايرة البن

الاثا  على ىد ة النظام البنت  على انشككاا النق د التي يما سككها الاحتياط  النقدي الختك  به  ن طرت البن ك و 

 و قاس هذه النسبة بمقدا  النق د القان نية امتسربة الى ايدي الافراد  قسما على المجم لج لتل  لل دايع انا ية .

 ي حالة وجود او عدم وجود تسرب نقدي :/أمثلة عن تداول النقود ف0

 خلق النقود البنوك التجارية : :  2الشكل 

banque  جديدة التيودائع نقدية 

 تستلمها البنوك

الاحــتــيــــــاطــي الــقــــــانــونــي 

02% 

ودائـع تـحــــــت الـطـلــــــب 

 ناشئة من قروض جديدة 

 أ

 ا

 ج

 د

5444 

344 

644 

152 

244 

564 

523 

542.4 

344 

644 

152 

549.6 

 1444 3444 4444 
 

دينا  و ولتن ال صككككككككككككك   الى هذا  1444نلاح   ن  لا  هذا اندو  امبين أعلاه أن الزيادة في ال دايع ه  
  امبلغ باست دام   اعف الايتمان في حاليتين : 

                                                           
 .40لية ضعف أداء النظام المصرفي و التسرب النقدي ، مرجع سبق دكره ، ص بن دحمان سومية بن صافي زينب ، إشكا  1 
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 :  1حالة أولى -2
 ىياس  لق النق د في حالة التداو  النقد التتابي )بدون  سرا نقدي ( : 

دايع او   كككككككككككككككاعف الايتمككان او القروض فككان الكرق بينهمككا ان   كككككككككككككككاعكككة ال دايع ان الزيككادة التي تحككدث في ال  

دج بينما ىيمة 1444دينا  فتصككككككبح   5444دج   ككككككات اليها ال ديعة ا ولية وه   4444الاجمالية بقيمة  

دينا  جزايري ان ال ديعة لا  نقصككها ولم تحسككب وككمن القرض  ن اصككلها  4444  ككاعكة القرض  انت بمبلغ 

( ولذلع فإن ال دايع امشككككتقة  سكككككاوي القروض التي يقد ها النظام امصكككككرفي التي 5444-1444ة أولية ) وديع

 ع د اليه في شكتل ودايع  شتقة ولذلع فإن   اعكة نم  ال دايع ه  رلع القد  التي يزيد به عرض النقد بكعل 

ام كككككككاعف  ا ية و و يمتن أن نسكككككككتنت الاحتياطات الإوككككككافية بت ديد نسكككككككبة الاحتياط  القان ني الى ال دايع ان

 ه  النقد انديد الذي تم  لقه ) وم عة ال دايع انديدة ( DMبطريقة حسابية  مايل  : ديا  عتبر  

) 5n(+……+1000(80%(343%+  )234% +34%  =)DM 1000 

𝑆 = 𝑑
1 − 𝑡𝑛

1 − 𝑡
 

 

 هذه العبا ة  شبه الى وم عة  ت الية اهندسة و التي وم عها : 

  S  وم عة امت الية اهندسية و يساوي :DM . وم لج ال دايع امشتقة : 

d   وه   بلغ ال ديعة ا ولية .=10000: ائد ا و  في الت الية 

T  ا ساس امت الية :s (80% . نسبة امبلغ امقرض ) 

𝑆وبمطابقة وم لج امت الية اهندسية يصبح   = 𝑑
1−(0.8)2

1−0.8
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وه  عدد  رات  داو  ال ديعة ا ولية بين    اية  الاالى  n( يؤو  الى الصككككككككككككر عند ا  ؤو  4.3)حيا امبلغ 

 .1البن ك و ه  عدد البن ك التي  داولت نكس ال ديعة 

𝐷𝑀 = 1000 ∗
1

0.2
= 5000 

DM=5000 

 في ال ديعة ا ولية :  5444حيا ان 

 : اجمالي ال دايع امشتقة او ام ل ىة . 1444

1وبق  

0.2
ه    كاعف ال دايع  وه  يسكاوي  قل ا نسبة الاحتياط  القان ني فإرا   زنا للمبلغ ال ديعة ا ولية  

dc  و ام اعفk  فإن اجمالي ال دايع امشتقةdc  :  صبح  ما يل DM=kDc   

سكككككاوي ي بعين الاعتبا  معد  ا  صكككككدة النقدية او نسكككككبة الاحتياط  القان ني و الذي ا  ذوحسكككككب امثا  بعد 

 أي أن :  1444يع ب عليها   سعها نقديا بقيمة  5444بقيمة  DCفإن ال ديعة ا ولية  % 24

DM=kDc    1444أي=k1000 

 k=5و بالتالي فان ام اعف 

K (  ه  عتس نسبة الاحتياط=r. ) 

T . ه  امقل ا 

𝑘نسبة الاحتياط  القان ني 
1

0.2
 

5444=dc 
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 :  0شكل 
 :  1لق النق د في حالة  عدد البن ك التجا يةمخطط ي وح عملية  
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 :تسرب نقدي  دالحالة الثانية : قياس النقود من خلال وجو 

في امثا  السكككككككككابق افعوكككككككككنا ان  ل القروض  انت على شكككككككككتل شكككككككككيتات أو ح الات و وه  تمثل  داو  الند 

ية و وهذا     ن نق د  تابية الى نق د و ىالتتكابي فقط و لتن ائكالكة ا  ثر واىعيكة ان هنكاك نسككككككككككككككبكة  عينكة  ت 

يسككككككككككككمى بالعا النقدي و وهذا سكككككككككككك ت يظهر البنع التجا ي   د  ن الاحتياطات  ن أجل ال فاا لطلبات 

   .أص اا ال دايع وهذا يؤثر على الت سع النقدي و و يجعله ين ك  مما ه  عليه في امثا  السابق 

النسككككككككبة بين الزيادة في نقد امصككككككككرت امر زي الذي ي جد د زة يمتن ىيس نسككككككككبة التسككككككككرا النقدي ب اسككككككككطة -

( الذي bانمه   و الزيادة في التتلة النقدية فإرا أوكككككككككككنا الى امثا  السككككككككككابق  سككككككككككرا نقدي ا و اق النقدية )

دج الى   5444فان امرحلة ا ولى  ن الإىراض سكككككككككك ت ي زلج النقد التتابي الذي ىيمته ا ولية  %34يسككككككككككاوي 

%(34x1000)=300 ( سكككككككككككككك ت ي زلج  ا بين الاحتياط  344على شككككككككككككككتكل أو اق نقكدية و   ا  ا بقى )

احتياطات فاي ككككة يمتن اىراوككككها وهذا امبلغ ا  به سكككك ت يخ ككككع  164و  24X700=%544الاجبا ي 

 لنكس امنطق و يقتطع  نها نسبة  سرا .

563%=34X560   563=392 ست دم أو اق نقدية في التداو  ا ا الباىX560  س ت يت زلج  ا بين

يسككككت دم للقروض ام الية  353.6و الباى  يسككككاوي  24X392=%33.4احتياط  اجبا ي الذي يسككككاوي 

 . 1وهتذا  تم العملية بنكس الشروا و و اندو  التالية بين   اعف الايتمان في تل التسرا النقدي

                                                           
 . 42ص  ،زينب ، إشكالية ضعف أداء الجهاز المصرفي و التسرب النقدي ، مرجع سابق ذكره  ضافيبن دحمان سمية ، بن   1



 الفصل الأول : الادبيات النظرية 
 

 

15 

 بقة : االدراسات الس
با تبا  د اسككة  ذثبه  martina harc و ا  ينا ها ك natasa sarjila ىا ت د اسككة نا اشككا سككا ليجا (45

السككككي لة على هيتل  أس اما  )د اسككككة حالة الشككككر ات التروا ية ( حيا تم  طبيق  عا ل ا  باا ببهسكككك ن 

لا تبا  العلاىة بين نسب السي لة و نسب الدين وحصت ا  باح الختجزة الى نسب  اس اما  و السي لة 

صكككك   امتداولة و الرافعة امالية و و  صككككلت النتاي  الى وج د ا  باطات رات دلالة و العلاىة بين هيتل ا 

 . 1 حصايية بين نسب السي لة و الرافعة امالية و هيتل ا ص   امتداولة

بد اسككككة  نظيم السككككي لة على البن ك في امملتة  hitoshi miob  - N.banereeaىا ت د اسككككة  (42

لد اسكككككككككككككة ان البن ك ىا ت بتعديل و  ت ين  ل  ن ا صككككككككككككك   و حيا   صكككككككككككككلت ا 2454امت دة عام 

الخصككككككك م و زيادة حصكككككككة ا صككككككك   السكككككككايلة عالية ان دة و ال دايع الغبه امالية  ع  قليل القروض امالية و 

تم يل ائملة و ىصكككككككبه الاجل و لا ي جد دليل على ان  شككككككككديد  نظيم السكككككككي لة سككككككككبب في  قليص البن ك 

 و لا الا  قليل حجم الإىراض انقطالج الغبه امالي . ميزانيتها العم  ية

الى ا تبا  د اسكككككككة  ذثبه   prasert chaitip –monekeokhou nkhalak تهدت د اسكككككككة   (43

عرض النق د على ت اهر النم  الاىتصككككككككككككككككادي في امنطقكككة امكت حكككة  ن الالتعونيكككات امتقكككد كككة  ن الكعة 

مقد ة  ARDLدة الل حة باسككككككككككككككت دام ل حة و بكاسككككككككككككككت دام نم رج  قدير وجز  وح 5991-2453

( مراىبة العلاىات ط يلة امدى و علاىة امدى القصككككبه  سككككرعة  عديل PMGEوم عة  ت سككككط ومع )

( و ال دايع تحككت الطلككب m1) ال ككككككككككككككيقكةلت ازن امكدى الط يكل و أتهرت النتككاي  ان  عككدلات نم  النق د 

(dd  و  عدلات نم  النا   الخل )و   ست يات   ت ثابتة  ع الإجمالي  ان   (4L )(5L  )2 

                                                           
1 Natasa sarjila martina harc , the impact of liquidity on the capital stracture a case study of croation firms , 
busnes systems , research , vol 03 N°01 , june 2012. 
 
2  Present chaitip , monekeo khounkhalak , mony supply , influencing on economic growth –wide 
phenomena of AEC open region , procedia economics and finance , volume 24 ,2015  
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اا و عدلي  براهيم با تيا  د اسكككة اثر التتلة النقدية على الت ككك م في انزاير و سمىام الد اسكككة  لاص و ا  (44

و بككاسككككككككككككككت ككدام نم رج الا ككدا  الخط   2453و  لا  فعة  2422د اسكككككككككككككككة تحليليككة و  نبئيككة في أفككاق 

ARIMAX د على الت كك م في انزاير و للتنبؤ بالت كك م و و  صككلتونم رج لد اسككة اثر عرض النق  

ا  عكدة نتكاي  أاهكا وج د  علاىكة طرديكة بين امتغبهين و ورلكع عكدم زيكادة نم  التتلكة النقكديكة بكالشككككككككككككككتل 

 .1امت ىع و وبعد اجراا عملية التنبؤ   صلنا الى وج د استقرا  في  عدلات الت  م  لا  السن ات امقبلة

سكة غريبي أحمد و ب شريط أسا ة و با تبا  د اسة  ط   التتلة النقدية و اثرها على النا   الدا ل  ( ىام الد ا1

و  صكككككككلت  SPSSباسككككككت دام نم دج احصكككككككاي  ب اسكككككككطة برنا    2452-5993الخام في انزاير  لا  فعة 

 .2النتيجة الى أن جميع الدو  تهدت الى ال ص   الى  عدلات نم  اىتصادي  ر كع 

ت د اسكككككة د.أحمد حسكككككين  بتا  با تبا  د اسكككككة محددات تاهرة التسكككككرا النقدي في العراق  لا  الكعة (ىا 6

حيا   صكلت هذه الد اسكة الى أهم الاسكتنتاجات و ه  وكعف  ؤشرات الشم   امالي في  2453-2444

الي و بالإوككافة الى مالعراق نتيجة  ؤشككرات ال صكك   لل د ات امالية و امصككرفية و التي تمثل  تطلبات الشككم   ا

ىلة ال ع  امصكككككرفي و الثقة لدى الافراد مما أدى الى احتكاتهم بالعملة  ا ج النظام امصكككككرفي سكككككين ك  ال ع  

  .3لدى الافراد بالتعا ل  ع البن ك

( ىام د.صككككككككككا ي عل    و  د.الب ري عبد الله بد اسككككككككككة محددات الاسككككككككككتعما  امتزايد للسككككككككككي لة النقدي في 43

حيا اعتبرت أن النق د القان نية  شككككككككتل نبة ها ة  ن حجم  2454-2444ال طني  لا  الكعة  الاىتصككككككككاد

( في لاىتصككاد هذا الا  كالج في نسككبة النق د القان نية الى عرض النق د ه   ا جعل  ن النق د m2عرض النق د )

 . 4القان نية أساس  عظم التعا لات بين الافراد في الاىتصاد ال طني

                                                           
ر نمو الكتلة النقدية على التضخم في الجزائر ، مدكرة تخرج لنيل شهادة ماستر ، العلوم الاقتصادية ، خلاص أسماء ، عدلي إبراهيم ، اث   1

 جامعة ام البواقي .
 د غربي احمد و بوشريط أسامة ، تطور الكتلة النقدية و اثرها على الناتج الداخلي الخام في الجزائر ، مجلة الاقتصاد و التنمية ، مخبر  2

 . 4103، جانفي  10ية المستدامة ، العدد التنمية المحل
 م .4141،  03أحمد حسين بتال ، محددات ظاهرة التسرب النقدي في العراق ، مجلة  تكريت للعلوم الإدارية و الاقتصاد ، العدد  3 
م ، مجلة  4102م  4111لفترة علي صاري ، عبد الله البحري ، محددات الاستعمال المتزايد للسيولة النقدية للاقتصاد الوطني ، دراسة   4

 0اجتهاد الدراساتن القانونية و الاقتصادية ، العدد 
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 اسككككككككككككت ى  ي يحت عبد الله با تبا  أثر الاىتصككككككككككككاد ام ازي على النا   الدا ل  الخام  في انزاير ( ىا ت د43

(  لا  الكعة ARDCبكككككككاسككككككككككككككتك كككككككدام نمك رج الا كككككككدا  الخكطك  لكلكككج ات ام زعكككككككة ) 5991-2456

autoregessive distributed hag   حيا نتاي  هذه الد اسكككككككككككة أتهرت ان الاىتصكككككككككككاد ام ازي يؤثر

يقابلها ا  كالج د الي  %5ا ي على النتاج الدا ل  الخام و و أن  ل زيادة في الاىتصكككاد ام ازي بككككككككككككككككك بشكككتل ايج

 .1في ا جل الط يل  % 4.3في النا   الدا ل  الخام في الاجل القصبه و ح الي  4.4%

ة النقدية و ل(  ق م د اسكككككة بذدن عبد القاد  و عمر سكككككتي أحمد با تبا   ذثبه  ل  ن  عد  الت ككككك م و التت49

)د اسكككة ىياسكككية ( و حيا   صكككلت  2453-5995النا   لدا ل  الخام في سكككعر الصكككرت الدينا   لا  فعة 

( الخس بة أ بر  ن القيمة المجه لة و العلاىة بين امتغبه Fالد اسكة الى أن النم رج العام  عن ي  ن ىيمة فيشبه )

تسككية لاىة طردية بين سككعر الصككرت و التتلة النقدية و علاىة عالتابع و امتغبهات امسككتقلة ف جدنا أن هنالع ع

 .2 ع  ل  ن  عد  الت  م و النتاي  الإجمالي الخام 

( ىكا كت د اسككككككككككككككة حمزة عم  سككككككككككككككعيكد وعباس ب هريرة با تبا  اثر التغبه في المجمعات النقدية على امتغبهات 54

 دام نم رج الا دا  امتعدد التد يج  حيا باسككككككككت 2456-5994الاىتصككككككككادية التلية في انزاير  لا  الكعة 

 ؤثر  يجابيا على الد ل ال طني وسكككككككككككعر صكككككككككككرت الدينا  و و  2M  صككككككككككلنا لا لد اسكككككككككككة الى ان التتلة النقدية 

 ؤثر  يجابيا على امسككت ى العام للأسككعا  و الانكاق ائت    وسككلبيا على سككعر  صككرت  M1امتاحات النقدية 

 . 3فيؤثر سلبيا على الت  م و على  يزان امدف عات MSالنقدي  الدينا  ا ا بالنسبة للعرض

( ىا ت د اسككة سكك سككن جميل ممد ا  ين اهدهد با با  أثر التسككرا امالي لدى  زينة السككلطة الكلسككطينية و 55

( بالاعتماد على ا سككككل ا النظري العلم   ن  لا  الد اسككككات و 2454علاىة با سككككت  دات الغبه امباشككككر )

                                                           
 .0عبد الله توري يحيى ، اتر الاقتصاد الموازي على الناتج الداخلي الخام ، مجلة الباحث ، العدد  1 
، الناتج المحلي الخام في سعر صرف الدينار ، د بادن  عبد القادر ، أ . عمر ستي أحمد ، تأثير كل من معدل التضخم ، الكتلة النقدية  2 

 . 4107،  0( ، مجلة المالية و الأسواق ، العدد  4101 0770دراسة قياسية ، )
 0771علي سعيد حمزة ، بوهريرة عباس ، اثر تغير في المجمعات النقدية على المتغيرات الاقتصادية الكلية ، دراسة حالة الجزائر ) 3 

 .  4101،  14ت للبحوث و الدراسات ، العدد ( ، مجلة الواحا4103
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  ابرز النتاي  امت صككككل عليها ه  وككككرو ة EXCEL" "SPSSت السككككابقة و  ذا باسككككت دام برنا    المجالا

العمكل على   عيكة امكاطن الكلسككككككككككككككطيني بكذايكة الإيرادات انمر ية و التجا  الاسككككككككككككككرايليين و  شككككككككككككككجيع ائرية و 

و ائد  ن  د الكلسككككككطينيالاسككككككتقلالية و عقد ا كاىيات  ع الخا ج دون اسككككككرايل و ائد  ن التد ل في الاىتصككككككا

 .1لي  ن أجل البل غ  هدات امرج ةالتسرا اما

با تبا   اثبه عرض النق د و الت ككك م على  N.M GATAWA AKINOLA(ىا ت د اسكككت 52

وا تبا  السكككككككككككببية  VAR( باسكككككككككككت دام نم دج 5933-2453النم  الاىتصكككككككككككادي في نيجبهيا  لا  الكعة )

GRANGER رت النتاي  انه باسككككككككتثناا الت كككككككك م و  ان عرض النقد وككككككككمن اطا   صكككككككك يح الخطذ أته

ال اسكع و عد  الكايدة  ر بطين سلبا بالنم  الاىتصادي في امدى القصبه و ثم التشف عن عدم  سبب أي  ن 

امتغبهات التكسككككبهية في النم  الاىتصككككادي مما يعني ان عرض النق د و الت كككك م وسككككعر الكايدة لم يؤثر على النم  

2. 

 

 

                                                           
 . 44 40بن دحمان سومية بن صافي زينب ، إشكالية ضعف أداء النظام المصرفي و التسرب النقدي ، مرجع سبق دكره ، ص ص  1 

2 N.M gatawa ,Akinola ,Impact of Money supply and inflation on economic growth in nigeria , journal of 
economic and finance , volume 8 , may –june 2017 
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طريقة معالجة  هدف الدراسة عنوان الدراسة  العينة و  الفترة  دراسة
 الموضوع

 نتائج الدراسة 

NATASHA 
Sarjila 

دراسة حالة 
الشركات 
 الكرواتية

ة السيول تأثير
 هيكلعلى 

  رأسمال
 

اختبار العلاقة 
نسب  بين 

 السيولة
ونسب الدين 

وحصة الأرباح 
المحتجزة الى 

  نسب راس المال 

معامل 
ط ارتبا

 بيرسون

وجود ارتباطات 
ذات دلالة إحصائية 
بين السيولة و بين 

 الرافعة المالية 

Hitoshi 
miob 

Banreeja 

المملكة  
  المتحدة
4101 

أثر تنظيم 
السيولة على 

 البنوك

قامت البنوك   
بتعديل تكوين كل 

من الأصول و 
 الخصوم 

Monekeo-
shaitip  

المنطقة 
المفتوحة في 
الالكترونيات 

 المتقدمة 
0770 4106 

تأثير عرض 
النقود على 

ظواهر النمو 
 الاقتصادي

مراقبة العلاقة 
طويلة المدى و 

علاقة المدى 
سرعة ور يالقص

تعديل التوازن 
في المدى 

 الطويل 

 نماذج
ير جدر تقر

الوحدة 
 باستخدام 

ARDL  

معدلات نمو النقود 
الضيقة و الودائع 

حت الطلب و ت
معدلات النمو ، 
ناتج المحلي و 
الإجمالي كانت 

 I 0I .1تابثة مع 
خلاص 
 أسماء 

 عدلي إبراهيم 

 ئرالجزا
4101 

أثر الكتلة 
النقدية على 

 التضخم 

دراسة أثر 
عرض النقود 

على التضخم في 
 الجزائر 

نموذج 
الانحدار 
 الخطي 

وجود علاقة 
طردية بين 

المتغيرين وعدم 
كتلة زيادة نمو ال

النقدية بالشكل 
 المتوقع 

غربي احمد 
و بوشريط 

 اسامة

 0776الجزائر 

4104  
تطور الكتلة 

النقدية و 
أثرها على 

الناتج المحلي 
 الخام 

نموذج  
احصائي 
بواسطة 
 برنامج
SPSS 

جميع الدول تهدف 
الى الوصول الى 

معدلات نمو 
 اقتصادي مرتفع 

أحمد حسين 
 بتال 

 4112العراق 

4101 
 دراسة

محددات 
ظاهرة 

التسرب 
 النقدي 

اختبار ظاهرة 
 التسرب النقدي

ضعف مؤشرات  
الشمول المالي في 

العراق نتيجة 
ضعف مؤشر 

الوصول للخدمات 
 المصرفية و المالية 

 صاري علي 
و عبد الله 

 البحري 

اقتصاد الوطني 
4111 4102 

محددات 
الاستعمال 

المتزايد 
  للسيولة النقدية

ة النقود القانوني  
تشكل نسبة نسبة 

هامة من حجم 
 2Mعرض النقود 
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قوري عبد 
 الله 

  الجزائر
0770 4103 

اتر الاقتصاد 
الموازي على 
الناتج الداخلي 

 الخام 

نموذج  
الانحدار 
الخطي 
ARDL 

اقتصاد موازي 
يؤثر بشكل إيجابي 
على الناتج الداخلي 

 الخام 

بادن عبد 
 القادر 

و عمر ستي 
 أحمد

م التضخ تأثير 4101 0770
، الكتلة 
النقدية ، 

الناتج الداخلي 
الخام في سعر 
 صرف الدينار 

نموذج  
ARDL  

وجود علاقة 
طردية بين سعر 
الصرف و الكتلة 
النقدية و علاقة 

عكسية مع كل من 
التضخم و الناتج 
 الإجمالي الخام 

حمزة عمي 
 سعيد 

و عباس 
 بوهريرة

 0771الجزائر 

4103 
اثر التغير في 

المجمعات 
النقدية على 
المتغيرات 
الاقتصادية 

 الكلية 

نموذج  
الانحدار 
المتعدد 

 التدريجي 

 2Mالكتلة النقدية 
تؤثر إيجابيا على 

الدخل الوطني 
وسعر صرف 

الدينار و المتاحات 
النقدية تؤثر إيجابيا 
على مستوى العام 

للأسعار و سلبيا 
على سعر الصرف 

 الدينار 
 سوسن جميل 
 محمد الأمين 

اتر التسرب  4101ين فلسط
المالي لدى 

خزينة السلطة 
الفلسطينية و 

علاقته 
بالمستوردات 
 الغير مباشرة 

الأسلوب  
النظري و 

العلمي 
باستخدام 
برنامج 

SPSS  و

EXCEL  

توعية المواطن 
الفلسطيني بأهمية 

الارادات الجمركية 
و التجار 

الإسرائيليين ، 
تشجيع الحرية 

والاستقلالية و الحد 
دخل في من الت

الاقتصاد الفلسطيني 
و الحد من التسرب 

 المالي 
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 خلاصة الفصل الأول : 

تم الت صككككككككككككككل الى ر ر وم عة  ن امعل  ات امتعلقة بالتسككككككككككككككرا النقدي  ن حيا  عرفة التتلة النقدية و عرفة 

ج   وس و النق د و  يكية انشككككايها و حيا  عتبر امصككككا ت  ا ثر عروككككة لظاهرة التسككككرا النقدي  ن  لا   ر 

 ا   ا   ن القطالج  العم    .
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 الفصل الثاني
 طار التطبيقيالإ
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 تمهيد :

الا دا   ARDL  صككككككص هذا الكصككككككل للجانب التطبيق  للد اسككككككة و سكككككك ت نتطرق الى اسككككككت دام نم رج

 الذاتي للكج ات امتباطئة ام زعة و  عرفة  تغبهات الد اسة و النتاي  امت صل اليها .

 :  1تعريف النموذج

 PERSAN( امقعح  ن طرت  ARDLامتبكاطئكة ام زعة ) للكج اتالكذاتي الا كدا   نم رجنسككككككككككككككت كدم 

et  AL  (5999 -2445  في حالة  ت ين نتيجة امت صككككككككككل اليها عند ا تبا  جد  ال حدة  شكككككككككككبه الى )

على أن  ت ن  تغبهات الد اسكككككككة  ن  I( 4و ) I( 5تجانس اسكككككككتقرا يه السكككككككلاسكككككككل الز نية عند  ل  سكككككككت ى )

نى ان السككككككككلاسككككككككل الز نية للنم رج الد اسككككككككة يت ن يحت ي على  تغبهات  سككككككككتقرة  ن الد جة بمع I( 2الد جة )

ذ الى  تتا لة  ن الد جة ا ولى في هذه ائالة نلجالصكككر و الد جة ا ولى في حين ان ل  حصككلنا على  تغبهات 

 johanson apprach (1988) johansen-juselius (1990))التطبيق التتككا ككل امشككككككككككككككعك 

feugle eud granger (1989)  امتباطئة ام زعة الذاتي للكج اتدا   الا نم رج ARDL  يذ ذ

حيا  ت زلج امتغبهات التكسككككككككككككككبهية على فعات ز نية يدوها  LAGبعين الاعتبكا  الكا ق الز ني لتباطئ الكج ة 

كسككككككككككككككبهيككة تغبهات التعككدد  ن امتبككاطئكات ام زعكة في حكدود ) علمككات(  ت افق و عكدد امفي  ARDL النم رج

حيا  سكككككتغرق الع ا ل الاىتصكككككادية امكسكككككرة ىيد الد اسكككككة  دة ز نية للتذثبه على امتغبه التابع  ت زعة بين الاجل 

 لتذثرلن  سكككككككككتغرق عدم امسكككككككككاعدة في سكككككككككعر الصكككككككككرت ائقيق  عدد  ن الكج ات ذالقصكككككككككبه و ط يل الاجل  

باسكككت دام  عيا   لنتاي  ه  تحديد عدد الكج ات الز نية للنم دجامرحلة الثانية في  قدير ابامتغبهات التكسكككبهية .

( schwartz bayesan critevioأو بمعيا  )شكككرا  ز(  )  AKAIKA information)أ يتا(   

 أ ا امرحلة ام الية بعد  شف ط   الكج ات  دا علاىة التتا ل امشع ة في الاجلين الط يلين .

                                                           
د . سي محمد كمال ، عدم مساعرة سعر الصرف في الجزائر ، المركز الجامعي بلحاج بوشعيب ، مجلة رؤى الاقتصادية ، جامعة الشهيد  1 

 . 61، ص  4101، جوان  01حمه لخضر ، الوادي الجزائر ، العدد 
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الد اسككككة  ن الا  باا الذاتي و الذي ىد يعجز  عا ل ديرين وا سكككك ن  سككككت جب  ل    ARDL نم رجج دة 
DW  لا ران على  شكككككككككككككككه مما يتطلب ف صككككككككككككككه باسككككككككككككككت دام ا تبا    ككككككككككككككاعف (the langrange 

multiplier (lmveris) . 
 .  BREUSH –GRA FREP serial garrelaltiة في الخس ب Fحيا أن عدم  عن ية ىيمة 

 و يكيد أي ككا اسككت دام هذا النم رج السككلاسككل الز نية صككغبهة ائجم  ما ووكك ت  ل  ا  باا راتي عنهاينجم 
 رلع العديد  ن الد اسات القياسية .

الخسككككككك بة  F ن أجل دا التتا ل امشكككككككعك ورلع بمقا نة ىيمة  wald testبعد رلع سكككككككنسكككككككت دم ا تبا  
عند عدم حصككككك    عن ية  1Hية البديلة ائرجة )اندولية ( و نرف  فروكككككية العدم ونقبل الكروككككك F قابل ىيمة 

 ائرجة حيا :  Fأي أن هذه ا  بهة ه  أىل  ن ىيمة  Fىيمة 
H0 , S11 = S21 = S31 = S41 = S51 

H1 , S11 ≠ S21 ≠ S31 ≠ S41 ≠ S51 
 : 1متغيرات الدراسة

قا  اهية ة فقد ووكككك نا سككككابيلباسككككت دام  عدلات فصكككك 2453-2446 ن  عني فعة الد اسككككة و امدى الز ني 
 التسرا النقدي حيا يذ ذ نم رج هذه الد اسة :

Y=x1 +a1+a2x2 
Y= x0 +a1 inf+a2 m  

 حيث أن : 
Y  )  الد ل )النا   الخل : 
M . التتلة النقدية : 
Inf  الت  م : 

 :   التاليةلل ص   على نتاي  الد اسة سنق م بالخط ات القياسية  لدراسة :انتائج 
 . ا تبا  جد  ال حدة 
 تبا  التتا ل امشعك .ا  
  ا تبا ات  ص يح الخطذECM . 
  ا تبا اتCUSUM and CUSUMSQ 

                                                           
 .20 67مرجع سبق دكره ص ص  عرة سعر الصرف في الجزائر ،د . سي محمد كمال ، عدم مسا 1 
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 الوحدة :  جدراختبارات  (2

ال حدة سكككككككلاسكككككككل ز نية للد اسكككككككة باسكككككككت دام  ل  ن ا تبا   ديت   جد ىبل  قدير النم رج لابد  ن ف ص 

امقعح   the philipes pironوا تبا  فيليب ببهون     The augmented dickey fullerرف ل

 م . 5933

و أ ا  I(4أن امتغبهات الت كككككككككك م و الد ل و التتلة النقدية  سككككككككككتقرة عن ) 2-5يت ككككككككككح  ن  لا  اندو  

في  لا الا تبا ين و  %1عند  سكككككككككت ى  عن ية  I(5امتغبهات ا  رى فه   سكككككككككتقرة بعد أ د الكروق ا ولى )

لعدم  تا ل البيانات  ن نكس الد جة و سككككككككككككيت جب ا اا  الا ر الذي لا يسككككككككككككمح با تبا  التتا ل امشككككككككككككعك 

 .ARDLالتتا ل امشعك وفق نم رج 

 اختبار التكامل المشترك :  (0

 الخسكككككك بة Fورلع بمقا نة  F ن أجل التذ د  ن وج د علاىة ط يلة الاجل في نم رج الد اسككككككة نك ص ا تبا  

وهذا بعد ا ىمنا   ARDL BOUNDS testة )اندولية (  ىصكككككككككككككى وأد  حد جائر  F قابل ىيمة 

 akaika information criterions  تاباسكككت دام  عيا  أ ي للنم رجبت ديد عدد الكج ات الز نية 

 ( .AICو أفرزت لنا )

 : نتائج الدراسة

 . %1وليس عند  %54عنده وه   عن ية  2.35الإحصايية  fأن 

الاجل القصككككككككككبه  ع النتاي  الخل  حيا أن زيادة ( ان التسككككككككككرا النقدي له علاىة في 5أتهرت نتاي  اندو  )

في الد ل و بينما لا   جد علاىة في الاجل  % 5.3في ىيمة التسككككرا النقدي الى أثر سككككلبي  قد  بكككككككككككككككككك  5%

أي انكه لا ي جد علاىة  4.41أي ا بر  ن  4.1ولتن بكد جكة  عن يكة  -4.3الط يكل حيكا ىكد ت العلاىكة ا
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د الت كككككك م له أثر حيادي على التسككككككرا النقدي حيا أتهر  علمه الد ل في الاجل الط يل و في امقابل سككككككع

 ( وليس له علاىة في الاجل الط يل .%1) 4.41أي أ بر  ن  4.3وبد جة  عن ية  -4.45 قدا  

 : ECM 1معامل تصحيح الخطأ  (3

علاىة  دمع ظهر  شككككككككا ة  علمة  صكككككككك يح الخطذ  عن ية  حصككككككككايية مما يق د للتذ د على الاسككككككككتنتاج فيما يخص 

 الاجل الط يل .و  القصبه التتا ل امشعك في الاجل

وه   عن ية  2.35 للنم رجالإحصككككككككايية  Fو  4.36د جة  كسككككككككبهية ىصككككككككدية  2Rبلغ  عا ل الت ديد  -

 و د  على ج دة التقدير امست دم .

 :SQ TEST MUSUM  AND CUSUC 2اختبار الاستقرار الهيكلي  (4

 cumulative sum of   الراج كككككككة اىم لج العا م  للب  م بكككككككا تبكككككككا  المج كمكرحكلكككككككة أ كبهة سككككككككككككككتكق  

recrursive residual (cusum) اى  الراج ة بوا تبا  المجم لج العا م  مربعات ال cumulative 

sum of square of recrsive residuals (cusumsq)   م5931وامقعح  ن طرت brawn 

et al . النم رجعملات في  لا الا تبا ين  شكككككككككبه النتاي  أن ام ARDL-ECM  قع دا ل  ائدود مما 

 .  %1 شبه الى الاستقرا  اهيتل  لنتاي  الد اسة عند 

 

 

 

                                                           
 .26مرجع سبق ذكره ص  د . سي محمد كمال ، عدم مساعرة سعر الصرف في الجزائر ، 1 

 . 26مرجع سبق ذكره ص  د . سي محمد كمال ، عدم مساعرة سعر الصرف في الجزائر ،  2 
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 ا تبا  جدو  ال حدة عند امست ى ::  22جدول رقم
  ن اعداد الباحا .المصدر : 

 

 عند  الكرق ا و  ا تبا  جذو  ال حدة  10جدول رقم 

 السلسلة الزمنية
 الفرق الأول

ADF 
 الفرق الأول

PP 
 ثابت  ثابت و اتجاه ثابت 

M           
-0.79 
(0.80) 

-2.19 
(0.47) 

-4.44* 
(0.00) 

-4.27* 
(0.0.0) 

Inf 
-1.92 
(0.6) 

-1.32 
(0.82) 

-4.87* 
(0.00) 

 * -
6.20 

(0.00) 
Y 

 
-2.55 
(0.12) 

-0.64 
(0.59) 

-3.85* 
(0.05) 

-4.02* 
(0.04) 

 

  ن اعداد الباحا .المصدر : 
 . Mackinnon: 1996  حسب القيم اندولية 5% عن ية عند  ست ى 

 

 ADF PP 
 ثابت واتجاه ثابت ثابت واتجاه ثابت 

INF 
4.53 

(4.96) 
-3.19 
(4.4) 

4.24 
(4.96) 

-2.33 
(4.59) 

M 
-4.93 
(4.31) 

-3.46 
(4.53) 

-5.449 
(4.33) 

-3.43 
(4.52) 

Y 
-2.14 
(4.52) 

-2.43 
(4.33) 

-3.43 
(4.44) 

-3.59 
(4.49) 
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Null Hypothesis: INF has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, 
maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test 

statistic 
 0.18266

8  0.9673 
Test critical 
values: 1% level  

-
3.646342  

 5% level  
-

2.954021  

 
10% 
level  

-
2.615817  

          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 

 
 
 
Null Hypothesis: INF has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, 
maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test 

statistic 
-

3.594361  0.0480 
Test critical 
values: 1% level  

-
4.309824  

 5% level  
-

3.574244  

 
10% 
level  

-
3.221728  
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Null Hypothesis: INF has a unit root  
Exogenous: Constant   
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett 
kernel 

     
     
   

Adj. t-
Stat   Prob.* 

     
     

Phillips-Perron test statistic 
 0.20589

2  0.9689 
Test critical 
values: 1% level  

-
3.646342  

 5% level  
-

2.954021  

 
10% 
level  

-
2.615817  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 
 

 
 

Null Hypothesis: INF has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett 
kernel 

     
     
   

Adj. t-
Stat   Prob.* 

     
     

Phillips-Perron test statistic 
-

2.835492  0.1955 
Test critical 
values: 1% level  

-
4.262735  

 5% level  
-

3.552973  

 
10% 
level  

-
3.209642  

 
 
 
 
 



 الفصل الثاني :  الإطار التطبيقي 
 

 

30 

 
 

 
Null Hypothesis: MM has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, 
maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test 

statistic 
-

0.971467  0.7513 
Test critical 
values: 1% level  

-
3.653730  

 5% level  
-

2.957110  

 
10% 
level  

-
2.617434  

          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: MM has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, 
maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test 

statistic 
-

3.068212  0.1303 
Test critical 
values: 1% level  

-
4.262735  

 5% level  
-

3.552973  

 
10% 
level  

-
3.209642  

          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Null Hypothesis: MM has a unit root  
Exogenous: Constant   
Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett 
kernel 

     
     
   

Adj. t-
Stat   Prob.* 

     
     

Phillips-Perron test statistic 
-

1.009332  0.7383 
Test critical 
values: 1% level  

-
3.646342  

 5% level  
-

2.954021  

 
10% 
level  

-
2.615817  

           
 
 
 
 
Null Hypothesis: MM has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett 
kernel 

     
     
   

Adj. t-
Stat   Prob.* 

     
     

Phillips-Perron test statistic 
-

3.087149  0.1259 
Test critical 
values: 1% level  

-
4.262735  

 5% level  
-

3.552973  

 
10% 
level  

-
3.209642  

          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Exogenous: Constant   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, 
maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test 

statistic 
-

2.506521  0.1240 
Test critical 
values: 1% level  

-
3.670170  

 5% level  
-

2.963972  

 
10% 
level  

-
2.621007  

           
 

Null Hypothesis: Y has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, 
maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test 

statistic 
-

2.473182  0.3379 
Test critical 
values: 1% level  

-
4.296729  

 5% level  
-

3.568379  

 
10% 
level  

-
3.218382  

          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Dependent Variable: Y   
Method: ARDL    
Date: 06/16/21   Time: 12:48   
Sample (adjusted): 2007Q1 2014Q2  
Included observations: 30 after adjustments  
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (4 lags, automatic): MM INF   
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 100  
Selected Model: ARDL(4, 1, 0)   

     
     

Variable 
Coeffi-

cient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     

Y(-1) 
-

0.327978 0.204136 -1.606666 0.1224 

Y(-2) 
-

0.384461 0.217151 -1.770477 0.0905 

Y(-3) 
-

0.309423 0.212312 -1.457401 0.1591 
Y(-4) 0.414913 0.214800 1.931627 0.0664 
MM 1.073125 0.710057 1.511322 0.1449 

MM(-1) 
-

1.579779 0.631794 -2.500465 0.0203 

INF 
-

0.016781 0.016816 -0.997949 0.3292 
C 3.582497 3.794222 0.944198 0.3553 
     
     

R-squared 0.762169 
    Mean dependent 
var 0.120999 

Adjusted R-
squared 0.686496 

    S.D. dependent 
var 0.542726 

S.E. of regres-
sion 0.303880 

    Akaike info crite-
rion 0.678810 

Sum squared re-
sid 2.031547     Schwarz criterion 1.052463 

Log likelihood 
-

2.182156 
    Hannan-Quinn 
criter. 0.798345 

F-statistic 10.07182 
    Durbin-Watson 
stat 1.899201 

Prob(F-statistic) 0.000013    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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Levels Equation 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

Variable 
Coeffi-

cient 
Std. Er-

ror t-Statistic Prob.    
     
     

MM 

-
0.31529

0 0.520210 
-

0.606082 0.5507 

INF 

-
0.01044

3 0.013814 
-

0.755952 0.4577 

C 
2.22937

8 3.068191 0.726610 0.4751 
     
     EC = Y - (-0.3153*MM  -0.0104*INF + 2.2294 

)  
     
          

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels relation-

ship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   

Asympto-
tic: 

n=1000  

F-statistic 
 2.51888

7 10%   2.63 3.35 
K 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 
  1%   4.13 5 
     

Actual Sample 
Size 30  

Finite 
Sample: 

n=30  
  10%   2.915 3.695 
  5%   3.538 4.428 
  1%   5.155 6.265 
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 خلاصة الفصل : 

 عتس هذه النتاي  ان التسككككككككككككرا النقدي لا يعتبر محدد للت كككككككككككك م و لتنه يؤثر على النا   الخل  الإجمالي  ن 

 لا   لع النق د  ا ج الدايرة امصككرفية  ذهب الى السكك ق ام ازي و لا يسككتكيد  نها الدايرة الرسمية بما في دلع 

 الس ق الرسمية .ال رايب و الاستثما  و 
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 ةـــــمـاتـخ



 خــــــــــــــــــــــاتــــــــــــــــــــمــــــــــــــــــة
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 خاتمة 
حاولنا في هذه الد اسكككككككككة   وكككككككككيح أهم امكاهيم امتعلقة بالتسكككككككككرا النقدي و ورلع  ن  لا  جمع وم عة  ن 

البيانات اللاز ة التي تم التعرت عليها سكابقا و حيا أتهرت النتاي  أن التسرا النقدي لا يعتبر محدد للت  م 

 .لي و و أن امتغبهات الثلاث ها اثر على نسبة التسرا في انزاير بل يؤثر على النا   الخل  الإجما

ان هذا ام وكككككككككك لج يحتاج الى  اسككككككككككات و د ث أ رى لتغطية  ا  ينقص  نه اثرايه أي ككككككككككا بمزيد  ن امعل  ات و 

 الاحصاييات .
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 : ملخص البحث
 دام نم رج الا دا  الذاتي باسككككككت 2453-2446الد اسككككككة الى ا تبا  التسككككككرا انقدي في انزاير  تهدت هذه

 ؤثريو  صلت النتاي  ان التسرا النقدي لا يعتبر محدد للت  م و لتنه  ARDLللكج ات امتباطئة للم زلج 
على النتاي  الخل  الإجمالي  ن  لا  النق د  ا ج الدايرة امصككككككككرفية و  ذهب الى السكككككككك ق ام ازي ولا  سككككككككتكيد 

  نها الدايرة الرسمية.
 

 مفتاحية :الكلمات ال
 التسرا  النقدي و النا   الخل  الإجمالي و الت  م .

 
 

Research Summary : 
This study aims to test cash leakage in Algeria 2006-2018 using the 
autoregressive model of the ARDL distributor lags. The results 
concluded that cash leakage is not considered a determinant of 
inflation, but it affects the gross domestic results through money 
outside the banking circle and goes to the parallel market and does 
not benefit from it. official department. 
 
key words : 
Cash leakage, GDP, inflation.
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قائمة المصادر 

 و المراجع 



 قــــــــــائـــــــــــــمـــــــــــة المـــــــــــــصــــــــــادر و الـــــــمــــــــــــراجــــــــــــــــــــــع
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 ىايمة امصاد  و امراجع 
o  أحمد حسككككين بتا  و محددات تاهرة التسككككرا النقدي في العراق و ولة   تريت للعل م الإدا ية و الاىتصككككاد

 م .2424و  56و العدد 
o نظام امصككككرفي  و لتسككككرا النقدي و د اسككككة بن دحمان سكككك  ية و بن صككككافي زينب و  شككككتالية وككككعف أداا ال

و  د رة تخرج لنيل شكككككككهادة  اسكككككككع في العل م الاىتصكككككككادية و امر ز انا ع  بل اج  2456 2454تحليلية 
 . 2453 2453ب شعيب 

o  لاص أسماا و عدلي  براهيم و اثر نم  التتلة النقدية على الت ككككككك م في انزاير و  د رة تخرج لنيل شكككككككهادة 
 ل م الاىتصادية و جا عة ام الب اى  . اسع و الع

o  د . سك  محمد  ما  و عدم  سكاعرة سكعر الصكرت في انزاير و امر ز انا ع  بل اج ب شعيب و ولة   ى
 و. 2454و ج ان  54الاىتصادية و جا عة الشهيد حمه لخ ر و ال ادي انزاير و العدد 

o   ن  عد  الت ككككككك م و التتلة النقدية و النا   الخل  د بادن  عبد القاد  و أ . عمر سكككككككتي أحمد و  ذثبه  ل
 5ة امالية و ا سكككك اق و العدد ( و ول 2453 5995الخام في سككككعر صككككرت الدينا  و د اسككككة ىياسككككية و )

 . 2459و
o  م  2453د.سكك  محمد  ما  و الاىتصكككاد النقدي و دا  الصكككاا للطبعة و النشكككر والت زيع و الطبعة الاولىو

 هك .5433-
o  احمد و ب شككككككريط أسككككككا ة و  ط   التتلة النقدية و اثرها على النا   الدا ل  الخام في انزاير و ولة د.غربي

 . 2456و جانك   41الاىتصاد و التنمية و مخبر التنمية الخلية امستدا ة و العدد 
o 5دد ععبد الله    ي يحت و ا ر الاىتصاد ام ازي على النا   الدا ل  الخام و ولة الباحا و ال. 
o  عل  سكككعيد حمزة و ب هريرة عباس و اثر  غبه في المجمعات النقدية على امتغبهات الاىتصكككادية التلية و د اسكككة

 .  2453و  42( و ولة ال احات للب  ث و الد اسات و العدد 2456 5994حالة انزاير )
o و د اسكككككة للاىتصكككككاد ال طني عل  صكككككا ي و عبد الله الب ري و محددات الاسكككككتعما  امتزايد للسكككككي لة النقدية 
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