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: تقديم

يعتبر تطور عمليات التجارة الدولية ابػارجية في ظل تقلبات السوق الدولية المحرك الرئيسي الذي أدى إلذ       
تزايد الاىتمام باستقرار النظام النقدي الدولر، فمن خلال ابؼسح التاربىي للعلاقات الاقتصادية الدولية بقد أن 

الأنظمة النقدية الدولية عرفت عدة تطورات أفرزتها بصلة من العوامل والظروف والاختلالات، وكذا حالات عدم 
الاستقرار ابؼالر والاقتصادي لدول العالد، حيث شهدت الأنظمة النقدية الدولية ثلاثة أنظمة رئيسية بـتلفة، وذلك 

. راجع إلذ ما عاشتو الاقتصاديات الدولية آنذاك

فرضت على العالد إبهاد إطار عملي لتنظيم ابؼعاملات الدولية قصد التحكم في الاختلالات الاقتصادية،       
حيث بوتل سعر الصرف في ىذا الإطار مكانة الصدارة لكونو العامل الأساسي في ضمان استقرار النظام النقدي، 

 أبماط رئيسية من أنظمة أسعار الصرف، ابتداء من قاعدة الذىب، ثم نظام 1870الذي شهد بدوره منذ سنة 
بروتن وودز وأختَا النظام النقدي ابغالر، والتي كانت كلها تركز على قطبتُ رئيسيتُ إما التعونً من خلال ترك 
قيمة العملة تتحدد وفق تفاعل قوى السوق، أو الثبات من خلال الربط بعملة واحدة أو بسلة من العملات 

وإعطائها قيمة ربظية غتَ حقيقية مع عدم قابلية التحويل، و التدخل الدائم للسلطات في السوق بهدف المحافظة 
على استقرار العملة وضمان الاستقرار الداخلي للاقتصاد، وبابؼقابل لد يكن للعديد من الدول القدرة على التوجو 
أبغد القطبتُ نظر لصعوبة شروط تطبيقها، بؼا جعلها تتجو بشكل غتَ ربظي لضوء أنظمة سعر الصرف الوسيطة 

التي تعتبر كمزيج بتُ التعونً والثبات، آخذة استقلالية السياسة النقدية من الأنظمة العائمة وابؼصداقية من الأنظمة 
الثابتة، حيث تتًك العملة تتحدد في السوق وفق تفاعل العرض والطلب مع توجيهها إلذ ابؼسار الذي بردده 

السلطات عن طريق الرقابة، في ظل التدخل في سوق الصرف أو ربطها ضمن ىوامش تقلب متحركة وواسعة تتغتَ 
حسب السياسة الاقتصادية للدولة، وذلك ما خلق نوع من التناقض بتُ ما تصرح بو الدول وما تطبقو فعال، وىو 

 الذ الأنظمة الفعلية Jure  إلذ تغيتَ التًتيب ابؼتبع من الأنظمة الربظية1999ما دفع صندوق النقد الدولر بعد 
Facto  مع ظهور بؾموعة من الدراسات و النقاشات ابؼتخصصة بضلت في طياتها تصنيفات بديلة تسمح،

 . للدول باختيار نظام الصرف ابؼلائم لاقتصاداتها

يعتبر اختيار نظام الصرف من أكثر القرارات تعقيدا في السياسة الاقتصادية، حيث لا يوجد نظام صرف       
واحد ملائم لكل الدول بل بىتلف الاختيار باختلاف ابػصائص ابؽيكلية للاقتصاد، لذلك توجد بؾموعة من 

خلال عشرية التسعينيات دخلت ابعزائر في إصلاحات  .المحددات التي بتوفرىا بيكن تطبيق النظام ابؼناسب
اقتصادية شاملة مدعومة من قبل صندوق النقد الدولر والبنك الدولر، بذسدت في برنامج التعديل ابؽيكلي وذلك 

وقد كان من بتُ بنود ىذا البرنامج إصلاح نظام سعر الصرف من خلال . بغرض الانتقال بكو اقتصاد السوق
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، وعلى إثر ذلك 1994التخلي عن نظام الصرف الثابت والتحرك بكو نظام الصرف ابؼرن ابتداء من أكتوبر 
تبنت ابعزائر خيار التعونً ابؼوجو كنظام جديد لإدارة سعر صرف الدينار، وأصبح أىم ىدف لسياسة الصرف ىو 

 .ابغفاظ على استقرار سعر الصرف ابغقيقي الفعلي للدينار

 ومن ىدا ابؼنطلق تبرز لنا الإشكالية التالية :

ماهية طبيعة نظام الصرف في قانون الدالية ؟ 

:         وللوقوف على ىذه الإشكالية، نقوم بطرح التساؤلات الفرعية التالية

ما ىي مراحل تطور النظام النقدي الدولر؟  .1
ما ىي أسباب ظاىرة ابػوف من تعونً الدينار ابعزائري وما أثره على الاقتصاد الكلي  .2

في ابعزائر؟ 
 ىل نظام سعر الصرف في ابعزائر ثابت؟ .3
ىل نظام سعر الصرف في ابعزائر ىو الاختيار الأمثل؟  .4

 فرضيات الدراسة :

        يتطلب برليل الإشكالية اختيار بؾموعة من الفرضيات التي تعتبر كإجابة مبدئية على بـتلف التساؤلات 
: ابؼطروحة فيها

. نظام الصرف في ابعزائر نظام معود مدار -

مراحل تطور النظام النقدي الدولر باختصار نظام قاعدة الذىب، أسعار الصرف ما بتُ ابغربتُ، نظام بريتون  .1
 .ووذز، ويليو النظام الدولر ابؼعاصر

تعتبر الأعطاب ابؽيكلية ابؼتمثلة في ابػطأ ابؼبدئي وحساسية سعر الصرف للتغتَ في الأسعار من أىم الأسباب  .2
 . ابػوف من التعونً

 .وجود أثر سلبي وحساسية مرتفعة لتقلبات أسعار الصرف على التضخم والناتج الداخلي ابػام في ابعزائر
 .نظام سعر الصرف في ابعزائر مدار كما أعلنو البنك ابعزائري .3
  وليس بؼا يعرفDe jureنظام سعر الصرف في ابعزائر ىو أقرب لنظام سعر الصرف الزاحف وفق  .4

De facto .
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 أهمية الدراسة: 

        تكمن أبنية ىده الدراسة في الأبنية البالغة التي يتمتع بها موضوع النظام النقدي الدولر في ظل التكاملات 
ما إذا كان سعر الصرف في ابعزائر ثابت أو مرن وأىم التطورات التي الاقتصادية والنقدية التي جاءت بو، ومعرفة 

طرأت على نظام الصرف ابعزائري بصفة عامة، وعليو تأتي ىذه الدراسة ابيانا منا بأبنية الاسهام في اثراء ىذا 
 .النقاش بشكل موسع ومستفيض من أجل تقييم نظام سعر الصرف في ابعزائر

 أهداف الدراسة 
: تتجلى أىداف الدراسة في

 .ابراز مراحل تطور النظام النقدي الدولر ومدى تأثتَه على دول العالد .1
 .ابراز انعكاسات النظام النقدي الدولر على ابعزائر وكدا النظام النقدي ابؼتبع .2
تسليط الضوء على ابعدل الدائر حول اشكالية برقق ظاىرة ابػوف من التعونً في ابعزائر بالاعتماد على  .3

 .الأدبيات والبراىتُ التجريبية ابؼتوفرة
 منهج الدراسة: 

        حتى نعطي ابؼوضوع بؿل الدراسة حقو من التحليل والتدقيق وتسليط الضوء على مكوناتو، وبتالر نتمكن 
من بلورة رؤية تساعد على بذاوز الإشكالية باقتًاح حلول وإجابات موضوعية وواقعية، تم الاعتماد على ابعانب 
الوصفي من أجل الإبؼام بابعوانب النظرية للدراسة، وكدا ابؼنهج التحليلي والدي يساعد بشكل كبتَ على تفستَ 

والذ جانب ابؼنهج استخدمنا أدوات البيانات من خلال استعراض ابعداول وابؼعطيات ابؼتعلقة بابؼوضوع وبرليلها، 
. EXEL للدراسة بسثلت في البرامج الإحصائية ابؼتخصصة مثل

 حدود الدراسة: 

وعلى ىدا الأساس فإن إطار ىذه الدراسة لا يعدو كونو تسليط الضوء على طبيعة النظام النقدي الدولر  

فمن حيث . ظاىرة ابػوف من التعونً، والاختيار الأمثل لنظام سعر الصرفومراحل التطور التي مر بها، مع دراسة 
، أما من (الدول ابؼتقدمة، الدول الناشئة، دولة ابعزائر)الإطار ابؼكاني سنأخذ الدول في شكل بؾمعات متشابهة 

(.  2021 ــــ 2012)حيث الإطار الزمتٍ فإن عملية التشخيص والتقييم ستكون خلال الفتًة 
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 أسباب اختيار الدوضوع 
: إن دوافع وأسباب اختيار ابؼوضوع تكمن في عدة أمور أبرزىا

 .الصلة التي تربط موضوع البحث بالتخصص الذي ندرس فيو .1
الرغبة في دراسة ىذا النوع من ابؼوضوعات ابؼتعلقة بالاقتصاد النقدي الدولر حداثة وديناميكية ابؼوضوع،  .2

 .ونقص الأبحاث والدراسات ابؼتعلقة بو
 مرجعية الدراسة: 

من أجل القيام بدراسة ابؼوضوع تم الاعتماد على عدة مصادر، فيما بىص ابعانب النظري تم الاعتماد 
على 

الكتب وابؼقالات والبحوث ابعامعية في بؾال الاقتصاد النقدي وابؼالية الدولية واقتصاديات النقود والبنوك، أما 
الدراسة القياسية فإضافة إلذ الكتب وابؼقالات تم الاعتماد على الدروس ابؼرئية ابؼتاحة على الأنتًنيت لفهم أحدث 

. الأساليب الكمية ابؼستخدمة في قياس العالقة بتُ ابؼتغتَات الاقتصادية

 صعوبات الدراسة: 
لقد واجهتنا في اعداد ىذه الدراسة بصلة من الصعوبات، أوبؽا اتساع ابؼوضوع، إضافة إلذ بعض العراقيل 

صعوبة الانتقال  ظام النقدي الدولر، إضافة إلنلاسيما ما تعلق منها بابعانب الذي بىص أىم عناصر ال
".  كورونا"الذ ابؼكتبات من أجل ابغصول على ابؼراجع والكتب وىذا من أجل الوباء 

 هيكل البحث: 

       لإجابة على اشكالية الدراسة وبرقيق أىدافها، اقتضت الضرورة تناول ابؼوضوع في فصلتُ اثنتُ، سبقتهم 
تناول الفصل الأول الإطار النظري لتطورات النظام النقدي الدولر بصفة  .مقدمة عامة لتنتهي الدراسة بخابسة عامة

عامة، في ثالثة مباحث، خصص الأول لتطور النظام النقدي الدولر في العصور القدبية، أما الثاني فركز على النظام 
النقدي ابغديث، وتطرقنا في ابؼبحث الثالث الذ بعض الدراسات السابقة التي عينت بدوضوع ظاىرة ابػوف من 

  .التعونً

بينما تناول الفصل الثاني ابعانب التطبيقي لدراسة ىذه الظاىرة على ابعزائر، حيث قمنا في بداية الفصل بعرض 
أىم تطورات نظام الصرف ابعزائري ومنو تطبيق الدراسة وعرض النتائج ابؼتحصل عليها وبرليلها، وفي الأختَ توج 

.ىذا العمل بخابسة عامة تضمنت أىم النتائج ابؼتحصل عليها من الدراسة
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: تدهيد

لا تقدر أي دولة برقيق النمو والاستقرار الاقتصادي ما لد بستلك نظام نقدي قادر على توفتَ السيولة اللازمة       
للاقتصاد، وابؼراقبة والتحكم في بـتلف ابؼؤشرات التي تعكس الأداء الاقتصادي، وكذلك لا بيكن أن تكون ىناك 

بذارة مزدىرة ولا علاقات بذارية متطورة بتُ الدول ما لد يكن ىناك نظام نقدي يتميز بقواعد وآليات تضمن 
.  استقرار نقدي دولر وكذا توفتَ السيولة للمدفوعات الدولية والإشراف على تنظيم ابؼعاملات الدولية

يعتبر النظام النقدي الدولر بؾموعة القواعد والإجراءات ابؼتفق عليها دوليا من أجل برديد العلاقات النقدية بتُ 
الدول وكيفية تقييم سعر صرف العملات بذاه بعضها البعض، وكذلك إلذ برديد أنواع النقود التي تقبل بتُ الدول 

 كوسيط للتبادل ومقياس لقيم السلع وابػدمات ابؼتبادلة التي تستخدم في نفس الوقت مستودعا للقيم و
. الاحتياطات الدولية، بالإضافة إلذ مدى توافر السيولة النقدية اللازمة لدفع وتسوية الالتزامات الدولية

      ولقد مر العالد بثلاث مراحل رئيسية من نظم الصرف، فبرز أولا نظام سعر الصرف الثابت ابؼتصل بقاعدة 
إلذ 1925، ثم مرة أخرى من عام 1914 إلذ عام 1880الذىب والذي كان خلال الفتًة ابؼمتدة من عام 

، 1925 إلذ 1918وثانيا شهد نظام التعونً ابؼدار للعملات خلال فتًتتُ كذلك، فتًة بفتدة من عام .1931
وثالثا نظام بريتون وودز الذي استمر من عام .  إلذ الوقت ابغالر1973وأخرى كانت بدايتها من عام 

. 1973إلذ 1944

.       ولكل من النظم الثلاث خصائصها ابؼميزة من حيث تأثتَىا على أسعار الصرف وعلى آلية برقيق التوازن
ففي ظل قاعدة الذىب كانت أسعار صرف العملات ثابتة، وكان التوازن يتحقق من خلال تأثتَ العجز أو 

وفي ظل التعونً ابؼدار فإن أسعار الصرف تتحدد بواسطة قوى . الفائض في ميزان ابؼدفوعات على حجم النقود
أما نظام بريتون وودز فيقف موقفا وسطا بتُ . السوق التي برقق التوازن بتُ العرض والطلب على الصرف الأجنبي

نظامي سعر الصرف الثابت والتعونً ابؼدار، إذ يسمح ببعض ابؼرونة لتغيتَ سعر الصرف من أجل تصحيح 
الاختلالات الأساسية في الزمن الطويل، وفي نفس الوقت يلزم الدول الأعضاء في النظام بتثبيت أسعار صرف 

.  عملاتها مع السماح بتقلبها في حدود ضيقة في الزمن القصتَ

       في ىذا السياق يأتي ىذا الفصل إلقاء ابؼزيد من الضوء على ابعدل الدائر حول مسألة اختيار أنظمة ادارة 
 .سعر الصرف في أدبيات الفكر الاقتصادي
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: النظام النقدي الدولي في ظل قاعدة الذهب

يوضح ىدا النظام وجود علاقة ثابتة بتُ قيمة الوحدة النقدية وابؼقدار الثابت من الذىب، بحيث تتعادل القوة 
الشرائية لوحدة النقود مع القوة الشرائية للذىب، حيث كان يتميز بالاعتًاف ابعماعي لو، وبريطانيا ىي أول من 

، ثم تبعتها بعد ذلك العديد من الدول خلال النصف الأختَ من القرن التاسع عشر، وظل 1816أقرتو في عام 
أصبح يعرف باسم قاعدة الذىب، حيث يتم بدوجبو قياس القيم . 1914أكثر النظم النقدية انتشارا حتى عام 

. الاقتصادية، حيث أن قيمة الوحدة النقدية تساوي وزنا معينا من الذىب

: مراحل تطور نظام الذهب

لقد عرف نظام الذىب ثلاث مراحل من التطور، ارتبطت بابؼستجدات التي كانت تطرأ وبذعل كل مرحلة مواتية 
: للظروف ابعديدة، وبيكن ذكر أبنها فيما يلي

 نظام ابؼسكوكات الذىبية. 
 نظام السبائك الذىبية . 
 نظام الصرف بالذىب .

 :أـ النظام الدعدني

فـي بؾال برليـل النظـام النـقدي ابؼعدنـي بهـب التنويــو منذ البدايـة الـى وجـود نوعتُ رئيسيتُ يكونان بؾال ابؼناقشة  
وىي نظـام ابؼعدن الواحد ونظام ابؼعدنيـن ويدل اسم كل من ىذين النوعتُ على أن الصفة الأساسية للنظام الأول 

وأن الصفـة الأساسية لنظام ابؼعدنتُ ىو ارتبــــاط وحدة النقود بنوعتُ  (الذىب)ىو ارتباطو بنوع واحد من ابؼعـادن
 1. (الذىب والفضة مثلا)من ابؼعادن 

يقوم ىذا النظام على وجود نوعتُ من ابؼعادن الذىب والفضة، حيث ترتبط الوحدة  :ب ـ نظام الدعدنين
  .الأساسية بالذىب كما ترتبط أيضا بالفضة، على أن تقوم السلطة النقدية بوضع نسبة ثابتة قانونية بتُ ابؼعدنتُ

اتبعت الولايات ابؼتحدة الأمريكية ىذا النظام في القرن التاسع عشر حيث كان الدولار الفضي يعادل وزنو مرة 
وحتى يبقى كلى ابؼعدنتُ في التداول يلتزم أن تتعادل النسبة بتُ القيمة القانونية لكل من  .وزن الدولار الذىبي

                                                             
 .90، ص2009، الدار ابعامعية، الإسكندرية، (الأساسيات وابؼستحدثات)عبد ابؼطلب عبد ابغميد، اقتصاديات النقود والبنوك -  1
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ابؼعدنتُ مع النسبة بتُ قيمتها السوقية، وأن أي اختلاف بتُ ىاتتُ النسبتتُ سيؤدي الذ اختفاء ابؼعدن الذي 
 .ترتفع قيمتو السوقية من التداول

 :ونتـناول فيما يـلـي بشيء من التحليل ىذين النظامتُ وتقسيماتهما ابؼختلفة 

: (قاعدة الذهب)نظام الدعدن الواحد - 

فـي ىذه الفتًة كان الذىب وسيط عابؼي في ابؼبادلة فكان يتمتع بالقبول التام بتُ بـتلف الدول بفا جعلو يساىم  
في برقيق والاستقرار النقدي وثبات أسعار الصرف خاصة بتُ الدول الرأبظـالية وبمو في ابؼبادلات الدولية كـما 

العملات بأسعار ثابتة  استخـدم لتسوية ابؼدفوعات الدولية في ظـل ىذه القاعدة ثم برديـد القيـمة ابػارجيـة لكـل
مقومة بالذىب، حيث أن الذىب ىو ابؼعيار العـام الذي تم كأسـاس برديد قيمة العملات ابؼختلفة وتثبيتها ومن ثم 

 2.المحافظة على معدلات التبادل بتُ العملات

 فرنك فرنسي، ومن ثم فإن أسعار 160= دولار أمريكي40= جنيو إستًليت20ٍ= أوقية ذىب تساوي : مثال
وباعتبار الذىب كان ىو الأصل الربظي للاحتياطي . فرنك فرنسي4=  جنيو إستًليتٍ 1الصرف تكون ثابتة عند 

. فان البنوك ابؼركزية برتفظ بو لتكون قادرة لتمويل عملات

ستًليتٍ كانت ىي العملة الدولية السائدة الذ الإقادت ابقلتًا ىذا النظام في ىذه الفتًة لاعتبار أن عملتها ابعنيو 
 1914 الـى 1847جانب الذىب و حاز على اثر ىذا على ثقة العالد في تسوية ابؼعاملات الدولية، إلا أنو من 

مـن ادخاراتـها في ابػارج حيث لد تكن كغتَىا من الـدول بحاجة الذ زيادة التصديـر % 40كانت بريـطانيا بسـلـك 
لـزيادة نصيبـها من الـذىب أو ابعنيو الإستًليتٍ بـل كـانت تقوم بإصدار عملتـها و تستخدم ىذا الإصـدار في بسويل 
اقتصادىـا أي دون زيـادة حقيقية فـي الإنتاج، فمع اندلاع ابغرب العابؼية الأولذ كانت نصف مدخراتـها مستثمرة 

من عملتـها من أجل بسويـل اقتصادىـا بفا زاد من عجزه في ميزان  %82فـي ابػارج بفا اضطرىا الـى اصدار 
 .و يفقد بريطانيا مكانتها الدولية مدفعاتها ليهوي ابعنيو الإستًليتٍ مع ىذا الوضع 

وقد عرف العالد لقاعدة الذىب ثلاثة أشكال عبر تطوره، ارتبطت بابؼستجدات التي كانت تطرأ وبذعل كل مرحلة 
 :مواتية للظروف ابعديدة، وبيكن ذكر أبنها على النحو التالر

 

 
                                                             

  2 97، ص 2017سي محمد كمال، ابؼالية الدولية والأزمات ابؼالية، دار ابغامد للنشر والتوزيع، ابعزء الأول، 
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: (Gold Specie Standard)قاعدة الدسكوكات الذهبية : الشكل الأول

بيثل ىذا النظام الذىب ابؼتداول الذي برتوي فيو الوحدة النقدية على وزن معتُ من الذىب يساوي قيمتها 
: ، ويشتًط لتحقيق ذلك توفر ما يليالذىبالابظية، وبرتفظ مع العملات الأخرى بسعر التعادل مع 

 وزن وعيار بؿدد للوحدة النقدية الذىبية ابؼتداولة ودرجة نقاوة كمية الذىب في وحدة النقود، وضع 
بحيث بردد نسبة ثابتة بتُ وحدة النقد وكمية معينة من الذىب فمثلا إذا كانت وحدة النقد ىي ابعنيو 

 .جراما من درجة نقاوة معينة 3.7الإستًليتٍ فيجب ذكر أنو يعادل وزن من الذىب قدره 
  ،ابغصول على ابغرية الكاملة في صهر ابؼسكوكات الذىبية الذ سبائك دون أن يكون ىناك حدا لذلك

وكذا ضمـان برويل السبائك الـذىبية الذ مسكوكات دون برمل أي تكاليف، وىو شـرط ضروري 
للمحافظة علـى تعادل القيمة الابظية للـوحدة النقدية مع قيمة ما تسـاويو من ذىب، فـاذا ارتفعت قيمة 

الـذىب عن قـيمة الـوحـدة النقدية فسيقوم الأفراد بتحويل الوحدات النقدية الذىبية الذ سبائك ويزيد 
ابؼعروض من السبائك فتنخفض قـيمتها وتـرتفع قـيمة الوحدة الـنقدية والـعكس صحيح حتـى بودث 

  .التوازن مرة أخرى
  يـجب أن يتوفر أيضا في ظل نظام ابؼسكوكات الذىبية شرط حرية برويـل النقود الذىبية الذ الأنواع

الأخرى من النقود ابؼتداولة وبالعكس وذلك بسعر ثابت وىذا الشرط ضروري أيضا، حتى بيكن المحافظة 
  .على ثبات قيمة ىذه العملات بالنسبة الذ بعضها البعض

  حرية تصـدير واستتَاد الذىب ويؤدي ذلك للمحافظة على التعادل بتُ القيمة الداخلية للعملة وقيمتها
  .ابػارجية

وبذلك ينتفي تأثتَ برركات الذىب على قـيمة وحدة النقود المحلية ونسبتها الثابتة الذ الذىب ويؤدي ىذا الشرط 
لقد واجو ىذا  .أيضا الذ استقرار أسعار الصرف من عملات الدول ابؼختلفة التي تتبع نظام قاعدة الذىب النقدية

النظام العديد من ابؼشاكل العملية التي كان من أبنها عدم توافر الذىب بالشكل الكافي بدا يتناسب واحتياجات 
الاصدار في الدول ابؼختلفة، وبذلك بقي معمولا بو في كثتَ من الدول حتى ابغرب العابؼية الأولذ، حتُ بزلت عنو 

 1933.3تدربهيا، فيما عدا الولايات ابؼتحدة الأمريكية التي احتفظت بو حتى نهاية عام

 
                                                             

دراسة حالة الأزمات ابؼالية العابؼية، كلية العلوم الاقتصادية –ودان بو عبد الله، آليات ابؼؤسسات النقدية في التوقي ومواجهة الأزمات ابؼالية الدولية -  3
وعلوم التسيتَ والعلوم التجارية بزصص برليل اقتصادي أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه، جامعة أبو بكر بالقايد تلمسان، 

 .4، ص2015-2014
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  :نظام السبائك الذهبية :الشكل الثاني

 لتمكتُ الدول من العودة لقاعدة الذىب بعد أن 1922لقد تم اقتًاح نظام السبائك الذىبية في مؤبسر جنوة عام  
نظرا لعدم توفتَ الكمية اللازمة من القطع النقدية لتغطية  1914تم ابػروج عنو اثناء ابغرب العابؼية الأولذ سنة 

، وفي ظل ىذا 1925نفقات ابغرب التي احتاجتها الدول آنذاك، وقد تبنت بريطانيا نظام السبائك الذىبية سنة 
النظام لد تعد العملة ابؼتداولة ذىبا، بل يتم تداول الأوراق النقدية والقطع النقدية ابؼساعدة الإلزامية، وقد اختص 

: ىذا النظام بديزتتُ ىامتتُ

نظرا الن ىذا النظام كان يقتضي منع استخدام الذىب كعملة في التداول ابػارجي فقد اختفت العملة الذىبية  .1
 .وحل بؿلو العملة الائتمانية التي أصبحت قابلة للتحويل للذىب

ىذا النظام يقتضي أيضا على قيام ابغكومة أو البنك ابؼركزي ببيع الذىب على شكل سبائك كبتَة ال يقل  .2
وزنها عن حد معتُ، ولذلك لد يستخدم في ابؼعاملات الداخلية واقتصر استخدامو على ابؼعاملات ابػارجية 

 4.فقط

 :نظام الصرف بالذهب: الشكل الثالث

لقد عرف العالد شكلا ثالثا لنظام الذىب أطلق عليو اسم نظام الصرف بالذىب، فقد أوصى مؤبسر جنوة في عام 
ففي ظل ىذا النظام ترتبط عملة بلد ما بالذىب عن طريق ربط عملتو بعملة بلد .  بإتباع النظام ربظيا1922

آخر يستَ على نظام الذىب، ويتم ذلك باحتفاظ البلد التابع بسندات أجنبية للبلد ابؼتبوع كغطاء للعملة في 
ذا النظام للاقتصاد في استغلالو، إذ أن الاحتفاظ بتداول ابؼسكوكات الذىبية أو  واستهدف الأخذ. التداول

الاحتفاظ بالسبائك الذىبية كغطاء للعملة يعتبر إجراء باىظ التكاليف لأنو يتطلب توفتَ الوسائل الوقائية بػزنو 
، ومن 5وحراستو، كما أنو بؿتفظا بو في خزائن البنك ابؼركزي لا بوصل على فوائد وبورم البلد من ابغصول عليها

 :مزايا هذا النظام

 .وجود سعر صرف ثابت بتُ البلد التابع والبلد ابؼتبوع-أ

التوفتَ في استخدام الذىب، لأن الاحتياطي يتكون أساسا من عملات وأذونات وسندات البلد ابؼتبوع، - ب
.  وبالتالر لا حاجة إلذ الاحتفاظ باحتياطي من الذىب يرتبط مباشرة بالنقد ابؼتداول

                                                             
 .6-5، مرجع سبق ذكره، ص اللهودان بو عبد -  4
 .55-54، ص 2008النقود والبنوك، مؤسسة شباب ابعامعة، الإسكندرية، : ضياء بؾيد-  5
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بزفيض تكاليف التخزين للذىب وبضايتو وذلك من خلال الاستفادة من الفوائد التي يستلمها البلد في ىذه -ج
. ابغالة على احتياطو النقدي ابؼستثمر بأشكال بـتلفة كالنقد وأذونات ابػزينة والسندات الصادرة لعملة الدولة الأم

: أما عيوب هذا النظام فهي

  .برقيق ابػسائر في البلد ابؼتبوع ينعكس أثره تلقائيا على البلد التابع-أ

ابؼس باستقلال البلد التابع بسبب الارتباط الوثيق بتُ الدولتتُ، بفا يعتٍ التبعية الاقتصادية والسياسية -ب
. الكاملة

يعتمد ىذا النظام على استخدام الدولة ابؼتبوعة لنظام السبائك الذىبية، وأنو في حال الاستغناء عنو من قبل -ج
  .الدولة ابؼتبوعة، فإن ىذا النظام سوف ينتهي بالنسبة للدولة التابعة

ومن ىنا بيكننا القول أن نظام الصرف بالذىب وليدا للعلاقات التجارية التي قامت بتُ دولة صغرى ودولة كبرى 
ويرى كثتَ من الاقتصاديتُ . تستَ على نظام الذىب، بحيث تسهل علاقة التبعية الاقتصادية والسياسية للدولة الأم

بأن ىذا النظام يعتبر أكثر ملاءمة للدول التي ليس لديها الإمكانيات الكافية لإقرار نظام ذىبي حقيقي بشرط أن 
يصاحبو قدر كبتَ من الرقابة على العملة وتداوبؽا، كما قد يؤدي إلذ نشوء التضخم النقدي في الدولة، وذلك في 
حالة تداول كميات كبتَة من النقود الورقية في السوق، وىذا يتطلب من السلطات النقدية برويل عملتها الورقية 

 6.إلذ ذىب لإيقاف موجات التضخم

وعلى الرغم بفا حققو نظام ابؼعدن الواحد من أثر في التبادلات التجارية الدولية، حيث أن سيادتو واستقراره كانا 
أحد الأسباب التي أدت إلذ قوة بريطانيا وسيطرتها على الأسواق العابؼية، لكن ىذا الاستقرار سرعان ما تغتَ بعد 

ابغرب العابؼية الأولذ نتيجة لتزايد الإنفاق العسكري وتوالر الأحداث العابؼية التي كان بؽا الأثر الكبتَ في انهيار 
 7.نظام الذىب

: الأساس النظري لنموذج نظام الذهب

لقد حظي نظام الذىب باىتمام كثتَ من الاقتصاديتُ، فلقد تناولتو بالدراسة ابؼدرسة الكلاسيكية، وفيما يلي 
 :عرض بؽذه الدراسات

                                                             
 .31-29، ص 2002النقود والبنوك، دار ابؼستَة، عمان، : بصال خريس، أبين أبو خضتَ، عماد خصاونة-  6
، 2007، دار ابؼستَة للنشر والتوزيع والطباعة، الأردن، ''برليل نظري وتطبيقي''الاقتصاد الكلي :  بؿمود حستُ الوادي، كاظم جاسم العيساوي- 7
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 :النموذج الكلاسيكي لنظام الذهب-1  

يقوم النموذج الكلاسيكي لنظام الذىب على نفس الافتًاضات التي تقوم عليها النظرية الاقتصادية الكلاسيكية،  
حيث يعتمد التحليل على ظواىر اقتصادية حقيقية ويقوم على أساس برليل حالة التوازن، ففي ظلو يعمل 

الاقتصاد برت توفر ظروف ابؼنافسة التامة، حيث تكون الأسعار والأجور تامة ابؼرونة، مع افتًاض توفر حالة 
وفي التحليل الكلاسيكي تستخدم النقود لتغطية حجم ابؼبادلات العينية  .الاستخدام التام بعميع ابؼوارد الاقتصادية

فقط، ومن أجل التبسيط وابؼلائمة نفتًض أن عرض النقود يتألف من الذىب الذي يعتبر ملائما عند الأخذ بعتُ 
الاعتبار تسوية ابؼعاملات بتُ دول العالد، ويفتًض وجود دولتتُ يتم التبادل بينهما، مع ثبات الظروف الفنية 

وعلى ضوء الافتًاضات الواردة أعلاه  .والنمو الاقتصادي وعدم وجود برركات مستقلة لرؤوس الأموال بتُ الدولتتُ
يصبح بالإمكان الأخذ بنظرية كمية النقود التي تتطلب توفر نفس الشروط الأساسية، وتقوم على أساس نظرية 

 (Q)ابؼستوى العام للأسعار،  (P)سرعة تداول النقود،  (V) كمية النقود، (M) حيث(PQ=MV) فيشر
إلذ ( PQ=MV) وبيكن برويل ابؼعادلة الأساسية .ابغجم ابغقيقي للمعاملات عند مستوى الاستخدام التام

معتمدا على  (P) في الأمد القصتَ، ومن تم يصبح ابؼستوى العام للأسعار (V) نظرية مفيدة عند افتًاض ثبات
تتكون من ابؼسكوكات  M وعلى افتًاض أن كمية النقود في التداول (Q)،(M )التغتَات ابؼستقلة في أي من

الذىبية، ومن تم  فإنها تتغتَ بتغتَ كمية الذىب ابؼتوفرة لدى السلطات النقدية، فإذا ازدادت كمية الذىب لديها 
أصبح من ابؼمكن زيادة عرض النقود في التداول، وبالتالر ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار بنفس نسبة الزيادة في 

نتيجة مثلا (Q)فإن الابلفاض في حجم الإنتاج   (M )كمية النقود، ومن ناحية أخرى عند ثبات كمية النقود
إلذ ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار بنفس نسبة  فقر المحصول أو بسبب الفيضانات أو نشوب ابغرائق سيؤدي :

 8.( Q)الابلفاض في

: ميكانيكية التوازن التلقائي-2

إذا كانت عملتان أو أكثر تستَان على قاعدة الذىب، أي كل واحدة منهما تعادل وزنا معينا من الذىب 
ابػالص، فإن سعر الصرف بينهما يتحدد آليا، ويكون النسبة بتُ الذىب في كل من العملتتُ، وىذه النسبة الثابتة 

فالبلد ابؼدين كان دائما بيلك ابػيار، إما أن يقايض عملتو الوطنية بعملة أجنبية وإما أن . تسمى سعر التعادل
 9. قيد ولا شرطبلايقوم بشراء الذىب وتصديره إلذ ابػارج، وىذا مع توفر حرية برويل العملات بعضها إلذ بعض 

                                                             
 . 58-56مرجع سابق، ص :  ضياء بؾيد- 8
 .103، ص 2003العلاقات الاقتصادية الدولية، ابؼؤسسة ابعامعية للدراسات والنشر والتوزيع، لبنان، : بسام ابغجار-  9
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فإذا كان سعر التعادل بتُ العملتتُ معادلا للنسبة بتُ وزن الذىب ابػالص في كل منهما، فإن السعر الفعلي  
الذي يتحدد في سوق الصرف ابػارجي قد بىتلف قليلا عن سعر التعادل طبقا لعرض وطلب كل من العملتتُ، 
غتَ أن اختلاف السعر الفعلي عن سعر التعادل لا بيكن أن يتجاوز حدين ضيقتُ يعرفان باسم حدي الذىب 

أي حدي خروج الذىب ودخولو، وىذا الاختلاف ينتج عن تكلفة النقل والشحن والتأمتُ التي تضاف إلذ سعر 
ففي حالة ارتفاع سعر صرف عملة أحد البلدان . التعادل في حالة النقل الفعلي للذىب من دولة إلذ أخرى

ابؼصدرة فوق سعر التعادل بؽذه العملة، فإنو يكون من الأفضل للمستورد من ىذا البلد سداد قيمة وارداتو 
بالذىب وبرمل تكلفة الشحن والتأمتُ عن سدادىا بعملة ابؼصدر، وبودث العكس إذا ما ابلفضت عملة 

معتٌ ذلك أن إتباع قاعدة الذىب قد . ابؼستورد عن سعر التعادل، فإن ابؼصدر سيطلب قيمة صادراتو بالذىب
أدى إلذ ثبات سعر صرف العملات تثبيتا بؿكما لا يعرف ابؼرونة في حركة أسعار الصرف إلا في حدود ضيقة 

  .للغاية تتمثل في قيمة نفقات شحن الذىب من دولة إلذ أخرى والتأمتُ عليو

وكان بؽذه العلاقة الوثيقة بتُ بـتلف العملات والذىب وما ترتب على ذلك من ثبات أسعار الصرف تأثتَ ىام 
فإذا كنا . على عمليات ابؼدفوعات الدولية وبرقيق التوازن بتُ موازين مدفوعات الدول التي ترتبط بقاعدة الذىب

بصدد دولتتُ بينهما تبادل بذاري، وأنو قد برقق عجز في ميزان مدفوعات الدولة، فإنو يتعتُ عليها في ىذه ابغالة 
سداد قيمة العجز بالذىب، وبالتالر إنقاص حجم البنكنوت الذي تصدره والذي يرتبط مقداره في ظل قاعدة 

وبودث العكس في . الذىب بدقدار ما بسلكو من رصيد ذىبي، بفا يتسبب في حدوث انكماش وىبوط في الأسعار
، فإن الذىب الذي تدفق إليها سوف يتسبب في حدوث تضخم أي تهاالدولة، التي لديها فائض في ميزان مدفوعا

ووجود ىذا الفارق بتُ مستويات الأسعار في الدولتتُ سوف يعمل لصالح الدولة ذات العجز، . زيادة في الأسعار
إذ أنها ستتمكن من زيادة صادراتها وابغد من وارداتها التي ستصبح غالية نسبيا، وبذلك يتحسن وضع ميزان 

مدفوعاتها، وبودث العكس في دولة الفائض التي ستجد ميزان مدفوعاتها بعد فتًة في حالة عجز نتيجة نقص 
 .صادراتها بسبب زيادة الأسعار، وعندئذ بىرج منها الذىب لسداد قيمة ىذا العجز، وىكذا يتم التوازن التلقائي
غتَ أن بخروج الذىب من دولة العجز قد يفقد بنكها ابؼركزي جانبا كبتَا من احتياطاتو الذىبية قبل أن ينتظر 

عودتو إليو مرة أخرى، لذلك فإن البنك ابؼركزي بدجرد أن يشعر بابذاه الذىب بكو ابػروج بكميات كبتَة، فإنو 
يباشر برفع سعر ابػصم بدا يتناسب مع معدل تدفق الذىب إلذ ابػارج، ويتًتب على ذلك اجتذاب رؤوس 

الأموال الأجنبية التي تسعى إلذ الاستثمار لآجال قصتَة، وكذلك تتوقف حركة رؤوس الأموال الوطنية إلذ ابػارج 
  10.لنفس السبب، الأمر الذي يؤدي إلذ برسن وضع ميزان ابؼدفوعات

                                                             
 .17 -16، ص 1997النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبي، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القاىرة، : مدحت صادق-  10
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 :مزايا وخصائص نظام الذهب-3

 11:               لنظام الذىب مزايا وخصائص عديدة بقملها فيما يلي

 وابؼقصود بذلك ضمان برويل الذىب إلذ أية عملة أخرى، وكذلك قبولو كوسيلة للتبادل :الأمان- أ
 .بيسر وسهولة وعدم رفضو برت أي ظرف من قبل ابؼتعاملتُ كوسيلة لسداد القيمة

- ب يعتبر الذىب مقياسا دوليا للقيمة، كما أنو يتمتع بالقبول  :سهولة القبول في الأسواق ابػارجية 
العام كوسيط للتبادل، فهو يعتبر ثروة وفي أي مكان، وطبقا إلذ ذلك فإن معظم الدول تستطيع أن 

 . تشتًي سلعا أو أن تستثمر خارجيا أو تسدد مدفوعاتها وذلك باستخدام الذىب كوسيلة للسداد
 في ظل قاعدة الذىب عملية إدارة عرض النقود تكون منظمة تنظيما جيدا حيث أن :آلية العمل- ت

 . التوسع والانكماش بودث آليا وذلك لارتباطهما بحجم الاحتياطي الذىبي
 قد تنحرف الأسعار عن مستواىا :استقرار مستوى الأسعار العابؼية في الأمد الطويل- ث

الاعتيادي، إلا أن ىذا الابكراف يكون مؤقتا، كما يقود الاستقرار النسبي في مستويات الأسعار بتُ 
  .دول العالد إلذ بمو حجم التجارة الدولية واتساع حركة حرية انتقال رؤوس الأموال

 في غياب نظام الذىب عندما يواجو أحد البلدان :إمكانية انتقال ابؼوارد ابغقيقية بتُ دول العالد- ج
ابلفاضا مفاجئا في حجم إنتاجو، فإن ذلك يؤدي إلذ ابلفاض مستوى معيشة ابؼواطنتُ بنفس مقدار 

النقص في الإنتاج، إن لد يتوفر لديهم الاختيار في استعمال الذىب لشراء السلع من دول العالد 
وعلى ذلك ففي ظل نظام . الأخرى والتخفيف من حدة الابلفاض المحتوم في مستوى الدخل فجأة

الذىب قد ينخفض مستوى معيشة ابؼواطنتُ بسبب الكوارث الطبيعية، ولكن بدرجة أقل وعبر فتًة 
زمنية أطول بحيث يصبح التأثتَ خلال الفتًات الزمنية القصتَة قليلا، نظرا لأن نظام ابؼدفوعات 
الدولية يضمن كفاءة توزيع ابؼوارد الاقتصادية، وبذلك فإن ىذا النظام ضمنيا يؤمن ضد بـاطر 

 . الكوارث الطبيعية
 إن تدخل ابغكومات في المجالات الاقتصادية قد يعيق ابغرية :عدم ابغاجة إلذ تدخل ابغكومات- ح

الاقتصادية لدى أفراد المجتمع، ومن ىذا ابؼنطلق يقود نظام الذىب إلذ برقيق منفعة كبتَة طابؼا يعمل 

                                                             
 .3-34، ص 2000النقود والبنوك، دار صفاء، عمان، : رشاد العصار، رياض ابغلبي-  11
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ذاتيا، ويصبح دور ابغكومات مقصورا على توفتَ الأمن القومي والمحافظة على تطبيق القانون والنظام 
 12.وتوفتَ ابػدمات العامة الأخرى

 :انهيار النظام الذهبي-4

بالرغم من أن قاعدة الذىب استطاعت التعايش مع ظروف ابغرب العابؼية الأولذ والتغتَات الاقتصادية التي 
نهاية العشرينيات كانت اقتصاديات الدول  حدثت بعدىا إلا أنها لد تستطع برمل الكساد العظيم، فباقتًاب

وجاءت  . آثارا على اقتصاديات بصيع أركان العالد1929الصناعية تتجو بكو الركود، وكان للكساد الأمريكي عام 
 حينما أخذ ابؼودعون يسحبون أرصدتهم من البنوك النمساوية 1931الضربة القاضية لقاعدة الذىب الدولية عام 

التجارية الكبتَة، تم انتشر الفزع إلذ البنوك الأبؼانية، فقامت ابغكومة بفرض قيود على الصرف، ثم تبعتها في ذلك 
دول أخرى، وفي مقدمتهم إبقلتًا التي قامت بتعونً عملتها، فتبعتها دول تربطها علاقات بذارية ومالية وأيضا 

وبعد وقت قليل من تعونً إبقلتًا . ''منطقة الإستًليتٍ''  ما بظي 1932عملاتها مرتبطة بالإستًليتٍ، فظهر في عام 
للجنيو الإستًليتٍ بزلت الدول الإسكندنافية عن قاعدة الذىب، ولد يعد ىناك من الدول التي تربط عملتها 

بالذىب سوى الولايات ابؼتحدة الأمريكية وسويسرا وفرنسا وبلجيكا وىولندا، وبدأت ىذه الدول التي عرفت 
في مواجهة التدفقات للخارج من احتياطاتها الذىبية برفع الرسوم ابعمركية وتضييق ابغصص '' بكتلة الذىب''

  .لضغط الواردات

وعندئذ توقفت قاعدة الذىب عن العمل كنظام نقدي دولر فعال، وكان العديد من العملات غتَ قابل للتحويل 
والعديد منها عائما، فشاعت عملية بزفيض قيمة العملات بتُ الدول التي حافظت على أسعار الصرف الربظية، 
وأصبحت الآلية التي يتم من خلابؽا موازنة ميزان ابؼدفوعات غتَ مقبولة لدى الدول، بفا بزلت الولايات ابؼتحدة 

. 1933الأمريكية عن الذىب عام 

فرغم كل ما بسيز بو معيار الذىب من استقرار للأسعار على ابؼستويتُ الداخلي وابػارجي وبؿافظتو على القيمة 
ابغقيقية للنقود، إضافة إلذ ارتباط الذىب بالنقود الورقية كغطاء إصدار بينحها الثقة ومسابنتو في تطور وبمو 

  :التجارة الدولية فقد تم التخلي عنو تزامنا مع ابغرب العابؼية الأولذ وأزمة الكساد إضافة إلذ العوامل التالية

إحجام بعض الدول الرأبظالية عن رسم سياستها الاقتصادية والنقدية الداخلية على أساس التوافق - أ
بتُ مستويات الأسعار المحلية والأسعار العابؼية، ومنو قامت بعزل تأثتَ حركة دخول وخروج الذىب 

 على كمية النقود ابؼتداولة؛ 
                                                             

 .61-60مرجع سابق، ص : ضياء بؾيد-  12
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ابػلل الواضح الذي طرأ على ىيكل أسعار الصرف بتُ العملات القوية بعد العودة لقاعدة الصرف - ب
بالذىب، فالدول التي عادت إلذ تثبيت سعر صرفها إلذ ما كانت تعادلو قبل ابغرب العابؼية الأولذ 

عانت من عجز شديد في ميزان مدفوعاتها، انتشار وارتفاع نسبة البطالة إضافة إلذ تدىور معدلات 
النمو كحالة بريطانيا، بينما الدول التي بعأت إلذ بزفيض سعر صرف عملتها عن مستواىا السابق 

للحرب استفادت من مزايا القدرة التنافسية لصادراتها وحققت دخول الذىب إليها نتيجة الفائض في 
 . ميزانها التجاري كحالة فرنسا

خلقت آلية الصرف بالذىب بعد العودة إليها مشكلة حادة في السيولة الدولية، فالدول ذات - ت
الفائض بعأت إلذ سياسة تكديس الذىب لديها، بفا ترتب عنها تعرض الدول ذات العجز إلذ 

صعوبات نقدية، فهذا الإجراء أدى إلذ سقوط أحد شروط قاعدة الذىب ابؼتمثل في حرية تصدير 
 . واستتَاد الذىب بتُ الدول حسب حاجة ابؼعاملات

نتج عن تنافس الدول الرأبظالية القوية وىي بريطانيا وفرنسا والولايات ابؼتحدة الأمريكية رغبة كل - ث
منها في إدارة وتوحيد النظام النقدي الدولر وفق مصلحتها إلذ حدوث اضطرابات ومضاربات في 
حركة رؤوس الأموال قصتَة الأجل وتنقلها بسرعة من سوق نقدية إلذ أخرى وذلك خلال الفتًة 

 .ابؼمتدة منذ العودة لقاعدة الذىب إلذ حتى انفجار الكساد الكبتَ
- ج نظام ابؼدفوعات ابػارجية الذي نشأ في أوروبا نتيجة لديون وتعويضات ابغرب، فمعظم دول أوروبا  

خرجت من ابغرب دائنة ومدينة في نفس الوقت، دائنة لأبؼانيا بقيمة التعويضات ومدينة للولايات 
ومن ىنا نشأت صعوبات بؽذه . ابؼتحدة الأمريكية بقيمة القروض التي أخذتها منها أثناء ابغرب

وبعد انتهاء الكساد  .الدول في كيفية إدارة وبسويل التحويلات التي تلتزم بغساب العمليات الرأبظالية
واقتًاب ابغرب العابؼية الثانية شعر معظم ابؼراقبتُ أن العودة للأوضاع ابؼضطربة التي سادت في 

الثلاثينيات لن يكون مقبولا، وكان شعورىم أنو من الضروري تصميم نظام نقد دولر يضمن قابلية 
التحويل للعملات والاستقرار النقدي، ولعبت الرغبات دورىا في تشكيل نظام بريتون وودز للنقد 

 13 .الدولر الذي تم تبنيو بنهاية ابغرب العابؼية الثانية
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  :أسباب فشل نظام الذهب-5

بالرغم من أن نظام الذىب الدولر كان متلائما مع الظروف البيئية الاقتصادية التي طبق فيها، وقدم العديد من 
. ابؼزايا، إلا أن تغتَ الظروف الاقتصادية وعدم توفر متطلبات تشغيلو بكفاءة، أدى إلذ توقف الدول عن العمل بو

 :بهذا النظام بالنقاط التالية وبيكن إبصال أىم الأسباب التي أدت إلذ انهيار العمل

  :انتهاء عصر حرية التجارة الدولية* 

كانت حرية التجارة الدولية من متطلبات تشغيل نظام الذىب الدولر، ولكن بعد انتهاء ابغرب العابؼية الأولذ 
ضعف ابؼركز التجاري لإبقلتًا التي كانت تقود مبدأ ابغرية التجارية، وبرز بؽا منافستُ أقوياء في الأسواق العابؼية، بفا 

وقد اتسعت دائرة القيود التجارية بتُ الدول، بفا فصلت . اضطرت لوضع قيود بذارية على حساب الدول الأخرى
علاقة مستويات الأسعار بتُ بـتلف البلدان، وفقدت العلاقة التوازنية التلقائية بتُ الأسعار، وىذه ابغالة بسثل 

 .انهيار ركن أساسي من أركان نظام الذىب

  :تطور الوعي النقدي*

بها النقود وليس حول ابؼادة التي تصنع منها، وظهر  تركزت نظرة الأفراد والمجتمعات حول كفاءة الوظائف التي تقوم
ىذا الوعي عندما أخذت النقود الاختيارية ونقود الودائع بالانتشار في استخدامها، ولد يعد ىناك ضرورة لربط 

 14.النقود بالذىب كغطاء للإصدار

فانتشار استعمال نظام الصرف بالذىب في فتًة ما بتُ ابغربتُ يعود إلذ سيادة ابعنيو الإستًليتٍ كعملة دولية 
استخدمت كوسيلة لتسوية ابؼدفوعات الدولية بدلا من الذىب، كما أن أكثر العملات تم تثبيت قيمتها نسبة إلذ 

ابعنيو الإستًليتٍ، وبذلك يلاحظ أنو وفي ظل سعر الصرف بالذىب، أصبحت حركة الذىب تصديرا واستتَادا 
ليست بذات أبنية في تسوية ابؼدفوعات الدولية، ومن أجل برقيق ذلك فقد أصبح يتم الاحتفاظ ببعض الودائع 

البنكية في البلدان الأخرى والتي بيكن الاستفادة منها لتسوية الالتزامات ابؼالية والصفقات التجارية مع الدول 
. الأخرى

 

 

                                                             
 .434-433، ص 2006النقود والبنوك وابؼؤسسات ابؼالية، مركز يريد للنشر، الأردن، : عبد الله الطاىر، موفق علي ابػليل-  14
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  :جمود مستويات الأسعار*

كما ىو معروف في ظل سيادة قاعدة الذىب، فإن مستويات الأسعار كانت تستَ بصورة متناسقة مع كمية 
الاحتياطات الذىبية ابؼتاحة، ولكن بعد ظهور الشركات الاحتكارية الكبتَة وسعيها للحصول على أقصى الأرباح 

دون مراعاة بؼصالح الأطراف الأخرى، فقد أدى ذلك إلذ نشوء صراعات مع نقابات العمال ومع ابؼنظمات 
  .الأخرى، بفا انعدمت الصلة بتُ مستويات الأسعار وحجم الاحتياطات الذىبية

 :سوء توزيع رصيد الذهب في العالم*

لقد أدت ابغروب إلذ انتقال الذىب من دولة إلذ أخرى دون أن بىدم التجارة الدولية، الأمر الذي أدى إلذ 
تراكمو في دول ونضوبو في دول أخرى، بفا دفع العديد من الدول إلذ التدخل ومنع آلية نظام الذىب وذلك من 

خلال وضع الصعوبات والقيود أمام تنقلو، وىذا يعتٍ أن حركة الذىب وما يتبعها من تقلبات حادة في مستويات 
الأسعار المحلية وفي النشاط الاقتصادي دفع العديد من الدول إلذ وقف حرية بذارة الذىب تصديرا واستتَادا، وىذا 

  .الابذاه بيثل انهيار ركن أساسي من أركان نظام الذىب

  :عدم الاستقرار السياسي*

إن الأحداث والاضطرابات السياسية التي شهدىا العالد من حروب ونزاعات إقليمية ودولية، أدت إلذ انتشار 
ابػوف والذعر في ابؼؤسسات ابؼالية والبنكية، بفا دفعها إلذ نقل ما لديها من احتياطات ذىبية إلذ دول أخرى 
أكثر أمنا واستقرارا، وىذا يعتٍ أن حركة انتقال الذىب من دولة إلذ أخرى في بعض جوانبها أو أحيانا لد يكن 

 15.لأغراض التجارة وإبما بسبب توفر الأمن والاستقرار

  :نمو القوميات الاقتصادية*

شجعت نتائج ابغرب العابؼية الأولذ على ابزاذ سياسات تستهدف برقيق ابؼصالح القومية، بغض النظر عن 
الاختلال في العلاقات الدولية، وبالتالر أصبحت الدول تضحي بالاستقرار ابػارجي من أجل برقيق الاستقرار 

وبعبارة أخرى، لد يعد لتوازن موازين ابؼدفوعات الأولوية على برقيق الاستقرار الاقتصادي في . والتوازن الداخلي
 .الداخل، ثم لد يعد ىناك إمكانية لاستمرار العمل بنظام الذىب بصورة تلقائية

 
                                                             

، 2007، دار ابؼستَة للنشر والتوزيع والطباعة، الأردن، ''برليل نظري وتطبيقي''الاقتصاد الكلي : بؿمود حستُ الوادي، كاظم جاسم العيساوي-  15
 .19ص 
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  :زيادة تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي* 

إن توفر ابغرية الاقتصادية في نظام السوق لد تتمكن من القضاء على أزمة الكساد الكبتَ، وبرقيق التوظيف 
الكامل للموارد الاقتصادية ابؼتاحة، بفا استدعى تدخل الدولة، وىذا ما أفقد النشاط الاقتصادي حريتو ابؼطلقة في 

 16.ابزاذ القرارات

: النظام النقدي في ظل اتفاقية بريتون وودز

  : بريتون وودزنظام

 توقف نهائيا العمل بقاعدة الذىب كنظام نقدي دولر نظرا 1939مع نشوب ابغرب العابؼية الثانية في عام 
للظروف الاقتصادية والعسكرية التي كانت تعم العالد أبصع، فأعيد فرض القيود ابعمركية وغتَ ابعمركية بشكل أدى 

ىذا ما استدعى في يوليو . الذ ابلفاض حجم ابؼبادلات التجارية الدولية والنمو الاقتصادي العابؼي بشكل واضح
 دولة بالولايات ابؼتحدة الأمريكية بؼناقشة وحل ابؼشاكل 44 عقد مؤبسر بريتون وودز من قبل بفثلو 1944

، ىدفها تسهيل " جون مينارد كينز"الاقتصادية من خلال خطتتُ، الأولذ ىي بريطانية قدمها العالد ابؼشهور 
سياسة التوسع النقدي الداخلي و ابػارجي و زيادة التبادل التجاري و برقيق الاستقرار الاقتصادي ، أما الثانية 

تهدف الذ بزفيض قيمة العملة على التنافس بتُ الدول ، و الرفع في العمليات " ىاري وايث"أمريكية قدمها العالد 
 ابؼفروضة على عمليات الصرف ابػارجية و على التجارة الدولية ، و التخلص من النقص في الاحتياطات 

 17.الدولية

و البنك الدولر للإنشاء  (FMI)نشأ عن ىذا ابؼؤبسر ولادة مؤسستتُ توأمتتُ بنا صندوق النقد الدولرىنا و من  
من خلال ربط كل العملات  (FIXES) ، كما نتج عنو تطبيق أسعار صرف ثابتة (BIRD)التعمتَ و

بالدولار الأمريكي و من ثم فان أي ابلفاض أو ارتفاع في قيمة عملة دولة ما يتوجب على البنك بؽذه الدولة أن 
يقوم ببيع شراء الدولار الأمريكي مقابل ىذه العملة ، و من العوامل التي جعلت الدولار الأمريكي أداة 

للمعاملات الدولية و رصيدا للاحتياط النقدي الذ جانب الذىب ىو قوة و حجم الاقتصاد الأمريكي الذي خرج 
 18.سواء من حيث الانتاج أو تصدره للتجارة ابػارجية بو بعد ابغرب العابؼية الثانية 

                                                             
 .434مرجع سابق، ص : عبد الله الطاىر، موفّق علي ابػليل-  16
 18-17-16، مرجع سبق ذكره، ص اللهودان بو عبد -  17
 .100سي محمد كمال، ابؼالية الدولية والأزمات ابؼالية، مرجع سبق ذكره، ص -  18
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كان ابؽدف من عقد اتفاقية بريتون وودز وضع وتسيتَ نظام نقدي  :الأسس التي قام عليها نظام بريتون وودز
 :دولر بوقق ما يلي

  .ضمان حرية التحويل بتُ عملات ابؼختلفة- أ
 . وضع نظام بينع التقلبات في أسعار الصرف- ب
 . برقيق التوازن في موازين ابؼدفوعات- ت
 . النظر في موضوع الاحتياطات الدولية لتوفتَ السيولة الدولية- ث
 .  الإدارة الدولية للنظام النقدي العابؼي ابعديد- ج

وقد أسفرت ابعهود على إنشاء مؤسستتُ، صندوق النقد الدولر والبنك الدولر للإنشاء والتعمتَ والذي من أىم 
أىدافو العمل على إعادة بناء اقتصاد الدول التي أصابتها ابغرب وكذلك مساعدة الدول الآخذة في النمو، أما 

   :بالنسبة لصندوق النقد الدولر فتتمثل أىدافو في

شهدت فتًة الثلاثينيات من القرن ابؼاضي عدم استقرار أسعار صرف العملات  :استقرار أسعار الصرف- 1
ابؼختلفة، فتقلب الأسعار وما ترتب عنو من برركات لرؤوس الأموال بتُ بـتلف ابؼراكز ابؼالية بحثا عن الأرباح 

ابؼتاحة واشتداد حركة ابؼضاربة، كل ىذا أثر سلبا على حجم التجارة الدولية وبموىا، لذلك كان من أىم أىداف 
صندوق النقد الدولر بذنب حدوث تقلبات صرف العملات بؼختلف الدول وبالتالر إرساء نظام سعر الصرف 

الثابت، ولتحقيق ىذا ابؼسعى وإضفاء الاستقرار على نظام الصرف تم اقتباس بعض خصائص نظام معيار الذىب 
من خلال برديد أسعار ثابتة بعميع عملات الدول الأعضاء في صندوق النقد الدولر بالنسبة للدولار الذي كان 

  . دولار35بدوره مرتبط بالذىب بسعر ثابت، حيث أوقية ذىب تساوي 

وكان على الدول الأعضاء إخطار الصندوق بأسعار صرف عملاتها بالنسبة للدولار، بدعتٌ برديد سعر تعادل 
لكل عملة مقابل الدولار الذي يعتبر عملة قابلة للصرف بالذىب، ولكي تستقر أسعار التعادل بصفة مستمرة 

من سعر  % 1نصت الاتفاقية على أن لا يسمح بتقلب سعر صرف أية عملة صعودا ونزولا بدا يزيد عن 
التعادل، ويتم التحكم في فيو بتدخل البنك ابؼركزي لكل دولة بشراء أو بيع كميات من عملتو لتحافظ على 

         .استقرارىا

  :حرية التحويل إلى عملات جميع الدول الأعضاء-2

ويعتٍ ذلك إقامة نظام للمدفوعات متعدد الأطراف وجعل عملات الدول الأعضاء قابلة للتحويل بتُ بعضها 
وإلغاء الرقابة والقيود على الصرف من أجل تشجيع بمو التجارة الدولية، ومنح الدول التي تطبق نظام الرقابة على 
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، إلا أن الصندوق ابزذ موقفا متسابؿا للغاية مع الدول 1952النقد فتًة انتقالية بؼدة بطس سنوات إلذ غاية 
. الأعضاء بإقراره بصيع القيود ابؼفروضة على التحويلات ابػارجية حتى بعد انتهاء الفتًة الانتقالية

  :تحرير التجارة من مسالكها الثنائية-3

نتيجة تطبيق نظام الرقابة على الصرف ونتيجة اتفاقيات الدفع الثنائية، فكان من  (طرفتُ)توسعت التجارة الثنائية 
أىداف صندوق النقد الدولر بررير التجارة من مسلكها الثنائي وبرويلها إلذ بذارة متعددة الأطراف بؼا يندرج 
ضمن بررير التجارة ابػارجية من مزايا التخصص وتقسيم العمل الدولر وتوفتَ إمكانيات بمو متوازن للتجارة 

   .العابؼية

  :تحقيق الدرونة في نظام أسعار الصرف-4

نصت اتفاقية الصندوق أنو في حالة أي خلل أساسي بؼيزان مدفوعات الدول الأعضاء في الصندوق، فلها ابغق في 
في حالة عجز ميزان ابؼدفوعات تلجأ الدولة إلذ بزفيض )تغيتَ سعر تعادل عملتها لتعديل وضعية ميزان مدفوعاتها 

أما فوق ىذه النسبة صعودا %، 10وذلك مع استشارة الصندوق، وكان ابغد ابؼسموح بو  (سعر تعادل عملتها
 .ونزولا، فالقرار يعود إلذ الصندوق بعد دراسة الوضعية الاقتصادية للدول ابؼعنية

  :مساعدة الدول على إصلاح عجوز موازين مدفوعاتها-5

وذلك بتخصيص جانب من موارد الصندوق ابؼالية بؼساعدة الدول الأعضاء لإصلاح اختلال موازين مدفوعاتها 
دون اللجوء إلذ الأساليب التقليدية التي كانت تتمثل في بزفيض سعر صرف عملة البلد الذي يعاني العجز ووضع 
قيود على حركة ابؼدفوعات الدولية، فالدولة التي تكون بحاجة إلذ مساعدة تستفيد من ائتمان من حقوق السحب 

العادية على شرط أن تقنع الصندوق بابؼبررات الاقتصادية للقيام بددفوعات تتماشى مع بنود اتفاق الصندوق 
بها الدولة للصندوق تتكون من الذىب  وأىدافو، وبيكن الإشارة في ىذه النقطة بالذات أن ابغصة التي تساىم

  :ومن عملة تلك الدول بالنسب التالية

  ؛ %25كمية الذىب 
   75عملة الدولة % 



     مراحل تطور النظام النقدي الدولي                                                                                                 : الفصل الأول
 

17 
 

ويتم مراجعة ىذه ابغصة كل بطس سنوات، وحجم ابغصة ىو الذي يقرر ما بيكن للدولة أن تقتًضو من 
                                                        19. الصندوق وحجم القوة التصويتية داخل الصندوق

  :انهيار نظام بريتون وودز

في ظل نظام بريتون وودز حازت الولايات ابؼتحدة الأمريكية على القسم الأكبر من الذىب والدولار كاحتياطيات 
لديها ولا يتوفر ىذين العنصرين عابؼيا إلا بتدفقهما خارج الولايات ابؼتحدة الأمريكية وذلك ما حصل فعلا من 

  :خلال

      النفقات العسكرية الضخمة في العديد من مناطق العالد سيما ما عرفتو حرب الفيتنام من استتًاف كبتَ 
التحولات ابػارجية التي تقدمها أمريكا لبعض الأقطار، الاستثمارات الأجنبية التي أدت الذ تدفق  للدولارات،

. مستمر للدولارات خارج الولايات ابؼتحدة الأمريكية

 حيث 1960      تسعتَة الدولار بالنسبة للذىب الذي ارتفعت أسعاره في السوق ابغرة للذىب في لندن سنة 
 دولار للأونصة ىذا ما أدى الذ اشتداد التضخم في الولايات ابؼتحدة الأمريكية والتقلبات 40 الذ 35قفز من 

 20.الشديدة للعرض والطلب على الدولار

      ومنذ ابػمسينات بدأ ميزان ابؼدفوعات الأمريكي بوقق عجزا كبتَا ومستمرا، الأمر الذي قلص بشدة من 
أدت . مقدار احتياطي الصرف بالدولار في ابػارج 1964احتياطات الذىب في ابػزانة الأمريكية، حتى عادل في 

ىذه الأحداث التي تقبل الدول الأجنبية الدولار بأقل سهولة، اذ أن المحافظة على ىذا النظام يتوقف على الثقة 
بعملة الاحتياط، في حالة فقدان الثقة سيكون ىناك برويل كثيف لعملة الاحتياط الذ ذىب، وبالتالر سيعرض 

 21 .النظام الذ خطر

 قام الرئيس 1971     في خضم ىذه التطورات حصلت فوضى واضطرابات في أسواق الصرف الأجنبي وفي سنة 
الأمريكي بإعلان عدم قابلية برويل الدولار إلذ ذىب وبذلك انهار نظام سعر الصرف الثابت ملغيا معو اتفاقية 

صندوق النقد الدولر وىذا دون مشورة من إدارة صندوق النقد الدولر ومن أجل معابعة الوضع فرض الرئيس 

                                                             

 .3-28مرجع سابق، ص :  مدحت صادق  19-
جعفري عمار، اشكالية اختيار نظام الصرف ابؼلائم في ظل التوجو ابغديث لأنظمة الصرف الدولية دراسة حالة نظام سعر الصرف في ابعزائر  -  20

، مذكرة مقدمة الاستكمال متطلبات شهادة ابؼاجستتَ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، قسم العلوم (2010-1990)للفتًة
 .4، ص 2013-2012الاقتصادية، بزصص اقتصاد دولر، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 

 بودراع مفيدة، أثر قابلية العملة للتحويل على الاقتصاد ابعزائري، رسالة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، قسم  21
  .30، ص (2008-2007)علوم التسيتَ، بزصص فرع نقود ومالية، جامعة ابعزائر، 
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 على الواردات الأمريكية وبدأت الأقطار في تعونً عمالتها مقابل الدولار 10%الأمريكي نيكسون ضريبة مقدارىا 
وىذا وفقا لتفاعل قوى العرض والطلب لكن ىذا التعونً ليس تعوبيا حرا وإبما كانت ابغكومات تتدخل من أجل 

 22.يقارب سعر التعادل لعملتو ابغفاظ على مستوى 

: النظام النقدي الدولي الدعاصر

 :نظم الصرف الثابتة، الوسيطة، العائمة

لقد تباينت آراء ابؼختصتُ في الاقتصاد الدولر في برديد طبيعة النظام النقدي الدولر القائم فقد ذىب بعضهم الذ 
أنو نظام جديد قائم بذاتو ليس لو عالقة بالأنظمة السابقة بينما يعتبره آخرون أنو حلقة في سلسلة الأنظمة النقدية 
ابؼتعاقبة وامتداد بؼا تم تسطتَه في مؤبسر بريتون وودز ويستندون في ذلك الذ بقاء جل القوانتُ والإجراءات ابؼتعلقة 

 23.بصندوق النقد الدولر والبنك العابؼي الذ غاية الوقت ابغالر

قرار يتمثل في ارتباط الدولار بالذىب والغاء قابليتو للتحويل " نيكسون" أعلن الرئيس الأمريكي 1971في عام 
كانت ىذه الإجراءات بدثابة ابؼؤثر على نهاية نظام . وبزفيض قيمتو الذىبية بالإضافة الذ تبتٍ سياسة مالية توسعية

بريتون وودز وقاعدة الصرف بالذىب وبداية نظام نقدي دولر جديد يتسم بانقسامو الذ ثالثة أنظمة سعر 
 24.رئيسية

 :يعرض ابعدول التالر التصنيفات ابغديثة لأنظمة سعر الصرف ليأتي بعدىا تفصيل لكل نظام
 .تصنيف أنظمة سعر الصرف الحديثة: (1)الجدول رقم  

نظم صرف عائمة نظم صرف وسيطة نظم صرف ثابتة 
 الابراد النقدي. 
 الدولرة. 
 بؾلس العملة. 

 يلالربط القابل للتعد.  
 الربط الزاحف. 
 سلة العملات. 
 نطاقات مستهدفة. 

 التعونً ابغر.  
 التعونً ابؼدار. 

Source : Jeffrey A. FRANKEL : Experience of and Lessons from 
Exchange Rate Regimes in Emerging Economies, National Bureu of 

                                                             
  .4 جعفري عمار، مرجع سبق ذكره، ص  22
 .9نفس ابؼرجع السابق، ص  -  23
 32-31، ص 2017سي محمد كمال، الاقتصاد النقدي، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الطبعة الأولذ،  -  24
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Economic Research NBER working paper No.10032, cambridge, 
octobre 2003. 

o نظم الصرف الثابتة:  

في مفهومها الواسع بيكن تعريفها على أنها الأنظمة أين يتم فيها ربط عملة وطنية ما بعملة صعبة أخرى أو سلة 
، اذ يرجع اختيار تلك العملة الصعبة الذ (...كالدولار واليورو والتُ الياباني )عملات صعبة بدعدل صرف ثابت 

 25 .طبيعة العالقات التجارية بتُ الدولتتُ

o نظم الصرف الوسيطة:  

 و 1998في " ويليامسون"أول من اقتًح أنظمة صرف تقع ما بتُ أنظمة الصرف الثابتة وأنظمة الصرف ابؼرنة 
، وأطلقا عليها اسم الأنظمة الوسيطة والتي اعتبرت بدثابة أنظمة صرف تعطي فرصا معتبرة 2000في " رينهارت"

 26.لاقتصاد البلد بؼواجهة الصدمات ابػارجية والتي تضم عناصر ثابتة وأخرى مرنة العائمة

o  (الدرنة)نظم الصرف العائمة:  

ان نظام الصرف ابؼرن يعتٍ ترك سعر العملة يتحدد في السوق وفقا لقوى العرض والطلب كأي سلعة أخرى، 
وعليو لا تكون ىذه بؿددة أو معرفة بعملة دولية أو بدعيار دولر كالذىب، وتتًاوح أنظمة الصرف ابؼرنة بتُ سعر 

الصرف العائم مرورا بسعر الصرف ابؼدار وانتهاء بسعر الصرف الزاحف وبعكس نظام الصرف الثابت الذي 
يستوجب توظيف السياسات الاقتصادية المحلية لتلبية متطلبات التوازن ابػارجي فان نظام الصرف ابؼرن يعطي 

 27 .ابغرية لصانعي السياسات في اختيار ابؼلائم منها للاقتصاد المحلي

 

 

 

 
                                                             

شوقي طارق، أثر تغتَات أسعار الصرف على القوائم ابؼالية، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ابؼاجستتَ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم  - 25
 .9، ص 2009التسيتَ، بزصص بؿاسبة، جامعة ابغاج بػضر باتنة، جوان 

 .45جعفري عمار، مرجع سبق ذكره، ص  -   26 
 .43نفس ابؼرجع السابق، ص  -  27
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: تصنيفات أنظمة سعر الصرف الحديثة

في ظل ىذا النظام تستخدم بؾموعة من البلدان عملة مشتًكة : ) الاتحاد النقدي (اتحادات العملة (1
تصدر عن بنك مركزي واحد مثل الابراد النقدي الأوروبي الذي يصدر عملة اليورو عن طريق البنك 

 28.ابؼركزي الأوروبي
 عند انتهاء العمل بنظام بريتون وودز لأسعار الصرف الثابتة منذ حوالر أربعتُ عاماً، ومع تزايد :الدولرة (2

التكامل في التجارة العابؼية وأسواق رأس ابؼال، أدى ذلك إلذ ظهور مشكلات جديدة وظهرت معها 
حلول جديدة بؼسألة نظام الصرف الأفضل الذي يعمل على تعزيز أىداف التنمية في كل بلد وأحدث 

ىذه ابغلول ىي الدولرة الكاملة الذي يتخلى البلد ابؼعتٍ بدقتضاىا ربظياً  عن عملتو، ويعتمد عملة أكثر 
استقرارا لبلد آخر كعملة قانونية لو، وىي في الغالب الدولار الأمريكي،أما الدولرة غتَ الربظية فهي 

عادة الدولار واستخدامها كوسيلة للدفع وكمستودع للقيمة، بالتوازي - التداول ابؼشتًك للعملة الأجنبية"
 29".مع العملة الوطنية

 ىو نظام نقدي يستند إلذ التزام تشريعي صريح بدبادلة العملة المحلية مقابل عملة أجنبية :مجالس العملة (3
بؿددة بسعر صرف ثابت مع وجود قيود على سلطة الإصدار وذلك لضمان الوفاء بالتزامها القانوني 
وىذا ما يؤدي إلذ إلغاء الوظائف التقليدية للبنك ابؼركزي كالسيطرة النقدية ودور ابؼقرض الأختَ وىو 

 : يتميز بخاصيتتُ اثنتتُ
  الكتلة النقدية ابؼتداولة بهب أن تكون مضمونة بقيمة تفوقها أو تساويها على الأقل من احتياطات

 .الصرف احتياطات العملة التي يتم الربط بها مثل الدولار
  لا بيكن للسلطات النقدية أن تصدر مزيدا من النقود دون أن تزيد مقابلها نسبة احتياطها من عملة

 30.الربط
وىو ربط العملة المحلية أمام عملة واحدة مع امكانية التدخل من أجل تعديل : الربط القابل للتعديل (4

قسمة ىذه الوحدة ومن أبرز الأمثلة كان ىذا النظام ىو ارتباط العملات بوحدة معينة من الذىب في 
 31.نظام بريتون وودز

                                                             
 .42جعفري عمار، مرجع سبق ذكره، ص -  28
، مذكرة (2008-1985)خليفة عزي، سعر صرف الدينار ابعزائري بتُ نظام التثبيت ونظام التعونً ابؼدار وتأثتَه على ميزان ابؼدفوعات   -  29

مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ابؼاجستتَ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ، بزصص علوم اقتصادية، فرع مالية وبنوك وتأمينات، 
 .75-74، ص 2012-2011جامعة ابؼسيلة،

 .42جعفري عمار، مرجع سبق ذكره، ص  -  30
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 بودد فيو سعر الصرف على القيمة ابغالية أو ابؼتوقعة لفارق التضخم أما بالنسبة للقيمة :الربط الزاحف (5
التعادلية للعملة فيمكن أن تتحدد بالنسبة لعملة واحدة أو سلة من العملات، كما تضع السلطات 

 32.النقدية ىامشا أو بؾالا لتقلب العملة بيكن أن تتحرك فيو ابلفاضا وارتفاعا
 يتم تثبيت سعر الصرف المحلي أما وزن معتُ من العملات الأجنبية ويتم :ارتباط سلة من العملات (6

اختيار ىذه السلة من العملات على أساس وزن ترجيحي للمعاملات التجارية بتُ دول الأم ودول 
صاحبة عملات التثبيت وىذا النوع من الارتباط يعكس حقيقة سعر الصرف الفعال وبالإضافة الذ 

 33.أسباب ىذا الاختيار ىناك من الدول من تعتمد في تثبيتها على وحدة حقوق السحب ابػاصة
 يستخدم ىذا النظام من أجل ابغد من تقلبات سعر الصرف، حيث تتدخل فيها :نطاقات مستهدفة (7

السلطات عندما يصل سعر الصرف إلذ ىوامش معلن عنها من قبل، على أي من جانبي سعر التعادل 
 :وبيكننا التمييز بتُ حالتتُ

 بيكن لسعر الصرف أن يتحرك بحرية داخل ابؽامش قيم ما بعد الفاصلة إلا أنو في : ابغالة الأولذ
حالة ما إذا وصل ىذا السعر حدا أعلى أو أدنى من ابؽامش ابؼعلن تتدخل السلطات فورا 

 .لإرجاعو إلذ داخل ابؽامش ابؼعلن عنها من جديد
  يستلزم التدخل من قبل السلطات في حالة ابؽوامش الداخلية بحيث ال بيكن : ابغالة الثانية

لسعر الصرف أن يصل إلذ طرفي ابؽامش من جانبي سعر التعادل ومثال ذلك نظام النقد 
فإذا اقتًب ابؼعدل % 15و % 21الأوروبي الذي يعمل في ظل ىامش يتًاوح بتُ حدي 
ىو ابغال بالنسبة لنظام الصرف  27وواصل للحد فإن البنك ابؼركزي يواجو اختيارات كما 

 34.الثابت
حيث يتحدد سعر الصرف في ىذا " التعونً ابؼستقل أو النظيف"يطلق عليو أيضا مصطلح : التعويم الحر (8

النظام وفق قوى السوق بالدرجة الأولذ، ويكون التدخل الربظي في سوق النقد الأجنبي على أساس 
استنسابي وال بودث بشكل متكرر، وعادة ما يستهدف خفضا بؿدودا في معدل تغتَ سعر الصرف 

وابغيلولة دون تقلباتو ابؼفرطة، وليس برديد مستوى معينا لو وبابؼقابل ىناك بعض الدول التي تتبتٌ التعونً 

                                                                                                                                                                                              
 .35سي محمد كمال، الاقتصاد النقدي، مرجع سبق ذكره، ص  -  31
 . 46جعفري عمار، مرجع سبق ذكره، ص   -  32
 . 36سي محمد كمال، الاقتصادي النقدي، مرجع سبق ذكره، ص   -  33
 .47-46جعفري عمار، مرجع سبق ذكره، ص -   34
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نيوزيلاندا، السويد، آيسلاندا، الولايات  :ابؼستقل وغالبا مالا تتدخل مطلقا في سوق الصرف مثل
 35.ابؼتحدة، دول منطقة اليورو

 بالإضافة الذ قوى السوق من عرض وطلب على التأثتَ على سعر الصرف تتدخل البنوك :التعويم الددار (9
ابؼركزية في أسواق الصرف الأجنبي للدفاع عن عملتها، فمثال تدىور العملة يستلزم تدخل البنوك ابؼركزية 

 36.لشراء عملتها أو العكس صحيح في حالة ارتفاع العملة تتدخل البنوك ابؼركزية لبيع عملتها
 :الدراسات السابقة 

بعد أن تطرقنا في ابعزء السابق الذ الأدبيات النظرية الذ أبؽم تطورات النظام النقدي الدولر سوف نعرض في ىذا 
: ابعزء أىم الدراسات السابقة التي اطلعنا عليها والتي بؽا علاقة مباشرة بدوضوع دراستنا

 بالتعرض إلذ موضوع سعر الصرف، حيث قمنا 2010قامت دراسة مساعدية بصال، غياط شريف، سنة       
 .بالتعرض للجوانب والعوامل التي من شأنها التأثتَ في سعر الصرف، وذلك في ظل نظام الصرف

و قد تم ذلك من خلال برليل بيئة سوق الصرف الأجنبي و بالتالر التعرض للاطار النظري لآلية تغتَ سعر 
الصرف في النظام ابؼذكور سابقا ، و قد تم تدعيم ذلك بدراسة بيانية تظهر و بشكل واضح نوع العلاقة التي تربط 

ىدا الأختَ أي سعر الصرف ببقية ابؼتغتَات ، وقد تم التوصل إلذ أن ،سعر الصرف يتأثر إبهابيا بكل ابؼعاملات 
التي من شأنها زيادة الطلب على العملة الأجنبية من طرف ابؼقيمتُ، ويتأثر سلبا بكل ابؼعاملات التي من شأنها 

زيادة الطلب على العملة الأجنبية من طرف ابؼقيمتُ، ىدا في حالة ما إذا كان سعر الصرف ابؼقصود متعلق بعملة 
الأساس، أما في حالة ما إذا كان سعر الصرف يتعلق بعملة التسعتَ فقد يكون العكس ،بحيث يتأثر إبهابا سعر 
الصرف بكل ابؼعاملات التي من شأنها زيادة الطلب على العملة الأجنبية في السوق الأجنبية للعملة من طرف 

 37.ابؼقيمتُ، و يتأثر سلبا بكل ابؼعاملات التي من شأنها زيادة الطلب على العملة الوطنية من طرف الأجانب 

 يكمن ابؽدف من دراسة أثر تعونً :الذ أن 2016ـ1995توصلت دراسة بغسن جديدن للفتًة ابؼمتدة ما بتُ
سعر الصرف على الأداء الاقتصادي الكلي ابعزائري في توضيح أىم أسباب ابػوف من تعونً العملة و عدم بررير 
سعر الصرف ،حيث قمنا بقياس أثر تقلبات أسعار صرف الدينار ابعزائري على الأداء الاقتصادي الكلي خاصة 

                                                             
عبد ابغميد مرغيت، ادارة سعر الصرف في ابعزائر على ضوء التحول بكو نضام الصرف ابؼرن، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه، كلية العلوم -   35

 .21 ،ص 2018-2017 ، 1الاقتصادية و التجارية و علوم التسيتَ، بزصص علوم اقتصادية، جامعة فرحات عباس سطيف 
 . 37سي محمد كمال، الاقتصاد النقدي، مرجع سبق ذكره، ص -   36

، جامعة الأغواط، ابعزائر، بؾلة 2، العدد"دراسة بيانية"بصال مساعدية، شريف غياط، العوامل ابؼؤثرة في سعر الصرف في ظل نظام التعونً 37- 
 .1، ص 2019، جوان ،10، المجلد 2013دراسات العدد الاقتصادي 
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لتغتَات سعر الصرف، من خلال تقدير  المحددات ابؼالية ابؼتمثلة في أثر ابػطأ ابؼبدئي و حساسية الأسعار
العلاقات على ابؼدى الطويل باستعمال طريقة التكامل ابؼتزامن و شعاع الابكدار الذاتي خلال الفتًة 

، و قد توصلت الدراسة الذ وجود أثر سلبي و حساسية مرتفعة لتقلبات أسعار الصرف على 2016ـ1995
وىذا يفسر صعوبة التوجو بكو تعونً سعر الصرف و أفضلية نظام الصرف  التضخم و الناتج الداخلي ابػام،

 38 .الثابت و الرقابة على أسواق الصرف

 التعريف بنظام الصرف ابؼطبق 2015 ـ 2005خلال الفتًة ابؼمتدة ما بتُ  قامت دراسة كمال سي محمد      
 اذ يصرح البنك ابؼركزي على أنو سعر صرف 2015 الذ نوفمبر 2006في ابعزائر خلال الفتًة ابؼمتدة من جوان 

 ىو نظام سعر de facto في حتُ استخلصت ىذه الدراسة على أن نظام سعر الصرف الواقي de jureمدار 
 39 .الصرف ابعامد خلال الفتًة ابؼدروسة

 حيث Eduardo levy-yeyati and Federico sturzenegger    2016قامت دراسة           
تبادل تصنيف نظام ابؼعدل على أساس التحليل  (2005،2003،2001)اقتًح ليفي يياتي وستورزينجر 

العنقودي لمجموعة البلدان وفقا للتقلب النسبي لأسعار الصرف والاحتياطات، برويل التًكيز من نهج قانوني إلذ نهج 
 وكذلك يوسع عينة 2014ىده ابؼذكرة توسع التصنيف حتى عام . واقعي في بذربة برليل سياسة سعر الصرف

بناءا على ىذا . 5616الذ 3335الدولة، وىدا ما يزيد من عدد تصنيف ابؼلاحظات القطرية للسنة من 
التمديد، توثق ابؼذكرة ابغقائق النمطية الرئيسية في العقد الأول من القرن ابغادي والعشرين، بدا في ذلك سلوك 

 40 .سياسة سعر الصرف حول ابؼالية العابؼية للأزمة وانتشار الأنظمة العائمة

حيث يستعرض ىدا : 501ـ466، ص 2015ـ06ـ15تطرقت دراسة عبد ابغميد مرغيت، تاريخ النشر      
ابؼقال بعضا من ابعدل الدائر حول اختيار نظام سعر الصرف الأمثل خلال مرحلة الانتقال الاقتصادي في البلدان 

". الاستهداف ابغقيقي" و" الركيزة الابظية "النامية، حيث تركز النقاش حول ابؼزايا النسبية لكل من مقاربتي

بؼكافحة  (ثبات سعر الصرف)فأنصار التيار الأول يؤكدون على أبنية استخدام سعر الصرف كركيزة ابظية 
 (استهداف سعر الصرف ابغقيقي)التضخم، في حتُ أن أنصار التيار الثاني يدعمون أبنية مرونة سعر الصرف 

                                                             
، جامعة 2جديدن بغسن، ابػوف من تعونً سعر صرف الدينار ابعزائري وأثره على الأداء الاقتصادي الكلي، بؾلة إضافات اقتصادية، العدد .د- 38

. 148، ص2017غرداية، ابعزائر، سبتمبر 
 .37سي محمد كمال، الاقتصاد النقدي، مرجع سبق ذكره، ص  -  39
40 - 5 Eduardo levy –yeyati، Federico sturzenegger، classifying exchange rate regimes 15 yeares 

later,centre of international development at harvart university, CID faculty working paper 
No.319, june 2016, p01.   
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وفي ىدا السياق بواول ىدا . كأداة لتعزيز القدرة التنافسية من خلال الابلفاضات الدورية في سعر الصرف الإبظي
 41.ابؼقال تسليط ابؼزيد من الضوء على ىدا ابعدل القائم مع التًكيز على دراسة حالة ابعزائر

أثر سعر الصرف عل التجارة : (2018ـ1990)تناولت دراسة صالح ابضد علي جامع للفتًة ابؼمتدة من      
وىدفت الدراسة على تسليط الضوء على العلاقة النظرية ما بتُ سعر  (2018ـ1990)ابػارجية للفتًة من 

ىل ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ : وتناولت الدراسة عدد من التساؤلات أبنها. الصرف والتجارة ابػارجية
سعر الصرف والصادرات؟ وىل ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ سعر الصرف والواردات؟ ونبعت أبنية 
الدراسة من الأثر الدي يتًكو سعر الصرف على التجارة ابػارجية، وتوضيح آثارىا السالبة على أداء مؤشرات 

اتبعت الدراسة ابؼنهج التاربىي . الاقتصاد الوطتٍ في ظل ابلفاض وتدىور قيمة العملة المحلية خلال فتًة الدراسة
 (.e.views)والوصفي والتحليلي للبيانات باستخدام برنامج 

ىناك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بتُ سعر الصرف : توصلت الدراسة الذ عدد من النتائج أبنها
كما أوصت الدراسة بعدد من . والصادرات، وعلاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بتُ سعر الصرف والواردات

ضرورة تناول سعر الصرف كأداة من أدوات السياسة النقدية خلال ىده الفتًة بؼا لو من تأثتَ : التوصيات أبنها
 42 .واضح على الاقتصاد الكلي

 بالتطرق إلذ أن ابعزائر تعد إحدى الدول 2015ـ1990قامت دراسة نزالر سامية خلال الفتًة ابؼمتدة من     
 عرفت عدة برولات 1990التي برولت من تطبيق نظام صرف ثابت إلذ نظام صرف أكثر مرونة، فمند سنة 

على صعيد السياسة النقدية وسياسة الصرف، وقد كان الصرف ابؼعوم ابؼدار ودلك بعد صدور قانون النقد 
 وأثر على توجهات السياسة النقدية بكو ابزاد آليات وتدابتَ قصد برقيق أكبر فعالية، خاصة 90/10والقرض 

 43.بعد التًاكم ابؽائل لاحتياطيات الصرف الأجنبي

     توصلت دراسة ابعيلاني عبد الربضان علي الذ أن ابؼنهج النقدي بؼعدل الصرف يكتسب أبنية كبتَة في ظل 
توجو دول عديدة في الفتًة الراىنة بكو أعمال قوى السوق وبررير التجارة ابػارجية وسوق الصرف الأجنبي، يرتكز 

                                                             
، ابعزائر، 1عبد ابغميد مرغيت، سياسة سعر الصرف في ظل مسار الانتقال في الاقتصاد ابعزائري، بؾلة الواحات للبحوث والدراسات، العدد-  41

 .501-466، ص 2015
-118، ص 2020، السودان، ديسمبر2 بؾلة أبحاث ودراسات التنمية، العددصالح أبضد علي جامع، أثر سعر الصرف على التجارة ابػارجية،-  42 

193 .
، جامعة البليدة، ابعزائر، 2نزالر سامية، فعالية السياسة النقدية في ظل أنظمة الصرف ابؼختلفة، بؾلة الاقتصاد والتنمية البشرية، العدد-  43

 .230-218، ص2015جوان
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ابؼنهج النقدي بؼعدل الصرف على برليل ودراسة العلاقة بتُ الطلب على النقود والعرض منها وتأثتَ ىده العلاقة 
ولا شك أن دراسة . على تدفقات السلع وابػدمات ورؤوس الأموال من وإلذ ابػارج ومن ثم على معدل الصرف

دور السياسة النقدية في التأثتَ على معدل الصرف يتطلب دراسة وبرليل ابؼنهج النقدي كمدخل ملائم لتحديد 
لا يذكر ابؼنهج النقدي بؼعدل الصرف إلا أن الدور الأكبر والأىم في برديد معدل الصرف بواط . ىدا العمل

بابؼتغتَات النقدية غتَ أن ابؼتغتَات ابغقيقية بسارس تأثتَىا على معدل الصرف من خلال القنوات النقدية، وابعدير 
بالذكر أن ابؼنهج النقدي لتحديد معدل الصرف لا يرتكز على ابذاه أو آلية واحدة لتحديد معدل الصرف بل 
. تتباين ابذاىات ابؼفكرين الاقتصاديتُ ابؼؤسستُ والمحدثتُ في ابؼنهج النقدي سواء من الناحية النظرية أو التطبيقية

يعتبر معدل الصرف أحد أىم أدوات السياسة الاقتصادية ليس في ضوء ما بيارسو من تأثتَ على القطاع ابػارجي 
سوق السلع )بل على القطاع الداخلي أيضا وذلك في ظل التأثتَ ابؼتبادل بتُ الأسواق ابؼكونة للاقتصاد القومي 

إن أبنية ابؼنهج . وتأثتَ التبادل بتُ القطاعتُ الداخلي وابػارجي (وابػدمات ـ سوق النقود ـ سوق عناصر الإنتاج
النقدي لتحليل وتفستَ تغتَات معدلات الصرف في الفتًة الراىنة إضافة عما تشغلو قضية معدل الصرف من أبنية 

سواء لدى السياسة أو ابؼستثمرين أو ابؼؤسسات ابؼالية والنقدية الدولية، وتعود ىده الأبنية إلذ أن معدل الصرف 
ليس بؾرد سعر أو نسبة بردد بدنهج معتُ بل يلعب معدل الصرف دورا ىاما في التأثتَ على مستوى النشاط 

 44إلخ.... الاستثمار، الإنتاج، الاستتَاد، وتدفقات رؤوس الأموال: الاقتصادي من جوانب عديدة أبنها

 التي توصل من خلابؽا Ahmad Hassan Ahmad & Eric J. Pentecost -2019       دراسة 
ىذه الورقة تعيد النظر في ابػوف من الفرضيات العائمة لثماني دول أفريقية من انهيار نظام بريتون وودز إلذ أن 

 الفتًة الطويلة من التقونً تسمح لنا ىذه .2017لسعر الصرف الثابت في أوائل السبعينيات وحتى ديسمبر 
أولا، ننظر إلذ . الفرضيات بطريقتتُ بـتلفتتُ. بتوسيع الدراسات السابقة من خلال فحص ابػوف من التعونً

لد بقد . بؾموعة من الإحصاءات الوصفية بؼقارنة درجة مرونة سعر الصرف في ظل سعر الصرف البديلة القانونية
فرقً أنظم ا إحصائيًا بتُ تقلبات التبادل بتُ العوامات وابؼثبتات ابؼعلنة، ولكننا بقد تقلبًا أكبر في الاحتياطي بتُ 

غتَ ابػطي، ابؼقّ در لكل بلد، لاختبار  VAR ثانيًا، نستخدم بموذج. العوامات، بفا يوحي بابػوف من العائمة
تشتَ النتائج إلذ بعض الأدلة على ابػوف من التعونً . العلاقة بتُ تغيتَات سعر الصرف وتغتَات الاحتياطي

بالنسبة للبلدان التي أعلنت نظاما معوما بحكم القانون، حيث تشتَ الاستجابات الاندفاعية ابؼعتمدة على النظام 
إلذ أن ارتفاع سعر الصرف بسبب صدمات الاحتياطي الإبهابية أكثر انتشارا في أنظمة الاحتياطي ابؼرتفع، بفا 

                                                             
 .5، ص2015، ابعزائر، سبتمبر(6)3ابعيلاني عبد الربضان علي، أنظمة أسعار الصرف وعلاقتها بالتعونً، بؾلة التنظيم والعمل، العدد-  44
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بشكل عام، على . من الاحتياطيات الأجنبية ابؼتاحة مهمة لسياسات أسعار الصرف. يدل على ىذا ابؼستوى
الرغم من أن البلدان ذات الأنظمة العائمة بحكم القانون لديها عتبة أقل من تلك التي لديها أنظمة مرتبطة، فإن 

 45 .الاحتياطات تتكيف بأكثر من أسعار الصرف بفا يظهر خوفًا من التعونً

(-2002 ) eduardo levy-yeyati and Federico sturzenegger    قامت دراسة         

بالتوصل معظم ابؼؤلفات التجريبية حول أنظمة أسعار الصرف تصنيف صندوق النقد الدولر تستخدم بحكم 
القانون القائم على النظام الذي أعلنتو ابغكومات، على الرغم من التناقضات ابؼعتًف بها بتُ السياسات ابؼبلغ 

وبؼعابعة ىذه ابؼشكلة، قمنا بإنشاء تصنيف واقعي يستند إلذ بيانات حول  .عنها والفعلية في كثتَ من ابغالات
أسعار الصرف والاحتياطيات الدولية من بصيع البلدان التي تقدم تقارير من صندوق النقد بديلًا ذا مغزى للعمل 

، والتي نعتقد أنها توفر بديلا ذا مغزى للعمل التجريبي ابؼستقبلي حول ىدا 2000-1974الدولر خلال الفتًة 
يلقى التصنيف ضوءاً  جديدا على عدة حقائق منمنمة ذكرت سابقا في الأدبيات، على وجو .ابؼوضوع 

ابػصوص، وجدنا أن الأوتاد الفعلية ظلت مستقرة طوال العقد ابؼاضي، على الرغم من أن عدًدا متزايدا منهم 
نؤكد فرضية التفريغ ونبتُ، كما  ."ابػوف من الربط"بىجل من الالتزام الصريح بنظام ثابت، وىي ظاىرة نسميها 

وبقد أيضا أن العوامات الصافية . ىو متوقع، أنها لا تنطبق على البلدان ذات الوصول المحدود إلذ أسواق رأس ابؼال
مرتبطة بتقلب بسيط نسبيًا في سعر الصرف وأن الزيادة الأختَة في عدد التعوبيات بحكم القانون تستَ جنبًا إلذ 

 46.(ابػوف من التعونً)جنب مع زيادة عدد العوامات القذرة بحكم الامر الواقع 

تهدف ىذه الورقة إلذ دراسة وبرليل شروط تبتٍ نظام الدولرة الربظية الذي      دراسة عزي خليفة و غربي لعيد 
يعتبر من أىم ترتيبات أنظمة أسعار الصرف الثابتة، وإسقاطها على خصائص الاقتصاد ابعزائري بؼعرفة إن كان 

بيكن تبنيو واعتباره أفضل بديل لنظام التعونً ابؼدار في ابعزائر، وخلصت الدراسة إلذ أن ابعزائر بيكن بؽا تبتٍ نظام 
الدولرة خصوصاً في ظل وجود احتياطات صرف كبتَة ومستويات تضخم منخفضة، ووجود شريك بذاري رئيسي 

الابراد الأوروبي، وبالتالر اعتماد عملة الأورو لتكون ىي : وىو % 50تتم معو ابؼعاملات التجارية بأكثر من 
أما في ما بىص الشروط غتَ ابؼتحققة فإن نظام الدولرة سوف . العملة الربظية في ابعزائر لن يواجو أي مشاكل

يضع ضغطا برقيقها، إذ منً  واقعياً على تبتٍ سياسات بفاثلة على الفور تؤدي إلذ شأن إدخال نظام الدولرة أن 
                                                             

45 - Ahmad hassan ahmad, eric j. pentecost, testing the feat of floating hypothesis : a statistical 
analysis for eight african countries , open economies review(2020) 31 :407-430, research article 
, decembre 2019 , P01 . 
46 -  Eduardo Levy-Yeyati, Federico Sturzenegger, Classifying Exchange Rate Regimes: 
Deeds vs. Words, business Schoole, universidad Torcuato Di Tella , january 2002 , p01 . 
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يساىم في الانفتاح الاقتصادي وذلك من خلال جذب التجارة والاستثمار الأجنبي، وخلق مؤسسات وبنوك قوية 
وذلك من خلال الانضباط ابؼالر الذي يفرضو ىذا النظام من عدم بسويل العجز ابغكومي أو ابؼصرفي، كما يفرض 

الانضباط على الإنفاق ابغكومي بفا يساىم في تقليص النفقات العامة، الصدمات ابػارجية لأسعار النفط ألنو 
 47.سوف يساىم في تنويع وبهنب أيضاً الصادرات، وذلك من خلال ابؼصداقية التي سوف يفرضها

يعد فهم سياسة سعر الصرف مسألة جوىرية بغية التعرف على :      توصلت دراسة بؿمود محمد بؿمود الذ أن
الآلية التي يعمل بها الاقتصاد الكلي، كما أنَّو من ابغيوي للتحليل الاقتصادي الكلي والعمل التجريبي التفريق بتُ 
أنظمة الصرف ابؼعلنة وأنظمة الصرف ابؼطبقة فعلا، الدارسات الصادرة عن صندوق النقد الدولر بأن ىناك تباين 

النظام ابؼعلن عنو )وما بتُ النظام ابؼعلن شرعيا (نظام الصرف الذي يطبقو البلد فعلياً )ما بتُ حقيقة نظام الصرف 
كونو )، وتطلق الدراسات على نظام الصرف الواقعي  (عبر وثائق وكتابات ابؼسؤولتُ الربظيتُ للمصرف ابؼركزي

شهدت السياسة النقدية في العراق بعد حصول   نظام الصرف المحفز للاستقرار (أساس في تقونً السياسة النقدية
برولا كبتَا، ولكن في ظل نظام مالر يفتقر للتطور وارتفاع السيولة  2004البنك ابؼركزي على الاستقلالية عام 

ابؼصرفية تكون القنوات ابؼعتادة لانتقال أثر السياسة النقدية غتَ فاعلة، وبالتالر، فان الأداة الرئيسية ابؼتاحة للبنك 
ابؼركزي العراقي ىي سعر الصرف، إذ تبتٌ الأختَ سعر الصرف مثبتا إبظيا  لسياستو النقدية، مع أن مستويات 

في العراق ، ىي التي تعكس حقيقة نظام  (مزادات العملة)سعر الصرف مثبتة التدخل عبر السوق ابؼفتوحة 
الصرف بفا يعتٍ ان تبايناً بواقعيتو و ليس بإعلانو عبر الوثائق الربظية ما بتُ نظام الصرف الواقعي و بتُ نظام 

الصرف ابؼعلن، إذ أن ريعية الاقتصاد العراقي و ضعف مرونة جهازه الإنتاجي، فضال عن التوسع بالإنفاق 
ابغكومي ببنيتو التشغيلية على حساب الاستثمارية، كل ذلك أسهم في زعزعة الاستقرار السعري، الأمر الذي 

 48. فرض قيدا على السلطة النقدية لتثبيت سعر صرف الدينار أمال في برقيق استقرارا سعريا

      توصلت دراسة أسعد بضدي ماىر الذ أن العملة ىي المحرك الرئيسي لعملية التجارة على ابؼستويتُ الداخلي 
وابػارجي، وسعر الصرف من أساسيات التجارة ابػارجية لتسوية ابؼدفوعات الدولية، حيث أن عملية الاستتَاد 

لعملة بلد ابؼنشأ تدفع قيمة البضائع ابؼستوردة من جهة، ومن جهة أخرى بقد أن الأفراد في حالة سفرىم إلذ دولة 
أخرى بوتاجون إلذ عملة البلد الذي يسافرون إليو، وفي ىذه ابغالة بهدون أنفسهم في عملية التبادل، بحيث يؤثر 

بناءا على ما سبق، تم اختيار عنوان . التحول في سعر الصرف على عملية التجارة وبالتالر على النمو الاقتصادي
                                                             

عزي خليفة، غربي العيد، امكانية تطبيق نظام الدولرة الربظية كبديل لنظام التعونً ابؼدار للدينار ابعزائري، بؾلة العلوم االقتصادية والتسيتَ و العلوم -  47
 .01ص ( ،2019) 01 ،العدد 12التجارية، المجلد 

-2004)بؿمود محمد بؿمود داغر، حستُ عطوان مهوس معارج، سعر صرف الدينار العراقي ما بتُ النظام الواقعي والنظام ابؼعلن، للمدة  -  48
 .2-1، ص(2012
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ابؼوضوع الذي يهدف إلذ التعرف على الإطار النظري لأسعار الصرف وبماذج النمو الاقتصادي وكذلك قياس 
-2015 تأثتَ تقلبات أسعار الصرف على النمو الاقتصادي في العراق، من خلال صياغة بموذج معياري للفتًة

1995. 49 

 أربع دول في(EMP) في ىذه الورقة، قمنا بتقدير ضغط سوق الصرف Daneil Stavarekدراسة      
بكن نطبق النهج ابؼعتمد على النموذج وكذلك النهج ابؼستقل عن . 2008-1995مرشحة لليورو خلال الفتًة 

لأنو يتعتُ على بصيع ابؼرشحتُ لليورو أن يلتزمو بدعيار تقارب استقرار سعر نظرا .EMP النموذج لتقدير
لا . في سياق ترتيب سعر الصرف ونطور مقياساً  مستمًرا لنظام سعر الصرف الفعلي EMP الصرف، فإننا بكلل

لذلك، لا ينبغي . متوسطية ونظام الأمر الواقع-تقدم الورقة أي دليل على وجود علاقة جدية بتُ الشراكة الأورو
متوسطية على النمو ويشكل -أن يؤدي التحول بكو آلية إدارة ابؼخاطر في ابؼؤسسة الثانية إلذ برفيز الشراكة الأورو

 50.تهديدا مسبقا للوفاء بدعيار استقرار سعر الصرف

تكواشت رانية تهدف ىذه الدراسة الذ التعرف على دور النظام ابؼالر والنقدي الدولر في تعزير التمويل .        د
الدولر بالإضافة الذ الابؼام بدختلف ابعوانب النظرية ابؼتعلقة بكل من النظام الدولر والنقدي الدولر والتمويل 

.  الدولر

توصلت ىده الدراسة الذ أن النظام الدولر والنقدي الدولر يساىم بشكل أساسي في تعزيز التمويل الدولر وذلك 
من خلال أن النظام ابؼالر الدولر يضع الإطار العابؼي للاتفاقيات القانونية وابؼنظمات وابعهات الفاعلة الاقتصادية 

الربظية وغتَ الربظية التي تسهل معا التدفق الدولر لرؤوس الأموال بغرض الاستثمار والتمويل التجاري، والنظام 
النقدي الدولر يساعد على إبهاد ترتيبات وإجراءات مؤسسية يتم من خلابؽا تيستَ التدفقات النقدية، وتسهل 

 51.ابؼبادلات وتسويتها وتعزز عمليات التمويل الدولر

 

 

                                                             
49 - Asaad hamdi maher، the impact of exchange rates on economic growth in irak for 
the periode 1995-2015, journal of university of human developement , january 2019, p17 
50 - 2 Daniel stavarek ; exchange market pressure and de facto exchange rate regime i, the euro-
candidates , romanian journal of economic forecasting ; january 2010 , C32 ;E42 ;F31 ;F36 . 

، ابعزائر، سنة النشر 2، المجلد2تكواشت رانية، دور النظام ابؼالر والنظام النقدي الدولر في تعزيز التمويل الدولر، بؾلة إكوافاين، العدد. د-  51
 .48-33، ص2020
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: خلاصة الفصل

من خلال متابعة تاريخ تطور النظام النقدي الدولر في فتًات بـتلفة، يلاحظ أنو ابتدأ بنظام الذىب منذ 
 ،الذي بدوجبو قامت كل دولة بتحديد قيمة عملتها بدقدار من الذىب، واستمر العمل بو حتى عام 1870

حيث اندلاع ابغرب العابؼية الأولذ، وأحلت ابغكومات بؿلو نظام السبائك الذىبية رغبة منها في العودة  1914
إلذ حالة ما قبل ابغرب بعد أن خيم على الاقتصاديات الصناعية مشكلة التضخم، فتغتَت الظروف وتناقصت 

الكمية الكافية من السيولة الدولية في مقابل تكديس مستمر لو في الولايات ابؼتحدة الأمريكية، ىذه الأختَة 
 قانون احتياطي الذىب، والذي أطلق عليو بنظام الصرف بالذىب، الذي ثبت بدوجبو 1934شرعت في عام 

 دولار للأوقية من الذىب ابػالص، ففي ظل ىذا النظام ترتبط عملة بلد ما 35سعر تعادل الدولار على أساس 
ومع نشوب ابغرب العابؼية الثانية توقف . بالذىب عن طريق ربط عملتو بعملة بلد آخر يستَ على نظام الذىب

ائيا بقاعدة الذىب وفرضت القيود على التجارة الدولية، وشهد الاقتصاد العابؼي اضطرابات عنيفة في  نوالعمل
النظام النقدي ومعدلات منخفضة بغركة التجارة الدولية العابؼية، بفا دعي بفثلي الدول الرأبظالية للالتقاء في بروتتُ 

دف إرساء قواعد نظام اقتصادي دولر جديد أكثر عدالة بو  قبل فتًة قصتَة من انتهاء ابغرب1944وودز عام 
واستقرارا من شأنو أن يعزز التجارة الدولية ويؤدي إلذ علاقات نقدية صحيحة، وأطلق عليو نظام سعر الصرف 
الثابت القابل للتعديل، حيث بردد قيمة كل عملة إما بدقدار من الذىب أو بعدد من الدولارات الذىبية، ومنذ 
 ذلك الوقت تعززت قاعدة الصرف بالدولار عابؼيا وأصبحت العملة الوحيدة ابؼعادلة للذىب والتي تقاس وتسوى

 سجلت ابؼوازين 1949 إلذ 1946فخلال الفتًة من . ا كافة ابؼعاملات النقدية في السوق الرأبظالر العابؼيبو
ابػارجية للولايات ابؼتحدة الأمريكية فائضا منتظما، وبنهاية الأربعينات كانت الدول الأوروبية في طريقها للانتعاش 

 إلذ عجز، وكان 1950الاقتصادي، وبدأت فوائض الولايات ابؼتحدة الأمريكية في التناقص ابؼستمر لتتحول عام 
ذلك بدثابة مؤشر لبداية العجز الدائم في ميزان ابؼدفوعات الأمريكي نتيجة زيادة ابؼطلوبات الدولارية الأمريكية في 

ابػارج مقابل تدىور متواصل في ابؼخزون الذىبي الأمريكي، بفا خلق أزمة ثقة قابلية برويل الدولار إلذ ذىب 
إعلان وقف برويل الدولار إلذ  1971خاصة في أوائل السبعينات، بفا دفع بالرئيس الأمريكي نيكسون عام 

ا، فانهار بذلك نظام بروتتُ وودز القائم على أساس سعر الصرف الثابت توذىب، فعومت الأقطار الصناعية عملا
 .ار بو نظام النقد الدولر وتوالت الأزمات ابؼالية بعدئذنوالقابل للتعديل وا

 قام الابراد الأوروبي بوضع النظام النقدي الأوروبي كخطوة لتحقيق التكامل النقدي بتُ كافة 1979وفي مارس 
، وتم إنشاء صندوق التعاون النقدي ''ايكو''الدول الأوروبية أعضاء الابراد، وتم خلق وحدة نقدية أوروبية جديدة 

ا في ابؼدى القصتَ وابؼتوسط، ووفقا بؼعاىدة توالأوروبي بؼساعدة الدول الأعضاء في حالة اختلال موازين مدفوعا
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 وافقت الدول الأعضاء في الابراد الأوروبي على ابقاز الوحدة النقدية الأوروبية 1991ماستًبىت في ديسمبر 
 والاىتمام الذي لاقاه في 1999 جانفي 01ولا شك أن انطلاقة الأورو في . وبنك مركزي أوروبي'' الأورو''

الأوساط ابؼالية والاقتصادية، ورغم الأزمات التي يتعرض إليها سيخلق وضعا جديدا في التوازنات النقدية العابؼية 
 .وينهي ىيمنة الدولار، وىذا النظام النقدي العابؼي ابعديد سيكون لو أثره على النظام الاقتصادي العابؼي
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: تدهيد

بوظى موضوع اختيار نظام الصرف ابؼلائم لأي اقتصاد باىتمام متزايد من قبل العديد من الاقتصاديتُ 
وصانعي السياسات الاقتصادية خصوصا في ظل التغتَات التي يعيشها النظام النقدي الدولر، ونظام الصرف 
ابؼلائم ىو ذلك النظام الذي يضمن للبلد مستوى منخفض من التضخم ويساىم في برقيق أىداف السياسة 

الاقتصادية الكلية بأقل التكاليف التي تظهر على مستوى أداء الاقتصاد الكلي كالنمو الاقتصادي والتوظيف ، 
وابعزائر كغتَىا من الدول النامية زاد اىتمامها بنظام صرف  ... ابؼبادلات وابؼعاملات التجارية، ميزان ابؼدفوعات

 انطلاقا من إحداث انزلاقات تدربهية للدينار ثم تلتها بزفيضات 1986الدينار ابعزائري مباشرة بعد أزمة سنة 
ومن أجل اقتًاح نظام  1996سرية وعلنية للعملة الوطنية وصولا إلذ تبتٍ نظام التعونً ابؼدار في بداية جانفي 

صرف ملائم بغالة ابعزائر وضعنا بؾموعة من ابؼعايتَ التي تستند إلذ ابػصائص ابؽيكلية للاقتصاد ابعزائري لكن قبل 
ذلك من الأحسن أن نتتبع مسار تطور سياسة الصرف في ابعزائر وىل سابنت برامج التعديل ابؽيكلي في إصلاح 

. نظام صرف الدينار ابعزائري

ونظرا للاختلاف ابؼلاحظ بتُ ما تصرح بو البلدان كنظام للصرف فيها، وما بسارسو فعليا على أرض الواقع فقد 
 على ابؼرتكز (De jure) التصنيف بحكم القانون: أظهرت الأدبيات الاقتصادية تصنيفتُ لأنظمة الصرف بنا

القائم على  De facto)) تصربوات البلدان الأعضاء في صندوق النقد الدولر، والتصنيف بحكم الواقع
 بالاستناد إلذ تقييم 1999ابؼمارسات الفعلية لنفس تلك البلدان، والذي شرع الصندوق في تبنيو ابتداء من عام 

ولقد وضح صندوق النقد الدولر أن سعر الصرف في ظل نظام سعر  .موظفيو وبناء على ابؼعلومات ابؼتاحة
الصرف ابؼعوم ابؼدار يتحدد من خلال البنك ابؼركزي أو ابغكومة، بينما يتحدد سعر الصرف في ظل نظام الصرف 

. (LYS) ابؼعوم ابغر من خلال السوق ومنو ظهر تصنيف أنظمة الصرف الفعلية
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 2015-1964تطور سياسة سعر الصرف في الجزائر مسار 
عرف نظام سعر صرف الدينار ابعزائري تطورات ىامة منذ الاستقلال وإلذ اليوم وذلك انطلاقا من نظام الربط 

 وصولا إلذ نظام التسيتَ ابغركي 1973بالفرنك بعد الاستقلال إلذ نظام الربط بسلة من العملات بداية من 
 ليتم بعدىا إنشاء سوق 1994 ، ثم تطبيق نظام جلسات التثبيت بداية من أكتوبر 1987للدينار في نهاية 

للصرف بتُ البنوك إيذانا بانتهاج نظام الصرف العائم ابؼدار، بذري كل ىذه الإجراءات في ظل نظام الرقابة على 
الصرف مع السعي بكو قابلية برويل الدينار في بؾال ابؼعاملات ابعارية ، وسنحاول توضيح ما سبق بشيء من 

: التفصيل فيما يلي

: مراحل تطور نظام الصرف في الجزائر

 : 1974-1964سياسة سعر الصرف الثابت 1 : 
: بسيزت فتًة نظام الصرف الثابت في ابعزائر بثبات القيمة ابػارجية للدينار، وقد شهدت مرحلتتُ بارزتتُ بنا 

الربط إلذ عملة واحدة ىي الفرنك الفرنسي، ثم التحول بعد ذلك إلذ الربط مقابل سلة من العملات 

 جافني 21 -1964 أبريل 10)مرحلة ربط الدينار بعملة واحدة أو الربط الى الفرنك الفرنسي 1-1
1974:)

الذي " الفرنك ابعزائري"، لد يكن للبلاد عملتها الوطنية بعد فقد بقيت تستخدم 1962بعد استقلال ابعزائر عام 
 سبتمبر 26وبتاريخ . 1962 ديسمبر 13كان يتداول في عهد الاحتلال الفرنسي، ثم أنشأت بنكها ابؼركزي في 

 انضمت إلذ صندوق النقد الدولر لتصبح أحد البلدان الأعضاء فيو، حيث التزمت بجعل عملتها قابلة 1963
 تم إنشاء الوحدة النقدية الوطنية 1964 أفرمل 10وبتاريخ . للتحويل بكل حرية داخل منطقة الفرنك الفرنسي

46/111.103بدقتضى القانون رقم" الفرنك ابعزائري"الذي عوض " الدينار ابعزائري"

                                                             

.145-144عبد ابغميد مرغيت، مرجع سبق ذكره، ص -   103  
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بريتون "يزال بىضع لأحكام اتفاقات نظام لا ونظرا لكون تنظيم ابؼسائل النقدية الدولية في تلك الفتًة قد كان 
 ميليغرام من الذىب 180، فقد قامت ابعزائر بتحديد قيمة الدينار بدا يعادل *لأسعار الصرف الثابتة" وودز

، كما قامت (فرنك فرنسي1= دج 1)الصافي، أما سعر صرفو فقد حدد بالتعادل مقابل الفرنك الفرنسي 
بابؼقابل فإن ىذا الربط على أساس متعادل بتُ الدينار  .السلطات بإعلان الدينار عملة غتَ قابلة للتحويل

.104ابعزائري والفرنك الفرنسي لد بينع السلطات ابعزائرية من المحافظة على بعض الاستقلالية في ادارة سعر صرفها

                                                             

 104 .145عبد ابغميد مرغيت، مرجع سبق ذكره، ص -
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 1964-1974تطور تسعيرة الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنسي للفترة : 2

 1964 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 
التسعتَة 

 FF/دج
1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 0.884 0.889 0.887 0.921 0.871 0.871 

التطور ابؼئوي 
1964 =
100 

100 100 100 100 100 88.4 88.7 88.9 92.1 87.1 87.1 

 

بنك الجزائر : الدصدر

 عمدت السلطات النقدية 1968وبعد ىجومات ابؼضاربية التي تعرض بؽا بنك فرنسا عقب أحداث سنة 
الفرنسية إلذ بزفيض قيمة الفرنك الفرنسي بالاتفاق مع صندوق النقد الدولر حيث انتقل سعر التكافؤ الربظي 

فرنك فرنسي لكل دولار أمريكي في 5.5544فرنك لكل دولار أمريكي إلذ 4.9370للفرنك الفرنسي من 
1969.  

 الذي تطلب استقرار (1969-1967 )وبدا أن ابعزائر شرعت في ىذه الفتًة في تطبيق ابؼخطط الثلاثي الأول
سعر الصرف فإن الدينار ابعزائري لد يتبع ابلفاض الفرنك الفرنسي رغم استمرار العالقة الثابتة بتُ الدينار والفرنك 

 1973.1 وديسمبر 1969 فرنكا فرنسيا بتُ أوت 1.25الفرنسي حيث كان الدينار ابعزائري الواحد يساوي

ومع انهيار نظام بريتون وودز ابقر عنو سحب الذىب من التداول في السوق العابؼية شرعت معظم الدول في تعونً 
عملاتها وأصبح من الضروري على ابعزائر أن تعيد النظر في سياسة سعر صرفها، وىو ما قامت بو فعال بداية من 

. 1973سنة 

 

 

 

 

                                                             

. 99جعفري عمار، مرجع سبق ذكره، ص - 1  
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( : 1986-1974)مرحلة الربط الى سلة العملات  2-1

نتيجة الفوضى التي شهدىا النظام النقدي الدولر بعد انهيار نظام بروتتُ وودزو تعميم نظام تعونً العملات، بعأت 
 عملة، حيث تعطي لكل عملة وزنا بؿددا 14تتكون من " بسلة موزونة من العملات"ابعزائر الذ ربط الدينار 

داخل السلة، و تعتمد في برديدىا على نسبة الواردات في علاقتها مع الشركاء التجاريتُ الرئيسيتُ الذ ابصالر 
التجارة الدولية، و يقوم البنك ابؼركزي بدراجعتها دوريا، حيث تهدف ىذه السياسة الذ ابغفاظ على استقرار سعر 
الصرف ابغقيقي، فارتفاع قيمة عملة معينة داخل السلة يعتٍ ابلفاض العملات الأخرى بالنسبة لتلك العملة و 

من طرف البنك ابؼركزي، و ذلك باتباع  العكس، و يتم حساب سعر صرف الدينار بالنسبة الذ العملات ابؼسعرة
 1:ابػطوات التالية

 .حساب التغتَات النسبية للعملات ابؼكونة لسلة الدينار ابعزائري بالنسبة للدولار الأمريكي 
حساب ابؼتوسط ابؼرجح بالتغتَات النسبية للعملات التي تتكون منها سلة الدينار ابعزائري بالنسبة  

 .للدولار الأمريكي
  .حساب سعر الصرف اليومي للدولار الأمريكي بالنسبة للدينار ابعزائري 
يتم بعد ىذه العملية حساب أسعار صرف الدينار ابعزائري بالنسبة للعملات الأخرى ابؼسعرة من طرف  

 2.البنك ابؼركزي وبرسب بطريقة أسعار الصرف ابؼتقاطعة

 إلذ دخول 1986أدت الأزمة البتًولية سنة  (: 1994-1988)مرحلة سياسة الصرف الإيجابية -2
الاقتصاد ابعزائري في أزمة حادة حيث تعرض إلذ ما يعرف بالعجز التوأم أي تزامن العجز في ابؼوازنة العامة وميزان 

ابؼدفوعات بفا أدخل الاقتصاد الوطتٍ في ركود استدعى على ابعزائر إدخال إصلاحات جذرية على الاقتصاد 
 :الوطتٍ بشكل عام وسياسة الصرف بشكل خاص حيث بسثلت إصلاحات سعر الصرف في الإجراءات التالية

ىو إجراء يستهدف خفض قيمة الدينار ابعزائري بطريقة تدربهية ومراقبة تم العمل بو  : الانزلاق التدريجي1-2
، ونتج ىذا الانزلاق بسبب ضعف احتياطات الصرف 1991 إلذ بداية 1987طيلة الفتًة ابؼمتدة من نهاية 

ابؼتاحة من جهة، ومن جهة أخرى نتيجة لزيادة ثقل خدمة الدين الذي بلغ مستوى معتبرا رغم العمل على ابغد 

                                                             

.237، ص 2011نعمان سعيدي، البعد الدولر للنظام النقدي الدولر برعاية صندوق النقد الدولر، الطبعة الأولذ، ابعزائر، دار بلقيس، - 1  
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طرف ابغكومات ابؼتعاقبة، وكان  من اللجوء إلذ القروض قصتَة الأجل والتي حالت دون برقيق البرامج ابؼسطرة من
 1:ابؽدف من عملية التخفيض برقيق ما يلي

 جعل الصادرات ابعزائرية أكثر تنافسية في السوق العابؼية وتصحيح اختلال التوازن النقدي الداخلي .
 تقريب سعر الصرف الربظي من سعر الصرف ابؼوازي.  
 جعل الدينار قابلا للتحويل بالنسبة للإرادات ابؼتأتية من الصادرات غتَ المحروقات وابؼواد ابؼعدنية.  
 رفع الدعم على ابؼنتجات المحلية وترك أسعارىا تتحدد حسب تفاعل قوى العرض والطلب في السوق. 
  2.ابغصول على مساعدات مالية جراء تطبيق الشروط الواردة في اتفاقية الاستعداد الائتماني 

 سعر صرف الدينار مقابل الدولار خلال فترة الانزلاق التدريجي: (3)الجدول 

التعليق سعر صرف الدينار مقابل واحد دولار تاريخ عملية الانزلاق 
بداية عملية الانزلاق التدربهي  6.636 1988ديسمبر 
  8.112 1989ديسمبر
مواصلة عملة الانزلاق ستَا مع تطبيق  9.3 1990سبتمبر

الإصلاحات ابؽيكلية 
  9.5 1990اكتوبر

  10.1 1990نوفمبر 
  13.581 1991جانفي 
استمرار الانزلاق بهدف استقرار الدينار  16.33 1991فيفري

وبررير التجارة ابػارجية 
  17.142 1991مارس 
 أشهر، 6استقرار عند ابؼستوى بؼدة  22.64 1991كتوبر

 بدوجب % 22بزفيض الدينار بدقدار 
 واستمرار التخفيض الذ FMIاتفاق 
. 1994غاية 

-170، ص2015-2014ابعزائر، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية علوم التسيتَ، جامعة بسكرة ،: الدصدر
179 .
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يعتبر ىدا الابلفاض الدي عرفو الدينار ابعزائري لد يكن على ابؼستوى الربظي فقط بل كان بشكل أكبر في السوق 
ابؼوازية و التي لا بيكن بذاىلها بغجم التداول الكبتَ فيها للعملة الأجنبية، فبعد أن كان سعر الصرف ابؼوازي 

يفوقو بعدة أضعاف، و قد 1988أصبح بداية من سنة مساوي بساما لسعر الصرف الربظي بداية السبعينات، 
يعود دلك الذ بداية انعدام ثقة ابؼتعاملتُ المحليتُ في أداء الاقتصاد الوطتٍ أو بزوفهم من ابؼستقبل في ظل تبتٍ 

ابعزائر منهج اقتصادي جديد كليا، و ابعدول التالر يوضح الفرق في سعر صرف الدينار ابعزائري مقابل الفرنك 
: الفرنسي في السوقتُ الربظية و ابؼوازية

 .سعر صرف الدينار مقابل الفرنك الفرنسي في السوقين في فترة الانزلاق التدريجي: (4)الجدول 

 1988 1989 1990 1991 
 3.75 1.8 1.5 1.2سعر الصرف الربظي  
 7.0 6.8 6.0 5.0سعر الصرف ابؼوازي  

. 143، ص 2010أطروحة دكتوراه، دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة قسنطينة،: ابؼصدر

 : التخفيض الصريح2-2
 وبعد استقرار الدينار بؼدة ستة أشهر موالية قامت السلطات النقدية بفثلة في بؾلس النقد 1991في نهاية سبتمبر  

مقابل الدولار الأمريكي وذلك بدوجب الاتفاق الثاني  % 22والقرض بابزاذ قرار يقضي بتخفيض الدينار بنسبة 
 1 : والذي يهدف إلذ برقيق ما يلي1991مع صندوق النقد الدولر في جوان  ابؼبرم

 بؿاولة تقريب سعر الصرف الربظي من سعر الصرف ابؼوازي.  
 جعل الصادرات ابعزائرية أكثر تنافسية في السوق العابؼية. 
 العمل على جعل الدينار قابلا للتحويل. 
 رفع الدعم عن ابؼنتجات المحلية وترك أسعارىا تتحدد حسب قوى العرض والطلب. 
 ابغصول على مساعدات مالية من جراء تطبيق الشروط الواردة في اتفاقية الاستعداد الائتماني.  

دينار مقابل دولار أمريكي واحد إلذ أن تم إبرام اتفاق آخر مع صندوق 22.5وبقي الدينار على ىذه القيمة 
 دينار 36ليصل بذلك إلذ  % 17.40:  والذي ابقر عنو بزفيض الدينار ب1994النقد الدولر بتاريخ أفرمل 

.  10/04/1994للدولار الأمريكي الواحد وأقره بؾلس النقد والقرض بتاريخ 
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وبسثل ىذه العملية مرحلة انتقالية وبذريبية لتطبيق نظام الصرف العائم بسرينا للبنوك التجارية وبنك ابعزائر، ومهلة 
 1 .الصرف لإعداد القوانتُ والإجراءات بؼواجهة متطلبات سوق

 .1994-1992سعر صرف الدينار مقابل الدولار خلال الفترة : (5)الجدول 

 1994 1993 1992السنة  
 35.05 23.34 21.83سعر الصرف  

 Http:// data.worldbank.org/country/algeria ?view :قاعدة بيانات البنك الدولر، متوفر على: ابؼصدر

 :(2015-1994) التحرير الجزئي للدينار الجزائري سياسة-3 
 الذ اضفاء مرونة أكبر في برديد قيمة الدينار ابعزائري حيث سعت الذ ازالة 1994سعت ابعزائر ابتداءا من سنة  

القيود ابؼتعلقة بالصرف وأصبح لعرض الدينار والطلب عليو أثر كبتَ في برديد قيمتو، وىذا من خلال قيام بنك 
ابعزائر بتثبيت سعر صرف الدينار أسبوعيا من خلال ما يدعى بجلسات التثبيت التي تقوم بتحديد صرف الدينار 

ان ىذه العملية التي تم من خلابؽا برديد  .مقابل العمولات الصعبة بدون اغفال حجم عرض الدينار والطلب عليو
سعر الصرف الأسبوعي لد يشارك فيها الا البنك ابؼركزي وابؼؤسسات ابؼصرفية في غياب بعض الفاعلتُ وذلك لعدم 

وجود سوق صرف يراعي بصيع ابؼتدخلتُ وابؼتغتَات الاقتصادية الأخرى، الشيء الذي تثبت أن سعر صرف 
الدينار لايزال مدار رغم بؿاولة برريره التي جاءت في إطار سياسة التعديل ابؽيكلي التي سعى العطاء القيمة 

ابغقيقية للدينار وفق قوى السوق، والتي قد تكون وفقت الذ حد بعيد في اضفاء بعض الديناميكية، وابعدول 
 1994:2-2002 :التالر يوضح بدقة أسعار الدينار ابعزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفتًة

 2002-1994سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي خلال :(6)الجدول 

 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994السنة  
 79.68 77.21 57.25 66.57 58.73 57.70 54.74 47.66 35.05سعر الصرف  

 viewhttp://data.worldbank.org/countri/algeria?قاعدة بيانات البنك الدولي : الدصدر
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ميز الفتًة ما  شهد الدينار ابعزائري شبو تذبذبات بسيطة في سعر صرفو مقابل الدولار الأمريكي 2002سنة 
 أين أصبح الدولار 2004 حيث لاحظنا برسن في سعر صرفو ابتداءا من سنة 2011-2002ابؼمتدة من 

 دينار أي بتحسن في سعر صرف الدينار قدره 39.7 يساوي 2003 دينار بعد أن كان سنة 06.72يساوي 
 حيث سجل الدينار أحسن مستوى لو مقابل الدولار في 2008دنانتَ تقريبا و تواصل التحسن الذ غاية سنة  5

 2009 ،ليعود و يسجل الدينار ابلفاضات كبتَة متتالية ابتداءا من سنة 58.64ىذه الفتًة بسعر صرف قدره 
دون العودة الذ ابؼعدلات السابقة و التي كان مردىا لسياسة ابغكومة الرامية الذ ابغد من الاستتَاد الذي تفاقم في 

 ،و قد جاءت ىذه السياسة في اطار بضاية الاقتصاد 2014-2001سنوات البرامج التنموية ابؼمتدة بتُ سنتي 
الوطتٍ من التبعية ابؼطلقة للخارج خاصة بعد بداية ظهور بوادر أزمة في ابؼوارد ابؼالية التي قد بسس ابعزائر جراء 

تراجع معدلات النمو العابؼي و الذي يفضي الذ ابلفاض أسعار البتًول التي تعتبر جبايتو ىي ابؼورد الشبو الوحيد 
 2015:1-2003للميزانية العامة للدولة، و ابعدول التالر يبتُ تقلبات سعر الصرف الدينار ابعزائري ما بتُ 

 2015-2003سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي خلال : (7)الجدول 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003السنة  
سعر 

الصرف 
77.39 72.06 73.27 72.64 69.29 64.58 72.64 74.38 72.63 

      2015 2014 2013 2012السنة  
سعر 

الصرف  
77.53 79.36 80.57 100.69      

  viewhttp://data.worldbank.org/countri/algeria? قاعدة بيانات البنك الدولر:الدصدر

 :أنظمة الصرف الفعلية والدعلنة

بغية التعرف على الآلية التي يعمل بها الاقتصاد الكلي من أجل فهم سياسة سعر الصرف وللتفريق بتُ أنظمة  
الصرف ابؼعلنة وأنظمة الصرف ابؼطبقة، أثبتت الدراسات الصادرة عن صندوق النقد الدولر بأن ىنالك تباين ما 

وما بتُ النظام ابؼعلن  (الذي يطبقو البلد فعليانظام الصرف ) De Facto regimeحقيقة نظام الصرف بتُ 
  :، وسوف نتطرق فيما يلي إلذ(النظام ابؼعلن عنو عبر وثائق ابؼصرف ابؼركزي De jure (شرعيا
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:  ( LYS)تصنيف أنظمة الصرف الفعلية وفق -1

تصـنيفا لـنظم أسـعار الصـرف، والـذي يعكـس نظـم  levy-yeyati & sturzeneggerاقتـرح الكاتبـان
 من نظم الصـرف ابؼعلنـة عبـر الوثـائق الربظية، ويسـتند الكاتبـان إلـى بؾموعـة لاأسعار الصرف بحكم الواقع بد

 بلد، حيث تقوم بصيع ىذا البلدان بتقدنً 183بيانات عن أسعار الصرف والاحتياطات الدولية لعينة مكونة من 
 2000.1-1974و خلال ابؼدة FMIتقارير بصورة منتظمة إلذ صندوق النقد الدولر

حيث يعتقدان أن مؤيدي نظم تتثبت سعر الصرف " ابػوف من التعونً"حيث يعتبر الباحثان من أنصار أدبيات 
على استعداد لبيع أو شراء العملة الأجنبية حسب سعر الصرف ابؼعلن ومن ثم ستصبح احتياطياتهم الدولية شديدة 

وبابؼقابل بوجم ابؼنادون ابغقيقيون بالتعونً عن التدخل في سوق . التقلب بينما تستقر أسعار صرف عملاتهم
 2. سعر الصرفبرركالصرف، وبذلك تظل احتياطياتهم الدولية مستقرة حتى ولو 

: من خلال سلوك ثلاثة متغتَات LYS إذ يتم التعرف عل نظام الصرف الفعلي في تصنيف 

 التغتَات في سعر الصرف الابظي .
 التقلب في تغتَات سعر الصرف الابظي .
 التقلبات في الاحتياطات الدولية. 

بالتالر وحسب ىذا ابؼنهج فـإن سـلوك ىـذه ابؼتغيـارت الـثلاثة بؾتمعـة يكفي لتحديد نظـام الصـرف الـذي يتبعو أي 
 .بلد بحكم الواقع

فيمـا بىـص التغتَات فـي سـعر الصـرف الابظي يـتم التوصـل اليهـا بواسـطة احتسـاب متوسـط القيمـة ابؼطلقة  -
للتغتَات الشهرية فـي سـعر الصـرف الابظي، أمـا التقلـبات فـي تغتَات سـعر الصـرف الابظي فهـو عبــارة 

 3.عــن الابكراف ابؼعياري للنسـبة ابؼئوية للتغيـرات فــي سـعر الصــرف الابظي
وأختَا، التقلبات في الاحتياطيات، وكما ىو معروف فهي صعبة القياس، وبالتالر فإن قياسها يتطلـب   -

اىتمـام خـاص، وللاقتًاب قـدر الامكـان مـن تقلـب اابغتياطيـات الدولية والـذي يعكـس بـدوره مسـتوى 
 1: من جانب السلطات النقدية، فإن ذلك يتحقق على خطوتتُالأجنبيالتـدخل فـي سوق الصرف 
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 برديد صافي الاحتياطات:الخطوة الأولى  Net reserves على النحو الآتي: 

𝑅𝑡 =
𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑡 −  𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠  −  𝐺𝑜𝑣.𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑠𝑡

Et
 

o RT : صافي الاحتياطات .

o Foreign assets  :الأصول الأجنبية .
o Foreigns liabilities  :ابػصوم الأجنبية .
o Gov. Deposits : الودائع ابغكومية لدى البنك ابؼركزي. 
o Et : سعر الصرف الأجنبي.  

حسـاب التغيــر الشهري فــي الاحتياطات الدولية بؼعرفــة مـدى التــدخل الشـهري مــن قبــل السلطة : ابػطـوة الثانية
: النقدية في سوق الصرف الأجنبي وذلك باستخدام الصيغة التالية

 
 :Levy-Yeyati And Sturzeneggerتصنيف أنظمة الصرف وفق : (8)الجدول 

rt ΔσE σE Exchange rate régime de facto 
Low Low Low Inconclusive60 
Low High High Floating Echange Rate 
High High High Managed Exchange Rate 
High Low High Crawling Peg 
High Low Low Fixed Exchange Rate 

Source: Levy-Yeyati, E., and Sturzenegger, F. (2005), classifying exchange rate 
regimes: Deeds vs. Words European economic review, 49, p 1611. 

                                                                                                                                                                                              
1- Levy-Yeyati, E., Sturnzenegger, F. (2005), Classifying exchange rate regimes : Deeds vs. 
Words European economic review, 1604-1608. 
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يعرض ابعدول التالر ابغدود ابؼركزية العليا و الدنيا لمجموعة متغتَات التصنيف الثلاث لكل من نظام الصرف  -
 Managed Exchange ، نظام الصرف ابؼعوم ابؼدار Rate Exchange Floating ابؼعوم

Rateنظام الصرف الثابت الزاحف ، Crawling peg نظام الصرف الثابت ،Fixed Exchange 
Rate و ابؼقارنة تتم على أساس القيمة ابؼركزية ، Centroid.1 

 :Levy-yeyati and sturzeneggerحدود متغيرات تصنيف : (9)الجدول 

التقلبات في الاحتياطات الدولية 
rt 

التقلب في تغيرات سعر الصرف 
الاسمي 
ΔσE 

التغيرات في سعر الصرف الاسمي 
σE 

اسم نظام 
 الصرف

Max Centroid Min Max Centroid Min Max Centroid Min 
6.46 3.19 0.25 1.73 0.96 0.36 2.73 1.18 0.72 Float 

10.63 7.86 5.38 1.58 0.86 0.33 1.77 0.95 0.16 Managed 
7.53 4.29 0.35 1.44 0.50 0.24 1.05 0.53 0.02 Crawling 

11.02 7.51 5.65 0.66 0.00 0.00 0.63 0.00 0.00 Fixed 
Source: Levy-Yeyati, E., and sturzenegger, F., (2005), 

Classifying exchange rate regimes: Deeds vs. Words European 
economic review, p1615. 

 ملاحظة تسجيل شهرية لـسعر الصرف ابعزائري والأصول الأجنبة وابػصوم 115تتألف العينة من 
يتم بصع ابؼتغتَات من إصدارات بـتلفة من صندوق النقد  .2012/2020الأجنبة وودائع حكومية عن الفتًة 

 .الدولر للإحصاءات ابؼالية ومؤشرات التنمية العابؼية

تقلب تصنيف سعر الصرف حيث أن الابكراف ابؼعياري والتدخل ابغكومي في السوق : (09)يظهر ابعدول 
بيكننا استنتاج أن التعونً ابغر لسعر الصرف على العكس من  (.0.72، 2.73)ابػارجية عالر، يتًاوح ما بتُ 

في ( 06.0 الذ 00.0)ذلك نظام ثابت على أساس منخفض التغيتَ بالنسبة، للابكراف ابؼعياري لسعر الصرف 
و مع ( 61.7 الذ 6.5متوسط ما بتُ )ابؼرحلة الأولذ أظهر تدخلا عاليا في الاحتياطي للدفاع عن سعر صرفها 

ذلك أشار نظام الصرف الزاحف الذ نتائج بـتلطة، و ارتفاع تقلبات أسعار الصرف، بفا أدى الذ التدخل في 

                                                             

. بوضوح على نظام الصرف ابؼطبق من خلال سلوك وابذاه ابؼتغتَات ابؼستعملة(ابغاسم)الذ عدم إمكانية التعرف:  Inconclusive َ1-يشت  
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السوق الاحتياطية من جهة، و من جهة أخرى يتم الاشارة الذ ابكراف معياري منخفض، و في الأختَ يتطلب 
سعر الصرف ابؼدار ابؼعتمد ثلاثة مستويات عالية لتقلب سعر الصرف، و الابكراف ابؼعياري و تقلبات التدخل في 

. الاحتياطي الدولر

 حدود متغيرات التصنيف: (10)الجدول 

Intervention volatility 
in 

Standard deviation Exchange rate volatility Régime 

max Centroid Min max Centroid Min max Centroid Min  
6.46 3.19 0.25 1.37 0.96 0.36 2.73 1.18 0.72 float 

10.63 7.86 5.38 1.58 0.86 0.33 1.77 0.95 0.16 managed 
7.53 4.29 0.35 1.44 0.5 0.24 1.05 0.53 0.02 crawling 

11.02 7.51 5.65 0.66 0.00 0.00 0.63 0.00 0.00 fixed 
 بنك الجزائر: الدصدر 

والابكراف ابؼعياري للقانون  (0.02أقل من )نلاحظ أن سعر الصرف ابعزائري أظهر القليل من التقلب 
، وأنو بيكننا برديد نظام (5.85)%، بالإضافة الذ ذلك ال تزال أدوات السياسة مرتفعة ب (0.02أقل من)

سعر الصرف على أنو نظام فعلي ثابت، حيث صنفو صندوق النقد الدولر وأعلنو بنك ابعزائر كتعونً مدار، ىذه 
النتيجة تأسست على معايتَ النظام الثابت، بيكنو تفستَ كيف تساعد إرادات النقد الأجنبي من التسيتَ التقتٍ 

 .للصادرات ابعزائرية العامة والانفاق الذي يلبي تقليص عجز ابؼيزانية العامة

(: 2015-2000)تحليل تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 

سوق ما (إن أسعار صرف الدينار مقارنة بالعملات الصعبة الرئيسية تتحدد بطريقة مرنة على مستوى السوق البينية
للصرف على أساس ظروف العرض والطلب وفقا للقواعد الدولية ابؼعمول بها في ىذا المجال، ولكن من  )بتُ البنوك

زاوية عرض العملات الصعبة على مستوى السوق البينية للصرف فإن بنك ابعزائر يبقى ابؼصدر الأساسي 
للعملات الصعبة ابؼعروضة في ىذه السوق أين بردد أسعار الصرف ابؼطبقة على العمليات ابؼبرمة وفقا بؼيكانيزمات 
السوق وعليو، فإن القيمة ابػارجية للدينار ثل فيّ  تتم سعر الصرف المحدد على مستوى السوق البينية للصرف أين 

 .يتدخل تسعة عشر مصرفا في الساحة إلذ جانب بنك ابعزائر

(: 2015-2000)وذلك من خلال ابعدول الدي يقوم بتحليل تطور سعر صرف الدينار ابعزائري خلال الفتًة 
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 (2015-2000)تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة : (11)الجدول 

 (سعر صرف متوسط الفترة)

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000السنوات 
سعر صرف الدينار 

مقابل الدولار 
75.31 77.26 79.68 77.37 72.06 73.36 72.64 66.82 

سعر صرف الدينار 
مقابل الأورو 

69.43 69.2 75.34 87.47 89.64 91.30 91.24 94.99 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008السنوات 
سعر صرف الدينار 

مقابل الدولار 
71.18 72.64 74.4 72.85 77.55 79.38 80.56 93.24 

سعر صرف الدينار 
مقابل الأورو 

95.86 101.29 99.19 102.61 102.16 105.43 106.30 105 

 

 :النشرات الثلاثية لبنك الجزائر: الدصدر

 "-http://www.bank-of ،2007سبتمبر : 01النشرة رقم 

algeria.dz/pdf/rapport_ba_07/rapport_07.pdf 15،ص .

 "-http://www.bank-of 2011ماي : 13النشرة رقم 

algeria.dz/pdf/rapport_ba_11/rapport_11.pdf 20،ص .

 "-http://www.bank-of ،2015جوان : 30النشرة رقم 

algeria.dz/pdf/rapport_ba_15/rapport15.pdf 20،ص .

 استمرت قيمة الدينار ابعزائري بالابلفاض بدعدلات مستقرة بساشيا مع 2002-2000في الفتًة ابؼمتدة من -1
 انهيار برجي (2001 سبتمبر11تراجع قيمة الدولار مقابل الأورو، ويرجع السبب الرئيسي في ذلك إلذ أحداث 

 إلذ 2000دج سنة  75.31، حيث ابلفضت قيمة الدينار مقابل الدولار الواحد منّ  ) التجارة العابؼيتُ
 75.34 إلذ 2000 دج سنة 69.43، أما قيمة الدينار مقابل الأورو فابلفضت من2002دج سنة 79.68
 .2002دج سنة 

http://www.bank-of-/
http://www.bank-of-/
http://www.bank-of-/
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 دولار للبرميل 54.6 شهدت أسعار البتًول برسنا كبتَ، فانتقلت من2004-2003في الفتًة ابؼمتدة من -2
، ىذا أدى إلذ زيادة حجم الصادرات البتًولية ابعزائرية وبتالر 2004دولار للبرميل سنة 67.3 الذ2003سنة 

. 2004دج سنة 72.06 إلذ 2003دج سنة 77.37ارتفع قيمة الدينار مقابل الدولار من 

 بسبب ارتفاع 2007 إلذ غاية 2005استمرت قيمة الدينار مقابل الدولار في الارتفاع في الفتًة ابؼمتدة من -3
 91.3 مقابل 2007دج سنة 94.99الصادرات البتًولية، أما قيمة الدينار مقابل الأورو فابلفضت لتصل إلذ 

 .2005دج سنة 

 أثرت الأزمة ابؼالية التي شهدىا العالد على الدينار ابعزائري حيث شهدت فيها أسواق النفط 2008في سنة -4
 دولار للبرميل بحلول 40 لتصل 2008 دولار للبرميل سنة 150تقلبات حادة فقفزت أسعار النفط ابػام من 

 إلذ 2007دج سنة 66.82وكباقي عملات العالد ابلفضت قيمة الدينار مقابل الدولار من 2009سنة 
. 2010دج سنة 74.4

أدى برسن قيمة الدولار الأمريكي مقابل الأورو إلذ تراجع قيمة العملات التي تتبع نظم تعونً مدار مقابل -5
 . على التوالر للحفاظ على ثبات أسعار صادراتها ووارداتها2010 و2009الدولار مثل ما حدث للجزائر سنة 

 بيكن ملاحظة تدىور قيمة الدينار ابعزائري مقابل الدولار والأورو بسبب الركود 2015-2010وفي الفتًة -6
  .في قطاع المحروقات الذي كانت من أسبابو أزمة منطقة اليورو
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: خلاصة الفصل

إن ابؼتتبع بؼسار تطور سياسة الصرف في ابعزائر يلاحظ أن ىناك برولا تدربهيا في ىذه السياسة والتي 
كانت ترافق دائما التحول الإيديولوجي للدولة ابعزائرية، فمنذ الاستقلال كان ربط الدينار ابعزائري بالفرنك 

الفرنسي الذي يدعم استقرار سعر الصرف ابػيار ابؼلائم لنظام ابؼخططات الذي اعتمدتو ابعزائر آنذاك ثم يلي بعد 
ذلك الربط بسلة من العملات وىو النظام الذي يأخذ الشريك التجاري بعتُ الاعتبار، وفي اية الثمانينات وبداية 

مرحلة توجو ابعزائر بكو اقتصاد السوق كان لابد من إعادة النظر في سياسة الصرف والتي عرفت ىي الأخرى 
توجها آخر بكو سياسة التعونً وذلك ابتداء من إحداث انزلاقات وبزفيضات مست العملة الوطنية كمرحلة أولية 

  .لتقريب الدينار ابعزائري إلذ مستواه ابغقيقي التوازني

دف إلر بررير تدربهي للدينار تووقد أخذت سياسة الصرف حيزا ىاما ضمن برامج التعديل ابؽيكلي التي كانت 
ابعزائري وقد استطاعت السلطات النقدية بذلك تقريب الدينار ابعزائري من قيمتو ابغقيقية و تقليص الفارق 

ابؼوجود بتُ سعر الصرف الربظي وسعر الصرف ابغقيقي، وحاولنا من خلال ابؼبحث الثالث من ىذا الفصل بناء 
بؾموعة من ابؼعايتَ لاختيار نظام الصرف ابؼلائم بغالة ابعزائر انطلاقا من معيار الصدمات وىيكل الإنتاج 

والصادرات وكذلك معيار الشركاء التجاريتُ ودرجة الانفتاح على العالد ابػارجي إضافة بؼعيار التضخم حيث أن 
  .أغلبها كان يرمي إلذ ضرورة تبتٍ نظام التعونً ابؼدار بالنسبة للجزائر

وبعد تشخيص واقع نظام الصرف ابؼتبتٌ حاليا تبتُ لنا من خلال العديد من ابؼؤشرات الاقتصادية أن نظام 
الصرف في ابعزائر يعاني من ظاىرة ابػوف من التعونً التي تتجلى في التدخلات غتَ ابؼبررة للسلطات النقدية في 

. سوق الصرف، وىذه التدخلات يصبح نظام الصرف أقرب للتثبيت منو للتعونً
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إن مسألة اختيار نظام الصرف ابؼلائم لازالت تثتَ جدلا واسعا بتُ الاقتصاديتُ الذين اىتموا بابؼوضوع، 
من خلال دراستنا لاختبار ظاىرة ابػوف من التعونً لسعر الصرف في ابعزائر،في ظل تطور النظام النقدي الدولر 

من القدنً الذ ابؼعاصر، حيث مست ىده التطورات نظام الصرف ابعزائري و منو اتضح لنا ان الدولة ابعزائرية 
اتبعت نظام صرف ثابت بعد الاستقلال حيث كانت العملة مرتبطة بعملة الفرنك الفرنسي،حيث عرفت بعد 

ذلك نوعا من الاستقلالية، عند ارتباطها بسلة من العملات، كما قامت ابعزائر باتباع سياسة بزفيض العملة التي 
،حيث تم تثبيت سعر صرف 2015،وأختَا مرورا بالتحرير ابعزئي للدينار الذ غاية 1994قلص من تدىورىا سنة 

. الدينار جزئيا من قبل البنك ابؼركزي، و بعدىا أصبح سعر الصرف ثابت مقابل الدولار الأمريكي الذ يومنا ىدا

: عبر الوثائق الربظية للبنك 

تعتبر ابعزائر من الدول التي تدعي التعونً ابؼدار لسعر صرف الدينار، بدل الدينار ابعزائري يعاني من ظاىرة -
. وىذا واضح من خلال النتائج التي تم التحصل عليها في دراستنا. ابػوف من التعونً

سلكت السلطات النقدية ابعزائرية مسلك التوجو ابغديث لأنظمة الصرف الدولية بابزاذ العديد من  -
بيكننا قبول  .الإصلاحات التي تهدف في بؾملها إلذ إضفاء مرونة أكبر في برديد سعر صرف الدينار ابعزائري

صحة ىذه الفرضية إلذ حد بعيد فابػطوات والإصلاحات التدربهية التي مست نظام الصرف ابعزائري قصد 
إعطاءه قدرا كبتَا من ابؼرونة لدليل على استجابة الدينار ابعزائري لظاىرة التفريغ التي تعرفها أنظمة الصرف الدولية 

ومن ىذا ابؼنطلق استطاعت السلطات النقدية أن تقرب الدينار ابعزائري من قيمتو ابغقيقية وتقليص الفارق 
ابؼوجود بتُ سعر الصرف الربظي وابؼوازي وىذا بفضل التوجو السليم بؼختلف الإصلاحات التي استطاعت أن بسنح 
 .الوقت اللازم للمتغتَات الاقتصادية الكلية وابعزئية أن تتكيف بشكل جيد مع ىذا التوجو بأقل التكاليف ابؼمكنة

 

.
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: الدلخص

 الذ 2012أظهرت ىذه الدراسة مفهوم لسياسة سعر الصرف ابؼطبق في ابعزائر خلال الفتًة من مارس     
و نظام سعر الصرف  De jure ،حيث أظهرت ىذه الدراسة الفرق بتُ نظام الصرف ابؼعلن2021سبتمبر 
، و لقد استخلصنا من ذلك أن ىذا الأختَ ىو نظام سعر الصرف ابعامد بؽذه الفتًة  De facto الواقعي

 . ابؼدروسة

وبدا أن ابعزائر تشهد برولات عميقة جراء الانتقال من الاقتصاد ابؼوجو إلذ الاقتصاد ابغر عليها أن تعيد النظر     
في سياسة سعر الصرف واختيار نظام الصرف الأمثل الذي يلائم ىذه ابؼرحلة مع الأخذ بعتُ الاعتبار ابػصائص 

  .ابؽيكلية للاقتصاد ابعزائري وبالاعتماد على ابؼعايتَ سابقة الذكر

وبعد دراستنا بغالة ابعزائر من خلال ىذه ابؼذكرة يبدو أن نظام الصرف ابؼدار ىو النظام ابؼلائم للاقتصاد     
 .ابعزائري في الفتًة الراىنة مع التدرج في عملية بررير الدينار ابعزائري

 

سعر الصرف ابعزائري، نظام الصرف ابؼعلن، نظام الصرف الواقعي،نظام الصرف  :الكلمات الدفتاحية
. ابؼرن،نظام الصرف الوسيط



 

 

Abstract: 

      This study showed the concept of the exchange rate policy applied 
in Algeria during the period from March 2012 to September 2020, as 
this study showed the difference between the declared exchange system 
de jure and the de facto exchange rate system, and we deduced from 
this that the latter is the exchange rate system. Rigid for this studied 
period. 

      Since Algeria is witnessing profound changes due to the transition 
from a command economy to a free economy, Algeria should have 
reconsider exchange rate policy and the choice of exchange system that 
is the best fits for this stage, taking into account the structural 
characteristics of the Algerian economy and relying on the 

 above-mentioned criteria. 

 After our study of the case of Algeria through this note appears that, the 
drainage system is the appropriate system orbit of the Algerian economy 
in the current period with the gradual liberalization of the Algerian 
dinar. 

Keywords:  

Algerian exchange rate, de facto exchange rate, de jure exchange 
rate, fixed exchange rate system, a flexible exchange system. 

 

 


