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Summary:

Our study aims to highlight the importance of the quality of financial information in
Improving the financial performance of economic institutions through which rational
decision—making is made. So that the real financial information disclosed in the
financial statements reflects the honest image of the institution in particular the
financial situation. Which is prepared by the financial information producer, which in
turn summarizes all the operations carried out by the institution in the form of
reliable legal financial statements during the accounting cycle and from it helps in
obtaining correct information before which the right decision is made. The evaluation
of economic institutions of their financial performance is based on financial analysis
tools such as ratios and financial indicators and dashboard based on the financial
information obtained. Financial information also helps in protecting the assets and
investments of the institution material and financial from them based on technical
studies by technical experts and accountants to evaluate investment projects within
the institution and how to choose the best alternatives.

The same profitability that leads the institution to a margin of safety this is what was
addressed in our applied study in detail in (Sonelgaz Ain Temouchent State)
through an in—depth study of the financial statements and drawing .

Keywords: quality of information, decision—-making, financial performance.
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Annexe°(01)

BILANS PREVISIONNELS

ACTIF Année 01 Année 02 Année 03 | Année 04| Année 05 | Année | Année | Année | Année | Année Année 11
06 07 08 09 10

INVESTISSEMENTS

Frais Préliminaires 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Résorption des frais préliminaires 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total Frais Préliminaires 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Equipements de productions 62 786 400 62 786 400, 62 786 400 62 786| 62 786 400| 62 786/ 62 786/ 62 786/ 62 786/ 62 786 62 786 400
400 400 400 400 400 400

Amortissement des équipements de 1601 230 1 601230 1601230|1601230] 1601230 1 601 1 601 1 601 1601 1601 1601 230

Productions 230 230 230 230 230

Total Equipement de Production 61 185 170 61 185170 61185170 61 185 61 185170 61 185 61 185 61 185 61 185 61 185 61 185170
170 170 170 170 170 170

TOTAL INVESTISSEMENT 61 185170 61 185170 61185170 61 185 61 185170 61 185 61 185 61 185 61 185 61 185 61 185170
170 170 170 170 170 170

STOCKS

Stocks 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Provisions sur stocks 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL STOCKS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

CREANCES

Créances d'investissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Créances de stocks 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créances associés et Stes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apparentés
Détention pour comptes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Avances d'exploitation 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créances Clients 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disponibilités -61 524 970 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisions sur créances
TOTAL CREANCES -61 524 970 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Résultat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL ACTIF -339 800 61 185170 61 185170 61 185| 61 185170 61185 61 185 61 185 61 185 61 185 61 185170
170 170 170 170 170 170
Année 13 Année 14 Année 15 Année 16 Année 17 Année 18 Année 19 Année 20
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
62 786 400| 62 786 400/ 62 786 400/ 62 786 400 62 786 400 62 786 400 62 786 400 62 786 400
1 601 230 1 601 230 1 601 230 1 601 230 1 601 230 1 601 230 1 601 230 1 601 230
61 185170 61 185170| 61185170 61 185170 61 185 170 61 185 170 61 185 170 61 185170



61 185170 61 185170| 61185170 61 185170 61 185 170 61 185 170 61 185 170 61 185170
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
61 185170 61 185170 61 185170] 61 185170 61 185 170 61 185 170 61 185 170 61 185170
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Passif

Année 01

Année(2

Année(3

Année(4

Année(5

Année(6

Année(Q7

Année(8

Année(9

Annéel(

Annéell

FONDS PROPRES

Compte Exploitant

Primes d'Apports

Réserves

Résultat en attente d'Affectation

Provisions pour pertes et charges

TOTAL FONDS PROPRES

oS ||l e

=N -]

oS || lee

oS ||l e

=N

c |1 el <

o || |Io e

=N - -]

c |1 ||l <

o ||l |lIe e

=N -]

DETTES

Emprunts bancaires

Dettes d'Investissements

Autres emprunts

Fournisseurs

Détention pour comptes

Dettes envers les associés

Créditeur de services

Personnels

=N E-NE—-N-)

S ([ | ||| <

=N E-NE—-NE-NE-NE—-N-)

=N

S [ ||| <

S |1o Qoo (e |<

=N

S [ ||| <

S |1o Qoo (e |<

=N E-EE—-NE-NE—-N-)

=N E-EE-NE-NE—-N-)

Impots et taxes dus

Créditeur des frais divers

Organismes sociaux

TOTAL DETTES
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Résultat de I'exercice 1198 293 -339 -339| -339 800 -339 -339 -339 -339 -339 -339 -339 800
800 800 800 800 800 800 800 800
TOTAL PASSIF 1 198 293(-339 800{-339 800 -339 800|-339 800|-339 800|-339 800|-339 800|-339 800(-339 800 -339 800
Actif -339 800, 61 185/ 61185 61 185/ 61 185| 61 185
170 170 170 170 170
Passif 1198 293 -339 -339| -339 800 -339 -339
800 800 800 800
Diff 1538 093 -61 524 |-61 524 | —-61 524 |-61 524 |-61 524
970 970 970 970 970
Annéel2 | Annéel3 Annéel4 Année 15 Annéel6 Annéel?7 Année 18 Année 19 Année 20
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
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0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
-339 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800
800
-339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800 -339 800
61 185170 61 185170 61 185170 61 185170
-339 800 -339 800 -339 800 -339 800
-61 524 970 -61 524 970 -61 524 970 -61 524 970
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Annexe®(02)
(BILAN PASSIF)
SOCIETE

Société Algérienne de EXERCICE 2019

Distribution de |'électricité et de
gaz

CENTRE DD AIN TEMOUCHENT

BILAN PASSIF

PASSIF note
CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves
consolidées)
Ecart de réévaluation

Résultat net

Autres capitaux propres - Report a
nouveau
compte de liaison**

TOTAL CAPITAUX PROPRES
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés
d'avance
TOTAL PASSIFS NON COURANTS

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Dettes sur sociétés du Groupe et
associés
Autres dettes

Trésorerie passif
TOTAL PASSIFS COURANTS

TOTAL GENERAL PASSIF
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DATE

Définitif

2019

86 587 180,16
0,00
14 778 206,31

6 190 238 087,53
6 291 603 474,00

155 908 538,14

2 586 692 593,44

2742 601 131,58

1 399 692 633,38
35 682 285,07
0,00

1612 291 532,26
0,00
3 047 666 450,71

12 081 871 056,29

44367.39618055569

2018

86 587 180,16
0,00
0,00

6 022 964 428,20
6 109 551 608,36

134 035 591,04

2512 415 924,38

2 646 451 515,42

320 729 051,55
27 864 758,02
0,00

1108 335 528,81
2,00
1 456 929 340,38

10 212 932 464,16



Annexe®(03)
(BILAN ACTIF)

SOCIETE Société Algérienne de Distribution de EXERCICE 2019

|'électricité et de gaz

CENTRE DD AIN TEMOUCHENT DATE 44367.39591435203
BILAN ACTIF
Définitif
ACTIF note brut 2019 amort 2019 2019 2018
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements
mobilisables
Immobilisations corporelles
Terrains 12 612 290,62 12 612 290,62 12 612
290,62
Agencements et 13 098 519,20 3 306 9791 546,14 6 842
aménagements de terrains 973,06 270,94
Constructions (Batiments et 547 506 538,40 83 054 464 452 460 787
ouvrages 300,73 237,67 434,09
Installations techniques, 11 869 736 4 855 079 7014657 | 6348 377
matériel et outillage 967,56 811,39 156,17 382,78
Autres immobilisations 1842 567 1078171 764 395 781 439
corporelles 159,25 703,43 455,82 001,23
Immobilisations en cours 2 053 864 2053864 | 1360986
229,33 229,33 990,03
Immobilisations financieres
Titres mises en équivalence -
entreprises associées
Titres participations et
créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs
financiers non courants
Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT 16 339 385 6 019 612 10319772 8971045
704,36 788,61 915,75 369,69
ACTIF COURANT
Stocks et encours 10 934 441,00 10 934 441,00 4 984
441,00
Créances et emplois assimilés
Clients 1483 052 23 384 1 459 667 993 067
718,19 798,98 919,21 209,61
Créances sur sociétés du 0,00 0,00 0,00

groupe et associés
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Autres débiteurs
Impots

Autres actifs courants
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs

financiers courants
Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

3 967 258,76
83 200 473,87

0,00

206 815 161,58

1787970
053,40

18 127 355
757,76

135

1349
138,23

1137
975,65
25871
912,86

6 045 484
701,47

2 618 120,53

83 200 473,87

0,00

205 677
185,93
1762 098
140,54

12 081 871

11 025
019,38
22 261
042,33

0,00

210 549
382,15

1 241 887
094,47
10 212

056,29 932 464,16



Annexe°(04)

Tableau des amortissements

Désignation Ouverture | 1 Année | 2 Année | 3 Année | 4 Année 5 Année 6 Année 7 Année
PE $200 9240000/ 184 800 184 800, 184 800 184 800, 184 800 184 800 184 800
?125 19003 400, 380068 380068/ 380068 380 068 380068 380 068 380 068
@63 17037 200| 340744 340744 340744 340744) 340744 340 744 340 744
@40 16317000, 489510 489 510/ 489510 489510, 489510 489 510 489 510
vanne ®200 460 000 13 800 13 800| 13800 13 800 13 800 13 800 13 800
vanne ®125 1150 000 34 500 34500/ 34500 34 500 34 500 34 500 34 500
vanne ®63 2 120 000 63 600 63 600/ 63600 63 600 63 600 63 600 63 600
Cu ® 20/22 575 400 11 508 11508 11508 11 508 11508 11508 11508
Cu ® 26/28 2 635 000 52700 52700/ 52700 52 700 52 700 52 700 52 700
Cu @ 40/42 1500 000 30000 30000/ 30000 30000 30 000 30 000 30 000
Total 70038 000| 1601230, 1601230/1601230 1601 230 1601 230 1601 230 1601 230
d'amortissement
8 Année 9 Année 10 Année 11 Année 12 Année 13 Année
184 800 184 800 184 800 184 800 184 800 184 800
380 068 380 068 380 068 380 068 380 068 380 068
340 744 340 744 340 744 340 744 340 744 340 744
489 510 489 510 489 510 489 510 489 510 489 510
13 800 13 800 13 800 13 800 13 800 13 800
34 500 34 500 34 500 34 500 34 500 34 500
63 600 63 600 63 600 63 600 63 600 63 600
11508 11508 11508 11 508 11508 11508
52 700 52 700 52 700 52 700 52 700 52 700
30 000 30 000 30 000 30 000 30 000 30 000
1601230 1601230 1601 230 1601 230 1601 230 1601 230
16 Année 17 Année 18 Année 19 Année 20 Année Taux
184 800 184 800 184 800 184 800 184 800 2%
380 068 380 068 380 068 380 068 380 068 2%
340744 340744 340744 340 744 340 744 2%
489 510 489 510 489 510 489 510 489 510 3%
13 800 13 800 13 800 13 800 13 800 3%
34 500 34 500 34 500 34 500 34 500 3%
63 600 63 600 63 600 63 600 63 600 3%
11 508 11 508 11508 11 508 11508 2%
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Annexe®(05)

SOCIETE

Société Algérienne de

Distribution de I'électricité et

de gaz
DD AIN TEMOUCHENT

CENTRE

COMPTE DE RESULTAT
PAR NATURE

Ventes et produits annexes

Subvention d'exploitation
| - Production de I'exercice

Achats consommeés

Services extérieures et autres
consommations
Il - Consommation de I'exercice
Il - VALEUR AJOUTEE
D'EXPLOITATION (I-11)
Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés
IV - EXCEDENT BRUT
D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements,
provisions et pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et
provisions
V - RESULTAT OPERATIONNEL
Prestations regues frais financiers
VI - RESULTAT FINANCIER
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT
IMPOTS (V+VI)
Impdts exigibles sur résultats
ordinaires
Autres impots sur les résultats
TOTAL DES PRODUITS DES
ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES
ACTIVITES ORDINAIRES
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (charges)
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

note
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EXERCICE 2019
DAT  44367.39925925946
E
Définitif
2019 2018
3943 181 729,93 3 857 666 752,48
0,00

1 028 088 599,60 740 364 499,78

- 34 208 831,09 - 107 153 634,93

- 229 503 237,08

1 095 695 755,82
- 67 607 156,22

- 663 818 691,74
- 65332 124,73
- 796 757 972,69

207 335 034,70
- 2 886 197,53
- 494 814 800,18

4 766 649,24
1 082 357 286,46
0,00

0,00
1 082 357 286,46

4 155 283 413,87
5237 640 700,33
1 082 357 286,46

0,00
1 098 859 218,05

- 190 364 452,62

- 1132 252 806,77

- 391 888 306,99

- 549 859 930,11
- 62 779 350,25

- 1004 527 587,35

110 434 197,37
- 177 800,00
- 545 278 040,02

12 896 680,83

- 1426 652 549,17

- 866 154,03
- 866 154,03

- 1427 518 703,20

3980 997 630,68

- 5408 516 333,88

- 1427 518 703,20

0,00

- 1427 518 703,20



Annexe®(06)

Rapport d’expertise :

1/ fiche technique

Consistance physique de la sociéte :
1. Raccordement d’électricite -
Réseau HTA : 1 364,8 Kms
Réseau BT : 1 433,20 Kms
Postes : 1 102 postes
Réseau Gaz :
Réseau MP : 689,10 Kms
» DP: 13 postes soit 13 chefs-lieux de communes

Ces réseaux alimentent un nombre d’abonnés de différentes localités réparties comme
suit :

v NV VYV VvV

Raccordement d’électricite :
Abonnés ordinaires: 93 491
Abonnés FSM : 2 827 ;
ClientsHTA: 3

Réseau Gaz :

Abonnés ordinaires: 43 623 ;
Abonnés FSM : 671 ;

ClientsHTA : 36

LN R
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Annexe®(07)

Etude de la rentabilité du projet :

L’analyse financiere et économique du présent projet a ét€ menée conformément aux
termes de Référence. Les hypotheses considérées lors de la détermination du cadre général de
I'estimation de la rentabilité financiéere et économique et les hypothéses spécifiques au calcul
des différents résultats du compte d’exploitation et des indicateurs d’évaluation financiere et
économique (TRI et TRE) sont décrites dans les dével oppements suivants :
1/Durée de vie du projet :

- La durée de vie de projet est de 20 ans, I’année 1est considérée comme une année de
réalisation des investissements.

- Dansle calcul des bénéfices, |a premiére année de la situation avec projet est celle qui
coincide avec I’année une de mise en service. Celle-ci correspond a I’année 2 de la réalisation
des investissements.

Estimation et évolution des prix :

Les prix des produits utilisés dans 1’analyse financicre et économique sont des grandeurs
constantes de I’année 2014 ;

- Lesprix des produits sont ceux pratiqués dans larégion du projet

-Les prix des produits sont des prix de vente d’¢lectricité et Gaz estimés sur la base des prix
arrétés par le ministére de I’énergie et des mines ;

-Le prix de I’électricité considéré est le prix de vente du kwh consomme en dinar courant
(4,179 DA/kwh en TTC). Par contre le prix du Gaz est de 0,324 DA/m3.

-Le coflt journalier de la main d’ceuvre salariale est intégré dans le cotit de global de
I’investissement ;

-L'hypothese de constance des prix financier est économique est retenue pour écarter |'effet de
I'inflation et apprécier larentabilité du projet sur la base de I'évolution des colts et des
avantages réels.

Estimation économique pour calcul du taux de rentabilité économique(TRE):

ce Vvolet a été écarter pour la simple raison que la conversion des prix financiers en
prix économiques car les produits utilisés ne faisant pas [’objet de commerce international, le
prix financier (prix de marché rendu ala SONELGAZ). Donc, pour le calcul du taux de
rentabilité économique a été négligé et peut étre faire un théme recherche a part dans
[’avenir.
L4 N.B : Le prix économique est considéré comme prix économique apres déduction
des taxes imposees
Hypotheses d’évaluation de la rentabilité financiere pour I’ensemble du projet :
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-Ce niveau de calcul de larentabilité financiere est un niveau intermédiaire entre le niveau de
distribution et le niveau de la collectivité nationale. On procéde par le calcul du taux de
rentabilité interne (TRI), en terme financier, pour tout le projet. Ceci revient aévaluer la
rentabilité pour un organisme, fictif, devant engager tous les colts (d'investissement et
d'exploitation) et percevoir tous les avantages du projet.
-Le calcul du taux de rentabilité interne financier pour I’ensemble du projet tient compte des
hypotheses suivantes :
-les montants des colits d’investissement, de fonctionnement et d’entretien correspondants aux
investissements liés au projet qui sont exprimés en HT ;
-les bénéfices directs et les charges variables sont exprimés en terme financier tels qu'ils
ressortent de la rentabilité financiere au niveau des modeles d’exploitation ;
-les cotts d’opportunité de capital et les cofits de 1’énergie sont considérés nuls;
-lavaleur résiduelle est considérée nulle ;

Seuls les bénéfices directement quantifiables liés au dével oppement agricole
sont tenus en compte dans 1’analyse financiere.
-Lecalcul du TRI financier est représenté le principal indicateur de la rentabilité financiére du
projet. A coté de cet indicateur clé, on aprocédé au calcul du Ratio bénéfice / Codt. Ce
dernier représente le rapport entre les bénéfices du projet et ces codts non actualises.
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