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كر   
ان  ش   وعرف 

 

 شكرتم لأزيدنكم و لئن كفرتم إن عذابي لشديد ""و اذا تأذن ربك لئن  

إما بعد فحمدا لله عز وجل حمدا كثيرا مباركا فيه الذي وفقني وقدرني على انجاز  
هذه العمل الجد المتواضع والذي تحتسب به الاجر عند الله تعالى ونرجو ان ينتفع به 

 الطلبة الباحثين في هذا الموضوع. 

ي عبارات الاحترام والتقدير الى الاستاذ " زدون جمال  كما نتقدم بجزيل الشكر وأرق  
"الذي أشرف على هذا العمل فكان الحافز والناصح والموجه فسأل الله ان يجازيه خير 

 الجزاء. 

 ، سواء من قريب او بعيد.ولو بحرفوأشكر كل من ساهم وساعد على ارشادنا  

 شكرا جزيلا  

ل في دعمنا ماديا ومعنويا لإتمام هذا  ونشكر الوالدين الكرام اللذان كان لهم الفض 
 الدراسة اطال الله في عمرهم. 



 

 

 

هداء   الإ 

إلهي لا يطيب الليل إلا بشكرك، ولا تطيب اللحظات إلا أن بذكرك ولا تطيب الآخرة إلا  
 بغفرانك ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك. 

و معناه، أمي الغالية، و إلى العابد   وروحه ... ومنبعه ...وصوته وصداه إلى رمز الحب 
الزاهد الذي سخر كل قواه ليكون عونا لي كي أصل إلى ما أنا عليه "والدي حفظه الله"، إلى  

من أظهروا لي ما هو أجمل في هذه الحياة و كان لهم بالغ الأثر في الكثير من العقبات 
 والصّعاب "إخوتي". 

 لأشخاص الذين أحمل لهم المحبة والتقدير. ا وإلى كل إلى كل أصدقائي الذين شجعوني، 

 عليّ، الذين غمروني بالحب و التقدير و التضحية و التوجيه.  وأهل الفضلإلى أساتذتي 

 . وحفظه القلبإلى كل من نسيه القلم  

 



 

 

 عبد الهادي                                                                           

 

هداء   الإ 

 أهدي ثمرة جهدي إلى أعز و أغلى إنسانة نبع المحبة و الحنان و الوفاء و أغلى ما أملك

 " أمي العزيزة أمينة "

 .إلى من علمني أن الدنيا كفاح وسلاحها العلم والمعرفة

 . الذي لم يبخل علي بأي شيء و سعى من أجل راحتي و نجاحيإلى 

 "إلى أعظم رجل وأعز رجل في الكون " أبي العزيز بلال أطال الله في عمره

 في الحياة إخوتي  وسنديإلى من هم عزوتي   ، إلى من أحن وأشتاق إليهم دائما

 . صبرينة، محمد عبد الكريم، زهرة الخلود، حماهم الله

 الصداقة الحقيقية وشاركني أحزاني وأفراحي "إبراهيم " شكرا لكل اللحظات  إلى من علمني معنى
 .التي وقفتها بجانب 

 . صديقاتي شفيقة، زهيرة و خاصة نبيلة التي ساعدتني في إنجاز هذه المذكرة، إلى من كانوا لي أوفياء



 

 

 . وأصدقائي بلال، رمزي، موسى، أحمد، مبارك 

 . "لة "دادو لأخص عائإلى كل الأهل والأقارب با 

 .إلى جدتي العزيزة أطال الله في عمرها

 . قلميونسيهم إلى كل من كان لهم أثر في حياتي وإلى كل من أحبهم قلب 

 نادية 
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  مقدمة
 عـــــامة 
 

 



 عامة   مقدمة

1 

 

 مقدمة عامة

في ظل تشابك العلاقات بين الدول والتطور الـيي شـهده العـالل  لـى جانـب كثـرة المبـادلات التجاريـة الدوليـة 
أدت  لى ظهور عدة مشاكل وأهمها علاقة العملة الوطنية بالعملة الأجنبية، كون أن العملة أسـا  كـل المبـادلات 

ية والخارجية  لى جانب تسوية وتنظيل مدفوعات الدولة مـن ناحيـة الحقـوا والالتزامـات، وعليـه فـ ن التجارية الداخل
 سياسة سعر الصرف تؤثر على ميزان مدفوعات أي دولة.

بصــفة عامــة  الاقتصــاد اليلــي متغيــرات  الصــرف علــىلســعر لتقلبــات  حيــث تعتبــر دراســة الثــار المحتملــة
 المعاينــة مــن بقــدر كبيــر تحظــى التــي الجوهريــة الموضــوعات  المــدفوعات بصــفة خاصــة مــنميــزان  وضــعية وعلـى

 علـى فـر   مـا وهو حد سواءوالنامية على  المتقدمة الدول في  الاقتصادية  السياسات   صانعي  طرفوالتحليل من  
 الدراسـات  من ديد الع تناول هيا الموضوع وتبني الدولي النقد  صندوا وعلى رأسها    العالمية  المؤسسات الاقتصادية

فـي هـيا السـياا، وأصـبح تنـاول العلاقـة بـين سـعر الصـرف وميـزان المـدفوعات أمـرا حتميـا نظــرا  كلهـا تصـب  التـي
 لأهميتهما المتزايدة.

كمــا يعتبــر ســعر الصــرف أحــد أدوات السياســة الاقتصــادية التــي تعتمــد عليهــا الدولــة فــي حمايــة الاقتصــاد 
ــادية الم ــاكل الاقتصـ ــن المشـ ــوطني مـ ــو  الـ ــل النهـ ــن أجـ ــراءات مـ ــاو  جـ ــى اتخـ ــا  لـ ــيي دفعهـ ــر الـ ــا، الأمـ ــة بهـ حيطـ

بالاقتصــاد الــوطني بغيــة تحســين ميــزان المــدفوعات. وعليــه فــ ن الغــر  مــن هــيه الدراســة توضــيح العلاقــة بــين 
 .وميزان المدفوعات تغيرات أسعار الصرف 

 الإشكالية العامة

 :السؤال التالي اليي سنحاول الإجابة عليهمن خلال ما توصلنا  ليه سنتطرا في الدراسة بطرح 

 م.2019-1980في الجزائر خلال فترة الى أي مدى يؤثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات  ✓
 :للإجابة عن هيه التساؤلات 

 ما المقصود بسعر الصرف وميزان المدفوعات وفيما تتمثل العلاقة بينهما؟ •
 ؟ هل توجد علاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات  •
 



 عامة   مقدمة

2 

 

 فرضياتالدراسة:

 وجود تأثير  يجابي معنوي لسعر الصرف على ميزان المدفوعات في المدى الطويل. •
 .لا يوجد تأثير لسغر الصرف على ميزان المدفوعاتفي المدى القصير

 أهميةالدارسة:

 الجزائــري، مــ   المــدفوعات  ميــزان رصــيد  علــى الصــرف ســعر تقلبــات  أثــر معرفــة فــي الدراســة أهميــة تتمثــل
  لـى عـر   فـي الجزائر، ضـافة الصـرف سياسـات  وأبـرز الجزائـري  الـدينار تسعير بها مر أهل المراحل التي  براز  
 هــيا الموضــوع كونــه أهميــة وتيمـن بهــا، تتميــز التــي الخصــائ   وأهـل لمــدفوعات  ميزانــا لأرصــدة التــاريخي التطـور
 الضـب  طريـ  ميـزان المـدفوعات عـن فـي يجابيـة  تـائ ن تحقيـ  خـلال مـن الـوطني للاقتصـاد   تحـديات   عدة  يدر 
 الدينار. صرف لسعر الجيد 

 الدارسة: أهداف

 وميزان المدفوعات. الصرف سعر بين الموجودة العلاقة طبيعة تحديد  -
 .2019-1980معرفة أهل التطورات ليل من سعر صرف الدينار وميزان المدفوعات خلال فترة  -
 الجزائري. المدفوعات  ميزان وضعية على الصرف سعر تغير ثر أ دارسة محاولة -

 أسباب اختيارالموضوع:

 أسباب ذاتية: •

 الموضوع يندرج تحت  طار التخص . -

 أسباب موضوعية: •

 الاهتمام المتزايد للأسعار الصرف وميزان المدفوعات. -
 أهمية سياسة سعر الصرف في التأثير على ميزان المدفوعات. -
  المواضي  الحيوية والمهمة خاصة في الحالة التي تعيشها الجزائر.الموضوع يعتبر من  -



 عامة   مقدمة
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 وأدوات الدارسة: منهج

عتماد على منهجية التحليلية و كيا المنه  التاريخي مـن أجـل اسـتيعال الجانـب النظـري فـي مـا يتعلـ  بكـل تل الا
ــاد علـــى ــر. بالاعتمـ ــة الجزائـ ــى حالـ ــقاطها علـ ــل  سـ ــدفوعات ثـ ــزان المـ ــعر الصـــرف و ميـ ــن سـ ــارير و  مـ مختلـــف التقـ

  .المنشورات وكيا اليتب و الميكرات 

 الدراسة: حدود

  محل   موضوع   حول  متوفرة  معلومات   على  الحصول  أجل  من  الجزائر  حالة  دراسة  على  دراستنا  في  اعتمدنا 
 الدراسة.

 الزمنية الحدود •

فتمتد   لهيه  الزمنية  لحدود ا وميزان    الصرف  لسعر  بالنسبة   2019  غاية    لى  1980  سنة   من   الدراسة 
 . المدفوعات 

 الحدود المكانية •

 أما الحدود المكانية فتتمثل في الدولة الجزائرية.

 هيكل الدراسة:

فصـول، تضـمن الفصــل  ثـلا    لـى الدراســة تقسـيل تـل الفرضـيات  واختبـار الإشــكالية علـى الإجابـة أجـل مـن
الإطـار النظـري لسـعر الصـرف، أمـا فـي المبحــث الأول الجانـب النظـري حيـث تـل الإشـارة فـي المبحـث الأول  لـى 

الثاني واليي يتمثل في الإطار النظري لميزان المدفوعات، بينما تناول المبحث الثالث العلاقـة بـين سـعر الصـرف 
 وميزان المدفوعات.

أما فيما يخ  الفصـل الثـاني والـيي يعـال  الدراسـات السـابقة المتعلقـة بالموضـوع فالمبحـث الأول عرضـت 
الدراســات الوطنيــة، والمبحــث الثــاني تمثــل فــي دراســات الــدول العربيــة، أمــا المبحــث الثالــث فتعلــ  بالدراســات فيــه 

 الأجنبية.

  لــى التطــرا  خــلال مــن 2019-1980لدراســة حالــة الجزائــر خــلال فتــرة  خصــ   الثالــث فقــد  وبالنســبة للفصــل
 الصـرف سـعر تغيـر أثر  لى تحليل افةبالإض المدفوعات  وضعية ميزان والجزائر  في الصرفسعر  تطور  مسار
 .الفترة النفس ميزان المدفوعات خل على
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 : الفصلمقدمة 
تســتخدم كــل دولــة عملتهــا الوطنيــة فــي  جــراء المبــادلات التــي تــتل داخــل حــدودها، والتبــادل الــدولي كالتبــادل 
الداخلي لا يتل  لا بالنقود، فأي دولة بحكل علاقتها التجارية م  العالل الخارجي تحتـاج  لـى النقـد الأجنبـي لتسـوية 

ة الوطنيـــة ليـــل دولـــة لا تقبـــل أساســـا فـــي المبـــادلات الدوليـــة ونظـــرا التزاماتهـــا الدوليـــة المختلفـــة،  ونظـــرا لأن العملـــ
لاختلاف العملات فيما بين الدول،  فقد كانت الحاجة  لى وجود سوا الصرف الأجنبي حيـث تبـاع وتشـترى منـه 
مــا العمـلات الأجنبيـة فـ وا فرضـنا وجـود عملـة واحـدة عالميـة تقبـل جميـ  دول العـالل التعامـل بهـا داخليـا وخارجيـا ل

 .يتمان بتلك العملة في جمي  الدولكانت هناك حاجة لوجود سعر الصرف الدولي وليان التحاسب والدف  

وهنا تأتي أهمية سعر الصرف الأجنبي لمعالجة مسائل تعدد العملات وتحويلها ويعتبر سعر الصرف بـال  
الاقتصادية اليلية، ويتضح هيا  الأهمية لأي اقتصاد كان ،ولسعر الصرف تأثير أيضا على العديد من المؤشرات 

التـــأثير جليـــا علـــى رصـــيد ميـــزان المـــدفوعات والـــيي يعـــد مؤشـــرا هامـــا يبـــرز علاقـــة الاقتصـــاد الـــوطني بالاقتصـــاد 
ت الخارجي كونه يعكس درجة تداخل الاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي فضلا عن أن ما يدرج فيه من معـاملا

هيكـــل الإنتـــاج وكـــيا قـــوة الاقتصـــاد الـــوطني وقدرتـــه التنافســـية ومـــدى  مـــا يعكـــس مـــن حيـــث المحتـــوى اقتصـــادية  ن
 استجابته لتطور قوى الإنتاج.
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 المبحث الأول: الإطار النظري لسعر الصرف. 

 المطلب الأول: تعريف سعر الصرف، كيفية تحديده، وكيفية صيغه. 

 الفرع الأول: مفهوم سعر الصرف.

 ومنها:هناك عدة تعاريف لأسعار الصرف 

 ن العلاقــة بــين الدولــة والعــالل الخــارجي تطــرح لنــا مشــكلة وات طبيعــة نقديــة، أي كــل وســي  : 1تعريــف  •
، ولتغييـر العملـة لابـد مـن 1يرغب في شراء منتجات من دولة أخرى، ف نه يجب أن يقتنـي عملـة هـيه الدولـة

 كن:،  ون يم2وجود نسبة مبادلة عملة بعملة، ويسمى هيا الثمن بسعر الصرف
 سعر تبادل العملات بين بعضها البعض. :2تعريف  •
 عدد الوحدات من العملة الأجنبية للحصول على وحدة واحدة من العملة المحلية أو العكس. :3تعريف  •

وحــدات العملــة الوطنيــة التــي يســتلزم دفعهــا لشــراء وحــدة واحــدة مــن العملــة الأجنبيــة أو   نــه عــدد ويمكــن القــول 
 العكس.

أي أنـــه: كولـــك المعـــدل الـــيي يـــتل علـــى أساســـه تبـــادل عملـــة دولـــة مـــا ببقيـــة عمـــلات العـــالل ك، وتيتـــب تســـعيرة 
 العملات الصعبة بطريقتين:

عملـة الأجنبيـة التـي تشـترى مقابـل وحـدة واحـدة مـن تبين هيه الطريقة عـدد الوحـدات مـن الالتسعيرة المؤكدة:   -1
 العملة الوطنية.

هي عكس الأولى فهي تبرز اليمية المتغيرة من الوحدات النقديـة الوطنيـة التـي يجـب التسعيرة الغير مؤكدة:  -2
 دفعها للحصول على وحدة واحدة من العملات الأجنبية.

 الفرع الثاني: كيفية تحديد سعر الصرف.

، تطرحهـا السـلطات 3بالنسبة للعملات المثبتة في أسواا صرف محكومة، بأسعار البي  والشـراءيتل التداول  
النقديــة للبلــد المعنــي يوميــا، كمــا تقــوم الســلطات بالتــدخل فــي ســوا الصــرف للحــد مــن اليبــيبات العريضــة لأســعار 

لــى هــيا قــد توجــه فــي بعــض صــرف عملتهــا والعمــل علــى  رســال القيمــة المثبتــة الرســمية لتلــك العملــة، بالإضــافة  
البلــدان، التــي تمــار  سياســة التثبيــت، أســواا ســعر صــرف موازنــة يــتل فيهــا تبــادل العملــة المحليــة وعــدة عمــلات 

 
 . 15ص 2003، دار صفاء للنشر والتوزي ، عمان،المالية الدوليةموسى سعيد مطر، ياسر المومني، شقري نوري موسى،  -1
 . 113، ص2000، الدار الجامعية للنشر، الإسكندرية،العلاقات الاقتصادية الدوليةعادل أحمد حشيش،  -2
 . 111-108، ص2002للتحليل النقديك، ديوان مطبوعات الجامعية، الجزائر بن عكنون، الطبعة محمود حميدات كمخل  -3
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أجنبية جنبا  لـى جنـب، وقـد تتـرك السـلطات النقديـة لهـيه الأسـواا قـدرا متفاوتـا مـن حريـة التعامـل، كمـا أن أسـعار 
 عاملات في بعض البلدان.صرف العملة الواحدة قد تتعدى نوع الم

تستخدم أغلبية العمالات المثبتة عملة تدخل رئيسية، غالبا ما تيون هي الدولار الأمريكي، وهيا يعنـي أنهـا 
تطرح أسعار البي  والشراء لعملاتها م  تحديد هامش ضي  بين الأسعار نسبة  لى الدولار، فضلا علـى أن جـزءا 

 افتراضا على أسا  الدولار. كبيرا من عمليات التبادل يتل فعلا أو
بالإضافة  لى ولك تقوم السلطات النقديـة فـي معظـل البلـدان بطـرح أسـعار صـرف عملتهـا مـ  عـدة عمـلات 
أجنبيــة أخــرى، بنــاء علــى الحســال التقــاطعي بــين الســعر الــيي حددتــه هــيه الســلطات لعملتهــا مــ  عملــة التــدخل 

ئيسية م  باقي العملات الدولية . لـى جانـب تـدخلها المباشـر فـي الرئيسية وأسعار السوا الجارية لعملة التدخل الر 
ســوا الصــرف، قــد تلجــأ الســلطات النقديــة  لــى  حكــام نظــام الرقابــة علــى عمليــات الصــرف واتهــا لحمايــة عملتهــا 
 الوطنية من أثر الضغوط المالية والاقتصادية التي تواجه البلد، لين عملية تثبيت سعر العملـة الوطنيـة هـيه تتخـي 
أشكالا تختلف على وجه الخصوص باختلاف الطريقة التي يتل من خلالها تحديد السعر الميكور، وهنا نميز بين 

 :1ثلا  حالات 
وهـــي حالـــة العمـــلات التــي يـــتل تحديـــد ســـعر صـــرفها عــن طريـــ  الارتبـــاط المباشـــر بعملـــة الحالـــة الأولـــى: 

العملــة المرتبطــة بهــا مادامــت الســلطات النقديــة  التــدخل، فهــيه العمــلات تظــل أســعارها ثابتــة عبــر الــزمن اتجــاه
 للبلد المعني لل تحد  أي تغير في سعر الارتباط المركزي للعملة.

ــة :  ــة الثاني هــي حالــة التعــويل الحــر أي ارتبــاط ويــتل هنــا تحديــد ســعر صــرف عملــة البلــد فــي ســوا الحال
لتـدخل أو أي سـلة مـن العمـلات صرف حر باستمرار، فليس هناك سعر صرف ثابت بين هـيه العملـة وعملـة ا

وإنما يتغير السعر بسوا الصرف يوميا حسب تقلبات العـر  والطلـب، تتـأثر هـيه التقلبـات بـدورها بالتوقعـات 
والحاجيـات المختلفـة للمتعـاملين فـي السـوا مـن جهـة، وبالمؤشـرات الاقتصـادية والنقديـة للبلـد مـن جهـة أخـرى، 

د الضرورة للحيلولة دون المبالغـة فـي المضـاربات والحفـاى علـى النظـام وقد تتدخل السلطات النقدية أحيانا وعن
 في المعاملات المصرفية داخل السوا.

ــة الثالثــة:  هــي حالــة الارتبــاط بســلة مــن العمــلات وهنــا  مــا أن تــرتب  الــدول عملتهــا بحقــوا الســحب الحال
ت ليـل منهـا وزن معـين، الخاصة التـي هـي عبـارة عـن سـلطة يصـدرها صـندوا النقـد الـدولي مـن خمـس عمـلا

وتشير هنا  لى أن سعر الارتباط ودقة الهوامش تختلف حسب الأقطار، أو ترتب  هيه الدول عملتها بسلة مـن 
العملات على شكل سلة حقوا السحب الخاصـة، تعكـس أوزانهـا نسـب التوزيـ  الجغرافـي لتجارتهـا، كمـا تعتمـد 

كمــا ســب  وكــره( يــتل بهــا  رســاء القيمــة المحــددة يوميــا فــي  الــدول أيضــا عملــة للتــدخل )غالبــا الــدولار الأمريكــي
 سوا الصرف للعملة الوطنية.

 .الفرع الثالث: أهم صيغ سعر الصرف

 
 . 111-108، ص2002محمود حميدات كمخل للتحليل النقديك ديوان مطبوعات الجامعية، الجزائر بن عكنون، الطبعة -1
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يمثل قيمـة عملـة بلـد مـا مقيمـة بعملـة بلـد يخـر، بحيـث يـتل تبـادل عمـلات هـيه البلـدان سعر الصرف الإسمي:   •
الصـرف الإسـمي علـى أسـا  قـوى العـر  والطلـب علـى على أسا  أسعارها فيما بين البلدان، ويتحدد سـعر 

، خــلال فتــرة زمنيــة معينــة، كمــا ينقســل ســعر الصــرف الإســمي  لــى ســعر الصــرف 1العملــة فــي ســوا الصــرف
الرسمي وهو المعمول به فـي المعـاملات الرسـمية، أمـا النـوع الثـاني فهـو سـعر الصـرف المـوازي وهـو المعمـول 

 .2ي يتل الاستخلاص  لى وجود أكثر من سوا موازية في نفس الوقت به في الأسواا الموازية، وبالتال
 ضافة  لى كل هيا ف ن سـعر الصـرف الإسـمي يتحـدد مـن طـرف السـلطات النقديـة وهـو المتعامـل بـه علـى 
المســـتوى الرســـمي فـــي مختلـــف المبـــادلات الدوليـــة، وهـــو بـــيلك لا يملـــك القـــدرة علـــى عكـــس القـــوة الشـــرائية للعملـــة 

 الوطنية.
الأجنبيـة اللازمـة لشـراء وحـدة واحـدة مـن السـل  الحليـة،   الصرف الحقيقي: هو عدد الوحـدات مـن السـلع  سعر •

وهـــو محســـول كمؤشـــر وبالتـــالي فهـــو يقـــيس القـــدرة علـــى التنافســـية للمنتجـــات الوطنيـــة، ويمكـــن قياســـه كـــالاتي 
:P/P*×Er=En 

 حيث أن :
:Er .سعر الصرف الحقيقي 
En:.سعر الصرف الإسمي 
P: السلعة بالعملة المحلية.سعر 

P*:.سعر السلعة بالعملة الأجنبية 
بناء على هيا فسعر الصـرف الحقيقـي يفسـر القـوة الشـرائية للعملـة فـي البلـد الأصـلي مقارنـة معهـا فـي البلـد 

 الأجنبي .
يعبــر هـيا الســعر عـن المؤشــر الـيي يقــيس متوسـ  التغيــر فـي ســعر صـرف عملــة مــا، سـعر الصــرف الفعلــي:  •

لعدة عملات أخرى في فترة زمنية ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي متوس  عدة أسعار بالنسبة  
 .3صرف ثنائية وهو يدل على مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لعدة عملات أخرى 

معاملـة دوليـة يمكن تعريفه كيلك على أنه: كعدد وحدات العملـة المحليـة المدفوعـة فعليـا أو المقبوضـة لقـاء 
 .4قيمتها وحدة واحدة، متضمن في ولك التعريفات الجمركية، الرسوم والإعانات الماليةك

 
 . وشراء العملات وسنأتي على ذكرها لاحقا هي سوق مجازية ليس لها حيز جغرافي، تتم فيها مبادلات الصرف الأجنبي أيبيع  -1
 .103، ص2006، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثالثة، الكلية" الاقتصاديةالمدخل إلى السياسات عبد المجيد قدي، " -2
 .4، ص2011الثاني عشر، جويلية"، نشرة توعوية اقتصادية، معهد الدراسات المصرفية، الكويت، العدد إضاءات مالية ومصرفية" -3
 .76، ص1996، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، "مدخل التحليل النقدي"حميدات محمود،  -4
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 المطلب الثاني: أنواع ووظائف أسعار الصرف 
 الفرع الأول: أنواع أسعار الصرف

 هناك نوعين من أسعار الصرف،  وا أخينا تاريخ استلام المشتري للصرف الأجنبي هما:
 اجل )الحاضر(:سعر الصرف الع •

هو مبادلة عملة محلية بعملة أجنبية شرط أن تيون عملية دف  وتسليل العملتين فورية أو خـلال مـدة زمنيـة 
لا تتجــاوز يــومين مــن تــاريخ الإنفــاا وميــزة هــيا النــوع مــن ســعر الصــرف التغيــر المســتمر وفقــا لعــر  العمــلات 

 والطلب عليها 

 الصفقة،أو شراء عملية ما في تاريخ لاح  لتاريخ  برام عقد هو السعر المحدد لبي  :سعر الصرف الآجل •
 مـــثلا:ويحـــدد هـــيا الســـعر وتـــاريخ التســـليل ومبـــال  العملتـــين موضـــوع التعامـــل فـــي نفـــس تـــاريخ  بـــرام عقـــد الصـــفقة 

أشـهر مـن اليـوم  يورو، تسلل بعد سـتة 2000نك لشراء اليوم م  الب اتفاايستطي  أحد الاقتصاديين أن يدخل في 
مـرور سـتة أشـهر يحصـل هـيا  التوقيـ ، وبعـد دولار أمريكي ولل تتل عملية دفـ  العملـة وقـت   1.15يورو=1بسعر  

 الوقت.دولار بغض النظر عن ماهية سعر اليورو في ولك  2150يورو مقابل  2000المتعامل على 
ي السـعر الحاضـر فـ وا الجـل أكبـر وعادة ما يكون السـعر الجـل للعملـة الأجنبيـة مقـيل بعـلاوة أو خصـل فـ

مــن الحاضـــر يكـــون للســـعر الجـــل عــلاوة عـــن الســـعر الحاضـــر، أمـــا  وا كــان الســـعر الجـــل أصـــغر مـــن الســـعر 
 :1الحاضر ف ن السعر الجل يكون بخصل عن السعر الحاضر وتحسب العلاوة أو الخصل وفقا لما يلي

  /السعر العاجل(.100السعر العاجل × –السعر الأجل ) -العلاوة أو الخصل 
 سعر الصرف الحاضر + ثمن التأجيل. سعر الصرف الأجل =

 وعندما يكون سالب يسمى الوضعية. ثمن التأجيل عندما يكون موجب يسمى المرابحة
 الفرع الثاني: وظائف سعر الصرف.

 :2أبرز هيه الوظائف التي يقوم بها سعر الصرف في التعاملات الاقتصادية هي
ــة قياســية:  ســعر الصــرف مــن أكثــر الوســائل ملائمــة للمنتجــين المحليــين مــن أجــل قيــا  ومقارنــة أولا: وظيف

الأســعار المحليــة لمختلــف مــا ينتجونــه مــ  أســعارها فــي الســوا الدوليــة، وبالتــالي يعتبــر ســعر الصــرف الــراب  بــين 
 العالمية.الأسعار المحلية والأسعار 
لصرف على الجانب السلعي للتجارة الخارجية للـدول حيـث يلعـب دورا هامـا يؤثر سعر اثانيا:وظيفة تطويرية: 

فـي تطـوير صـادرات دولـة مـا بالنسـبة لدولـة أخـرى وكـيلك قـد يتسـبب فـي الاسـتغناء عـن قطاعـات صـناعية كبيــرة 

 
 .43، ص2010-2009، مذكرة لنيل شهادة الماجستير، جامعة تلمسان، آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية سمية موري،  -1
 .149، ص1987، الدار المصرية للنشر، مصر، ات في الاقتصاد الدوليدراسسامي عفيفي حاتم،  -2
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وبيـين بسبب الاستيراد الأقل سعرا من الأسعار المحلية فمثلا ارتفاع سعر صرف اليورو مقابل الدولار يحفـز الأور 
 على شراء السل  الأمريكية الأرخ  سعرا مقارنة بأروبا مما يزيد الصادرات الأمريكية.

تتمثل في توزي  الدخل القوميالعالمي بين مختلف بلدان العالل، ولأن سعر الصرف مقيد ثالثا:وظيفة توزيعية:  
 بالتجارة الخارجية فله وظيفة توزيعية على مستوى اقتصاد الدولي.

احب عملية تغيير قيمة القيمة الخارجيـة لعمـة مـا سـواء بالزيـادة أو النقصـان سـتؤثر علـى حجـل فيل ما يص
 احتياطات البنوك المركزية في البلدان الأخرى.

زيادة اليورو مقابل الدولار سيجعل أمريكا تدف  دولارات زائدة على كل مـا تسـتورده مـن أوروبـا ويقابـل نسـبة مثال:  
مقابــل الــدولار ممــا يــؤثر علــى احتياطــات أمريكــا مــن اليــورو فــي مقابــل رفــ  احتياطــات هــيا الارتفــاع فــي اليــورو 

 أوروبا من اليورو.

 . المطلب الثالث: أنظمة سعر الصرف والنظريات المفسرة له

 .الفرع الأول: أنظمة سعر الصرف
وبالتـالي فـي تحديـد سـعره بما أن العوامل التي تتفاعل في تيييف الطلـب والعـر  علـى الصـرف الأجنبـي، 

 نمــا تختلــف بــاختلاف نظــام الصــرف الســائد والــيي يعــرف بمجموعــة القواعــد التــي تحــدد دور كــل مــن الســلطات 
والمتعـاملين الخــرين فــي ســوا الصــرف الأجنبــي، يمكننــا دراســة الأنظمــة المختلفــة لأســعار الصــرف الأجنبــي مــن 

ام أســعار الصــرف الحــرة )المرنــة( أو مــا يعــرف باســل نظــام نظــام أســعار الصــرف الثابتــة بأشــكاله المختلفــة، نظــ
 .1العملات الورقية المستقلة ونظام الرقابة على الصرف

 نظام القاعدة الذهبية:  •
نظرا لأهمية سعر الصرف في ربـ  مسـتوى الأسـعار المحليـة بمسـتوى الأسـعار الأجنبيـة ف نـه علـى خـلاف 

يلـة مـن الـزمن وولـك فـي ظـل نظـام المـدفوعات القـائل علـى قاعـدة سائر الأسعار قد تعر  للتثبيت خلال فتـرة طو 
الــيهب الدوليــة ، فمنــي منتصــف القــرن التاســ  عشــر اتجهــت الحكومــات  لــى تحديــد قيمــة ثابتــة لوحــدة مــن العملــة 
الوطنية بالنسبة لوزن معين من اليهب ، م  ضمان قابلية التحويل بينهما بلا قيود ، بالإضافة  لى حريـة اسـتيراد 
وتصــدير الــيهب مــن وإلــى الــدول التــي اتبعــت هــيا النظــام وبــيلك حافظــت تلــك الــدول علــى أســعار صــرف ثابتــة 
ــزان  ــي ميـ ــتلال فـ ــحيح الاخـ ــي تصـ ــة فـ ــورة تلقائيـ ــاءة وبصـ ــل بكفـ ــيهب يعمـ ــرف بالـ ــام الصـ ــل نظـ ــد ظـ ــا ، وقـ لعملاتهـ

عار الصــرف الثابتــة المــدفوعات وليــن علــى حســال الأوضــاع الاقتصــادية الداخليــة ليــل دولــة حيــث أن نظــام أســ
يعتمد على تغير هيكل الأسعار الداخلية لاستعادة التوازن ، فوفقـا لمـا عـرف بقواعـد اللعبـة فـ ن خـروج الـيهب مـن 
الــدول التــي تعــاني العجــز يــؤدي  لــى تخفــيض العــر  النقــدي المحلــي الــيي يمــار  تــأثيرا انيماشــيا علــى التجــارة 

وتســـتمر تلـــك الثـــار الانيماشـــية حتـــى تـــنخفض المـــدفوعات  لـــى الداخليـــة فتـــنخفض كـــل مـــن الأســـعار والـــدخول، 

 
 . 155-139، ص2010، جامعة الزقازي ، مصر، "التجارة الدولية "مييراندا زغلول رزا،  -1
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الخــارج وتتزايــد المتحصــلات بالقــدر الــيي يعيــد التــوازن لميــزان المــدفوعات، وأيضــا دخــول الــيهب  لــى الــدول التــي 
تحقــ  الفــائض يــؤدي  لــى زيــادة العــر  النقــدي المحلــي بمــا يمارســه مــن يثــار توســعية فترتفــ  كــل مــن الــدخول 

لمحلية وتستمر تلك الثار حتى تتزايد المدفوعات  لى الخارج وتنخفض المتحصلات بالقدر الـيي يعيـد والأسعار ا
 .1التوازن الخارجي

 ونوودز(: ن نظام التثبيت المدار )نظام بريت •
قــام هــيا النظــام فــي المقــام الأول علــى تثبيــت أســعار الصــرف وإلــزام الســلطات النقديــة بالتــدخل فــي ســوا 

عليهـــا مـــن خـــلال اســـتخدام مـــا لـــديها مـــن أرصـــدة نقديـــة لمواجهـــة الاخـــتلال المؤقـــت فـــي ميـــزان الصـــرف للحفـــاى 
المــدفوعات،  لا أن النظــام لــل يســتبعد  مكانيــة تغييــر أســعار الصــرف، لعــلاج الاخــتلال فــي الميــزان وخاصــة  وا 

 استمر لفترة طويلة من الزمن.
ونــوودزك  للاتفــاا علــى ن الأربعينيــات حينمــا عقــد مــؤتمر كبــريتوقــد عــرف العــالل هــيا النظــام فــي منتصــف 

قواعــد نظـــام نقــدي جديـــد لتنظـــيل المعــاملات النقديـــة لفتـــرة مــا بعـــد الحــرل العالميـــة الثانيـــة ، وقــد وضـــعت اتفاقيـــة 
ازن صندوا  النقد الدولي لهيا الغر  ، وكان من أهل أهدافها تشجي  التعاون النقدي الـدولي وتحقيـ  النمـو المتـو 

ــتقرار لأســـعار الصـــرف وتجنـــب فـــر  القيـــود علـــى المـــدفوعات الخارجيـــة  ــة مـــن خـــلال تهيلأـــة الاسـ للتجـــارة الدوليـ
ــة  وأســاليبك  فقــار الجــارك الناجمــة عــن التــدخل فــي أســواا الصــرف وإجــراء التخفيضــات التنافســية فــي قيمــة العمل

ساسـية مـ  قابليتـه للتعـديل فـي شـروط ،وولك من خلال نظام المدفوعات يقوم على تثبيت أسعار الصرف بصـفة أ
محــددة ، ولقــد نصــت الاتفاقيــة علــى التــزام كــل دولــة عضــو بتحديــد قيمــة ثابتــة لعملتهــا الوطنيــة أو ســعر التبــادل 

الــدولار حيــث التزامــات الولايــات المتحــدة الأمريكيــة بتحويــل الــدولار  لــى وهــب –بالنســبة لــوزن محــدد مــن الــيهب 
غــرام( وولــك لمــن يرغــب مــن البنــوك المركزيــة التــي  31.1034768وقيــة )حــوالي دولار للأ 35بســعر ثابــت هــو 

 .2تحتفظ بأرصدة دولاريه
طبقــا لهــيا النظــام ف نــه  وا تعرضــت دولــة مــن الــدول الأعضــاء لاخــتلال فــي ميــزان مــدفوعاتها ف نهــا تلتــزم 

أتـاح صـندوا النقـد الـدولي والحفـاى علـى سـعر التعـادل ، ولقـد  الاختلالبالتدخل في سوا الصرف لتصحيح هيا 
جوهريـا أو مزمنـا  الاخـتلالمن موارده وولك في حدود حصصهل لديه .أما  وا كـان   لاستفادةللدول الأعضاء ح   

الصندوا قد سمحت للدول الأعضاء ب جراء تخفيض للقيمة الخارجية لعملاتها دون الرجوع  ليه وولك   اتفاقيةف ن  
لـك تجنبـا للتخفـيض التنافسـي فـي أسـعار العمـلات الـيي خلـ  فوضـى حـول سـعر التعـادل ، وو   %10فـي حـدود 

 خلال فترة مابين الحربين .
ــام ك بــــروتين وودز ك علــــى مــــدى  اســــتقرار اعتمــــد ولقــــد  الــــدولار الأمريكــــي ، ففــــي خــــلال فتــــرة  اســــتقرارنظــ

الخمسينيات لل يشهد النظام  ختبارا حقيقيا نظرا لما شهده العالل من ظاهرة ندرة الدولار حيث كان الطلب العالمي 

 
 يعرف هيا التحليل بمصطلح-)pricespecies-flow mechanism1(أو نظرية يلية الأسعار-النقود-التدف  السلعي . 

 . 24-23، ص 1972/1973عبد المنعل علي راضي، أسعار الصرف والأزمات النقدية المعاصرة، معهد الدراسات المصرفية، القاهرة،   -2
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علــى الــدولار فــي فتــرة مــا بعــد الحــرل العالميــة الثانيــة شــديدا مقارنــة مــ  الأرصــدة المتاحــة منــه ، ممــا حــافظ علــى 
شرائية الخارجية ناهيك عن القوة الداخليـة ، هـيا  لـى جانـب  تبـاع أغلـب الـدول الأعضـاء لأسـاليب  ستقرار قوته ال

 الرقابة على الصرف الأجنبي وتقييد تحويل العملات.
أما الإختبار الحقيقي لهيا النظام فيان خلال عقد الستينيات حيث ظهرت دول أوروبا الغربية واليابان كقـوة 

، ومنافسـا للولايـات المتحـدة الأمريكيـة التـي عانـت خـلال 1على الظروف الإقتصادية الدوليـة  قتصادية لها تأثيرها 
الخارجيـة ممـا تسـبب  اسـتثماراتهاتلك الفترة من عجز مستمر ومتزايـد فـي ميـزان مـدفوعاتها  لـى جانـب تزايـد حجـل 
ــ ــة فـــي دول العـ ــا البنـــوك المركزيـ ــدة الدولاريـــة التـــي تحـــتفظ بهـ ــة فـــي تزايـــد حجـــل الأرصـ ــيد الخزانـ الل بالمقارنـــة برصـ

أن يرتفـ  عرف بمشكلة كوفرة الدولار ك ، وكـان مـن الطبيعـي فـي ظـل تلـك الظـروف   الأمريكية من اليهب وهو ما
 سعر اليهب في مواجهة الدولار نتيجة زيادة الطلب عليه بغر  التخل  من الأرصدة الدولارية.

 لـى  عـلان وقـف تحويـل  1971يكسـونك فـي أوت وأمام هـيا الوضـ  اضـطرت حكومـة الـرئيس الأمريكـي كن
الدولار  لى وهب، وبالتـالي  نهـاء العمـل بنظـام الصـرف بالـدولار الـيهبي كدعامـة أساسـية قـام عليهـا نظـامكبروتين 

 نقـاد نظـام كبـروتين وودزك فعقـدت  1971وودزك.وقد حاولت الدول المتقدمة متمثلـة فـي لجنـة العشـرة فـي ديسـمبر 
وولـك لإضـافة قـدر مـن  %2.5ك التي نصت على زيادة حدة التقلب حول سـعر التعـادل  لـى نياسميث ونك  اتفاقية

عنـدما  1973المرونة على أسعار الصرف ، ولين هيه المحاولات باءت بالفشـل لينهـار النظـام تمامـا فـي مـار  
 لجأت أغلب الدول المتقدمة لتعويل عملاتها.

 نظام أسعار الصرف الثابتة: •

نظام تقوم السلطات النقدية بتحديد سعر صرف عملتهـا الرسـمي وفـ  السياسـة الاقتصـادية من خلال هيا ال
للبلد حيث أن سعر الصرف في هـيه البلـدان يتبـ  هـدفا معينـا، وعليـه تتحـول السياسـة النقديـة لتحقيـ  هـيا الهـدف 

تي تتب  هيا النظـام بـرب  اليي قد يكون ضمنيا أو صريحا ))في قيل رقمية أو مجال محدد( ، وعليه تقوم الدول ال
 أسعار صرف عملاتها بعملة وات طاب  سيادي أو بسلة من العملات حيث الأوزان تعكس الوزن النسبي للتجارة.
برغل أن عبارة أسعار الصرف الثابتة تعكس تثبيتا مطلقـا لقيمـة العملـة  لا أن الواقـ  غيـر ولـك تمامـا حيـث 

الحاجة ، فعندما ترف  مـن سـعر الصـرف ف نهـا تقـوم بتخفـيض عملتهـا  أن السلطات تثبت هيه العملة وتغيرها عند 
وعندما تنق  من العملة ف نها تقوم ب عادة التقييل ، مابين هيين النظامين يوجد درجات مختلفة من الإرتباط نحو 
التثبيــت حيــث أن بعــض الــدول تعمــل بقاعــدة الــرب  الزاحــف ، فعنــدما يكــون هنــاك معــدلات تضــخل مرتفعــة فــ ن 
تثبيت العملة يؤدي  لى فقدان القدرة التنافسية وبالتالي يتل تعديل العملة وف  تغيرات الدولار ، أو يمكن لمجموعـة 
من الدول من تثبيت أسعار صرفها الثنائية في مجال معـين مثـل حالـة النظـام النقـدي الأوروبـي بمـا يسـمى بنظـام 

 يلية الصرف الأوروبي.

 
 .26عبدالمنعل علي راضي، أسعار الصرف و الأزمات النقدية المعاصرة، مرج  ساب ، ص-1
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نهــا لأســعار صــرف عملاتهــا ف نهــا تفقــد  حــدى أدوات السياســة الإقتصــادية بتثبــت الــدول لاســيما الصــغيرة م
لتصــحيح الخلــل فــي الميــزان التجــاري وكــيلك تــرب  مســتوى أســعار الفائــدة بالمســتوى العــالمي فيصــعب الــتحكل فــي 

 الميزان التجاري كما أن التوس  الجبائي يؤدي  لى تدهور هيا الأخير.

السياســة النقديــة لمحاربــة العجــز فــي الميزانيــة النــاجل عــن  اســتعمالي  بالإضــافة  لــى أن الحكومــة لا تســتط
 التوس  الجبائي.

 بناءً عليه ف ن هناك أسبال تدف  الدول لاعتماد سعر صرف ثابت أبرزها:

 الاقتصاديةكالاسـتثمارتخفيض المخاطرة وعدم اليقـين المـرتب  بأسـعار الصـرف والـيي يـؤثر علـى القـرارات  ✓
 والإنتاج.

 تقلبات أسعار الصرف تؤثر على الواردات والصادرات بصفة سلبية. ✓
يمكن تعديل أسعار الصرف الحقيقية لتحقي  التوازن في الميزان التجاري في ظل هـيا النظـام وولـك بتغييـر  ✓

 الأسعار النسبية وبالتالي نصل  لى نفس غر  تغيير أسعار الصرف الإسمية.
 .الاقتصاد البنك المركزي للتأثير سلبا على مجريات أسعار الصرف الثابتة تض  قيودا على  ✓
 أو المعومة:  المرنةنظام أسعار الصرف   •

في ظل هيا النظام يتوقف سعر الصرف شـأنه فـي ولـك شـأن سـائر الأسـعار علـى العوامـل المحـدد لعـر  
النقديـة، و فـي ظـل هـيا  السلطات الصرف الأجنبي و الطلب عليه في سوا الصرف الأجنبي دون أي تدخل من 

قــل مــن هــيا النظــام فــ ن ســعر الصــرف للــدولار يتحــدد بتفاعــل قــوى العــر  و الطلــب، و أن أي ســعر صــرف أ
السعر ف ن اليمية المطلوبة من الدولارات تفوا اليمية المعروضة، و هيا الفائض في الطلب يدف  سـعر الصـرف 

 السعر التوازني و العكس صحيح. اتجاهفي  الارتفاع لى 

كما تختفي في هيا النظام العلاقة المحددة بين العملات المختلفة علـى النحـو المتبـ  فـي ظـل نظـام أسـعار 
صرف الثابتة، فعلى العكس من نظام قاعدة اليهب الدولية التي تعتمد على ثبات أسـعار صـرف عمـلات الـدول ال

المختلفة طب  لوزن كل منهـا مـن الـيهب، و فـي هـيا الوقـت الحاضـر يطلـ  علـى نظـام أسـعار الصـرف الحـرة أو 
ا فـي المرنة نظام تعويل العملات، و في ظل هـيا النظـام لا تتحمـل كـل مـن السـلطات  ا معينـً الماليـة و النقديـة عبلأـً

ــزان المـــــدفوعات عـــــن طريـــــ   ــال عـــــلاج الخلـــــل فـــــي ميـــ ــاو مجـــ ــن  اتخـــ ــد مـــ ــال الحـــ ــبة فـــــي مجـــ ــات المناســـ السياســـ
ــداخل،  حــدا  تغييــرات منــاظرة فــي معــدلات  الواردات، حــدا  تغيــرات معينــةفي مجــال الأســعار و الــدخول فــي ال

 الأموال.أسعار الفائدة، أو وض  قيود على انتقالات رؤو  

رهنًا لتقلبات قوى العر   استقرارهاالاقتصاديبناءً على هيا ف نه من غير المعقول أن تترك الدولة مصير 
ــا علـــى  ــنعكس تغيراتهـ ــة التـــي تـ ــعار الهامـ والطلـــب فـــي ســـوا الصـــرف الأجنبـــي، فســـعر الصـــرف يعتبـــر مـــن الأسـ

الســلطات مــن  ولهــيا تتخــي الاقتصــادي، مســتويات النشــاط  والخــارج وبالتــالي علــىمســتويات الأســعار فــي الــداخل 
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التفريـ   وهنـا يجـب الإجراءات المناسبة كأدوات للتأثير على سعر الصرف تفاديًا لحدو  مثل هيه الثار الضارة، 
 بين نوعين من التعويل:

ا لتفاعــل قــوى العــر   وفيــه تقــوم الســلطات النقديــة بتــرك ســعر الصــرف حــرًا التعــويم النظيــف: .أ يتحــدد وفقــً
ك أموال موازنـة الصـرفك عـن  باسلي أسواا الصرف الأجنبي، و في نفس الوقت تقوم ب نشاء ما يعرف الطلب فو 

النقديـة التـي يتسـنى بمقتضـاها أن تتـدخل فـي أسـواا  الاحتياطـات طري  تخصـي  أرصـدة مناسـبة مـن الـيهب و 
 بقصد حماية قيمة العملة الخارجية من التأثيرات العارضة أو المؤقتة. مشتريهالصرف الأجنبي بائعة أو 

يتمثـل فـي تـدخل السـلطات النقديـة فـي سـوا الصـرف الأجنبـي بائعـة أو مشـترية التعويم غيـر النظيـف:   .ب
تخفــيض قيمتهــا مــن أجـــل مثــل زيــادة المعـــرو  منهــا و ا لتحقيـــ  أهــداف معينــة بقصــد التــأثير علــى قيمــة عملتهــ

قد تدخل هيه السـلطات كمشـترية لعملتهـا الوطنيـة بهـدف ا لزيادة الطلب العالمي عليها، و تخفيض أسعار صادراته
 زيادة الطلب عليها و بالتالي رف  قيمتها لمن  رؤو  الأموال من الهرول للخارج.

 ار:نظام التعويم المد •

يقــوم هــيا النظــام علــى أســا   عطــاء قــدر كبيــر مــن المرونــة لأســعار الصــرف و فــي نفــس الوقــت تتــدخل 
ا و شــراءً البنــوك المركز  للعمــلات الأجنبيــة مــن أجــل تجنــب التقلبــات الحــادة فــي القــيل  يــة فــي أســواا الصــرف بيعــً

 الانخفـا  قيمتهـا الخارجيـة نحـو  اتجهـت  الخارجية لها، كأن تقوم البنوك المركزيـة بمسـاندة العملـة الوطنيـة  وا مـا
مـن العمـلات الأجنبيـة، و العكـس حينمـا تتـدخل مـن أجـل  الاحتياطـات من خلال شرائها في سوا الصرف مقابـل 

شــراء العمــلات الأجنبيــة مقابــل العملــة الوطنيــة مــن أجــل الحفــاى علــى قيمتهــا الخارجيــة منخفضــة نســبيًا و ولــك 
 دول الأخرى.لتحقي  ميزة تنافسية مقارنة بال

حتـى تـتمكن مـن الحفـاى  اج  لى رصيد مـن العمـلات الأجنبيـةو في كل الحالات ف ن السلطات النقدية تحت
علــى ســعر الصــرف فــي الحــدود المرغوبــة و يعــرف هــيا الرصــيد لك مــال موازنــة الصــرفك علــى انــه كلمــا  تســ  

رات فـي هـيا السـعر لاسـتعادة التـوازن فـي المدى اليي يتقلب خلاله سعر الصرف كلما أعطى ولك دورًا أكبر للتغي
سوا الصرف لقدر أكبر من رصيد العملات الموازنة ، و ولـك  احتياجميزان المدفوعات، و في نفس الوقت تزايد 

 لمواجهة التقلبات الحادة و المفاجلأة في سعر الصرف التي تخلقها قوى المضاربة.
 اتبعتـهالأسلول اليي  اختلف، و قد دزكبروتين وو ظام كالتعويل المدار في أعقال انهيار ن  و لقد ظهر نظام

الــدول الأعضــاء فــي الصــندوا، حيــث ظهــر أســلول الــرب   لــى ســلة عمــلات تأخــي فــي الحســبان هيكــل التجــارة 
هـيا الأسـلول تحقيـ  قـدر  اسـتهدفالدولية للدولة العضو و أسـلول الـرب  فـي سـلة حقـوا السـحب الخاصـة و قـد 

 في نفس الوقت. استقرارهفية التي يتحدد بها سعر الصرف بما يضمن أكبر من المرونة في اليي
 نظام الرقابة على الصرف الأجنبي:  •
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تلجـأ الـدول التــي تعـاني مــن خلـل فــي مـدفوعاتها الخارجيـة  لــى فـر  رقابــة مباشـرة علــى الصـرف الأجنبــي 
لل تنجح سياسـة تخفـيض القيمـة خاصة  وا تدهورت أرصدتها الدولية وارتفعت مديونيتها الخارجية بصورة خطيرة و 

 الخارجية لعملاتها الوطنية في استعادة التوازن الخارجي.

تجدر الإشارة  لى أن التوازن في ظل هيا النظام لا يتحق  عن طري  خروج ودخول اليهب كما كان عليه 
ي سـوا ولا عـن طريـ  تقلبـات أسـعار الصـرف فـي ظـل قـوى العـر  والطلـب فـ الثابـت،الحال في نظـام الصـرف 
، وليـن عـن طريـ  التـدخل الإداري المباشـر للدولـة مـن ا هـو الحـال فـي نظـام الصـرف العـائلالصرف الأجنبي كمـ

 أجل الموازنة بين الطلب على العملات الأجنبية وعرضها.
وجــوهر الرقابــة علــى الصــرف يتمثــل فــي توزيــ  اليميــة المحــدودة التــي تحصــل عليهــا الدولــة مــن الصــرف 

الطالبين بمـا يتفـ  مـ  أهـداف السياسـة الاقتصـادية للبلـد، كمـا تعمـل السـلطات النقديـة فـي ظـل هـيا الأجنبي على  
النظام على أن لا تترك سعر الصرف يتقيد بمسألة العر  والطلب عن طريـ   حـدا  تيـافؤ دائـل بـين الإيـرادات 

 .1والمدفوعات حتى يتسنى لها تحديد سعر صرف عملتها عند المستوى المقرر له

نستنت  مما قيـل أن المعيـار الأساسـي المحـدد لنظـام الصـرف حـديثا هـو درجـة اثبـات أو المرونـة )التعـويل( 
 وعليه نستعر  أهل أنظمة أسعار الصرف الحديثة:

 العملة، مجالس العملة)الدولرة(،أسعار الصرف الثابتة المطلقة. اتحاد الأنظمة الثابتة:  ✓
ــيطية:  ✓ ــة الوســ ــات الأنظمــ ــلة عملات،النطاقــ ــديل، الــــرب  الزاحــــف)المتحرك(،الرب  بســ ــل للتعــ الــــرب  القابــ

 المستهدفة.
 .التعويل الحر، التعويل المقيد الأنظمة المعومة:  ✓

 الفرع الثاني: النظريات المفسرة لسعر الصرف
المالية الدوليـة، كمـا تعتبـر عنصـر القطـب فـي  اقتصاد ية سعر الصرف هي العنصر المحوري في تعتبر يل

بالغـــة فـــي تعـــديل وتســـوية ميـــزان المـــدفوعات للدولـــة وخصوصـــا تلـــك البلـــدان  ولهـــا أهميـــة الفيـــر المـــالي الحـــديث،
ويجــب  علمــي،وم بشــكل الناميـة.ولين مــن المهــل أن نتطـرا  لــى الجانــب الأكــاديمي فـي محاولــة لإدراك هــيا المفهـ

 : أن أبرز وأشهر تلك النظريات هيأن هناك اليثير من النظريات  لا الاعتبارالأخي في 

 أولا: نظرية تعادل القوة الشرائية: 
الســويدي جوســتاف كاســل حيــث يــرى كاســل أن القيمــة الخارجيــة  الاقتصــادييعــود أصــل هــيه النظريــة  لــى 

وتهــا الشــرائية فــي الســوا المحليــة بالنســبة لقوتهــا الشــرائية فــي الســوا لســعر صــرف عملــة دولــة مــا يتحــدد وفقــا لق
 الخارجية.

 
 . 115، ص2003، 1راسات و النشر و التوزي ، بيروت، طبسام الحجار، العلاقات الاقتصادية الدولية، المؤسسة الجامعية للد-1
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 ثانيا:نظرية تعادل معدلات الفائدة:  
كينــز باستيشـــاف العلاقــة الموجـــودة بــين ســعر الصـــرف وســعر الفائـــدة حيــث تســعى  لـــى اليشــف عـــن  بــدأ

المبدأ المتمثـل فـي أن تغيـر معـدلات الفائـدة التراب  الموجود بين السوا النقدي الوطني وسوا الصرف من خلال 
في بلدين لابد وأن يؤثر في نسبة تغير سعر الصـرف يعنـي الاخـتلاف بـين معـدلات الفائـدة بـين بلـدين ينـت  عنـه 

  ما تحسن أو تدهور للعملة المحلية بالنسبة للعملة الأجنبية.

 رونة:ثالثا:نظرية تحديد سعر الصرف القائمة على أساس التجارة أو الم
تبنــى هــيه النظريــة علــى تــدف  الســل  والخــدمات ووفقــا لهــيه النظريــة فــ ن ســعر الصــرف التــوازني هــو الــيي 
يحق  المساواة في قيل كل من الصادرات والواردات للدولة ،ف وا كانت الدولة تعاني من عجز في الميزان التجـاري 

ــادرات فـــ ن ســـعر الصـــرف  ــا يـــؤدي بمعنـــى أن قيمـــة الـــواردات تفـــوا قيمـــة الصـ ــيرتف  وهـــو مـ الأجنبـــي الحقيقـــي سـ
قيمـــة العملـــة المحليـــة ، ونتيجـــة لـــيلك تزيـــد صـــادرات الدولـــة وتـــنخفض وارداتهـــا ومنهـــا يتحقـــ  التـــوازن  لانخفـــا  

،وسرعة التعديل فـي الميـزان التجـاري تتوقـف علـى مرونـة طلـب الصـادرات ومرونـة طلـب الـواردات بالنسـبة لتغيـر 
ا سعر الصرف فـ وا كانـت الدولـة   قريبـة مـن التوظيـف اليامـل فـ ن فـي هـيه الحالـة تخفـيض عملتهـا سـيكون مطلوبـً

 وولك لإنتاج سل  التصدير وإنتاج السل  البديلة لسل  واردات أكثر منه في حالة وجود بطالة أو موارد معطلة.

 رابعا:نظرية الأرصدة:
يــزان المــدفوعات عجــزا ممــا تقــوم علــى أســا  أن ســعر الصــرف يتحــدد وفقــا لميــزان المــدفوعات،  وا حقــ  م

يعني أن الرصيد سالب ويدل ولك على زيادة اليميـة المعروضـة مـن العملـة المحليـة ممـا يـؤدي  لـى انخفـا  فـي 
 قيمتها الخارجية ويحد  العكس عندما يحق  ميزان المدفوعات فائض.

 خامسا:نظرية الإنتاجية:
س اتجاه القوة الإنتاجية للدولة، حيث أن يرى أصحال هيه النظرية أن سعر الصرف يجب أن يسير في نف

الـوطني تـزداد حركـات رؤو  الأمـوال الأجنبيـة  لـى الـداخل عـن   للاقتصـاد كلما زادت  نتاجية القطاعات المختلفة  
 فيزداد الطلب على العملة المحلية وبالتالي ف ن ولك يحسن سعر صرف العملة. الاستثمارطري  
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 .ميزان المدفوعات المبحث الثاني: الإطار النظري ل

 المطلب الأول: مفهوم ميزان المدفوعات، عناصره وأهميته. 

 .الفرع الأول: مفهوم ميزان المدفوعات
من المعـروف أن العلاقـات الاقتصـادية الدوليـة تنطـوي علـى العديـد مـن المعـاملات بـين الـدول كالصـادرات 
والــواردات الســلعية والخدميــة، وحركــة رؤو  الأمــوال بأصــنافها المختلفــة،  ضــافة  لــى التحــويلات الرأســمالية مــن 

ك حقــوا والتزامــات فيمــا بــين كــل ولــ، ولــيا ف نــه لابــد أن ينــت  عــن واحــد أي بــدون مقابــل ســلعي أو خــدميجانــب 
كميــزان المــدفوعاتك وولــك لضــمان هـــيه  تــدوين هــيه المعــاملات فـــي ســجل يعرفباســل، الأمــر الــيي يتطلــب الــدول

 الحقوا والالتزامات ومن هيا المنطل  هناك عدة مفاهيل منها مايلي:

ــيي  ✓ ــوجز الـ ــنظل والمـ ــي المـ ــبي الأساسـ ــه كســـجل محاسـ ــى أنـ ــدفوعات علـ ــزان المـ ــة يعـــرف ميـ ــه كافـ ــدون فيـ تـ
المعــاملات الاقتصــادية التــي تــتل بــين حكومــات ومــواطنين ومؤسســات محليــة لبلــد مــا مــ  مثيلاتهــا لبلــد أجنبــي 

 .1خلال فترة معينة من الزمن عادة ما تيون سنة ك
تعريف صندوا النقد الدولي كيعتبر ميزان المدفوعات سجل يعتمـد علـى القيـد المـزدوج يتنـاول  حصـائيات  ✓

لل الخارجي أو بسبب ية معينة للتغيرات في مكونات أصول اقتصاديات دولة ما بسبب تعاملها م  العافترة زمن
 .2الدول الأخرىك والتزاماتهااتجاه،وكيا التغيرات في قيمة ما وحقوقها هجرة الأفراد 

تصادية وهو سجل تقيد فيه جمي  المعاملات الإق الاقتصادي ن ميزان المدفوعات من أهل أدوات التحليل  ✓
 .3الداخلة والخارجة من وإلى الدولة خلال فترة زمنية معينة عادة ما تيون سنة ك

، لخلاصـة ئي موثـ  رسـميا يعتمـد قيـدا مزدوجـايعرف ميزان المـدفوعات علـى أنـه كسـجل محاسـبي وإحصـا ✓
مدينة للمقيمـين مـن الأشـخاص الطبيعيـين  والتزامات المقبوضات والمدفوعات اللتين تترتب عليهما حقوا دائنة 
والتحـولات الخارجيـة ،سـواءا كانـت مـن طـرف  الاقتصـاديةوالقانونيين في دولة ما مـ  الخـارج نتيجـة للمبـادلات 

 .4سنة واحدةواحد أو من طرفين خلال فترة زمنية معينة عادة ماتيون 

 
 . 5، ص2010، المساعدة في المالية الدوليةهاني عرل، -1
 . 166، الدار الجامعية للنشر والتوزي ، مصر، صاقتصاديات دوليةمحمد يونس،  -2
، ميكرة لنيل شهادة  (2004-1970الجزائر ) أثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في سمية عبد القادر يوسف زيرار،  -3

 . 14، ص2007الماجستير في الاقتصاد، جامعة الأردن، 
 . 235، ص2006، دار جرير للنشر والتوزي ، عمان، تحليل الاقتصاد الدوليهوشيار معروف،  -4
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 في:وقد تضمن هيا التعريف مجموعة من العناصر تتمثل 

يعتمد من قبل صانعي القرارات وجهات مختصة أخرى ينجز حسب أصول سجل محاسبي أو إحصائي:   ✓
 المحاسبة يصدر عن مؤسسات رسمية في مقدمتها البنك المركزي.

لـة لحقـوا الدولـة المكتسـبة مـن المعـاملات يتضمن مجموع التدفقات الداخلة والخارجة مقابالقيد المزدوج:   ✓
الاقتصادية الدولية كديون عليها، حيث أن القيد المزدوج يتعل  بالحسابات الختامية وما تبقى من فروقات بين 

 طرفي المدفوعات والمقبوضات يتل تلافيه من خلال بند)فقرة( التصحيح أو التعديل.
صــيغة  ســويءااتخيت وهــي تســجل حسـب تصــنيفها المعتمـد  المبـادلات الاقتصــادية والتحــويلات الخارجيــة: ✓

علاقــات تبادليــة مثــل الصــادرات مقابــل الاســتيرادات أو خرجــت كتحــويلات والتــي قــد تتحقــ  كتــدفقات متقابلــة 
بشكل أدنى أو من قبل طرف واحد مثل الهبات والتعويضات وتحويلات العاملين في الخارج وبعض الضرائب 

 والرسوم.
تتعلـ  حسـابات ميـزان المـدفوعات بـثلا   خاص الطبيعيين والقـانونيين فـي دولـة مـا:المقيمون من الأش ✓

عناصر وتتمثل فـي المقيمـون ويكـون علـى المسـتويين المحلـي والـدولي وكـيا الأشـخاص الطبيعيـون مـنهل أسـر 
 وأفراد وأشخاص قانونيين كتنظيمات مرخصة قانونيا  ضافة  لى الدولة هي بناء سياسي متيامل.

 لي ف ن ميزان الدفوعات لاينفرد بهيه العناصر كل واحد على حدى.وبالتا

 عادة ما تيون سنة.فترة زمنية معينة:  ✓
ــتل فيــه تســجيل كافــة  وبنــاء علــى ماســب  يمكــن القــول أن كميــزان المــدفوعات هــو عبــارة عــن ســجل محاســبي ي

ــاديةالمعـــاملات  ــين فـــي دولـــة  الاقتصـ ــين فـــي دولـــة معينـــة والمقيمـ ــتل بـــين المقيمـ علـــى  أخرى،بالاعتمـــاد التـــي تـ
 مجموعة من العناصر وولك خلال فترة زمنية معينة عادة ماتيون سنة.

 .ي: عناصر ميزان المدفوعاتالفرع الثان
 أولا: السلع:  

يشــتمل هـــيا البنـــد علـــى الصـــادرات والـــواردات الســـلعية أي علـــى عمليـــات التجـــارة الخارجيـــة بمعناهـــا ولـــيلك 
أي التـي تـرى وتـوزن وتعـد عنـد مرورهـا بالحـدود الجمركيـة والصـادرات تفيـد   المنظـورة،تسمى هيه التجـارة بالتجـارة  
 .اردات في جانب المدفوعات في جانب الإيرادات والو 

ويطلــ  علــى مقارنــة قيمــة الصــادرات بقيمــة الــواردات  ســل الميــزان التجــاري، أو كميــزان التجــارة المنظــورة ك 
ويعتبر الميزان التجاري موافقا وفي صالح الدولة صالح الدولة وا كانت قيمـة الصـادرات تزيـد عـن قيمـة الـواردات، 

 صالح للدولة،  وا كانت قيمة الصادرات تقل عن قيمة الواردات.بينما يعتبر غير مواف ، وغير 
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 ثانيا: الخدمات:
يشتمل هـيا البنـد علـى الخـدمات التـي تقـدمها الدولـة للخـارج أو الخـدمات التـي تحصـل عليهـا مـن الخـارج ، 

لشــركات النقــل فالخــدمات الأولــى تقيــد فــي الإيــرادات والخــدمات الأخيــرة تقيــد فــي المــدفوعات ، فتقيــد المــدفوعات 
الوطنيــة قــي الإيــرادات ، أمــا المــدفوعات لشــركات النقــل الأجنبيــة فتــدخل فــي المــدفوعات ، غيــر أن نفقــة الســل  لا 
تقيد هنا  و تحسب في العادة في قيمة السل  المسـتوردة فرسـوم المـرور فـي قنـاة السـويس تقيـد فـي  يراداتهـا وكـيلك 

فر علــى البــواخر التابعــة لشــركات الملاحــة الأجنبيــة فيعتبــر مــن المــدفوعات لشــركات الملاحــة فــي مصــر أمــا الســ
 .1مدفوعاتها

وكــيلك الشــأن فــي المــدفوعات للتــأمين ، والحصــول علــى خــدمات البنــوك والسماســرة ، أمــا نفقــات الســياحة فتــدخل فــي 
ج تعتبـر مـن ميزان المدفوعات فنفقـات الأجانـب فـي الـداخل تقيـد فـي المتحصـلات أمـا نفقـات المـواطنين فـي الخـار 

المدفوعات ،والخدمات جميعا تشبه السل  فهـي تعتبـر صـادرات و واردات لينهـا علـى خـلاف السـل  الصـادرات أو 
 الواردات الخفيفة أو غير منظورة لاترى ولاتوزن ولاتعد.

 ثالثا: الدخول:  
فــي الخــارج و رؤو  يشــتمل هــيا البنــد علــى الفوائــد والأربــاح التــي تغلهــا رؤو  الأمــوال الوطنيــة المســتثمرة 

الأموال الأجنبية المستثمرة في الـداخل، فـالأولى تقيـد فـي المتحصـلات و الثانيـة فـي المـدفوعات، يلحـ  بالفوائـد و 
ا مـــن أصـــل رأ  المـــال المقـــرط أو  ــً الأربـــاح أقســـاط القـــرو  و الأقســـاط هـــي عبـــارة عـــن المبـــال  المســـتحقة دوريـ

  نتيجتــين: الأولــى أنــه يــؤوي  لــى عمليــة نقــل المبــال  مــن الدولــة الموظــف، و دفــ  هــيه الأقســاط يســتتب  فــي الواقــ
برأ  المال  لى الدولة الدائنة و لهيا تقيد في  يرادات الدولـة الأخيـرة، و الثانيـة أنـه يـؤدي  لـى  نقـاص رأ  المـال 

 في الخارج بمقدار الأقساط المدفوعة، و بيلك تفقد الدولة استثمارها في الخارج شيلًأا فشيلًأا.
 :  رابعا:رؤوس الأموال

يشتمل هيا البند على المبادلات الدولية التي ينتقل فيها رأ  المـال مـن بلـد  لـى يخـر ، فانتقـال رأ  المـال 
، يعتبـر حسـابا مـدينا بالنسـبة للدولـة الأولـى ودائنـا بالنسـبة للدولـة للاسـتثماردفعة واحدة من دولـة  لـى أخـرى طلبـا 

، يعنــي  عطــاء مصــر الحــ  فــي الاســتثمارالثانيــة، فاســتثمار الأمــوال الأمريكيــة فــي مصــر ، أيــا كــان شــكل هــيا 
كيـة الحصول على تلك الأموال الأمريكية ،وهي ليلك تفيد بوصفها حقا لمصر ودينا علـى الولايـات المتحـدة الأمري

عنــد خولهــا مصــر، وشــراء مصــري لمزرعــة فــي أمريكــا يزيــد مــن مــدفوعات مصــر للخــارج ، كمــا يشــتمل هــيا البنــد 
ــة تعتبــــر  ــدايا والهبــــات والتعويضــــات العينــ ــى أســــا  أن الهــ ــة ، علــ ــدايا والهبــــات ، والتعويضــــات الماليــ علــــى الهــ

والتعويضـات فهـي تعتبـر حسـابا مـدينا تقيـد كالصادرات، وإن لل تستبعد مقابلا من جانب من يتلقاها ، أمـا الهـدايا 
 على البلد اليي يقدمها ، على أفراده أو بنوكه أو حكومته. التزامافي المدفوعات بوصفها 

 
"، المعاصر  الدولي الاقتصادتجارة العالمية أهم مشكلات الدولي معاصر نظرية التجارة الدولية لنظام للنظام الجديد لل الاقتصادمجدي محمود شهاب، " -1

 .229، ص2007دار الجامعة الإسكندرية، 
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 النقـدي،اليهب بحركات رؤو  الأموال، وإنما يجب أن نلاحظ أن اليي يقيد هنا هـو الـيهب   انتقالويلح   
يهب السـلعي فيقيـد مـ  صـادرات أو واردات السـل  وهكـيا تفعـل أمـا الـ نقدية،أي المطلول أو المعرو  لأغرا   

 البلاد المنتجة لليهب فهي تقيد صادراتها منه م  السل  في جانب الإيرادات.
 ميزان المدفوعات الثالث: أهميةالفرع 

 لميزان المدفوعات: الاقتصاديةتيمن الأهمية 
 الاقتصــاد تعطينــا حوصــلة شــاملة عــن معطيــات  ن المعلومــات أو البيانــات التــي يقــدمها ميــزان المــدفوعات 

كمـا أنهـا تحمـل أهميـة قصـوى لجميـ  الأطـراف المشـاركين  خارجيـا،الوطني والمشـاكل التـي يعـاني منهـا محليـا أو 
 :1، ويمكن  براز ولك في التيالاقتصاديةفي المنظومة 

وبالتــالي تحديــد   علــى ســعر الصــرف الأجنبــي للدولــة يعــد ميــزان المــدفوعات مؤشــرا مهمــا لمســتوى الضــغ ✓
 لاكتشـاففيـه  الاسـتثمارات الإمكانيات المتاحة والمحتملة للدخول م  الدولة في تعـاملات تجاريـة، أو تنفيـي 

 أرباح وخسائر الصرف الأجنبي.
لـى فيضـها ع ن التغيرات الحاصلة في ميزان المدفوعات لدولة ما قد يعطـي  شـارة عـن تشـديد الرقابـة أو تخ ✓

رسـوم الملييــة أو النفقــات الأخــرى للمنشــآت والمســتثمرين  التــرخي ،، رســوم دفعـات مقســوم الأربــاح والفوائــد 
 الأجانب.

ميزان المدفوعات يساهل في المساعدة على التنبؤ بالإمكانيات المتاحة والمحتملة للسوا في الدولـة المعنيـة  ✓
 خصوصا في المدى القصير.

 الاقتصـاد صادية التي يتضـمنها ميـزان المـدفوعات يعكـس مـدى القـوة التـي يتمتـ  بهـا هيكل المعاملات الاقت ✓
، كـون هـيا الميـزان يعكـس حجـل الاقتصـاد الـدوليالوطني وقدرته ودرجة تييفه مـ  المتغيـرات الحاصـلة فـي 

وى ، مسـتالاسـتثمارات الدولـة )حجـل  اقتصـاد وهيكل الصادرات والواردات ، وما يتبعهـا مـن عوامـل تـؤثر فـي 
 .ل ،مستوى الأسعار والتيلفة ،...(التشغي

يعكس ميزان المدفوعات قوة سعر الصرف من خلال ظـروف الطلـب والعـر  للعمـلات الأجنبيـة، كمـا أنـه  ✓
ــات  ــر السياسـ ــر أثـ ــاديةيظهـ ــل   الاقتصـ ــوع السـ ــادلات ونـ ــل المبـ ــث حجـ ــن حيـ ــة مـ ــارة الخارجيـ ــل التجـ ــي هيكـ فـ

ــدى الت ــدد مـ ــا يحـ ــو مـ ــادل، وهـ ــل التبـ ــدمات محـ ــائ  والخـ ــة ونتـ ــادي للدولـ ــاط الاقتصـ ــي النشـ ــل فـ ــور الحاصـ طـ
 .الاقتصاديةسياساتها 

داة مهمــة فــي يــد الســلطات الحكوميــة تســاعدها علــى توجيــه علاقتهــا الاقتصــادية يشــكل ميــزان المــدفوعات أ ✓
 الخارجية )كل ما يتعل  بالتجارة الخارجية للدولة( ورسل سياستها المالية والنقدية.

  

 
 .55، ص2012، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمان، الطبعة الأولى، "إدارة العملات الأجنبة" عدنان تايه النعيمي،  -1
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 ميزان المدفوعات والعوامل المؤثرة فيه  الثاني: هيكلالمطلب 

 هيكل ميزان المدفوعات الأول:الفرع 
يتضــمن هــيا الحســال مجموعــة مــن التــدفقات الماليــة، المتأتيــة مــن المعــاملات : لعمليــات الجاريــةحســاب ا .أ

وهـــي متعلقــة بتجـــارة الســل  والخـــدمات  الــوطني،والتـــي تــؤثر بشـــكل مباشــر علـــى حجــل الـــدخل  الاقتصــادية
 والتحويلات.

 الميزان التجاري(:)الحساب الجاري  •
 يحتوي على الصادرات والواردات من السل  والخدمات وينقسل  لى حسابين: 

مصـدرة و المسـتوردة التـي تمـر يعتمـد هـيا الميـزان علـى السـل  الميزان التجـارة المنظـورة) حسـاب السـلع(:   ✓
عبر الحدود الجمركية من و  لى البلد، و تتمثل هـيه السـل  فـي كافـة البضـائ  المنقولـة التـي تتغيـر ملييتهـا 
بــين المقــيل و الأجنبــي مهمــا كانــت طبيعتهــا، منتجــات صــناعية، زراعيــة أو تجاريــة، بالإضــافة  لــى الــيهب 

، أي يتعامــل بــه كــأي %80لأخيــرة فــي قيمتهــا يزيــد عــن مثــل الســبائك أو المســكوكات حيــث نصــيب هــيه ا
ســلعة عاديــة و يخــرج عــن طابعــه النقــدي و يطلــ  عليــه الــيهب غيــر النقــدي، و يــتل حســابه وفــ  العلاقــة 

الــيهب غيــر النقــدي و  –واردات( +التغيــر فــي الأرصــدة الرســمية مــن الــيهب النقــدي  –التاليــة: )صــادرات 
  CIF) تتضــمن قيمتهــا مصــاريف النقــل(، و تقيــيل الــواردات بطريقــة fob بطريقــةيــتل تقســيل الصــادرات 

)تتضمن قيمتها مصاريف التأمين(، حيث تسجل الصادرات في الجانب الدائن لأنها تمثل مطلوبات للدولـة 
 على العالل الخارجي، في حين يتل تسجيل الواردات كمقابل لها في الجانب المـدين مـن الميـزان لأنهـا تمثـل
دينًا علـى الدولـة و يمثـل الفـرا بـين مجمـوع الصـادرات و الـواردات رصـيد الميـزان التجـاري، و مـن المعلـوم 

و  الاقتصـاديأن هيا الأخير له أهمية كبيرة لدى معظل الدول نظرًا لأن  نتاج السل  يشكل أسا  نشـاطها 
لتحقيـــ  فــائض فـــي الميـــزان بالتــالي فـــي صــادراتها، حيـــث تعمــل معظـــل دول العـــالل علــى زيـــادة الصــادرات 

 التجاري و تخفيض الواردات لتفادي العجز في الميزان.
ومنه فأسا  ميزان المدفوعات هو الميزان التجاري أي ميزان التجارة المنظورة، حيث يمثل وحدة قيا  قـوة 

 .1الوطني و تطوره الاقتصاد 
من خـلال هـيا الميـزان يـتل  بـراز جميـ  الخـدمات التـي يـتل ميزان التجارة غير المنظورة) حساب الخدمات(: ✓

تبادلهـا بـين الـدول، و تتمثـل فـي خـدمات البنـوك و التـأمين و السـياحة و النقـل بكافـة أنواعـه بالإضـافة  لــى 
ــتثمارات  ــدائن الاسـ ــب الـ ــي الجانـ ــارجي فـ ــالل الخـ ــى العـ ــة  لـ ــل الدولـ ــن قبـ ــة مـ ــدمات المقدمـ ــجل الخـ ــث تسـ ، حيـ

لدولة على الخارج، أي أنها تمثل صادرات غير منظورة، كما تسجل الخدمات المقدمة باعتبارها مطلوبات ل

 
 . 388، ص2007العالمي، عمان، الأردن، ، جدار لليتال الاقتصاد الكلي فليح حسن خلف،  -1
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ا علــى  باعتبارهــامــن قبــل جهــات خارجيــة  لــى الدولــة فــي الجانــب المــدين مــن ميــزان المــدفوعات  تمثــل حقوقــً
 .1تلك الجهات الأجنبية، فهي تعتبر واردات غير منظورة اتجاهعليها  التزامات الدولة و 

 
 لتحويلات:  حساب ا •

ويسمى أيضا حسال التحويلات الأحادية يضل كافة المبادلات التي تتل بين الدولة و العـالل الخـارجي دون 
مقابل ، أي هي عمليات غير تبادلية لا يترتب عنها ح  أو دين تتمثل هيه المعـاملات فـي الهبـات والتعويضـات 

ة في الجانب المدين في حالة تقديل الدولة والأفراد هـيه ، قد تيون عينية أو حقيقية ، حيث يتل تسجيل هيه الأخير 
الهبــات والتعويضــات للأجانــب والعكــس فــي حالــة حصــول الدولــة والأفــراد عليهــا مــن طــرف الأجانــب تســجل فــي 
الجانــب الــدائن، ويقســل صــندوا النقــد الــدولي هــيه الهبــات  لــى التحــويلات الخاصــة وتتعلــ  بــالأفراد حيــث ينتمــي 

 لى القطـاع الخـاص وتتمثـل فـي تحـويلات المهـاجرين بلادهـل الأصـلية، تعويضـات عـن الأضـرار طرفي المعاملة  
غير المغطـاة بوثيقـة التـأمين، ضـرائب ورسـوم أمـا التحـويلات العامـة حيـث ينتمـي أحـد طرفيهـا أو كلاهمـا للقطـاع 

لحصـول عليهـا مـن منظمـات الرسمي، تندرج فيها كل التعويضات التي يعتبرها صندوا النقد الدولي  جبارية يـتل ا
رسمية، وعمليات  لغاء الديون بمحض الإرادة وتتمثل في الإعانات الخاصة باليوار  الطبيعية، التعويضـات عـن 
 .2الخسائر الحرل، وتظهر في الحسال الجاري بالقيمة الصافية، الفرا بين ما استلمته الدولة وما دفعته للخارج 

 (: اليةب رأس المال )العمليات الرأسمحسا -1
ــين  ــدف  بـ ــتحقة الـ ــتحقة القـــبض ومسـ ــمالية مسـ ــاملات والتحويلاتالرأسـ ــة المعـ ــجيل كافـ ــال تسـ ــيا الحسـ ــن خـــلال هـ ــتل مـ يـ

ويتضمن القطاع الخاص اليي يشمل جمي  العمليات التي يقوم   الاستثمارالمقيمين وغير المقيمين، وولك بغر  
الرســمي يشــمل المعــاملات التــي تقــوم بهــا بهــا الأفــراد الشــركات والمؤسســات الماليــة غيــر المصــرفية أمــا القطــاع 

، وينقسـل حسـال رأ  المـال  لـى 3المصالح الحكومية والبنك المركزي والمؤسسـات المصـرفية أي الهيلأـات الرسـمية
: 

 حساب المعاملات الرأسمالية طويلة الأجل: •
لطـرف الخـارجي يتضمن كافة التغيرات التي تطرأ على الأصـول التـي تمليهـا الدولـة و الخصـوم تلتـزم بهـا ا

المباشــر  الاســتثمارغيــر محــدد و تضــل هــيه المعــاملات  اســتحقاقهاو هــي مســتحقة الــدف  لأكثــر مــن ســنة، تــاريخ 
ــد بغـــر   ــة و الخرجـــة للبلـ ــتثمارتســـجل فيـــه جميـــ  رؤو  الأمـــوال الداخلـ فـــي الأصـــول الحقيقيـــة أو الماليـــة  الاسـ

و تضــل كــيلك قــرو  طويلــة الأجــل )  لاســتثمارات االمحليــة أو الأجنبيــة و تســجل بالمبــال  الأصــلية دون دخــل 
قرو  دولية( هي قرو  يتحصل عليها المقيمون من طرف مصادر خاصـة أو حكوميـة و هـي طويلـة الأجـل، 

 
1Emmanuel NyahohoK -،Finances internationales،2edition ،canada 2002 ،p7.  

، ميكرة مكملة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية،  سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجي دراسة حالة الجزائرحنان لعروا،  -2
 . 68/69، ص2005-2004وتأمينات، جامعة منتوري قسنطينة، تخص  بنوك 

 .216، ص2009، الطبعة السادسة دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي صندوا النقد الدولي، -3
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لأنها تمثل دخول لرؤو  الأموال،  ضـافة  لـى ر تجارية تقيد في الجانب الدائن سواء كانت قرو  تجارية أو غي
الوطنيــة مــن قبــل الأجانــب، أمــا الجانــب المــدين فتســجل فيــه القــرو  الوطنيــة أقســاط ســداد القــرو  الرأســمالية 

المقدمة من المقيمين للأجانب  ضافة  لى أقساط سداد القرو  الرأسمالية الأجنبية  ضافة  لى الإلتزامات الماليـة 
دولـة مـا للوفــاء الأخـرى هـي طويلـة الأجـل  تجـاه الأقطـار الأخـرى و مؤسسـات الدولـة، مثـل الأقسـاط التـي تـدفعها 

بالديون طويلة الأجل و الحص  المستحقة عليها لتمويل البرام  الدوليـة طويلـة الأجـل و غيرهـا مـن الحـالات و 
 .1الاقتصاديينكيا معاملات شراء و بي  الأسهل و السندات طويلة الأجل بين المتعاملين 

 حساب المعاملات الرأسمالية قصيرة الأجل: •
وتغطية مستلزماته، وإنما يتحرك بـدواف   الاقتصاد السريعة ليس بداف  حاجة    بالحركةتتميز هيه المعاملات  

أخــرى تــرتب  بــياتها ومــن أجــل مصــالحها الخاصــة التــي تــتلخ  فــي تحقيــ  أقصــى الأربــاح الممكنــة فــي أقــرل 
 فرصة متاحة وفي أحسن الظروف ونلخ  أهل هيه الدواف  فيما يلي:

ــن نفـــس : دافـــع الـــدخل ✓ ــا مـ ــول عليهـ ــا يمكـــن الحصـ ــارج( كمـ ــي الخـ ــد أعلـــى )فـ ــن عائـ ــث عـ ــد بـــه البحـ يقصـ
 من حيث الحجل والمدة والأمان )في داخل البلد(. الاستثمارات 

 والصرف.ويحد  ولك بسبب توق  المضاربين لتغيرات ممكنة في أسعار الفائدة  دافع المضاربة: ✓
 الاستقرارجل بسبب الخوف من الحرول، أو من عدم رأ  المال قصير الأ  انتقاليقصد به  دافع الخوف:   ✓

السياسي أو من التضخل ...الخ وهيا الخوف يقود المواطنين أو الأجانب  لى البحث عن تحويل ممتلياتهل  
الثابتة  لى موجودات سائلة وصـرفها بـالعملات الأجنبيـة وتحويلهـا  لـى الخـارج وتعتبـر البنـوك التجاريـة مـن 

 .2يراد رأ  المال قصير الأجلر واستأهل وسائل تصدي
 الأجنبية:حساب المدفوعات النقدية من العملات  •

( ناقصـا ي بلد من العالل )مدفوعات مسـتحقةهو حسال تسجل فيه جمي  المدفوعات النقدية الداخلة من أ
 (.مستحقة التزامات جمي  المدفوعات النقدية الخارجة لأي بلد من العالل )

 الذهب:حساب  •
تســجل فيــه جميــ  التــدفقات الداخلــة مــن الــيهب مــن دول العــالل الخــارجي ناقصــا جميــ  التــدفقات الخارجــة 

كتغطيـة جـزء أو  ماليـة،ضـمان لأغـرا  نقديـة ومـدفوعات  انتقالـهمن اليهب  لى العالل الخارجي حيث يعتبـر 
 الدولة.ازنة تلجأ  ليه كل الدين النات  عن عجز ميزان المدفوعات وبالتالي حركة اليهب تعتبر عامل مو 

مــدفوعات وولــك وبالتــالي فالحســال الجــاري وحســال را  المــال والتحــويلات عناصــر أساســية فــي ميــزان ال
 .الاقتصادي، فتعتبر عوامل مستقلة في تحديد مستويات النشاط لأنها تتحرك لياتها

 
 . 204، ص2007، جامعة الإسكندرية الاقتصاديات الدوليةعبد الرحمان يسرى أحمد، -1
 . 235، ص2006، دار جرير للنشر والتوزي ، عمان، تحليل الاقتصاد الدولي هوشيار معروف، -2
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التسجيلات في الجانـب الـدائن والمـدين قـد لا حساب التعديلات والاحتياطات الدولية )عمليات التسوية(:   -2
تيـون متســاوية وولــك بتعــدد المعلومــات والمصــادر المعتمــد عليهــا، لــيلك قــد يحــد  خلــل فــي تــوازن مجمــوع الــدائن 

ديلات لتحقيــــ  التــــوازن فــــي ميــــزان والمــــدين )مختلفــــين(، والفــــرا بينهمــــا يمثــــل القيمــــة المســــجلة فــــي حســــال التعــــ
المـدفوعات ويعــرف هــيا الحســال بحســال السـهو والخطــأ يســتخدم للتعــديل أو للتصــحيح فـي حالــة وجــود خلــل وقــد 

 يحصل هيا عادة في الحالات التالية: 
 الخلل في تقييل السل  والخدمات المتبادلة نتيجة الاختلاف في أسعار صرف العملات. ✓
 القيمة الخارجية لعملة أحد البلدين المتعاملين تجاريا. الخلل الناجل عن تغير  ✓
قــد تقتضــي ضــرورات الأمــن القــومي عــدم الإفصــاح عــن المشــتريات العســكرية للبلــد وبالتــالي ســوف تــدرج  ✓

 قيمة هيه المشتريات بفقرة السهو الخطأ.
حســابات المــيكورة أمــا حســال التســويات الرســمية يعكــس صــافي العمليــات الماليــة والنقديــة التــي تــتل عبــر ال

أعلاه ،حيث يعكس حركة النقد الأجنبي بين أي دولة ودول العالل الأخرى وكيلك حركة اليهب ولين بوصفه نقدا 
ولــيس ســلعة كمــا هــو الحــال فــي الحســال التجــاري، وبمعنــى يخــر يقــيس هــيا الحســال التغييــر فــي الاحتياطــات 

،  ضـافة  لـى الاحتياطـات الدوليـة 1لـيهب والعمـلات الأجنبيـةالمالية الرسمية الإجمالية التي تمليهـا أي دولـة مـن ا
تســـتخدم لتســـوية العجـــز أو الفـــائض فـــي ميـــزان المـــدفوعات أي تســـتخدم بغـــر  تحقـــ  التـــوازن الحســـابي لميـــزان 

 :2مجموعة من العناصر تتمثل في الاحتياطات المدفوعات وتضل هيه 
البنك المركزي أو صندوا الصرف الأجنبي(، ويجب اليهب النقدي لدى السلطات النقدية )وزارة الخزانة،  ✓

ــه والــيهب  التمييــز بــين الــيهب النقــدي عــن الــيهب الــيي يمتليــه الأفــراد أو الشــركات أو الحكومــات المنتجــة ل
بالمعنى الأول هو التعامل بهيا الأخير بغر  الشراء والبي ، والـيهب بـالمعنى الثـاني أي الـيهب غيـر النقـدي 

 عادية وتقيد صادراته ووارداته في الميزان التجاري مثل أي صادرات وواردات سلعية. يعامل على أنه سلعة
رصــيد العمــلات الأجنبيــة والودائــ  الجاريــة التــي تحــتفظ بهــا الســلطات النقديــة والبنــوك التجاريــة التــي تقــ   ✓

 تحت رقابته لدى البنوك الأجنبية.
الأجنبيــة وهــي تمثــل  والأوراا التجاريــةجنبيــة الأصــول الأجنبيــة قصــيرة الأجــل )مثــل أوونــات الخزينــة الأ ✓

التزامـــات علـــى الحكومـــات الأجنبيـــة والمـــواطنين الأجانـــب اتجـــاه الدولـــة( لـــدى الســـلطات النقديـــة، والتـــي يمكـــن 
 التصرف فيها بالبي  بأسعار ثابتة عند الضرورة.

مثــــل التزامــــات علــــى الأصــــول الوطنيــــة قصــــيرة الأجــــل )أوونــــات خزينــــة الدولــــة والأوراا التجاريــــة التــــي ت ✓
 الحكومة والمواطنية المقيمين( التي تحتفظ بها السلطات الأجنبية والبنوك الأجنبية.

 
   هاني عرب،  المساعدة في المالية الدولية،  2010|، ص5. 1  

  عبد الرحمان يسرى أحمد، الاقتصاديات  الدولية ، جامعة الإسكندرية، 2007، ص2.204  



 المقاربة النظري لسعر الصرف وميزان المدفوعاتالفصل الأول                     

25 

الودائ  التي تحتفظ بها السلطات الأجنبية لدى البنـوك الوطنيـة ويمثـل هـيا العنصـر  ضـافة  لـى العنصـر  ✓
تخدم أيضـا لتسـوية العجـز أو الفـائض الساب  الالتزامات لأجل قصير اتجاه الدولة الأجنبيـة والتغيـرات فيهـا تسـ

 المدفوعات.في ميزان 
مبيعات الأصول الأجنبية طويلة الأجل التي تحتفظ بها السلطات النقدية، أو التي يحـتفظ بهـا المواطنـون  ✓

 المقيمون  وا أمكن للسلطات النقدية ضمها  لى حيازتها.
 الفرع الثاني: العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات 
 :1نيكر منها لاقتصادية،يتأثر ميزان المدفوعات بمجموعة من العوامل 

اليي يؤدي  لـى ارتفـاع الأسـعار المحليـة العاليـة نسـبيا مقارنـة مـ  الأسـعار العالميـة، فتـنخفض بـيلك التضخم:   •
للمقيمـين مقارنـة مـ  الصادرات وترتفـ  الـواردات نظـرا لأن أسـعار السـل  الأجنبيـة تصـبح أكثـر جاوبيـة بالنسـبة 

 أسعار السل  المنتجة محليا.
ــي: • ــاتج المحل تــؤدي زيــادة الــدخل فــي الدولــة المعنيــة  لــى زيــادة الطلــب علــى الــواردات، وعلــى  معــدل نمــو الن

 العكس من ولك يؤدي انخفا  الدخل  لى انخفا  الطلب عليها.
ى حركــة رؤو  الأمــوال، ويــؤدي  رتفــاع يبــدي التغيــر فــي ســعر الفائــدة أثــرا علــ الإخــتلاف فــي أســعار الفائــدة: •

فهـي تملـك سـندات وات عائـد  اسـتثمارهاسعر الفائدة فـي الـداخل  لـى تـدف  رؤو  الأمـوال  لـى الـداخل بهـدف 
سـعر الفائـدة  لـى خـروج رؤو  الأمـوال، ويعـود السـبب فـي ولـك  انخفـا  مرتف  وعلى العكس مـن ولـك يـؤدي 
تصـبح أكثـر جاوبيـة بالنسـبة للمسـتثمرين، حيـث ينتقـل رأ  المـال  لـى   لى أن المراكز المالية العالمية الأخـرى 

 من الفرا بين السعرين. للاستفادةالمراكز المالية التي ارتف  سعر الفائدة عن المستوى العالمي 
تبـدي التغيــرات فــي أســعار الصــرف أثــرا علـى ميــزان المــدفوعات، حيــث يــؤدي ارتفــاع  تقلبــات أســعار الصــرف: •

ية للعملة الوطنية  لى انخفا  القدرة التنافسـية للسـل  والخـدمات المنتجـة محليـا، وتصـبح أسـعار القيمة الخارج
الـواردات أكثـر جاوبيـة بالنسـبة للمقيمـين، وعلـى العكـس مــن ولـك يـؤدي انخفـا  سـعر صـرف العملـة الوطنيــة 

 جاوبية بالنسبة للمقيمين.  لى زيادة القدرة التنافسية للصادرات المحلية وتصبح بالتالي أسعار الواردات أقل
من خلال ما وكرناه سابقا يظهر جليا أن ميزان المدفوعات يتفاعل تقريبا م  كافة المتغيـرات فـي الاقتصـاد 

بهــيا أن ميــزان المــدفوعات يتــأثر بهــيه المتغيــرات الاقتصــادية الرئيســية ويــؤثر فيهــا بطريقــة أو  الــوطني والمقصــود 
 بأخرى.

  

 
 . 115، ص2003المؤسسة الجامعية للدرايات والنشر والتوزي ، بيروت، الطبعة الأولى، ، " العلاقات الاقتصادية الدولية "بسام الحجار، -1
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 التوازن والاختلال في ميزان المدفوعاتالمطلب الثالث: 

 التوازن في ميزان المدفوعات  الأول:الفرع 
 أولا: التوازن المحاسبي:

ــوع الحســـابات  ــ  مجمـ ــة مـ ــوع الحســـابات الدائنـ ــاوي مجمـ ــدفوعات تسـ ــبي لميـــزان المـ ــالتوازن المحاسـ ــد بـ يقصـ
ح الخاصــــة ب عــــداد ميــــزان المدينــــة، ونتيجــــة للأخطــــاء الإحصــــائية وعــــدم دقــــة الإحصــــائيات مــــن طــــرف المصــــال
والمســمى ببنــد ك  اصــطناعيالمــدفوعات، قــد لا تتطــاب  قــيل المتحصــلات مــ  قــيل المــدفوعات، لــيا يــتل  ضــافة بنــد 

السهو والخطأ ك تسجل فيه الفجوة الناتجة عن عدم تساوي مجموع الجانب الدائن م  الجانب المدين ليتحق  بيلك 
 .1المدفوعات لتوازن الحسابي لميزان ا

 : الاقتصاديثانيا: التوازن 
وهــي الحالــة التــي تتســاوى فيهــا  يــرادات الدولــة مــ  صــادراتها مــن الســل  والخــدمات والتحــويلات الرأســمالية 
طويلة الأجل  لى الداخل م  المديونيات الناشلأة عـن وارداتهـا مـن السـل  والخـدمات والتحـويلات الرأسـمالية طويلـة 

 .2الأجل  لى الخارج
بميــزان المــدفوعات، تســاوي أصــول وخصــوم المعــاملات المســتقلة أو التلقائيــة  الاقتصــادييســتوجب التــوازن 

وتعرف أيضا بالمعاملات فوا الخ ، وهي المعاملات التي تتل بغض النظر عن موقف ميـزان المـدفوعات ككـل، 
أي المعــاملات الجاريــة يضــاف  كانــت منظــورة أو غيــر منظــورة ســويءاومــن هــيه المعــاملات الصــادرات والــواردات 

طويـل الأجـل مـن أجـل تحقيـ  الـربح وأيضـا  الاسـتثمار ليها المعاملات الرأسمالية طويلـة الأجـل التـي تـتل بغـر  
فـي أسـعار الفائـدة بـين المراكـز الماليـة  لاخـتلافمـن فـرص  الاسـتفادةالمعاملات قصيرة الأجل التي تتل من أجـل 

الدوليــة أو بغــر  المضــاربة، أمــا بــاقي العمليــات فتســمى ببنــود التســوية أو عمليــات مشــتقة الهــدف منهــا تــوازن 
 الجانب الدائن م  الجانب المدين لميزان المدفوعات.

 .في ميزان المدفوعات الاختلالالفرع الثاني: 
 فـالاختلالالمـدفوعات الحالـة الأكثـر ملازمـة لـه خاصـة فـي الـدول الناميـة، في ميـزان  الاختلالتعتبر حالة  

فــــي ميــــزان المــــدفوعات هــــو حالــــة اللاتــــوازن بــــين مــــدفوعات الدولــــة ومقبوضــــاتها الخارجيــــة، حيــــث يكــــون ميــــزان 
ة الإجــراءات اللازمــ باتخــاو المــدفوعات فــي حالــة  خــتلال  وا حقــ  عجــزا أو فائضــا، وهــيا الخلــل لابــد مــن  زالتــه 

، ويجـب دراسـة والاسـتقرارمعناه أن التساوي المحاسبي تـل بطريقـة طارئـة وغيـر مهيـأة للثبـات   والاختلاللمعالجته  
كل عناصر الميزان بدقة من أجل معرفة مكان الخلل هل هو في الميزان التجاري أو ميزان الخدمات، أو أنـه فـي 

مهما كانت صوره و التخفيف من حـدة الأثـر الـيي قـد  لالاختلاميزان المعاملات الرأسمالية ومحاولة معالجة هيا 
 يخلفه.

 
 . 101، ص2006، دار الفجر للنشر والتوزي ، مصر، محاضرات في الاقتصاد الكلي المعمقمحمد العربي ساكر،  -1
 . 132، ص1992النهضة العربية، مصر،  ، دارالاقتصاد الدولي في المزايا النسبية في التبادل اللامتكافئجودة عبد الخال ،  -2
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 المدفوعات:حالة العجز في ميزان  أولا:
في حالة العجز في ميزان المدفوعات يكون الرصيد سـالب، أي أن المـدفوعات للعـالل الخـارجي تيـون أكبـر 

والميــزان ســلبي فــي غيــر صــالح الدولــة  لجانــب المــدين يفــوا الجانــب الــدائنمــن المتحصــلات، وفــي هــيه الحالــة ا
المعتمــدة مــن الدولــة فشــلت فــي  الاقتصــاديةحيــث أن حالــة العجــز فــي ميــزان المــدفوعات تــدل علــى أن السياســات 

 العالل.تحقي  التوازن الخارجي وهي الحالة الأكثر شيوعا في 
فــالعجز فـــي ميـــزان المــدفوعات يـــدل علـــى عــدم مقـــدرة الدولـــة تســديد قيمـــة صـــادراتها ممــا يـــؤدي  لـــى زيـــادة 

، كما أن العجز في ميزان المدفوعات 1العالل الخارجي وما يترتب عنها من سلبيات ومخاطر  اتجاهمديونية الدولة  
ثبـات بقيـة العوامـل الأخـرى(، حيـث أن  بـافترا  يؤثر سلبا على قيمة العملة المحلية في سوا الصرف الأجنبي )

العجز في الميـزان يـؤثر فـي عـر  العملـة المحليـة فـي السـوا، حيـث يـزداد عرضـها علـى الطلـب عليهـا، وتعتمـد 
 الخلل.السلطات العامة على السياسات النقدية والمالية لتصحيح هيا 

مــن المعــدل المتوســ  لمجمــوع  %5وفــي الواقــ  فــ ن الخلــل فــي ميــزان المــدفوعات ينبغــي أن يتجــاوز نســبة 
ك  ـللدولـة مـ  الأجانـب خـلال سـنة وهـو مـايعرف بـ الاقتصـاديةقيمة الإيرادات والمدفوعات المحققة فـي المعـاملات 

 .2السنوية المتجمعة خلال فترة معينة الاختلالات الخلل السنوي ك في حين الخلل المتراكل فهو يدل على مجموع 
 المدفوعات:  ثانيا: حالة الفائض في ميزان

وفــي حالــة الفــائض فــي ميــزان المــدفوعات يكــون رصــيده موجــب أي أن المتحصــلات مــن العــالل الخــارجي 
أكبر من المدفوعات، وفي هيه الحالة الجانب الدائن يزيد عن الجانب المدين، غير أن حالـة الفـائض فـي الميـزان 

، 3ســلطات العامـة فـي تحقيــ  التـوازن الخــارجيالمتبعـة مــن طـرف ال الاقتصـاديةدليـل علـى عــدم فعاليـة السياســات 
ــن  ــة عـ ــي الدولـ ــرورة تخلـ ــة فـــي ضـ ــيه الحالـ ــي هـ ــالميزان فـ ــكلة بـ ــن المشـ ــتخداموتيمـ ــة  اسـ ــا الحقيقيـ ــن مواردهـ ــزء مـ جـ

وفــي المقابــل تتــراكل الأرصــدة النقديــة مــا  اســتثمارالمســتخدمة فــي الإنتــاج بالإضــافة  لــى وجــود أمــوال معطلــة بــلا 
الأسعار المحلية نتيجة لتزايد الطلب على صادرات الدولة،  لا أن حالة الفائض تعد  فاعارتيسبب بدوره تضخل و 

 أقل خطورة من حالة العجز في الميزان.
مــن خــلال مــنح القــرو  للــدول الأخــرى  مــدفعاتهاويمكــن للدولــة أن تــتخل  مــن حالــة الفــائض فــي ميــزان 

، اقتصــادية، ومــن خـلال مـنح  عانــات وتبرعـات للـدول التــي تمـر بأزمـات الاسـتثمارمقابـل سـعر فائـدة كعائــد علـى 
 .4هيا في الأجل القصير، وتزداد أهمية الخلل لما يكون في الأجل الطويل

 

 
 .302، ص2000، الدار الجامعية، مصر،"للمبادئالنظرية الاقتصادية "تحليل جزئي وكلي عبد المطلب عبد الحميد،  -1
 .123، ص1999، دار مجدلاوي، الأردن، التمويل الدولي الحسني عرفات تقي، -2
، 22، سلسلة دورية تعني بقضايا التنمية في الأقطار العربية، المعهد العربي للتخطيط، العددالإصلاحاتميزان المدفوعات ودوره في آلية حسان خضر،  -3

 . 25، ص2004الكويت، 
 .403-402عبد المطلب عبد الحميد، مرجع سابق، ص -4
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 في ميزان المدفوعات  الاختلالآليات تسوية   الثالث:الفرع 
، لــيا تســعى البلــدان  لــى الاقتصــاديةفــي ميــزان المــدفوعات مــن الأمــور العاديــة فــي الحيــاة  الاخــتلاليعتبــر 

العوامـل المؤديـة  لـى ولـك مـن خـلال  تبـاع  اخـتلافمعالجة هيه الإختلالات على مستوى موازين مدفوعاتها على 
ــحيح  ــرا لتصـ ــدة طـ ــاك عـ ــة، وهنـ ــوية مختلفـ ــداخل تسـ ــتلالمـ ــد  الاخـ ــزان المـ ــي ميـ ــريقتين فـ ــا الطـ ــيكر منهـ فوعات ، نـ

 التاليتين: 
 التصحيح عن طريق آلية تعديل السعر والدخل: -1

للضغوط التـي  الاقتصاديتصورين مختلفين للييفية التي يستجيب بها النظام  الاقتصاديلقد قدم لنا الفير 
 .1ى  لى التوازن تلقائياالتوازن في ميزان المدفوعات على نحو يتسنى معه العودة مرة أخر  اختلاليمارسها عليه 

ويجدر بنا الإشـارة  لـى أن هـيه الليـة  نمـا تقـوم بالأسـا  علـى مبـدأ التعـديل الأوتومـاتيكي أو اللـي للخلـل 
فــي ميــزان المــدفوعات الــيي يتحقــ  دون تــدخل الدولــة بشــكل مباشــر فــي عمليــة التصــحيح وبالتــالي الوصــول  لــى 

تب  هــيه الطريقــة أساســـا بالمراحــل التـــي مــر بهــا النظـــام النقــدي الـــدولي التعــديل التلقــائي لميـــزان المــدفوعات، وتـــر 
النواة الأساسـية للتوجهـات الحديثـة فـي  اعتبرت وبالتالي فهي لا يعتمد عليها بالضرورة في الوقت الحاضر أو أنها 

 في ميزان المدفوعات. الاختلالمختلف المناه  المتعلقة بتعديل 
يرتيز هيا التصور على أسـا  أن تغيـرات الأسـعار هـي العنصـر المـؤدي للعـودة التوجه الكلاسيكي:   1-1

ك لعناصــر الإنتــاج ونظريــة ســاي لـى وضــ  التــوازن فــي ميــزان المــدفوعات، وهــو بــيلك يعكــس نظريــة كميــة النقــود ك
تميـة لتبـدل مسـتويات الأسـعار النفقات النسبية، ومـن هنـا فـ ن تحقيـ  التـوازن فـي ميـزان المـدفوعات يـتل كنتيجـة ح

النسبية النات  عن التغير في كمية النقود والمرتبطة بحركة اليهب عبر الحـدود السياسـية )كـان هـيا المـنه  متبعـا 
وتطــور العمــل المصــرفي والبنيــي تــل  يعــاز عمليــة  الائتمانيــةفــي ظــل نظــام قاعــدة الــيهب (، ومــ  ظهــور النقــود 

ى مســألة التــأثير المباشــر للبنــوك المركزيــة والتغيــرات فــي أســعار الفائــدة وعلاقتهــا التــوازن فــي ميــزان المــدفوعات  لــ
رؤو  الأموال قصيرة الأجـل التلقائيـة، وقـدرة البنـوك التجاريـة علـى خلـ  النقـد مـن خـلال عمليـات التوسـ    بانتقال
 المصرفي. الائتمانفي 

يتييــف مــ  الضــغوط التـــي  قتصــاديالاظلــت الفيــرة القائلــة بــأن النظــام التوجــه الحــديث )الكينــزي(:  1-2
يمارسها عليه  ختلال التوازن في ميزان المدفوعات قائمة حتى ثلاثينيـات القـرن الماضـي مـوازاة مـ  صـدور كتـال 

ك ليينز حيث أتت برؤية معاصرة لمواجهة الخلل فـي ميـزان المـدفوعات فبـدلت يليـة التصـحيح مـن النظرية العامةك
الحاصـــل فـــي ميـــزان المـــدفوعات ســـيؤدي  لـــى  الاخـــتلالدخل، وتـــتلخ  فـــي أن تغيـــرات الأســـعار  لـــى تغيـــرات الـــ
لهيا البلد وبالتالي فـي مسـتوى الـدخل المتحقـ  تحـت تـأثير مضـاعف  والاستخدام حدا  تغير في مستوى الإنتاج  

تفــ  التجــارة الخارجيــة، فحينمــا يســجل ميــزان المــدفوعات لبلــد مــا فائضــا جــراء التزايــد فــي صــادراته فهنــا ســوف ير 
فـــي تلـــك الصـــناعات التصـــديرية تواكبهـــا زيـــادة فـــي معـــدل الأجـــور ومـــن ثـــل الـــدخول الموزعـــة  الاســـتخداممســـتوى 

 
  بسام الحجار، العلاقات الاقتصادية الدولية، المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر والتوزي ، بيروت، الطبعة الأولى، 2003، ص1.65
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وســيترتب علــى زيــادة الــدخول تنــامي فــي الطلــب علــى الســل  والخــدمات بنســبة كبيــرة فترتفــ  الــواردات ممــا يــؤدي 
 حدو  العجز في الميزان . بالنتيجة  لى عودة التوازن لميزان المدفوعات، ويحد  العكس في حالة

أن لا تـدع الدولـة قـوى الاقتصـاديةيحد  كثيرا في الحياة العامة:التصحيح عن طريق تدخل السلطات  -2
الســوا لشــأنها فــي  عــادة التــوازن لميــزان المــدفوعات حيــث أنهــا تتــدخل غالبــا بصــورة مباشــرة بهــدف معالجــة هــيا 

الخـارجي حيـث أنهـا تلجـأ  الاقتصـادي، وهي السياسـة التـي تعطيهـا الدولـة أهميـة قصـوى بالنسـبة للتـوازن الاختلال
الحاصل في ميزان المدفوعات وولك ب تخاو توليفة من الإجـراءات علـى  لى العديد من السياسات لعلاج الإختلال 

 :1النحو التالي
 إجراءات داخلية:   1- 2
 الميزان.بي  الأسهل والسندات المحلية للأجانب للحصول على المعاملات الأجنبية في حالة العجز في  ✓
 الأجنبي.بي  العقارات المحلية للأجانب للحصول على النقد  ✓
 ســتخدام أدوات السياســة التجاريــة المختلفــة للضــغ  علــى الــواردات مثــل نظــام الحصــ  أو الحصــ  أو  ✓

 فر  الرسوم الجمركية،  ضافة  لى تشجي  الصادرات من أجل تحقي  التوازن في الميزان.
 متاحة لدى الدولة في تصحيح الخلل في الميزان.الرسمية ال والاحتياطات اليهب  استخدام ✓
 خارجية:إجراءات  2-2
اللجـــوء  لـــى القـــرو  الخارجيـــة مـــن المصـــادر المختلفـــة مثـــل صـــندوا النقـــد الـــدولي أو البنـــوك المركزيـــة  ✓

 الأجنبية أو من أسواا المال الدولية ...الخ.
 اليهب.احتياطاتبي  جزء من  ✓
سلطات العامة في المؤسسات الأجنبية لمواطني تلك الـدول للحصـول بي  الأسهل والسندات التي تمليها ال ✓

 الأجنبي.على النقد 
  

 
 . 141ص، مرج  ساب ،"التمويل الدولي"عرفان تقي الحسني،-1
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 علاقة سعر الصرف بوضعية ميزان المدفوعات  الثالث: المبحث 

 سياسة تخفيض قيمة العملة  الأول: المطلب 

يتمثـــل التخفـــيض فـــي التغيـــر القـــانوني بالنقصـــان لقيمـــة العملـــة، معنـــى ولـــك أن البلـــد ماهيـــة التخفـــيض:  -1
المعني بالتخفيض يقوم برف  عدد وحدات العملة المحلية مقابـل وحـدة واحـدة مـن العملـة الأجنبيـة، أو بـنق  عـدد 

خفـيض يعنـي تحسـن قيمـة وحدات العملة الأجنبية مقابل وحدة واحدة من العملة المحلية، في كلتا الحالتين ف ن الت
العمــلات الأجنبيــة مقابــل العملــة المحليــة، وهــو قــرار تتخــيه الســلطات العموميــة أو النقديــة،  مــا بصــفة معلــن عنهــا 

 ضمنيا.مسبقا،التخفيض الصريح أو 
قيمـة العملـة تلقائيـا كنتيجـة لأوضـاع سـوا الصـرف الأجنبـي وميـزان  انخفا  يتمثل التدهور في  التدهور:  
 .1يمكن أن يؤدي  لى يثار  يجابية وسلبيةالمدفوعات و 

 الآثار المترتبة على آلية تخفيض قيمة العملة الوطنية:  -2
: يظهـر أثـر التخفـيض علـى الميـزان التجـاري  يجابيـا بامتصـاص العجـز أوتقليصــه علـى الميـزان التجـاري  •

الـواردات ورفـ  قيمـة الصـادرات، بصفة ملموسة من خلال تأثيره المتوق  في ظل شروط معينة علـى تقلـي  قيمـة 
بحيـــث أن الـــواردات المقيمـــة بالعملـــة الأجنبيـــة، والعكـــس بالنســـبة للصـــادرات بحيـــث ســـترتف  القيمـــة اليليـــة بالعملـــة 
المحليــة والأجنبيــة، الأمــر الــيي يــدف  الأجانــب  لــى زيــادة طلــبهل علــى المنتجــات المحليــة والمصــدرين  لــى زيــادة 

 النهاية القيمة اليلية للصادرات.اليميات المصدرة لترتف  في 
: يمكن أن يؤثر التخفيض  يجابيا على هيا الحسال مـن خـلال تـأثير التخفـيض على حساب رأس المال   •
حركة رؤو  الأمـوال، ولـك أنـه عنـد توقـ  تخفـيض قيمـة العملـة المحليـة  فـ ن ولـك سيسـرع مـن خـروج  اتجاهعلى  

اليين سيسارعون  لى تسوية مدفوعاتهل بالعملة الأجنبيـة، نقـديا   كان ولك بسبب المستوردين  سويءارؤو  الأموال  
لخسارة الصرف  لـى التغطيـة فـي سـوا الصـرف أو بسـبب المسـتثمرين الأجانـب اللـيين سـيقومون بنقـل أو تحويـل 
أرباحهل  لى بلدانهل، مما سيؤثر سلبا على حسال رأ  المال، لين أثر التخفيض وخاصة  وا كان معدله مقبـولا، 

ن خــروج رؤو  الأمــوال ســيتوقف أو يــنخفض بصــفة ملموســة لتبــدأ بــيلك حركــة تحويــل ودخــول رؤو  الأمــوال فــ 
الأجنبية وبالتالي يتحسن حسال رأ  المال فـي  الاستثمارات حجل  ارتفاع لى البلد المنخفض، مما قد يتسبب في 

 .2النهاية
 

 
 . 206-205، ص2000مايا فتني، مدخل للتحليل النقدي، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، -1
 . 2017-2016مايا فتني، مرج  سب  وكره، ص  -2
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 ( في ميزان المدفوعات: الاختلافتخفيض العملة كآلية لتصحيح العجز ) الثاني:المطلب 

 المنهج النقدي:-معالجة العجز في ميزان المدفوعات من منظور منهج المرونات .1
للحالــــة النظريــــة فــــي تيييــــف ميــــزان  اســــتجابة 1938ينســــب مــــنه  المرونــــات نظريــــا  لــــى روبنســــون عــــام 

المـدفوعات بموجـب أسـعار صـرف أكثـر مرونـة وقـد كانـت طروحـات روبنسـون متـأثرة بأفيـار المدرسـة اليلاسـيكية 
التي تستخدم أدوات التحليل الجزئي فقد جاء منه  المرونات تطبيقا مباشرا لتحليـل التـوازن الجزئـي لمارشـال علـى 

دات، وعلى افترا  أن تحركات رأ  المال هي مستثناة من التحليل، ف ن فـائض أسواا منفصلة الصادرات والوار 
المــدفوعات هنــا يمــار  التخفــيض فــي ســعر الصــرف دورا فــي تغيــر ســعر الصــادرات والــواردات بحيــث يــتل زيــادة 

 عر  الأولى وتقليل الطلب على الأخيرة.
مدفوعات مـن خـلال تغييـر مسـتوى ويباشر التخفيض في سعر الصرف دوره في  حدا  تحسن في ميزان ال

الأسعار للسل  المحلية بنسبة  لى السل  الأجنبية في كلا من الأسواا المحلية والأجنبية مما يشج  على  سـتبدال 
والإنتـــاج كمـــا أنــه يزيـــد الطلـــب الخـــارجي علـــى  الاســـتهلاكالســل  الأجنبيـــة المســـتوردة بالســـل  المحليـــة فــي عمليـــة 

ــروط نجـــاح  ــدى أهـــل شـ ــة ليعطـــي  حـ ــال بدالتـــه الخطيـ ــعار هـــيه المرونـــة صـــاغها مارشـ الصـــادرات لإنخفـــا  أسـ
 التخفيض في  حدا  تحسن ميزان المدفوعات.

يشـــترط مارشـــال ضـــمان تحقـــ  مجمـــوع مرونتـــي الصـــادرات والـــواردات تتجـــاوز : 1دالـــة مارشـــال الخطيـــة •
ومرونـات nxحيـث أن مرونـات الطلـب علـى الصـادرات  :   nx+nm>1د: صـحيح ويعبـر عنهـا رياضـيا بــــ: الواح

 .nmالطلب على الواردات:  
ويمكــن التعبيــر رياضــيا عــن علاقــة مرونــات الصــادرات والــواردات وأثرهــا فــي  حــدا  التحســن فــي الميــزان 

 التجاري وف  الصيغة التالي :
∆𝐵𝐹 = 𝑉𝐹𝑋 

𝑒𝑥(𝑛𝑥 − 1)

𝐸𝑋 + 𝑛𝑥
+ 𝑉𝐹𝑚

𝑛𝑚(𝑒𝑚 + 1)

𝑛𝑚 + 𝑒𝑛
> 0 

 حيث :
∆𝐵𝐹. التغير في الميزان التجاري : 

FxV. قيمة الصادرات مقومة بالعملة الأجنبية: 
FmV. قيمة الواردات مقومة بالعملة الأجنبية : 
ex.مرونات عر  الصادرات المحلية على  فترا  أنها لا نهائية: 
em دات الأجنبية .:مرونة عر  الوار 
nx. مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات : 
nm. مرونة الطلب المحلي على الواردات : 

 
-97، ص2007الخشالي، مقدمة في المالية الدولية، دار المناه  للنشر والتوزي ، الأردن، نوازد عبد الرحمان الهيتي ومنجد عبد اللطيف  -1
63 . 



 المقاربة النظري لسعر الصرف وميزان المدفوعاتالفصل الأول                     

32 

ــأثير تخفــيض ســعر الصــرف مــن منظــور مــنهج المرونــات • يمكــن أن نــوجز يليــة التــأثير علــى : 1آليــة ت
 الميزان التجاري في الحالتين التاليتين: 

ب حدا  تخفيض في قيمة العملة الوطنيـة، فـ ن ولـك يـؤدي  لـى  حـدا  تغيـرات علـى مسـتوى العجز:حالة   ✓
أسعار كل من الصادرات والواردات، بحيـث أن أسـعار الصـادرات تبـدو منخفضـة مـن وجهـة نظـر غيـر المقيمـين، 

نظـر المقيمـين  فيزداد الطلب عليها وتزداد الصادرات نتيجة ليلك، في حين أن أسعار الـواردات مرتفعـة مـن وجهـة
الواردات، وهو ما ينـت  عنـه  وانخفا  فينخفض طلبهل عليها، وبالتالي ف ن تخفيض سعر العملة يؤدي  لى زيادة 

 شيء العجز في الميزان التجاري.
ب حـدا  رفـ  قيمـة العملـة الوطنيـة، بحيـث أن أسـعار الصـادرات تبـدو غاليـة بالنسـبة لغيـر   الفائض:حالة   ✓

المقيمين، فيزداد طلبهل عليها بينما أسعار الـواردات تبـدو رخيصـة بالنسـبة للمقيمـين، فيـزداد طلـبهل عليهـا، أي أن 
ت، الشـيء الـيي يـؤدي تـدريجيا  لـى الصـادرا وانخفا  الرف  في قيمة العملة يؤدي في النهاية  لى زيادة الواردات 

تلاشي الفائض وتأثير تخفيض سـعر الصـرف فـي واقـ  ميـزان المـدفوعات لا يكـون فـورا،  و أن هنـاك تـأخرا زمنيـا 
 الفائض.بين تخفيض سعر الصرف، وتغيير رصيد ميزان المدفوعات من العجز  لى 

 تصحيح العجز في ميزان المدفوعات من منظور منهج الاستيعاب: .2
أن رصــيد  1952رف الاســتيعال علــى أنــه مجمــوع نفقــات الاســتهلاك والاســتثمار، وقــد أثبــت أليســندر يعــ

ميــزان المعــاملات الجاريــة لــيس نتيجــة للفــرا بــين واردات وصــادرات ميــزان المعــاملات الجاريــة لــيس نتيجــة للفــرا 
ن ناتجــا عــن الفــرا بـــين أن العجــز فـــي هــيا الحســال يمكــن أن يكـــو  اســتنت بــين الــواردات والصــادرات فقـــ ، بــل 

الدخول والنفقات، حيث بين أنه فـي وضـ  تضـخمي، فـ ن التخفـيض فـي قيمـة العملـة يفسـر بأنـه تضـخل للأسـعار 
 التجاري.الداخلية على مستوى الدخل والنفقات التي تؤثر بدورها على الميزان 

   كما يلي:، ف ن أثر التخفيض على حسال المعاملات الجارية يتحقالاستيعال  اقترال وحسب 
، خصي  الموارد لصالح قطاع التصديرأسعار المنتجات المتبادلة وإعادة ت ارتفاع ن التخفيض يؤدي  لى 
 هي: المبادئالسل  والخدمات، ينطل  هيا الأسلول من مجموعة من  استيعال هيا التغير سينعكس على مستوى 

 حالة التوظيف غير اليامل، أي هناك موارد عاطلة. ✓
الإنتاج في الدول المشتركة في التبـادل لظـروف التيـاليف الإنتاجيـة بمعـدلات واحـدة نتيجـة لزيـادة خضوع   ✓

 الإنتاج اليلي.
 ثبات أسعار السل  والأجور الإسمية ومعدلات الفائدة وغيرها من المتغيرات النقدية. ✓
  الصادرات على الإنتاج الجاري، وليس على المخزون. اعتماد  ✓

 
،  2015أمين صيد، سياسة الصرف كآداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات، مكتبة حسن العصرية للطباعة والنشر والتوزي ، لبنان،  -1
 . 217-216ص
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 الفصل:  خاتمة
هيا الفصل سعر الصرف ليونه عنصر هام ويساهل في تطوير التجارة الخارجيـة ويـؤثر علـى   استهدفلقد  

مختلف الدول من خلال توسـي  الصـادرات والـواردات، ويعتبـر  اقتصاديات ميزان المدفوعات، فهو وسيلة رب  بين 
أيضـا  اسـتهدفليـه، كمـا هامة في تسوية المدفوعات الدولية من خلال قـوى العـر  والطلـب ع  أداة سعر الصرف  

 ولأنه يحدد المركز المالي لأي دولة. الاقتصاديمن أدوات التحليل  أداة ميزان المدفوعات كونه يعتبر 

وتطرقنــا فــي هــيا الفصــل  لــى العلاقــة التفاعليــة بــين ســعر الصــرف وميــزان المــدفوعات، والتــي تتجلــى فــي 
يليــة عمليــة  باعتبــارهســعر الصــرف  باســتخدامفوعات، فــي ميــزان المــد  الاخــتلالالســبل المتاحــة للــتخل  مــن يثــار 

 .الخارجي المرغول  الاستقرارلتحقي  
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 مقدمة الفصل 

تعتبـر دراســة الثــار المحتملــة لتقلبــات أســعار الصــرف علــى متغيــرات الاقتصــاد اليلــي بصــفة عامــة، وعلــى 
وضعية ميزان المدفوعات على وجه الخصوص، من الموضوعات الجوهرية التي تحظـى بقـدر كبيـر مـن المعاينـة 

حد سواء وهو مـا فـر  علـى والتحليل من طرف صانعي السياسات الاقتصادية في الدول المتقدمة والنامية على 
المؤسســـات الاقتصـــادية العالميـــة وعلـــى رأســـها صـــندوا النقـــد الـــدولي تنـــاول هـــيا الموضـــوع بدرجـــة مـــن الإســـهال 

فضــلا عــن تبنــي العديــد مــن الدراســات التــي تصــب كلهــا فــي هــيا الســياا وقــد قــام العديــد مــن البــاحثين  والتنقــيح
والاقتصـــاديين بدراســـة وتحليـــل العلاقـــة بـــين ســـعر الصـــرف وميـــزان المـــدفوعات، وعليـــه نعـــر  فـــي هـــيا الفصـــل 

طـــي أفيـــار تـــدعل لنـــا مختلـــف الدراســـات الســـابقة الخاصـــة بهـــيا الموضـــوع لأنهـــا بمثابـــة الرصـــيد المعرفـــي فهـــي تع
الدراسة، كما تعتبر منطلقا هاما ورئيسيا لأي دراسة سواء كانت نظرية أو تطبيقية، بحيث لا يمكننا الانطلاا من 
العدم ولابد مـن تـوفر دراسـات سـابقة والتـي تتنـاول المتغيـرات التـي لهـا علاقـة بالدراسـة الحاليـة وهـيا للتعـرف علـى 

ليــه مــن نتــائ  ومقارنتهــا مــن أجــل زيــادة الدقــة فــي النتــائ  التــي ستتوصــل  ليهــا الأدوات المســتخدمة ومــا توصــلوا  
 الدراسة الحالية.
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 المبحث الأول: دراسات وطنية
 -بعنوان أثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المـدفوعات دراسـة قياسـية1(2016دراسة زراقة محمد) -1

ديد العلاقة التبادلية بين أسعار الصرف و ميزان ، حيث تهدف هيه الدراسة  لى تح2014-1990حالة الجزائر 
همـا علـى الخـر، معرفـة مـدى فعاليـة سياسـة المدفوعات بمكوناته المختلفة  ضافة  لى تحديد الثار المحتملة ليلا

الصرف المنتهجة في معالجة مشاكل ميزان المدفوعات و الميزان التجاري علـى وجـه الخصـوص، تحديـد الليـات 
ن الثــار الســلبية لتقلبــات الصــرف علــى وضــعية التــوازن الخــارجي و بالتــالي علــى وضــعية ميــزان المثلــى للحــد مــ

المدفوعات، تيمن أهميـة هـيه الدراسـة  لـى معرفـة علاقـة تقلبـات أسـعار الصـرف و تطـور رصـيد الميـزان التجـاري 
صـرف فـي الجزائـر بـدءًا مـن في الجزائر و أهل المراحل التي مـر بهـا تسـعير الـدينار الجزائـري و أبـرز سياسـات ال

نظـام الصـرف العـائل المـدار  ضـافة  لـى عـر   بانتهـاج  لى تخفيض قيمة العملة و  نتهـاءًاالرقابة على الصرف  
 التطور التاريخي للأرصدة ميزان المدفوعات بالتعر  للميزان التجاري و الحسال المالي.

علـى الدراسـات و الوثـائ  و الإحصـائيات و  بالاعتمـاد حيـث اسـتعمل الباحـث المـنه  الوصـفي و التحليلـي 
البيانــات المختلفــة بهــدف الإلمــام بالجوانــب النظريــة للموضــوع، حيــث قســل الباحــث الإطــار النظــري  لــى فصــلين 
فتطرا في دراسة الفصـل الأول  لـى معرفـة سـعر الصـرف و ميـزان المـدفوعات بـدءًا مـن مفهـوم الصـرف و كيفيـة 

يا النظريـــات المحـــددة لـــه بالإضـــافة  لـــى الأســـس النظريـــة لميـــزان المـــدفوعات و تحديـــده و أنظمتـــه و أســـواقه و كـــ
التـــوازن و الاخـــتلال فيـــه، أمـــا الفصـــل الثـــاني فقـــد كـــان حـــول علاقـــة ســـعر الصـــرف بوضـــعية ميـــزان المـــدفوعات 

فــي ميــزان المــدفوعات باســتخدام ســعر الصــرف، سياســة تخفــيض  الاخــتلالفاتجهــت الدراســة  لــى منــاه  تصــحيح 
ــة ــزان  قيمــ ــا بميــ ــة علــــى الصــــرف و علاقتهــ ــة الرقابــ ــى سياســ ــافة  لــ ــدفوعات بالإضــ ــا بميــــزان المــ ــة و علاقتهــ العملــ

علــى الأســلول القياســي التحليلــي للدراســة أثــر تغيــر ســعر  الاعتمــاد المــدفوعات أمــا فــي الجانــب التطبيقــي فقــد تــل 
أســعار الصــرف  اســتخدامل ،حيــث تــ2014-1990صــرف الــدينار الجزائــري علــى ميــزان المــدفوعات خــلال الفتــرة 

 كمتغير مستقل وميزان المدفوعات كمتغير تاب . 

 حيث خلصت الدراسة بجملة من النتائ  وهي:

بينت الدراسة أن يلية الصرف تعتبر من أهل الليات التي تعمل على  عادة التوازن  لى ميزان المدفوعات  ✓
وهــو مــا جــاءت بــه كــل النظريــات التــي درســت العلاقــة بــين ســعر الصــرف و ميــزان المــدفوعات بــدءًا بالنظريــة 

 
، ميكرة لنيل شهادة  "2014-1990على ميزان المدفوعات دراسة قياسية حالة الجزائر  أثر تقلبات أسعار الصرف  زراقة محمد،ك-1

 . 2016الماجستير في العلوم التجارية، جامعة أبو بكر بلقايد،
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و أثرها على الميزان التجاري و مرورا في تحليل العلاقة بين تخفيض قيمة العملة   بالمرونةالتقليدية التي تهتل  
بالتوجــه اليينــزي و تحليلــه المرتيــز علــى علاقــة ســعر الصــرف بالطاقــة الاســتيعابية للاقتصــاد و الأثــر النــاجل 
علــى مســتوى ميــزان المــدفوعات ثــل  نتهــاءًا بــالمنه  النقــدي الــيي يــرب  الثــار المختلفــة ل ليــة الصــرف علــى 

 النقدي. ميزان المدفوعات بعامل العر  
توجد علاقة طويلة المدى بين متغيرات الدراسة و المتمثلة فـي الميـزان التجـاري و سـعر الصـرف و سـعر  ✓

البترول و هو ما يقدم دلالات بوجود علاقة توازنية بين هيه المتغيرات خلال فترة الدراسة و لين معامل سـعر 
تويات عكس معامل سعر الصرف اليي غابت البترول في معادلة الأجل الطويل كان معنويًا في مختلف المس

ا  لــــى طبيعــــة الاقتصــــاد الجزائــــري الــــيي يعتمــــد بشــــدة علــــى قطــــاع  عنــــه المعنويــــة، و ربمــــا يكــــون هــــيا راجعــــً
المحروقات كمصدر رئيسي للدخل الوطني ناهيك عن النقد الأجنبي  ضافة  لى هيكل الصادرات و عدم تنـوع 

 ابية في الاقتصاد المحلي.و ضعف الطاقة الاستيع الاقتصاديالنشاط 
بعنـوان أثـر تقلبـات أسـعار الصـرف علـى ميـزان  1(2016دراسة علاء الدين عماري، حكيم بوناصـري ) -2

 اختبــارحيــث تهــدف هــيه الدراســة  لــى الإجابــة علــى التســاؤل الرئيســي و المــدفوعات الجزائــري ) حالــة الجزائــر(، 
الجزائـر، و تيمـن أهميـة هـيه  اقتصـاد سـعر الصـرف علـى فرضياته و تهـدف  لـى تبيـان قـدر المسـتطاع أثـر تغيـر 

الدراسة في تحليل تأثير تغيرات سعر الصرف علـى ميـزان المـدفوعات،بحيث اسـتعمل الباحـث المـنه  الوصـفي و 
في هيه الدراسة على الجانب النظري بالنسبة للفصل الأول و الثاني و الجانب التطبيقي    الاعتماد التحليلي فقد تل  
لة الجزائر( من خلال الاعتماد على مجموعة مـن الإحصـائيات و تحليلهـا فـي أشـكال بيانيـة و التعليـ  )دراسة حا

عليها في الفصل الثالث، فيعتبر الفصل الثالث بوابة للدراسـة بـالتطرا  لـى أهـل عنصـر و هـو ميـزان المـدفوعات، 
ناصــره بالإضــافة  لــى دراســة أنــواع مــدخل نظــري لميــزان المــدفوعات، ماهيــة ميــزان المــدفوعات و أهميتــه و أهــل ع

ميزان المدفوعات و طرا تصحيحها، أما في الفصل الثاني فتطرقوا  لى دراسة سعر الصرف و أنواعـه و   اختلال
بروتنوودز. أمــا الفصــل الثالــث فيــان انهيــار محدداتــه و وظائفــه بالإضــافة  لــى دراســة أنظمــة الصــرف قبــل و بعــد 

يا الفصـــــــل  لـــــــى تطـــــــورات ميـــــــزان المـــــــدفوعات الجزائـــــــري بجميـــــــ  الجانـــــــب التطبيقـــــــي حيـــــــث تطرقـــــــوا فـــــــي هـــــــ
تــل والــدولار علــى ميــزان المــدفوعات الجزائــري، و مكوناته)الصــادرات، الــواردات( ودراســة أثــر تقلبــات عملتــي اليــورو 

حليليهـا فـي أشـكال بيانيـة علـى الإحصـائيات وت الاعتمـاد مـن خـلال  وولـك  الاعتمادعلى النمووج القياسي التحليلي  
 أسعار الصرف كمتغير مستقل وميزان المدفوعات كمتغير تاب . استخداملي  عليها،حيث تل تعو 

 
  ميكرة استيمال متطلبات شهادة " أثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري لحالة الجزائر" علاء الدين، حكيل بوناصري، -1

 . 2016ماستر أكاديمي، جامعة العربي التبسي، تبسة، 
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 حيث خلصت الدراسة بجملة من النتائ  وهي:

سعر الصرف يداة لإعادة تـوازن ميـزان المـدفوعات مـن خـلال يليـات السـوا وتـدخل السـلطات وكـيلك يداة  ✓
 الوطني بالاقتصاد الدولي. الاقتصاد تمكن من رب  

الفـــائض المحقـــ  فـــي ميـــزان المـــدفوعات الجزائـــري فـــي أغلـــب ســـنوات الفتـــرات المدروســـة لـــيس لـــه علاقـــة  ✓
 تحسن مستوى أسعار النف . بوضعية الدينار الجزائري وولك راج  ل

الجزائري مما يؤدي  لى   الاقتصاد الحاصل في سعر صرف الدولار مقابل اليورو له تأثير على    الانحراف ✓
حـــدو  خســـائر والتـــي تمـــس بالدرجـــة لأولـــى تـــدهور القـــدرة الشـــرائية لعائـــدات الـــنف  وبالتـــالي التـــأثير علـــى القـــدرة 

 زان.الشرائية لإيرادات الجزائر وتدهور رصيد مي
علــى ميــزان المــدفوعات دراســة ر التغيــرات فــي أســعار الصــرف بعنــوان أثــ1(2016دراســة أمــين غوبــال) -3

ــر ) ــة الجزائـ ــية لحالـ بحيـــث تهـــدف هـــيه الدراســـة  لـــى محاولـــة معرفـــة أثـــر تقلبـــات ســـعر (، 2015-1990قياسـ
بتغيــرات ســعر صــرف الـــدينار الصــرف علــى ميــزان المــدفوعات، معرفــة مــدى تــأثير ميــزان المــدفوعات الجزائــري 

 كيا  ثراء المعرفة العلمية.جزائر، التحق  من صحة الفرضيات و بالنسبة لعملات البلدان التي تتعامل معها ال
بحيــث اســتعمل الباحــث المــنه  اليمــي الــيي يركــز علــى التحليــل اليمــي للمتغيــرات الاقتصــادية مــن خــلال 

بـات أسـعار الصـرف علـى ميـزان المـدفوعات فـي الجزائـر، حيـث نماوج قياسية مختلفة و هيا بهـدف قيـا  أثـر تقل
قســل الباحـــث ميكرتـــه  لـــى ثلاثــة فصـــول ، فصـــلين للإطـــار النظـــري الفصــل الأول يتنـــاول عموميـــات حـــول ســـعر 
الصــرف الأجنبــي و قســل بــدوره  لــى ثــلا  مباحــث تضــمن المبحــث الأول المفــاهيل الخاصــة بســعر الصــرف أمــا 

لمفاهيل المتعلقة بسوا الصرف الأجنبي فـي حـين تنـاول فـي المبحـث الثالـث نظريـات المبحث الثاني تضمن أهل ا
و أنظمة سعر الصرف، الفصل الثاني تطرا في الفصل الثـاني  لـى ميـزان المـدفوعات و تقلبـات أسـعار الصـرف 
مــن خــلال ثــلا  مباحــث كانــت كالتــالي المبحــث الأول تضــمن مــدخل عــام لميــزان المــدفوعات، فــي حــين تضــمن 

في ميـزان المـدفوعات و طـرا تسـويته، أمـا المبحـث الثالـث أثـر تقلبـات أسـعار  الاختلالالمبحث الثاني التوازن و 
الصرف على الميـزان المـدفوعات أمـا الفصـل الثالـث فقـد كـان مخصـ  للجانـب التطبيقـي، الفصـل الثالـث: تمثـل 

يــه  لــى أربعــة مباحــث كانــت كالتــالي المبحــث الفصــل الثالــث فــي الدراســة التطبيقيــة لحالــة الجزائــر و تــل التطــرا ف
الأول تناول سعر الصرف في الجزائر المبحث الثاني ميـزان المـدفوعات الجزائـري، المبحـث الثالـث مفـاهيل نظريـة 

 
، ميكرة لنيل شهادة  ("2015-1990"أثر التغيرات في أسعار الصرف على ميزان المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر )أمين غوبال،-1

 . 2016الماستر، جامعة أم البواقي، 
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الاقتصاد القياسي، أما المبحث الرابـ  قـام فيـه ببنـاء نمـووج لأثـر تغيـر سـعر الصـرف علـى ميـزان المـدفوعات فـي 
 خدام أسعار الصرف كمتغير مستقل وميزان المدفوعات كمتغير تاب .الجزائر،حيث تل است

 وهي:حيث خلصت الدراسة بجملة من النتائ  

تحديد سعر الصرف على أسا  مبادلـة عملـة دولـة ببقيـة عمـلات الـدول الأخـرى عـن طريـ  تفاعـل قـوي  ✓
 ة في الدولة.والطلب أو عن طري  تدخل السلطات النقديالعر   

 على النظام المتب  من طرف السلطة النقدية للدولة. بناءً يتحدد سعر الصرف  ✓
 وأســعار الفائدةومعــدات التضــخموحالة ميــزانكعــر  النقــود  اقتصــاديةيتــأثر ســعر الصــرف بعــدة عوامــل  ✓

 .والإشاعات العامة بالإفاضة  لى عوامل أخرى كعدم الاستقرار السياسي  وحالة الموازنةالمدفوعات  
لبترول  لى دخول الاقتصاد الـوطني فـي أزمـة حـادة أدت  لـى تبـاطؤ النشـاط أدى التدهور لمفاجئ لسعر ا ✓

 الاقتصادي وارتفاع تياليف الصرف.
بعنـوان أثـر تقلبـات سـعر الصـرف علـى الميـزان التجـاري وسـبل علاجهـا   1(2015دراسة دوحة سـلمى) -4

صـرف علـى تـوازن الميـزان بحيث تهدف هـيه الدراسـة  لـى محاولـة دراسـة اثـر سـلوك سـعر الدراسة حالة الجزائر،  
التجاري،الوقوف على مشكلة ارتباط الاقتصاد الجزائري بهيكل تصديري وحيـد يجعـل مـن الاقتصـاد الـوطني رهينـا 

 للظروف الاقتصادية والسياسية التي تحد  في السوا العالمي.
وتيمـــن اهميـــة الدراســـة فـــي معرفـــة ان ســـعر الصـــرف عبـــارة عـــن حلقـــة الوصـــل فـــي العلاقـــات الاقتصـــادية 
الدولية،كونه يمثل اهل العناصر الأساسية في توجيه كل المعـاملات الخارجيـة للـدول ،امـا الميـزان التجـاري فـتيمن 

مـن هـيه الدراسـة مـن خـلال  بـراز اهميته في انه المؤشر الرقمـي للوضـعية الخارجيـة للـدول ويتضـح اكثـر الغـر  
تأثيرات التغيرات في سعر الصرف وأسعار البترول على الميزان التجاري،كون الجزائر تعتمد على البترول كمـورد 

لهــا ولــك مــن خــلال صــياغة نمــووج قياســي لأثــر تقلبــات ســعر صــرف الــدينار الجزائــري مقابــل الــدولار  اســتراتيجي
 .2013على غاية ديسمبر 1990ل الفترة الممتدة من جانفي الأمريكي على الميزان التجاري خلا

على المنه  التحليلي لدراسة وتحليل طبيعـة العلاقـة بـين  بالاعتماد لقد اقتضت طبيعة البحث وخصوصيته 
خـلال الدراسـة القياسـية. وللإجابـة علـى  اعتمدتـهمتغيرات الدراسة بالإضافة  لى المنه  الإحصائي القياسـي الـيي  

 
أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه، جامعة  ، "أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها دراسة حالة الجزائر"، دوحى سلمى -1

 .2015محمد خيضر، بسكرة ،
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ــة  شـــكالية  ــارالدراسـ ــل الأول  واختبـ ــة فصـــول،حيث تطرقـــت فـــي الفصـ ــيل البحـــث  لـــى أربعـ ــيات قامـــت بتقسـ الفرضـ
لأساسيات حول أسـعار الصـرف حيـث عرضـت أهـل المفـاهيل الأساسـية حـول سـعر الصـرف،وكيا العوامـل المـؤثرة 

بدراسـة سياسـات فيه ومخاطر تقلباته،كما تطرقـت لأسـواا الصـرف الأجنبـي وأهـل المتعـاملين فيـه وختمـت الفصـل 
أسعار الصرف وأهدافها وولك من خلال التطرا لسياستي رف  قيمة العملة الخارجية وتخفيض قيمة العملة ومدى 
مسـاهمتها فـي تسـوية العجـز فـي الميـزان التجـاري امـا الفصـل الثـاني فتطرقـت مـن خلالـه  لـى دور سياسـات سـعر 

ــاري مــــن خــــلال  ــة الخلــــل فــــي الميــــزان التجــ ــدفوعات والميــــزان الصــــرف فــــي معالجــ ــة هيكــــل مــــن ميــــزان المــ دراســ
التجاري،بالإضافة  لى تحليل أثر تقلبات سعر الصرف على كل من الصادرات والواردات وختمت الفصل بدراسـة 

 لتسوية الخلل بالميزان التجاري. كأداة علاقة سعر الصرف 

متـه باسـتعرا  مختلـف أما الفصل الثالث فقد خصصـته لدراسـة سياسـة سـعر صـرف الـدينار الجزائـري وخت
الليات التي من شأنها الحد من تأثير تقلبات سعر الصـرف علـى الميـزان التجـاري الجزائـري .أمـا الفصـل الأخيـر 
المتعلــ  بالجانــب التطبيقــي للدراســة حاولــت مــن خلالــه تقــدير نمــووج لدراســة العلاقــات بــين ســعر صــرف الــدينار 

،من اجل معرفة مدى تـأثير 2013 لى غاية ديسمبر   1990جانفي  الجزائري ورصيد الميزان التجاري خلال فترة  
الميزان التجاري بتغيرات سعر صرف الـدينار الجزائـري مـن خـلال صـياغة نمـووج قياسـي يضـل متغيـرات كـل مـن 

وفـــي الأخيـــر ختمـــت ســـعر الصـــرف وأســـعار البتـــرول كمتغيـــرين مســـتقلين ورصـــيد الميـــزان التجـــاري كمتغيـــر تـــاب  
 :  التي توصلت  ليها وكانت كالتيوضح فيها أهل النتائالدراسة بخاتمة ت

( 1987-1964بينــت الدراســة ان الــدينار الجزائــري كــان مقيمــا بــأعلى مــن قيمتــه الحقيقيــة خــلال الفتــرة ) ✓
 .الاقتصاد أثر سلبي على  1986أسعار البترول عام للانهياربسبب الرقابة المفروضة عليه ينياك،وقد كان 

ز الطبيعـي يجعـل منـه رهينـة والغـا المحروقات، البتـرولالجزائري بالدرجة الأولى على   اعتمادالاقتصاد  ن   ✓
 تقلبات الأسعار العالمية للبترول.

في القنوات المصرفية والتي حالت دون تحقي  التوازن بين العـر   اختلالالجزائري من  الاقتصاد يعاني   ✓
 والطلب على العملات الأجنبية،مما أدى بدوره  لى تحفيز نشاط السوا الموازي للصرف.

هيكليـا وطبيعـة  اخـتلالاالميـزان التجـاري الجزائـري الـيي يصـنف علـى أنـه  فـي الاخـتلالعدم التوافـ  بـين   ✓
 جــراء مؤقــت وظرفي،وهــيا مــا أدى  لــى ضــعف تــأثير هــيه السياســة علــى الميــزان  باعتبارهــاسياســة التخفــيض 

 التجاري.
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بعنـوان أثـر تقلبـات أسـعار الصـرف علـى ميـزان المـدفوعات الجزائـري 1(2015)دراسة بـن نافلـة أسـماء -5
، حيـث تهـدف الدراسـة  لـى معرفـة مـدى تـأثير سـعر الصـرف علـى (2013-1980سة قياسية حالة الجزائر)درا

ميــزان المـــدفوعات الجزائــري، محاولـــة دراســة تـــأثير التغيــرات العالميـــة فــي أســـعار الصــرف وتأثيرهـــا علــى التـــوازن 
 فوعات.الخارجي الجزائري، معرفة مدى نجاح سعر الصرف كوسيلة لتصحيح عجز ميزان المد 

وتيمن أهمية الدراسة في معرفة مدى تأثير سعر الصرف على ميزان المـدفوعات الجزائـري، محاولـة دراسـة 
تأثير التغيرات العالمية في أسعار الصرف وتأثيرهـا علـى التـوازن الخـارجي الجزائـري، معرفـة مـدى تـأثير تخفـيض 

 العملة الوطنية على ميزان المدفوعات. 

هيه الدراسة على عـدة منـاه  حيـث اسـتخدم المـنه  الوصـفي الـيي يسـمح باسـتيعال لقد اعتمد الباحث في 
الجانــب النظــري للبحــث المتمثــل فــي الدراســة لســعر الصــرف وميــزان المــدفوعات وأوضــاعه بالإضــافة  لــى دراســة 

علــى  د الاعتمــاســعر الصــرف كآليــة لاســتعادة التــوازن فــي ميــزان المــدفوعات، أمــا بالنســبة للجانــب التطبيقــي فــتل 
والمالية بالإضافة  لى تحليل يثار التقلبات في سـعر  الاقتصاديةالمنه  التحليلي اليي يمكن من تحليل الأوضاع 

الصـرف الحقيقــي للــدولار وتقلبـات صــرف اليــورو مقابـل الــدولار والــدينار علـى التــوازن الخــارجي،والمنه  التــاريخي 
 نظام سعر الصرف والرقابة على الصرف.الجزائري و  الاقتصاد حيث يتعل  بتتب  مسار وتطور 

قســل الباحــث البحــث  لــى ثلاثــة فصــول، الفصــل الأول تطــرا فيــه علــى مفــاهيل عامــة حــول ســعر الصــرف 
وكيفيــة تحديــده وكــيا أهــل النظريــات المحــددة لســعر الصــرف ونظمتــه بحيــث قســمته  لــى مبحثــين، المبحــث الأول 

الصــرف. أمــا الفصــل الثــاني فتطرقــت فيــه  لــى عموميــات عموميــات حــول ســعر الصــرف والمبحــث الثــاني أســواا 
حـول ميــزان المـدفوعات وأوضــاعه وكيفيـة عــلاج الاخـتلال فــي ميـزان المــدفوعات فتيلمـت فــي المبحـث الأول عــن 
أساسيات حول ميزان المدفوعات والمبحث الثاني عـن أوضـاع ميـزان المـدفوعات، أمـا المبحـث الثالـث فيـان حـول 

زان المدفوعات. وقد تطرقت في الفصل الثالث  لى أثر تقلبات أسعار الصـرف علـى ميـزان علاج الاختلال في مي
 الاخـتلالالمدفوعات الجزائري وولك من خلال التطرا  لى الأسس النظرية لدراسة دور سـعر الصـرف فـي عـلاج 
يض العملــة فــي ميــزان المــدفوعات واســتعرا  فيــه دراســة حالــة الجزائــر وولــك مــن خــلال التعــر   لــى يثــار تخفــ

ميـــزان المـــدفوعات كمتغيـــر تـــاب  وأســـعار الصـــرف كمتغيـــر  اســـتخدامالوطنيـــة علـــى ميـــزان المـــدفوعات، حيـــث تـــل 
 مستقل.

 
ميكرة تخرج   (،2013-1980الجزائر) "أثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري دراسة قياسية حالة بن نافلة أسماء،  -1

 . 2015لنيل شهادة الماستر، المركز الجامعي بلحاج بوشعيب، عين تموشنت، 
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 التالية:ولخصت الدراسة  لى النتائ  

الــدول تلجــأ  لــى  حــدا  التغيــرات فــي ســعر صــرف عملتهــا بهــدف تصــحيح اخــتلال ميــزان المــدفوعات،  ✓
ســـة تخفـــيض العملـــة المحليـــة باعتبارهـــا أن هـــيه الأخيـــرة تـــؤدي  لـــى زيـــاة بحيـــث قـــد تلجـــأ  لـــى مـــا يعـــرف بسيا

ــروط  ــن الشـ ــة مـ ــوفر مجموعـ ــة يتطلـــب تـ ــيه السياسـ ــاع هـ ــواردات،  لا أن  تبـ ــن الـ ــل مـ ــة والتقليـ ــادرات المحليـ الصـ
تســاعدها علــى ولــك خاصــة بالنســبة للــدول الناميــة التــي أظهــرت مــن خــلال الدراســة أن سياســة التخفــيض فــي 

مجدية في بيلأتها الاقتصادية التي تعـاني مـن مشـاكل اقتصـادية كعـدم مرونـة صـادراتها وعـدم قـدرة العملة غير 
أسواقها المالية م  الأسواا الدولية وهو ما يحد  من  مكانية نجاح تطبي  سياسة تخفيض العملة كما   اندماج

 ة العالمية.يظهر لنا هشاشة البنية الاقتصادية للدول النامية أمام المتغيرات الاقتصادي
بعنوان أثـر تقلبـات سـعر الصـرف علـى التـوازن الخـارجي   1(2019دراسة يونس مداني، لخضر رواق) -6

حيث تهدف هيه الدراسـة  لـى اليشـف عـن طبيعـة أسـعار الصـرف وميـزان ،  2015-2000دراسة حالة الجزائر  
المــدفوعات، معرفـــة أهـــل التطـــورات ليـــل مـــن ســـعر صـــرف الـــدينار وميـــزان المـــدفوعات ويعـــود هـــدف الدراســـة  لـــى 
الأهمية التي يتحصل عليها سعر الصرف من حيث التأثير بميزان المدفوعات، حيـث يعـد سـعر الصـرف عنصـر 

التـوازن الاقتصـادي، حيـث اسـتعمل الباحـث المـنه  الوصـفي بالنسـبة للجانـب النظـري والمـنه   أساسي في تحقيـ 
التحليلي بالنسبة للجانب التطبيقي وقسل الباحث دراسته  لى فصـلين ، الفصـل الأول الـيي كـان بعنـوان عموميـات 

ول مفهــوم ســعر فــي المبحــث الأ مــا جــاءحــول ســعر الصــرف وميــزان المــدفوعات، تضــمن ثــلا  مباحــث مــن أهــل 
الصـرف وأنظمتـه، أنواعـه وأهـل النظريـات المفسـرة لـه، أمــا المبحـث الثـاني فتحـد  عـن تعريـف ميـزان المــدفوعات، 

 والتوازن وأخيرا المبحث الثالث علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات. الاختلال
علـــى ميــزان المـــدفوعات وتـــل أمــا الفصـــل الثـــاني كــان بعنـــوان دراســـة تحليليــة تقييميـــة لأثـــار ســعر الصـــرف 

ــية  ــرة الدراسـ ــدفوعات خـــلال الفتـ ــزان المـ ــدينار الجزائـــري وميـ ــرف الـ ــعر صـ ــة سـ ــمنا سياسـ ــين تضـ ــى مبحثـ ــيمه  لـ تقسـ
وتل فيها محاولة تفسير تطور عناصر ميزان المدفوعات وربطها م  تطور سـعر الصـرف، حيـث   2000-2016

 كمتغير تاب . تل استخدام سعر الصرف كمتغير مستقل والتوازن الخارجي

 وهي:حيث خلصت الدراسة بجملة من النتائ  
 سياسة سعر الصرف تعد يداة لإعادة توازن المدفوعات من خلال يليات السوا وتدخل الدولة. ✓

 
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر  ، 2015-2000أثر تقلبات سعر الصرف على التوازن الخارجي دراسة حالة الجزائر يونس مداني لخضر رواق،  -1

 .2019سيلة، أكاديمي، جامعة محمد بوضياف، الم
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الفائض المحق  في ميزان المدفوعات في سنوات الدراسـة ليسـت لـه علاقـة بوضـعية سياسـة سـعر صـرف  ✓
 ة أسعار النف .الدينار الجزائري وولك يرج   لى فعالي

ــاد الجزائـــري وانعكاســـاتها علـــى ميـــزان  ✓ ــة غيـــر المواتيـــة للاقتصـ ــية للصـــدمات الخارجيـ  ن المصـــادر الرئيسـ
المــدفوعات، تتمثــل فــي التغيــرات الحاصــلة فــي كــل مــن  يــرادات الــنف  وفــرا الإنتاجيــة بــين الجزائــر وشــركاتها 

 التجارية.
التـــوازن فـــي ميـــزان  اخـــتلالالصـــرف علـــى  بعنـــوان أثـــر ســـعر 1(2014دراســـة أحمـــد بـــودودة وفـــاء) -7

حيــث تهــدف الدراســة  لــى محاولــة معرفــة واختبــار حقيقــة نتــائ  سياســة (، 2009-1990المــدفوعات الجزائــري )
سعر صرف الدينار عن وضعية مختلف عناصر ميزان المدفوعات، معرفة تأثير التحرير التدريجي لسعر صرف 

ت الجزائـري وتسـتمد أهميـة البحـث مـن الاهتمـام المتزايـد لدراسـة سـعر الدينار على تطـور عناصـر ميـزان المـدفوعا
الصـرف وميــزان المـدفوعات أو دراســة سياسـة ســعر الصــرف كوسـيلة لتصــحيح عجـز ميــزان المـدفوعات بحيــث تــل 
ــنه   ــدفوعات الجزائـــري، المـ ــزان المـ ــيد ميـ ــاريخي لرصـ ــور التـ ــك لعـــر  التطـ ــاريخي وولـ ــنه  التـ ــى المـ ــاد علـ الاعتمـ

ــ ك لدراســة ســعر الصــرف كآليــة لاســتعادة التــوازن فــي ميــزان المــدفوعات، المــنه  التحليلــي الــيي تــل الوصــفي وول
الاعتمــاد عليــه فــي الجانــب التطبيقــي بغــر  تحليــل الأوضــاع الاقتصــادية والماليــة مــن خــلال اســتعمال مؤشــرات 

 ت.كمية بالإضافة  لى تحليل يثار تقلبات سعر صرف الدينار على بنود ميزان المدفوعا
بحيــث قســـل الباحـــث الإطــار النظـــري  لـــى فصــلين، يضـــل الفصـــل الأول مفهــوم ميـــزان المـــدفوعات وأهميتـــه 
وتبيان مختلف أقسامه مرفوقا بمختلف المؤشرات الاقتصادية، الوضعيات المختلفة لميزان المدفوعات، أما الفصل 

رف المؤثرة على التـوازن الخـارجي، الثاني يضل طرا معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات، سياسات سعر الص
 بحيث تل استخدام سعر الصرف كمتغير مستقل وميزان المدفوعات كمتغير تاب .

 وهي:وخلصت الدراسة بجملة من النتائ  

يعتبــر ميــزان المــدفوعات المــرية العاكســة لدرجــة تقــدم الدولــة، كمــا يمكــن مــن خلالــه تحديــد مركزهــا المــالي  ✓
 بالنسبة للعالل الخارجي.

 
، ميكرة لنيل شهادة الماستر، (2009-1990أثر سعر الصرف على اختلال التوازن في ميزان المدفوعات الجزائري)أحمد بودودة وفاء،  

 جامعة أم البواقي،2014. 1
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 ن اقتنـــاء صـــندوا النقـــد الـــدولي أن سياســـة تعـــويل العمـــلات هـــي أنجـــ  سياســـة مـــن أجـــل  عـــادة التـــوازن  ✓
الخارجي وضغطه على الدول النامية لإتباعها وهيا نتيجة فشل كل من سياسة التثبيـت والرقابـة علـى الصـرف 

 وعدم فعاليتها.
حيــان  لــى ظهــور وتنــامي ســوا تــؤدي الرقابــة الصــارمة علــى الصــرف وغيــر المدروســة فــي كثيــر مــن الأ ✓

 للدينار.موازية للصرف، تعكس في بعض الأحيان القيمة الحقيقية 
ا تبعـا لأنظمـة الصـرف المعتمـدة ر بتغير المؤثرات المحيطة به، وكي تتغي تدويريه ن سعر الصرف ظاهرة  ✓

 الدولي.التي تتماشى ومتطلبات الدولة ونم  التبادل 
الصرف بسياسة الـدعل المحـدد لاسـتيراد السـل  الأساسـية الضـرورية يجب أن تقترن سياسة تخفيض سعر   ✓

 للفلأات الاجتماعية المحرومة.

 المبحث الثاني: دراسات الدول العربية 
، بعنـوان أثـر سـعر الصـرف الحقيقـي علـى ميـزان المـدفوعات بدلالـة 1(2019دراسة فؤاد محمود علي) -1

ــة ــاهج التحليلي وصــول  لــى نتــائ  عمليــة حــول طبيعــة العلاقــة بــين ســعر ، بحيــث تهــدف هــيه الدراســة  لــى الالمن
الصرف الحقيقي وميزان المدفوعات من خلال قنـوات نقـل أثـر سـعر الصـرف الحقيقـي المتمثلـة بكـل مـن الأسـعار 
والاستيعابي والعر  النقدي، وتيمن أهمية الدراسة انطلاقا من استراتيجية التحرير الاقتصـادي بضـرورة اسـتخدام 

حقيقي كآداة مرنة للتأثير في ميزان المـدفوعات، واعتمـد المـنه  الوصـفي منهجـا تحليليـا للتطـورات سعر الصرف ال
الحاصــلة فــي المتغيــرات المختلفــة وتحليــل الــدلالات التــي تضــيفها المتلاحقــة والتــي تــنعكس بصــورة مباشــرة وغيــر 

والـيي يفتـر  تحسـن حالـة الميـزان  ةالمرونـوالتنمويـة، مـنه   الاقتصـاديةمباشرة على ميزان المدفوعات ونتائجهـا  
التجاري من جراء التخفيض في سعر الصرف الحقيقي، المـنه  النقـدي والـيي يـدر  أثـر تخفـيض سـعر الصـرف 
الحقيقــي فــي الميــزان التجــاري مــن خــلال التــأثير فــي التــوازن النقــدي والعلاقــة بــين العــر  والطلــب علــى العملــة 

 الوطنية.
فصول بحيث تناول الفصل الأول الإطار النظري لسياسة سعر الصرف بما  قسل الباحث البحث  لى أربعة

في ولـك مـن تعريفـات لسـعر الصـرف ونظرياتـه وأنظمتـه ومؤشـراته، أمـا الفصـل الثـاني فقـد تنـاول الإطـار النظـري 
ما فـي لميزان المدفوعات بما في ولك من تعريفات لميزان المدفوعات واختلاله وتصحيحه ومؤشراته الاقتصادية، أ

 
هادة الدكتوراه، جامعة دمشق، سوريا، بحث علمي لنيل شأثر سعر الصرف الحقيقي على ميزان المدفوعات بدلالة المناهج التحليلية، فؤاد محمود علي،  -1

2019. 
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ــار  ــل الإطـ ــيا الفصـ ــل هـ ــدفوعات وضـ ــزان المـ ــي وميـ ــعر الصـــرف الحقيقـ ــين سـ ــة بـ ــه للعلاقـ الفصـــل الثالـــث فخصصـ
 اختبــارالمفــاهيمي للمنــاه  التحليليــة لســعر الصــرف الحقيقــي وميــزان المــدفوعات الحقيقــي، وتنــاول الفصــل الرابــ  

ــ ــر سـ ــتخدام أثـ ــل اسـ ــث تـ ــوري، حيـ ــدفوعات السـ ــزان المـ ــة لميـ ــاه  التحليليـ ــزان المنـ ــتقل وميـ ــر مسـ ــرف كمتغيـ عر الصـ
 المدفوعات كمتغير تاب .

 وهي:حيث خلصت الدراسة بجملة من النتائ  

تعزيز الإنتاجية وكمية المعرفـة التقنيـة المتاحـة والبيلأـة الاقتصـادية تحـدد مـدى كفـاءة اسـتخدام رأ  المـال  ✓
شـرية السـورية وتخفيـف الهـدر وضـب  والعمل لإنتاج السـل  والخـدمات، وتحسـين  نتاجيـة قـوة العمـل والمـوارد الب

الإنفــاا بالشـــكل الـــيي يســـاهل فـــي تخفيـــف تيلفـــة المنتجــات الســـورية وتحســـين تنافســـيتها ممـــا يـــدعل المؤشـــرات 
 الاقتصادية.

يجــب تأهيــل المــال البشــري وإيــلاء عمليــة البحــث العلمــي والاهتمــام اليــافي وولــك لزيــادة المعرفــة ومهــارات  ✓
 القوى العاملة.

ــاع ✓ ــدولار  ارتفـ ــل الـ ــورية مقابـ ــرة السـ ــي لليـ ــعر الصـــرف الحقيقـ ــاع سـ ــى ارتفـ ــؤدي  لـ ــي يـ ــدة الحقيقـ ــدل الفائـ معـ
يــؤدي  لــى جــيل رؤو  الأمــوال مــن  الليــرة الســوريةمعــدل الفائــدة الحقيقــي علــى  ارتفــاعالأمريكــي، حيــث أن 

انخفـــا  الطلـــب علـــى جهـــة، وإيـــداع المـــدخرات بـــالليرة الســـورية وبالتـــالي ارتفـــاع الطلـــب علـــى الليـــرة الســـورية و 
 العملات الأجنبية من جهة أخرى.

ة لتجربــة يــبعنــوان تصــحيح ميــزان المــدفوعات دراســة تحليل 1(2010) اللهدراســة مصــطفى محمــد عبــد  -2
ــودان ، 2009- 1970هـــدفت الدراســـة لعـــر  وتحليـــل أداء ميـــزان المـــدفوعات فـــي الفتـــرة،2009 - 1970السـ

واستخدمت المنه  الإحصائي الوصفي لشرح مكونات ميزان المدفوعات والعوامل الرئيسية التي تحدد حجل وعم  
قياسـية  اقتصاديةالعجز في القطاع الخارجي، ومن ثل تستخدم المنه  التحليلي التجريبي عن طري  تقدير نماوج 

ــحيح الخطــــأ ــووج تصــ ــدير نمــ ــترك وتقــ ــل المشــ ــدار والتيامــ ــاليب الانحــ ــزان  ECM)))بأســ ــة لميــ ــة النقديــ ــاً للمقاربــ وفقــ
والعجـــز التجـــاري للتوســـ  النقـــدي المحلـــى  NFA)) )المـــدفوعات لمعرفـــة كيفيـــة اســـتجابة صـــافى الأصـــول الأجنبيـــة
حسن يداء القطـاع الخـارجي منـي تصـدير البتـرول وتغيرات سعر الصرف وتيلفة التمويل والإنتاج، أثبتت الدراسة ت

، بـــالرغل مـــن عـــدم الـــتمكن مـــن بنـــاء احتياطيـــات النقـــد الأجنبـــي، تفيـــد التحلـــيلات بتوســـ  كبيـــر فـــي مجـــال 1999

 
 2010، مجلة المصرفي المجلد 2009-1970تصحيح ميزان المدفوعات دراسة تحليلية لتجربة السودان   مصطفى محمد عبد الله، -1

 . 2010، السودان، 58العدد
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والمــــدفوعات الأخــــرى مقابــــل متحصــــلات تمثلــــت بشــــكل أساســــي فــــي نمــــو عائــــدات البتــــرول وتــــدفقات  الاســــتيراد 
لات المغتـــربين بينمـــا أوضـــحت الدراســـة وجـــود  نحســـار فـــي الصـــادرات غيـــر الأجنبـــي المباشـــر وتحـــوي الاســـتثمار

البتــرول وتعــدين الــيهب وهــي مصــادر النقــد الأجنبــي  اســتغلالفــي تشــجي   بالاســتمرارالبتروليــة، أوصــت الدراســة 
الرئيسية التي يجب تطويرها، أيضاً لابد من تشـجي  الصـادرات غيـر البتروليـة فـي  طـار  سـتراتيجية التصـني  مـن 

 أجل التصدير.
أثـــر التضـــخم علـــى ســـعر الصـــرف التوازنـــي للدينـــار  بعنــوان1( 2008) دراســـة مصــباو نـــوري عبــاس -3

، وهدفـت الدراسـة  لـى تأكيـد الفرضيـة وبالتالـي الوقـوف علـى أخطــاء السياســات (  2005-1990للمـدة)  العراقـي
الاقتصـــادية المتخــــية حينهـــا ومحاولــــه وضــــ  الحلــــول ومعالجتهــــا التــــي تمنــــ  تيرارهــــا مــــن خــــلال تبنــــي سياســــات 

تعكــس يداء اقتصـادي يـنعكس بالتـالي بشــيل  يجابــي علـى اقتصادية نقديـة وماليـة متوازيـة تعمـل بشــيل متيامــل ل
تحقي  الاستقرار فـي ســعر الصـرف، وتيمـن أهميـة البحـث فـي الوقـوف علـى تـأثير التضـخل كسـبب مهـل مـن بـين 
أســبال أخـــرى ســاهمت وتســـاهل فـــي التــأثير الســـلبي علــى ســـعر الصـــرف فــي الســـوا الموازيــة وبالتـــالي تشـــخي  

ســلطات النقديــة والماليــة علــى حــد ســواء خــلال مــدة موضــوع البحــث ومحاولــة وضــ  الأخطــاء التــي وقعــت بهــا ال
الحلــول المناســبة لهــا لتلافــي تيرارهــا، وقــد اســتخدم الباحــث المــنه  الوصــفي التحليلــي والقياســي فــي دراســته ، وقــد 

تـه والهـدف مشكلة البحـث وأهمي استعرا  تناول البحث ثلا  مباحث تناول الأول منها منهجية البحث من خلال 
منه واحتوى المبحث الثاني الإطـار النظـري للبحـث مـن خـلال اسـتعرا  مفهـوم التضـخل وأنواعـه ونظرياتـه ويثـاره 
وأســـاليب معالجتـــه والتطـــرا أيضـــا  لـــى مفهـــوم أســـعار الصـــرف فـــي العـــراا خـــلال مـــدة موضـــوع البحـــث، وتنـــاول 

اجات والتوصــيات، حيــث تــل اســتخدام التضــخل المبحــث الثالــث الجانــب القياســي للبحــث وتحليــل النتــائ  والاســتنت
كمتغير مستقل و سعر الصرف كمتغير تاب ، وأوصت الدراسـة أنه يتوجب على السـلطات النقديـة والمالية، دراسـة 

السـلطات النقديـة والمالية علـى حـد سـواء وضـرورة توحيـد الجهــود   ارتيبتهاالتجـربة السـابقة وتجـاوز الأخطـاء التـي  
 كانت نتائ  الدراسة كالتي:و 

ســاهمت  جــراءات الســلطات النقديــة المتمثلــة ب قامــة مــزاد علنــي لبيــ  العملــة الأجنبيــة فــي تحقيــ  نــوع مــن  ✓
 الاستقرار لسعر صرف الدينار/الدولار.

أثر الحصار الاقتصادي اليي فر  على العراا عقـب حـرل الخلـي  الثانيـة بشـكل كبيـر علـى الفعاليـات  ✓
 ي البلد وساهل بزيادة نسب التضخل التي انعكست بالتالي على سعر الصرف التوازني.الاقتصادية ف

 
 .2008بحث تطبيقي، العراا،  ،2005-1990أثر التضخم على سعر الصرف التوازني للدينار العراقي للفترةمصباح نوري عبا ،  -1
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أظهــرت الدراســة وجــود تــأثير واضــح للتضــخل علــى ســعر الصــرف التــوازني للــدينار العراقــي مقابــل الــدولار  ✓
 الأمريكي خلال المدة موضوعة البحث.

  والسياسـات الاقتصـادية الخاطلأـة الأثـر كان لأوجه الإنفاا الحكومي غيـر المبـرر مـن قبـل النظـام السـاب ✓
 البال  في زيادة معدلات التضخل.

أثــر أسـعار صـرف العمالـة   انتقـالبعنـوان العوامـل المؤثــرة فـي  1(2008دراسة مشهور هذلول بربـور ) -4
(، وهـدفت الدراسـة  لـى تحقيـ  اســتقرار أســعار الســل  2006-1985)  الأجنبية على مؤشـر الأسـعار فـي الأردن

خدمات وجيل الاستثمارات وزيادة حصة الدول من التجارة غيـر المرغوبـة قـد تنتقـل  لـى نتائـ  عكسـية أو يثـار وال
خارجيـة مسـتخدما فـي ولـك ميـزان المدفوعات ،وأوصت الدراسة  لى التغيـر في أسـعار النفـ ، والتغيــر فــي عــر  

ـعر صــرف الــدولار الأمريكــي والرقــل القياســي لأســعار تجــارة الجملــة النقـد وأسـعار الصـرف الحقيقيـة مقارنـة مـ  س
تقــــال أســـعار صــــرف العمـــلات الأجنبيــــة علـــى ـن وكــان لنتائــــ  الدراســــة أثـــر انوالرقـــل القياســــي لأســـعار المستهلييـــ

ـــرة، بالإضـــافة  لـــى  ـــرات والعوامـــل المؤثـ تنـــوع طـــرا التحليـــل مؤشـــر الأســـعار المحليـــة متضـــمنة العديـــد مـــن المتغيـ
( على الصــرف،  لا  varالمسـتخدمة بيـن استخدام طريقـة المربعات الصغـرى والمعادلات الفرديـة واستخدام تحليـل)

أن ولـك يـؤدي أحيانا  لى التأثيـر على دالة المسـتهلك وأسـعار الصـرف، وقـد سـتخدم الباحـث المـنه  الوصـفي فـي 
 مؤشر الأسعار كمتغير تاب .نبية كمتغير مستقل و العمالة الأجدراسته، بحيث استخدام 

 وخلصت نتائ  الدراسة كما يلي:
ضرورة الاهتمام وبدرجة كافية بتحديـد قنـوات انتقـال يثـار أسـعار الصـرف  لـى مؤشـرات الأسـعار المحليـة  ✓

 ومحاولة السيطرة على هيه القنوات.
ــدينار الأردنــي والمثبــت أمــام ا ✓ لــدولار الأمريكــي ســاهمت فــي اســتقرار رغــل أن أســعار الصــرف الإســمية لل

 سعر صرف الدينار الأردني وساعدت على امتصاص بعض الثار الناتجة عن تقلبات العملات الأجنبية.
ضــــرورة  جــــراء دراســــات أخــــرى وات علاقــــة بموضــــوع أســــعار الصــــرف وانعكــــا  التحركــــات فيهــــا علــــى  ✓

مؤشــرات الأســـعار وخصوصـــا  جـــراء دراســـات حـــول أثـــر تثبيــت الـــدينار الأردنـــي مقابـــل الـــدولار الأمريكـــي فـــي 
 التحركات في أسعار الصرف. انعكا حماية مؤشرات الأسعار المحلية من 

 
 (،2006-1985العوامل المؤثرة في انتقال أثر أسعار صرف العمالة الأجنبية على مؤشر الأسعار في الأردن)مشهور هيلول بربور،  -1

 . 2008أطروحة دكتوراه، الأردن، 
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بعنوان تأثيــر سـعر الصـرف علـى المؤشـرات الكليـة للاقتصـاد 1(  2012م خضر)دراسـة زاهـر عبد الحلي -5
وهدفـــت الدراســـة  لـــى توضيـــح أنـــواع وسياســـات ونظريـــات ســـعر الصـــرف (، 2010-1994الفلســـطيني مـــن  )

ـــر ســـعر الصـــرف علـــى الإيــرادات العامـــة والنفقـــات العامـــة الفلســـطينية وتو  ضيـــح العالقـــة بيـــن وإيضـــاح مـــدى تأثيـ
ســـعر الصـــرف والتضـــخل، وأوصـــت الدراســـة  لـــى ضـــرورة عمـــل الســلطة الفلســطينية علــى تـــرتيبات  صــدار العملــة 
ـــات أســـعار صـــرف  ــة والناتـــ  عـــن تقلب وولــك لتفــادي خســائر الاقتصــاد الفلســطيني نتيجــة عــدم  صــدار تلــك العمل

فلسـطينية، حيث استعمل الباحث المنه  الوصفي التحليلي وقسل الدراسة العمـلات المتداولـة فـي مناطـ  السـلطة ال
 لى أربعة فصول، تناول الفصل الأول الإطار العام للدراسة والدراسات السابقة، والفصـل الثـاني تنـاول فيـه مفهـوم 

للفصــل  وأنظمــة ونظريــات ســعر الصــرف، أمــا الفصــل الثالــث فقــد كــان حــول  جــراءات ومنهجيــة الدراســة وبالنســبة
الراب  يضل التطورات الاقتصادية والنقدية والمالية في فلسطين، بحيث تـل اسـتخدام سـعر الصـرف كمتغيـر مسـتقل 
والمؤشـــرات اليليـــة للاقتصـــاد الفلســـطيني كمتغيـــر تـــاب ، وكانــــت نتائــــ  الدراســــة وجــــود علاقــــة عكســــية بيــــن ســــعر 

 ـادرات والـواردات.الصـرف و الناتـ  المحلـي الإجمالـي ،وإجمالـي الص
بعنوان أثـــر تذبــذب أســعار صــرف  2(2012دراسـة أبو السندس، جهاد أحمد المومني، غازي فلاو  ) -6

، هدفــت الدراســة  لــى التعــرف الدينـار الأردنـي علـى قيـم أسـهم الشـركات المسـاهمة العامـة فـي قطـاع الخدمــات
علــى أثــر التغيــرات فــي أســعار أســـهل شــركات المســاهمة العامــة فــي قطـــاع الخـدمات الناجمـة عـن تيبـيل أســعار 

الأردني مقابل العمالة الأجنبية الرئيسة، وعلى اتجاه التغيـرات في أسـعار أســهل شــركات المســاهمة   صرف الدينار
العامـــة فــــي قطــــاع الخدمـــات وطبيعــــة الاتجـــاه العالقـــة مــــ  التغيــــرات فـــي أســــعار صــــرف الدينـــار الأردنــــي مقابــــل 

عامـــة فـــي قطـــاع الخدمـــات، وأوصـــت الدراســـة لضـــرورة العمـــلات الأجنبيـــة فـــي أســـعار أســـهل شـــركات المســـاهمة ال
العمـل علـى زيـادة اسـتقرار قيمـة الدينــار الأردنــي ودعمــه، بمــا يعــزز الثقــة بالاقتصـاد بشــيل عــام، وتقليــل اعتمـاد 

ى ارتفــاع أســـعار الاقتصــاد الأردنـــي علـــى قيـــل الأســـهل وحجـــل التـــداول علـــى الاســتيراد مـــن الـــدول التـــي تؤثـــر علــ
صـــرف الدينـــار الأردنـــي مقابـــل عملتهـــا، وقــد اعتمــد الباحــث فــي دراســته علــى المــنه  الوصــفي والمــنه  التحليلــي، 
وولك من خلال تحليل الانحدار الخطي المتعدد، بحيث تل استخدام تيبيل أسعار صرف الدينار الأردني كمتغير 

 ر تاب .مستقل، وأسهل شركات المساهمة العامة كمتغي

 
رسالة ماجستير، جامعة  (،2010-1994يني) تأثير سعر الصرف على المؤشرات الكلية للاقتصاد الفلسطزاهر عبد الحليل خضر،  -1

 . 2012الأقصى غزة، فلسطين، 
أثر تذبذب أسعار صرف الدينار الأردني على قيم أسهم الشركات المساهمة العامة في  أبو السند ، جهاد أحمد المومني، غازي فلاح،  -2

 . 2012، قطاع غزة )فلسطين(، 2العدد 20والإدارية المجلد مجلة الجامعة الإسلامية للدراسات الاقتصادية قطاع الخدمات، 
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 وخلصت الدراسة بجملة من النتائ  وهي:
أن ســــعر صــــرف الدينــــار الأردنــــي مقابــــل أســــعار صــــرف العمــــات الأجنبيــــة تأثــــر كثيــــرا علـــى الاقتصـــاد  ✓

الأردني، وأن أسعار أسهل الشـركات تيبـيبت، ممـا يعنـي أن ربـ  الـدينار الأردنـي بالعمالـة الأجنبيـة يؤثــر سـلبا 
 دني.على الاقتصاد الأر 

 الشركات المساهمة في قطاع الخدمات تتأثـر بأسعار صرف الدينار بالعمالة الأجنبية. ✓
تأثير زيادة أسعار صرف الدينار الأردني مقابل اليوان الصيني والبيزو المكسيكي سلبا على أسعار أسهل  ✓

 شركات الخدمات في الأردن.
، الأردنـــي الاقتصــادابـــت ناجعـــة وتلائمـة ســـعر الصـــرف الثبعنــوان سياســ1(2013 (دراســـة الحســـامي -7

ومعالجــة العجــز التجــاري  واستقرارالاقتصــاد بحيــث تهــدف هــيه الدراســة  لــى ربــ  الــدينار بالــدولار وخلــ  مصــداقية 
والموازنــة وانخفــا  التســهيلات وتيمــن أهميــة البحــث مـــن خـلالالتـركيـــز علــى تقويــة الاحتياطــات الأجنبيــة  ضــافة 

الأجنبيــة التـــي تعمــل مــن جانــب، وإلــى التـــراكل فــي ميـــزان المــدفوعات والعمالــة  للاســتثمارات  لــى خلــ  بيلأــة جاوبــة 
النمـو  وازديـاد الأردنـي مـن جانـب يخــر، والـيي يتــرتب عليـه تحسـن  الاقتصـاد الأجنبية وتقوية القـدرة الإنتاجيـة فـي 

لية. وأوصت الدراسـة أن رصـيدا  لى نظام سعر صرف حـر كخطوة مستقب الانتقالوعليه تقوية أسا     الاقتصادي
المقدمــة مـــن  التســهيلاتالائتمانيةل لا%( خـــ17،7%( و)15،5%( مـــ  )2،1( بلـــ  )2009ل عـــام )لاضعيفـــا خـــ

نتيجـة التـأثر بالأزمـة الماليـة العالميـة مـن  الانخفـا  ( على التـوالي، وجـاء 2008( و)2007البنـوك سـجل نمـو )
مــنح التســهيلات مــن خــلال البقــاء علــى أســعار فائــدة مرتفعــة علــى القــرو  جانــب وإحجــام البنــوك الأردنيــة عــن 

المــنه  الوصــفي التحليلــي فــي  اســتخدامالســيولة الفائضــة لــدى البنــك المركــزي مــن جانــب يخـــر، وقــد تــل  واســتثمار
 الأردني كمتغير تاب . استخدام سعر الصرف كمتغير مستقل والاقتصاد الدراسة، بحيث تل 

 بحيث خلصت نتائ  الدراسة كما يلي:
هنـاك كفـاءة نسـبية فـي  جـراءات السياســة النقديــة )جانــب أســعار الفائــدة( وولــك بالتأثيــر علــى المتغيـرات  ✓

وى النقدية التـي تتيون من أسعار الفائـدة فـي السـوا المصـرفي، التــي تؤثــر بـدورها علـى معـدل التضــخل ومسـت
 الإنتاج.

 
 .2013المرصد الاقتصادي بكلية الأعمال، الأردن،سياسة سعر الصرف الثابت ناجعة وتلائم الاقتصاد الأردني،  الحسامي، -1



 دراسات سابقة  الفصل الثاني

49 

،في حين كان لها يثار ى المتغيرات الاقتصادية الحقيقيةيثار السياسة النقدية لل تنعكس بشكل مباشر عل  ✓
مباشــرة علــى كــل مــن المجــامي  النقديــة وأســعار الفائــدة فــي الســوا النقــدي والتــي بــدورها تــؤثر علــى المتغيــرات 

 الحقيقية.
قارنتــه بالأرقــام الفعليــة لــه وتوصــلت الدراســة  لــى عــدم حســال ســعر الصــرف الحقيقــي الفعــال التــوازني وم ✓

وجــود انحرافــات كبيــرة عــن الســعر التــوازني مــن خــلال التقــويل الهيكلــي للاقتصــاد الأردنــي، أمــا بالنســبة لنظــام 
الصــرف الأمثــل أشــارت المعــايير  لــى ملائمــة ســعر الصــرف الثابــت للاقتصــاد الأردنــي .سياســة ســعر صــرف 

ناجعة، وولك من خلال التركيز على تقوية الاحتياطـات الأجنبيـة  ضـافة  لـى خلـ  بيلأـة   الدينار الأردني كانت 
جاوبــة للاســتثمارات الأجنبيــة التــي تعمــل مــن جانــب  لــى تــراكل العمــلات الأجنبيــة وتقويــة القــدرة الإنتاجيــة فــي 

النمــو الاقتصــادي  الاقتصــاد الأردنــي مــن جانــب يخــر والــيي يترتــب عليــه تحســنا فــي الميــزان التجــاري، وازديــاد 
  لى نظام سعر صرف كخطوة مستقبلية. للانتقالوعليه تقوية الأسا  

 المبحث الثالث: الدراسات الأجنبية 
 بعنوان:    Nawaz Ahmad(2014)1دراسة  -1

Impact of Exchange Rate on Balance of Payment: An Investigation from Pakistan 

هــدفت الدراســة  لــى تحديــد تــأثير ســعر الصــرف علــى ميــزان المــدفوعات مــن خــلال التحقيــ  فــي الاقتصــاد 
الباكســتاني، وبالتــالي مــن أجــل التأكــد مــن تقلــب أســعار الصــرف وميلهــا  لــى ميــزان المــدفوعات، ثــل جمــ  البيانــات 

سـتانية، وقـد اعتمـد الباحـث علـى الشهرية لسـعر الصـرف وميـزان المـدفوعات مـن الموقـ  الرسـمي لبنـك الدولـة الباك
 المنه  الوصفي، بحيث تل استخدام سعر الصرف كمتغير مستقل وميزان المدفوعات كمتغير تاب . 

 يلي:وخلصت نتائ  الدراسة كما 
 وجود علاقة  يجابية بين سعر الصرف وميزان المدفوعات. ✓
 لمدفوعات  ستقرار سعر الصرف يؤدي  لى تشجي  الإستثمار ومن ثل تحسن ميزان ا ✓
 الصرف.يجب  نشاء  دارة تعنى بتحليل سياسات سعر  ✓

 
 tImpact of exchange rate on balance of paymen،Nawazahmad -1،13رقل  5مجلة أبحا  المالية والمحاسبة المجلد ،  

 . 2014باكستان،  
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وهـيا يمكـن أن يحسـن ميـزان  الاسـتثمار ستقرار أسعار الصرف قد يخلـ  بيلأـة  يجابيـة مـن خـلال تشـجي   ✓
 المدفوعات.

 بعنوان: Oladipupo&Onotaniyohuwo(2011)1دراسة  -2

Impact of exchange rate on balance of payment in nigeria 

 باسـتخدامهدفت الدراسة الي تأثير سعر الصرف على القطاع الخارجي لنيجيريا )مركز ميـزان المـدفوعات( 
، ووجـــود أن ســـعر 2008و  1970طريقـــة المربعـــات الصـــغرى العاديـــة لتقـــدير البيانـــات التـــي تغطـــي الفتـــرة بـــين 
ســعر الصـرف فــي الواقـ   لــى  نخفـا  االصـرف لــه تـأثير كبيــر علـى الميــزان، موقـف المــدفوعات يمكـن أن يــؤدي 

علـى المـنه  الوصـفي فـي هـيه  الاعتمـاد المـالي، وقـد تـل   الانضـباطتحسين وض  ميزان المـدفوعات  وا تـل فـر   
ميــزان المــدفوعات كمتغيــر تــاب  وكــل مــن ســعر الصــرف، كميــة النقــود فــي التــداول،  اســتخدامالدراســة، بحيــث تــل 

 وى العام للأسعار كمتغيرات مستقلة. النات  المحلي الحقيقي، التضخل والمست

 وخلصت الدراسة بجملة من النتائ  وهي:
 أن خفض سعر الصرف يؤدي  لى تحسن في ميزان المدفوعات في ظل الانضباط المالي. ✓
 أوصت الدراسة باستخدام سياسة سعر الصرف جنباً  لى جنب م  السياسية المالية والنقدية. ✓
 .وإحلال الواردات تنوي  الصادرات والتروي  لها  ✓
 لـى سياســات  والافتقـارالتخصـي  غيـر السـليل وسـوء اسـتخدام الائتمـان المحلـي وعـدم الانضـباط المـالي  ✓

مراقبــة الإنفــاا المناســبة بســبب مركزيــة الســلطة فــي الحكومــة هــي بعــض أســبال العجــز المســتمر فــي ميــزان 
 المدفوعات في نيجيريا.

 ات مراقبة مناسبة لضمان الاستخدام الحكيل للائتمان والعملات الأجنبية المتاحة. نشاء يلي ✓
يجب استخدام سياسات أسعار الصرف جنبا  لى جنب مـ  الأدوات الماليـة والنقديـة للحصـول علـى نتـائ   ✓

 وات مغزى.

 
1-Olqdipup and onotaniyohuzoImpact of exchange rate on balance of payment in 
nigeria 2011رسالة ماجستير، جامعة هاريسون بنين، نيجيريا، ،  

 . 
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لا طلــب، مشــاكل ميــزان المــدفوعات يمكــن حلهــا فــي وقــت واحــد مــن زاويتــين وهمــا تعزيــز العــر  وإدارة ال ✓
 المبالغة في التأكيد على تنوي  الصادرات والتروي  لها وإحلال الواردات والقيود على الواردات. يمكن

 بعنوان: 1ChakerAloui et HaithemSassititreRegime(2015)دراسة -3

Une investigation empirique  :régime de change et croissance économique 

أنظمــة الصــرف وتأثيرهــا علــى النمــو الاقتصــادي باســتخدام   ختيــارالمقــال البحثيالهــدف مــن موضــوع هــيا 
 (.1998-1973دولة خلال الفترة ) 53بيانات لعينة تتيون من 

 وخلصت نتائ  الدراسة كما يلي: 
أنــه لا توجــد علاقــة قويــة بــين مرونــة ســعر الصــرف والنمــو الاقتصــادي كمــا يعتبــر نظــام الصــرف المــرن  ✓

 يدعل النمو الاقتصادي للدول المتقدمة.أفضل نظام 
أثــرت أنظمــة الصــرف المرنــة ســلبا علــى النمــو الاقتصــادي للــدول الناميــة، فــي حــين لــل تــؤثر مرونــة ســعر  ✓

لالصــرف علــى مســتوى النمــو الاقتصــادي للــدول الناشــلأة، وتوافقــت النتــائ    ليهــا مــ  فيــرة أن الــدول  المتوصــّ
تحقــ  معــدل نمـو أعلــى عــن تلــك المسـجلة فــي ظــل أنظمــة صــرف  الناميـة ب تباعهــا سياســة ســعر صـرف ثابــت 

 مرنة أو وسيطة.
  

 
regime de change et croissance economique une investigation empirique,  ،sassiChakeralouihaithem -1 

France,2015. 
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 : الفصل خاتمة
في هيا الفصل تطرقنا  لى مختلف الدراسات السابقة حول موضوع أثر سعر الصرف على ميزان  

بالمتغيرات الاقتصادية، وهيا المدفوعات، فقد اختلفت الدراسات فيما بينها في تفسيره و  براز أهميته وعلاقته  
راج   لى الاختلاف في اقتصاد البلدان التي طبقت عليه هيه الدراسة بالإضافة  لى فترة الدراسة التي لها تأثير  
كبير على النتائ  وكيلك نماوج التقدير المستخدمة في الدراسة،  لا أن لها دور كبير ومهل في تعزيز الدراسة  

بكل الجوانب المتعلقة بأدوات جم  البيانات وعلى هيا الأسا  جاءت فيرة   وتساعد أيضا على الاطلاع 
 الموضوع لإظهار العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات للتوصل  لى النتائ  في فترة زمنية معينة 

 



 

 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سعر الصرف على    لأثر دراسة تحليلية قياسية  
ميزان المدفوعات في الجزائر خلال  

 2019-1980الفترة 

 الثالث الفصل  
 



 دراسة تحليلية قياسية لأثر سعر الصرف على ميزان المدفوعاتالفصل الثالث

52 

 

-1980دراسة تحليلية لتطور معدلات سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة  : المبحث الأول
2019. 
، الظروف السياسية والاقتصادية معدلات سعر الصرف خلال هيه الفترة تطورات عديدة تغيرت م  تغيرعرفت 
 : لتي نبينها من خلال الشكل التاليو ا

 2019-1980: منحنى يمثل تطور معدلات سعر الصرف خلال الفترة 1شكل  
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 EVIEWS 08بالاستعانة ببرنامج   الطالبينالمصدر : من اعداد  

المراحل    لى 2019-1980من خلال المنحنى يمكن تقسيل تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة 
 :  التالية:

 أزمة   الوطني  الاقتصاد   ،دخوللأسعار البترول    المفاجئ  التدهور   عن   : نت (1994-1989المرحلة الاولى )  
 استوجب  جراء  صلاحات   مما  محدوديته،  العشريتين  يفوا   ما  خلال  المتب ،  النمووج  بلوغ  من خلالها  تأكد   حادة،
 الداخلي  الصعيدين   على  وولك  الموارد،  تخصي    وظيفة    لى  الاعتبار    عادة   لى  تهدف   ومالية جيرية،  نقدية 

أن  والخارجي،  تتبعها   أن   لابد   وكانت   الداخل،  في  النقدي  الاستقرار  تحقي   استهدفت   المتخية  الإجراءات   أي 
 التي   للطرا   وف   الدينار  صرف  معدل  تعديل  عملية  تمت   ولقد  .الداخل  في  النقدي  لتحقي  الاستقرار   جراءات 
 :وكرها
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،وطب   تدريجي  انزلاا  تنظيل  على  الطريقة  هيه  قامت لتدريجي:  ا  الانزلاق نوعا   فترة  خلال  ومراقب   طويلة 
في4.9الدينار    صرف  معدل  انتقل  حيث   1992سبتمبر     غاية   لى  1987سنة    نهاية  من  ما،امتدت    دج/$ 
 .1991ول من سنة دج/$ في الثلاثي الأ17.7الى  1987نهاية 

 قرار  1991سبتمبر    نهاية  في   القر    و  النقد   مجلس  اتخي    ن  بعد   الطريقة  هيه  طبقت : الصريح  التخفيض
 صرف   سعر  تميز   ولقد دج  لدولار الواحد.     22.5بالنسبة للدولار ، ليصل الى    %20بنسبة    الدينار  بتخفيض 
 صندوا   م   الجديد   ولين قبل  برام الاتفاا  1994سنة   من   مار   شهر لغاية  النسبة هيه  بالاستقرار حول  الدينار
 اتخيهدج/$ بعد قرار  36وأصبح سعر الصرف الدينار  %  10نسبة    يتعد   لل  طفيف  تعديل  أجرى   ،يالنقد الدول
 .%  40بتخفيض بنسبة   10/04/1994بتاريخ  القر   و النقد  مجلس

الثانية    في  التسعير،  جلسات   طري   عن   الصرف  سعر  لتحديد   نهاية   وض   عد ب  :(2019-1995)المرحلة 
 في (البنوك  بين  ما   الصرف  سوا   بتأسيسالجزائر    بنك  قام  الثابت،  الصرف  نظام  نهاية  وبالتالي  1995ديسمبر
 في   الصرف  سعر  يتحدد   .  و 1995ديسمبر    23المؤرخ في    08-95لنظام رقل  ا  طري    عن  )  1996جانفي  
 الحقيقي  الفعلي  لصرفا  سعر  ارتف   1998-1995. وبين عام  الطلب و   العر  ات  عمالي   طري   عن  السوا   هيا
 قام   2003    جانفي   في. و 2001-  1998بين      %13اتبعه بالانخفا  بحوالي    %  20  من   بأكثر   للدينار
بتخفيض   البنك مابين  بنسبة  الدينار  قيمة  المركزي   من   للحد  أسا يهدف  الإجراء    وهيا     %5و   %2  تتراوح 
 الرسمي  للدينار   الاسمية   القيمة  بين  الفارا   اتساع   بعد   سيما  لا  الموازية  الأسواا  في  المتداولة  النقدية  اليتلة  تطور
 ارتفعت   ،2003ديسمبر  و  جوان  وبين.  الأجنبية  العملات   أبرز  مقابل  السوداء  السوا   في  وطنيةالعملة ال  وقيمة
 %  7.5  ـب  الفعلي  الحقيقي  الصرف  سعر  وارتف .    %11الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي بحوالي    قيمة
غاية    2006سنة   الى  بالصعود  بعدها  ليبل     2009ليبدأ  النزول  عند   2015  سنة  96.51ليعاود   ليستقر 
 . 2019نة  س  95.40

  2019-1980من خلال الشكل الموالي اليي يوضح تطور معدلات سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة  
 يمكننا تلخي  اهل خصائ  السلسلة الزمنية كما يلي :
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 2019-1980الفترة مخطط توضيحي لتطور سعر الصرف في الجزائر خلال :2شكل 
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Observations 40

Mean       51.43675

Median   65.56500

Maximum  97.83000

Minimum  3.830000

Std. Dev.   34.25213

Skewness  -0.309292

Kurtosis   1.502945

Jarque-Bera  4.373032

Probability  0.112307

 
 EVIEWS 8 جب برنام  ةالمصدر من إعداد الطالبين بالاستعان

  51.43675بمستوى متوس  يساوي  2019الى    1980مشاهدة ممتدة من سنة  40من   TCتتيون سلسلة  
هاتين  % ، حيث تعكس لنا  3.830000% ، و قيمة صغرى تقدر ل  97.83000و قيمة عظمى قدرها  

القيمتين ارتفاع و انخفا  سعر الصرف خلال فترة الدراسة ، بينما ينصف هيه السلسلة مستوى وسيطي  
معياري  65.56500 بانحراف  متوسطها  السلسلة عن  قيل  تشتت  و  عدم    %34.25213  يبين  ما  هيا  و 

 تجانس مستويات السلسلة ، اون سعر الصرف غير خاض  للتوزي  الطبيعي . 
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-1980في الجزائر خلال الفترة يزان المدفوعات تحليلية لتطور م الثاني: دراسةالمبحث 
2019: 

 م. 2019-1980: منحنى يمثل تطور ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة 3شكل 
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  :الى  (2019-1980من خلال المنحنى الساب  نقسل تطور ميزان المدفوعات خلال الفترة )

 : 1999-1980السنوات خلال الجزائري  المدفوعات ميزان  وضعية اولا: تطور
  سعر  انخفا    نتيجة   النفطيةتراجعت الصادرات    حيث   الصادرات الجزائرية،   حصيلة  في   تناق    سجل   الفترة  هيه
لهيا   كان  .جدا  ضلأيلة  قيمتها  تعتبر  التي  و  النفطية  غير   الصادرات   في  الاستقرار  م ،  النف   من  البرميل
 عاودت   ثل  1993   لى  1990بين   ما  تراجعت   التي  الواردات   قيمة  على  تأثير  الصادرات   عوائد   في    الانخفا
  يجابي   وض   على  التجاري   الميزان  حافظ  الأوضاع  هيه  ظل  وفي ،دولار  مليار  9,2 لى  1994  سنة  الارتفاع
 . مليار دولار   0,3   لى  وصل  عجزا  الميزان التجاري   سجل  أين  1994سنة   غاية   لى  الرصيد   في  التراج   رغل
  لى   راج    ولك  وكان   ،1998  باستثناء  سنة  النفطية  الصادرات   في   المحسو   الارتفاع  الفترة  هيه  في   نلاحظ
 الصادرات   جعل  ما  هيا  الواحد   للبرميل  دولار  21,7  و 19,8 و  17,6      لى  التوالي  على  النف   أسعار  ارتفاع
 الصادرات   تشجي    لى  السعي  من  وبالرغل  . دولار  مليار  14رل ايق   ما   لى  1997  سنة   حصيلتها  تصل  النفطية 
 الأسواا  اقتحامه  وصعوبة  الجزائري   الاقتصادي  الهيكل  نتيجة   محسوسا  نموا  تعرف  لل  ا لا أنه  المحروقات   خارج
 1998  سنة  النف   أسعار  ونظرا لتراج   ،البترولأسعار    على  متوقفة  الصادرات   حصيلة  بقيت   ولهيا  ،الخارجية
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 الفترة   هيه  وعرفت   مليار  10.15      لى  السنة  تلك  في  الصادرات   حصيلة  تراجعت   للبرميل   دولار  12,94      لى
 في   انعكس  اليي  الأمر  الجزائري،  الدينار  عرفه  اليي  التخفيض   نتيجة  الواردات   في  تحكما   الأقل  على  أو  تراجعا
الانخفا    هيا  نحو  الاتجاه  وعزز   .عليها  الطلب   تراج    لى  أدى  مما   .للواردات  الداخلية  للأسعار  ارتفاع  صورة
 المفروضة   التمويل  وقيود   العمومية،  المؤسسات   بعض   حل  نتيجة  الصناعية  المدخلات   بعض   على  لطلب   تراجعا
 .تجاريا تعاملا معها تتعامل   أصبحت  البنوك باعتبار الأخرى  المؤسسات  على
  1995  سنة   دولار  مليار   0,2  من  فيه  الفائض   نتقل   وا  التجاري   الميزان  على   يجابي  أثر  الظروف  لهيه  وكان
 الفائض  تراج   متأثرا بتراج  الصادرات حيث     1998  سنة  رصيد   ويبقى     1997  سنة   دولار  مليار 5,69  لى
 .  1999 سنة دولار مليار 3,36  لى أخرى  مرة ليرتف  دولار،  مليار 1,28  لى فيها

 وضعا   العوامل  أتغير  تخدم  سجل  :الفوائد  مدفوعات  و  العوامل  دخل  و  العوامل  غير  خدمات  صافي  مستوى   على
 التدفقات   مستوى   أن  يعكس  سلبي  كصافي  دولار     مليار  (-1.84)   و  (-1بين)  عمومهما  في  تراوح  مستقر  شبه

 م   للجزائر  المالية  للعلاقات   المختلفة  الطبيعة  على  يؤشر  وهيا   ليها،  الداخلة  تلك  من  أكبرالجزائر    من  الخارجية
 2,56 لى  وصلت  ةلنجد الخارج  الفترة،  طول  خلال  دولار  مليار  وصلت   بالياد   الداخلة  التدفقات  أن  ولك  .الخارج
 الخارج   في  المقيمة  التوظيفات   حجل  أن  ولك   العوامل،   دخل  مستوى   على  لنفس الاختلا  ونسجل  .رمليار دولا
المال  عجز   لى  بالنظر  الأجنبية  التوظيفات   حجل  م   بالمقارنة  ضلأيلة   مجال   في   المنافسة  على   المحلي  رأ  
 م    خاصة  الخارج،  تجاه  للموارد   العكسي  والتحويل  التسرل   حجل   يعكس  الوض   هيا  ومثل .الخارج  في   التوظيف
 المليار  حدود   الخارج   لى  المحولة  المداخيل  تجاوزت  .المحروقات   قطاع  في  الأجنبية  الاستثمارات   حجل  تنامي
   لى   أضيف   وا  و   .  1998سنة   باستثناء  الأحوال  أفضل  في  المليار  رب   تجاوز  تستطي   لل  الداخلة  أن  حين   ينفي
 )   الجدولة   عادة  عملية  نتيجة (دولار  مليار   2.4  وصلت   التي  القرو    على  الفوائد   مدفوعات   التحويل  هيا
  تعكس   1995و  1994و    1993  السنوات   في  تراجعا  لتعرف  1992سنة   الارتفاع،   لى  عودة  ولك  بعد   لتعرف
 التصدير.  وثمار  للإنتاج المحلية الجهود  يمت   الجزائري  للاقتصاد  الاستنزاف من حالة الوضعية هيه

 1991 لى  1990سنة   من  تدهورا   المال  رأ   حسال   ميزان   عرف  :المال  رأس  حساب   ميزان  مستوى   على
  1995و   1994سنتي    التفاقل   مرحلة  ليدخل  ، 1993  و  1992    سنتي  السلبي  رصيده   من   بالرغل   ليتحسن
  لى   الرأسمالية  التدفقات   صافي  انخفا     لى  التحسن  هيا  ويعزى   اللاحقة،  السنوات   في   التحسن  من  نوعا  ليعرف
 1.01و   1996و     1995  ينب   ما   دولار  مليار   0.8   ل   قدر  حيث   محسوسا،  التحسن  هيا  كان  ولقد   الخارج،
 .دولار مليار 1.63    لى ويصل  1998  سنة أكثر ليتعزز 1997  و  1996  بين ما مليار

  كبيرا   تهديدا  التسعينات   بداية  في  الخارجية  الاحتياطات   شكلت   لقد   :الرسمية  الخارجية  الاحتياطات  مستوى   على
 الوضعية   بعيد   حد    لى  يعكس  هيا  وكان  واردات،  شهر  من  أقل   لى  1990  سنة  في  نزلت   و   الجزائري،  للاقتصاد 
 في  الصادرات   تراج   و  الخارجية  المديونية  ضغ   عن  والناتجة   الجزائري   الاقتصاد   بها   يمر  كان  التي  المتدهورة
وبدء  الدين  جدولة   عادة  بعد   أنه   لا   .  اللاحقة  السنوات   في  محسو   تحسن  بدأ  1996سنة  منا  الجزائري 
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 النف   تدهور أسعار  أن   لا  تقريبا،  واردات   شهر  12   لى  وصل   و  ،   1997  سنة  أوجه  بل   الاحتياطات   مستوى 
 الالتزامات   لمواجهة  استخدامها  تل  حيث  % 15  بنسبة  بالانخفا    الاحتياطات   هيه  على  أثر1998  سنة

يتوقف  الخارجية ه  عوامل  ثلاثة   على  الجزائر  في  الخارجية  الاحتياطات   مستوى   للجزائر.   حجل   :يرئيسية 
 .المدفوعات لميزان    الإجمالي  والرصيد   السنوية   الخارجي  الدين  خدمات   مستوى   النفطية،  الصادرات   من  المداخيل
 لا   العجز،   لى  الفائض   من  فيها   انتقل  .مستقرة  غير  وضعية  عرف  اليلي  الميزان  أن  الختام  في  نشير  أن  لنا  بقي
 .أمريكي  دولار   مليار  6.6-4.4  التوالي  على  العجز  بل   أين  1995  و  1994كانتا   الفترة   هيه  في  سنتين  أسوأ  أن
 .حاد  بشكل النف  من لسعر البرمي فيها انخفض  التي السنوات، وهي 

 : 2019-  2000 السنوات خلال الجزائري  المدفوعات ميزان  وضعية تطور :ثانيا
تراكل   رافقت   التي  الخارجي   للدين  اليبيرة  المسبقة   التسديدات من    الجزائر  بتمكن  الفترة   هيه  تميزت  استمرار 
  .الخارجية الصدمات  أمام هشاشته من يتخل    الوطني الاقتصاد  جعل مما الصرف، احتياطات 

 ضعيفا،   يبقى  مستواها  أن   لا  الارتفاع  نحو  التدريجي  اتجاهها  من  الرغل  فعلى  ت المحروقا  الصادرات خارج  أما
  ف نه   شيء  على  دل   ن  وهيا  ،  2008سنة  في  وولك  الأحوال  أحسن  في  دولار  مليار  1.40    بلغت   بالياد   حيث 
 الحقل  في   الاقتصادي  النشاط  ديناميكية  في  الحاد   الضعف   لى    ضافة  الوطني  الاقتصاد   تنافسية  عدم  على   يدل

 . المحروقات  خارج الإنتاجي

 لمنظمة   لىا  الانضمام  اويفا  2005سبتمبر   من  اعتبارا  الأوروبي  الاتحاد   م   الشراكة  اتفاقية  سريان  بدء  وم 
للاقتصاد   يسمح   اليي  الوحيد   العنصر  المحروقات   خارج  الصادرات   تنمية  ضرورة   أصبحت    للتجارة،  العالمية
 المال  رأ   حسال   في  العجز   ن ،الدولية  و  الجهوية  المبادلات   في  اندماجه  فرص   من  بالاستفادة  ي الجزائر 
    سنة   في  رمليار دولا 11,22  لى  وصل   واليي  2002  سنة   مني   باستمرار  يتوس   مافتئ  اليي  المالية،  والعمليات 
 في   التوس   ويتسل .السنة  تلك  في   دولار  مليار 10.93  بلغت    التي  الخارجي  للدين   المسبقة  التسديدات    ثر  2006

 مرات   ثلا    تمثل   2006  في  الاستثمارات   هيه  قيمة   وأن  لاسيما  ،2004  بالاستمرار مني   الأجنبية   الاستثمارات 
 فيها   يكون   التي   الأولى  المرة  تعتبر   2008      سنة  أن   لى  الإشارة   تجدر  .2003ة  لسن   خلا  المسجل  المبل 

    سنة   في  تمت   التي  اليبيرة  المسبقة   التسديدات   من  وبالرغل.  موجبا  المالية  والعمليات   المال  را   ل رصيد حسا
الرأ   في  العجز  بلوغ  عنها  ترتب   والتي  2006  واصل  المدفوعات   ميزان  ف ن  قياسيا،  مستوى   المال  حسال 
 الفائض   تواصل  أما  .2005بسنة   مقارنة  %4.7قدره  بارتفاع  دولار،  مليار    17.73قدره   جمالي  فائض   تسجيل
 الاحتياطات   تزايدت   2008    سنة  دولار  مليار  36.99 لى   2007  سنة  دولار  مليار  29,55 من  انتقل  و

 162.22 أي  2010سنة   أضعاف  عشر   من   أكثر    لى2000   سنة  11.90من  انتقلت   حيث   للصرف  الرسمية
 سنة   أما  المدفوعات   لميزان  الإجمالي  الرصيد   فائض   بفعل  المتتالية  الزيادات   هيه  وجاءت   دولار،  مليار
 أما   2013   سنة   دولار   مليار  0.13   لى   انخفض   لينه  .دولار  مليار   20.14بل   الفائض   أن  نلاحظ 2011
مليار دولار سنة   17.5   لىليصل  ،  التوالي  على 13.71  و  7.78عجزا بقيمة   حق   فقد   2015-   2014سنتي 
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-1980من خلال الشكل الموالي اليي يوضح تطور معدلات سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة    .2019
 يلي: يمكننا تلخي  اهل خصائ  السلسلة الزمنية كما  2019

 2019-1980مخطط توضيحي لتطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة  
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Series: PB

Sample 1980 2019

Observations 40

Mean       5.800925

Median   1.460500

Maximum  36.99000

Minimum -13.71000

Std. Dev.   10.96882

Skewness   0.947120

Kurtosis   3.414675

Jarque-Bera  6.266830

Probability  0.043569

 
 EVIEWS 08بالاستعانة ببرنامج   الطالبينالمصدر: من اعداد  

  5.800925بمستوى متوس  يساوي  2019الى    1980مشاهدة ممتدة من سنة  40من   PBتتيون سلسلة  
% ، حيث تعكس لنا هاتين  -13.71000% ، و قيمة صغرى تقدر ل  36.99000و قيمة عظمى قدرها  

ينما ينصف هيه السلسلة مستوى وسيطي  القيمتين ارتفاع و انخفا  ميزان المدفوعات خلال فترة الدراسة ، ب
معياري  1.460500 بانحراف  متوسطها  السلسلة عن  قيل  تشتت  و  عدم    %10.96882  يبين  ما  هيا  و 

 تجانس مستويات السلسلة ، اون ميزان المدفوعات غير خاض  للتوزي  الطبيعي .
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سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة  لأثردراسة قياسية   : الثالثالمبحث 
1980-2019 : 

 المدفوعات: سعر الصرف على ميزان  لأثر دراسة قياسية  

يوضح   قياسي  نمووج  بناء  نحاول  المبحث سوف  هيا  المدفوعاتفي  ميزان  الصرف على  الفترة اثر سعر  خلال 
القياسي  1980-2019 في الاقتصاد الجزائري سعر الصرف على ميزان المدفوعات  لأثر. يمكن وض  النمووج 
 يلي: كما 

T 𝜀+TC1+C0C  =BP 

 حيث:

PB.ميزان المدفوعات :(PAYMENT BALANCE ) 

TCالدينار/الدولار الأمريكي( : سعر الصرف(. 

𝜀T  :العشوائي الخطأ . 

0,C1C  : النمووجمعلمات 

III-3-2 المدفوعاتاثر سعر الصرف على ميزان البيانات المستخدمة في تقدير نموذج  : 

تقدير نمووج    ات انالبيتتمثل   للفترة    أثرالمستخدمة في  السنوية  بالبيانات  المدفوعات  ميزان  الصرف على  سعر 
الوطني    (،1980-2019) الديوان  عن  الصادرة  البيانات  على  الاعتماد  تل  و  (، ONS)  للإحصاءحيث 
 العالمي. البني

III-3-3 ميزان المدفوعاتعلى  صرفالطريقة المستخدمة في تقدير نموذج اثر سعر ال : 

و عند تقدير الزمنية،على ميزان المدفوعات تل الاعتماد على تحليل السلاسل    سعر الصرف  أثرلتقدير نمووج  
بين الاخطاء و مشكلة   الياتي  قياسية منها مشكلة الارتباط  الباحث عدة مشاكل  للنمووج واجه  معالل الانحدار 

المتغيرات   بين  الخطي  ا  المفسرة،التداخل  و  المشاكل  هيه  لحل  المناسبة  الطرا  استخدام  تل  الى  حيث  لوصول 
كمرحلة ثانية تستخدم طريقة التيامل المتزامن المشترك باستخدام طريقة   اولى،افضل نمووج قياسي هيا كمرحلة  

 بينهما. للبحث عن وجود علاقة تيامل مشترك بين المتغيرات المراد دراسة العلاقة  غرانجر،انجل 

من شروط التيامل    وهو شرطاولى نقوم باختبار استقرار السلاسل الزمنية    كمرحلة  الزمنية:استقرارية السلاسل  
 ية،ومعرفة الخصائ  الزمنجيور الوحدة اهل طريقة في تحديد مدى استقرارية السلاسل    وتعد اختبارات المشترك  
خصائ  الاحصائية   جير   ومعرفة  استخدام  تل  قد  و  تياملها  درجة  حيث  من  الدراسة  محل  الزمنية  السلسلة 

 ولك:و الجدولين التاليين يوضحان ( ADFو اختبار )( PPالوحدة من اختبار فيليبس بيرون )
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Augmented  dickey  fuller –(ADF)  اختبار 

ADF  الفرا  

الحرجة  الاحتمال  القرار المتغيرات  القيمة 
 % 10عند 
الحرجة  القيمة 

 % 5عند 
القيمة  

عند  الحرجة 
1 % 

القيمة  
 المحسوبة 

 

 

قبول 
H0 

0.0446 -2.60 -2.94 -3.61 -2.99 PB  

PB 

رفض  
H0 

0.0000 -2.60 -2.93 -3.61 -7.27 d(PB) 

قبول 
H0 

0.8741 -2.60 -2.94 -3.61 -0.53 TC  

TC 

رفض  
H0 

0.0009 -2.60 -2.93 -3.61 -4.51 d(tc) 

 .EVIEWSمن اعداد الطلبة باستعمال برنام   المصدر: 

 (:PPاختبار فيليبس بيرون )

PP  المتغيرات  الفرا 

القيمة   الاحتمال   القرار 
عند  الحرجة 

10 % 

القيمة  
الحرجة 
 % 5عند 

القيمة  
الحرجة 
 % 1عند 

القيمة  
 المحسوبة 

 H0 0.58 -2.60 -2.93 -3.61 -2.99 PB PBقبول 

 H0 0.00 -2.60 -2.94 -3.61 -13.71 D(PB)رفض 

 H0 0.73 -2.60 -2.93 -3.61 -0.63 TC TCقبول 

 H0 0.00 -2.60 -2.94 -3.61 -4.45 D(TC)رفض 



 دراسة تحليلية قياسية لأثر سعر الصرف على ميزان المدفوعاتالفصل الثالث

61 

 

 .EVIEWS 8ين باستعمال مخرجات بالمصدر : من اعداد الطال

القائلة بان المتغيرات بها (  PPاختبار )و  (  ADFيتضح من خلال اختبار )  انه لا يمكن رفض فرضية العدم 
جير للوحدة ، الا انه يمكن رفض هيه الفرضية بالنسبة للفروا الاولى لها ، مما يعني ان المتغيرات متياملة من 

و من ثل ،    I(1و ساكنة من رتبة )  I(  0)  الخلاصة ان جمي  السلاسل غير ساكنة عند المستوى ،    I(1الرتبة )
 .   ANGEL-GRANGERيمكن اجراء اختبار التيامل المشترك وف  منهجية 
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III-3-4  سعر الصرف على ميزان المدفوعاتلأثر دراسة قياسية  : 

III-3-4-1   سعر الصرف على ميزان المدفوعات: اثر  نموذج : 

استقرارية السلاسل من    نتأكد   أنقبل الانطلاا في استخدام هيا الاختبار يجب    اختبار غرانجر : -1
اختبار   الى  باللجوء  و  الدراسة  قيد  اختبار    ADFالزمنية  كيا  السلسلة    PPو  باختبار سكون  اولا  قمنا 

، و توصلنا الى ان السلسلتين بهما جير للوحدة و لين    سعر الصرف و ميزان المدفوعات الزمنية لمعدل  
عند اجراء الفرا الاول اصبحت السلسلتين ساكنتين .سنستعمل في اختباراتنا هيا الفروا الاولى ليل من  

 معدل سعر الصرف و ميزان المدفوعات . 
منهجية    :المتزامنالتكامل    اختبار -2 باستخدام  المتزامن  التيامل  باختبار  سنقوم  المرحلة  هيه  في 

GRANGER&ANGLE    علاقة وجود  امكانية  عن  المتغير للبحث  بين  متزامن  المدى    ينتيامل  في 
 الطويل.

في المدى الطويل   نالمتغيري قوم بتقدير العلاقة بين  ن   :GRANGER&ANGELاختبار    2-1
علاقة التيامل المتزامن يجب ان تيون   وليي تتحق باستعمال طريقة المربعات الصغرى العادية  
 . I(0)بواقي الانحدار مستقرة عند المستوى اي 

 

 PBالمتغير التابع  

 الاحتمال  Tاحصائية   المعلمات  المتغيرات التفسيرية

C 42.69 7.80 0.0000 

TC 1.45 3.25 0.0024 

R²=0.21           FCAL=10.62              DW=0.247       

النظرية   م   معلماته  تواف   المقدر  النمووج  من  سعر    الاقتصادية،يتضح  معدل  بين  طردية  علاقة 
حيث اوا ارتف  اسعار الصرف يرتف  ميزان المدفوعات، وبعد  جراء علاقة الانحدار   المدفوعات،الصرف و ميزان

البسي  نقوم بعدها ب جراء اختبار جدر الوحدة لبواقي هدا الانحدار لليشف عن وجود تيامل مشترك في النمووج، 
 (.  SKPSحيث يمكن اليشف عن سكون سلسلة البواقي باختبار جدر الوحدة)
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 ( KPSSسكون سلسلة البواقي باختبار جدر الوحدة ) جدول:

عند   سلسة البواقي  عند المستوى   الحرجة    1القيل 
% 

عند   الحرجة    5القيل 
% 

  10القيل الحرجة عند  
% 

Kpss 0.09 0.73 0.46 0.34 

الجدول      خلال  من  )  أننلاحظ  اختبار  باستخدام  نرفضها  الوحدة  جير  مستوى    (kpssفرضية  عند 
سلسة البواقي ساكنة عند المستوى مما يدل على وجود علاقة في المدى  اي ان  ،     %10و %5  %  1معنوية  
 (. ECM) الخطأ، و منه يمكن استخدام نمووج تصحيح ينبين المتغير الطويل ما

 ECM، نمر الى نمووج    ينهناك تيامل متزامن بين المتغير   بما ان  :  ECMالخطأـ نموذج تصحيح    3
 التالية:وف  الخطوات  الخطأاليي يعتبر الاكثر ملائمة لتقدير العلاقة بينهما . ويمكننا ان نقدر نمووج تصحيح 

 الصغرى: تقدير علاقات المدى الطويل بواسطة طريقة المربعات  الاولى:الخطوة 

𝑃𝐵 =  â + 𝛿𝑇𝐶 + e₁(ECM) 

 و بعد تقدير النمووج نحصل على النتائ  التالية : 

𝑃𝐵 =  42.69 + 1.45 𝑇𝐶 + 𝑒^1 (𝐸𝐶𝑀)                                     

)المدى    الثانية:الخطوة   الحركي  النمووج  علاقات  الصغرى   القصير(تقدير  المربعات  طريقة  بواسطة 
 :العادية

∆𝑷𝑩 = 𝒂𝟎 + 𝑎1 ∆𝑇𝐶 + 𝐸𝐶𝑀 

 التالية: نحصل على النتائ   EVIEWSبرنام  وبالاعتماد على 

 D(PB) التاب :المتغير 

 الاحتمال  Tاحصائية  المعلمات  المتغيرات التفسيرية  

   C 0.90 1.13 0.26 
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d(TC) 0.23 1.39 0.17 

ECM (-1) 1.03 12.37 0.0000 

R²=     0.81                   F=   79.48                             DW=0.92 

تصحيح   معامل حد  ان  الجدول  من  يتل1.03هو موجب)  الخطأيلاحظ  وبالتالي  التحق  من صحة    ( 
بالتقريب ان سلوك المتغير التاب  المتمثل في ميزان المدفوعات يستغرا حوالي فترتين    الخطأ،وهيا يعنيتصحيح  
% من انحراف سعر الصرف 23كما يظهر من النتائ  ان    الطويل،يصل الى وض  التوازن في الاجل    حتى

دفوعات كما نلاحظ عدم مساهمة معدل ميزان الم  عام،عن مستوى التوازن في المدى الطويل سيتل تصحيحه كل  
 القصير. في تفسير اسعار الصرف في المدى 
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 عـــــامةال



 عامة الخاتمة ال

64 

 

 : عامةالخاتمة ال

والاقتصاديين   الباحثين  من طرف  كبيرا  اهتماما  المدفوعات  ميزان  على  الصرف  سعر  أثر  موضوع  لقي 
  .باعتباره أحد المؤشرات الاقتصادية الهامة

وإيجاد  ميزانالمدفوعات  الصرف على  تأثير سعر  مدى  ما  معرفة  الدراسة  هيه  كان سعينا من خلال  لقد 
يتماشى م    المعطيات نمووج  وباستعمال  الاقتصادالقياسي  أساليب  باستخدام  وولك  الجزائري  الاقتصادي  الواق  
 المتحصل عليها 

 :ل هيه الدراسة توصلنا  لى مجموعة من النتائ  أهمهالامن خ

ارتف  سعر الصرف بنقطة بنقطة     وا حيث    وميزان المدفوعات وجود تأثير  يجابي معنوي بين سعر الصرف   -
 علاقة بينهما في المدى الطويل. وبالتالي وجود واحدة سيرف  ميزان المدفوعات بنقطة واحدة 

 .يتحدد سعر الصرف بناء على النظام المتب  من طرف السلطة النقدية للدولة -
الت - ومعدلات  الفائدة  وأسعار  النقود  كعر   اقتصادية  عوامل  بعدة  الصرف  سعر  ميزان ضخل  يتأثر    وحالة 

 .المدفوعات وحالة الموازنة العامة، بالإضافة  لى عوامل أخرى كعدم الاستقرار السياسي والإشاعات 
يخ    - فيما  خاصة  الوطني  الاقتصاد  على  كبيرة  نتائ   يجابية  الجزائري  الدينار  قيمة  لتخفيض  يكن  لل 

 الصادرات. 
 .قتصادي الجزائري  ن النماوج المتوصّل  ليها لا تتماشى م  الواق  الا -
 ئر في المدى القصير ت لا يتأثر بسعر الصرف في الجزاكما توصلنا  لى أن ميزان المدفوعا -

 :التوصيات والاقتراحات

 .يجب  عطاء أهمية كبيرة لسعر الصرف وجعله كأداة ضب  للتجارة الخارجية -
احتياطات   - مستوى  برف   للسماح  المحروقات  قطاع  خارج  الصادرات  تشجي   عن  ضرورة  وتنويعها  الصرف 

 .طري  منح مزايا للمستثمرين وتشجيعهل على التصدير للخارج
 .القضاء على الأسواا الموازية بتخفيض سعر العملة. وضرورة  عطاء الأهمية اليافية للدراسات القياسية -
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 :آفاق الدراسة 

الجوانب،فهيا البحث لا يخلو من بعض  رغل الصعوبات اليثيرة التي واجهت البحث  لا أنه لل يتناول كل 
 :النقائ  ليلك نقترح بعض المواضي  منها

 .دراسة قياسية لأثر تخفيض قيمة العملة على القطاع الصناعي في الجزائر -
 أثر تغير سعر الصرف على الصادرات خارج قطاع المحروقات الجزائري. -
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 ADF: اختبارات استقرارية المتغيرات في المستوى باستخدام اختبار   01الملحق  

 

BP 
 

Null Hypothesis: PB has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.990282  0.0446 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 
 

 

TC 
 

Null Hypothesis: TC has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.531009  0.8741 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ADFاختبارات استقرارية المتغيرات عند الفروق الأولى باستخدام اختبار   :02الملحق  

 
Null Hypothesis: D(PB) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.272747  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.615588  

 5% level  -2.941145  

 10% level  -2.609066  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

 

 

 
Null Hypothesis: D(TC) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.510986  0.0009 

Test critical values: 1% level  -3.615588  

 5% level  -2.941145  

 10% level  -2.609066  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  



 

 

 

 

 

 . PPالمتغيرات عند المستوى باستخدام اختبار  : اختبارات استقرارية  03الملحق  
Null Hypothesis: PB has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -2.990282  0.0446 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
     Residual variance (no correction)  77.55929 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  77.55929 

     
      

Null Hypothesis: TC has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -0.636576  0.8506 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
     Residual variance (no correction)  19.43081 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  34.30022 

     
       



 

 

 

 ppاختبارات استقرارية المتغيرات عند الفروق الأولى باستخدام اختبار   : 4الملحق  
Null Hypothesis: D(PB) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 19 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -13.71028  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.615588  

 5% level  -2.941145  

 10% level  -2.609066  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
     Residual variance (no correction)  95.25361 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  10.65471 

     
          

 
Null Hypothesis: D(TC) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.542476  0.0008 

Test critical values: 1% level  -3.615588  

 5% level  -2.941145  

 10% level  -2.609066  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
     Residual variance (no correction)  18.42669 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  19.24796 

     
          

  



 

 

 

 GRANGER:  5الملحق 
 
 

Dependent Variable: PB   

Method: Least Squares   

Date: 07/15/21   Time: 12:58  

Sample: 1980 2019   

Included observations: 40   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 42.96930 5.502090 7.809632 0.0000 

TC 1.459673 0.447816 3.259536 0.0024 

     
     R-squared 0.218502     Mean dependent var 51.43675 

Adjusted R-squared 0.197936     S.D. dependent var 34.25213 

S.E. of regression 30.67552     Akaike info criterion 9.733514 

Sum squared resid 35757.54     Schwarz criterion 9.817958 

Log likelihood -192.6703     Hannan-Quinn criter. 9.764046 

F-statistic 10.62457     Durbin-Watson stat 0.272505 

Prob(F-statistic) 0.002357    

     
      

 

 EL BAWA9I: 6الملحق

 

 

Null Hypothesis:PB_W is stationary  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
         LM-Stat. 

     
     Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test statistic  0.099465 

Asymptotic critical values*: 1% level   0.739000 

  5% level   0.463000 

  10% level   0.347000 

     
     *Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)  

     

     
     Residual variance (no correction)  19.43081 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  34.30022 

     
      

 



 

 

 

 ECM: 7الملحق 
 

Dependent Variable: D(PB)   

Method: Least Squares   

Date: 07/15/21   Time: 02:45  

Sample (adjusted): 1981 2019  

Included observations: 39 after adjustments 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.907295 0.798497 1.136252 0.2634 

D(TC) 0.232438 0.166480 1.396189 0.1712 

ECM-1 1.034995 0.083645 12.37368 0.0000 

     
     R-squared 0.815365     Mean dependent var 0.424667 

Adjusted R-squared 0.805107     S.D. dependent var 9.941697 

S.E. of regression 4.388928     Akaike info criterion 5.869850 

Sum squared resid 693.4567     Schwarz criterion 5.997817 

Log likelihood -111.4621     Hannan-Quinn criter. 5.915764 

F-statistic 79.48948     Durbin-Watson stat 0.926923 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

  



 

 

 

 ملخص 

أسـعار الصــرف علـى ميـزان المــدفوعات الجزائـري ولقــد  أثـرلقـد كـان هــدفنا مـن خـلال هــيه الدراسـة معرفــة 
توصلنا من خلالها  لى أن التغيرات التي شهدها الدينار الجزائري لل يكن لها نتائ  ايجابية كبيرة على الاقتصاد 

لــى ارتفــاع أســعار البتــرول التــي هــي الــوطني خاصــة فيمــا يخــ  المحصــلات  و يعــود ارتفــاع مــداخيل الجزائــر  
 .تابعة لعوامل عالمية خارجية على الرغل من التطور الملحوى للصادرات الأخرى خارج المحروقات 

أما فيما يخ  المخرجات فلل تتأثر والملاحظ أن قيمة الواردات في تزايد وهيا راج  لزيادة الطلب المحلي على 
ات التي مست سعر صرف الدينار )التخفيضات( أدت أيضا  لى ظهور  المنتجات الأجنبية، كما أن هيه التغير 

 .ما يسمى بالسوا الموازي والتي مازال تأثيرها على الاقتصاد الوطني مستمر
 لا تتوقف م  واق  الاقتصاد الجزائري.  ن معطياتناومنه يمكننا القول 
 :اليلمات المفتاحية

 اسيسعر الصرف _ ميزان المدفوعات _ الاقتصاد القي

Résumé 

Cette étude vise à connaître L'effet des fluctuations des taux de change sur la balance des 

paiements algérienne pendant la période (1990-2014). L'étude a révélé que les changements dans 

le Dinar Algérien n’ont pas eu des résultats positifs sur l'économie nationale, en particulier en ce 

qui concerne les exportations. L'augmentation des revenus d’Algérie est en raison de la hausse des 

prix du pétrole dans le monde. Mais il n'y a pas des changements clairs en ce qui concerne les 

importations. On remarque que la valeur des importations augmente et cela est dû à l'augmentation 

de la demande intérieure pour les produits étrangers. Ces changements qui ont touché le taux de 

change du Dinar ont également conduit à l'apparition du marché parallèle qui a touché 

agressivement l'économie nationale. 

Nous pouvons dire que nos données ne correspondent pas à la réalité de l'économie algérienne. 
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Summary 

This studyaims to know the effect of fluctuations in exchange rates on the Algerian payment 

balance in the period (1990-2014). The studyfoundthat changes in the Algerian Dinar has not had 

positive results on the domesticeconomy, especially as regards exports. The increase in revenue in 

Algeriabecause of the rising of oilprices in the request. Butthereis no change of clear in regards to 

the import. Note that the value of imports increased and thisis due to the increase in 

domesticdemand for foreignproducts. The changes that have affected the exchange rate of the 

dinar has alsoled to the appearance of the parallelmarketwhichaffectedaggressively the national 

economy. Wecansaythatour data do not correspond to the reality of the Algerian economy. 
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