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مَ  ﴿تعالى:قال الله  وْزِعْنِي رَب   وَقَالَ  قَوْلِهَا نم   ضَاحِكًا فَتَبَسَّ

َ
نْ  أ

َ
شْكُرَ  أ

َ
 كَ نِعْمَتَ  أ

تِي نْعَمْتَ  الَّ
َ
نْ  وَالِدَيَّ  وَعَلَى عَلَيَّ  أ

َ
عْمَلَ  وَأ

َ
دْخِلْنِي تَرْضَاه صَالِحًا أ

َ
 فِي بِرَحْمَتِكَ  وَأ

الِحِ  عِبَادِكَ   .91  سورة النمل - ﴾ ينَ الصَّ

حق، وسيد الأمة، محمد صل الله والصلاة والسلام على إمام الالحمد لله 
 عليه وسلم، فضلا منه ونعمة، ثم أم بعد ...

صين المخل قدم بجزيل الشكر لأولئكنتبالجميل  اوفاء واعترافا وتقديرا من
خص بالذكر نفي مجال البحت العلمي، و  ناالذين لم يدخروا أي جهدا في مساعدت

 انه الدراسة على توجيهأوجامع إبراهيم، صاحب الفضل في هذ الفاضل: ناأستاذ
 خير.في تجميع المادة البحثية، وإعداد هذه المذكرة جزاه الله كل  ناومساعدت

كمال سي محمد و د.نايت إبراهيم  د. ص بالذكر:نخو  ناسى أساتذتننولا 
 طيلة هذه الدراسة. ناالذين قاموا بتوجيه أحمد د. زناقي سيد و بوسعد

ي يد المساعدة ف نان لأولئك الذين مدو لقدم بأسمى عبارات الامتنانتوأخيرا 
 الدراسة.إعداد هذه 

 .ناوشكر  نالكم جميعا امتنان
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هدـــإء  إ 
  

مَا تعالى:قال الله  كْفُرُ ۖ وَمَن شَكَرَ فَإِنَّ
َ
مْ أ

َ
شْكُرُ أ

َ
أ
َ
ي لِيَبْلُوَنِي أ ب  ذَا مِن فَضْلِ رَ ﴿ قَالَ هََٰ

يمٌ يَشْكُرُ لِنَفْسِهِ ۖ وَمَن كَفَرَ فَإِ  ي غَنِيٌّ كَرِ ب   .04النمل  سورة ﴾نَّ رَ

يا، الغائب عن  إلى الذي دمعت عيناه بمناسبة نجاحي في شهادة الباكالور
عالمي هذا، والحاضر في قلبي، من تمنيت أن يحضر معي هذه اللحظة، أبي 

 ثراه.الحبيب طيب الله 

 ورعاها.صاحبتي وحبيبتي الخالدة، أمي الحبيبة حفضها الله  إلى

 والسند محمدأخي الذي صادفتني به الأيام رمزي بن عياد، والي الرفيق  إلى
يدي.  بوز

 وفروعها.عائلتي الكبيرة  إلى

 العمل أهدي هذالكم جميعا 

 
  يم عبد فتحي  أمين الكر

 
 
 



 ج

 

 
 
 
 

 

هدـــإء  إ 
 

 .الواسع العلم هذا من ماء جرعة شرب على قدرنا الذي تعالى الله نحمد

 لا من إلى حقهما، توفي أن للكلمات يمكن لا من لىإ العمل هذا أهدي 
 . الله حفظهما العزيزين والدي إلى فضلهما، تحصي أن للأرقام يمكن

 وخالتي، عماتي وأخوالي، أعمامي ومن جدتي بها، أتشرف التي العائلة إلى
 .شملهم الله أدام وبناتهم، أبنائهم
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 ARDL)

ARDL 

Summary: 

This study aimed at measuring the impact of the demand for money and the deficit 
of the State's general budget. We took Algeria as an example of the study through a 
standard study of annual data from 1993 to 2021 to achieve this. 

 Target The ARDL distributed self-degradation model was used based on several 
variables (rates of inflation, budget deficit rates, real exchange rates, petroleum prices, 
crude domestic product) 

 Explaining the dependent variable the budget deficit, stability tests, joint 
integration, error correction model, and structural stability were applied to the variables. 

 The results indicated that the variables have a long-term integration relationship. 
Finally, we concluded that during our study period there was a long-term equilibrium 
relationship that tends from the explanatory variables towards the dependent variable 
according to ARDL methodology  

Keywords : balance deficit, exchange rate, inflation, oil price, test model slowing 
periods distributed ARDL
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 Augmented Dickey-Fuller test (ADF) 

 (ARDL)

(level)first difference 
(ARDL)

modelVAR
 

4
9 

  
 

 9% 5% 10% 

 0.8391 -3.689194 -2.971853 -2.625121 -0.667567 

 4.5978 3.681910 2.179853 2.625929 9.542285 
 0.0466 -3.689194 -2.971853 -2.625121 -3.005408 

0.2342 -3.689194 -2.971853 -2.625121 -2.132599 

1Eviews

 9
5%

 
5%
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ARDL
2

9
2

  
 

 9% 5% 10% 

 0.0118 -3.699871 -2.976263 -2.627420 -3.629426 

 4.4429 3.611879 2.176263 -2.625121 -1.502285 

 0.0000 -3.699871 -2.976263 -2.627420 -6.336204 

1Eviews

testbound
 (Bound Test) (Pesaran et 

al., 2001) 

F(Bound Test)
F(Pesaran et al., 2001) 

(Bound Test) 
H0

H1

𝐻0: 𝐵1𝑖 = 𝐵2𝑖 = 𝐵3𝑖 = 𝐵4𝑖 = 𝐵5𝑖 = 0
H1: 𝐵1𝑖 ≠ 𝐵2𝑖 ≠ 𝐵3𝑖 ≠ 𝐵4𝑖 ≠ 𝐵5𝑖 ≠ 0 

 (Pesaran et al., 2001) 
4 I9 I F 

4 H(
9H( F 
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H0
.

3 
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 6.781340 10% 2.37 3.2 
K 3 5% 2.79 3.67 
  2.5% 3.15 4.08 
  1% 3.65 4.66 

Actual 
Sample Size 

25  Finite Sample: n=30  

  10% 2.676 3.586 
  5% 3.272 4.306 
  1% 4.614 5.966 

1Eviews

3F6.78I(1)
2.5% 1% 5%10%

 

 
0ARDL 

Conditional Error Correction Regression 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -46.30540 12.01667 -3.853430 0.0084 
FDF(-1)* -1.729695 0.379205 -4.561365 0.0038 

PR(-1) 0.838483 0.282145 2.971814 0.0249 
EXCH(-1) 0.364033 0.114683 3.174249 0.0192 

OIL(-1) 0.110269 0.029327 3.759960 0.0094 
D(FDF(-1)) 0.567202 0.282951 2.004593 0.0918 
D(FDF(-2)) 0.575927 0.245380 2.347081 0.0573 
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1Eviews
 

0
ardl 

4.449
5%

4.42434.49015%

D(FDF(-3)) 0.819404 0.276544 2.963016 0.0252 
D(PR) 0.555723 0.323341 1.718689 0.1365 

D(PR(-1)) -0.001020 0.182480 -0.005589 0.9957 
D(PR(-2)) -0.807170 0.202086 -3.994184 0.0072 
D(EXCH) 0.263069 0.235812 1.115587 0.3073 

D(EXCH(-1)) 0.479506 0.225746 2.124096 0.0778 
D(EXCH(-2)) 0.084223 0.204676 0.411493 0.6950 
D(EXCH(-3)) 1.009192 0.311245 3.242439 0.0176 

D(OIL) -0.087650 0.068212 -1.284956 0.2462 
D(OIL(-1)) -0.044375 0.080759 -0.549476 0.6025 
D(OIL(-2)) -0.061016 0.078886 -0.773466 0.4686 
D(OIL(-3)) 0.360726 0.138724 2.600312 0.0406 

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PR 0.484758 0.154887 3.129749 0.0203 
EXCH 0.210461 0.035486 5.930796 0.0010 

OIL 0.063751 0.018873 3.377819 0.0149 
C -26.77086 2.992049 -8.947331 0.0001 

C = FDF - (0.4848*PR + 0.2105*EXCH + 0.0638*OIL - 26.7709) 
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0

  
(Cumulative Sum of  Recursive Residual)  

(Cumulative Sum of Squared Recursiv Residuals)   (Brown et al., 1975)

6CUSUM Test   CUSUMSQUARES Test - 
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