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 قال إلنبي صلى الله عليه وسلم: " لا يشكر الله من لا يشكر إلناس ".

لى:  أأتقدم بالشكر إلخالص إ 

ـ إلأس تاذ إلمشرف إلدكتور زناقي س يد أأحمد، إلذي كان له إلفضل في إلمتابعة وإلا شرإف على 

 هذإ إلعمل.

 ـ إلأساتذة إلأفاضل إلذين تحملوإ عبء قرإءة ومناقشة هذإ إلعمل.

 ـ إلأساتذة إلمحترمون أأساتذة قسم إلعلوم الاقتصادية كل باسمه.
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 إهداء  
لى من كان معنى للصبر  وإلتضحية، ووهبني شغف إلا طلاع وإلمعرفة ـ أأبي إلغالي أأطال الله إ 

 عمره ـ

لى مدإد روحي ـ أأمي أأطال الله بقاءها ـ لى إلحنان إلدإفئ وإلعطاء إلمتوإصل إ   إ 

لى من يرإفقني دعاءها ـ جدتي أأمد الله في عمرها ـ  إ 

لى من وهبني الله  خوتي ـإ   نعمة وجودهم في حياتي ـ إ 

 أأهدي ثمرة جهدي إلمتوإضع.
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حسانا ووفاء لهما لى من وهبوني إلحياة وإلأمل، وعلموني أأن أأرتقي سلم إلحياة بحكمة وصبر برإ وإ   إ 

 ـ أأمي وأأبي ـ رحمهما الله

لى من  لى إلعقد إلمتين ـ أأختي ـ شاركتني إسم أأبيإ   إ 

 أأهذي هذإ إلعمل إلمتوإضع.
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 :إلملخص

صلاح إلنظام إلنقدي إلدولي في ظل إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية إلرإ لى إ  هنة، من خلال الاعتماد هدفت هذه إلدرإسة إ 

لى توضيح الاختلالات إلتي يمر بها إلنظام إلنقدي إلدولي في ظل هيمنة  إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقةعلى نظام  إلتي سعت إ 

إلدولار إلأمريكي إلذي يعتبر إلعملة إلا رتكازية إلأولى وأأكثر إلعملات إس تعمالا في إلتجارة وإلمبادلات إلخارجية منذ إتفاقية بريتن 

رإسة جمم روس يا في نظام سويفت إلعالمي للمبادلات إلدولية وما مد  تثأير  فصلها عنه على . كما تناولت هذه إلد1944وودز 

 إلنظام إلنقدي إلعالمي، باعتبارها ثاني دولة بعد إلولايات إلمتحدة إلأمريكية إس تخدإما للنظام.

 يفت.، نظام سو إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقةنظام لنظام إلنقدي إلدولي، إإلكلمات إلمفتاحية: 

Abstract: 

This study aimed to reform the international monetary system in the 

current Russian-Ukrainian crisis, by relying on a set of inventory flow 

consistency models that reached to clarify the imbalances experienced by 

the international monetary system in light of the dominance of the US 

dollar, which is considered the first and most used currency in trades and 

foreign exchange since the 1944 Bretton Woods Agreement. 

This study also dealt with the power of Russia in the global SWIFT 

system of international exchanges and the extent of the impact of its 

separation from it on the global monetary system, as it is the second 

country after the United States of America to use the system 

Keywords: international monetary system, stock flow consistency 

models, SWIFT system. 
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 مقدمة عامة

I 

 أأ . توطئة 

شهدت إلحياة الاقتصادية إلعالمية مجموعة من الاتجاهات إلمتسارعة سعت نحو تكوين تكتلات نقدية أأثرت بشكل أأو 

وإلذي يعتبر من أأهم إلمحطات  1944عقد س نة بثأخر على سر  إلنظام إلنقدي إلدولي، خاصة بعد إنهيار نظام بريتن وودز إلمن

الاقتصادية إلبارزة باعتبار إلقرإرإت إلمنبثقة عنه جاءت لتحقيق الاس تقرإر إلنقدي إلعالمي جرإء الاختلالات إلتي تعرض لها 

عملة دولية ووحدة قبيل إلحرب إلعالمية إلثانية، وإلذي منح إلدولار إلأمريكي إلدور إلمحوري في إلنظام إلنقدي إلدولي بوصفه 

ذ فرض هذإ إلأخر  س يطرته على الاقتصاد إلعالمي. بحيث  حساب وأأدإة للمعاملات إلتجارية ووحدة إحتياطي رئيس ية، إ 

أأصبح محطة إهتمام إلعديد من الاقتصاديين إلذين باتوإ يسعون جاهدين لا يجاد إلحلول إلمناس بة إلتي تزيح إلدولار عن عرشه 

 هذه إلهيمنة إلتي أأصبحت بمثابة سلاح تهدد أأغلب إقتصاديات إلعالم. وتخلص إلنظام إلنقدي من

ولقد عرف الاقتصاد إلعالمي مجموعة من إلأزمات إلمالية وإلنقدية كل منها كان لها تثأير ها إلخاص على إلأسوإق إلنقدية  

إلتي أأثرت على  2008لية إلعالمية لس نة إلدولية وعلى إلتبادلات إلدولية إلتجارية وعلى إلنظام إلنقدي ككل أأهمها إلأزمة إلما

إلتي أأحديت تغير إت جذرية حادة وشاملة على مختلف  1929إلنظام إلنقدي إلدولي وأأيبت قصوره، أأزمة إلكساد إلأعظم 

وأأخر إ إلأزمة إلروس ية  1997، أأزمة دول جنوب شرق أأس يا 1944، أأزمة إلمكس يك 1982إلأوجه، أأزمة إلمديونية إلعالمية 

ثرها ولادة نظام نقدي دولي جديد يلغي هيمنة إلولايات إلأوكرإ نية إلتي ظهرت فجثأة في إلأفق وإلتي من إلمحتمل أأن نشهد على إ 

ذ أأن هذه إلأخر ة وباعتبارها إلمتحكم في الاقتصاد إلعالمي يصعب عليها موإجهة إلوضع بسهولة بحيث تعتبر روس يا  إلمتحدة، إ 

ذ تجد أألمانيا من أأكبر إقتصاديات إلعالم وبشثأن فص  لها عن الاقتصاد إلعالمي وفرض إلعقوبات عليها ليس بالأمر إلسهل، إ 

مدإدإت إلغاز إلروسي لأن هناك وجهة نظر مفادها أأن إلعقوبات يجب أأن لا تضر إلدول  يطاليا صعوبة في الاس تغناء عن إ  وإ 

يرإن وسوريا أأو ذ تعتبر روس يا قوة  إلأوروبية أأكثر من روس يا وبالتالي فصل روس يا ليس مثل فصل إ  كوريا إلشمالية، إ 

 إقتصادية عالمية بالتثأكيد لديها إلبدإئل في حالة فصلها بالرغم من أأن هذإ إلقرإر ليس بالأمر إلهين.

صلاح إلنظام إلنقدي   وعلى أأساس هذه إلتحولات ومختلف إلصدمات، لابد من دول إلعالم فتح نقاش حول موضوع إ 

عادة بناء نظام دولي جديد يعرف إس تقرإر دإم،، يسهل عمليات إلتبادل إلدولي وإلحد من هيمنة إلدولا ر إلأمريكي من أأجل إ 

 ويساهم في تنش يط إلتجارة إلدولية بخطى صحيحة.   

 ب. إ شكالية إلبحث: 

 تبعا لما س بق يتبين لنا ملامح إلا شكالية إلرئيس ية لهذه إلدرإسة وإلتي يمكن صياغتها في إلسؤإل إلرئيسي إلتالي: 

صلاح إلنظام إلنقدي إلدولي؟  عادة إ   ما مد  تثأير  إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية على إ 

 إلأس ئلة إلفرعية:

 يمكننا إس تخرإج بعض إلتساؤلات إلفرعية من إلتساؤل إلرئيسي نذكرها في إلنقاط إلتالية:

 ـ ما إلمقصود بالنظام إلنقدي إلدولي؟ وما هي أأهم مرإحل تطوره؟

 إلكينزي الاختلالات إلتي عرفها إلنظام إلنقدي إلدولي؟ـ كيف يفسر إلفكر 
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II 

 ـ ما هو أأثر إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية على إلنظام إلنقدي إلدولي؟

 ت. فرضيات إلبحث:  

 قصد تسهيل إلا جابة على إلتساؤلات إلسابقة قمنا بصياغة إلفرضيات إلتالية:

 ـ هيمنة إلدولار إلأمريكي على إلنظام إلنقدي إلدولي.

 ـ وحدة إلحساب إلدولية ما تعرف بالبانكور تضمن إس تقرإرية إلنظام إلنقدي إلدولي.

 إلروسي يلغي إلس يطرة إلغربية على إلنظام إلنقدي إلدولي. spfsـ نظام 

 ث. أأس باب إختيار إلموضوع:  

 تم إختيار هذإ إلموضوع لعدة أأس باب نذكر منها ما يلي:

طار إلتخصص " تح   ليل إقتصادي وإستشرإف ". ـ إلموضوع يندرج في إ 

 ـ حدإية إلموضوع وإلميول إلشخصي لمثل هذه إلموإضيع.

 ـ إلرغبة في إلبحث عن حلول تعالج إختلالات إلنظام إلنقدي إلعالمي.

 ج. أأهمية إلموضوع:  

ادي إلذي تتجلى أأهمية إلموضوع في الاهتمام إلمتزإيد مؤخرإ بثأفكار الاقتصادي كينز من أأجل إلقضاء على إلدور إلس ي

لى إلأزمة إلروس ية  يلعبه إلدولار إلأمريكي في إلنظام إلنقدي إلدولي باعتباره إلعملة إلدولية وأأدإة إلمبادلات إلتجارية بالا ضافة إ 

صلاح جذري.  إلأوكرإنية إلتي تقود إلنظام إلنقدي إلدولي نحو إ 

 ح. أأهدإف إلدرإسة:

لى:  تهدف هذه إلدرإسة إ 

برإز أأهمية إلنظام إلنق  دي إلدولي في إلحياة الاقتصادية إلعالمية.ـ إ 

لى أأفكار إللورد كينز لمعالجة الاختلالات إلتي يشهدها إلنظام إلنقدي إلدولي.  ـ تبيان ضرورة إلرجوع إ 

 ـ تحديد مد  تثأير  إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية على إلنظام إلنقدي إلدولي.

 خ. منهج إلدرإسة: 

لوصفية لوصف إلنظام إلنقدي إلعالمي وما مر به من مرإحل وكذلك إلا صلاحات إلدرإسة تتطلب إس تخدإم إلطريقة إ

لى إلطريقة إلتحليلية إلتفسر ية لفهم الاختلالات إلتي مر بها إلنظام إلمالي  إلمتبعة منذ بدإية نظام إلذهب، ثم نتجه بعد ذلك إ 

صلاحا جذريا ووضعه على خطى إلعالمي مع تحديد مختلف إلا صلاحات إلتي أأتى بها إلفكر الاقتصادي لا صلا ح إلنظام إ 

 صحيحة. 
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 د. مرجعية إلدرإسة:

من أأجل إلقيام بالدرإسة تم الاعتماد على عدة مصادر، فيما يخص إلجانب إلنظري تم الاعتماد على إلكتب وإلمقالات 

لى إلمقالات إلعلمية  ضافة إ  تم الاعتماد على إلموإقع وأأطروحات إلماجس تر  وإلدكتورإه، أأما بالنس بة للدرإسة إلتجريبية إ 

 الالكترونية إلرسمية.

 ذ. صعوبات إلدرإسة: 

عدإد إلدرإسة نقص إلمرإجع كون إلموضوع يعتبر من إلموإضيع إلحديثة.  من بين أأهم إلصعوبات إلتي وإجهناها في إ 

 ر. هيكل إلدرإسة: 

شكالية إلدرإسة وتحقيق أأهدإفها، دعت إلضرورة تناول إلموضوع  جابة على إ  فصلين، س بقتهم مقدمة عامة، تناول للا 

إلفصل إلأول إلا طار إلنظري للدرإسة من خلال مبحثين خصص إلأول لماهية إلنظام إلنقدي إلدولي وأأهم إلعملات إلا رتكازية 

صلاح إلنظام إلنقدي إلدولي.  أأما إلثاني فخصص لبعض إلدرإسات إلسابقة إلتي عنيت بموضوع إ 

 إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقة إلجانب إلتجريبي لا صلاح إلنظام إلنقدي إلدولي باس تخدإم نظامبينما تناول إلفصل إلثاني 

ليها وإلتوصيات إلمنصوص  spfsوظهور إلبديل إلروسي  وفي إلأخر  توجت إلدرإسة بخاتمة عامة تضمنت إلنتائج إلمتوصل إ 

يبات صحة ونفي فرضي  ات إلدرإسة.عليها من قبل إلعديد من الاقتصاديين مع محاولة إ 
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[2] 

د ي ه  :تم

لى فهم مسار وتطور إلنظام إلنقدي  ن إلحديث عن إلتطور إلتاريخي الاقتصادي يدفعنا بالضرورة إ  إلدولي، إلذي يعد إ 

أأحد أأعمدة الاقتصاد إلعالمي، وأأحد أأشكال إلتعاون إلنقدي إلدولي إلذي تتضح مهامه في تسهيل إلمعاملات إلمالية وإلحفاظ 

ثر إتفاقية بريتن وودز   .1944على إلثبات إلنقدي إلدولي، وإلذي تحددت معالمه إ 

يات إلتطبيقية( على مختلف إلمفاهيم إلأساس ية للنظام سنتطرق في هذإ إلفصل بجانبيه ) إلأدبيات إلنظرية، إلأدب 

لى إلدرإسات إلسابقة إلتي وضحت تطوره  إلنقدي إلدولي، وعلى أأهم إلعملات إلا رتكازية إلتي يقوم عليها إلنظام بالا ضافة إ 

 ومختلف الاختلالات إلتي مر بها .  
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I. ة ري ظ ن ل إ ة  س رإ لد إ ات  ي ب د أ  :أ

عطاء لمحة مخ   تصرة عن إلنظام إلنقدي إلدولي وأأهم إلعملات إلا رتكازية.س نحاول في هذإ إلجزء إ 

ل إلذهب قاعدةمن  إلدولي إلنقدي إلنظام .1  .إلمدإر إلتعويمنظام  إ 

شهد إلعالم في ظل إلتطور إلتاريخي للعلاقات الاقتصادية إلدولية، يلاية أأنظمة نقدية يقوم عليها إلنظام إلنقدي إلدولي 

 بريتن وودز ونظام إلتعويم إلمدإر.وإلمتمثلة في نظام إلذهب، نظام 

 ماهية إلنظام إلنقدي إلدولي: .1.1

 أأولا: مفهوم إلنظام إلنقدي إلدولي.

 تعددت مفاهيم إلنظام إلنقدي إلدولي وفيما يلي أأهمها:

ن يقصد بالنظام إلنقدي إلدولي، إلكيفية إلتي تس تخدم بها إلنقود لتسوية إلمدفوعات إلتي تثر ها إلمبادلات إلدولية، أأو  إ 

شئنا إلدقة، إلتي تثر ها إلعلاقات الاقتصادية إلدولية متمثلة في إنتقال رؤوس إلأموإل في إستثمارإت بين إلدول أأو إنتقال إلسلع 

 1إلمادية وإلخدمية، أأو إنتقال إلقوة إلعاملة إنتقالا يس تتبع تدفقات نقدية عبر حدود إلدول.

دإرة إلنظام إلنقدي إلدولي هو إلا طار إلمؤسساتي للتب ادلات إلدولية ويتشكل من مجموعة إلقوإعد وإلآليات إلتي تؤطر إ 

لى عدو يبات إلنظام إلنقدي إلدولي. فمنذ نشثأته س نة  حديت فيه  1870ومرإقبة إلعملة إلدولية وتجدر إلا شارة في هذإ إلمقام إ 

 2تغر إت جذرية وعميقة وتطورإت مس تمرة ومتلاحقة.

 إلدولي.ثانيا: خصائص إلنظام إلنقدي 

 3يقوم إلنظام إلنقدي إلدولي على مجموعة من إلخصائص أأهمها:

نتاج وتبادل إلمنتجات،  نما هي أأدوإت إقتصادية تتخذ لتسهيل إ  ـ هو نظام إجتماعي فالنظم إلنقدية لم تخلق لذإتها وإ 

لا وفقا له.  وهي تعكس بالضرورة الاقتصاد إلذي وجذت لخدمته بل هي لا تسر  إ 

 أأي أأنه يتطور ويتغر  مع تطور وتغر  إلنظام الاقتصادي والاجتماع.ـ نظام تاريخي 

 .ناصرـ كل نظام إقتصادي وبالتالي إلنظام إلنقدي يتمتع بخاصية مركبة بمعنى أأنه يتكون من مجموعة من إلع 

                                         
 .  151، ص: 2003دإر إلجامعة إلأولى، إلا سكندرية،  مبادئ الاقتصاد إلنقدي،محمد دويدإر، أأسامة إلفولي، 1
دإرة خطر إلصرف وس بل تطوير تقنيات إلتحوط في إلبلدإن إلناش ئة،زيات عادل، 2 ، ص: 2017/ 2016، 1أأطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتورإه إلعلوم الاقتصادية، جامعة سطيف  إ 

54 . 
مذكرة لنيل شهادة إلماجس تر  في إلعلوم الاقتصادية، فرع تحليل إقتصادي، جامعة أأبو بكر بلقايد، تلمسان،  أأثر إلدولار وإلأورو على إلتجارة إلخارجية إلجزإئرية،صباغ رفيقة، 3

 . 27، ص: 2006/2007
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 ثالثا: عناصر إلنظام إلنقدي إلدولي.

 1يقوم إلنظام إلنقدي إلدولي على أأربعة عناصر أأساس ية:

 حدة نقدية تتمتع بالقبول إلعام للوفاء بالالتزإمات إلدولية على أأساس قاعدة نقدية محددة لقياس إلقيم.ـ إعتماد و 

جرإءإت تنظيمية لتسهيل وتنظيم عمليات إلتمويل إلدولي كأنوإع إلقروض إلتي يقدمها إلبنك إلعالمي.  ـ وجود إ 

آلية تسمح بمعالجة الاختلال في موإزين مدفوعات إلدول ح  يث تختلف هذه إلآلية باختلاف إلنظام إلنقدي ـ وجود أ

 إلمنتج. 

دإرة وإس تقرإر وتوجه هذإ إلنظام كصندوق إلنقد إلدولي.    ـ وجود مؤسسات تنظيمية تتولى إ 

 إلنظام إلنقدي إلدولي في ظل قاعدة إلذهب. .2.1

 1914ـ 1880أأولا: إلقاعدة إلذهبية 

كان يتمتع بالقبول إلتام بين مختلف إلدول مما جعله يساهم في في هذه إلفترة كان إلذهب وس يط عالمي في إلمبادلات ف

 2تحقيق توإزن وإس تقرإر نقدي.

مثلت بريطانيا في تلك إلفترة محور إلتجارة إلدولية، لما لها من قوة إقتصادية وعسكرية في مس تعمرإتها، حيث لعبت 

كعملة أأساس ية لتسوية إلمدفوعات، في حين إس تعمل  بذلك إنجلترإ نوعا ما دور بنك إلعالم كما إس تعمل إلجنيه إلا سترليني

إلذهب كاحتياطي مقابل إلا صدإرإت وهكذإ بدأأت بريطانيا بتطبيق قاعدة إلذهب عندما إعتمدت وزنا معينا من إلذهب 

تحدة ليمثل إلوحدة إلنقدية إلأساس ية، لينتشر إلنظام إلنقدي إلذهبي ليشمل دولا أأخر  مثل أألمانيا وفرنسا وإلولايات إلم 

 3إلأمريكية. 

 ثانيا: أأشكال إلقاعدة إلذهبية.

 ـ قاعدة إلمسكوكات إلذهبية: 

يمثل هذإ إلنظام إلذهب إلمتدإول حيث أأن إلنقود تسك في إلذهب إلذي تحتوي فيه إلوحدة إلنقدية على وزن معين 

 4إلذهب. )ثابت( من إلذهب يساوي قيمتها إلا سمية، وتتبادل مع إلعملات إلأخر  بسعر إلتعادل مع

 

 1ويمكن تلخيص شروط قيام إلمسكوكات إلذهبية فيما يلي:

                                         
شكالية إختيار نظام إلصرف إلملام، في ظل إلتوجه إلحديث لأنظمة إلصرف إلدولية درإسة حالة نظام سعر إلصرف في إلجزإئر )جعفري عمار، 1 مذكرة مقدمة لاس تكمال  (،2010ـ 1990إ 

 . 4، ص: 3، ص: 2013/ 2012متطلبات شهادة إلماجس تر  في إلعلوم الاقتصادية، تخصص إقتصاد دولي، جامعة بسكرة، 
 . 29، ص: 2007إلطبعة إلأولى، دإر صفاء للنشر وإلتوزيع، عمان، الاقتصاد إلنقدي، سي محمد كمال، 2
 .   216، ص: 2016، ديسمبر 5مجلة إلعلوم الاجتماعية وإلا نسانية، جامعة قالمة، إلجزإئر، إلعدد  إلنظام إلنقدي ولمالي إلدولي،عبدة سامية، 3
 . 31، ص: 2010إلطبعة إلأولى، دإر إلميسرة للنشر وإلتوزيع وإلطباعة، عمان،  إلنقود وإلمصارف،وإدي وأ خرون، محمود حسين إل4
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 تحديد وزن وعيار إلوحدة إلنقدية.ـ 

لى س بائك ذهبية.ـ   حرية تحويل إلمسكوكات إلذهبية إ 

 ضمان حرية تصدير وإس تر إد إلذهب، وذلك من أأجل إلمحافظة على يبات أأسعار إلصرف.ـ 

 ـ قاعدة إلس بائك إلذهبية:

لا أأنه لا يحتفظ بوظيفته كوس يط للتبادل، وأأصبح بموجب في ظل نظام  إلس بائك إلذهبية، يبقى إلذهب مقياسا للقيمة إ 

لا لأغرإض معينة  لى إلجمهور على شكل س بائك ولكن بكميات لا يس تطيع كل فرد شرإءها إ  هذإ إلنظام يتم بيع إلذهب إ 

 2حددها إلقانون كالصناعة وإلوفاء بالالتزإمات إلخارجية.

لى سبيكة وزنها أأقل من  صدإر. 1وعادة كان لا يقبل إلتحويل إ   3كلغ ذهب وتم إس تخدإم إلس بائك كغطاء إ 

 ـ قاعدة إلصرف بالذهب: 

نما ترتبط به بشكل غر  مباشر  يعرف نظام إلصرف بالذهب بثأنه عدم إرتباط قيمة إلوحدة إلنقدية مباشرة بالذهب وإ 

لى نظام إلذهب وتاريخيا فقد كان نظام إلصرف بالذهب إلمتبع في بعض إلدول ناتجا من خلال إرتباطها بعملة بلد أأخر يسر  ع

عن إلعلاقات إلتجارية إلتي قامت بين دولة صغر   ودولة كبر  تسر  على نظام إلذهب كما كان إلحال بالنس بة للهند ومصر 

 4وعلاقتهما بانجلترإ.

ترإ بالجنيه إلا سترليني وأأطلق على هذه إلمجموعة بمنطقة وعلى أأساس ما س بق، تم ربط عملات إلدول إلتابعة لانجل

إلا سترليني وهي إلدول إلتابعة لانجلترإ وإلتي تتم معظم صادرإتها ومبادلاتها معها، في حين ربطت دول أأخر  عملاتها بالدولار 

لى ذهب من ناحية أأخر ، لى إمتلاك  نظرإ لتزإيد قوته كعملة مقبولة دوليا من ناحية وقدرته على إلتحويل إ  وإلمس ند إ 

لى جانب منطقة  لى حصة مرتفعة من بعد إلحرب إلعالمية إلأولى وبذلك نشثأت منطقة إلدولار إ  إلولايات إلمتحدة إلأمريكية إ 

 5إلا سترليني.  

 ثالثا: إنهيار إلقاعدة إلذهبية.

لى إنهيار نظام إلذهب ما يلي:  6من أأهم إلأس باب إلتي أأدت إ 

لى إلشيء إلذي يس تخدم نقدإ على أأساس أأن أأهميته لا تكمن في طبيعة ـ تطور إلوعي إلنقدي:  تطورت نظرة إلأفرإد إ 

ليها، بل في كفاءة إلوظائف إلنقدية إلتي يقوم بها.  إلمادة إلتي يصنع منها وإلتي يقبل إلتحويل إ 

                                                                                                                                   
 .53، ص: 2008مؤسسة ش باب إلجامعة، إلا سكندرية، الاقتصاد إلنقدي إلمؤسسة إلنقديةـ إلبنوك إلتجاريةـ إلبنوك إلمركزية، ضياء مجيد، 1
 . 33، ص: ذكره س بق  عمرجمحمود حسين إلوإدي وأ خرون، 2
 .159، ص: 2014إلجزء إلأول، إلطبعة إلثانية، ديوإن إلمطبوعات إلجامعية، إلجزإئر، مبادئ الاقتصاد إلنقدي وإلمصرفي، عبد إلقادر خليل، 3
 .51، ص: 2010إلعلمية للنشر وإلتوزيع، عمان، إلطبعة إلعربية، دإر إليازوني إلنقود وإلبنوك وإلمصارف إلمركزية، سعيد سامي إلحلاق، محمد محمود إلعلجوني، 4
 .288، ص: 2022إلورإق للنشر وإلتوزيع، عمان،  إلعلاقات الاقتصادية إلدولية،فليح حسن خلف، 5
/ 2007، تخصص نقود ومالية، جامعة إلجزإئر، أأطروحة مقدمة لنيل شهادة إلدكتورإه في إلعلوم الاقتصاديةمكانة صندوق إلنقد إلدولي في إلنظام الاقتصادي إلعالمي إلجديد،  سماي علي،6

 . 14، ص: 2008
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إقتصادها إلوطني على موإرد لقد فرضت إلحرب إلعالمية على إلدول إلتي لا يستند  ـ قيام عقبات أأمام إلحرية إلتجارية:

لى إعتماد أأساليب ترعى لها مصالحها إلقومية، مثل فرض قيود على حركة إلسلع، إلدخول في إتفاقيات للدفع ينائية  كبر ة إ 

ومتعددة إلأطرإف، كل هذه إلا جرإءإت حرمت إلتجارة إلدولية من مزإيا تس ير  إلمعاملات في ظل إلحرية الاقتصادية وعليه 

لتجارية إلتي إتبعتها إلدول بعد إلحرب إلعالمية إلأولى فصمت إلعلاقة بين مس تويات أأسعار هذه إلدول، وهو أأمر فالقيود إ

 يتناقض مع تشغيل نظام إلذهب على إلنطاق إلدولي.

 تميزت فترة ما بعد إلحرب إلعالمية إلأولى بظهور أأشكال من الاحتكارإت الاقتصادية كانتـ إرتفاع إلأسعار وإلأجور: 

لها إلقدرة على إلتحكم في إلأسعار، وبارتفاع مس تويات إلأسعار وإلأجور إنفصلت إلعلاقة بين الاحتياطي إلذهبي 

 ومس تويات إلأسعار.

لى تفويض دعام، نظام إلذهب، تلك إلتي ـ إلتحركات غر  إلعادية للذهب ولرؤوس إلأموإل:  من إلعوإمل إلتي أأدت إ 

لى سوء تمثلت في إلتحركات غر  عادية للذه ب، وكذلك تحركات رؤوس إلأموإل إلباحثة عن إلأمان ولقد أأدت هذه إلظوإهر إ 

توزيع إلذهب بين إلدول، حيث تركزت في إلولايات إلمتحدة إلأمريكية وفرنسا،، كما ساعد هذإ مع إضطرإبات تحركات 

رة فعالة في تفويض إلبيئة إلنقدية إلدولية رؤوس إلأموإل على إختلال مرإكز إلدإئنية وإلمديونية للدول، إلأمر إلذي ساهم بصو 

 إللازمة لاس تمرإر نظام إلذهب.

في أأعقاب إلحرب إلعالمية إلأولى فرضت إلدول إلحليفة لانجلترإ شروط صلح ـ مشكلات ديون إلحرب وإلتعويضات: 

لى ذلك ترإكمت ديون مجحفة على أألمانيا باعتبارها مسؤولة عن  إش تعال إلحرب، و أأن تدفع تعويضات للحلفاء، وبالا ض افة إ 

إلحرب على إلحلفاء وكانت هناك قروض دولية تس تحق على أأقساط، ولذلك تناقصت الاحتياطات إلذهبية لد  بعض 

لى تسوية معاملات إلتجارة إلدولية.  إلدول دون أأن تتجه إ 

 إلنظام إلنقدي إلدولي في ظل إتفاقية بريتن وودز.. 3.1

 أأولا: إتفاقية بريتن وودز.

اء إلحرب إلعالمية إلثانية خرجت دول إلحلفاء منتصرة من إلحرب على حساب دول إلمحور إلتي إنهزمت إقتصاديا بانته

وس ياس يا وعسكريا، هنا ظهرت إلولايات إلمتحدة إلأمريكية كدولة قوية مس تفيدة من كل إلنوإحي بعدما إس تدعت إلضرورة 

وما خلفته من دمار لأوروبا خاصة في إلبنية إلتحتية وإل فات  قيام نظام مالي ونقدي جديد يناسب مخلفات هته إلحرب

الاجتماعية كالبطالة وغر ها، وأأيضا إلتدهور على مس تو  أأسعار صرف إلعملات إلأوروبية وإختلال موإزين إلمدفوعات 

لى دعوة   مدينة بريتن في 1944جويلية  22ـ21دولة إجتمعت في  44وحركة رأأس إلمال وهذإ ما دفع بالحكومة إلأمريكية إ 

 1وودز لعقد مؤتمر يدرس مد  إلاتفاق على تبني نظام نقدي دولي جديد.

                                         
 .31،ص:2021إلنشر إلجامعي إلجديد، تلمسان، إلجزإئر،  ،2014ـ 1800إلنظام إلنقدي إلدولي قوإعد وإليات إلتس ير  محمد بوطوبة، 1
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ركز ممثلوإ إلدول إلكبر  إلمجتمعون في بريتن وودز جل إهتمامهم على تلافي تكرإر توقف إلنظام إلنقدي إلدولي عن 

ليها من كوإرث إقتصادية سادت نشاء  إلعمل كما حدث بين إلحربين إلعالميتين وما أأد  إ  في جميع أأنحاء إلعمل وكان لا بد من إ 

دإرة إلنظام إلجديد وفق إلأسس إلمتفق عليها، حيث تم وضع إلنظام إلأساسي لصندوق إلنقد إلدولي.   1مؤسسة تعمل إ 

 ثانيا: مشاريع مؤتمر بريتن وودز.

  1943أأفريل  5ـ إلمشروع إلأمريكي: 

نشاء وحدة كانت أأفكار إلأمريكي هاري وإيت، أأقل إنتصارإ للا ذإ كان ير  كما في مخطط كينز إ  قتصاد إلموجه، فا 

 حساب هي أأونيتاس ويهتم مخطط هاري وإيت بتوإزن ميزإن إلمدفوعات أأكثر من إهتمامه بالمشكلات إلتجارية.

ن مخطط هاري وإيت، بمكافحته إلتمييزإت إلممارسة في أأوروبا قبل عام  من خلال مرإقبة مبادلات إلعملات  1939إ 

لى قهر س ياسة إلعزلة إلتجارية إلتي كانت إلولايات إلمتحدة إلأمريكية قد عانت منها بين  وإلحوإجز إلجمركية، كان يسعى إ 

 2إلحربين.

 3نقاط أأساس ية في تشكيل إلنظام إلنقدي إلدولي متمثلة في: 3وقد حدد هاري وإيت 

إلعالم يجب أأن يؤسس على إلتنافس إلقام، على ـ تجنب إلأخطاء إلتي حديت بعد إلحرب إلعالمية إلأولى، فاقتصاد 

 إلتعاون بين إلأمم وليس على إلهيمنة أأو الاكتفاء إلذإتي.  

ـ ينبغي أأن يشجع إلتدفق إلدولي لرأأس إلمال إلتجارة، ولا يسمح له بان يصبح قوة مس تقلة، وربما قوة مدمرة وقد 

 إتفق وإيت وكينز وأأغلب الاقتصاديين حول هاتين إلنقطتين.

نشاء وكالة رسمية متعددة إلأطرإف وذلك لتعزيز إلهدفين إلأولين.  ـ ينبغي إ 

 .  1943أأفريل  07إلمشروع إلا نجليزي: 

حمل هذإ إلمشروع في طياته إلعديد من إلا صلاحات إلجذرية على إلنظام إلنقدي إلدولي، ومن أأبرز نقاط هذإ 

 4إلمشروع نذكر ما يلي:

تحاد إلمقاصة إلدولية، ويكون دورها شبيها بالدور إلذي تلعبه  نشاء مؤسسة مالية ذإت مركز عالمي سماها كينز ب إ  ـ إ 

إلبنوك إلمركزية محليا، حيث تتم إلتسويات إلمالية من خلال إلدفع بالأرصدة بين إلبنوك إلمركزية، وذلك من خلال فتح 

                                         
 .25،ص:2004إلطبعة إلأولى، دإر إلحامد للنشر وإلتوزيع، عمان، لنظرية وإلتطبيق، إلمالية إلدولية إلعملات إلأجنبية وإلمش تقات إلمالية بين إماهر كنج شكري، مروإن عوض، 1
مذكرة تخرج لنيل شهادة إلماجس تر  في إلعلوم الاقتصادية، تخصص تحليل إقتصادي، جامعة  تحليل إلأزمات الاقتصادية إلعالمية: إلأزمة إلحالية وتدإعياتها حالة إلجزإئر، طالبي صلاح إلدين،2

 .100، ص: 2009/2010ر بلقايد، تلمسان، أأبو بك
أأطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتورإه علوم في إلعلوم  : إلوقاية وإلعلاج درإسة لأزمة إلرهن إلعقاري في إلولايات إلمتحدة إلأمريكية، إلعولمة الاقتصادية وإلأزمات إلماليةعقون نادية، 3

 .23. ص:2012/2013الاقتصادية، تخصص إقتصاد إلتنمية، جامعة إلحاج لخضر، باتنة، 
صلاح صندوق إلنقد إلدولي في تفعيل أأدإء إلنظام إلمالي إلعالمي،قرينة معمر، 4 وم الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة مذكرة مقدمة لاس تكمال متطلبات شهادة إلماجس تر  في إلعل أأهمية إ 

 .2، ص:2016/2017قاصدي مرباح، ورقلة، 
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دتها في إلأخر ، كما يعتبر أأن إلرصيد إلدإئن للبلد إلعضو يبقى كقرض منه حسابات دإئنة ومدينة تتساو  من خلالها أأرص

 لصالح إلا تحاد.

 ـ إقترإح كينز بثأن يرتكز إلنظام إلجديد على عملة أأطلق عليها إسم إلبانكور وهي عملة مس تقلة مرتبطة بالذهب.

صدإرها وإلتي أأوصى بثأن تتم على أأساس ـ إهتمام كينز في مشروعه إلمقدم بالعرض إلنقدي، أأي كمية إلنقود إلتي يجب  إ 

جمم إلتجارة إلدولية لا على أأساس كمية إلذهب إلتي تحوزها إلدول، وفي هذإ تثأيدإ منه لمصالح دولته إلمملكة إلمتحدة وإلتي 

 كانت قوية تجاريا أ نذإك.

 ثالثا: نتائج مؤتمر بريتن وودز.

إللازمة لقوإعد إلتبادل إلدولي، وقوإعد إلقروض والاستثمار  دولة لوضع إلنظم 28إجتمع منذوبوإ  1944جويلية  22في 

نشاء مؤسسات دولية ) صندوق إلنقد إلدولي وإلبنك إلعالمي(.  ونتج عن هذإ الاجتماع فكرة إ 

ن إلهدف من صندوق إلنقد إلدولي وإلبنك إلعالمي، هو وضع الاقتصاد إلدولي على إلطريق إلصحيح بعد إلحرب  إ 

 1إلعالمية إلثانية.

 ندوق إلنقد إلدولي: ص  .1

هو إلمنظمة إلعالمية إلأساس ية إلتي يتم من خلالها إلتعاون إلنقدي على إلمس تو  إلدولي، ويضم إلصندوق في عضويته 

بلد مما يجعله منظمة يتعاون من خلالها جميع بلدإن إلعالم ويتولى إلصندوق إلا شرإف على إلنظام إلنقدي إلدولي لضمان  188

 2فعالية عمله.

 :أأهدإف صندوق إلنقد إلدولي 

 3لد  صندوق إلنقد إلدولي عدة أأهدإف يعمل على تحقيقها من بينها:

ـ تشجيع إلتعاون إلدولي في إلميدإن إلنقدي بوإسطة هيئة دإئمة تهيئ س بل إلتشاور فيما يتعلق بالمشثكل إلنقدية 

 إلدولية:

لي تحقيق مس تويات مرتفعة من إلعمالة وإلدخل إلحقيقي وتنمية ـ تس ير  إلتوسع وإلنمو إلمتوإزن في إلتجارة إلدولية وبالتا

نتاجية لجميع إلبلدإن إلأعضاء.  إلموإرد إلا 

ـ إلعمل على تحقيق الاس تقرإر في أأسعار إلصرف وإلمحافظة على ترتيبات صرف منظمة بين إلبلدإن إلأعضاء وإلعمل 

لغاء إلقيود إلمفروضة على عمليات إلصرف.  على إ 

                                         
شكالية إلنظام إلعالمي في ضبط إلأزمات وإلبحث عن إلا صلاحات درإسة حالة إلو.م.أأ محمد بوطوبة، 1 أأطروحة لنيل شهادة دكتورإه علوم، تخصص مالية،  ،2014وحالة إلجزإئر  2008إ 

 .32، ص: 2015/2016جامعة أأبو بكر بلقايد، تلمسان، 
 .6، ص: 2015موإجهة إلتحديات معا، صندوق إلنقد إلدولي، 2
آليات إلحوكمة في إلمؤسسات إلنقدية وإلمالية إلدولية : درإسة حالة صندوق إلنقد إلدولي،نمديل وحيد، 3 كجزء من متطلبات نيل شهادة إلماجس تر  في إلعلوم الاقتصادية، مذكرة مقدمة  أ

 .68،ص: 2013/2014، 1تخصص إقتصاد دولي، جامعة سطيف
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ة لد  إلبلدإن إلأعضاء متيحا لها إس تخدإم موإردها إلعامة مؤقتا بضمانات كافية لتتمكن من تصحيح ـ تدعيم إلثق

لحاق إلضرر بالرخاء إلقومي أأو إلدولي.  الاختلالات في موإزين مدفوعاتها دون إ 

 ـ إلعمل على تقليص مدة الاختلال في ميزإن إلمدفوعات.  

 إلبنك إلدولي: .2

، تحالفت 1946وإتخذ من وإش نطن إلعاصمة مقرإ له، بدأأ إلبنك أأعماله في جوإن  1944تثأسس إلبنك إلدولي س نة 

لى إلحد من إلفقر ودعم عملية إلتنمية. 188معه   1دولة كمساهمين وكأعضاء فيه. فهو يمثل شرإكة تهدف إ 

حكومات إلبلدإن إلنامية  تعتبر مجموعة إلبنك إلدولي مصدرإ مهما لتقديم إلمساعدإت إلمالية في جميع أأنحاء إلعالم وتساعد

ليها لصالح مجموعة وإسعة إلنطاق من  على تخفيض أأعدإد إلفقرإء عن طريق توفر  إلموإرد إلمالية وإلخبرإت إلفنية إلتي يحتاجون إ 

صلاحات إلأجهزة إلحكومية وأأغرإض أأخر .  2إلمشروعات كمشروعات إلتعليم وإلرعاية إلصحية وإلاتصالات وإ 

 ق عليها من خلال مؤتمر بريتن وودز.رإبعا: إلمبادئ إلمتف

 3تم إلاتفاق على مجموعة من إلمبادئ من خلال إتفاقية بريتن وودز وفيما يلي أأهمها:

ـ سعر إلصرف يعتبر من إلمسائل ذإت إلأهمية إلدولية، وينبغي ضمان يبات أأسعار إلصرف على إلأقل على إلمد  

ذإ  مكان تعديلها في بعض إلظروف إ   كانت ظروف تس تدعي ذلك.إلقصر ، مع إ 

بالمائة إرتفاعا وإنخفاضا  1ـ إلتزإم كل دولة بالتدخل في سوق إلصرف إلأجنبي للحفاظ على سعر إلصرف في حدود 

 عند سعر إلتعادل في موإجهة إلدولار.

ندوق إلنقد ـ يمكن للدول أأن تمول عجزها إلمؤقت في موإزين مدفوعاتها باس تخدإم إحتياطاتها إلدولية وبالاقترإض من ص 

نه يسمح  إلدولي أأما في حالة وجود إختلال هيكلي، أأي وجود عجز أأو فائض بشكل كبر  و مس تمر في ميزإن إلمدفوعات، فا 

 بالمائة دون إشترإط إلموإفقة إلمس بقة للصندوق. 10للدولة بثأن تغر  إلسعر إلا سمي لعملتها في حدود 

لى  4:بالا ضافة إ 

لى دولة إلبنك.ـ نقل إلذهب إلموجود لد  إلعالم   إ 

 ـ إس تعمال إلدولار كغطاء لا صدإر إلعملات إلوطنية.

صدإر إلنقد إلورقي بكمية أأكبر من إلرصيد إلذهبي إلمتوفر لديها.  ـ يمكن لدولة إلبنك إ 

                                         
 .36مرجع س بق ذكره، ص:  ،2014ـ 1800إلنظام إلنقدي إلدولي قوإعد وإليات إلتس ير  محمد بوطوبة، 1
فريقيا جنوب إلصحرإء، تقييم دور مجموعة إلبنك إلدولي في تمويل إلتنميعبيدإت ياسين، 2 مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نيل ة إلمس تدإمة في إلبلدإن إلمنخفضة إلدخل: درإسة حالة منطقة إ 

طار مدرسة إلدكتورإه في إلعلوم الاقتصادية وعلوم إلتس ير ، تخصص الاقتصاد إلدولي للتنمية إلمس تدإمة، جامعة فرح  .35، ص: 2011/2012ات عباس، سطيف، شهادة إلماجس تر  في إ 
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة إلماجس تر  في علوم ، 2007إنعكاسات إلأزمات إلمالية على إس تقرإر إلنظام إلنقدي إلدولي: درإسة حالة إلأزمة إلمالية إلعالمية  بن ساعد عبد إلرحمان،3

 .  21ص: ، 2009/ 2008إلتس ير ، تخصص نقود ومالية، جامعة بن يوسف بن خدة، إلجزإئر، 
 .44مرجع س بق ذكره، ص:  ،2014ـ 1800إلنظام إلنقدي إلدولي قوإعد وإليات إلتس ير  محمد بوطوبة، 4
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 خامسا: إنهيار نظام بريتن وودز.

منذ إلخمسينات بدأأ ميزإن إلمدفوعات إلأمريكي يحقق عجز كبر  ومس تمر إلأمر إلذي قلص بشدة من إحتياطات إلذهب 

قناع  زإء فشل إلولايات إلمتحدة إلأمريكية في إ  في إلخزإنة إلأمريكية وساد إليقين بضرورة تعديل أأسعار تعادل إلعملات وإ 

ة برفع أأسعار صرف عملاتها أأصبح من إلضروري لجوء إلولايات إلمتحدة إلدول إلتي حققت موإزين مدفوعاتها فوإئض ضخم

لى مزيد من الاختلالات في ميزإن إلمدفوعات إلأمريكي.  لى تخفيض قيمة إلدولار إلأمر إلذي أأد  إ   1إلأمريكية إ 

علا 1971وهذإ ما أأد  بالرئيس إلأمريكي ريتشارد نيكسون في أأوت  لى ذهب وهو إ  ن نهاية بوقف تحويل إلدولار إ 

 2نظام بريتن وودز.

لى هذإ هناك أأس باب أأخر  متمثلة في:  3وبالا ضافة إ 

 ـ تدفق رؤوس إلأموإل إلأمريكية نحو إلأسوإق إلأوروبية بفعل أأسعار إلفائدة إلمرتفعة.

 ـ تخلى إلدول إلأوروبية عن إلتزإمها بالتدخل في سوق إلصرف إلأجنبي لتدعيم إلدولار.

  إلدولار إلأمريكي إلأمر إلذي أأدخله في أأزمة.ـ هبوط أأسعار إلفائدة على

 إلنظام إلنقدي إلدولي في ظل نظام إلتعويم إلمدإر.. 4.1

لى  1971أأوت  15يعتبر  علان إلرئيس إلأمريكي نيكسون وقف قابلية تحويل إلدولار إ  ، إنهيار نظام بريتن ذهبيوم إ 

لى 1971وودز ليس تخلفه نظام إلتعويم إلمدإر إلذي إمتد من   يومنا هذإ.  إ 

 أأولا: تعريف نظام إلتعويم إلمدإر.

لى تعديل  لى إلتدخل كلما دعت إلحاجة إ  يعني ترك سعر إلصرف يتحدد وفقا للعرض وإلطلب مع لجوء إلبنك إلمركزي إ 

هذإ إلسعر مقابل بقية إلعملات، وذلك إس تجابة لمجموعة من إلمؤشرإت مثل مقدإر إلفجوة بين إلعرض وإلطلب في سوق 

 4ف، ومس تويات أأسعار إلصرف إلفورية وإل جلة وإلتطورإت في أأسوإق سعر إلصرف إلموإزية.إلصر 

 كاثانيا: إتفاقية جامي

أأين لمح صندوق إلنقد إلدولي بنظام حرية سعر إلصرف أأو نظام إلتعويم، وقد  1976إنعقد مؤتمر جاميكا في جانفي 

ب في إلنظام إلنقدي إلدولي ـــإلأحكام إلجديدة فيما يتعلق بدور إلذهتضمن إلتعديل إلثاني لاتفاق صندوق إلنقد إلدولي بعض 

 5نلخصها فيما يلي:

                                         
 .154، ص: ذكره س بق مرجعمحمد دويدإر، أأسامة إلفولي، 1
شكالية إلنظام إلمالي إلعالمي في ضبط إلأزمات وإلبحث عن إلا صلاحات درإسة حالة إلو.م.أأ محمد بوطوبة، 2  .51مرجع س بق ذكره، ص:  ،2014لة إلجزإئر وحا 2008إ 
 .29:  بن ساعد عبد إلرحمان، مرجع س بق ذكره، ص3
 .11ـ 10، ص.ص. 2015، إلعدد إلثالث، سبتمبر 4مجلة إلتنظيم وإلعمل، إلمجلد أأنظمة أأسعار إلصرف وعلاقتها بالتعويم، عبد إلرحمان علي إلجيلاني، 4
 .75، ص:2011مجلة إلباحث، إلعدد إلتاسع، جامعة شلف، إلجزإئر،  إلدولار وإلأورو في ظل لا إس تقرإر إلنظام إلنقدي إلدولي، إلمنافسة بينبودري شريف، لقمان معزوز، 5



 الجانب النظري   الأولالفصل 

[11] 

لغاء إلسعر إلرسمي للذهب وإلسماح للبنوك إلمركزية للدول إلأعضاء ببيع وشرإء إلذهب في إلأسوإق بدون قيود.  ـ إ 

مكان إتخاذه كأ  لغاء دور إلذهب كوحدة لتقييم حقوق إلسحب إلخاصة وعدم إ  ساس لتقويم إلعملات إلوطنية للدول ـ إ 

 إلأعضاء في إلصندوق حتى لو أأعيد نظام أأسعار إلتعادل مس تقبلا.

لغاء كل إلأحكام إلمنظمة باس تخدإم إلذهب في إلتعامل ما بين إلصندوق وإلدول إلأعضاء .  ـ إ 
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رتكازية.2  :إلعملات إلا 

إلدولية على مجموعة من إلعملات ذإت س يادة وطنية وتحظى يعتمد إلنظام إلنقدي إلدولي إلرإهن لفك شفرة إلس يولة 

بالقبول إلدولي، تسمى بالعملات إلا رتكازية وإلمتمثلة في إلجنيه إلا سترليني، إلدولار إلأمريكي، إلين إلياباني، إلفرنك إلسويسري 

لى سلة إلعملات إبتدإء لى إليوإن إلصيني إلذي إس توفى معاير  إلا نضمام إ  ضافة إ   .2016أأكتوبر  1إ من وإليورو إ 

 تعريف إلعملات إلا رتكازية. .1.2

إلعملات إلقوية قابلة للتحويل وشائعة الاس تخدإم في تسوية إلمدفوعات إلدولية وهي بالأساس تتمتع بالقبول إلعام في 

بها في الاقتصاد إلوفاء بالالتزإمات خارج حدود دولتها، ووظائفها في إلمجال إلدولي هي نفس إلوظائف إلتي يتعين عليها إلقيام 

لى أأنه يجب إلتفريق بين إلعملات إلأجنبية وإلعملات إلا رتكازية إلصعبة، فالأولى تعرف بثأنها  إلمحلي، وتجدر إلا شارة إ 

موجودإت هذه إلدولة من عملات إلدول إلأخر ، أأما إلعملات إلا رتكازية فهيي ذلك إلرمز لعملة وطنية تتمتع بالقبول إلعام 

 1إلتي يقيم بها الالتزإمات إلدولية.خارج حدود دولتها، و 

 إلشروط إلوإجب توفرها في إلعملات إلا رتكازية. .2.2

 2يحدد سكنال أأربعة شروط أأساس ية للعملة إلا رتكازية :   

 ـ إلعملة يجب أأن تكون عملة دولة ذإت مكانة كبر ة في مجال إلتجارة إلعالمية.1

 ـ يجب أأن تتمتع قيمة إلعملة بقدر كبر  من إلثبات.2

ـ إلعملة يجب أأن تكون مرتكزة في بلدها إلأصلي على نظام نقدي ومصرفي على درجة كبر ة من إلتقدم وإلخبرة في 3

 مؤسساته.

ليه، يجب أأن يتسم 4 ـ إلعملة يجب أأن لا تخضع للندرة إلدورية، وهو ما يعني أأن ميزإن مدفوعات إلبلد إلذي تنتمي إ 

 رة.بصفات هيكلية أأساس ية حتى لا تحدث هذه إلند

 أأهم إلعملات إلا رتكازية: .3.2

لى إعتباره عملة بريطانيا الاقتصاد ـ إلجنيه إلا سترليني: 1 كان بروز إلجنيه إلا سترليني بدإية إلقرن إلتاسع عشر، بالنظر إ 

 1914.3إلأكبر وإلمركز إلعالمي للأموإل، وهذإ ما زإد من عولمته على إلمس تو  إلدولي فيما قبل إلحرب إلعالمية إلأولى

                                         
، 2022، ديسمبر 2، إلعدد 6لد مجلة نماء للاقتصاد وإلتجارة، إلمجمس تقبل إلدولار كعملة إرتكازية في ظل إلتحديات إلتي يشهدها إلنظام إلنقدي إلدولي، بونايل رضوإن، بودخدخ كريم، 1

 .327ص: 
، 13إلأكاديمية للدرإسات الاجتماعية وإلا نسانية، قسم إلعلوم الاقتصادية وإلقانونية، إلعدد مس تقبل إلدولار إلأمريكي كعملة دولية في ظل إلتوجه نحو عملات عالمية أأخر ،  بودري شريف،2

 . 60، ص: 2015جانفي 
 .240، ص: 2019، فيفري 3، إلعدد 4مجلة إلبشائر الاقتصادية، إلمجلد صرإع إلعملات إلدولية وقيادة إلنظام إلنقدي إلدولي،  خالد،بورزإمة إلجيلالي، بن عمر 3
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يعتبر إلعملة إلمحورية وعملة الاحتياط إلدولية كونه إلعملة إلأساس ية إلتي تقبل في إلتسويات إلدولار إلأمريكي: ـ 2

إلدولية، مما أأتاح للدولار إلمزيد من إلس يطرة على إلنظام إلنقدي إلدولي وذلك من خلال إلتثأير  على إلمؤسسات إلنقدية 

 1إلعالمية ودرجة إلس يولة إلدولية.

دخال إلين بطابعه إلقانوني عام  إلياباني: ـ إلين3 وإلشيء إلغريب في إلعملة إليابانية هو عدد إلوحدإت إلجزئية  1870تم إ 

لذلك فقيمة إلين منخفضة نسبيا مقارنة  10000، 5000، 2000، 1000إلكبر ة إلتي تتكون منها إلأورإق إلنقدية هي 

 بالدولار وإلعملات إلعالمي إلأخر .

على  1848إلعملة إلقانونية في سويسرإ، حيث نص إلدس تور إلفدرإلي إلسويسري إلجديد لعام لسويسري: ـ إلفرنك إ4

أأن إلحكومة الاتحادية هي إلكيان إلوحيد إلمخول بصك إلنقود في سويسرإ أأعقب هذإ بعامين قانون إلعملة الاتحادي إلأول 

 2نك كعملة نقدية في سويسرإ.وإلذي قدم إلفر  1850وإلصادر عن إلجمعية الاتحادية في ماي 

ظهرت كعملة مشتركة وفق تكتل نقدي وإقتصادي لدول أأوروبية وكان أأول تدإول لها بصفة ـ إليورو إلأوروبي: 5

، وأأصبحت بذلك تحظى بالقبول إلدولي بل تعدت ذلك لتنافس إلدولار إلأمريكي وشكلت خطر على 2002رسمية س نة 

 عليها إلنظام إلنقدي إلدولي في عمليات إلتسوية إلدولية.مس تقبله كعملة إرتكازية يعتمد 

يعتبر عملة وإعدة أأحرزت تقدما كشكل من أأشكال إلتعامل إلنقدي إلدولي، وإرتفعت أأسهمه كعملة ـ إليوإن إلصيني: 6

 3نظام إلنقدي إلدولي.بديلة للدولار إلأمريكي ويعد أأحد إلمقترحات إلقوية إلناتجة عن أأثار إلأزمة إلمالية إلعالمية لا صلاح إل 

  

                                         
 .76، ص: ذكره س بق ،مرجعمعزوز لقمان، بودري شريف1
 .59س بق ذكره، ص:  مرجعمس تقبل إلدولار إلأمريكي كعملة دولية في ظل إلتوجه نحو عملات عالمية أأخر ، بودري شريف، 2
 .328، ص: ذكره س بق ،مرجعبونايل رضوإن، بودخدخ كريم3
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II. ات ي ب د أ ة أ لدرإس ة إ ي ق ي ب ط ت ل  :إ

قام إلباحثان في هذإ إلمقال بتوضيح حرية كل بلد في إعتماد نظام سعر صرف : Michel aglietta 2008 1ـ درإسة 1

، حيث وضح إلمقال بثأن إلبنوك إلمركزية في إلعديد من 1976إلذي تختاره، وهذإ بعد ما تم  دفن قوإعد بريتن وودز في عام 

دثا إلباحثان عن دولار ش به إلبلدإن إلناش ئة أأصبحت تتدخل للحد من تغر إت أأسعار إلصرف مقابل إلدولار، ولقد تح

لى إختلالات وفقا لما قاله  . فمنذ بدإية Michelقياسي حيث  إلتقارب في هيكل إلنظام إلنقدي إلدولي بين إلعصرين يؤدي إ 

لى  هذإ إلقرن كانت إلس ياسة إلنقدية إلأمريكية توسعية للغاية وأأدت إلرغبة في إلتمسك بالدولار في معظم إلبلدإن إلناش ئة إ 

 إلتوسع إلنقدي من خلال شرإء إلديون إلأمريكية هذه إلآلية تحصن إلعجز إلخاري  للولايات إلمتحدة إلأمريكية وتفرز تضخيم

لا بتغير   ن هذه إلعملية ليس لها قوة إس تعادة دإخلية، ولا يمكن تصحيح إلس يولة إلزإئدة إ  س يولة فائضة في إلعالم وبالتالي فا 

 من خلال أأزمة إلدولار.  في إلس ياسة بين أأنصار إلنظام أأو

نشاء نظام : Ivo Maes  20102ـ درإسة 2 تحلل هذه إلمقالة ظهور إلنظام إلنقدي إلدولي إلحالي، ودرست أأولا إ 

، مع إلتركيز على 1973بريتن وودز في إلأربعينات من إلقرن إلماضي وتشغيله خلال فترة ما بعد إلحرب وأأخر إ إنهياره في عام 

 ش ئة لاس يما في أأس يا وإنجلترإ، وندرس إلعلاقة بين إلنظام إلنقدي إلدولي وإلأزمة إلمالية إلحالية.تثأير  إلبلدإن إلنا

تلخص إلورقة إلبحثية إلا جابة على إلا شكالية إلمطروحة وإلمتمثلة في : 20113ـ درإسة معزوز لقمان وبودري شريف 3

نقدي إلدولي، حيث يعتبر إلدولار إلأمريكي إلعملة إلا رتكازية حدة إلمنافسة بين إلدولار وإلأورو في ظل لا إس تقرإر إلنظام إل 

إلأولى في إلعالم ، كما أأنه عملة إلدفع في إلنقط إلدولية بالا ضافة أأنه عملة إلتدخل للمحافظة على أأسعار إلعملات إلأخر  ومع 

بروزه إلدولي لا يتجاوز ترإث إلعملات  ظهور عملة إلأورو إلأوروبي باعتباره ثاني أأهم عملة دوليا بعد إلدولار إلأمريكي أأصبح

 إلأوروبية إلتي حل إلأورو محلها فحسب، ولكن يتجاوز مركز إلجنيه إلا سترليني وإلين إلياباني وإلفرنك إلسويسري.

لى ضرورة إستبدإل إلنظام إلنقدي إلدولي إلذي : 20124ـ درإسة أأحمد بوش نافة وفاطمة لعلمي 4 تهدف هذه إلدرإسة إ 

في منع وقوع إلأزمات أأو إلحد من إنعكاساتها إلسلبية، وهذإ بعد إلأزمة إلعالمية في سوق إلعقارإت بالولايات أأيبت قصوره 

لى أأخر  لتشمل إلعالم بثأكمله. كما تحاول هذه إلورقة إلبحثية إلا جابة على إلا شكالية  إلمتحدة إلأمريكية وإلتي إنتقلت من دولة إ 

م إلنقدي إلدولي وكيف يمكن معالجتها؟ وذلك من خلال تحديد أأوجه إلقصور في إلنظام إل تية: ما هي أأوجه إلقصور في إلنظا

يجاد بديل له يكون أأكثر  إلنقدي إلدولي من خلال تتبع مرإحل تطوره وإلأزمات إلتي وإجهته وإنعكاساتها على إلعالم بهدف إ 

 قدرة على تحقيق توإزن الاقتصاد إلعالمي.

لى محاولة تحليل وتقييم طبيعة إلتحديات إلتي : 20145بد إلقادر ـ درإسة معزوز لقمان وبريش ع 5 تهدف هذه إلدرإسة إ 

تهدد مركزية إلدولار إلأمريكي للنظام إلنقدي إلدولي، وكذإ محاولة إلوقوف على أأهم إلأس باب إلتي حالت دون فقدإن إلعملة 

                                         
1Michel aglietta, la gouvernance du système monétaire international, regards croises sur l’économie, volume 3, 2008, p.p 276- 285.  
2 Ivo Maes, la genèse du système monétaire international actuel, reflets et perspectives de la vie économiques, volume 4, 2010, p.p 17- 27. 

 . ذكره س بق ، مرجعبودري شريف، معزوز لقمان3
صلاح إلنظام إلنقدي إلدولي، أأحمد بوش نافة، فاطمة لعلمي، 4  .325ـ 306، ص.ص. 2012، سبتمبر 3، إلعدد 11مجلة إلحقيقة، إلمجلد ضرورة إ 
، 8مجلة إلبحوث وإلدرإسات إلا نسانية، إلمجلد إلتحديات إلا سترإتيجية إلتي توإجه إلدولار إلأمريكي: قرإءة تحليلية في حاضر ومس تقبل إلدولار إلأمريكي، معزوز لقمان، بريش عبد إلقادر، 5

 .202ـ 172، ص.ص. 2012، ديسمبر 2إلعدد 
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على إلرغم من إلترإجع إلنس بي لقوة الاقتصاد إلأمريكي، يتثأتى إلأمريكية لموقعها إلريادي في إلمعاملات إلنقدية وإلمالية إلدولية، 

ذلك من خلال يلاث محاور، إلمحور إلأول يدرس موقع إلدولار إلأمريكي ضمن إلأنظمة إلنقدية إلدولية، وإلمحور إلثاني يتناول 

الث فيثأتي كمحاولة لا برإز طبيعة إلمخاطر إلتي دلائل إس تمرإرية زيادة إلدولار في إلمعاملات إلنقدية وإلمالية إلدولية، أأما إلمحور إلث

 تهدد مركزية إلدولار للنظام إلنقدي إلدولي إلرإهن. 

لى عرض، تحليل وتقويم دور إلدولار إلأمريكي : 20151درإسة عبد إلكريم عبيدإت  6ـ تهدف هذه إلورقة إلبحثية إ 

هيمنة إلدولار على إلنظام إلنقدي إلدولي إلمعاصر، في إلنظام إلنقدي إلدولي من خلال عرض مختلف إلمؤشرإت إلتي تبين 

لى إس تمرإر هذه إلهيمنة  وإلقيام بتحليل أأثر هذه إلهيمنة على الاقتصاد إلأمريكي وإلعالمي، وتحليل مختلف إلأس باب إلتي أأدت إ 

)إلعملات( وتحليل  رغم إنهيار نظام بريتن وودز، ثم عرض مختلف إلمؤشرإت إلتي توحي بالاتجاه نحو عالم متعدد إلأقطاب

 سلبيات وإيجابيات هذإ الاتجاه.

توضح هذه إلورقة إلبحثية ظهور عملة إلأورو كعملة  منافسة للدولار إلأمريكي إلذي : 20152ـ درإسة بودري شريف 7

دفع  وحل محل إلذهب وإلجنيه إلا سترليني كوس يلة 1944إحتل مكانة بارزة في الاقتصاد إلعالمي بعد إتفاقية بريتن وودز 

نظرإ للمكانة إلتي يتمتع بها إقتصاد منطقة إلأورو عالميا. حيث  1999رئيس ية في إلمعاملات إلدولية،  كان ظهوره بحلول عام 

يجاد عملة  لى ضرورة إلضغط من أأجل إ  أأثرت هذه إلنافسة على إس تقرإر إلنظام إلنقدي إلدولي، إلأمر إلذي دفع بعض إلدول إ 

 مريكية.عالمية بديلة عن إلعملة إلأ 

لى تسليط إلضوء على إلتطورإت إلتي شهدها إلنظام إلنقدي : 20163ـ درإسة عبدة سامية 8 تهدف هذه إلدرإسة إ 

لى نظام إلتعويم، وكانت لكل مرحلة معطياتها وتثأير إتها  وإلمالي إلدولي، فقد مر إلنظام إلمذكور بمرإحل مختلفة حتى وصل إ 

تكن إلمؤسسات إلمالية في إلدول إلنامية وإلناش ئة بمنثأ  عن تلك إلتطورإت وما  إلخاصة على صعيد الاقتصاد إلدولي، ولم

لى أأن  تحقيق الاس تقرإر في إلنظام إلمالي  لازمها من إختلال إلتوإزن في مفاصل الاقتصاديات إلكلية. توصلت إلدرإسة إ 

زإلة إلتضارب بين س ياساتها إلنقدية وإلمالية إلدولي يتطلب قدرإ كبر إ من إلتعاون بين إلبلاد إلصناعية وإلنامية بما يكفل  إ 

لى تحقيقها.  وتحقيق الانسجام بين تلك إلس ياسات وبين إلأهدإف الاقتصادية إلتي تسعى كل منها إ 

حد  إلقضايا إلمهمة في إلنظام إلمالي إلعالمي، أألا وهي : 20164ـ درإسة لحلو بوخاري 9 يسلط هذإ إلبحث إلضوء على إ 

درإك نخبة من علماء ومفكرين لخطورة إلنظام إلمالي قضية إسترجاع إلنق ود ذإتية إلقيمة في إلنظام إلمالي إلعالمي، وذلك بعد إ 

درإكهم  درإكهم أأيضا لخطورة إلنظام إلمالي إلعالمي إلرإهن وإلمؤسسات إلتابعة له، وإ  إلعالمي إلرإهن وإلمؤسسات إلتابعة له، وإ 

لى عودة الاهتمام أأيضا لخطورة إلنظام إلنقدي إلعالمي إلقا م، على إلنقود إلورقية، فقد تطرقت هذه إلورقة في إلمحور إلأول إ 

بالذهب في إلنظام إلمالي إلعالمي أأما إلمحور إلثاني فقط سلط إلضوء على عودة إلدينار إلذهبي وإلدرهم إلفضي، وعالجت في 

لى إلمحور إلثالث إلتجربة إلماليزية وإلأندنوس ية في إس تخدإم إلدينار إلذ هبي وإلدرهم إلفضي أأما إلمحور إلرإبع وإلأخر  فقد تطرق إ 

 بعض إلتجارب إلغربية إلرإهنة في تبني إلعملة إلذهبية وإلفضية.

                                         
 .456ـ 441، ص.ص. 2015، ديسمبر 19مجلة معارف قسم إلعلوم الاقتصادية، إلعدد نة إلدولار إلأمريكي، إلنظام إلنقدي إلدولي إلمعاصر وهيم عبيدإت كريم، 1
 مرجع س بق ذكره.مس تقبل إلدولار إلأمريكي كعملة دولية في ظل إلتوجه نحو عملات عالمية أأخر ، بودري شريف، 2
 مرجع س بق ذكره.إلنظام إلنقدي وإلمالي إلدولي، عبدة سامية، 3
 .28ـ 15، ص.ص. 2016، سبتمبر 6، إلعدد 2مجلة إلبشائر الاقتصادية، مجلد نحو إس تعادة إلنقود ذإتية إلقيمة في إلنظام إلمالي إلعالمي إلدينار إلذهبي وإلدرهم إلفضي، لحلو بوخاري، 4
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يوضح إلمقال ظهور إلعديد من إل رإء حول ضرورة بناء هيكل مالي  :20171ـ درإسة جلال عزإيز وحاي  إلعجلة 10

هو إلأزمة إلمالية إلعالمية إلحالية، وأأس باب أأخر  تتعلق بثأدإء إلنظام إلقديم دولي جديد لأس باب متعددة إلسبب إلرئيسي 

إلغر  قادر على تحقيق إلأهدإف إلمحددة في إتفاقية بريتن وودز، وإلتي أأوصت بضرورة إلحفاظ على نظام نقدي ومالي دولي 

مؤسساته إلنقدية ) صندوق إلنقد إلدولي، مس تقر وتحقيق إلنمو الاقتصادي وإلرفاهية، وإنعكس عجز إلنظام إلقديم في ضعف 

آليات جديدة يمكن أأن تنشط إلس ياسة إلنقدية إلدولية  لى ضرورة مرإجعته وإلخروج بث إلبنك إلدولي(، إلأمر إلذي دفع إ 

زمة إلمالية إلعالمية   وتوقع مخاطرها إلمس تقبلية. 2016ـ 2008لتجاوز إلعوإقب للأ

لى درإسة تطور إلنظام إلنقدي إلدولي ومد  تثأثره بالأزمات تهدف : 20172ـ درإسة بوزيان إلعجال 11 هذه إلورقة إ 

لى عرض مكانة إلذهب في عمل هذه إلأنظمة مع  لى نظام إلتعويم وكما تصبو إ  إلمالية والاقتصادية من نظام قاعدة إلذهب إ 

آلية إختفاءه من إلمعاملات إلنقدية إلدولية وبروز إلدولار كعملة قوية معومة ب عد أأزمة نظام بريتن وودز وإنهياره بعد أأن تبيان أ

لى ذهب وبالتالي إنهيار إلنظام إلنقدي إلدولي. مكانية تحويل إلدولار إ   كان يقضي با 

توضح  إلدرإسة  إكتساب إلدولار مكانة أأهم عملة في إلعالم خلال إلقرن : Nenad  Jan kovid 20183ـ درإسة 12

لا أأنه في إلس بعينات تغر  إلوضع بشكل كبر  وترإجع إلطلب على  إلعشرين، حيث كان نظام بريتن وودز مبنيا على إلدولار، إ 

لى  مكانية تحويل إلدولار إ  لغاء إ  إلدولار وترإجعت معه عملات أأهم إلدول إلأوروبية وزإد جمم إلتجارة إلدولية بشكل كبر ، وتم إ 

لى أأن أأدإء إلنظام إلنقدي إلدولي يتثأثر ذهب، وبهذه إلطريقة، لم يعد إلنظام إلنقدي إلدولي لبريتن وودز موجود إ. بالا ضافة إ 

إنتقلت من وضع  1980بشكل كبر  بحقيقة أأن إلولايات إلمتحدة إلأمريكية سجلت زيادة في عجز إلحساب إلجاري، وفي عام 

لى إليورو إلذي نشثأ على أأرصدة الاتحاد إلأوروبي وإلصين إ ضافة إ  لى وضع إلمدين إلصافي. إ  لتي أأصبحت أأكبر إلدإئن إلصافي إ 

ن الافترإض إلنظري للنظام إلنقدي إلدولي منظم في هذه  مصدر في إلعالم ووإحدة من أأكبر إقتصاديات إلعالم. لهذإ إلسبب فا 

جابة.  إلورقة ويتم فحص دور إلعملات إلعالمية إلأخر ، وإلسؤإل عن سبب إس تمرإر إلدولار في كونه إلعملة إلعالمية إلمهيمنة بلا إ 

لياس وبوزرب خر  إلدين  ـ درإسة13 تحاول هذه إلدرإسة تحديد ملامح إلهيمنة على إلنظام إلمالي : 20184حناش إ 

إلعالمي ومد  تثأير  إلأزمة إلمالية إلعالمية على إلأطرإف إلمهيمنة في إلنظام إلمالي إلعالمي إلذي يعكس الاتجاهات إلخاصة ببعض 

ت هذه إلدول أأن تبني نظاما يخدم مصالحها بالدرجة إلأولى ويرتبط إرتباطا إلدول إلتي تهيمن على هذإ إلنظام، حيث إس تطاع

وييقا بالتغر إت الاقتصادية إلتي تحصل على مس توإها، ويبرز هذإ بشكل كبر  في حالة إلولايات إلمتحدة إلأمريكية إلتي تهيمن 

ط على طبيعة إلعلاقات الاقتصادية بل كذلك على قوة على إلنظام إلمالي إلعالمي، وإلأزمة إلمالية إلعالمية وإلأخر ة لم تؤثر فق

 وقدرإت إلدول إلمهيمنة على إلنظام إلنقدي إلدولي.

                                         
صلاح إلنظام إلنقدي إلدولي إلرإهن في ظل إلأزمة إلمالية إلجلال عزإيز، إلعلجة حاي ،1 آليات إ  فريقيا، مجلد ، 2016ـ 2008عالمية أ ، 2017، جوإن 17، إلعدد 13مجلة إقتصاديات شمال إ 

 .296ـ 285ص.ص. 
 .309ـ 293، ص.ص 2017، مارس 1، إلعدد 4مجلة إلمالية وإلأسوإق، مجلد دور إلأزمات إلمالية والاقتصادية في تطوير إلنظام إلنقدي إلدولي، بوزيان إلعجال، 2

3Nenad Jankovid, perspectives of the international monetary system, economic horizons, faculty of economics, university of kragujevac, 

volume 20, April 2018, p.p. 73- 87. 
لياس، بوزرب خر  إلدين، 4 ، 1، إلعدد 1مجلة أأورإق إقتصادية، مجلد أأي مفارقة؟،  2008مة إلمالية إلعالمية أأثر هيمنة إلولايات إلمتحدة إلأمريكية على إلنظام إلمالي إلعالمي بعد إلأز حناش إ 

 . 52ـ 18، ص.ص 2018جانفي 
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ير  إلباحثون بثأنه لحد كبر  كان إلنظام : Faudot Adrien and Jonathan Massonnet 20191ـ درإسة 14

ظهار أأن إلمسار إلمالي إلدولي ولا يزإل يتشكل من قبل إلمؤسسات إلأمريكية إلعامة وإلخاص ة. وإلهدف من هذه إلمقالة هو إ 

إلذي إتخذه إلنظام إلمالي إلمعاصر يبرز هيمنة إلدولار إلأمريكي في إلوظائف إلمختلفة للنقود، بما في ذلك تسوية إلتجارة إلدولية، 

ت بينما يتناول إلجزء إلطلب على إلأدوإت إلمالية، وتوريد هذه إلأدوإت، يدرس إلجزء إلأول الاحتياجات إلناش ئة للشركا

لى  20إلثاني إلأساليب إلمالية إلتي تم تطويرها خلال إلقرن  وإلتي تعتبر ضرورية لمضاعفة أأدوإت إلدفع بالدولار، ثم ينظر إ 

 إليورو دولار وبنك إلظل على أأنهما طفرإت ناتجة عن إلنظام إلنقدي إلدولي وضرورية للوضع إلدولي للدولار إلأمريكي.

لى محاولة تحقيق الاس تقرإر في إلنظام إلنقدي : Claude-Trichet Jean 20192ـ درإسة 15 تهدف هذه إلدرإسة إ 

ضافة  إلدولي، وتنس يق س ياسات الاقتصاد إلكلي وتحسين علاقات أأسعار إلصرف وهذإ كان نتيجة إنهيار نظام بريتن وودز إ 

لى إلأزمة إلعالمية   كل رئيسي على الاقتصاديات إلمتقدمة.إلتي كشفت عن نقاط إلضعف إلتي أأثرت بش 2008إ 

لى تسليط إلضوء على أأوجه إلصرإع إلدإئر : 20193ـ درإسة بورزإمة جيلالي وبن عمر خالد 16 تهدف هذه إلدرإسة إ 

بين عملات الاقتصاديات إلثلاث إلأكبر في إلعالم إلمتمثلة في إلولايات إلمتحدة إلأمريكية، الاتحاد إلأوروبي وإلصين، كما تهدف 

لى تحديد مكانة كل عملة في هذإ إلصرإع ومن أأجل بلوغ هذه إلأهدإف قد تم تحليل جبهات إلصرإع بين هذه إلعملات  أأيضا إ 

لى أأن صرإع إلعملات  تاريخيا ومعرفة عوإمل بروز كل عملة في قيادتها للنظام إلنقدي إلدولي. وقد توصلت هذه إلدرإسة إ 

لاتها من أأجل إكتساب مزإيا تنافس ية لتنمية إقتصادها قد أأفرز نتائج سلبية ممثلة في إلناجم عن تعمد هذه إلدول تخفيض قيمة عم

 حرب تجارية جديدة وس ياسات حمائية تؤثر على إلدول إلنامية وتعرقل نمو الاقتصاد إلعالمي.

لى هيكل متعدد إلأقطاب : JurajSadil and 2021 4ـ درإسة 17 تركز هذه إلدرإسة على إنتقال إلنظام إلنقدي إ 

ويتطور إلنظام إلنقدي إلدولي باس تمرإر ليعكس إلتطورإت في الاقتصاد إلعالمي. وتتمثل إلمشكلة إلرئيس ية للنظام إلنقدي 

مؤلفوإ هذه إلدرإسة مسثألة الانتقال نحو  إلدولي إلحالي في إعتماده على عملة رئيس ية وإحدة لا تزإل إلدولار إلأمريكي، ويتناول

ذإ كان إلنظام إلنقدي  نظام متعدد إلأقطاب من خلال فحص تركيز إلعملة وإلهدف إلأساسي من هذإ إلمقال هو تحديد ما إ 

إلدولي إلحالي يظهر علامات الانتقال نحو إلتعددية إلقطبية أأم لا. لتحقيق هذإ إس تخدم إلمؤلفون أأدوإت لقياس مس تو  

ويركز  herfindahl-hirchmenكيز إلسوق ويتم تحليل تغر  إس تقطاب إلنظام إلنقدي إلدولي مع نسب إلتركيز ومؤشر تر 

إلجزء إلنظري لهذه إلدرإسة على تعريفات إلمصطلحات إلأساس ية إلضرورية مثل إلنظام إلنقدي إلدولي، قطبية إلعملة....، أأما 

لدولية ويركز هذإ ت إلمؤسسات إلعالمية وبنك إلتسويالبيانات من قوإعد بيانات بالنس بة للجزء إلعملي فقد تم إلحصول على إ

لى أأن إلنظام إلنقدي إلدولي إلحالي، يظهر علامات حول  2019ـ 2001إلجزء على إلفترة إلزمنية ما بين  وتشر  إلنتائج إ 

لى هيكل متعدد إلأقطاب وإنخفاض مس تو  تركيز إلعملات من إلعملات الا حتياطية إلرئيس ية بشكل طفيف الانتقال إ 

 وعلى أأنه ليس كافيا لا حدإث تغير  نوعي في إلنظام إلنقدي إلدولي إلحالي.

                                         
1 Adrien Faudot, Jonathan Massonnet, le statut international du dollar américain et les mutations du système financier : le rôle des 

eurodollars et du shadow banking, revue d’économie financière, volume 2, 2019, p.p 301- 325.    
2 Trichet Jean-Claude, l’avenir du système monétaire et financier international, politique étrangère, volume 1, 2019, p.p. 37- 56.  

 .ذكره س بق  ، مرجعبورزإمة جيلالي، بن عمر خالد3
4Sadil, Juraj, the international monetary system: new evidence concerning a transition to multipolarity, scientific papers of the university of 

Pardubice, faculty of economics and administration, volume 29, 2021, p.p. 1- 9. 
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لى إلتعرف على تطور إلمكانة إلدولية لعملة إليورو منذ نشثأته : 20211ـ درإسة بودري شريف 18 تهدف هذه إلدرإسة إ 

رن، حيث تميزت هذه إلفترة بضعف إلنشاط الاقتصادي في إلنظام إلنقدي إلدولي، خاصة في إلعقد إلأخر  من هذإ إلق

صدإر إلديون من قبل إلشركات وإلمقترضين في إلأسوإق إلناش ئة في أأسوإق رأأس إلمال إلعالمية، وتوصلت  إلعالمي، وزيادة إ 

لى أأن إلمكانة إلدولية لعملة إليورو كانت في زيادة مس تمرة خلال إلعقد إلأول من ظهورها، غر  أأن إلتطورإت  إلدرإسة إ 

لى إس تقرإر إلدور إلدولي لليورو في مختلف إلمعاملات إلمالية إلدولية فقد ظلت حصة إليورو في إحتياطات  إلأخر ة أأدت إ 

إلنقد إلأجنبي إلعالمية وإلودإئع إلدولية إلمس تحقة مس تقرة على نطاق وإسع محتلا إلمرتبة إلثانية بعد إلدولار إلأمريكي، مع زيادة 

قروض إلدولية إلمس تحقة بشكل ملحوظ، إلأمر إلذي يشكل تحديات كبر ة أأمام هذه إلعملة إلأوروبية إلموحدة في حصته في إل

 لمنافسة إلدولار إلأمريكي على زيادة إلنظام إلنقدي إلدولي.

ذإ كان إلدولار: 20222ـ درإسة بونا يل رضوإن وبودخدخ كريم 19  حاول إلباحثان من خلال هذه إلدرإسة تبيين ما إ 

إلأمريكي قادر على  الاس تمرإر كعملة مهيمنة على الاقتصاد إلعالمي  بالرغم من مرور ثمانية عقود على تبني نظام سعر إلصرف 

، وما 2008إلعام، وإلتخلي عن نظام سعر إلصرف إلثابت بين إلدولار وإلذهب لنظام بريتن وودز ورغم إلأزمة إلمالية إلعالمية 

الاقتصاد إلعالمي ، وبزوغ قو  إقتصادية أأخر  كالصين وإلدول إلأوروبية، فضلا عن إس تمرإر خلفته من نتائج مدمرة على 

الاضطرإبات وإلتقلبات الاقتصادية إلتي يشهدها إلعالم مع إنتشار مفاهيم حرب إلعملات وإلحروب إلتجارية وإلتطور إلحاصل 

لى عالم ما بعد كورونا وأأعنف إلأ  زمات الاقتصادية شدة في إلعصر إلحديث، باعتباره إلعملة نحو عالم متعدد إلأقطاب وصولا إ 

 إلمحورية وإلمؤثرة في إلنظام إلنقدي إلدولي وفي درجة إلس يولة إلعالمية،.

لى إلبحث في إلوإقع إلذي أأفرزته إلأزمة : 20223ـ درإسة قط سليم وبولويز عبد إلوإفي 20 تهدف هذه إلدرإسة إ 

لى تغير  إلمعطيات الاقتصادية إلعالمية وبروز أأقطاب  إقتصادية جديدة كالصين وفتح إلمجال لليوإن كعملة دولية، مما أأد  إ 

الاقتصادية وإلنقدية إلعالمية، وهو ما ينذر ببروز نظام نقدي متعدد إلأقطاب وترإجع إلدور إلقيادي للدولار، خاصة بعد 

لى أأن إلأزمة إلمالية خلفت مناخ س ياسي زعزعة إلثقة بالدولار إلأمريكي عقب إلأزمة إلمالية إلعالمية، وتوصل ت هذه إلدرإسة إ 

وأأكاديمي دولي معارض للهيكلة إلتي يتسم بها إلنظام إلنقدي إلدولي إلحالي، نتيجة لذلك إنطلقت إلعديد من إلدعوإت إلمطالبة 

عادة صياغة هذإ إلنظام إلمرتكز على إلدولار من قبل إلعديد من قيادإت إلعالم إلس ياس ية والا قتصادية وإلمفكرين ومرإكز با 

طار مؤسسي عادل، يحقق  لى نظام إقتصادي عالمي في إ  إلبحوث تمهيدإ لبلورة أأسس إلنظام إلنقدي إلدولي إلجديد للانتقال إ 

 أأهدإف إلتعاون إلدولي. 

  

                                         
 .140ـ 123، ص.ص. 2021، جوإن 3، إلعدد 11مجلة إلدرإسات إلمالية وإلمحاسبية وإلا دإرية، مجلد عاما ما إلجديد؟،  20لعملة إليورو بعد مسر ة  تطور إلمكانة إلدوليةبودري شريف، 1
 .ذكره س بق ، مرجعبونايل رضوإن، بودخدخ كريم2
حوليات جامعة إلجزإئر، كلية إلعلوم الاقتصادية، جامعة عباس لعزور، خنشلة، س تقبل إلدولار إلأمريكي، إلنظام إلنقدي إلدولي بعد إلأزمة إلمالية إلعالمية وم قط سليم، وبولويز عبد إلوإفي، 3

 .  573ـ 555، ص.ص. 2022، مارس 1، إلعدد 66مجلد 
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ة لاص ل خ ص ف ل  :إ

لقد أأوضحت إلأدبيات إلنظرية وإلدرإسات إلسابقة أأهم إلمرإحل إلتي مر بها إلنظام إلنقدي إلدولي، بدءإ من قاعدة 

لى أأهم إلأزمات و الاختلالات إلتي وإجهته طيلة هذه إلفترة. حيث جاءت  ضافة إ  لى نظام إلتعويم إلمدإر، إ  إلذهب وصولا إ 

 1944ولار إلأمريكي على إلنظام إلنقدي إلدولي منذ إتفاقية بريتن وودز معظم إلدرإسات إلسابقة لتوضح مد  هيمنة إلد

 باعتباره من أأهم إلعملات إلا رتكازية. 

لى  لى ماهية إلنظام إلنقدي إلدولي وأأهم عناصر سلة إلعملات إلعالمية، ثم تطرقنا إ  حيث تطرقنا في هذإ إلفصل إ 

 إلدرإسات إلسابقة إلتي تناولت نفس إلموضوع.

 

 



 

 

 

 

 :الفصل الثاني
 التجريبيالجانب 
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هيد  تم

ذإ ستس تمر هيمنة إلدولار إلأمريكي على إلنظام  ليها في إلفصل إلأول، ولمعرفة ما إ  بعد إلدرإسات إلنظرية إلتي تطرقنا إ 

صلا لى إ  من خلال الاعتماد على  ح إلنظام إلنقدي إلدوليإلنقدي إلدولي، س نخصص هذإ إلفصل لدرإسة تجريبية تهدف إ 

صلاحه نظام  لى ضرورة إ  إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقة إلذي أأيبت قصور إلنظام إلنقدي إلحالي في ظل إلهيمنة إلغربية، ودعا إ 

إلعجز إلخاري  إلذي عرفته إلولايات إلمتحدة إلأمريكية منذ فترة إلثمانينات. خاصة بعد حالات عدم توإزن إلحساب إلجاري و 

بعاد روس يا من نظام  لى توضيح أأثر إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية على إلنظام إلنقدي إلدولي إلذي تمثل في إحتمال إ  ضافة إ  إ 

 إلروسي. spfsللنظام إلحالي تحت مسمى نظام سويفت إلعالمي للمبادلات إلدولية، وهذإ ما يعني مولد نظام مالي عالمي بديل 
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.1  : كي ري م لأ إ د  ا ص ت ق الا ت  لالا ت خ إ ل  ظ لي في  و إلد ي  د ق ن ل إ م  ا ظ ن ل  إ

ثر إتفاقية  لقد عانى إلنظام إلنقدي إلدولي خللا وإضحا منذ إعتماده على إلدولار إلأمريكي كعملة تسوية وإحتياط دولية إ 

لى ضرورة1944بريتن وودز  إلتفكر  في إلحد من هيمنة إلولايات إلمتحدة إلأمريكية، حيث بدأأ هذإ  ، إلأمر إلذي أأد  إ 

لى وقت أأطول لتحقيق هذه إلغاية.  إلتفكر  منذ س بعينات إلقرن إلماضي وربما يحتاج إ 

وما يؤخر إنهيار الاقتصاد إلأمريكي هو وجود دول كثر ة ولأس باب مختلفة إقتصادية منها وس ياس ية لا تزإل ترإكم 

ولارية هائلة تشكل ديونا بذمة إلولايات إلمتحدة إلأمريكية مثل إلصين وإليابان وإلهند ودول إلخليج إلعربي إحتياطات د

حيث ليس من مصلحتها إنهيار الاقتصاد إلأمريكي وعملته إلدولار لأنها سوف تفقد نس بة كبر ة من قيمة هذه الاحتياطات، 

لى  ديون إلولايات إلمتحدة إلأمريكية  مكان بالا ضافة إ  إلمقومة بعملتها إلدولار إلأمريكي إلأمر إلذي أأعطى لها ميزة فريدة في إ 

 1تسديد ديونها عن طريق طبع إلمزيد من إلدولارإت. 

 

 : أأرصدة إلحساب إلجارية01إلشكل 

 :إلمصدر

Sebastian valdecantos, gennaro zezza, reforming the international monetary system: a stock- flow- consistent 

approach, journal of post Keynesian economics, volum 38, October 2015,p .169  

يوضح إلشكل إلعجز إلخاري  إلذي عانت منه إلولايات إلمتحدة إلأمريكية منذ إلثمانينات حيث بدأأ في إلزيادة منتصف 

إلتسعينات. في حين حققت كل من إلصين ومصدري إلنفط فوإئض، بينما إنخفضت حصة إليابان بشكل طفيف فزإدت 

 2(. 1999فوإئض أألمانيا منذ بدإية عصر إليورو)

                                         
 .  22، ص.. 2019، 32، إلعدد 8عة إلبصرة، إلمجلد ، مجلة إلعلوم الاقتصادية، كلية إلا دإرة والاقتصاد، جامسقف إلدين إلأمريكي وإلنظام إلنقدي إلدوليجليل ش يعان إلبيضاني، 1

2 Sebastian valdecantos, gennaro zezza, reforming the international monetary system: a stock- flow- consistent approach, journal of post 

Keynesian economics, volum 38, October 2015, p. 168. 
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أأن تنخفض عملات بعض إلبلدإن إلتي تعاني من عجز مقابل عملة إلبلدإن ذإت إلفائض. ولكن نظرإ للطلب  من إلمتوقع

ن إلعجز إلخاري  إلكبر  وإلمتزإيد  على إلدولار مدفوع بطلب إلمستثمرين إلأجانب على إلأصول إلمالية إلمقومة بالدولار، فا 

قيمة إلدولار على إلعكس من ذلك إرتفعت قيمة إلدولار إلأمريكي بالقيمة للولايات إلمتحدة إلأمريكية لم ينتج عنه إنخفاض في 

من أأجل  2007، وبعض إلبلدإن إلتي شهدت فائض متزإيد لاس يما إلصين ربطت عملتها حتى عام 2002إلحقيقية حتى عام 

لى إلتوسع في حيازتهم على إلأصول إلمالية إلأمريك   .ةيإلحفاظ على عملتها من الارتفاع أأد  ذلك إ 

 : كبار إلحائزين إلأجانب على س ندإت إلخزإنة من إلناتج إلمحلي إلا جمالي للولايات إلمتحدة01إلجدول 
 2000 2006 2014 

China 0.59 2.86 7.14 
Japan 3.09 4.50 7.07 

Belgium 0.29 0.10 1.93 

Caribbean Banking Centers 0.36 0.52 1.91 

Oil Exporters 0.46 0.80 1.64 

Brazil — 0.38 1.47 

Switzerland 0.16 0.25 1.09 

United Kingdom 0.49 0.67 1.09 

Total 9.87 15.18 35.33 

  إلمصدر:

Sebastian valdecantos, gennaro zezza, op.cit,p .169  

دولار س نة تريليون  1.244توضح إلجدول نمو قيمة إلأورإق إلمالية إلأمريكية إلتي تحتفظ بها إلصين حيث بلغت 

تريليون دولار في حين يمتلك مصدروإ إلنفط كمية أأقل بكثر  مقارنة بحجم  1.230مع إمتلاك إليابان مبلغا أأقل عند  2014

لى إلحيازة غر  إلمباشرة للأصول إلأمريكية من إلبلدإن  إلفائض إلتجاري لديهم وإلحصة إلكبر ة إلمحتفظ بها قد تكون رإجعة إ 

 ذإت إلفائض.

ترإح أأن إلأصول إلمالية إلأمريكية تطلبها الاقتصاديات إلناش ئة كتثأمين ضد هروب رؤوس إلأموإل أأو كمخزن لقد تم إق

جرإء للتثأير  على أأسعار إلصرف.  للقيمة عندما لا تكون إلأسوإق إلمالية إلمحلية متطورة، وليس كا 

سترإتجية إلنمو إلقائمة على ترإكم إلديون إلخارجية ن إ  نتاج أأزمات تزدإد حدة  مهما كان إلسبب، فا  هشة ومحكوم عليها با 

 كلما إرتفع مس تو  إلدين إلخاري . 

لا توإجه إلدولة إلتي تصدر إلعملة إلدولية ) إلولايات إلمتحدة إلأمريكية في إلوقت إلحالي( قيودإ على جمم عجزها 

لى إلولايات إلمتحدة. ومع ذلك،  إلخاري  طالما أأن إلدإئنين على إس تعدإد لقبول إلأصول إلمقومة بالدولار مقابل إلصادرإت إ 

ن ترإكم إلأصول إلمالية إلأمريكية  ذإ قرر إلدإئنون فا  ذإ إنخفض إلدولار إلأمريكي. وإ  لى خسائر رأأسمالية إ  لد  إلدإئنين س يؤدي إ 

تغير  طلبهم فجثأة على إلأصول إلأمريكية فقد ينشثأ إلا طرإب إلمالي، ما لم يكن الاحتياطي إلفدرإلي على إس تعدإد للعمل من 

 1إلرعب إلمالي ".  أأجل إس تقرإر إلأسوإق لذلك تم وصف إلنظام إلحالي بثأنه " توإزن 

                                         
1Ibid. p.p. 169- 170. 
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د .2 تما م إع ا ظ ة ن ق س ا ن ت لم إ ة  ي د ق ن ل إ ات  ق ف د ت ل . إ لي و إلد ي  د ق ن ل إ م  ا ظ ن ل إ ح  لا ص إ   في 

 ". SFC"  نظام إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقة تعريف 1.2

لنمذجة الاقتصاد إلكلي شائعا بشكل متزإيد بين الاقتصاديين من مختلف  sfc ظام إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقةأأصبح ن

لى خمسة عقود على إلأقل، حيث تعود جذور  لى أأوإخر  (sfc)نهج مإلمعتقدإت. على إلرغم من جذورها إلتي ترجع إ  إ 

إلس تينات وإلس بعينات من إلقرن إلماضي، وهو وقت عصيب للاقتصاديين إلكينزيين، إلذين رأأوإ تثأير هم يترإجع لصالح 

 لاحقا. لحديثدية ثم الاقتصاد إلكلاس يكي إإلنظرية إلنق

طارإ للتعامل مع إلجوإنب إلحقيقية وإلمال  (sfc)ظامإلسمة وإلميزة إلرئيس ية لن   ية للاقتصاد في الاقتصاد هو أأنه يوفر إ 

لى إلجانب إلمالي ) أأسوإق إلمال وإلديون  إلرأأسمالي إلحديث، لا يمكن فهم سلوك إلجانب إلحقيقي للاقتصاد دون إلرجوع إ 

لا أأنه أأصبح وإضحا بشكل خاص خلال إلأزمة إلأخر ة والانتعاش إلبطيء  إلذي وإلأصول(. على إلرغم من أأن هذإ بيان عام، إ 

ذإ أأرإد إلمرء درإسة الاقتصاد إلس ياسي للرأأسمالية إلحديثة بطريقة صارمة  (sfc)نظام لسبب، يعتبرتلاه. لهذإ إ أأدإة أأساس ية إ 

 1وتحليلية.  

 إلمتبعة في إلدرإسة. نماذج إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقة .2.2

 ج إلدولار إلأمريكي:ذنمو أأولا: 

كما نعرفه " أأي نظام تكون فيه إلعملة إلوطنية في نفس يحاول نموذج إلدولار إلأمريكي تمثيل إلنظام إلنقدي إلدولي 

ن إلأخر  يصبح  ذإ تم تضمين كلتا إلوظيفتين في نفس إلأدإة فا  إلوقت وحدة حساب دولية ووس يلة للصرف "، وحسب كينز إ 

 2أأيضا مخزنا للقيمة. لذلك في إلنظام إلنقدي إلدولي إلحالي يكون إلدولار في نفس إلوقت:

  بها إلتجارة إلدولية.إلعملة إلتي تتم 

 .وحدة إلحساب للعمليات إلمالية وإلعقارية 

 .مخزن إلقيمة إلتي تحتفظ بها إلبنوك 

 من إلمعادلات إلتي تشكل إلنموذج: إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقةكيفية إش تقاق  من إلمهم إل ن شرح

 

                                         
1Michalis nikiforos, Gennaro zezza, stock- flow consistent macroeconomic models : a survey, levy economics Institute of Bard College, 

number 891, May 2017, p. 2.    
2 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza, op.cit, p.p. 175- 176. 
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 معينة منطقةفي  إلأموإل: تدفق  02إلجدول رقم 

Total IMF RoW Gov C.B Banks Firms   House  

+∆𝑘      +∆𝑘  Real assets 

0    −∆𝐻 +∆𝐻  +∆𝐻 Cash 

0    +∆𝐴 −∆𝐴   C.B.advances 

0     −∆𝑀  +∆𝑀 Bank 
deposits 

0     +∆𝐿 −∆𝐿  Bank loans 

0  +∆𝐵 −∆𝐵 +∆𝐵𝑐𝑏 +∆𝐵   Domestic  
g.bills 

0  −∆𝐵𝐹  +∆𝐵𝐹𝑐𝑏 +∆𝐵𝐹   Foreign g. 
bills 

0 −∆𝑆𝐷𝑅   +∆𝑆𝐷𝑅    SDR 

+∆𝑘 −∆𝑆𝐷𝑅 −𝐶𝐴 +𝑆𝐺 +𝑆𝐶𝐵 +𝑆𝐵 +𝑆𝐹 +𝑆𝐻 Total 

SOURCE : Sebastian valdecantos, gennaro zezza, op.cit, p.174 

 مصفوفة محاس بة إجتماعية لمنطقة نموذجية: 03إلجدول رقم 

Total C.A RoW Gov C.B Banks Firms Hous Prod  

+GDP +I +XN +G    +C  Production 

+YH     +divB 

+rB 

  +W Households 

+YF        +P Firms 

+YB  /+rBF +rB   +rL   Banks 

+YCB  /+rBF +rB  +rA    Central 
Bank 

+YG    +PCB +TPB +TP +TH  Government 

+YW   +rB      Foreign 

+S  -CA +SG 0 +SB +SF +SH  Capital 
account 

 +I +YW +YG +YCB +YB +YF +YH +GDP Total 

SOURCE : Sebastian valdecantos, gennaro zezza, op.cit, p.173 

يتم تحديده على أأنه نفترض أأن منطقة إليورو لديها سعر صرف عام، مع إلدولار إلأمريكي، وإلذي منطقة إليورو:  .1

 إلولايات إلمتحدة في أأوروبا.إلقيمة إلتي تمسح إلسوق لس ندإت 

ذإ كان متغر  إلسعر  تضمن إلمحاس بة إلصارمة لنموذجنا أأن إلحساب إلجاري لكل دولة يساوي حسابها إلمالي، وبالتالي إ 

ن الاتساق إلمحاس بي يضمن أأن إلحساب إلجاري قد تم مسحه أأيضا. حيث يتم تحديد  يعني وجود رصيد للحساب إلمالي فا 

لب على إلأصول إلدولية وسعر إلصرف في وقت وإحد. وبالتالي س يكون إلرصيد إلخاري  للمنطقة أأجمام إلتجارة وإلط

 الاقتصادية في حالة توإزن.



 الجانب التجريبي  الفصل الثاني

[26] 

لى إلتوإزن في إلميزإنية إلعمومية للبنك إلمركزي إلأوروبي فنر  أأن إلبنك يحول أأرباحه  أأما بالنس بة لكيفية إلوصول إ 

لى إلحكومة إلأوروبية، لذإ ثر  جمالي أأصول بالكامل إ  وته إلصافية ثابتة بمرور إلوقت، لذلك يجب أأن نتثأكد من أأن إلتغير  في إ 

جمالي إلمطلوبات. ويتم إلحصول على هذإ من خلال معادلة تنص على أأن إلبنك  إلبنك إلمركزي إلأوروبي يساوي إلتغير  في إ 

 خصومها متسقة مع مخزون ثابت من إلثروة. إلمركزي إلأوروبي يشتري إلس ندإت إلمقومة ب إليورو بطريقة تجعل أأصولها و 

ن سعر إلصرف لم يعد يضمن توإزنإلصين وبقية إلعالم:   .2 أأسوإق إلس ندإت  نظرإ لأن عملاتهم مرتبطة بالدولار، فا 

إلمحلية، لذلك يجب أأن يتم إلتعديل في هذه إلأسوإق بالكميات، أأي يتعين على شخص ما إلتدخل بشرإء فائض 

 إلعرض من إلس ندإت.   

نفترض أأن هذإ إلوكيل هو إلبنك إلمركزي لكل من هذه إلدول. نظرإ لثبات سعر إلصرف، لا شيء يضمن أأن إلحساب 

لى إلحساب إلمالي. لذإ من أأجل الاحتفاظ بهذه إلهوية يجب تكديس الاحتياطات أأو  إلجاري يساوي رأأس إلمال بالا ضافة إ 

 إستنفادها.

تجميع الاحتياطات على شكل أأذون خزإنة إلولايات إلمتحدة، على إلرغم من أأنه إعتمادإ على أأدإء إلحساب إلجاري يتم 

لى إلعجز أأو فائض إلحساب إلجاري، نظرإ لأن  قد يبدو من إلغريب كتابة ترإكم الاحتياطي بهذه إلطريقة بدلا من إلا شارة إ 

لى إلتغير  يبات أأن معدلاتنا تشر  ضمنيا إ   في الاحتياطات إلأجنبية يساوي إلفجوة إلنموذج متسق في تدفق إلمخزون، يمكن إ 

لى إلحساب إلمالي. نلاحظ مع ذلك أأن إلطريقة إلتي تكتب بها معادلاتنا ليست  بين إلحساب إلجاري ورأأس إلمال بالا ضافة إ 

 1عشوإئية، فهيي تعني كما تم وضعه في حالة منطقة إليورو أأن إلميزإنية إلعمومية للبنوك إلمركزية في حالة توإزن.

قد يكون إلأمر  يؤدي إلدولار في ظل إلنظام إلحالي عدة وظائف وبالتاليسلوك إلولايات إلمتحدة إلأمريكية:  وصف .3

ذإ إلعرض إلمحلي للأورإق إلنقدية إلمقومة بالدولار يختلف عن إلطلب إلعالمي على هذه إلأصول. وبالتالي لا  كذلك إ 

 يقوم به بعض إلوكلاء في إلنموذج. شيء يضمن توإزن هذإ إلسوق ومن ثم يتطلب تعديلا عمليا

نفترض أأن بنك الاحتياطي إلفدرإلي يتدخل في سوق س ندإت إلخزينة عن طريق إمتصاص أأي فائض في إلعرض أأو 

عن طريق بيع جزء من ممتلكاته من أأجل تطهر  هذإ إلسوق، لقد تركنا أألان مهمة إلتثأكد من أأن إلميزإنية إلعمومية لبنك 

لقاء نظرة عن إلميزإنية إلعمومية لبنك الاحتياطي إلفدرإلي في  حالة توإزن، لكننا س نظهر أأن هذإ زإئد عن إلحاجة من خلال إ 

الاحتياطي إلفدرإلي، من إلممكن ملاحظة أأنه لا توجد متغر إت دإخلية يتعين تعديلها أأي تم بالفعل تحديد إلنموذج إلكامل 

دإت إلخزإنة من قبل الاحتياطي إلفدرإلي هو أأن إلميزإنية إلعمومية وبالتالي يجب أأن يكون إلأمر أألان هو أأن إلطلب على س ن

 للاحتياطي إلفدرإلي في حالة توإزن.  

 ثانيا: نموذج حقوق إلسحب إلخاصة.

يحاول نموذج حقوق إلسحب إلخاصة تمثيل أأحد إلبدإئل إلمختلفة إلتي تم طرحها خلال إلس نوإت إلأخر ة بناءإ على 

 حقوق إلسحب إلخاصة دإخل إلنظام إلنقدي إلدولي. إلدور إلأقو  إلذي تلعبه

                                         
1 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza, op. cit, p.p. 176- 177. 
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يثأخذ هذإ الاقترإح فكرة حساب الاستبدإل، إلذي تم تصميمه في إلأصل في أأوإخر إلس بعينات. في هذه إلحالة   

تودع إلحكومات وإلبنوك إلمركزية إحتياطات بالدولار في صندوق إلنقد إلدولي مقابل إلمطالبات إلمقومة بحقوق إلسحب 

صة، لذلك طالما تكدس إلصين وبقية دول إلعالم إحتياطات أأجنبية س تظل دولا دإئنة، ولكن قروضها لن تكون ضد إلخا

إلولايات إلمتحدة إلأمريكية بل صندوق إلنقد إلدولي. وبمجرد أأن يتلقى صندوق إلنقد إلدولي إلدولارإت من إلصين وبقية 

ما الاحتفاظ بالأموإل أأو إستبدإله  ا بثأذون خزإنة إلولايات إلمتحدة. إلعالم، يمكنه إ 

ن إلتغير  إلوحيد إلذي يجب ملاحظته هو أأن الاحتياطات إلأجنبية تتكون من حقوق  فيما يتعلق بمنطق إلأورو، فا 

إلسحب إلخاصة وليس في أأذون إلخزإنة إلأمريكية ويمكننا أأن نفترض أأن إليورو باعتباره أأحد إلعملات إلمكونة لحقوق إلسحب 

يجابي من حقوق إلسحب إلخاصة إلتي تم تخصيصها خارجيا. إلخاصة لدي  ه مخزون إ 

يتم ضمان إلتوإزن في سوق إلس ندإت من خلال مشتريات ومبيعات إلبنك إلمركزي إلمحلي للس ندإت إلمحلية. ومع ذلك 

نما في حقوق إلسحب إلخاصة.  لم يعد ترإكم الاحتياطي يتجسد في أأذون إلخزإنة إلأمريكية، وإ 

يمكننا أأن نلاحظ أأنه س يكون هناك طلب دإخلي على حقوق إلسحب إلخاصة في كل فترة ويعطي من خلال وبالتالي 

 1فائض إلحساب إلجاري في إلصين وبقية إلعالم.

ن إلوضع هو نفسه تماما إلذي قدمناه في نموذج إلدولار مع وجود إختلاف طفيف في  فيما يتعلق بالولايات إلمتحدة، فا 

دخال حساب الاستبدإل. ولكن في جوهرها تظل   إل نس ندإت إلخزإنة إلأمريكية قد تغر أأن تكوين إلطلب على  بسبب إ 

إلفكرة كما هي " يضمن الاحتياطي إلفدرإلي إلتوإزن في سوق س ندإت إلخزإنة وهذه إلتدخلات تجعل ميزإنيته إلعمومية دإئما 

 في حالة توإزن".  

في هذإ إلنموذج لا تلعب حقوق إلسحب إلخاصة دور وس يلة تبادل دولية وليس بالضرورة وحدة حساب دولية. 

إلتغير  إلوحيد إلذي تقترحه فكرة حساب الاستبدإل هو تعديل إلمخزن إلدولي للقيمة، لكن إلمشثكل إلأساس ية للنظام إلنقدي 

لى فكرة كينز لاتحاد إلدولي س تظل قائمة. هذإ هو إلسبب في أأنه ينبغي إتخا لى إلأمام، وهي خطوة إقرب إ  ذ خطوة أأخر  إ 

 إلمقاصة إلدولي. 

 .bancorثالثا: نموذج إلبانكور 

إقترإح كينز لاتحاد إلمقاصة إلدولي يعني إلقضاء على إلدولار إلأمريكي أأو أأي أأصل مالي أأخر كأموإل دولية وإستبدإلها 

 إس تخدإمه كأدإة لتسوية إلمدفوعات إلدولية. بوحدة حساب دولية وهي إلبانكور، إلتي يمكن

لى  دخال وحدة إلعناية إلمركزة كما إقترح كينز إلتنس يق بين جميع إلدول إلأعضاء. ويميل هذإ إلوضع إلمؤسسي إ  يتطلب إ 

آليات مختلفة: 3إلتقليل من الاختلالات إلعالمية من خلال   أ

                                         
1 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza, op. cit, p.p. 177- 178.  
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 إلتبادل إلدولية فس يحرمه إلبانكور تلقائيا من دوره كمخزن إلتخلص من إلدولار أأو أأي أأصل مالي أأخر، باعتباره وس يلة 

 للقيمة،أأي لن تتمكن إلدول بعد إل ن من إدخار إلدولار لأن إلأخر  لن يتم تدإوله دإخليا.   

  على إلرغم من أأن إلبلد قد يكون في وضع فائض يمكن إلقول أأن إلمخزون إلا يجابي للبانكور كان بطيئا من قبل إتحاد

ن كل من إلبلدإن إلدإئنة وإلمدينة س تدفع فائدة على أأرصدة إلبنوك إلخاصة بها.  إلمقاصة  إلدولي، وبالتالي فا 

  ذإ لم تكن إلآليتان إلمذكورتان كافيتان لتقليص جمم الاختلالات إلعالمية، فسيسمح للدول بتخفيض قيمة عملاتها بحيث إ 

آلية إلأسعار.      جرإء إلتعديل إلخاري  من خلال أ   يتم إ 

  غلاق إلنموذج على إلنحو إلتالي:ومن تم يتم  إ 

 .يتم تحديد مخزون إلبنك لكل بلد من خلال إلتوإزن في إلميزإنية إلعمومية للبنك إلمركزي 

 .تثبيت أأسعار إلصرف على إلبانكور وبالتالي يتم أأيضا تحديد سعر كل عملة فيما يتعلق بالباقي 

  لى إلتدخل من أأجل تطهر  سوق إلس ندإت إلمحلية.نظرإ لأن سعر إلصرف ثابت، يحتاج إلبنك  1إلمركزي إ 

غلاق عمليات ظل في إلنموذج محثكاة. 3.2  .إلبديلة إلا 

 أأولا: نموذج إلدولار إلأمريكي:

من أأجل جعل إلنموذج قريبا من إلوإقع، نفترض أأن إلولايات إلمتحدة إلأمريكية لدها عجز مس تمر في إلحساب إلجاري، 

 وبقية إلعالم لديها فوإئض ومنطقة إليورو في وضع متوإزن.في حين إلصين 

نفترض أأن إلولايات إلمتحدة خفضت نمو إلنفقات إلعامة بوإحد بالمائة. في هذه إلحالة قد ينتهيي تثأير  إلدخل إلسلبي 

جمالي في إلوإردإت من إلمجموعات إلقطرية إلمتبقية.  إلناتج عن إلس ياسة إلمالية إلتقييدية وإنخفاض إ 

 
                                         

1 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza, op. cit, p.p. 179- 182 
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 : إلس ياسة إلمالية إلمقيدة في إلو.م.أأ: إلتثأير  على إلناتج إلمحلي إلا جمالي.02إلشكل 

  إلمصدر:

Sebastian valdecantos, gennaro zezza, op.cit , p.185 

لى ركود عالمي يقلل إلدإفع  يؤدي إنخفاض نقطة مؤوية وإحدة في معدل إلنفقات إلعامة في إلولايات إلمتحدة إلأمريكية إ 

 الي إلمنخفض من مس تو  إلنشاط ومعدل إلرح،، وبالتالي يقلل الاستثمار من خلال تثأير  إلتسريع.إلم

ن إلتثأير  إلكلي لهذه إلصدمة على قدرة إلأسر على الاس تهلاك هو تثأير  سلبي نظرإ لأن جزءإ من إس تهلاك  وبالتالي فا 

ن هذه إلصدمة إ لسلبية لها تثأير  إنكماش على إلكتل إلثلايية إلمتبقية في إلولايات إلمتحدة يتوإفق مع إلسلع إلمس توردة. فا 

 إلبلدإن عبر قناة إلتجارة إلدولية. 

لى تحسين إلتوإزن إلمالي من قبل وزإرة إلخزإنة  في حالة منطقة إليورو، يتم تعويم إليورو نظرإ لأن إلصدمة تميل إ 

لى إرتفاع قيمة إلدولار وإلعملات إلأمريكية، ينتج عن هذإ زيادة في إلطلب على إلأورإق إلنقدية  إلمقيدة بالدولار مما يؤدي إ 

 1إلمرتبطة به، إنعكاس هذإ إلوضع هو إنخفاض قيمة إليورو، مما يجعل إلصادرإت إلأوروبية أأكثر تنافس ية.

 

 س ياسة إلضرإئب إلمقيدة في إلو.م.أأ: إلحساب إلجاري.: 03إلشكل 

 إلمصدر:

Sebastian valdecantos, gennaro zezza, op.cit,p.185 

ن إلس ياسة إلتقييدية إلجاري لمجموعة إلبلدإن إلأربعة كما يمكن أأن يكون  أأرصدة إلحساب 3يرسم إلشكل  بديهيا فا 

                                         
1 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza, op. cit, p.p. 183- 185.  
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إلتي تنتجها إلولايات إلمتحدة إلأمريكية تعمل على تحسين رصيد حسابها إلجاري على حساب إلصين وبقية إلعالم وإلتي 

آلية تعوض عن هذإ إلتثأير  إلسلبي كما حدث مع منطقة تجد موإزينها إلتجارية قد ت دهورت من خلال تثأير  إلدخل، لا توجد أ

لى درجة أأن إلحساب إلجاري يتدهور ولكن بشكل طفيف للغاية.     إلأورو، حيث تنخفض قيمة إلعملة إ 

 ثانيا: نموذج حقوق إلسحب إلخاصة.

 لكننا لا نغر  إلسمات إلرئيس ية للنظام إلنقدي إلدولي. في هذه إلحالة نستبدل دور إلدولار كمخزن دولي للقيمة،

يمكن تفسر  الاختلالات إلصغر ة بحقيقة أأن بعض تدفقات مدفوعات إلفائدة تشهد تغر إت طفيفة. على سبيل إلمثال 

تحقق  في إلنموذج إلقام، على إلدولار تجني إلصين فائدة على إحتياطاتها إلأجنبية وفي نموذج حقوق إلسحب إلخاصة لا

لا يعني فقط خسارة الاحتياطات  الاحتياطات أأي فائدة. وبالتالي تدهور إلحساب إلجاري للصين في نموذج إلدولار إلأمريكي

 الاحتفاظ بالاحتياطات إلأجنبية. إلأجنبية ولكن أأيضا إنخفاض إلدخل إلناتج عن

طات إلأجنبية في إلنموذج إلأساسي لم في نموذج حقوق إلسحب إلخاصة، لا يوجد هذإ إلتثأير  إلأخر  لأن الاحتيا

مقارنة تحقق أأي فائدة وهذإ ما يفسر سبب تدهور إلحساب إلجاري للصين على إلمد  إلطويل في إلنموذج إلقام، على إلدولار 

 1.بنموذج حقوق إلسحب إلخاصة

بعاد إلدولار عن دوره كعملة إح  تياطية دولية. ما يجب من إلوإضح أأن عمل إلنظام إلنقدي إلدولي لن يتغر  بمجرد إ 

لى تلك إلتي إقترحها  عطاء حقوق إلسحب إلخاصة وظيفة أأقرب إ  رإدة حقيقية لتقليل الاختلالات إلعالمية هو إ  ذإ كانت إ  فعله إ 

 كينز للبانكور.

 ثالثا: نموذج إلبانكور.

 إقترح كينز لا دخال نظام قام، على إلبانكور إلعديد من إلآليات تعني ما يلي: 

  كل من إلبلدإن ذإت إلفائض وإلعجز دفع فائدة على أأرصدة إلبنوك إلخاصة بها.يتعين على 

  تجمع وحدة إلعناية إلمركزة مدفوعات إلفوإئد وتوزعها على إلبلدإن إلتي تعاني من إلعجز. هذإ يمكن أأن يجسد فكرة

 إلمساعدإت إلخارجية لتمويل إلتنمية.

  ذإ تجاوز يتم تثبيت عملة كل دولة على إلبانكور، ومع ذلك مكانية لا دخال تخفيضات منفصلة في قيمة إلعملة إ  هناك إ 

 رصيد إلبنك في دولة إلمعنية حدإ معينا.

                                         
1 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza, op. cit, p.p. 184- 186. 
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 .إلا جمالي: إلتثأير  على إلناتج إلمحلي إلا نفاق إلعام إلأمريكي في نموذج إلبانكور ضإنخفا: 04إلشكل 

  إلمصدر:

Sebastian valdecantos, gennaro zezza, op.cit,p.187 

حقوق  تثأير  نفس إلس ياسة إلمالية إلتقييدية إلتي تم تحليلها في كل من نموذج إلدولار إلأمريكي ونموذج 4يوضح إلشكل 

 في معدل نمو إلنفقات إلعامة إلأمريكية تثأير  سلبي وإضح على إلنمو إلسحب إلخاصة، بحيث كان للانخفاض

 1.إلعالمي

 

 في نموذج إلبانكور: إلحسابات إلجارية.إنخفاض إلا نفاق إلعام إلأمريكي : 05إلشكل 

  إلمصدر:

Sebastian valdecantos, gennaro zezza, op.cit,p.188 

                                         
1 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza, op. cit, p.p. 186- 187. 



 الجانب التجريبي  الفصل الثاني

[32] 

دإرة فائض في إلحساب إلجاري على عكس إلثلايين عام إلماضية  يعاني الاقتصاد إلعالمي من رغبة إلولايات إلمتحدة في إ 

آليات إلتصحيح إلذإتي لهذه الاختلالا طار عمل قام، على إلبانكور، إلتي لم تكن فيها أ ت، تظهر هذه إلمحثكاة أأنه في ظل إ 

 س يكون هناك إتجاه لتحقيق إلتوإزن في إلموقف إلخاري  لجميع إلبلدإن.

كما ذكرنا سابقا، لا يشجع هذإ إلنظام على ترإكم أأرصدة إلبانكور لأنها تتحمل مدفوعات فائدة سوإء كانت موجبة أأو 

عادة سالبة. وهكذإ يؤدي ترإكم أأ  لى س ياسات مالية أأكثر توسعية تساعد على إ  رصدة إلبانكور من قبل إلبلدإن ذإت إلفائض إ 

لى الاقتصاد إلعالمي، حيث على إلرغم من إنخفاض إلمكون إلخاري  للس ياسة إلمالية بشكل دإم، بمقدإر  بالمائة  1إلتوإزن إ 

 هناك مكون دإخلي يشجع إلحكومة على زيادة نفقاتها.

ن ميزة هذه إلطريقة لحل الاختلالات إلعالمية، كما لاحظ كينز هي أأنه لا يتعين على أأي بلد أأن يمر بعملية تخفيض  إ 

لى حدوث ركود.    1دإخلي لقيمة إلعملة من إلمحتمل أأن تؤدي إ 

  

                                         
1 Sebastian valdecantos, Gennaro zezza,  op. cit, p.188. 
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ة  .3 ي ن رإ وك لأ إ ة  ي س  رو ل إ رب  لح إ ر  :أ ثا ولي إلد ي  د ق ن ل إ م  ا ظ ن ل إ لى   ع

وذلك عندما عزلت  ،إلأوكرإنية إلولايات إلمتحدة في إلحرب إلروس يةليظهر كسلاح فعال بيد عاد إلدولار إلأمريكي 

لىإلمصرفي إلعالمي،  وإش نطن وإلغرب روس يا عن إلنظام ، وهو ما دفع جزء كبر  من أأرصدتها بالدولار وحرمتها من إلوصول إ 

علان عن عزمها روس يا   من تدهور إلعملة إلوطنية. لحد على إلعقوبات وإبالروبل، في محاولة للالتفاف بيع إلغاز لأوروبا للا 

دور إلدولي من أأن إلعقوبات قد تضعف تدريجيا إلنائبة إلأولى للمدير إلعام لصندوق إلنقد " " غيتا غوبيناتوحذرت 

لى مزيد من تفتت إلنظام إلنقدي إلدولي. إلدولار إلأمريكي في إلعالم أأس تاذ " كينيث روغوف" وأأضاف ، وذلك س يؤدي إ 

لى تسريع إلتغير إت في إلنظام إلمالي إلدولي أأن إلعقوبات على روس يا قد تؤدي بجامعة هارفارد الاقتصاد  للتنافس مع إلدولار إ 

ن ما كان يمكن أأن يس تغرق بالتثأكيد بين عش ية وضحاها، وأأن هذإ لن يحدث  إلأمريكي عاما  20إل ن عاما قد يس تغرق  50فا 

 1فقد لتحقيقه.

نظام سويفت 1.3 هميته في إلتعاملات الاقتصادية إلدولية:جمم روس يا في   وأأ

 أأولا: مفهوم نظام سويفت.

إلتي بدأأت عملها  سويفت إختصارإ للجملة إلا نجليزية إلتي تعني جمعية إلاتصالات إلمالية إلعالمية بين إلبنوك كلمةتعتبر 

على تقديم خدمات عالية إلمس تو  لربط إلاتصال وتبادل  ومقرها إلرئيسي بلجيكا، وتعمل هذه إلجمعية 1977رسميا في 

دولة عبر إلعالم،  200أألف مؤسسة مصرفية وسوق مالي. وشركات تابعة لأكثر من  11إلرسائل وإلمعلومات إلمالية لأكثر من 

لى إلجهة إلمس تفيدة مع توفر  عنصر إلأمان وبت كلفة أأقل بالنس بة حيث يوفر نظام سويفت سرعة إلتحويلات إلمالية ووصولها إ 

ن إشترإك أأي مؤسسة مالية مرهون إلدولة إلتابعة لها.   للمؤسسات إلمالية. وطبقا لقوإنين إلجمعية فا 

دإرة مكون من  عضو منتدب من إلأعضاء إلمشتركين وإلمالكين في نفس  25وتدإر هيئة سويفت من خلال مجلس إ 

 2إلوقت لهذه إلهيئة. 

بعاد روس يا من ثانيا:   سويف:نظام تدإعيات إ 

 11تعد روس يا ثاني أأكبر إلدول في نظام سويفت بعد أأمريكا في عدد مس تخدمي هذإ إلنظام إلذي يربط بين أأكثر من 

مؤسسة وبنك من روس يا، ويتم إس تخدإم هذإ إلنظام في سدإد  300دولة حول إلعالم منها  200أألف بنك ومؤسسة في 

لى الالتزإمات إلمالية للاس تر إد وإلتصدير بين إ أألف معاملة يوميا وفقا لأرقام  42لدول، ويصل معدل إلمعاملات إلمالية به إ 

                                         
 .333ص: مرجع س بق ذكره، بونايل رضوإن، بودخدخ كريم، 1
 . 230، ص: 2020، جويلية 1، إلعدد 10، إلمجلد 3مجلة أأبعاد إقتصادية، جامعة إلجزإئرإلنظام إلمالي إلعالمي محاولة لفهم أأسرإر إلتطور ومحاولات إلتحكم، دحو مصطفى، 2



 الجانب التجريبي  الفصل الثاني

[34] 

هذه إلأخر ة في بالمائة من تلك إلمعاملات، ونظرإ لمد  أأهمية  1,5نحودولار، وقد إس تحوذت روس يا على  140، بقيمة 2021

 1جملة من إلنتائج تتمثل في: ففصلها عنه ينتج عنه إلنظام 

لى إنكماش الاقتصاد إلروسي بنس بة تزإيد خسائر إلنظام إلروسي الاقتصادية: ـ  بالمائة نظرإ  5س يؤدي هذإ إلا جرإء إ 

 لانقطاع إلا يرإدإت إلروس ية، حيث ستتوقف روس يا عن إلحصول على أأي أأموإل نظر  أأي سلع أأو خدمات تبيعها.

بطاء حركة إلتجارة إلخارجية إلروس ية:  ديدة على تخفيض قيمة إلروبل إلروسي، مما يساهم في إلعقوبات إلج س تعملـ إ 

خفض قدر كبر  من وإردإت روس يا، وس تجد إلبنوك إلروس ية إلمحرومة من الاس تفادة من ش بكة سويفت صعوبة في 

بطاء حركة إلتجارة. لى إ   إلتوإصل مع إلبنوك إلأخر  على إلمس تو  إلدولي، مما يؤدي إ 

لى إلدول إلأوروبية إلتجاريين: ـ إرتفاع إلتكلفة على شركاء روس يا  فصل روس يا عن هذإ إلنظام إلمالي قد تمتد أأثاره إ 

إلتي تتعامل معها في علاقات تجارية ومالية، حيث تمثل روس يا مصدرإ مهما للنفط وإلغاز إلطبيعي لدول الاتحاد إلأوروبي 

مدإدإت إلغاز إلطبيعي من روس ي 40وتحصل إلدول إلأوروبية على  ا، وتكون إلمدفوعات عبر نظام سويفت وهو بالمائة من إ 

لى إرتفاع أأسعار إلنفط وإلغاز وبعض  ما يعني أأن هذه إلمدفوعات قد تتثأثر، وقد يؤدي خروج روس يا من نظام سويفت إ 

لمس تو  إلمعادن إلتي تصدرها إلدولة، وبالتالي إرتفاع أأسعار إلموإد إلغذإئية بما ينتج عن ذلك إرتفاع إلتكاليف، ومن تم إرتفاع إ

 إلعام للأسعار وبالتالي إرتفاع معدلات إلتضخم عالميا.

لد  إلعديد من إلمصارف إلأوروبية فروع أأو شركات تابعة لروس يا، ـ تضرر إلمصارف إلأجنبية إلدولية في روس يا: 

ن على هذه وس توإجه تلك إلبنوك ترإجع قيمة إلعملة إلمحلية ) إلروبل ( وتوإجه خطر زيادة إلتضخم بشكل حاد، وس يكو

إلمصارف الاس تغناء عن بعض عملاتها في حال تم تجميد أأصولهم. فضلا عن زيادة الانكماش إلأوروبي على إلبنوك إلروس ية، 

 14,7مليار دولار، و  17,5مليار دولار على روس يا و إلنمساوية  25فلد  إلبنوك إلفرنس ية وإلا يطالية إس تحقاقات ب 

يجاد طرق بديلة لتحصيل إلأموإل، مما يساهم في حدوث مخاطر فوضى مصرفية مليار دولار للولايات إلمتحدة، س  يتعين عليها إ 

 دولية كبر ة.

 20نظرإ لارتفاع جمم الاستثمارإت إلأجنبية في روس يا، وما يتجاوز ـ تدإعيات خطر ة على إلنظام إلنقدي إلعالمي: 

ومعظم إلدول إلتي تس تخدم هذإ إلنظام كما أأن قرإر  بالمائة يتم عبر نظام سويفت فمن ثم س تطال خسائر وأأضرإر روس يا

لى إلتحول لبنوك ومؤسسات كبر  متعددة  إستبعاد بعض إلبنوك من ش بكة سويفت، قد يدفع بعض إلكيانات إلروس ية إ 

إلجنس يات غر  خاضعة للعقوبات وإلتي لها عمليات ضخمة في إلعملات وإلبنوك إلمتصلة بش بكة سويفت لتكون إلمرإكز 

 دة للتعاملات إلمالية من روس يا مع إلخارج، ومثل هذإ إلتحول قد يسبب مشكلة للبنوك إلعالمية.إلجدي

 

                                         
، رإبط إلوقع: 28/02/2023تم الاطلاع عليه في بدإئل سويفت ما هي خيارإت روس يا للتعامل مع إلعزلة الاقتصادية، (،   28/02/2022هد  سعيد،) 1

.com.interregional.https://www 
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 .SPFSإلنظام إلروسي إلبديل  2.3

عندما  2014بدأأ تطوير إلنظام منذ عام ، spfsهو إلمكافئ إلروسي لنظام إلتحويل إلمالي سويفت وإلمطور لنظام 

 مريكية بفصل روس يا عن نظام سويفت نتيجة ضمها لش به جزيرة إلقرم.هددت حكومة إلولايات إلمتحدة إلأ 

كان هناك أأكثر  2018، وفي مارس 2017لمؤسسة غر  مصرفية في ديسمبر  spfsتم تنفيذ أأول معاملة على ش بكة 

ع عددإ من إلتحديات، لاس يما إرتفا spfsمؤسسة جزءإ من هذإ إلنظام، مقارنة بنظام سويفت، يوإجه نظام  400من 

لى )  2018تكاليف إلمعاملات على إلرغم من إنخفاض رسوم إلمعاملات في مارس  ( لكل  0,015ـ  0,012بشكل جدري إ 

مع نظام  spfsمعاملة. ومن إلتحديات أأيضا أأن إلنظام يعمل فقط دإخل روس يا، على إلرغم من وجود خطط لدمج ش بكة 

 1إلبديل لنظام سويفت في إلصين. إلمدفوعات عبر إلحدود بين إلبنوك في إلصين وهو إلنظام

بثأنه جزء من إقتصاد إلحصن إلذي يشكل إسترإتيجية إقتصادية دفاعية جر  تبنيها في  spfsيصف إلقادة إلروس نظام 

لعزل إلبلاد عن إلضغوط إلأجنبية. وتضمنت إلجوإنب إلأخر  لهذه إلا سترإتيجية الاقترإب من الاكتفاء إلذإتي،  2014عام 

قود فعالية إلعقوبات الاقتصادية إلتي تقودها وتكديس كميات كبر ة من إلعملات إلأجنبية، وتطوير إلأنظمة إلمالية إلتي ت

 2إلولايات إلمتحدة إلأمريكية.

لا أأن عددإ قليلا فقط من إلمصارف إلدولية قد  spfsوعلى إلرغم من أأن مئات إلمصارف إلروس ية قد تبنت نظام  إ 

رة في تبني مخاوف وإلعديد منها لا يس تخدم هذإ إلنظام بشكل فعال، وتشمل تفسر إت هذه إلندسوريا حذت حذوها، 

 بشثأن عدم كفاءة إلنظام وساعات إلعمل إلمحدودة، وإنخفاض أأعدإد إلمشاركين.

دولة  12شركة عالمية في  52إلبلد إلعربي إلوحيد إلذي يتعامل مع نظام إلحوالات إلروسي، فيما هناك  سوريا  تعتبر

ذإ حعن سعي إ   يتعاملون معه عالميا. بما يعني أأن فرص نجاحه متوفرة. وهناك مؤشرإت ليه، وإ  نضمام إ  دث هذإ يرإني صيني للا 

لى جانب نظام سويفت إلمالي  يجاد توإزن إقتصادي مالي بعيدإ عن إلغرب ويشكل بديلا أأو لنقل منافسا قويا إ  ن بدإيات إ  فا 

 3إلغربي.

لى نظام إلتعاملات إلروسي 12مصرفا أأجنبيا من  70أأعلن إلبنك إلمركزي إلروسي، عن إنضمام  إلبديل لش بكة  دولة إ 

ن إلبنك إلمركزي إلروسي لن يكشف عن قائمة هذه إلمصارف بسبب  لفر إ نابيولينا " إ  سويفت إلعالمية وقالت رئيسة إلبنك  إ 

تخوف هذه إلبنوك من أأن تطالها إلعقوبات إلغربية لتعاملها بالنظام إلمالي إلروسي في ظل إس تمرإر دول الاتحاد إلأوروبي 

 4لأمريكية بفرض إلمزيد من إلعقوبات.وإلولايات إلمتحدة إ

                                         
 https://ar.wikipedia.org، رإبط إلموقع: 27/02/2023) من دون تاريخ نشر(، تم الاطلاع عليه في نظام تحويل إلرسائل إلمالية 1
، رإبط إلموقع:  27/02/2023تم الاطلاع عليه في بديل صيني ـ روسي لنظام سويفت لن يقوض إلعقوبات إلا يرإنية، (، 25/02/2022ستيفن تر نر ) 2

https://www.washingtoninstitute.org 
 https://www.addustour.com/articles/1315062، رإبط إلموقع: 27/02/2023تم الاطلاع عليه في وفرص نجاحه، spfsنظام (، 22/11/2022محمد سلامة )3
، رإبط إلموقع: 27/02/2023) من دون تاريخ نشر(، تم الاطلاع عليه في جديد بعيدإ عن سويفت بنكا لنظام مالي  70روس يا تعلن عن إنضمام 4

https://www.independentarabia.com 
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ن إلنظام إلروسي لتبادل إلرسائل بين  ن إلبنية إلتحتية إلمالية لبلادها تعمل بدون أأعطال، وإ  كما قالت نابيولينا " إ 

 1قادر على إلعمل كبديل لنظام سويفت إلعالمي". spfsإلبنوك 

نشاء نظام مالي عالمي بديل  فيما صرح وزير إلخارجية إلروسي " سر غي لافروب " بثأن روس يا لديها إلقدرة على إ 

لحاق إلضرر  spfsلسويفت بالسعي قدما للاس تقلال إلشامل لنظام  وإلعمل على تقويته، بحيث لا يس تطيع أأعدإء روس يا إ 

 به.

لى إلأحدإث إلقائمة في أأوكرإنيا، وإلعقوبات إلمالية إلتي تلاحق إلدب إلروسي في إلوقت إلحالي، إلذ ي يعتقد وبالنظر إ 

أأنها ستس تمر طويلا على رأأسها إلتلويح بحظر روس يا من نظام سويفت فا ن هذإ يعني زيادة إعتماد روس يا على بدإئل سويفت 

وهو ما يعني مولد نظام مالي عالمي موإز، وعالم متعدد إلأقطاب قد يشهد بزوغ محور  spfsخاصة إلنظام إلروسي إلبديل 

 2.عالمي بديل للنظام إلحالي إلقام،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                         
Spfs1رإبط إلموقع: 14/04/2023) من دون تاريخ نشر(، تم الاطلاع عليه في سويفت روسي محلي في موإجهة عقوبات مالية غربية ،-cle/moscowain.com/arti-https://al

system-spfs-russian-swift-alternative 
، رإبط 28/02/2023تم الاطلاع عليه في تعرف على إلنظام إلمالي إلروسي إلبديل لنظام سويفت،  2014تعمل عليه موسكو منذ عام (،  03/03/2022أأحمد ناصر )2

 https://arabiapost.netإلموقع:

https://arabiapost.net/
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ل ص ف ل إ ة  لاص  :خ

ذإ س يعرف إلنظام إلنقدي إلدولي تحولا جذريا  تناولنا في هذإ إلفصل درإسة تجريبية، حاولنا من خلالها إلتعرف ما إ 

مختلفا تماما عن إلنظام إلنقدي إلحالي إلقام، على س يطرة إلولايات إلمتحدة إلأمريكية وعملتها إلدولار، وهذإ عن طريق مناقشة 

 لا صلاح إلنظام إلنقدي إلدولي. بنية على نظام إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقةإلنماذج إلم 

لى مد  تثأير  إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية على إلنظام إلنقدي إلدولي من خلال إلتعرف على سويفت  ثم تطرقنا إ 

زإحة ، ومد  سعي روس يا جاهدة لتطويره ليصبح منافس للنظام spfsإلروسي إلمعروف بنظام  إلمالي إلغربي من أأجل إ 

 إلدولار عن عرشه ووضع إلروبل على خارطة إلنظام إلمالي إلعالمي.
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 خاتمة:

إلمتعلق بثأدإء إلنظام إلنقدي إلدولي على ضوء إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية وتحليل إهتمت هذه إلدرإسة بتقييم إلوإقع 

صلاحا جذريا من أأجل تحقيق الاس تقرإر الاقتصادي وإلنقدي إلدولي، وتعزيز فرص  جوإنب إلخلل فيه تمهيدإ لا صلاحه إ 

لى فصلين أأولهما نظري وإلثاني تج ريبي حيث حاولنا في إلجانب إلنظري إلتنمية إلمس تدإمة. لهذإ قمنا بتقس يم درإستنا إ 

لى يلاث مرإحل إرتبطت إلأولى منه بقاعدة إلذهب،  تسليط إلضوء على إلنظام إلنقدي إلدولي وأأهم مرإحله إلتي قسمت إ 

طار بريتن وودز إلذي إس تمر منذ نهاية إلحرب إلعالمية  19خلال نهاية إلقرن  وبدإية إلقرن إلعشرين، ثم جاءت إلثانية في إ 

لى إلوقت إلحالي، كما إلثا لى غاية بدإية إلس بعينات، وأأخر إ نظام إلتعويم إلمدإر إلذي سار منذ بدإية إلس بعينات إ  نية إ 

خصصنا مساحة من فصلنا لا عطاء لمحة مختصرة عن أأهم إلعملات إلا رتكازية إلتي يقوم عليها إلنظام إلنقدي إلدولي وإلمتمثلة 

يني، إلين إلياباني، إلفرنك إلسويسري، إلأورو وأأخر إ إليوإن إلصيني ثم ختمنا هذإ في إلدولار إلأمريكي، إلجنيه إلا سترل 

نجازه وإس تنتجنا في نهاية  إلفصل بمجموعة من إلدرإسات إلسابقة إلتي تناولت نفس موضوع بحثنا وإلتي إطلعنا عليها خلال إ 

إلتي منحته  1944يكي وهذإ منذ إتفاقية بريتن وودز إلفصل أأن إلنظام إلنقدي إلدولي مرتبطا إرتباطا مباشرإ بالدولار إلأمر 

لى يومنا هذإ بالرغم من ظهور عملات منافسة.  إلدور إلس يادي وجعلته عملة إحتياط دولية إ 

 له مجموعة من نماذج إلتدفقات إلنقدية إلمتناسقةأأما إلفصل إلثاني إلذي يخص إلجانب إلتجريبي فقد تناولنا من خلا

صلاح إلنظام إل  نقدي إلدولي وجعله أأكثر عدإلة وذلك عن طريق فكرة إلعملة إلعالمية إلموحدة إلتي ليست وليدة بغية إ 

نما كان طرحها من قبل الاقتصادي كينز  خلال إتفاقية بريتن وودز من أأجل تقليص إلهيمنة إلأمريكية. كما  1944إليوم وإ 

بعاد روس يا من نظام ناقش نا من خلال إلفصل تثأير  إلأزمة إلروس ية إلأوكرإنية على إلن ظام إلنقدي إلدولي إلمتمثل في إ 

ليصبح منافس  spfsسويفت إلعالمي للمبادلات إلدولية بحيث باتت روس يا تسعى جاهدة لتطوير نظامها إلمعروف ب 

 لنظام سويفت إلغربي. 

 ـ إلنتائج:

 بعد تحليل مختلف فصول إلدرإسة، تم إس تخلاص إلنتائج إلتالية:  

إلتي شهدها إلنظام إلنقدي إلدولي بعد إنهيار نظام بريتن وودز تعتبر تعديلات لاتفاقية بريتن ـ كل إلا صلاحات 

صلاحا للنظام إلنقدي إلدولي.  وودز وليست إ 

ـ بالرغم من ظهور عدة عملات على إلساحة إلدولية كاليورو إلذي أأصبح يشكل خطر على مس تقبل إلدولار 

لا أأنه إلأمريكي إلعملة إلا رتكازية إلأولى، و  إليوإن إلصيني إلذي بات أأحد إلمقترحات إلدولية كعملة بديلة للدولار إلأمريكي إ 

 لا يزإل إلدولار إلأمريكي إلعملة إلمس يطرة على إلنظام إلنقدي إلدولي لحد إل ن.
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هناك ـ ما يؤخر إنهيار الاقتصاد إلأمريكي بالرغم لمعرفته عجز خاري  بدأأ في إلزيادة منتصف إلتسعينات هو أأنه 

بعض إلدول لا يصب في مصلحتها هذإ الانهيار لأنها لا تزإل ترإكم إحتياطات دولارية هائلة تشكل ديون على ذمة 

 إلولايات إلمتحدة إلأمريكية كالصين.

 ـ يؤكد إلفكر إلكينزي أأن إكتناز إلعملة إلدولية هي أأحد محددإت وضع إلنظام إلنقدي إلحالي.

لمية حسب إقترإح كينز لاتحاد إلمقاصة إلدولي إعتماد إلبانكور وحدة إلحساب إلدولية ـ للتقليل من الاختلالات إلعا

 إلتي تحرم إلدولار إلأمريكي تلقائيا من دوره كمخزن للقيمة وبالتالي إلقضاء على هيمنة إلدولار إلأمريكي.

بعادها منه ينتج عنه مشثكل إقتصادي ة عالمية باعتبارها إلممول ـ تعد روس يا ثاني أأكبر إلدول في نظام سويفت وإ 

 إلوحيد للغاز في دول الاتحاد إلأوروبي.

ليكون بذلك إلمنافس للنظام إلمالي إلغربي وليضع إلروبل على  spfsـ إتجاه روس يا لا نشاء نظام مالي تحت مسمى 

 خارطة إلنظام إلنقدي إلدولي.

 إلتوصيات:

ليها إلعديد من إلخبرإء الاقتصاديين لجعل هذه إلدرإسة أأكثر وإقعية، سيتم تدعيمها بمجموعة م ن إلتوصيات دعا إ 

 لاستبدإل إلدولار إلأمريكي وإلحد من هيمنته على إلنظام إلنقدي إلدولي فيما يلي أأهمها:

لى نظام إلذهب: ـ   باعتباره يتميز بالثبات إلنس بي ويجوز على يقة إلمستثمرين وإلمدخرين.إلعودة إ 

وهذإ ما جاءت به منظمة إلأمم إلمتحدة للتجارة وإلتنمية في ل للدولار إلأمريكي: ـ إعتماد حقوق إلسحب إلخاصة كبدي

حيث صرحت أأن الاعتماد على إلدولار إلأمريكي قد سبب هزة نقدية ولابد من إلتخلي عنه  2009تقرير لها في جوإن 

إله بوحدإت حقوق إلسحب كعملة دولية وحيدة وبثأنه كمقياس للقيمة ليس مس تقر ولا ثابت وبات من إلضروري إستبد

وإقترإح كينز إلمتضمن تنظيم إلس يولة  1944إلخاصة إلتي كانت من بين الاقترإحات إلمطروحة ضمن مفاوضات بريتن وودز 

دإرة ووحدإت إلتسوية  والاحتياطات إلدولية من قبل مؤسسة دولية متعددة إلأطرإف وتمنح لها صلاحيات إ 

 .إلخاصة أأو أأي عملة يتم إلاتفاق عليها شريطة أأن لا تعود لأي بلد كان والاحتياطات إلدولية مثل حقوق إلسحب
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: ع رإج لم ر وإ د ا ص لم إ ة  ائم  ق
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 .2003دإر إلجامعة إلأولى، إلا سكندرية، مبادئ الاقتصاد إلنقدي، محمد دويدإر، أأسامة إلفولي،  .1

 .2007، عمان، إلطبعة إلأولى، دإر صفاء للنشر وإلتوزيعالاقتصاد إلنقدي،سي محمد كمال،  .2

إلطبعة إلأولى، دإر إلمسر ة للنشر وإلتوزيع وإلطباعة، عمان، إلنقود وإلمصارف، محمود حسين إلوإدي وأ خرون،  .3

2010. 

 .2008إلا سكندرية، مؤسسة ش باب إلجامعة، الاقتصاد إلنقدي إلمؤسسة إلنقدية إلبنوك إلتجارية، يد، ضياء مج  .4

ديوإن إلمطبوعات إلطبعة إلثانية، إلجزء إلأول، مبادئ الاقتصاد إلنقدي وإلمصرفي، عبد إلقادر خليل،  .5

 .2014إلجزإئر، إلجامعية،

إلطبعة إلعربية، دإر إليازوني  إلنقود وإلبنوك وإلمصارف إلمركزية، سعيد سامي إلحلاق، محمد محمود إلعلجوني، .6
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